Vijece
Europske unije
Bruxelles, 18. veljace 2020.

(OR. en)
6145/20
ECOFIN 90
UEM 28
SOC 58
EMPL 46

ISHOD POSTUPAKA

Od: Glavno tajnistvo Vijec¢a

Na datum: 18. veljace 2020.

Za: Delegacije

Br. preth. dok.: 5821/20

Predmet: IzvijeS€¢e 0 mehanizmu upozoravanja za 2020.

— zakljuCci Vijeca ECOFIN od 18. veljace 2020.

Za delegacije se u prilogu nalaze Zakljucci Vijeéa o Izvjes¢u o mehanizmu upozoravanja za 2020.

koje je Vijece usvojilo na 3749. sastanku odrzanom 18. veljace 2020.

6145/20 mab/LI/dk

ECOMP 1A HR



1ZVJESCE O MEHANIZMU UPOZORAVANJA ZA 2020.

— Zakljucci Vijeca ECOFIN —

Vije¢e (ECOFIN):

1.

POZDRAVLIJA Komisijino deveto Izvjes¢e o mehanizmu upozoravanja, kojim se pokrece
godisnji ciklus provedbe postupka u sluc¢aju makroekonomske neravnoteze u kontekstu

europskog semestra 2020. za koordinaciju ekonomskih politika.

UVELIKE SE SLAZE s Komisijinom horizontalnom analizom prilagodbe makroekonomskih
neravnoteza u EU-u i unutar europodru¢ja. POZDRAVLIJA ¢injenicu da se postupno
ispravljanje postoje¢ih neravnoteza nastavilo u povoljnim gospodarskim uvjetima.
NAPOMINIJE da se smanjenje visokih razina privatnog i drzavnog duga nastavilo u vecini
drzava Clanica zahvaljujuéi rastu nominalnog BDP-a, medutim udjeli drzavnog duga opéenito
se nisu dostatno smanjili u drzavama ¢lanicama u kojima su najvisi. Smanjena je neto Stednja
privatnog sektora, osobito u sektoru ku¢anstava. Stoga NAPOMINIJE da su 1 dalje prisutne
slabosti povezane s joS§ uvijek visokim razinama neravnoteza te da vjerojatnost skromnijeg
gospodarskog rasta, niske kamatne stope i preostala nesigurnost mogu dovesti do sporije
prilagodbe postojecih neravnoteza ili pojave novih rizika. Nadalje, moguénost ublazavanja
Sokova s pomocu privatne i javne Stednje znatno se razlikuje diljem EU-a i ogranicena je
visokim udjelima duga u relevantnom broju drzava ¢lanica. NAPOMINJE da su veliki deficiti
tekuceg racuna opcenito ispravljeni, dok je smanjenje najvecih suficita teku¢eg racuna

skromno. Ukupni suficit europodrucja i dalje je na visokoj razini.
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3. NAPOMINIJE da se otpornost bankarskog sektora poboljsava, dok su u nekoliko drzava
Clanica stope kapitalizacije 1 profitabilnosti banaka i dalje relativno niske, a visoke razine
neprihodonosnih kredita jo$ su uvijek prisutne. TrziSta rada nastavila su se poboljSavati uz
smanjenje nezaposlenosti. Istodobno se povecanjem napetosti trzista rada podupire brzi rasta
placa, $to dovodi do velikog povecanja jedini¢nih troskova rada u nekim drzavama ¢lanicama
jer je rast produktivnosti i dalje umjereniji od rasta placa. Iako je rast jedini¢nih troSkova rada
bio ve¢i u drzavama neto vjerovnicima nego u drzavama neto duznicama, ta se razlika
rebalans. Cijene stambenih nekretnina nastavile su brzo rasti u mnogim drzavama ¢lanicama
te pristupacnost stanovanja postaje sve veéi problem, dok se rast cijena u nekim drzavama

¢lanicama usporio zbog pouzdanijih dokaza precijenjenosti 1 visokog duga kucanstava.

4. SLAZE SE s time da se potencijalni izvori domaéih i vanjskih neravnoteza trebaju rijesiti
strukturnim reformama kako bi se osigurala stabilnost. NAGLASAVA da skroman rast
produktivnosti i dalje predstavlja poseban problem u sadasnjem zahtjevnom gospodarskom
kontekstu te POZIV A na strukturne reforme i ulaganja s ciljem povecanja produktivnosti i
potencijala za rast, kao i na politike namijenjene ispravljanju postoje¢ih neravnoteza. SLAZE
se s procjenom Komisije da bi drzave ¢lanice koje imaju ograni¢ene mogucnosti za apsorpciju
negativnih Sokova povezanih sa slabostima u pogledu duga trebale pojacati napore kako bi se
povecao potencijal za rast, ¢ime bi se sprijecili rizici prociklickog razduzivanja. Drzave
¢lanice s velikim suficitima tekuéeg racuna trebale bi dodatno ojacati uvjete za promicanje
rasta placa, poStujuci pritom ulogu socijalnih partnera, i kao prioritet provoditi mjere kojima
se poti¢u javna 1 privatna ulaganja, podupire domaca potraznja i potencijal za rast te na taj
nacin ujedno olaksava rebalans. UVAZAVA da simetri¢ni rebalans tekuéeg raduna moze biti
koristan svim drzavama ¢lanicama, ¢ime se op¢enito podupire razduZivanje u cijelom

europodrucju.
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5. PRIMA NA ZNANIJE pregled temeljen na ekonomskom tumacenju tablice koji je Komisija
predstavila u Izvjeséu o mehanizmu upozoravanja, u kojem je utvrdeno trinaest drzava ¢lanica
u kojima je prosle godine ustanovljeno da postoje neravnoteze koje zahtijevaju detaljno
preispitivanje kako bi se procijenilo ublazavaju li se te neravnoteze, jesu li postojane ili se
pogorsavaju, uzimajuci u obzir provedbu odgovaraju¢ih mjera za prevladavanje neravnoteza,

ukljucujuéi one koje su preporucene u kontekstu europskog semestra.

6. NAPOMINIJE kako slabosti koje treba pratiti postoje 1 u nekoliko drzava ¢lanica za koje u
ovoj fazi detaljna preispitivanja nisu potrebna. Potrebno je pomno pratiti kretanja u vezi s

gomilanjem novih mogu¢ih izvora makroekonomskih rizika.

7. NAGLASAVA potrebu da se u detaljnim preispitivanjima usredoto¢i na glavne izazove i
rizike za drzave Clanice te izvijesti o ozbiljnosti utvrdenih izazova, razvoju rizika,
primijenjenom odgovoru politika i svim nedostatcima u okviru politika kako bi se istaknuli
jasni prioriteti i osiguralo brzo djelovanje. PODSJECA na to da bi se prilikom procjenjivanja
makroekonomskih neravnoteza u obzir trebali uzeti njihovi moguéi negativni u¢inci ekonomskog

i financijskog prelijevanja za europodrucje i EU.

8. POZDRAVLIA ¢injenicu da se u IzvjesS¢u upotrebljavaju poboljSani 1 novi alati za otkrivanje
neravnoteza. NAGLASAVA potrebu za nastavkom tehni¢kog rada kako bi se doprinijelo
ranom otkrivanju izvora makrofinancijskih rizika 1 pratio njihov razvoj. POZIV A na daljnji
razvoj 1 poboljSanje analiti¢kih alata 1 okvira za procjenu kretanja 1 pokretaca gomilanja 1

ublazavanja neravnoteZa te s njima povezanih prelijevanja.

9.  SMATRA da se posebnim pracenjem svih drZava ¢lanica u kojima je utvrdena prisutnost
neravnoteza pomaze u poticanju ucinkovite provedbe mjera za rjeSavanje makroekonomskih
neravnoteza putem dijaloga o politikama i istorazinskih ocjena. POZDRAVLIJA ciljana
izvjeS¢a Komisije o posebnom pracenju u kojima se u standardnim tablicama saZima procjena
provedbe reformi i opéenito se SLAZE s procjenom Komisije u pogledu mjera i odgovora
koje su drzave ¢lanice s neravnotezama poduzele kako bi uklonile nedostatke u okviru
politika. ISTICE da je djelovanje u vezi s reformama i dalje neujedna¢eno u drzavama
¢lanicama te da se u nekim slucajevima moze primijetiti odustajanje od reformi. POZIVA
Komisiju na dosljedno i djelotvorno daljnje postupanje, a drzave ¢lanice na ambiciozno i
konkretno uklanjanje nedostatka u okviru politika kako bi se sprijecile 1 ispravile Stetne

neravnoteze.
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10. PONOVNO ISTICE da bi postupak u slu¢aju makroekonomske neravnoteZe trebalo u
potpunosti iskoristiti, §to ukljucuje postupak u sluc¢aju prekomjerne neravnoteze koji se
primjenjuje ako Komisija i Vijece to smatraju primjerenim; NAVODI da bi Komisija, ako
zakljuci da u nekoj drzavi Clanici postoje prekomjerne neravnoteze, ali Vije¢u ne predlozi
pokretanje postupka u slucaju prekomjerne neravnoteze, trebala jasno i javno objasniti svoje

razloge za to.

11. PRIMA NA ZNANIJE preispitivanje i izvjes¢e Komisije o primjeni postupka u slucaju
makroekonomske neravnoteze u skladu s Uredbom 1176/2011 te ¢e u dogledno vrijeme

razmotriti to preispitivanje.
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