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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2020

— Ecofin-neuvoston paitelmat —

Neuvosto (Ecofin):

1.

PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE komission yhdeksidnnen varoitusmekanismia
koskevan kertomuksen, joka on ldhtokohtana vuotuiselle makrotalouden epétasapainoa
koskevan menettelyn tdytdntoonpanolle vuoden 2020 talouspolitiikan eurooppalaisen

ohjausjakson yhteydessa.

ON PITKALTI SAMOILLA LINJOILLA kuin komission horisontaalinen analyysi
makrotalouden epétasapainotilojen korjaamisesta EU:ssa ja euroalueella.

ON TYYTY VAINEN, etti olemassa olevien epitasapainotilojen asteittainen korjaaminen on
jatkunut suotuisassa taloustilanteessa. PANEE MERKILLE, ettd suuri yksityinen ja julkinen
velka on vihentynyt edelleen useimmissa jasenvaltioissa, mikd on seurausta nimellisen
BKT:n kasvusta. Julkisen talouden velkasuhde ei kuitenkaan ole yleisesti ottaen supistunut
riittdvasti niissé jasenvaltioissa, joissa se on korkein. Yksityisen sektorin nettosddstot ovat
vahentyneet erityisesti kotitalouksien osalta. TOTEAA néin ollen, ettd edelleen suuriin
varantoepitasapainoihin liittyy yha heikkouksia ja ettd todenndkdisesti vaatimattomampi
talouskasvu, matala korkotaso ja jdljelld olevat epdvarmuustekijit saattavat tarkoittaa
olemassa olevien epétasapainojen hitaampaa mukautumista tai uusien riskien toteutumista.
Mahdollisuudet pehmentda hiiriditd yksityisten ja julkisten sddstojen avulla vaihtelevat lisdksi
huomattavasti eri puolilla EU:ta, silld rajoituksena ovat korkeat velkasuhteet lukuisissa
jasenvaltioissa. TOTEAA, ettd suuret vaihtotaseen alijddmét on yleisesti ottaen korjattu, kun
taas suurimmat vaihtotaseen ylijidmait ovat supistuneet vain vihdn. Euroalueen yhteenlaskettu

ylijddma on edelleen suuri.
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PANEE MERKILLE, ettd pankkisektorin hdirionsietokyky on parantunut, mutta joissakin
jasenvaltioissa pankkien vakavaraisuus- ja kannattavuusasteet ovat suhteellisen alhaisia ja
jarjestamattomii lainoja on edelleen paljon. Tyomarkkinatilanne koheni edelleen, ja
tyottomyys on viahentynyt. Samalla tydmarkkinoiden kiristyminen tukee palkkojen
nopeampaa nousua, miki johtaa joissakin jasenvaltioissa yksikkotyokustannusten
voimakkaaseen kasvuun, kun tuottavuus kasvaa palkkojen nousua maltillisemmin.
Yksikkotyokustannukset ovat kasvaneet nettovelkojamaissa enemman kuin
nettovelallismaissa. Ero on kuitenkin kaventumassa, minka vuoksi kustannuskilpailukyvyn
kehitys ei endd samalla tavoin tue symmetrisempéé tasapainottamista. Asuntojen hinnat
nousivat edelleen nopeasti useissa jadsenvaltioissa, ja kohtuuhintaisten asuntojen puute on yha
suurempi ongelma. Hintojen nousu kuitenkin hidastui joissakin jdsenvaltioissa, joissa on

vahvempaa ndyttod yliarvostuksesta ja kotitalouksien suuresta velasta.

ON YHTA MIELTA SIITA, etti vakauden varmistamiseksi mahdollisiin sisdisten ja
ulkoisten epétasapainojen lahteisiin on puututtava rakenneuudistuksilla. PAINOTTAA,

ettd vaimea tuottavuuden kasvu on yhi erityinen ongelma nykyisessd haasteellisessa
taloustilanteessa, ja KEHOTTAA toteuttamaan rakenneuudistuksia ja investointeja
tuottavuuden ja kasvupotentiaalin lisddmiseksi ja ottamaan kdyttoon toimintapolitiikkoja,
joilla edistetiisin olemassa olevien epitasapainotilojen korjaamista. ON YHTA MIELTA
komission arvion kanssa siitd, ettd niiden jdsenvaltioiden, joissa on rajalliset mahdollisuudet
lieventdd velkaantuneisuuden aiheuttamia negatiivisia hiirioitd, olisi tehostettava toimiaan
kasvupotentiaalin lisdadmiseksi, jotta ne valttdisivit riskin myotasyklisestd velkavivun
purkamisesta. Jasenvaltioiden, joilla on suuri vaihtotaseen ylijddma, olisi vahvistettava
edelleen edellytyksid palkkojen nousun tukemiselle mutta kunnioitettava samalla
tydmarkkinaosapuolten roolia ja toteutettava ensisijaisesti sellaisia toimenpiteitd, joilla
edistetddn julkisia ja yksityisid investointeja, tuetaan kotimaista kysyntdi ja kasvupotentiaalia
sekd edistetddn talouden tasapainottamista. TOTEAA, ettd vaihtotaseen symmetrisesti
tasapainottamisesta voi olla hyotya kaikille jasenvaltioille, silld se edistdd koko euroalueen

velkaantumisen purkamista.
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PANEE MERKILLE arvioinnin, joka perustuu komission varoitusmekanismia koskevassa
kertomuksessaan esittdmién tulostaulun talouspoliittiseen analyysiin ja jossa eriteltiin

13 jasenvaltiota, joissa todettiin epdtasapainotiloja viime vuonna. Niiden tilanne edellyttda
perusteellista tarkastelua sen arvioimiseksi, onko epatasapaino purkautumassa vai onko se
jatkuvaa tai pahenevaa. Samalla on otettava huomioon epitasapainoa korjaavien
asianmukaisten toimenpiteiden, muun muassa eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessa

suositeltujen toimenpiteiden, tdytantodnpano.

TOTEAA, ettd my0s useissa jdsenvaltioissa, joiden tilanne ei tdssd vaiheessa edellyti
perusteellista tarkastelua, esiintyy haavoittuvuuksia ja niitd on seurattava. Makrotaloudellisten
riskien uusien mahdollisten aiheuttajien syntymiseen liittyvéda kehitystd on seurattava tiiviisti.

TAHDENTAA, etti perusteellisissa tarkasteluissa on keskityttivi jisenvaltioiden keskeisiin
haasteisiin ja riskeihin, ja havaittujen haasteiden vakavuudesta, riskien kehittymisesta,
poliittisista toimista niihin vastaamiseksi ja kaikista toimintapolitiikan puutteista on
raportoitava selkeiden prioriteettien esiin tuomiseksi ja nopean toiminnan varmistamiseksi.
MUISTUTTAA, ettd makrotaloudellista epdtasapainoa arvioitaessa olisi otettava huomioon sen
mahdolliset kielteiset taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden heijastusvaikutukset euroalueeseen ja
EU:hun.

PITAA MYONTEISENA SITA, etti timin kertomuksen laatimisessa on kiytetty
epétasapainojen havaitsemiseen paranneltuja ja uusia vélineitd. KOROSTAA tarvetta jatkaa
teknistd tyotd makrotaloudellisten riskien uusien aiheuttajien varhaista havaitsemista ja niiden
kehityksen seurantaa varten. KEHOTTAA kehittimaén ja parantamaan edelleen
analyysivilineiti ja -puitteita, jotta voidaan arvioida epdtasapainojen ja niihin liittyvien
heijastusvaikutusten syntymisen ja hdvidmisen taustalla olevia kehityslinjoja ja padasiallisia

aiheuttajia.

KATSOO, ettad seuraamalla erityisesti kaikkia niitd jasenvaltioita, joissa on todettu
epatasapainotila, voidaan edistdd makrotalouden epitasapainoa korjaavien toimenpiteiden
tehokasta tdytdntoonpanoa poliittista vuoropuhelua ja vertaisarviointeja hyddyntden. PANEE
TYYTYVAISENA MERKILLE komission yksinkertaistetut erityisseurantakertomukset
vakiotaulukkoineen, joissa esitetddn yhteenvetoina arviot uudistusten tdytdntdonpanosta, ja
ON yleisesti ottaecn SAMAA MIELTA komission arvioinnista, joka koskee toimia, joita
epdtasapainotiloista karsivét jasenvaltiot ovat toteuttaneet toimintapoliittisten puutteiden
korjaamiseksi. TAHDENTAA, etti uudistustoiminta on edelleen epitasaista eri
jasenvaltioissa ja ettd joissakin tapauksissa uudistusten toteuttamisesta on luovuttu.
KEHOTTAA komissiota toteuttamaan johdonmukaista ja tehokasta seurantaa ja jasenvaltioita
késittelemdédn toimintapolitiikan puutteita kunnianhimoisella ja konkreettisella tavalla
vahingollisten epétasapainotilojen estimiseksi ja korjaamiseksi.
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10. TOISTAA, ettd makrotalouden epétasapainoa koskevaa menettelyd olisi hyddynnettava
taysimadraisesti, myoOs liiallista epitasapainoa koskevan menettelyn kanssa, kun komissio ja
neuvosto katsovat jalkimmadisen asianmukaiseksi. TOTEAA, etté jos komissio katsoo, ettd
jossain jasenvaltiossa on liiallisia epédtasapainoja, mutta ei ehdota neuvostolle liiallista
epétasapainoa koskevan menettelyn aloittamista, sen olisi selkeésti ja julkisesti selvitettdva

perustelunsa.

11. PANEE MERKILLE makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn soveltamisesta
asetuksen (EU) N:o 1176/2011 mukaisesti laaditun komission uudelleentarkastelun ja

kertomuksen ja aikoo tarkastella kertomusta sopivana ajankohtana.
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