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VAROITUSMEKANISMIA KOSKEVA KERTOMUS 2020 

– Ecofin-neuvoston päätelmät – 

Neuvosto (Ecofin): 

1. PANEE TYYTYVÄISENÄ MERKILLE komission yhdeksännen varoitusmekanismia 

koskevan kertomuksen, joka on lähtökohtana vuotuiselle makrotalouden epätasapainoa 

koskevan menettelyn täytäntöönpanolle vuoden 2020 talouspolitiikan eurooppalaisen 

ohjausjakson yhteydessä. 

2. ON PITKÄLTI SAMOILLA LINJOILLA kuin komission horisontaalinen analyysi 

makrotalouden epätasapainotilojen korjaamisesta EU:ssa ja euroalueella. 

ON TYYTYVÄINEN, että olemassa olevien epätasapainotilojen asteittainen korjaaminen on 

jatkunut suotuisassa taloustilanteessa. PANEE MERKILLE, että suuri yksityinen ja julkinen 

velka on vähentynyt edelleen useimmissa jäsenvaltioissa, mikä on seurausta nimellisen 

BKT:n kasvusta. Julkisen talouden velkasuhde ei kuitenkaan ole yleisesti ottaen supistunut 

riittävästi niissä jäsenvaltioissa, joissa se on korkein. Yksityisen sektorin nettosäästöt ovat 

vähentyneet erityisesti kotitalouksien osalta. TOTEAA näin ollen, että edelleen suuriin 

varantoepätasapainoihin liittyy yhä heikkouksia ja että todennäköisesti vaatimattomampi 

talouskasvu, matala korkotaso ja jäljellä olevat epävarmuustekijät saattavat tarkoittaa 

olemassa olevien epätasapainojen hitaampaa mukautumista tai uusien riskien toteutumista. 

Mahdollisuudet pehmentää häiriöitä yksityisten ja julkisten säästöjen avulla vaihtelevat lisäksi 

huomattavasti eri puolilla EU:ta, sillä rajoituksena ovat korkeat velkasuhteet lukuisissa 

jäsenvaltioissa. TOTEAA, että suuret vaihtotaseen alijäämät on yleisesti ottaen korjattu, kun 

taas suurimmat vaihtotaseen ylijäämät ovat supistuneet vain vähän. Euroalueen yhteenlaskettu 

ylijäämä on edelleen suuri. 
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3. PANEE MERKILLE, että pankkisektorin häiriönsietokyky on parantunut, mutta joissakin 

jäsenvaltioissa pankkien vakavaraisuus- ja kannattavuusasteet ovat suhteellisen alhaisia ja 

järjestämättömiä lainoja on edelleen paljon. Työmarkkinatilanne koheni edelleen, ja 

työttömyys on vähentynyt. Samalla työmarkkinoiden kiristyminen tukee palkkojen 

nopeampaa nousua, mikä johtaa joissakin jäsenvaltioissa yksikkötyökustannusten 

voimakkaaseen kasvuun, kun tuottavuus kasvaa palkkojen nousua maltillisemmin. 

Yksikkötyökustannukset ovat kasvaneet nettovelkojamaissa enemmän kuin 

nettovelallismaissa. Ero on kuitenkin kaventumassa, minkä vuoksi kustannuskilpailukyvyn 

kehitys ei enää samalla tavoin tue symmetrisempää tasapainottamista. Asuntojen hinnat 

nousivat edelleen nopeasti useissa jäsenvaltioissa, ja kohtuuhintaisten asuntojen puute on yhä 

suurempi ongelma. Hintojen nousu kuitenkin hidastui joissakin jäsenvaltioissa, joissa on 

vahvempaa näyttöä yliarvostuksesta ja kotitalouksien suuresta velasta. 

4. ON YHTÄ MIELTÄ SIITÄ, että vakauden varmistamiseksi mahdollisiin sisäisten ja 

ulkoisten epätasapainojen lähteisiin on puututtava rakenneuudistuksilla. PAINOTTAA, 

että vaimea tuottavuuden kasvu on yhä erityinen ongelma nykyisessä haasteellisessa 

taloustilanteessa, ja KEHOTTAA toteuttamaan rakenneuudistuksia ja investointeja 

tuottavuuden ja kasvupotentiaalin lisäämiseksi ja ottamaan käyttöön toimintapolitiikkoja, 

joilla edistetään olemassa olevien epätasapainotilojen korjaamista. ON YHTÄ MIELTÄ 

komission arvion kanssa siitä, että niiden jäsenvaltioiden, joissa on rajalliset mahdollisuudet 

lieventää velkaantuneisuuden aiheuttamia negatiivisia häiriöitä, olisi tehostettava toimiaan 

kasvupotentiaalin lisäämiseksi, jotta ne välttäisivät riskin myötäsyklisestä velkavivun 

purkamisesta. Jäsenvaltioiden, joilla on suuri vaihtotaseen ylijäämä, olisi vahvistettava 

edelleen edellytyksiä palkkojen nousun tukemiselle mutta kunnioitettava samalla 

työmarkkinaosapuolten roolia ja toteutettava ensisijaisesti sellaisia toimenpiteitä, joilla 

edistetään julkisia ja yksityisiä investointeja, tuetaan kotimaista kysyntää ja kasvupotentiaalia 

sekä edistetään talouden tasapainottamista. TOTEAA, että vaihtotaseen symmetrisestä 

tasapainottamisesta voi olla hyötyä kaikille jäsenvaltioille, sillä se edistää koko euroalueen 

velkaantumisen purkamista. 
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5. PANEE MERKILLE arvioinnin, joka perustuu komission varoitusmekanismia koskevassa 

kertomuksessaan esittämään tulostaulun talouspoliittiseen analyysiin ja jossa eriteltiin 

13 jäsenvaltiota, joissa todettiin epätasapainotiloja viime vuonna. Niiden tilanne edellyttää 

perusteellista tarkastelua sen arvioimiseksi, onko epätasapaino purkautumassa vai onko se 

jatkuvaa tai pahenevaa. Samalla on otettava huomioon epätasapainoa korjaavien 

asianmukaisten toimenpiteiden, muun muassa eurooppalaisen ohjausjakson yhteydessä 

suositeltujen toimenpiteiden, täytäntöönpano. 

6. TOTEAA, että myös useissa jäsenvaltioissa, joiden tilanne ei tässä vaiheessa edellytä 

perusteellista tarkastelua, esiintyy haavoittuvuuksia ja niitä on seurattava. Makrotaloudellisten 

riskien uusien mahdollisten aiheuttajien syntymiseen liittyvää kehitystä on seurattava tiiviisti. 

7. TÄHDENTÄÄ, että perusteellisissa tarkasteluissa on keskityttävä jäsenvaltioiden keskeisiin 

haasteisiin ja riskeihin, ja havaittujen haasteiden vakavuudesta, riskien kehittymisestä, 

poliittisista toimista näihin vastaamiseksi ja kaikista toimintapolitiikan puutteista on 

raportoitava selkeiden prioriteettien esiin tuomiseksi ja nopean toiminnan varmistamiseksi. 

MUISTUTTAA, että makrotaloudellista epätasapainoa arvioitaessa olisi otettava huomioon sen 

mahdolliset kielteiset taloudelliset ja rahoitusmarkkinoiden heijastusvaikutukset euroalueeseen ja 

EU:hun. 

8. PITÄÄ MYÖNTEISENÄ SITÄ, että tämän kertomuksen laatimisessa on käytetty 

epätasapainojen havaitsemiseen paranneltuja ja uusia välineitä. KOROSTAA tarvetta jatkaa 

teknistä työtä makrotaloudellisten riskien uusien aiheuttajien varhaista havaitsemista ja niiden 

kehityksen seurantaa varten. KEHOTTAA kehittämään ja parantamaan edelleen 

analyysivälineitä ja -puitteita, jotta voidaan arvioida epätasapainojen ja niihin liittyvien 

heijastusvaikutusten syntymisen ja häviämisen taustalla olevia kehityslinjoja ja pääasiallisia 

aiheuttajia. 

9. KATSOO, että seuraamalla erityisesti kaikkia niitä jäsenvaltioita, joissa on todettu 

epätasapainotila, voidaan edistää makrotalouden epätasapainoa korjaavien toimenpiteiden 

tehokasta täytäntöönpanoa poliittista vuoropuhelua ja vertaisarviointeja hyödyntäen. PANEE 

TYYTYVÄISENÄ MERKILLE komission yksinkertaistetut erityisseurantakertomukset 

vakiotaulukkoineen, joissa esitetään yhteenvetoina arviot uudistusten täytäntöönpanosta, ja 

ON yleisesti ottaen SAMAA MIELTÄ komission arvioinnista, joka koskee toimia, joita 

epätasapainotiloista kärsivät jäsenvaltiot ovat toteuttaneet toimintapoliittisten puutteiden 

korjaamiseksi. TÄHDENTÄÄ, että uudistustoiminta on edelleen epätasaista eri 

jäsenvaltioissa ja että joissakin tapauksissa uudistusten toteuttamisesta on luovuttu. 

KEHOTTAA komissiota toteuttamaan johdonmukaista ja tehokasta seurantaa ja jäsenvaltioita 

käsittelemään toimintapolitiikan puutteita kunnianhimoisella ja konkreettisella tavalla 

vahingollisten epätasapainotilojen estämiseksi ja korjaamiseksi. 
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10. TOISTAA, että makrotalouden epätasapainoa koskevaa menettelyä olisi hyödynnettävä 

täysimääräisesti, myös liiallista epätasapainoa koskevan menettelyn kanssa, kun komissio ja 

neuvosto katsovat jälkimmäisen asianmukaiseksi. TOTEAA, että jos komissio katsoo, että 

jossain jäsenvaltiossa on liiallisia epätasapainoja, mutta ei ehdota neuvostolle liiallista 

epätasapainoa koskevan menettelyn aloittamista, sen olisi selkeästi ja julkisesti selvitettävä 

perustelunsa. 

11. PANEE MERKILLE makrotalouden epätasapainoa koskevan menettelyn soveltamisesta 

asetuksen (EU) N:o 1176/2011 mukaisesti laaditun komission uudelleentarkastelun ja 

kertomuksen ja aikoo tarkastella kertomusta sopivana ajankohtana. 
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