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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΤΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Αποστολέας: Γενική Γραμματεία του Συμβουλίου 

Με ημερομηνία: 18 Φεβρουαρίου 2020 

Αποδέκτης: Αντιπροσωπίες 

αριθ. προηγ. εγγρ.: 5821/20 

Θέμα: Έκθεση του μηχανισμού επαγρύπνησης για το 2020 

‒ Συμπεράσματα του Συμβουλίου ECOFIN της 18ης Φεβρουαρίου 2020 
  

Επισυνάπτεται για τις αντιπροσωπίες το σχέδιο συμπερασμάτων του Συμβουλίου σχετικά με την 

Έκθεση για τον Μηχανισμό Επαγρύπνησης 2020 που εγκρίθηκε από το Συμβούλιο κατά την 

3749η σύνοδό του στις 18 Φεβρουαρίου 2020. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΜΗΧΑΝΙΣΜΟΥ ΕΠΑΓΡΥΠΝΗΣΗΣ 2020 

– Συμπεράσματα του Συμβουλίου ECOFIN – 

Το Συμβούλιο (ECOFIN): 

1. ΕΚΦΡΑΖΕΙ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΣΗ για την ένατη έκθεση του μηχανισμού επαγρύπνησης της 

Επιτροπής, με την οποία ξεκινά ο ετήσιος κύκλος της εφαρμογής της διαδικασίας 

μακροοικονομικών ανισορροπιών (ΔΜΑ) στο πλαίσιο του Ευρωπαϊκού Εξαμήνου του 2020 

για τον συντονισμό των οικονομικών πολιτικών. 

2. ΣΥΜΦΩΝΕΙ ΓΕΝΙΚΑ με την οριζόντια ανάλυση της Επιτροπής σχετικά με την προσαρμογή 

των μακροοικονομικών ανισορροπιών στην ΕΕ και εντός της ζώνης του ευρώ. ΧΑΙΡΕΤΙΖΕΙ 

το γεγονός ότι η βαθμιαία διόρθωση των υφιστάμενων ανισορροπιών συνεχίστηκε υπό την 

ευνοϊκή οικονομική συγκυρία. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι η μείωση των μεγάλων αποθεμάτων 

ιδιωτικού και δημόσιου χρέους συνεχίστηκε στα περισσότερα κράτη μέλη χάρη στην αύξηση 

του ονομαστικού ΑΕΠ, αλλά οι δείκτες του δημόσιου χρέους δεν έχουν μειωθεί γενικά σε 

επαρκή βαθμό στα κράτη μέλη εκείνα όπου είναι υψηλότεροι. Οι καθαρές αποταμιεύσεις 

στον ιδιωτικό τομέα έχουν μειωθεί, ιδίως στον τομέα των νοικοκυριών. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ, ως εκ 

τούτου, ότι εξακολουθούν να υπάρχουν ευπάθειες που συνδέονται με τις ακόμη μεγάλες 

ανισορροπίες αποθεμάτων και ότι η πιθανή πιο συγκρατημένη οικονομική ανάπτυξη, το 

περιβάλλον χαμηλών επιτοκίων και οι εναπομένουσες αβεβαιότητες είναι δυνατόν να 

οδηγήσουν σε βραδύτερη προσαρμογή των υφιστάμενων ανισορροπιών ή στην επέλευση 

νέων κινδύνων. Επιπλέον, η δυνατότητα απορρόφησης κραδασμών μέσω δημόσιων και 

ιδιωτικών αποταμιεύσεων ποικίλλει σημαντικά ανά την ΕΕ και περιορίζεται από τους 

υψηλούς δείκτες χρέους σε σημαντικό αριθμό κρατών μελών. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι, σε γενικές 

γραμμές, τα μεγάλα ελλείμματα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών έχουν διορθωθεί, ενώ 

η μείωση των μεγαλύτερων πλεονασμάτων του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών είναι 

συγκρατημένη. Το συνολικό πλεόνασμα της ζώνης του ευρώ παραμένει σε υψηλό επίπεδο. 
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3. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι η ανθεκτικότητα του τραπεζικού τομέα βαίνει βελτιούμενη, αν και σε 

ορισμένα κράτη μέλη τα ποσοστά κεφαλαιοποίησης και κερδοφορίας των τραπεζών 

παραμένουν σχετικά χαμηλά και εξακολουθεί να υφίσταται μεγάλο απόθεμα μη 

εξυπηρετούμενων δανείων. Οι αγορές εργασίας συνέχισαν να βελτιώνονται, με μείωση της 

ανεργίας. Ταυτόχρονα, καθώς η αγορά εργασίας στενεύει, αυξάνονται ταχύτερα οι μισθοί, 

γεγονός που οδηγεί σε ισχυρή επιτάχυνση του κόστους εργασίας ανά μονάδα προϊόντος σε 

ορισμένα κράτη μέλη, αφού η αύξηση της παραγωγικότητας παραμένει πιο συγκρατημένη 

από ό,τι η αύξηση των μισθών. Αν και η αύξηση του κόστους εργασίας ανά μονάδα 

προϊόντος είναι υψηλότερη στις καθαρές πιστώτριες από ό,τι στις καθαρές οφειλέτριες χώρες, 

η διαφορά αυτή μειώνεται και, κατά συνέπεια, οι εξελίξεις όσον αφορά την 

ανταγωνιστικότητα κόστους γίνονται λιγότερο ευνοϊκές για μια πιο συμμετρική 

επανεξισορρόπηση. Οι τιμές των κατοικιών εξακολούθησαν να αυξάνονται με ταχύ ρυθμό σε 

πολλά κράτη μέλη και η οικονομική προσιτότητα της στέγης αποτελεί πηγή αυξανόμενου 

προβληματισμού, αν και οι τιμές επιβραδύνθηκαν σε ορισμένα κράτη μέλη με ισχυρότερες 

ενδείξεις υπερτίμησης και υψηλά επίπεδα χρέους των νοικοκυριών. 

4. ΣΥΜΦΩΝΕΙ ότι, για να εξασφαλιστεί η σταθερότητα, πρέπει να αντιμετωπιστούν με 

διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις οι δυνητικές πηγές εγχώριων και εξωτερικών ανισορροπιών. 

ΤΟΝΙΖΕΙ ότι η υποτονική αύξηση της παραγωγικότητας εξακολουθεί να προκαλεί ιδιαίτερη 

ανησυχία στην τρέχουσα δύσκολη οικονομική συγκυρία, και ΖΗΤΕΙ διαρθρωτικές 

μεταρρυθμίσεις και επενδύσεις προκειμένου να αυξηθούν η παραγωγικότητα και το 

αναπτυξιακό δυναμικό, καθώς και πολιτικές για να επισπευστεί η διόρθωση των υφιστάμενων 

ανισορροπιών. ΣΥΜΦΩΝΕΙ με την εκτίμηση της Επιτροπής ότι τα κράτη μέλη που 

εμφανίζουν περιορισμένο περιθώριο απορρόφησης αρνητικών κλυδωνισμών λόγω ευπαθειών 

στο επίπεδο του χρέους θα πρέπει να εντείνουν τις προσπάθειές τους να ενισχύσουν το 

αναπτυξιακό δυναμικό, αποτρέποντας τον κίνδυνο φιλοκυκλικής απομόχλευσης. Τα κράτη 

μέλη με υψηλά πλεονάσματα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών θα πρέπει να ενισχύσουν 

περαιτέρω τις συνθήκες για την προώθηση της αύξησης των μισθών, σεβόμενα παράλληλα 

τον ρόλο των κοινωνικών εταίρων, και να εφαρμόσουν κατά προτεραιότητα μέτρα που 

ευνοούν τις δημόσιες και ιδιωτικές επενδύσεις και στηρίζουν την εγχώρια ζήτηση και το 

αναπτυξιακό δυναμικό, διευκολύνοντας έτσι και την επανεξισορρόπηση. ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΕΙ ότι 

η συμμετρική επανεξισορρόπηση του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών μπορεί να είναι 

επωφελής για όλα τα κράτη μέλη, στηρίζοντας γενικά την απομόχλευση στη ζώνη του ευρώ 

στο σύνολό της. 
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5. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ τον έλεγχο ο οποίος, με βάση την οικονομική ανάγνωση του πίνακα που παρουσίασε η 

Επιτροπή στην έκθεση του μηχανισμού επαγρύπνησης, εντόπισε τα 13 κράτη μέλη όπου το 

περασμένο έτος διαπιστώθηκαν ανισορροπίες που απαιτούν εμπεριστατωμένη επισκόπηση για να 

εκτιμηθεί αν οι ανισορροπίες εξομαλύνονται, παραμένουν ή επιδεινώνονται, λαμβανομένης υπόψη 

της εφαρμογής των σχετικών μέτρων για την αντιμετώπιση των ανισορροπιών, περιλαμβανομένων 

εκείνων που υποδείχθηκαν στο πλαίσιο του Ευρωπαϊκού Εξαμήνου. 

6. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ ότι υπάρχουν επίσης ευπάθειες που απαιτούν παρακολούθηση σε αρκετά κράτη μέλη 

για τα οποία δεν είναι αναγκαία στην παρούσα φάση εμπεριστατωμένη επισκόπηση. Πρέπει να 

παρακολουθούνται στενά οι εξελίξεις όσον αφορά την ανάπτυξη νέων ενδεχόμενων πηγών 

μακροοικονομικών κινδύνων σε αυτά τα κράτη μέλη. 

7. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι οι εμπεριστατωμένες επισκοπήσεις πρέπει να επικεντρωθούν στις βασικές 

προκλήσεις και κινδύνους των κρατών μελών και να αποτυπώσουν τη σοβαρότητα των εντοπισμένων 

προκλήσεων, την εξέλιξη των κινδύνων, τα μέτρα πολιτικής που έχουν ληφθεί καθώς και τυχόν κενά 

πολιτικής, προκειμένου να επισημανθούν σαφείς προτεραιότητες και να εξασφαλιστεί ταχεία 

ανάληψη δράσης. ΥΠΕΝΘΥΜΙΖΕΙ ότι, κατά την αξιολόγηση των μακροοικονομικών ανισορροπιών, 

θα πρέπει να λαμβάνονται υπόψη οι πιθανές αρνητικές οικονομικές και χρηματοπιστωτικές 

δευτερογενείς επιπτώσεις στη ζώνη του ευρώ και στην ΕΕ. 

8. ΕΚΦΡΑΖΕΙ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΣΗ για το γεγονός ότι στην έκθεση χρησιμοποιούνται τα βελτιωμένα και 

νέα εργαλεία για τον εντοπισμό ανισορροπιών. ΤΟΝΙΖΕΙ ότι είναι αναγκαίο να συνεχιστούν οι 

τεχνικές εργασίες για τη διευκόλυνση της έγκαιρης ανίχνευσης των πηγών μακροοικονομικών 

κινδύνων και την παρακολούθηση της εξέλιξής τους. ΖΗΤΕΙ να αναπτυχθούν περαιτέρω και να 

βελτιωθούν τα αναλυτικά εργαλεία και πλαίσια για την εκτίμηση των εξελίξεων και των παραγόντων 

που οδηγούν στην ανάπτυξη και την εξάλειψη ανισορροπιών και συναφών δευτερογενών επιπτώσεων. 

9. ΘΕΩΡΕΙ ότι η ειδική παρακολούθηση όλων των κρατών μελών όπου έχουν διαπιστωθεί ανισορροπίες 

βοηθά να προαχθεί η ουσιαστική εφαρμογή μέτρων για την αντιμετώπιση των μακροοικονομικών 

ανισορροπιών, μέσω διαλόγου για τις πολιτικές και αξιολόγησης από ομοτίμους. ΕΚΦΡΑΖΕΙ 

ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΣΗ για τις εστιασμένες ειδικές εκθέσεις παρακολούθησης της Επιτροπής με 

τυποποιημένους πίνακες, όπου συνοψίζεται η αξιολόγηση της εφαρμογής των μεταρρυθμίσεων, και 

σε γενικές γραμμές ΣΥΜΦΩΝΕΙ με την αξιολόγηση της Επιτροπής όσον αφορά τις ενέργειες και τα 

μέτρα που έχουν λάβει για την αντιμετώπιση των κενών πολιτικής τα κράτη μέλη τα οποία 

παρουσιάζουν ανισορροπίες. ΥΠΟΓΡΑΜΜΙΖΕΙ ότι η μεταρρυθμιστική δραστηριότητα παραμένει 

άνιση μεταξύ των κρατών μελών και ότι σε ορισμένες περιπτώσεις παρατηρείται αναίρεση των 

μεταρρυθμίσεων. ΚΑΛΕΙ την Επιτροπή να παρακολουθήσει με συνέπεια και αποτελεσματικότητα και 

τα κράτη μέλη να αντιμετωπίσουν με φιλόδοξο και συγκεκριμένο τρόπο τα κενά πολιτικής, ώστε να 

αποτρέψουν και να διορθώσουν επιβλαβείς ανισορροπίες. 
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10. ΕΠΑΝΑΛΑΜΒΑΝΕΙ ότι η διαδικασία μακροοικονομικών ανισορροπιών θα πρέπει να 

αξιοποιηθεί στο έπακρο, μεταξύ άλλων με εφαρμογή της διαδικασίας υπερβολικών 

ανισορροπιών όπου το κρίνουν σκόπιμο η Επιτροπή και το Συμβούλιο· ΔΗΛΩΝΕΙ ότι, όταν 

η Επιτροπή διαπιστώνει ότι ένα κράτος μέλος αντιμετωπίζει υπερβολικές ανισορροπίες αλλά 

δεν προτείνει στο Συμβούλιο την έναρξη της διαδικασίας υπερβολικών ανισορροπιών, θα 

πρέπει να εξηγεί τους λόγους σαφώς και δημοσίως. 

11. ΣΗΜΕΙΩΝΕΙ την επανεξέταση και την έκθεση της Επιτροπής σχετικά με την εφαρμογή της 

διαδικασίας μακροοικονομικών ανισορροπιών σύμφωνα με τον κανονισμό 1176/2011 και θα 

μελετήσει την επανεξέταση εν ευθέτω χρόνω. 
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