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ZPRAVA MECHANISMU VAROVANI 2020

— Zaveéry Rady pro hospodaiské a financni véci (ECOFIN) —

Rada pro hospodarské a finan¢ni véci:

1.

VITA devatou zpravu mechanismu varovani, kterou vypracovala Komise a ktera zahajuje
rocni cyklus provadéni postupu pii makroekonomické nerovnovaze v souvislosti s evropskym

semestrem 2020 pro koordinaci hospodaiskych politik.

OBECNE SOUHLASI s horizontalni analyzou napravy makroekonomickych nerovnovah

v EU a v eurozéné v podobé predlozené Komisi. VITA skuteénost, Ze stavajici nerovnovahy
jsou diky ptiznivym hospodatskym podminkdm postupné napravovany. KONSTATUIJE, ze
ve vetSing ¢lenskych stath pokracuje snizovani vysoké trovné soukromého a vetejného
zadluzeni v diisledku ristu nominalniho HDP, avSak vSeobecné se mira veiejného zadluzeni
v ¢lenskych statech, v nichZ je nejvyssi, nesnizila dostatedng. Cisté tispory v soukromém
sektoru se snizily zejména u domacnosti. KONSTATUIJE tudiz, Ze pfetrvava zranitelnost
spojena se stale vysokou stavovou nerovnovahou a Ze pravdépodobny pomalejsi hospodaisky
rust, nizka urokova mira a pretrvavajici nejistoty mohou vést k tomu, ze stavajici
nerovnovahy budou napravovany pomaleji nebo se objevi nova rizika. Kromé toho se
moznost mirnit otfesy pomoci vefejnych a soukromych uspor v EU znaéné lisi

a u vyznamného poctu ¢lenskych statil je omezena vysokou mirou zadluZzeni. KONSTATUIJE,
ze vysoké schodky bézného uctu byly obecné napraveny, zatimco snizeni nejvyssich prebytk

bézného Uctu bylo mirné. Celkovy piebytek eurozony zlstava na vysoké trovni.
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3. KONSTATUIE, Ze odolnost bankovniho sektoru se zlepSuje, i kdyz v nékolika ¢lenskych
statech je mira kapitalizace a ziskovosti bank i nadale pomérné€ nizka a pretrvava znacny
objem uvért se selhanim. Situace na trzich prace se nadale zlepSovala, pficemz
nezameéstnanost klesala. Omezena nabidka pracovnich sil zaroven zapficinuje rychlejsi rast
mezd, coz v n€kterych ¢lenskych statech vede k silnému zrychleni riistu jednotkovych
naklada prace, nebot’ riist produktivity je stdle mirnéjsi nez rist mezd. [ kdyz byl rast
jednotkovych nékladl prace v zemich, které jsou Cistymi véfiteli, vyssi nez v zemich, které
jsou ¢istymi dluzniky, rozdil se snizuje a v dusledku toho je vyvoj nakladové
bytovych nemovitosti v mnoha ¢lenskych statech nadale rychle rostly a finan¢ni dostupnost
bydleni je rostoucim problémem, zatimco v n€kterych ¢lenskych statech rist cen zpomalil v

souvislosti s vyrazngj§imi znamkami nadhodnoceni a vysokym zadluzenim domécnosti.

4.  SOUHLASI s tim, Ze k zajisténi stability je tieba prostiednictvim strukturalnich reforem fesit
potencialni zdroje domécich i vn&jsich nerovnovah. ZDURAZNUIJE, Ze atlum riistu
produktivity je nadale obzvlasté znepokojivy v soucasné obtizné hospodarské situaci,

a VYZYVA k provedeni strukturalnich reforem a investic, které zvysi produktivitu a riistovy
potencial, a k nastaveni politik, které povedou k népravé stavajicich nerovnovah. SOUHLASI
s konstatovanim Komise, Ze ¢lenské staty, které vykazuji omezeny prostor pro absorpci
negativnich Sokl v souvislosti s dluhovou zranitelnosti, by mély zintenzivnit usili o zvySeni
riistového potencialu, aby se ptedeslo riziku procyklického snizovani paky. Clenské staty

s vysokym ptfebytkem bézného uctu by mély dale zlepSovat podminky na podporu mzdového
ristu pti soucasném respektovani ulohy socidlnich partnerd a prioritné provadeét opatieni
podporujici vefejné a soukromé investice, domaci poptavku a riistovy potencial, a tim také
usnadnit obnoveni rovnovihy. UZNAVA, 7e symetrické vyrovnani bézného Giétu miize byt
pfinosné pro vSechny €lenské staty, pficemZ obecné podporuje sniZovani paky v eurozoné

jako celku.
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5. BERE NA VEDOMI kontroly zaloZené na ekonomické interpretaci srovnavaciho piehledu
predlozené Komisi ve zpravé mechanismu varovani, jez uréila 13 ¢lenskych statd, u kterych
byly minuly rok zjistény nerovnovahy, které odiivodiiuji provedeni hloubkovych prezkumii
s cilem posoudit, zda s ohledem na provadéni pfislusnych opatieni k prekondni nerovnovéhy
— véetné téch, ktera byla doporucena v ramci evropského semestru — nerovnovaha odezniva,

pfetrvava nebo se zhorsuje.

6. POZNAMENAVA, 7e v nékterych &lenskych statech, pro néz v této fazi nejsou hloubkové
prezkumy opodstatnéné, existuji slaba mista, ktera je tfeba monitorovat. Je tieba pozorné

sledovat vyvoj, pokud jde o nartistani novych moznych zdroji makroekonomickych rizik.

7. ZDURAZNUIE potiebu soustiedit se v ramci hloubkovych prezkumi na klicové vyzvy
a rizika v ¢lenskych statech a informovat o zadvaznosti zjisténych problémi, vyvoji rizik,
ptijatych politickych krocich a o jakychkoli nedostatcich v oblasti politik s cilem vyty¢it jasné
priority a zajistit neprodlend opatfeni. PRIPOMINA, Ze pfi posuzovani makroekonomické
nerovnovahy by mély byt zohlednény potencialni neptiznivé vedlejsi hospodaiské a financni

dopady této nerovnovahy na eurozénu a na celou EU.

8.  VITA skuteénost, Ze tato zprava vyuziva propracovanych a nové vytvorenych nastroji
k odhalovani nerovnovah. ZDURAZNUIJE, Ze je tfeba pokracovat v technické praci s cilem
usnadnit v€asné odhalovani zdroji makrofinan¢nich rizik a monitorovat jejich vyvoj.
VYZYVA k tomu, aby byly dale rozvijeny a zdokonalovany analytické nastroje a ramce pro
posuzovani vyvoje a faktorii pro vznik a ndpravu nerovnovahy a souvisejicich vedlejSich

dopadi.

9.  DOMNIVA SE, Ze zvl4stni monitorovani v ramci postupu pii makroekonomické nerovnovéze
u vSech clenskych stati, ve kterych byla zjisténa nerovnovéha, napomaha podpofe ti¢inného
provadéni opatieni k feSeni makroekonomické nerovnovahy prostfednictvim politického
dialogu a vzajemného hodnoceni. VITA cilené zvl4stni monitorovaci zpravy Komise se
standardnimi tabulkami shrnujicimi posouzeni provadéni reforem a obecné SOUHLASI
s hodnocenim Komise, pokud jde o reakce ¢lenskych statl, které se potykaji s nerovnovahou,
a o jejich opatieni ptijata s cilem piekonat pietrvavajici nedostatky v oblasti politik.
ZDURAZNUIJE, Ze reformni aktivita je napii¢ ¢lenskymi staty vyvijena nerovnomérné a ze
v n&kterych piipadech 1ze pozorovat tstup od reforem. VYZYVA Komisi, aby vyvinula
soudrZnou a u¢innou navazujici ¢innost, a ¢lenské staty, aby ambiciézné a konkrétné tesily

uvedené nedostatky v oblasti politik s cilem pfedchazet Skodlivé nerovnovaze a napravovat ji.
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10. ZDURAZNUIJE, ze by mélo byt vyuZito celého potencialu postupu pii makroekonomické
nerovnovaze, véetné uplatnéni postupu pfi nadmérné nerovnovaze, pokud to Komise a Rada
povazuji za vhodné. KONSTATUIJE, ze kdykoli Komise dospéje k zavéru, ze Clensky stat je
vystaven nadmérné nerovnovaze, ale nenavrhne Rad¢, aby zahéjila postup pii nadmérné

nerovnovaze, méla by jasné a veiejné vysvétlit své divody.

11. BERE NA VEDOMI piezkum Komise a zpravu o uplatiiovani postupu pii makroekonomické

nerovnovaze v souladu s nafizenim 1176/2011 a v patiicné dob¢ piezkum projedna.
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