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Předmět: Zpráva mechanismu varování 2020 

‒ závěry Rady ECOFIN ze dne 18. února 2020 
  

Delegace naleznou v příloze návrh závěrů Rady o zprávě mechanismu varování 2020, které přijala 

Rada na svém 3749. zasedání konaném dne 18. února 2020. 
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ZPRÁVA MECHANISMU VAROVÁNÍ 2020 

– Závěry Rady pro hospodářské a finanční věci (ECOFIN) – 

Rada pro hospodářské a finanční věci: 

1. VÍTÁ devátou zprávu mechanismu varování, kterou vypracovala Komise a která zahajuje 

roční cyklus provádění postupu při makroekonomické nerovnováze v souvislosti s evropským 

semestrem 2020 pro koordinaci hospodářských politik. 

2. OBECNĚ SOUHLASÍ s horizontální analýzou nápravy makroekonomických nerovnováh 

v EU a v eurozóně v podobě předložené Komisí. VÍTÁ skutečnost, že stávající nerovnováhy 

jsou díky příznivým hospodářským podmínkám postupně napravovány. KONSTATUJE, že 

ve většině členských států pokračuje snižování vysoké úrovně soukromého a veřejného 

zadlužení v důsledku růstu nominálního HDP, avšak všeobecně se míra veřejného zadlužení 

v členských státech, v nichž je nejvyšší, nesnížila dostatečně. Čisté úspory v soukromém 

sektoru se snížily zejména u domácností. KONSTATUJE tudíž, že přetrvává zranitelnost 

spojená se stále vysokou stavovou nerovnováhou a že pravděpodobný pomalejší hospodářský 

růst, nízká úroková míra a přetrvávající nejistoty mohou vést k tomu, že stávající 

nerovnováhy budou napravovány pomaleji nebo se objeví nová rizika. Kromě toho se 

možnost mírnit otřesy pomocí veřejných a soukromých úspor v EU značně liší 

a u významného počtu členských států je omezena vysokou mírou zadlužení. KONSTATUJE, 

že vysoké schodky běžného účtu byly obecně napraveny, zatímco snížení nejvyšších přebytků 

běžného účtu bylo mírné. Celkový přebytek eurozóny zůstává na vysoké úrovni. 
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3. KONSTATUJE, že odolnost bankovního sektoru se zlepšuje, i když v několika členských 

státech je míra kapitalizace a ziskovosti bank i nadále poměrně nízká a přetrvává značný 

objem úvěrů se selháním. Situace na trzích práce se nadále zlepšovala, přičemž 

nezaměstnanost klesala. Omezená nabídka pracovních sil zároveň zapříčiňuje rychlejší růst 

mezd, což v některých členských státech vede k silnému zrychlení růstu jednotkových 

nákladů práce, neboť růst produktivity je stále mírnější než růst mezd. I když byl růst 

jednotkových nákladů práce v zemích, které jsou čistými věřiteli, vyšší než v zemích, které 

jsou čistými dlužníky, rozdíl se snižuje a v důsledku toho je vývoj nákladové 

konkurenceschopnosti méně příznivý pro symetričtější obnovování rovnováhy. Ceny 

bytových nemovitostí v mnoha členských státech nadále rychle rostly a finanční dostupnost 

bydlení je rostoucím problémem, zatímco v některých členských státech růst cen zpomalil v 

souvislosti s výraznějšími známkami nadhodnocení a vysokým zadlužením domácností. 

4. SOUHLASÍ s tím, že k zajištění stability je třeba prostřednictvím strukturálních reforem řešit 

potenciální zdroje domácích i vnějších nerovnováh. ZDŮRAZŇUJE, že útlum růstu 

produktivity je nadále obzvláště znepokojivý v současné obtížné hospodářské situaci, 

a VYZÝVÁ k provedení strukturálních reforem a investic, které zvýší produktivitu a růstový 

potenciál, a k nastavení politik, které povedou k nápravě stávajících nerovnováh. SOUHLASÍ 

s konstatováním Komise, že členské státy, které vykazují omezený prostor pro absorpci 

negativních šoků v souvislosti s dluhovou zranitelností, by měly zintenzivnit úsilí o zvýšení 

růstového potenciálu, aby se předešlo riziku procyklického snižování páky. Členské státy 

s vysokým přebytkem běžného účtu by měly dále zlepšovat podmínky na podporu mzdového 

růstu při současném respektování úlohy sociálních partnerů a prioritně provádět opatření 

podporující veřejné a soukromé investice, domácí poptávku a růstový potenciál, a tím také 

usnadnit obnovení rovnováhy. UZNÁVÁ, že symetrické vyrovnání běžného účtu může být 

přínosné pro všechny členské státy, přičemž obecně podporuje snižování páky v eurozóně 

jako celku. 
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5. BERE NA VĚDOMÍ kontroly založené na ekonomické interpretaci srovnávacího přehledu 

předložené Komisí ve zprávě mechanismu varování, jež určila 13 členských států, u kterých 

byly minulý rok zjištěny nerovnováhy, které odůvodňují provedení hloubkových přezkumů 

s cílem posoudit, zda s ohledem na provádění příslušných opatření k překonání nerovnováhy 

– včetně těch, která byla doporučena v rámci evropského semestru – nerovnováha odeznívá, 

přetrvává nebo se zhoršuje. 

6. POZNAMENÁVÁ, že v některých členských státech, pro něž v této fázi nejsou hloubkové 

přezkumy opodstatněné, existují slabá místa, která je třeba monitorovat. Je třeba pozorně 

sledovat vývoj, pokud jde o narůstání nových možných zdrojů makroekonomických rizik. 

7. ZDŮRAZŇUJE potřebu soustředit se v rámci hloubkových přezkumů na klíčové výzvy 

a rizika v členských státech a informovat o závažnosti zjištěných problémů, vývoji rizik, 

přijatých politických krocích a o jakýchkoli nedostatcích v oblasti politik s cílem vytyčit jasné 

priority a zajistit neprodlená opatření. PŘIPOMÍNÁ, že při posuzování makroekonomické 

nerovnováhy by měly být zohledněny potenciální nepříznivé vedlejší hospodářské a finanční 

dopady této nerovnováhy na eurozónu a na celou EU. 

8. VÍTÁ skutečnost, že tato zpráva využívá propracovaných a nově vytvořených nástrojů 

k odhalování nerovnováh. ZDŮRAZŇUJE, že je třeba pokračovat v technické práci s cílem 

usnadnit včasné odhalování zdrojů makrofinančních rizik a monitorovat jejich vývoj. 

VYZÝVÁ k tomu, aby byly dále rozvíjeny a zdokonalovány analytické nástroje a rámce pro 

posuzování vývoje a faktorů pro vznik a nápravu nerovnováhy a souvisejících vedlejších 

dopadů. 

9. DOMNÍVÁ SE, že zvláštní monitorování v rámci postupu při makroekonomické nerovnováze 

u všech členských států, ve kterých byla zjištěna nerovnováha, napomáhá podpoře účinného 

provádění opatření k řešení makroekonomické nerovnováhy prostřednictvím politického 

dialogu a vzájemného hodnocení. VÍTÁ cílené zvláštní monitorovací zprávy Komise se 

standardními tabulkami shrnujícími posouzení provádění reforem a obecně SOUHLASÍ 

s hodnocením Komise, pokud jde o reakce členských států, které se potýkají s nerovnováhou, 

a o jejich opatření přijatá s cílem překonat přetrvávající nedostatky v oblasti politik. 

ZDŮRAZŇUJE, že reformní aktivita je napříč členskými státy vyvíjena nerovnoměrně a že 

v některých případech lze pozorovat ústup od reforem. VYZÝVÁ Komisi, aby vyvinula 

soudržnou a účinnou navazující činnost, a členské státy, aby ambiciózně a konkrétně řešily 

uvedené nedostatky v oblasti politik s cílem předcházet škodlivé nerovnováze a napravovat ji. 
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10. ZDŮRAZŇUJE, že by mělo být využito celého potenciálu postupu při makroekonomické 

nerovnováze, včetně uplatnění postupu při nadměrné nerovnováze, pokud to Komise a Rada 

považují za vhodné. KONSTATUJE, že kdykoli Komise dospěje k závěru, že členský stát je 

vystaven nadměrné nerovnováze, ale nenavrhne Radě, aby zahájila postup při nadměrné 

nerovnováze, měla by jasně a veřejně vysvětlit své důvody. 

11. BERE NA VĚDOMÍ přezkum Komise a zprávu o uplatňování postupu při makroekonomické 

nerovnováze v souladu s nařízením 1176/2011 a v patřičné době přezkum projedná. 
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