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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN
1.1. Allmiin bakgrund och syfte

Forordning (EU) nr 600/2014' ("Mifir”) borjade tillimpas den 3 januari 2018 och ersitter
tillsammans med direktiv 2014/65/EU? ("Mifid 11”) direktiv 2004/39/EG> (Mifid I). Genom
Mifir och Mifid II skapas en harmoniserad réttslig ram som bl.a. innehaller krav som ska
tillimpas péd véardepappersforetag, handelsplatser, leverantdrer av datarapporteringstjénster
och tredjelandsforetag som  tillhandahaller investeringstjdnster eller  bedriver
investeringsverksamhet inom unionen.

Det overgripande malet med lagstiftningspaketet Mifir-Mifid II ar att sdkerstdlla lika
spelregler pa finansmarknaderna, s att dessa marknader kan fungera till stod for ekonomin
och frdmja sysselsittning och tillvéxt.

Syftet med Mifir-Mifid II ar att forbattra de finansiella marknadernas effektivitet,
motstdndskraft och integritet. Syftet dr i synnerhet att 6ka transparensen genom inforande av
en ordning for transparens fore och efter handel med andra instrument dn aktier samt forstarka
och utvidga den befintliga ordningen for transparens nér det giller handeln med aktier.

Forenade kungarikets uttrdde ur unionen den 29 mars 2019 dr en exceptionell situation, som
kan leda till onddig belastning for Europeiska centralbankssystemet. For att forebygga sddan
belastning &r det motiverat och i unionens och dess medlemsstaters intresse att sékerstélla att
centralbankerna bade 1 EU och Forenade kungariket kan genomf6ra sin penningpolitik.

1.2. Riittslig bakgrund och rittsliga aspekter

Kommissionen har befogenhet att specificera kraven i Mifir genom att anta delegerade akter i
enlighet med artikel 290 i1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och i1 dessa
faststélla vissa ndrmare aspekter som medlagstiftarna ansig det vara nddvéndigt att overlata at
Europeiska kommissionen. Artikel 1.9 1 Mifir ger kommissionen befogenhet att anta
delegerade akter for att utvidga undantaget fran Mifir-kraven péa transparens fore och efter
handel for centralbanker i tredjeldnder i frdga om transaktioner som gors inom ramen for
penningpolitiken, valutapolitiken eller forvaltningen av statsskulden.

Mot bakgrund av Forenade kungarikets forestdende uttrdde ur Europeiska unionen, da dess
status dndras till ett tredjeland, ar det lampligt att se dver den forteckning over tredjeldnders
centralbanker som omfattas av undantag som faststills 1 kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/1799. 1 detta syfte och i enlighet med artikel 1.9 1 forordning (EU)
nr 600/2014 forelade kommissionen Europaparlamentet och radet en rapport som utvérderar
behandlingen av Bank of England*. Rapporten konstaterar att Bank of England i det hr liget
bor laggas till 1 forteckningen 6ver enheter som omfattas av undantag enligt Mifir.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &@ndring av direktiv 2002/92/EG och direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014).
3 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella

instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145, 30.4.2004, s.

1).

4 Rapport fran kommissionen till Europaparlamentet och radet om undantag till Férenade kungarikets
centralbank (Bank of England) enligt forordningen om marknader for finansiella instrument (Mifir)
[COM(2019) 69].
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Genom en skrivelse till kommissionen av den 28 januari 2019 har Forenade kungariket
forsdkrat att man, med verkan frdn och med den tidpunkt d& unionsrdtten upphdr att vara
tillamplig i Forenade kungariket, kommer att gora undantag fran tillimpningen av landets
nationella lagstiftning som motsvarar Mifir for medlemmsar av ECBS inom ramen for deras
penningpolitik, valutapolitik och politik for finansiell stabilisering, pé ett sdtt som é&r
likvardigt med hur kommissionen har gjort detta. Genom samma skrivelse till kommissionen
har Forenade kungariket gett forsdakringar om ECBS-medlemmarnas status, rittigheter och
skyldigheter i den nationella lagstiftningen i1 Férenade kungariket.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Europeiska kommissionen baserade sina slutsatser pa den externa studie som gjorts av Centre
for European Policy Studies (CEPS) och universitetet i Bologna (Exemptions for third-
country central banks and other entities under the Market Abuse Regulation (MAR) and the
market in Financial Instrument Regulation (MiFIR)). Studien bygger pé en enkit som gjordes
genom att ett frigeformulédr skickades till centralbanker i1 tredjelandsjurisdiktioner. Den
innehéller en analys av hur centralbanker i dessa tredjeldnder behandlar transparens fore och
efter handel 1 lagstiftningen, hur transparenta deras operativa system &r och storleken pa
handelsverksamheten inom unionen.

Kommissionen har samratt med Europeiska virdepapperskommitténs expertgrupp som bestr
av foretradare for medlemsstaterna.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER
I artikel 1 anges de &dndringar som ska goras av forordning (EU) 2017/1799.

I artikel 2 foreskrivs det att forordningen ska trdda i kraft dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning och tillampas fran och med dagen efter
det att forordning (EU) nr 600/2014 upphdrt att vara tillimplig pa och i Férenade kungariket.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 30.1.2019

om indring av delegerad forordning (EU) 2017/1799 vad géller undantag for Bank of
England frian de krav pa transparens fore och efter handel som foreskrivs i forordning

(EU) nr 600/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av forordning (EU)
nr 648/2012!, sirskilt artikel 1.9, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

(4)

©)

Transaktioner ddr medlemmar av FEuropeiska centralbankssystemet (ECBS) ér
motparter undantas i enlighet med artikel 1.6 i1 forordning (EU) nr 600/2014 fran
kraven pa transparens om transaktionerna sker inom ramen for deras penningpolitik,
valutapolitik och politik for finansiell stabilisering.

Ett sidant undantag fran forordning (EU) nr 600/2014 fér i enlighet med artikel 1.9 i
den forordningen beviljas tredjelédnders centralbanker och Banken for internationell
betalningsutjdmning.

Den forteckning Over undantagna centralbanker 1 tredjeland som é&terfinns i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/1799? bér uppdateras, bland annat i
syfte att i forekommande fall utvidga tillimpningsomridet for undantag enligt artikel
1.6 1 forordning (EU) nr 600/2014 till andra centralbanker 1 tredjelénder.

Den 29 mars 2017 anmélde Forenade kungariket sin avsikt att uttrdda ur unionen i
enlighet med artikel 50 1 fordraget om Europeiska unionen. Fordragen kommer att
upphora att vara tillampliga pd Forenade kungariket frdn och med den dag da ett avtal
om uttrdde trdder i kraft eller, om det inte finns ndgot sadant avtal, tva ar efter
anmdlan, om inte Europeiska radet i samforstind med Forenade kungariket enhélligt
beslutar att forlanga denna tidsfrist.

Uttrddesavtalet sdsom det Overenskommits mellan forhandlarna innehaller
arrangemang som gor det mojligt att tillimpa bestdmmelser 1 unionsritten pa och i
Forenade kungariket efter den dag da fordragen upphor att gélla for och i Forenade
kungariket. Om det avtalet trdder 1 kraft kommer forordning (EU) nr 600/2014,
inklusive undantaget enligt artikel 1.6 1 den forordningen, att vara tillimplig pd och 1

EUT L 173, 12.6.2014, s. 84.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/1799 av den 12 juni 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 vad giller undantaget fran kraven pa
transparens fore och efter handel for vissa tredjeldnders centralbanker nir de bedriver sin
penningpolitik, valutapolitik och politik for finansiell stabilitet (EUT L 259, 7.10.2017, s. 11).
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(6)

(7

®)

)

(10)

(1)

Forenade kungariket under en Overgangsperiod i enlighet med det avtalet och den
kommer att upphdra att vara tillimplig vid slutet av den perioden.

Forenade kungarikets uttrdde ur unionen skulle, 1 avsaknad av sirskilda bestimmelser,
ha den verkan att Bank of England inte langre omfattas av det befintliga undantaget,
om den inte tas med i forteckningen dver undantagna centralbanker i tredjeland.

Mot bakgrund av uppgifter som erhallits fran Forenade kungariket har kommissionen
utarbetat och lagt fram en rapport for Europaparlamentet och radet med en bedomning
av den internationella behandlingen av Bank of England. Rapportens® slutsats #r att
det ar lampligt att bevilja Férenade kungarikets centralbank undantag fran kraven pé
transparens fore och efter handel enligt forordning (EU) nr 600/2014. Bank of England
bor dérfor tas med i den forteckning dver undantagna centralbanker som anges i
delegerade forordning (EU) 2017/1799.

Myndigheterna i Forenade kungariket har gett forsékringar om ECBS-medlemmarnas
status, rittigheter och skyldigheter, inbegripet avsikten att ge ECBS-medlemmar ett
undantag som r likvardigt med det som foreskrivs i artikel 1.6 1 forordning (EU) nr
600/2014, inom ramen for deras penningpolitik, valutapolitik och politik for finansiell
stabilisering.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/1799 bor darfor dndras 1 enlighet
med detta.

Kommissionen kommer dven fortsdttningsvis att regelbundet dvervaka behandlingen
av de centralbanker och offentliga organ som undantas fran kraven pa
handelstransparens enligt forteckningen i bilagan till delegerade forordning (EU)
2017/1799. Denna forteckning kan komma att uppdateras mot bakgrund av hur
regelverken utvecklas i de aktuella tredjeldinderna och med beaktande av nya relevanta
informationskéllor. En sddan ny bedomning kan leda till att vissa tredjelédnder tas bort
frén forteckningen 6ver undantagna enheter.

Denna forordning bor trida i kraft snarast och bor tillampas fran och med dagen efter
den dag da forordning (EU) nr 600/2014 upphor att vara tillimplig pd och 1 Forenade
kungariket.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Bilaga I till delegerad forordning (EU) 2017/1799 ska ersittas med texten i bilagan till den hir
forordningen.

Artikel 2

Denna forordning trdder 1 kraft dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska
unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med dagen efter den dag da forordning (EU) nr 600/2014 upphor
att vara tillamplig pd och i Forenade kungariket.

Rapport fran kommissionen till Europaparlamentet och rddet om undantag till Férenade kungarikets
centralbank (Bank of England) enligt forordningen om marknader for finansiella instrument (Mifir)
[COM(2019) 69].
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Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tilldmplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 30.1.2019

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Jean-Claude JUNCKER
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