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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU
1.1. Vseobecny kontext a ciele

Nariadenie (EU) & 600/2014' (bezne oznalované ako ,MiFIR“) sa zacalo uplatiiovat
3.januara 2018 aspolu so smernicou 2014/65/EU? (,MiFID II) nahradza smernicu
2004/39/ES* (MIiFID I). V pravnych aktoch MiFIR a MiFID II sa stanovuje harmonizovany
pravny ramec, ktorym sa okrem iné¢ho upravuju poziadavky tykajuce sa investicnych
spolo¢nosti, obchodnych miest, poskytovatel'ov sluzieb vykazovania udajov a spolo¢nosti
z tretich krajin poskytujticich investi¢né sluzby alebo ¢innosti v Unii.

Hlavnym cielom pravnych aktov MiFID II a MiFIR je dosiahnut’ rovnaké podmienky na
finan¢nych trhoch aumoznit’ im fungovat’ v prospech hospodarstva a podporovat tvorbu
pracovnych miest a rast.

Cielom MiFIR a MiFID II je zvysit efektivnost’, odolnost’ a integritu finan¢nych trhov. Ich
cielom je predovSetkym dosiahnut’ vacsiu transparentnost’ zavedenim rezimu predobchodne;j
a poobchodnej transparentnosti pri neakciovych obchodoch a posilnenim a rozsSirenim
existujuceho rezimu transparentnosti pre obchodovanie s akciami.

Vystupenie Spojeného kralovstva z Unie 29. marca 2019 predstavuje vynimo&nu situdciu,
ktora moZze pre Eurdpsky systém centralnych bank vytvorit’ zbyto¢nt zataz. V snahe predist’
takejto zataZi je opodstatnené a v zaujme Unie a jej ¢lenskych $tatov zabezpetit, aby banky
z EU i zo Spojeného kralovstva dokézali vykonavat svoju menovi politiku.

1.2. Pravny ramec a pravne prvky

Komisia na ucely spresnenia poZiadaviek stanovenych v nariadeni MiFIR disponuje v stilade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (,ZFEU®) pravomocou prijimat’
delegované akty a spresiovat’ v nich ur¢ité prvky, ak spoluzdkonodarcovia povazuju za
potrebné udelit’ pravomoci Eurdpskej komisii. V ¢lanku 1 ods. 9 nariadenia MiFIR sa
Komisia splnomoctiuje prijat’ delegované akty s cielom rozsirit’ vynimku z poZiadaviek na
predobchodnu a poobchodnti transparentnost’” podla nariadenia MiFIR na centrdlne banky
tretich krajin v stivislosti s transakciami, ktorymi sa sleduje menova a kurzova politika alebo
politika riadenia verejného dlhu.

V nadvéznosti na nadchadzajice vystipenie Spojeného kral'ovstva z Eurdpskej tnie a zmenu
jeho Statatu z €lenského Statu na tretiu krajinu je vhodné preskimat’ zoznam centralnych bank
tretich krajin, na ktoré sa vzt'ahuje vynimka, ako sa uvddza v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2017/1799. S tymto cielom a v sulade s &lankom 1 ods. 9 nariadenia (EU) &. 600/2014
Komisia Eurdépskemu parlamentu a Rade predlozila spravu, v ktorej sa skima mozny rezim

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014 #15. maja 2014 o trhoch s finanénymi

nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,

ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014).

3 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES =z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrueni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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zaobchadzania s Bank of England®. V sprave sa konstatuje, Ze v si¢asnej situacii by Bank of
England mala byt pridand do zoznamu subjektov, na ktoré sa podla MiFIR vztahuje
vynimka.

Spojené kralovstvo listom z 28. januara 2019 adresovanym Komisii poskytlo uistenia, ze
s u¢innostou odo dia, ked sa pravne predpisy Unie prestani uplatiiovat’ v Spojenom
kralovstve, oslobodi od uplatiovania svojich vnutrostitnych pravnych predpisov
rovnocennych nariadeniu MiFIR ¢lenov ESCB vykondvajucich menovu a kurzova politiku
alebo politiku suvisiacu s financnou stabilitou porovnate'nym spdésobom, ako to urobila
Komisia. Spojené kralovstvo v tom istom liste adresovanom Komisii poskytuje uistenia,
pokial’ ide o postavenie, prava a povinnosti ¢lenov ESCB podla vnutrostatnych pravnych
predpisov Spojeného kralovstva.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Europska komisia postavila svoje zistenia a zdvery na externej Studii, ktor vypracovalo
Centrum pre europske politické Studie (CEPS) a Univerzita v Bologni pod ndzvom ,,Vynimky
pre centralne banky tretich krajin a d’alSie subjekty v ramci nariadenia o zneuzivani trhu
(MAR) anariadenia o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFIR)*. Tato $tadia sa zakladd na
prieskume, ktory vychadzal z dotaznika adresovaného centralnym bankam z jurisdikcii tretich
krajin. Obsahuje analyzu pravneho zaobchidzania s centralnymi bankami tretich krajin,
pokial’ ide o predobchodni a poobchodnu transparentnost’, transparentnost’ ich opera¢ného
ramca a rozsahu obchodnej ¢innosti v ramei Unie.

Utvary Komisie konzultovali s expertnou skupinou Eurépskeho vyboru pre cenné papiere
pozostavajliicou zo zastupcov ¢lenskych Statov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V ¢&lanku 1 sa uvadzaju zmeny, ktoré sa maji vykonat v nariadeni (EU) 2017/1799.

V ¢lanku 2 sa stanovuje, Ze nariadenie nadobudne Uc¢innost’ diiom nasledujicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie a zaéne sa uplatiiovat’ odo diia nasledujiiceho
po dni, ktorym sa nariadenie (EU) & 600/2014 prestane uplatiiovat’ na Spojené kralovstvo
a v Spojenom kral'ovstve.

Spréava Komisie Eurdpskemu parlamentu a Rade o vynimke pre Centralnu banku Spojeného kral'ovstva
(Bank of England) podl'a nariadenia o trhoch s finanénymi néstrojmi (MiFIR) [COM(2019) 69].
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z30.1.2019,

ktorym sa meni delegované nariadenie (EU) 2017/1799, pokial’ ide o vynimKu

z poZiadaviek na predobchodnii a poobchodnii transparentnost’ v nariadeni (EU) &.

600/2014 pre Bank of England

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

SO

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 *15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢&. 648/2012!, a najmi na

zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie,

jeho ¢lanok 1 ods. 9,

ked’ze:

(1)

2)

€)

(4)

Na transakcie, v ktorych su protistranami ¢lenovia Eurdpskeho systému centralnych
bank (ESCB), sa vztahuje vynimka z poziadaviek na obchodnu transparentnost
v sulade s ¢lankom 1 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 600/2014, pokial’ sa nimi sleduju ciele

menovej a kurzovej politiky alebo politiky suvisiacej s finan¢nou stabilitou.

Takato vynimka z rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) &. 600/2014 sa moze v stlade
s ¢lankom 1 ods. 9 uvedeného nariadenia rozsirit’ na centralne banky tretich krajin, ako

aj na Banku pre medzinarodné zuctovanie.

Zoznam centralnych bank tretich krajin, na ktoré sa vztahuje vynimka, uvedeny
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2017/1799% by sa mal aktualizovat, ato aj
s cielom, ak je to vhodné, rozsirit’ rozsah pdsobnosti vynimky stanovenej v ¢lanku 1

ods. 6 nariadenia (EU) &. 600/2014 na iné centralne banky tretich krajin.

Spojené kralovstvo 29. marca 2017 predlozilo ozndmenie o svojom umysle vystipit’
z Unie podla ¢lanku 50 Zmluvy o Eurdpskej tnii. Zmluvy sa prestanti vztahovat' na
Spojené kralovstvo odo dia nadobudnutia platnosti dohody o vystipeni alebo
v pripade, ak sa tak nestane, dva roky po uvedenom ozndmeni, pokial' Europska rada
po dohode so Spojenym kralovstvom jednomyselne nerozhodne o prediZeni tejto

lehoty.

U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 84.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/1799 z 12.juna 2017, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014, pokial’ ide o vynimku pre uréité centrilne banky
tretich krajin z poziadaviek na predobchodnli a poobchodnt transparentnost’ pri vykonévani ich
menovej a kurzovej politiky a politiky suvisiacej s finanénou stabilitou (U. v. EU L 259, 7.10.2017, s.

11).
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)

(6)

(7

(8)

)

(10)

(1)

Dohoda o vystipeni, ktord bola dohodnutd medzi vyjednadvacmi, obsahuje postupy,
ktoré umoZnia uplatiiovanie ustanoveni pravnych predpisov Unie na Spojené
kralovstvo a v Spojenom kralovstve aj po datume, ked’ sa zmluvy prestant uplatiovat’
na Spojené kralovstvo. Ak uvedena dohoda nadobudne platnost’, nariadenie (EU) &.
600/2014 vratane vynimky uvedenej v ¢lanku 1 ods. 6 uvedeného nariadenia sa bude
uplatnovat’ na Spojené kralovstvo a v Spojenom kralovstve pocas prechodného

obdobia v stilade s uvedenou dohodou a prestane sa uplatiiovat’ na konci uvedeného
obdobia.

Ak by nedoslo k schvaleniu ziadnych osobitnych ustanoveni, vystipenie Spojeného
kralovstva z Unie by malo za nasledok to, Ze Bank of England uZ nebude moct
vyuzivat suc¢asnu vynimku, ak neddjde k jej zaradeniu do zoznamu centralnych bank
tretich krajin, na ktoré sa vzt'ahuje vynimka.

So zretelom na informacie ziskané od Spojen¢ho kralovstva Komisia vypracovala
a predlozila Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, v ktorej posudzuje medzindrodné
zaobchadzanie s Bank of England. V uvedenej sprave’ sa dospelo k zaveru, Ze je
vhodné udelit’ centrdlnej banke Spojeného kralovstva vynimku z poZziadaviek na
predobchodnti  a poobchodnt  transparentnost uvedenych v nariadeni (EU) &.
600/2014. Bank of England by sa teda mala zaradit’ do zoznamu centralnych bank, na

ktoré sa vzt'ahuje vynimka, ako sa uvadza v delegovanom nariadeni (EU) 2017/1799.

Organy Spojeného kralovstva poskytli opdtovné uistenia o stave, pravach
a povinnostiach ¢lenov ESCB vratane ich zdmeru udelit’ ¢lenom ESCB, ktori sleduju
ciele menovej a kurzovej politiky a politiky stvisiacej s finan¢nou stabilitou, vynimku
porovnatelnu s tou, ktora je stanovena v &lanku 1 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2017/1799 by sa preto malo zodpovedajicim
sposobom zmenit'.

Komisia pokracuje v pravidelnom monitorovani zaobchadzania s centralnymi bankami
averejnymi organmi oslobodenymi od poziadaviek na obchodnt transparentnost’
uvedenymi v zozname v prilohe k delegovanému nariadeniu Komisie (EU)
¢.2017/1799. Tento zoznam moZzno aktualizovat’ vzhladom na vyvoj regulacnych
mechanizmov v uvedenych tretich krajinach a po zohl'adneni akychkol'vek novych
relevantnych zdrojov informécii. Takéto prehodnotenie by mohlo viest’ k odstraneniu
urcitych tretich krajin zo zoznamu oslobodenych subjektov.

Toto nariadenie by malo nadobudnit’ ucinnost’ ¢o najskor a malo by sa zacat
uplatiovat’ odo diia nasledujliceho po dni, ktorym sa nariadenie (EU) ¢. 600/2014
prestane uplatiiovat’ na Spojené kralovstvo a v Spojenom kral'ovstve,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Priloha I k delegovanému nariadeniu (EU) 2017/1799 sa nahradza textom v prilohe k tomuto
nariadeniu.

Spréava Komisie Eurdpskemu parlamentu a Rade o vynimke pre Centralnu banku Spojeného kral'ovstva
(Bank of England) podl'a nariadenia o trhoch s finanénymi néstrojmi (MiFIR) [COM(2019) 69].
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Clanok 2

Toto nariadenie nadobtida uUc¢innost dilom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie.

Uplatiiuje sa odo dita nasledujiceho po dni, ktorym sa nariadenie (EU) &. 600/2014 prestane
uplatiiovat’ na Spojené kral'ovstvo a v Spojenom kral'ovstve.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 30. 1. 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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