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EUROPSKA

KOMISIA
V Bruseli 1. 2. 2019
C(2019) 669 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z1.2.2019,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013, pokial’
ide o konflikty zaujmov, meranie socialnych vplyvov a informacie pre investorov
v oblasti eurdpskych fondov socialneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.346/2013' sa ustanovuje znatka
»europsky fond sociadlneho podnikania (EuSEF)“, ktoré umoznuje investorom identifikovat’
investi¢né fondy, ktoré sa zameriavaju na socialne podniky. V nariadeni (EU) &. 346/2013 sa
stanovuju podmienky, za ktorych investi¢ny fond pouziva znacku EuSEF, za predpokladu, ze
preukaze vysoké percento investicii vo vyske najmenej 70 % do kapitalovych socialnych
podnikov.

V ¢lanku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 a&lanku 14 ods. 4 nariadenia (EU) &. 346/2013 sa
stanovuje, Ze Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty, v ktorych urci:

— druhy konfliktov zadujmov uvedenych v ¢lanku 9 ods. 2, ktoré musia spravcovia
kvalifikovanych fondov socialneho podnikania identifikovat’, a kroky, ktoré musia
spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania prijat, pokial ide
o Struktiry aorganizatné a administrativne postupy, v zdujme identifikacie
konfliktov z&dujmov, predchadzania tymto konfliktom, ich riadenia, monitorovania
a zverejiiovania informacii o tychto konfliktoch (€lanok 9 ods. 5);

— podrobné informécie o postupoch na meranie rozsahu, do akého kvalifikované
portfoliové podniky, do ktorych kvalifikovany fond socialneho podnikania investuje,
dosahuju pozitivne socialne vplyvy, ku ktorym sa zaviazali (¢lanok 10 ods. 2); a

— obsah urcitych informacii uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 pism. c) az f) a pism. 1),
ktoré sa maju poskytnit’ investorom, ako aj spdsob, ako takéto informacie mozno
prezentovat’ jednotne, aby sa zabezpecCila Co najvySSia urovent porovnatelnosti
(¢lanok 14 ods. 4).

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Komisia 27. méja 2014 poziadala Eurdpsky orgéan pre cenné papiere a trhy (ESMA) o vydanie
technického poradenstva k priprave delegovanych aktov predpokladanych v nariadeni (EU)
¢. 346/2013. Pocas celého procesu pripravy svojho poradenstva bol orgin ESMA v uzkom
kontakte s prisluSnymi zainteresovanymi stranami.

Organ ESMA vydal svoju zaverecnu spravu o technickom poradenstve Komisii 3. februara
2015%. V poradenstve sa zohladnili nazory vyjadrené zainteresovanymi stranami pocas
verejnych konzultacii, ktoré prebiehali od 26. septembra 2014 do 10. decembra 2014. Dna
10. novembra 2014 sa uskuto¢nilo otvorené vypocutie s expertmi, ktoré zorganizoval organ
ESMA. Konzultacie sa viedli aj so skupinou zainteresovanych stran v oblasti cennych
papierov a trhov organu ESMA.

Pocas celého procesu pripravy technického poradenstva bol organ ESMA v tizkom kontakte
so socidlnymi podnikatelmi, investormi investujicimi do vplyvu, spravcami fondov
socidlneho podnikania a inymi zainteresovanymi stranami z ¢lenskych Statov. V odporucani
sa takisto zohladnila praca expertnej skupiny Komisie pre socidlne podnikanie a iné
relevantné informacie od Organizacie pre hospodarsku spolupracu arozvoj (OECD)

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).

ZavereCna sprava, technické poradenstvo organu ESMA FEurdpskej komisii k delegovanym aktom
nariadeni o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania a eurdpskych fondoch rizikového kapitalu
(2015/ESMA/227).
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a pracovnej skupiny pre meranie vplyvu osobitnej skupiny G8 pre investicie do socidlneho
vplyvu. Technické poradenstvo organu ESMA zahfiialo aj analyzu nékladov a prinosov.

Dna 8. februara 2016 utvary Komisie zacali konzultacie s ¢lenskymi $tatmi. Uskutocnili sa aj
nalezité konzultacie s expertnou skupinou Europskeho vyboru pre cenné papiere.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenim (EU) &. 346/2013 sa stanovuje jasny a jednotny ramec pre spravu kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania a ich uvddzanie na trh v Eurdpskej Gnii. Zavadzaji sa v iom
spolo¢né¢ pravidla pouzivania znacky ,,EuSEF“ pre kvalifikované¢ fondy socidlneho
podnikania.

Pravne zaklady delegovanych aktov st stanovené v Clanku 9 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2
a v ¢lanku 14 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 346/2013.

Vzhl'adom na potrebu zarucit’ rovnaké podmienky, jednotné podmienky hospodarskej stt'aze
a ¢o najvyssiu uroveil ochrany investorov a dovery investorov sa za najvhodnej$i pravny
nastroj povazuje delegované nariadenie Komisie. Toto delegované nariadenie obsahuje
jednotné pravidla pre vsetkych spravcov fondov socidlneho podnikania. Zabrani sa tak riziku
odlisného vykonavania v jednotlivych ¢lenskych Statoch.

Tento navrh pozostava z nasledujicich ustanoveni.

V c¢lanku 1 sa stanovuje zoznam druhov konfliktov zdujmov v kontexte kvalifikovanych
fondov socialneho podnikania. Patria sem situacie, ktoré zahfnaji spravcu kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania, zamestnanca spravcovskej spolo€nosti, in¢ho kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania, podniku kolektivneho investovania alebo PKIPCP
spravovaného tym istym spravcom alebo jeho investorom. V ¢lanku 2 sa stanovuji pravidla
tykajuce sa povinnosti spravcov kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania zaviest,
vykonavat’ a udrziavat’" ucinnt politiku v oblasti konfliktov zdujmov aurcujii sa v iom
poZziadavky suvisiace s politikou v oblasti konfliktov zaujmov.

V ¢lanku 3 sa objasiiuje zoznam krokov, ktoré sa vyZaduji ako stucast’ postupov a opatreni
zameranych na predchadzanie konfliktov zaujmov, ich riadenie a monitorovanie. V ¢lanku 4
sa vymenuvaju potrebné kroky, ked’ opatrenia a postupy stanovené v politike v oblasti
konfliktov zdujmov nie st dostatocné na predchédzanie rizikdm pre zdujmy kvalifikovanych
fondov socidlneho podnikania a ich investorov.

V c¢lanku 5 sa stanovuji poziadavky tykajice sa stratégii uplathovania hlasovacich prav na
predchadzanie konfliktom zaujmov. V €lanku 6 sa urcuju poZziadavky, format a urcité
podmienky tykajice sa zverejiiovania informacii o konfliktoch zaujmov.

V ¢lankoch 7 az 12 sa bliZsie urcuje obsah urcitych informacii uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1
pism. ¢) az f) a pism. 1) nariadenia (EU) ¢&. 346/2013, ktoré sa majui poskytnut’ investorom.
Konkrétne sa v ¢lanku 7 stanovuji pravidla v stvislosti s postupmi na meranie pozitivnych
socidlnych vplyvov. V ¢lankoch 8 az 12 sa stanovuju d’alSie podrobnosti o predzmluvnom
poskytovani informacii investorom do kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania.
V tychto ustanoveniach sa objasiiuju najméa prvky, ktoré by mal obsahovat’ opis investi¢nej
stratégie a cielov, a podrobné konkrétne informacie, ktoré sa maji poskytnit’ v suvislosti
s pozitivnymi socidlnymi vplyvmi, metodikami pouZitymi na meranie socialnych vplyvov,
opisom nekvalifikovanych aktiv a sluzbami na podporu obchodnej ¢innosti.

V tomto nariadeni sa nestanovuju pravidla tykajuce sa jednotncho sposobu prezentovania
informdcii uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 pism. f) nariadenia (EU) ¢. 346/2013.
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Clankom 13 sa odklada uplatiovanie tohto nariadenia o Sest mesiacov nasledujucich po
datume nadobudnutia jeho Uc¢innosti s cielom poskytnit’ spravcom kvalifikovanych fondov
socialneho podnikania ¢as na prispdsobenie sa novym poziadavkam.

Toto delegované nariadenie ma vyznam pre Eurdpsky hospodarsky priestor (EHP) a malo by
sa preto rozsirit' na EHP.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Toto delegované nariadenie nema vplyv na rozpocet Eurdpskej tnie ani na rozpocet organu
ESMA. V suvislosti s tymto aktom preto nebudu potrebné ziadne dodatocné financné
prostriedky a ziadne dodato¢né pracovné miesta pre ESMA.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z1.2.2019,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 346/2013, pokial’
ide o konflikty zaujmov, meranie socialnych vplyvov a informacie pre investorov

v oblasti europskych fondov socialneho podnikania

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretefom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013 zo 17. aprila

2013 o eurdpskych fondoch socidlneho podnikania
10 ods.

ked’ze:
(D

2)

€)

3, anajmi na jeho ¢lanok 9 ods. 5, &lanok

2 a ¢lanok 14 ods. 4,

Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania by mali prijat’ postupy
a opatrenia na zaistenie toho, aby osoby zapojené do takychto obchodnych ¢innosti
vykonévali tieto Cinnosti v najlepSom zdujme kvalifikovanych fondov socialneho
podnikania aich investorov. S cielom dosiahnut' harmonizovanu urovenn ochrany
investorov v Unii a umoznit uvedenym spravcom prijat a dodrziavat jednotny
a ucinny postup na predchadzanie konfliktom zdujmov, ich monitorovanie a riadenie,
by mal byt vich politike v oblasti konfliktov zdujmov uvedeny minimalny subor
krokov. Na zabranenie zbytocnému administrativnemu zat'aZeniu pri zabezpecovani
primerane] urovne ochrany investorov by mali byt politiky v oblasti konfliktov
zaujmov prisposobené povahe, rozsahu a komplexnosti ¢innosti spravcov.

Postupy a opatrenia stanovené v politikach v oblasti konfliktov zdujmov nemusia byt
dostato¢né na ochranu zadujmov kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo
jeho investorov avtomto pripade by mali spravcovia kvalifikovanych fondov
socialneho podnikania prijat’ potrebné dodatoéné kroky na ochranu tychto zaujmov.
Tieto kroky by mali zahfiiat’ informovanie vrcholového manazmentu alebo iného
prislusného interného orgénu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania a prijatie
potrebnych rozhodnuti alebo opatreni scielom konat v najlepSom zaujme
kvalifikovaného fondu sociadlneho podnikania alebo jeho investorov.

Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania m6zu byt’ aktivni v sprave
spolo¢nosti, do ktorych kvalifikované fondy socidlneho podnikania investuji. Na
predchadzanie konfliktom zdujmov a na zabezpecenie toho, aby boli hlasovacie prava
tychto spravcov uplatilované v prospech dotknutého kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania aj jeho investorov, je nevyhnutné urcit’ podrobné poziadavky vo vzt'ahu
k uplatiiovaniu tychto hlasovacich prav. S cielom zabezpecit dostato¢ni Uroven
ochrany investorov by mali spravcovia fondov socidlneho podnikania v tejto suvislosti
vyvinit' primerané a ucinné stratégie ana poZziadanie poskytnut’ zhrnutie tychto
stratégii a opatreni, ktoré prijali.

U.v. EUL 115, 25.4.2013, s. 18.
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4

)

(6)

(7)

(8)

)

(10)

Na zabezpecenie u¢innosti zverejiiovania informacii o konfliktoch zadujmov by sa mali
poskytnuté informacie pravidelne aktualizovat. Vzhladom na inherentné rizika
pouzivania webového sidla ako ndstroja na zverejnovanie informacii o konfliktoch
zaujmov je potrebné stanovit’ kritéria uverejiiovania takychto informacii.

Na zaistenie jednotného pristupu, pokial ide o postupy pouzivané spravcami
kvalifikovanych fondov socialneho podnikania na meranie dosiahnutia pozitivnych
socidlnych vplyvov kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi, by sa mali do tychto
postupov zaclenit’ osobitné prvky. Zdroje vyuzivané kvalifikovanymi portféliovymi
podnikmi, ako aj produkty a sluzby spristupnené tymito podnikmi st klucovymi
ukazovatel'mi pozitivnych socidlnych vplyvov, a preto by mali tvorit’ neoddeliteI'n
sucast’ uvedenych postupov. Na odliSenie socidlnych podnikov od podnikov, ktoré
dosahuju socialne ciele len ndhodne, by malo byt sucastou uvedenych postupov aj
hodnotenie vysledkov dosiahnutych kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi.

Malo by sa zabezpeCit, aby predzmluvné informécie poskytnuté investorom
obsahovali dostato¢ne podrobné informacie o kvalifikovanom fonde socialneho
podnikania. Opis investicnej stratégie a cielov kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania by preto mal obsahovat’ opisy socidlnych sektorov, geografickych oblasti
a pravnych foriem kvalifikovanych portféliovych podnikov, do ktorych kvalifikovany
fond socialneho podnikania zamysl'a investovat’, ako aj informacie o rozdeleni ziskov
uvedenych podnikov.

Investorom by sa mali poskytnit’ informacie potrebné na posudenie podkladovych
metodik, ktoré pouziva spravca kvalifikovaného fondu socialneho podnikania na
meranie socialnych vplyvov. V predzmluvnych informaciach by sa preto malo urcit’, ¢i
sa spravca kvalifikovaného socidlneho podnikania opieral o interné metodiky alebo ¢i
pouzil vSeobecne uznavané metodiky. Predzmluvné informdacie by mali takisto
obsahovat’ opis hlavnych znakov metodik vratane kritérii tykajicich sa skriningu,
prislusnych ukazovatel'ov a vysvetlenia sposobu, akym spravca kvalifikovaného fondu
socialneho podnikania dodrziava tieto metodiky.

Investori by mali byt schopni overit’, ¢i spravca kvalifikovaného fondu socialneho
podnikania pri vybere nekvalifikovanych aktiv dodrziava investicnu politiku.
Predzmluvné informacie by preto mali zahfnat’ informacie o typoch nekvalifikovanych
aktiv, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania investuje, investicnych
technikach, prisluSnych obmedzeniach, sektore ¢innosti a geografickej oblasti, v ktorej
sa uvedené investicie uskutocnuju.

V zaujme transparentnosti by sa investorom mali poskytnat’ informécie potrebné na
posudenie povahy arozsahu sluZzieb na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych
podpornych ¢innosti, ktoré spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
poskytuje alebo zaobstarava prostrednictvom tretich stran. V predzmluvnych
informaciach o sluzbach na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych podpornych
¢innostiach by sa preto mali opisat’ typy sluzieb a ¢innosti, ktoré poskytuje.

S cielom umoZnit spravcom kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
prisposobit’ sa novym poziadavkam by sa mal datum uplatiiovania tohto nariadenia
odlozit’ o Sest’ mesiacov,
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Druhy konfliktu zaujmov

Na téely ¢lanku 9 ods. 2 nariadenia (EU) &. 346/2013 st druhy konfliktu zaujmov situécie,
ked’ spravca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, osoba, ktord skuto¢ne vykonava
¢innost’ tohto spravcu, zamestnanec alebo akakol'vek osoba, ktora priamo alebo nepriamo
ovlada tohto spravcu, iny kvalifikovany fond socidlneho podnikania alebo podnik
kolektivneho investovania vratane podniku kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (PKIPCP) spravovaného tym istym spravcom alebo jeho investorom alebo
je priamo alebo nepriamo ovlddand tymto spravcom, inym kvalifikovanym fondom
socialneho podnikania alebo podnikom kolektivneho investovania vratane podniku
kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (PKIPCP) spravovaného tym
istym spravcom alebo jeho investorom,

a)

b)

d)

g)

pravdepodobne dosiahne finan¢ny zisk alebo predide financnej strate na ukor
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania alebo jeho investorov;

ma zaujem na vysledku sluzby alebo ¢innosti poskytovanej kvalifikovanému fondu
socidlneho podnikania alebo jeho investorom, ktory je odliSny od zaujmu
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania alebo jeho investorov;

ma zaujem na vysledku transakcie vykonanej v mene kvalifikovaného fondu
socialneho podnikania alebo jeho investorov, ktory je odliSny od ziaujmu
kvalifikovaného fondu socialneho podnikania alebo jeho investorov;

ma finan¢ny alebo iny stimul uprednostnit’:

1)  zaujem investora, skupiny investorov alebo iného podniku kolektivneho
investovania vratane PKIPCP pred zdujmom kvalifikovaného fondu socialneho
podnikania alebo jeho investorov;

i1)  zaujem jedného investora do kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania
pred zaujmom in¢ho investora alebo skupiny investorov do tohto fondu;

vykondva tie isté ¢innosti pre kvalifikovany fond socidlneho podnikania, iny podnik
kolektivneho investovania vratane PKIPCP alebo investora;

plati akykol'vek poplatok alebo proviziu alebo je mu zaplateny akykol'vek poplatok
alebo provizia alebo poskytuje akékol'vek nepenazné vyhody alebo si mu
poskytované akékol'vek nepeniazné vyhody iné ako tie, ktoré su stanovené v ¢lanku
24 ods. 1 delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢. 231/2013%;

ovplyviiuje a méd osobny zaujem ovplyviiovat’ vyvoj kvalifikovaného portféliového
podniku v neprospech kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho
investorov alebo na ukor dosiahnutia cielov kvalifikovaného fondu socialneho
podnikania.

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢ 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial' ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykonu
¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost’ a dohl'ad (U. v. EU L 83, 22.3.2013, s. 1).
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Clanok 2

Politika v oblasti konfliktov zaujmov

Spréavca kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania zavadza, vykonava a udrziava
pisomnu politiku v oblasti konfliktov zaujmov, ktord je primerand velkosti
a organizacnej Struktare tohto spravcu vzhl'adom na povahu, rozsah a komplexnost’
jeho Cinnosti.

V politike v oblasti konfliktov zaujmov uvedenej v odseku 1 sa v stlade s clankom 1
identifikuju okolnosti, ktoré mozu sposobit’ konflikt zaujmov, a priebezne sa v nej
urcuju opatrenia, ktoré sa maju prijat, a postupy, ktoré sa maju dodrziavat’.

Clanok 3

Postupy a opatrenia na predchdadzanie konfliktom zaujmov, ich riadenie a monitorovanie

Opatrenia, ktoré sa maju prijat’, a postupy, ktoré sa maju dodrziavat’, uvedené v ¢lanku 2 ods.
2, zahtiiaju aspon tieto kroky:

a)

b)

d)

zédkaz vymeny informdcii medzi osobami alebo subjektmi uvedenymi v ¢lanku 1,
ked’ by takato vymena informécii mohla viest' ku konfliktu zaujmov alebo by ho
mohla ul'ah¢it’;

oddelenie dohl'adu oso6b alebo subjektov uvedenych v ¢lanku 1, ktorych zaujmy
modzu byt v konflikte;

odstranenie spojitosti medzi odmenovanim osob alebo subjektov uvedenych v ¢lanku
1 zapojenych predovsetkym do jednej Cinnosti alebo zavislosti tychto osob alebo
subjektov na takomto odmenovani a odmeiniovanim osob alebo subjektov zapojenych
predovsetkym do inej ¢innosti alebo prijmami vytvorenymi takymito osobami alebo
subjektmi, ked’ v stivislosti s tymito ¢innostami mdze vzniknit’ konflikt zaujmov;

zabranenie osobam alebo subjektom uvedenym v ¢lanku 1 v uplatiiovani
neprimerané¢ho vplyvu nad spravou kvalifikovaného fondu socialneho podnikania;

zabranenie zapojeniu osdb alebo subjektov uvedenych v €lanku 1 do akejkol'vek
¢innosti, ktora moze viest’ ku konfliktu zadujmov, alebo kontrola takéhoto zapojenia.

Clanok 4

Riadenie dosledkov konfliktov zaujmov

Ked opatrenia a postupy stanovené v politike v oblasti konfliktov zdujmov podla ¢lanku 2
ods. 2 ac¢lanku 3 nie st dostatocné na to, aby sa s primeranou istotou predislo rizikdm
poskodenia zdujmov kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho investorov,
spravcovia kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania prijmu tieto kroky:

a)

bezodkladne informuji svoj vrcholovy manaZzment alebo iny prisluSny interny organ
alebo vrcholovy manaZzment alebo iny prislusny interny organ kvalifikovaného fondu
socidlneho podnikania o riziku poSkodenia zaujmov tohto fondu alebo jeho
Investorov;
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b) prijmt akékol'vek rozhodnutie alebo opatrenie na zabezpecenie toho, aby konali
v najlepSom zaujme kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania alebo jeho
investorov.

Clanok 5

Stratégie uplatnovania hlasovacich prav na predchadzanie konfliktom zaujmov

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov socialneho podnikania pisomne vypracuvaju
primerané a u¢inné stratégie na urcenie toho, kedy a ako uplatiiovat’ hlasovacie prava
drzané v portfoliu kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania v prospech
dotknutého kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania aj jeho investorov.

2. V ramci stratégii uvedenych v odseku 1 sa urcuji opatrenia, ktoré sa maju prijat,
a postupy, ktoré sa maju dodrziavat’, a tieto stratégie zahfnaju aspon tieto kroky:

a)  monitorovanie prislusnych korporatnych udalosti;

b)  zabezpeCenie toho, aby bolo uplatiovanie hlasovacich prav v sulade
s investicnymi  cielmi  a politikou kvalifikovaného fondu socidlneho
podnikania;

c) predchddzanie akymkol'vek konfliktom zaujmov vyplyvajucim z uplatiiovania
hlasovacich prav a riadenie takychto konfliktov zdujmov.

3. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania na poziadanie poskytuju
investorom zhritujici opis stratégii uvedenych v odsekoch 1 a2 apodrobné
informdcie o opatreniach prijatych podla tychto stratégii.

Clanok 6

Zverejiiovanie informdcii o konfliktoch zaujmov

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania poskytuji informéacie
uvedené v &lanku 9 ods. 4 nariadenia (EU) &. 346/2013 na trvalom médiu uvedenom
v &lanku 2 ods. 1 pism. m) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES>
a tieto informécie neustéle aktualizuj.

2. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania moézu poskytnat
informécie uvedené v odseku 1 prostrednictvom webového sidla bez adresovania
uvedenych informacii osobne investorovi za predpokladu, Ze st splnen¢ vsetky tieto
podmienky:

a)  investorom bola ozndmena adresa webového sidla a miesto na webovom sidle,
kde st informéacie k dispozicii;

b) investori sthlasili s poskytnutim tychto informacii prostrednictvom webového
sidla;

c) informacie su nepretrzite dostupné na webovom sidle pocas takého casového
obdobia, ktoré mézu investori odovodnene potrebovat na pristup k nim.

3 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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Clanok 7

Postupy na meranie pozitivnych socialnych vplyvov

Spravcovia kvalifikovanych fondov socialneho podnikania zabezpecia, aby postupy
uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) €. 346/2013 obsahovali aspon:

a)  hodnotenie zdrojov pouzivanych kvalifikovanymi portféliovymi podnikmi;

b)  hodnotenie produktov a sluzieb spristupnenych kvalifikovanymi portféliovymi
podnikmi;

c¢)  hodnotenie vysledkov, ktoré mozno pripisat’ Cinnostiam kvalifikovanych
portfoliovych podnikov.

Na ucely prvého pododseku pismena c) sa vysledky, ktoré by sa dosiahli aj tak,
a vysledky, ktoré mozno pripisat’ tretim strandm, nemozu pripisat’ Cinnostiam
kvalifikovanych portfoliovych podnikov.

Dékazy na podporu hodnoteni uvedenych v odseku 1 podlichaju auditu v silade
s ¢lankom 13 ods. 3 nariadenia (EU) €. 346/2013.

Clanok 8

Opis investicnej stratégie a cielov

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. ¢) bode i) nariadenia (EU) &. 346/2013
obsahuju aspoii:

a)  socidlny sektor alebo sektory, v ktorych su kvalifikované portfoliové podniky
aktivne;

b)  geograficku oblast’, v ktorej su kvalifikované portfoliové podniky aktivne;
c)  pravnu formu kvalifikovanych portféliovych podnikov;
d)  podrobny opis rozdelenia ziskov kvalifikovanych portféliovych podnikov.

Informacie uvedené v &lanku 14 ods. 1 pism. c) bodoch ii) aiii) nariadenia (EU)
¢. 346/2013 obsahuju aspoil informécie o investicnom profile iného kvalifikovaného
fondu socidlneho podnikania a informécie poskytnuté kvalifikovanym fondom
socidlneho podnikania v stilade s odsekom 1 tohto ¢lanku.

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. ¢) bode iv) nariadenia (EU) &. 346/2013
obsahuju asponi informécie o typoch aktiv, do ktorych kvalifikovany fond socialneho
podnikania investuje.

Informacie uvedené v &lanku 14 ods. 1 pism. ¢) bode v) nariadenia (EU) ¢. 346/2013
obsahuji asponi informacie o tom, ¢i techniky zahffiaju nastroje na financovanie
vlastného kapitalu a kvazi vlastného kapitalu, sekuritizované alebo nesekuritizované
dlhové nastroje, zabezpecené alebo nezabezpefené uvery alebo akykol'vek iny typ
ucasti v kvalifikovanych portféliovych podnikoch.

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. ¢) bode vi) nariadenia (EU) &. 346/2013
obsahuju aspont informacie o tom, ¢i investicna stratégia kvalifikovaného fondu
socialneho podnikania obsahuje nejaké investicné obmedzenia, pokial’ ide o sektory,
¢innosti, geografické oblasti, investicné percentd alebo limity, alebo nejaké iné
obmedzenia.
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Clanok 9

Informacie o pozitivnych socidlnych vplyvoch

V informaciach uvedenych v ¢lanku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) &. 346/2013
sa urcuju cielové produkty asluzby, ktoré maji poskytovat kvalifikované
portfoliové podniky, do ktorych kvalifikovany fond socidlneho podnikania investuje.

Ked informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) &. 346/2013
obsahuju informacie o prognézach pozitivnych socidlnych vplyvov, opisu sa
predpoklady, na zaklade ktorych su tieto prognozy vypocitané.

Ked informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. d) nariadenia (EU) ¢&. 346/2013
obsahuju informacie o minulej vykonnosti v stvislosti s pozitivnymi socidlnymi
vplyvmi, musia obsahovat kopiu najnovSej vyro€nej spravy alebo zhrnutie
prislusnych informacii uvedenych vo vyro¢nej sprave uvedenej v ¢lanku 13 ods. 2
nariadenia (EU) ¢&. 346/2013.

Clanok 10

Informdcie o metodikach pouzitych na meranie socialnych vplyvov

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. ) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahuju aspoti:

a)

b)

vyhlasenie o tom, ¢i sa socialne vplyvy meraji na zaklade internych metodik alebo
inych vSeobecne prijimanych metodik;

opis hlavnych znakov metodik vratane kritérii tykajucich sa skriningu a prislusnych
ukazovatel'ov pouzitych na meranie socidlnych vplyvov.

Clanok 11

Opis nekvalifikovanych aktiv

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. f) nariadenia (EU) ¢. 346/2013 obsahuji aspori
opis vSetkych tychto prvkov:

a)
b)
©)
d)

investicné techniky a uplatnitel'né investicné obmedzenia;
sektor alebo sektory ¢innosti nekvalifikovanych portfoliovych podnikov;
geograficku oblast’, v ktorej su nekvalifikované portféliové podniky aktivne;

kritéria, ktoré sa maju pouZzit’ pri vybere typov aktiv.
Clanok 12

Informacie o podpornych sluzbach

Informacie uvedené v ¢lanku 14 ods. 1 pism. 1) nariadenia (EU) &. 346/2013 obsahujt aspoi:

a)
b)

opis typov sluzieb na podporu obchodnej ¢innosti a ostatnych podpornych ¢innosti;

informacie o tom, Ci sluzby na podporu obchodnej ¢innosti a ostatné podporné
¢innosti poskytuju tretie strany.
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Clanok 13

Nadobudnutie ucinnosti a uplatinovanie

Toto nariadenie nadobtida ti¢innost’ dvadsiatym dnom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatnuje sa od [OP: viozte datum Sest’ mesiacov nasledujucich po datume nadobudnutia
ucinnosti|.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 1. 2. 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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