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COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 1.2.2019
C(2019) 669 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 1.2.2019

de completare a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste conflictele de interese, masurarea impactului social si
informarea investitorilor in domeniul fondurilor europene de antreprenoriat social

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului' stabileste o
etichetd pentru ,,Fondul european de antreprenoriat social (EuSEF)”, care permite
investitorilor sa identifice fondurile de investitii care se concentreazd pe intreprinderile
sociale. Regulamentul (UE) nr. 346/2013 stabileste conditiile in care fondul de investitii
utilizeaza eticheta EuSEF, cu conditia sd demonstreze un procent ridicat de investitii de cel
putin 70 % din capitalul intreprinderilor sociale.

Articolul 9 alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si articolul 14 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 confera Comisiei competenta de a adopta acte delegate
pentru a preciza urmatoarele:

— tipurile de conflicte de interese, astfel cum sunt mentionate la articolul 9
alineatul (2), pe care administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile
trebuie sa le identifice, precum si masurile care trebuie luate de administratorii
fondurilor de antreprenoriat social eligibile in ceea ce priveste structurile si
procedurile organizationale si administrative pentru a identifica, a preveni, a
gestiona, a monitoriza si a publica conflictele de interese [articolul 9 alineatul (5)];

— detaliile privind procedurile de evaluare a masurii In care societdtile de portofoliu
eligibile in care investeste fondul de antreprenoriat social eligibil obtin efectele
sociale pozitive la care s-au angajat [articolul 10 alineatul (2)] si

— continutul anumitor informatii mentionate la articolul 14 alineatul (1) literele (c)-(f)
si (1) care trebuie furnizate investitorilor, precum si modul in care astfel de informatii
pot fi prezentate in mod uniform pentru a asigura cel mai ridicat nivel de
comparabilitate posibil [articolul 14 alineatul (4)].

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

La 27 mai 2014, Comisia a solicitat Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) sd emitd un aviz tehnic cu privire la pregatirea actelor delegate prevdzute in
Regulamentul (UE) nr. 346/2013. Pe parcursul procesului de elaborare a avizului sau, ESMA
s-a aflat Tn stransa legdtura cu partile interesate relevante.

La 3 februarie 2015, ESMA a publicat raportul sau final privind avizul tehnic adresat
Comisiei’. Avizul a luat in considerare opiniile exprimate de pirtile interesate pe parcursul
consultdrii publice desfdsurate intre 26 septembrie 2014 si 10 decembrie 2014. O audiere
publici cu experti organizati de ESMA a avut loc la 10 noiembrie 2014. In plus, a fost
consultat Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor din cadrul
ESMA.

Pe parcursul procesului de pregatire a avizului tehnic, ESMA s-a aflat in stransa legaturd cu
antreprenorii sociali, cu investitorii cu impact, cu administratorii fondurilor de antreprenoriat
social si cu alte parti interesate din statele membre. De asemenea, avizul a luat in considerare
activitatea desfasurata de grupul de experti al Comisiei cu privire la antreprenoriatul social si

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

Raport final, Avizul tehnic al ESMA catre Comisia Europeana referitor la actele delegate ale
regulamentelor privind fondurile europene de antreprenoriat social si fondurile europene cu capital de
risc (2015/ESMA/227).
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alte informatii relevante din partea Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(OCDE) si a Grupului de lucru pentru masurarea impactului care face parte din Grupul
operativ pentru investitii cu impact social din cadrul G8. Avizul tehnic al ESMA include, de
asemenea, o analiza cost-beneficiu.

La 8 februarie 2016, serviciile Comisiei au initiat procesul de consultare a statelor membre;
grupul de experti al Comitetului european pentru valori mobiliare a fost consultat Tn mod
corespunzator.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 prevede un cadru clar si coerent pentru administrarea si
distribuirea fondurilor de antreprenoriat social eligibile in Uniunea Europeana. Aceasta
stabileste norme comune referitoare la utilizarea etichetei ,,EuSEF” pentru fondurile de
antreprenoriat social eligibile.

Temeiurile juridice ale actelor delegate sunt stabilite la articolul 9 alineatul (5), articolul 10
alineatul (2) si articolul 14 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.

Avand in vedere necesitatea de a garanta conditii de concurenta echitabile, conditii uniforme
de concurenta si cel mai inalt standard posibil de protectie a investitorilor si de incredere a
investitorilor, se considerda ca un regulament delegat al Comisiei este cel mai adecvat
instrument juridic. Prezentul regulament delegat contine norme uniforme pentru toti
administratorii fondurilor de antreprenoriat social. Astfel, se evitd riscul unei puneri in
aplicare divergente in diferite state membre.

Aceasta propunere cuprinde urmatoarele dispozitii.

Articolul 1 prevede o listd de tipuri de conflicte de interese in contextul fondurilor de
antreprenoriat social eligibile. Acesta reglementeaza situatiile care implica un administrator al
fondului de antreprenoriat social eligibil, un angajat al societatii de administrare, un alt fond
de antreprenoriat social eligibil, un organism de plasament colectiv sau un OPCVM
administrat de acelasi administrator sau investitor in fondul respectiv. Articolul 2 stabileste
normele privind obligatia administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile de a
stabili, a pune in aplicare si a mentine o politicd eficace in materie de conflicte de interese si
precizeaza cerintele legate de politica in materie de conflicte de interese.

In plus, articolul 3 stabileste o listd de masuri necesare ca parte a procedurilor si masurilor
care urmaresc prevenirea, gestionarea si monitorizarea conflictelor de interese. Articolul 4
enumerd masurile necesare in cazul in care masurile si procedurile prevdzute in politica in
materie de conflicte de interese sunt insuficiente pentru a preveni riscurile la adresa
intereselor fondurilor de antreprenoriat social eligibile si ale investitorilor acestora.

Articolul 5 stabileste cerintele referitoare la strategiile de exercitare a drepturilor de vot pentru
a preveni conflictele de interese. Articolul 6 precizeaza cerintele, formatul si anumite conditii
referitoare la publicarea conflictelor de interese.

De asemenea, articolele 7-12 precizeaza continutul anumitor informatii mentionate la
articolul 14 alineatul (1) literele (c)-(f) si (1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, care trebuie
furnizate investitorilor. Mai precis, articolul 7 stabileste normele privind procedurile de
masurare a impactului social pozitiv. Articolele 8-12 prevad detalii suplimentare privind
informatiile precontractuale divulgate investitorilor in fondurile de antreprenoriat social
eligibile. In special, aceste dispozitii clarifici elementele care ar trebui incluse in descrierea
strategiei de investitii si a obiectivelor si detaliazd informatiile specifice care trebuie furnizate
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in legdturd cu impactul social pozitiv, metodologiile utilizate pentru masurarea impactului
social, descrierea activelor neeligibile si serviciile de sprijin pentru intreprinderi.

Prezentul regulament nu prevede norme privind o modalitate uniforma de prezentare a
informatiilor mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013.

Articolul 13 aména aplicarea prezentului regulament cu sase luni de la data intrérii sale in
vigoare pentru a oferi administratorilor de fonduri de antreprenoriat social eligibile timpul
necesar pentru a se adapta la noile cerinte.

Prezentul regulament delegat are relevantd pentru Spatiul Economic European (SEE) si, prin
urmare, ar trebui extins la SEE.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Prezentul regulament delegat nu are implicatii bugetare pentru bugetul Uniunii Europene si
nici pentru bugetul ESMA. Prin urmare, nu va fi nevoie de finantare suplimentara si nici de
posturi suplimentare pentru ESMA ca urmare a acestui act.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 1.2.2019

de completare a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului n ceea ce priveste conflictele de interese, masurarea impactului social si
informarea investitorilor in domeniul fondurilor europene de antreprenoriat social

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 17 aprilie 2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social®, in special articolul 9

alineatul (5), articolul 10 alineatul (2) si articolul 14 alineatul (4),

intrucat:

(1)

2)

€)

Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile ar trebui sa adopte
proceduri si masuri pentru a se asigura ca persoanele implicate in astfel de activitati
comerciale desfasoara activitatile respective in interesul suprem al fondurilor de
antreprenoriat social eligibile si al investitorilor in aceste fonduri. Pentru a obtine un
nivel armonizat de protectie a investitorilor in Uniune si pentru a permite
administratorilor respectivi sa adopte si sa urmeze o practicd consecventa si eficace
pentru a preveni, a monitoriza si a gestiona conflictele de interese, ar trebui sd se
introducd un set minim de masuri in politica lor in materie de conflicte de interese.
Pentru a evita sarcinile administrative inutile, asigurandu-se in acelasi timp un nivel
adecvat de protectie a investitorilor, politicile in materie de conflicte de interese ar
trebui sda fie adaptate naturii, dimensiunii $1 complexitdtii  activitatilor

administratorilor.

Procedurile si masurile prevazute in politicile in materie de conflicte de interese pot fi
insuficiente pentru a proteja interesele fondului de antreprenoriat social eligibil sau ale
investitorilor acestuia, caz in care administratorii fondurilor de antreprenoriat social
eligibile ar trebui sa ia masurile suplimentare necesare pentru a proteja aceste interese.
Masurile respective ar trebui sa includa informarea conducerii superioare sau a altui
organism intern competent al fondului de antreprenoriat social eligibil si luarea
deciziilor sau intreprinderea actiunilor necesare pentru a actiona in interesul superior al

fondului de antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia.

Administratorii  fondurilor de antreprenoriat social eligibile pot fi activi

administrarea societatilor in care investesc fondurile de antreprenoriat social eligibile.
Pentru a preveni conflictele de interese si pentru a se asigura cd drepturile de vot ale
administratorilor respectivi sunt exercitate atat in beneficiul fondului de antreprenoriat
social eligibil in cauza, cat si al investitorilor acestuia, este necesar sa se specifice
cerintele detaliate in ceea ce priveste exercitarea respectivelor drepturi de vot. Pentru a
asigura un nivel suficient de protectie a investitorilor, administratorii fondurilor de

JOL 115, 25.4.2013, p. 18.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

)

antreprenoriat social eligibile ar trebui sd elaboreze strategii adecvate si eficace in
acest sens si sa furnizeze, la cerere, un rezumat al respectivelor strategii si al actiunilor
pe care le-au Intreprins.

Pentru a asigura eficacitatea informarii cu privire la conflictele de interese,
informatiile furnizate ar trebui sd fie actualizate periodic. Avand in vedere riscurile
inerente ale utilizarii unui site web ca instrument de publicare a conflictelor de
interese, este necesar sa se stabileasca criterii pentru publicarea acestor informatii.

Pentru a asigura o abordare coerentd in ceea ce priveste procedurile utilizate de
administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile pentru a masura obtinerea
unui impact social pozitiv de catre societdtile de portofoliu eligibile, ar trebui incluse
elemente specifice in cadrul acestor proceduri. Resursele utilizate de societdtile de
portofoliu eligibile, precum si produsele si serviciile furnizate de Intreprinderile
respective reprezintad indicatori-cheie ai impactului social pozitiv, care ar trebui, prin
urmare, sd faca parte integrantd din aceste proceduri. Pentru a face distinctia intre
intreprinderile sociale si intreprinderile care realizeaza numai incidental obiective
sociale, o evaluare a rezultatelor generate de societdtile de portofoliu eligibile ar
trebui, de asemenea, sa fie inclusa in aceste proceduri.

Ar trebui sd se asigure faptul cd informatiile precontractuale furnizate investitorilor
contin suficiente detalii cu privire la fondul de antreprenoriat social eligibil. Prin
urmare, descrierea strategiei de investitii si a obiectivelor fondului de antreprenoriat
social eligibil ar trebui sa contind descrieri ale sectoarelor sociale, ale zonelor
geografice si ale formelor juridice ale societdtilor de portofoliu eligibile in care fondul
de antreprenoriat social eligibil intentioneaza sd investeascd, precum si informatii
privind repartizarea profiturilor intreprinderilor respective.

Investitorilor ar trebui sd li se furnizeze informatiile necesare pentru a evalua
metodologiile de bazd utilizate de administratorul fondului de antreprenoriat social
eligibil in vederea masurdrii 1mpactului social. Prin urmare, informatiile
precontractuale ar trebui sa precizeze daca administratorul fondului de antreprenoriat
social eligibil s-a bazat pe metodologii interne sau a utilizat metodologii general
acceptate. Informatiile precontractuale ar trebui sd contina, de asemenea, o descriere a
principalelor caracteristici ale metodologiilor, inclusiv criteriile de examinare,
indicatorii relevanti si o explicatie a modului in care administratorul fondului de
antreprenoriat social eligibil asigura conformitatea cu metodologiile respective.

Investitorii ar trebui sa poatd verifica daca administratorul fondului de antreprenoriat
social eligibil respecta politica de investitii atunci cand selecteaza activele neeligibile.
Prin urmare, informatiile precontractuale ar trebui sd includd informatii cu privire la
tipurile de active neeligibile in care investeste fondul de antreprenoriat social eligibil,
tehnicile de investitii, restrictiile relevante, precum si sectorul de activitate si zona
geografica in care sunt realizate aceste investitii.

Din motive de transparenta, investitorilor ar trebui sd 1i se furnizeze informatiile
necesare pentru a evalua natura si amploarea serviciilor de sprijin pentru intreprinderi
si a celorlalte activitati de sprijin oferite de administratorul fondului de antreprenoriat
social eligibil sau organizate de acesta prin intermediul unor terti. Informatiile
precontractuale privind serviciile de sprijin pentru intreprinderi si celelalte activitati de
asistentd ar trebui, prin urmare, sa descrie tipurile de servicii si activitatile pe care le
furnizeaza.
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(10)

Pentru a permite administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile sd se
adapteze la noile cerinte, data de aplicare a prezentului regulament ar trebui aménata
cu sase luni,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Tipuri de conflicte de interese

In sensul articolului 9 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013, tipurile de conflicte
de interese corespund situatiilor in care un administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil, o persoana care desfdsoard efectiv activitatea administratorului respectiv, un angajat
sau o altd persoand care, in mod direct sau indirect, controleazd sau este controlatd de
administratorul respectiv, de un alt fond de antreprenoriat social eligibil sau de un organism
de plasament colectiv, inclusiv un organism de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), administrate de acelasi administrator sau de investitorul la acestea,

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

ar putea sa obtina un castig financiar sau sa evite o pierdere financiard in detrimentul
fondului de antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia;

are un interes in rezultatul unui serviciu sau al unei activitdti furnizate fondului de
antreprenoriat social eligibil sau investitorilor acestuia care diferd de interesul
fondului de antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia;

are un interes in rezultatul unei tranzactii realizate in numele fondului de
antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia care diferd de interesul
fondului de antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia;

este stimulat financiar sau in alt mod sa favorizeze:

(1) interesul unui investitor, al unui grup de investitori sau al unui alt organism de
plasament colectiv, inclusiv un OPCVM, in detrimentul interesului fondului de
antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia;

(i) interesul unui investitor la fondul de antreprenoriat social eligibil in
detrimentul unui alt investitor sau al unui grup de investitori in acel fond;

desfasoara aceleasi activitati pentru fondul de antreprenoriat social eligibil, pentru un
alt organism de plasament colectiv, inclusiv un OPCVM, sau pentru un investitor;

plateste sau 1 se plateste o taxd sau un comision ori acorda sau i se acorda orice
beneficii nepecuniare, altele decat cele prevazute la articolul 24 alineatul (1) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei*;

influenteaza si are un interes personal de a influenta dezvoltarea unei societati de
portofoliu eligibile in dezavantajul fondului de antreprenoriat social eligibil sau al
investitorilor acestuia sau in detrimentul realizarii obiectivelor fondului de
antreprenoriat social eligibil.

RO

Regulamentul delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Directivei
2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea (JO L 83, 22.3.2013, p. 1).
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Articolul 2

Politica in materie de conflicte de interese

Administratorul unui fond de antreprenoriat social eligibil stabileste, pune in aplicare
si mentine o politicd in materie de conflicte de interese in forma scrisa, adecvata
dimensiunii si structurii organizatorice a administratorului respectiv, avand in vedere
natura, dimensiunea si complexitatea activitdtii sale.

Politica in materie de conflicte de interese mentionata la alineatul (1) precizeaza, in
conformitate cu articolul 1, circumstantele care pot da nastere unui conflict de
interese si indicd masurile care trebuie adoptate si procedurile care trebuie urmate n
mod continuu.

Articolul 3

Proceduri si masuri de prevenire, gestionare si monitorizare a conflictelor de interese

Masurile care trebuie adoptate si procedurile care trebuie urmate, mentionate la articolul 2
alineatul (2), includ cel putin urmatoarele actiuni:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

interzicerea schimbului de informatii intre persoanele sau entitatile mentionate la
articolul 1, in cazul in care un astfel de schimb de informatii ar putea conduce la un
conflict de interese sau l-ar putea facilita;

separarea supravegherii persoanelor sau entitdtilor mentionate la articolul 1 ale caror
interese pot intra in conflict;

eliminarea legdturii sau a coreldrii dintre remunerarea persoanelor sau a entitatilor
mentionate la articolul 1 care desfasoard in principal o anumita activitate si
remunerarea persoanelor sau a entitatilor implicate in principal intr-o altd activitate
sau castigurile generate de acestea, in cazul in care pot aparea conflicte de interese in
legatura cu aceste activitati;

prevenirea exercitarii de cdtre persoanele sau entitatile mentionate la articolul 1 unei
influente inadecvate asupra administrarii fondului de antreprenoriat social eligibil;

prevenirea sau controlul implicdrii persoanelor sau entitatilor mentionate la
articolul 1 in orice activitate care ar putea conduce la un conflict de interese.

Articolul 4

Gestionarea consecintelor conflictelor de interese

In cazul in care masurile si procedurile previzute in politica in materie de conflicte de interese
in temeiul articolului 2 alineatul (2) si al articolului 3 nu sunt suficiente pentru a preveni, cu o
certitudine rezonabila, riscurile de prejudiciere a intereselor fondului de antreprenoriat social
eligibil sau ale investitorilor acestuia, administratorii fondului de antreprenoriat social eligibil
iau urmatoarele masuri:

(a)

informeaza cu promptitudine personalul de conducere de nivel superior sau un alt
organism intern competent sau personalul de conducere de nivel superior sau un alt
organism intern competent al fondului de antreprenoriat social eligibil cu privire la
riscul de prejudiciere a intereselor respectivului fond sau ale investitorilor acestuia;
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(b) ia orice decizie sau intreprinde orice actiune pentru a se asigura ca actioneazd in
interesul fondului de antreprenoriat social eligibil sau al investitorilor acestuia.

Articolul 5

Strategii de exercitare a drepturilor de vot pentru prevenirea conflictelor de interese

1. Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile elaboreaza in scris
strategii adecvate si eficace pentru a stabili cand si cum sunt exercitate drepturile de
vot detinute n portofoliul fondului de antreprenoriat social eligibil atat in beneficiul
fondului de antreprenoriat social eligibil in cauza, cat si al investitorilor acestuia.

2. Strategiile mentionate la alineatul (1) stabilesc masurile care trebuie adoptate si
procedurile care trebuie urmate si includ cel putin urmatoarele actiuni:

(a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul societatii;

(b) garantarea faptului ca exercitarea drepturilor de vot este conforma cu
obiectivele si politica in materie de investitii ale fondului de antreprenoriat
social eligibil;

(c) prevenirea si gestionarea eventualelor conflicte de interese care apar ca urmare
a exercitarii drepturilor de vot respective.

3. La cerere, administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile furnizeaza
investitorilor o descriere sintetica a strategiilor mentionate la alineatele (1) si (2),
precum si detaliile actiunilor intreprinse in temeiul strategiilor respective.

Articolul 6

Publicarea conflictelor de interese

1. Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile furnizeaza informatiile
mentionate la articolul 9 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013 pe un
suport durabil, astfel cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1) litera (m) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului®, si mentin aceste
informatii la zi.

2. Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile pot furniza informatiile
mentionate la alineatul (1) prin intermediul unui site web, fard a adresa personal
respectivele informatii investitorului, cu conditia ca toate conditiile de mai jos sa fie
indeplinite:

(a) 1investitorii au fost informati cu privire la adresa site-ului web si a sectiunii de
pe site unde pot fi accesate informatiile;

(b) 1investitorii si-au dat acordul cu privire la furnizarea informatiilor respective
prin intermediul unui site web;

(c) informatiile sunt in permanentd accesibile pe site-ul web pe perioada de timp
de care investitorii au Tn mod rezonabil nevoie pentru a avea acces la acestea.

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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Articolul 7

Proceduri de masurare a impactului social pozitiv

Administratorii fondurilor de antreprenoriat social eligibile se asigura ca procedurile
mentionate la articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013 includ
cel putin urmatoarele:

(a) o evaluare a resurselor utilizate de societatile de portofoliu eligibile;

(b) o evaluare a produselor si serviciilor puse la dispozitie de societdtile de
portofoliu eligibile;

(c) o evaluare a rezultatelor care pot fi atribuite activitatilor desfasurate de
societdtile de portofoliu eligibile.

In sensul literei (c) de la primul paragraf, rezultatele care ar fi obtinute in orice caz si
rezultatele care ar putea fi atribuite unor terti nu pot fi atribuite activitatilor
desfasurate de societatile de portofoliu eligibile.

Dovezile care sustin evaludrile mentionate la alineatul (1) fac obiectul auditului in
conformitate cu articolul 13 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.

Articolul 8

Descrierea strategiei si a obiectivelor de investitii

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (c¢) punctul (i) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 includ cel putin urmatoarele:

(a) sectorul social sau sectoarele sociale in care isi desfasoara activitatea societatile
de portofoliu eligibile;

(b) zona geograficd in care isi desfdsoard activitatea societdtile de portofoliu
eligibile;
(¢) formele juridice ale societatilor de portofoliu eligibile;

(d) o descriere detaliata a distribuirii profiturilor realizate de societdtile de
portofoliu eligibile.

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (c) punctele (ii) si (i11) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 includ informatii cel putin despre profilul de
investitii al celuilalt fond de antreprenoriat social eligibil si informatiile furnizate de
fondul de antreprenoriat social eligibil in conformitate cu alineatul (1) din prezentul
articol.

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (c) punctul (iv) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 includ informatii cel putin despre tipurile de active
in care investeste fondul de antreprenoriat social eligibil.

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (c) punctul (v) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 indica cel putin daca tehnicile includ instrumente
de capital propriu, instrumente de cvasicapital, instrumente de datorie garantate sau
negarantate, imprumuturi garantate sau negarantate sau orice alt tip de participatie in
societdtile de portofoliu eligibile.
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5. Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (c) punctul (vi) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 indicd cel putin dacd strategia de investitii a
fondului de antreprenoriat social eligibil include vreo restrictie in ceea ce priveste
sectoarele, activitatile, zonele geografice, procentajele sau limitele de investitii sau
orice alte restrictii.

Articolul 9

Informatii privind impactul social pozitiv

1. Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 precizeaza produsele si serviciile specifice care trebuie s fie furnizate
de societdtile de portofoliu eligibile in care investesc fondurile de antreprenoriat
social eligibile.

2. In cazul in care informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 contin informatii privind previziunile cu privire la
impacturile sociale pozitive, acestea descriu ipotezele pe baza carora se calculeaza
previziunile respective.

3. In cazul in care informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (d) din
Regulamentul (UE) nr. 346/2013 contin informatii privind performantele anterioare
in ceea ce priveste impactul social pozitiv, acestea includ o copie a celui mai recent
raport anual sau un rezumat al informatiilor relevante continute in raportul anual
mentionat la articolul 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 346/2013.

Articolul 10

Informatii privind metodologiile utilizate pentru masurarea impactului social

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (e) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 includ cel putin urmatoarele:

(a) o declaratie in care se precizeaza daca impacturile sociale sunt masurate pe baza
metodologiilor interne sau a altor metodologii general acceptate;

(b) o descriere a principalelor caracteristici ale metodologiilor, inclusiv criteriile de
examinare si indicatorii relevanti utilizati pentru masurarea impactului social.

Articolul 11

Descrierea activelor neeligibile

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (f) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 includ cel putin o descriere a tuturor elementelor urmatoare:

(a) tehnicile de investitii si restrictiile privind investitiile aplicabile;
(b) sectorul sau sectoarele de activitate ale societatilor de portofoliu neeligibile;
(©) zona geografica in care is1 desfasoara activitatea societdtile de portofoliu neeligibile;
(d) criteriile care trebuie utilizate la selectarea tipurilor de active.
10
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Articolul 12

Informatii despre serviciile de sprijin

Informatiile mentionate la articolul 14 alineatul (1) litera (I) din Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 includ cel putin:

(a) o descriere a tipurilor de servicii de sprijin pentru intreprinderi si a altor activitati de
asistenta;
(b) informatii care sd indice daca serviciile de sprijin pentru intreprinderi si alte activitéti

de sprijin sunt furnizate de terti.
Articolul 13

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la [OP: a se introduce data: sase luni de la data intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1.2.2019

Pentru Comisie,
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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