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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr346/2013 ! ustanawia nazwe
»EUSEF” (europejski fundusz na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej), ktéora pozwala
inwestorom identyfikowa¢ fundusze inwestycyjne koncentrujace si¢ na przedsigbiorstwach
spotecznych. W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 okreslono warunki korzystania z nazwy
EuSEF przez fundusz inwestycyjny, o ile bedzie on w stanie wykaza¢ wysoki odsetek
inwestycji w przedsigbiorstwa spoteczne, wynoszacy co najmniej 70 %.

W art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 iart. 14 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 okreslono
uprawnienia Komisji do przyjmowania aktow delegowanych w celu okreslenia:

— rodzajow konfliktow interesow, o ktorych mowa w art. 9 ust. 2, ktore zarzadzajacy
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej; musza
zidentyfikowaé, oraz czynnosci, jakie muszg podja¢ zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w zakresie struktur oraz procedur
organizacyjnych iadministracyjnych w celu wykrywania konfliktow interesow,
zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich monitorowania iujawniania (art. 9
ust. 5);

— szczegotowych informacji na temat procedur pomiaru stopnia osiggnigcia przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktore kwalifikowalny fundusz na
rzecz przedsigbiorczo$ci spolecznej inwestuje, pozytywnego skutku spotecznego, do
ktérego osiggnigcia sa zobowigzane (art. 10 ust. 2); oraz

— tresci okreslonych informacji, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢)-f) 1 lit. 1), ktére
nalezy przekaza¢ inwestorom, atakze sposobu jednolitego przedstawienia tych
informacji w celu zapewnienia mozliwie najwyzszego poziomu poroéwnywalnosci
(art. 14 ust. 4).

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

W dniu 27 maja 2014 r. Komisja zwrécita si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
1 Papierow Wartosciowych (ESMA) o wydanie opinii technicznej w kwestii przygotowania
aktow delegowanych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr346/2013. W trakcie
przygotowywania tej opinii ESMA pozostawal w $cistym kontakcie z odpowiednimi
zainteresowanymi stronami.

ESMA opublikowat sprawozdanie koncowe dotyczace opinii technicznej wydanej na wniosek
Komisji wdniu 3 lutego 2015r.> W opinii uwzgledniono poglady wyrazone przez
zainteresowane strony w trakcie konsultacji publicznych, ktére prowadzono od dnia 26
wrzesnia 2014 r. do dnia 10 grudnia 2014r. W dniu 10 listopada 2014 r. odbylo si¢
zorganizowane przez ESMA otwarte posiedzenie z udziatem ekspertow. Ponadto zasiggnigto
opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow Wartosciowych ustanowionej przy
ESMA.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr346/2013 zdnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s.
18).

Sprawozdanie koncowe — Opinia techniczna ESMA wydana na wniosek Komisji Europejskiej
w sprawie aktow delegowanych przyjmowanych na podstawie rozporzadzen w sprawie europejskich
funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej i europejskich funduszy venture capital
(2015/ESMA/227).
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W trakcie calego procesu sporzadzania tej opinii technicznej ESMA pozostawat w §cistym
kontakcie z przedsigbiorcami spotecznymi, inwestorami wywierajagcymi skutki spoteczne,
zarzadzajacymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz innymi
zainteresowanymi stronami z panstw cztonkowskich. W opinii uwzgledniono réwniez wyniki
prac powotanej przez Komisj¢ grupy ekspertow ds. przedsigbiorczosci spolecznej oraz inne
istotne informacje przekazane przez Organizacje WspoOtpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), a takze wyniki prac grupy roboczej ds. pomiaru wptywu dziatajacej w ramach grupy
zadaniowej ds. wptywu spotecznego utworzonej na forum G-8. Opinia techniczna wydana
przez ESMA obejmowata rowniez oceng¢ kosztéw i korzysci.

W dniu 8 lutego 2016 r. stuzby Komisji rozpoczety konsultacje z panstwami cztonkowskimi;
przeprowadzono réwniez nalezyte konsultacje z grupa ekspertéw Europejskiego Komitetu
Papierow Wartosciowych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 ustanowiono przejrzyste ispdjne ramy zarzadzania
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spoltecznej w Unii Europejskiej
oraz ich wprowadzania do obrotu. Okreslono w nim wspolne przepisy dotyczace korzystania
z nazwy ,,EuSEF” w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsiebiorczosci
spoteczne;.

Art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 i art. 14 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 stanowig podstawe
prawng do przyjmowania aktow delegowanych.

Biorac pod uwage konieczno$¢ zapewnienia rownych warunkow dziatania, jednolitych
warunkow konkurencji oraz mozliwie najwyzszych standardow ochrony inwestorow
i zaufania inwestoréw, uznano, ze rozporzadzenie delegowane Komisji bedzie stanowito
najbardziej odpowiedni instrument prawny. Niniejsze rozporzadzenie delegowane zawiera
jednolite przepisy majace zastosowanie do wszystkich zarzadzajacych funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej. Pozwala to unikna¢ ryzyka zrdéznicowanego wdrazania
przepisow rozporzadzenia w poszczegolnych panstwach czlonkowskich.

W skiad niniejszego wniosku wchodza omoéwione nizej przepisy.

Art. 1 zawiera wykaz rodzajow konfliktow interesow w kontekscie kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej. Obejmuje on sytuacje z udzialem
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
pracownika spotki  zarzadzajacej, innego kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci  spolecznej,  przedsigbiorstva  zbiorowego  inwestowania  lub
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe zarzadzanych
przez tego samego zarzadzajacego lub jego inwestora. W art. 2 okreslono przepisy dotyczace
spoczywajacego  na  zarzadzajacych  kwalifikowalnymi  funduszami na  rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej obowigzku ustanowienia, wdrozenia i1 prowadzenia skutecznej
polityki przeciwdziatania konfliktom interesu, atakze wymogi w zakresie polityki
przeciwdziatania konfliktom interesow.

Ponadto w art. 3 przedstawiono wykaz dzialan, jakie nalezy podejmowaé w ramach procedur
1 sSrodkow majacych na celu zapobieganie konfliktom interesow, zarzadzanie tymi konfliktami
iich monitorowanie. W art. 4 wymieniono dziatania, ktére nalezy podja¢ w przypadku, gdy
srodki 1 procedury przewidziane w polityce przeciwdzialania konfliktom interesow okazg si¢
niewystarczajace, aby zapobiec ryzyku naruszenia interesoéw kwalifikowalnych funduszy na
rzecz przedsiebiorczosci spotecznej lub dla inwestorow tych funduszy.
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W art. 5 ustanowiono wymogi dotyczace strategii w zakresie korzystania z praw glosu w celu
zapobiegania konfliktom interesow. W art. 6 okre§lono wymogi w zakresie ujawniania
konfliktow interesow, sposob i format ujawniania konfliktu intereséw oraz okreslone warunki
dotyczace ujawniania konfliktow interesow.

W art. 7-12 okreslono tre§¢ informacji, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢)-f) 1ilit. I)
rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 iktore nalezy przekazywaé inwestorom. Scislej rzecz
biorgc, w art. 7 ustanowiono przepisy regulujace kwestie zwigzane z procedurami pomiaru
pozytywnego skutku spotecznego. W art. 8—12 okre§lono inne szczegotowe informacje na
temat ujawniania informacji inwestorom, ktorzy planuja zainwestowaé w kwalifikowalne
fundusze na rzecz przedsi¢gbiorczosci spotecznej, przed zawarciem umowy. W szczegolnosci
przepisy te doprecyzowuja elementy, ktére powinny znalezé si¢ w opisie strategii
inwestycyjnej icelow inwestycyjnych, oraz okreslaja szczegotowo konkretne informacie,
ktore nalezy przedstawi¢ w zwigzku zpozytywnym skutkiem spolecznym, metodami
wykorzystywanymi do pomiaru skutku spolecznego, a takze opisem niekwalifikowalnych
aktywow i ustug w zakresie wsparcia przedsiebiorstw.

W niniejszym rozporzadzeniu nie przewidziano przepiséw dotyczacych jednolitego sposobu
przedstawiania informacji, o ktéorych mowa w art. 14 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013.

W art. 13 odroczono stosowanie niniejszego rozporzadzenia o sze$¢ miesiecy od daty jego
wejScia w zycie, aby zapewni¢ zarzadzajacym kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej czas na dostosowanie si¢ do nowych wymogow.

Poniewaz niniejsze rozporzadzenie delegowane ma znaczenie dla Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), nalezy rozszerzy¢ jego zakres na terytorium EOG.

4. WPLYW NA BUDZET

Niniejsze rozporzadzenie delegowane nie ma wptywu ani na budzet Unii Europejskiej, ani na
budzet ESMA. Jego przyjecie nie wigze si¢ zatem z koniecznos$cig przyznania jakiegokolwiek
dodatkowego finansowania ani utworzenia jakichkolwiek nowych stanowisk w ESMA.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

z dnia 1.2.2019 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013

w odniesieniu do konfliktow interesow, pomiaru skutku spolecznego oraz informacji
udzielanych inwestorom w obszarze europejskich funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci

spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17
kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczoéci spotecznej?,
w szczegllnosci jego art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 1 art. 14 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

3)

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej
powinni przyja¢ procedury i srodki zapewniajace, aby osoby prowadzace tego rodzaju
dziatalno$¢ gospodarcza podejmowaty dziatania, kierujac si¢ najlepszym interesem
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej i ich inwestorow.
Aby osiagna¢ jednolity poziom ochrony inwestorow w Unii 1umozliwié
wspomnianym zarzadzajagcym przyjmowanie i przestrzeganie spojnych i skutecznych
praktyk w zakresie zapobiegania konfliktom interesow, monitorowania tych
konfliktow 1 zarzadzania nimi, nalezy okresli¢ minimalny zestaw dziatan, jakie nalezy
podejmowaé w tym obszarze, i wlaczy¢ go do polityki przeciwdziatania konfliktom
interesOw w formie wykazu. Aby unikng¢ zbednych obcigzen administracyjnych przy
jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniego poziomu ochrony inwestorow, polityka
przeciwdziatania konfliktom interesow powinna zosta¢ przystosowana do charakteru,
skali 1 stopnia ztozonosci dziatalno$ci prowadzonej przez zarzadzajacych.

Procedury 1 $rodki przewidziane w polityce przeciwdziatania konfliktom interesow
moga okazac¢ si¢ niewystarczajace do ochrony interesow kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub jego inwestorow — w takim przypadku
zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
powinni podja¢ niezbedne dodatkowe dziatania w celu zapewnienia nalezytej ochrony
tych interesow. Dziatania te powinny obejmowaé przekazanie stosownych informacji
kadrze kierowniczej wyzszego szczebla lub innemu wlasciwemu organowi
wewnetrznemu kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
oraz podjecie decyzji lub dziatan koniecznych w celu zapewnienia ochrony
najlepszego interesu kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej lub jego inwestorow.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
mogg petni¢ czynng role w zarzadzaniu spotkami, w ktore inwestuja kwalifikowalne

Dz.U.L 115 z25.4.2013, s. 18.
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(4)

©)

(6)

(7)

®)

fundusze na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej. Aby nie dopusci¢ do wystapienia
konfliktow intereséw i zagwarantowac, ze wspomniani zarzadzajacy beda korzystaé
z przystugujacych im praw glosu w interesie kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej 1ijego inwestoréw, nalezy ustanowi szczegdlowe
wymagania w odniesieniu do sposobu korzystania z tych praw glosu. Aby zapewnié
wystarczajacy poziom ochrony inwestoréw, zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsiebiorczos$ci spotecznej powinni opracowaé odpowiednie
1 skuteczne strategie w tym zakresie 1 na zadanie przedstawia¢ streszczenia tych
strategii oraz podsumowania dziatan podejmowanych przez siebie w tym obszarze.

Aby zapewni¢ skuteczno$¢ ujawniania konfliktow interesow, przekazywane
informacje powinny by¢ regularnie aktualizowane. Biorac pod uwage ryzyka
nieodlgcznie zwigzane z wykorzystywaniem strony internetowej w charakterze
narzedzia ujawniania konfliktéw intereséw, nalezy ustanowi¢ kryteria publikowania
tego rodzaju informacji.

Aby zapewni¢ stosowanie jednolitego podejscia do procedur wykorzystywanych przez
zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
w celu dokonania pomiaru stopnia, w jakim kwalifikowalnym przedsigbiorstwom
portfelowym udato si¢ osiggna¢ pozytywny skutek spoleczny, wspomniane procedury
powinny zawiera¢ okre§lone elementy. Zasoby wykorzystywane przez kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe, jak réwniez produkty iustugi udostgpniane przez te
przedsiebiorstwa, s3 istotnymi wskaznikami pozytywnego skutku spolecznego,
dlatego tez powinny stanowi¢ integralng czg$¢ tych procedur. Aby dokonac
rozréznienia miedzy przedsigbiorstwami spolecznymi i przedsigbiorstwami, ktore
realizujg cele spoteczne wylacznie przy okazji, wspomniane procedury powinny
obejmowaé réwniez oceng rezultatow dziatalnosci kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych.

Nalezy zapewni¢, by informacje przekazywane inwestorom przed zawarciem umowy
w dostatecznie szczegdtowy sposob opisywaly kwalifikowalny fundusz na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej. W zwigzku z tym opis strategii inwestycyjnej i1 celow
inwestycyjnych kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
powinien zawiera¢ opisy sektoréw spotecznych, obszarow geograficznych i form
prawnych kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktore kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej zamierza inwestowaé, a takze
informacje na temat podziatu zyskow tych przedsigbiorstw.

Inwestorom nalezy przekaza¢ informacje niezbedne do oceny metod, ktore
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
zastosowal w celu dokonania pomiaru skutku spotecznego. Informacje przekazywane
przed zawarciem umowy powinny zatem wskazywaé, czy zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zastosowatl
metody wewngtrzne, czy tez skorzystalt zogolnie przyjetych metod. Informacje
przekazywane przed zawarciem umowy powinny roOwniez zawieraC opis
najistotniejszych cech wspomnianych metod, wtym kryteriow kwalifikacji,
odpowiednich wskaznikow oraz wyjasnienie, wjaki sposdb zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zapewnia
zgodnos¢ z tymi metodami.

Inwestorzy powinni mie¢ mozliwos¢ zweryfikowania, czy zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spolecznej przestrzega
polityki inwestycyjnej przy wyborze niekwalifikowalnych aktywow. Informacje
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przekazywane przed zawarciem umowy powinny zatem obejmowac¢ informacje na
temat rodzajow niekwalifikowalnych aktywow, w ktore inwestuje kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, technik inwestycyjnych,
obowigzujacych ograniczen oraz sektora dzialalnoSci 1 obszaru geograficznego,
w ktorych realizowane sg inwestycje.

9) W celu zapewnienia przejrzystosci inwestorom nalezy przekazywaé informacje
niezbedne do oceny charakteru i zakresu uslug w zakresie wsparcia przedsigbiorstw
oraz innych dziatan wspierajacych prowadzonych przez zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej lub
zapewnianych za posrednictwem osob trzecich. Informacje przekazywane przed
zawarciem umowy dotyczace ustug w zakresie wsparcia przedsiebiorstw oraz innych
dziatan wspierajacych powinny zatem zawiera¢ opis rodzajéow ustug $§wiadczonych
przez zarzadzajacego i podejmowanych przez niego dziatan.

(10) Aby wumozliwi¢ zarzadzajagcym  kwalifikowalnymi  funduszami na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej dostosowanie si¢ do nowych wymogoéw, date
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢ o sze$¢ miesigcy,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
Artykut 1

Rodzaje konfliktow interesow

Do celow art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 konfliktami interesOw sa sytuacje,
w ktorych zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej,
osoba faktycznie prowadzaca dzialalno$¢ tego zarzadzajacego, pracownik lub jakakolwiek
inna osoba, ktora bezposrednio lub posrednio kontroluje lub podlega kontroli tego
zarzadzajacego, innego kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
lub przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, wtym przedsigbiorstva zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), zarzadzanego przez tego samego
zarzadzajacego lub jego inwestora,

a) moze osiggna¢ zysk finansowy lub wunikng¢ straty finansowej kosztem
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej lub jego
INWestorow;

b) ma interes w okreslonym wyniku ustugi lub dzialania wykonywanych na rzecz

kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub jego
inwestorow, ktory to interes jest rozbiezny z interesem kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej lub jego inwestorow;

C) ma interes w okreslonym wyniku transakcji przeprowadzanej w imieniu
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej lub jego
inwestorow, ktory to interes jest rozbiezny z interesem kwalifikowalnego funduszu
na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej lub jego inwestorow;

d) ma powody natury finansowej lub innej do tego, by:

(1) przedkfada¢ interes inwestora, grupy inwestoréw lub innego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, wtym UCITS, nad interes kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej lub jego inwestorows;
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(i) przedkiada¢ interes jednego inwestora kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej nad interes innego inwestora lub grupy
inwestorow tego funduszu;

e) wykonuje te same dzialania na rzecz kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej, innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
w tym UCITS, lub inwestora;

f) ptaci lub otrzymuje optate lub prowizje albo przekazuje lub otrzymuje korzysci
niepieni¢zne inne niz te wymienione w art. 24 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013%

g) wplywa 1 ma osobisty interes w tym, aby wptywac¢ na rozwoj kwalifikowalnego
przedsigbiorstwa portfelowego na niekorzys$¢ kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej lub jego inwestoréw lub ze szkoda dla osiggnigcia
celéw kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.

Artykut 2

Polityka przeciwdzialania konfliktom interesow

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
ustanawia, wdraza iprowadzi sformutowang na pisSmie polityke przeciwdziatania
konfliktom interesow, ktora jest dostosowana do wielkosci 1 struktury organizacyjnej
tego zarzadzajacego, biorac pod uwage charakter, skalg 1 ztozono$¢ jego dziatalnos$ci.

2. W polityce przeciwdzialania konfliktom interesow, o ktdrej mowa w ust. 1, zgodnie
zart. 1 wskazuje si¢ okolicznosci, ktore moga wywola¢ konflikt interesow,
iwymienia si¢ Srodki, ktére nalezy przyjaé, oraz procedury, ktorych nalezy
przestrzega¢ na biezaco.

Artykut 3

Procedury i srodki w zakresie zapobiegania konfliktom interesow, zarzqdzania nimi i ich
monitorowania

Wspomniane w art. 2 ust. 2 $rodki, ktére nalezy przyjaé, oraz procedury, ktorych nalezy
przestrzega¢, obejmuja co najmniej nast¢pujace dziatania:

a) zakaz wymiany informacji miedzy osobami lub podmiotami, o ktorych mowa
wart. 1, wprzypadku gdy taka wymiana informacji moglaby doprowadzi¢ lub
przyczyni¢ si¢ do wystgpienia konfliktu interesow;

b) rozdzielenie nadzoru nad osobami lub podmiotami, o ktérych mowa w art. 1, ktorych
interesy mogg pozostawa¢ w konflikcie;

c) usunig¢cie powigzan lub zalezno$ci migdzy wynagrodzeniem osob lub podmiotow,
o ktorych mowa wart. 1 1ktore wykonujag gléwnie jeden typ dziatalnosci,
a wynagrodzeniem o0so6b lub podmiotow, ktore wykonuja gltownie inny rodzaj

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
inadzoru (Dz.U. L 83 z 22.3.2013, s. 1).
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dziatalnosci, lub dochodami generowanymi przez takie osoby lub podmioty, gdy
w zwigzku z tymi rodzajami dziatalno$ci moze powsta¢ konflikt interesow;

d) uniemozliwienie osobom lub podmiotom, o ktérych mowa w art. 1, wywierania
niepozadanego wpltywu na zarzadzanie kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej;

e) uniemozliwienie lub kontrola zaangazowania 0so6b lub podmiotow, o ktorych mowa
w art. 1, w jakakolwiek dziatalno$¢, w wyniku ktorej mogtoby doj$¢ do konfliktu
interesow.

Artykut 4

Zarzgdzanie konsekwencjami konfliktow interesow

W przypadku gdy $rodki i procedury przewidziane w polityce przeciwdziatania konfliktom
interesOw zgodnie z art. 2 ust. 2 iart. 3 nie sg wystarczajace, aby z uzasadniong pewnoscia
zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesow kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej lub jego inwestorow, zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej podejmuja nastepujace dziatania:

a) niezwlocznie informuja swoja kadr¢ kierowniczg wyzszego szczebla lub inny
wlasciwy organ wewnetrzny lub kadre kierownicza wyzszego szczebla lub inny
wiasciwy organ wewnetrzny kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej o ryzyku naruszenia interesoOw tego funduszu lub jego inwestorow;

b) podejmuja wszelkie decyzje lub dziatania majace na celu zapewnienie dzialania
w najlepszym interesie kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej lub jego inwestorow.

Artykut 5

Strategie wykonywania praw gtosu w celu zapobiegania konfliktom interesow

1. Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
formuluja na pisSmie odpowiednie i skuteczne strategie sluzace do ustalania, kiedy
1wjaki sposoéb nalezy wykonywac¢ prawa glosu z portfela kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej z korzys$cig zarowno dla danego
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, jak 1ijego

inwestorow.

2. W strategiach, o ktorych mowa w ust. 1, okresla si¢ srodki, ktore nalezy przyjac, oraz
procedury, ktorych nalezy przestrzega¢, obejmujace co najmniej nastgpujace
dzialania:

a)  monitorowanie istotnych zdarzen korporacyjnych;

b)  zapewnienie wykonywania praw glosu zgodnie zcelami inwestycyjnymi
ipolityka  inwestycyjna  kwalifikowalnego funduszu  na  rzecz
przedsigbiorczos$ci spotecznej;

c) zapobieganie konfliktom interesow wynikajacym z wykonywania tych praw
glosu oraz zarzadzanie tymi konfliktami.

3. Na wniosek inwestorow zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczos$ci spolecznej przekazujg im skrdcony opis strategii, o ktorych mowa
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wust. 1 12, oraz szczegotowe informacje na temat dziatan podje¢tych na podstawie
tych strategii.

Artykut 6

Ujawnianie konfliktow interesow

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
udostepniajg informacje, o ktorych mowa w art. 9 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, na trwatym nos$niku, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 lit. m) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?, oraz dokonuja ich aktualizacji.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
moga udost¢pnia¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 1, za posrednictwem strony
internetowej, nie kierujac ich osobiscie do inwestora, pod warunkiem spelnienia
wszystkich nastepujacych warunkow:

a)  inwestorzy zostali poinformowani o adresie strony internetowej oraz miejscu
na tej stronie, w ktorym mozna znalez¢ te informacje;

b) inwestorzy wyrazili zgode na udostepnienie tych informacji za posrednictwem
strony internetowej;

c) informacje s3 stale dostepne na stronie internetowej przez okres, w jakim
wedlug uzasadnionych oczekiwan inwestorzy moga potrzebowaé¢ do nich
dostepu.

Artykut 7

Procedury pomiaru pozytywnego skutku spotecznego

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
zapewniaja, aby procedury, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, obejmowaty co najmniej nastgpujace elementy:

a) oceng zasobow wykorzystywanych przez kwalifikowalne przedsiebiorstwa
portfelowe;

b) ocen¢  produktow iustlug udostgpnianych  przez  kwalifikowalne
przedsiebiorstwa portfelowe;

c) ocen¢ wynikow, ktore mozna przypisa¢ dzialalnosci kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych.

Do celéw ust. 1 lit. ¢) wyniki, do ktérych 1 tak by doszlo, oraz wyniki, ktére mozna
przypisa¢ osobom trzecim, traktuje si¢ jako niezwigzane z dzialalno$ciag
kwalifikowalnych przedsiebiorstw portfelowych.

Dowody wspierajace oceny, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja audytowi zgodnie
z art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2009/65/WE zdnia 13 lipca 2009r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).
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Artykut 8

Opis strategii inwestycyjnej i celow inwestycyjnych

Informacje, o ktorych mowa w art. 14 wust. 1 lit. ¢) ppkt (i) rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, obejmuja co najmniej nastgpujace elementy:

a)  sektor spoleczny lub sektory spoleczne, w ktorych dziataja kwalifikowalne
przedsigbiorstwa portfelowe;

b)  obszar geograficzny, na ktorym dziataja kwalifikowalne przedsiebiorstwa
portfelowe;

c) formy prawne kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

d) szczegblowy opis podziatu zyskéw kwalifikowalnych przedsigbiorstw
portfelowych.

Informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii) i (iii) rozporzadzenia
(UE) nr346/2013, obejmuja informacje dotyczace co najmniej profilu
inwestycyjnego innego kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci
spotecznej oraz informacje przekazane przez kwalifikowalny fundusz na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.

Informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, obejmuja informacje dotyczace co najmniej rodzajow aktywow,
w ktore inwestuje kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j.

Informacje, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢) ppkt (v) rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, obejmuja co najmniej informacje, czy techniki te uwzgledniaja
instrumenty kapitalowe, instrumenty quasi-kapitalowe, sekurytyzowane lub
niesekurytyzowane instrumenty dluzne, zabezpieczone lub niezabezpieczone
pozyczki  lub  jakikolwiek  inny rodzaj wudzialu = w kwalifikowalnych
przedsiebiorstwach portfelowych.

Informacje, o ktéorych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ¢) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 346/2013, obejmuja co najmniej informacje, czy strategia inwestycyjna
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej zawiera
jakiekolwiek ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do sektorow, rodzajow
dziatalnosci, obszarow geograficznych, wartosci procentowych lub limitow
inwestycji, lub jakiekolwiek inne ograniczenia.

Artykut 9

Informacje na temat pozytywnego skutku spotecznego

Informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013,
okreslaja docelowe produkty 1ustugi, ktore maja dostarcza¢ 1 $wiadczyc
kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktore inwestuje kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej.

W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 346/2013, obejmuja informacje na temat prognoz pozytywnych skutkow
spotecznych, musza zawiera¢ zatozenia, na podstawie ktérych prognozy te sa
obliczane.
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W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 346/2013, obejmuja informacje o wynikach osiggnigtych w przesztosci pod
wzgledem pozytywnego skutku spotecznego, nalezy dotaczy¢ do nich egzemplarz
ostatniego sprawozdania rocznego lub podsumowanie stosownych informacji

zawartych w sprawozdaniu rocznym, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 346/2013.

Artykul 10

Informacje dotyczqce metod stosowanych do pomiaru skutku spotecznego

Informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013,
obejmuja co najmniej nastepujace elementy:

a)

b)

deklaracje dotyczaca tego, czy pomiaru skutkow spotecznych dokonuje si¢ na
podstawie metod wewnetrznych lub innych ogolnie przyjetych metod;

opis gléwnych cech przyjetych metod, w tym kryteriow kontroli i odpowiednich
wskaznikow stosowanych do pomiaru skutkow spotecznych.

Artykut 11

Opis aktywow niekwalifikowalnych

Informacje, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, obejmuja
opis co najmniej nastgpujacych elementow:

a)
b)

©)

d)

technik inwestycyjnych i obowigzujacych ograniczen inwestycyjnych;

sektora lub sektoréow, w ktérych dzialaja niekwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe;

obszar geograficzny, na ktorym dzialaja niekwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe;

kryteriow, ktorymi nalezy si¢ kierowaé przy wyborze rodzajow aktywow.
Artykut 12

Informacje na temat ustug wsparcia

Informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 lit. 1) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, obejmuja
co najmniej nastgpujace elementy:

a)

b)

opis rodzajow ustug w zakresie wsparcia przedsiebiorstw 1innych dziatan
wspierajacych;

informacje, czy uslugi w zakresie wsparcia przedsiebiorstw 1inne dziatania
wspierajace sg $wiadczone i prowadzone za posrednictwem osob trzecich.
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Artykut 13

Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawié date szes¢
miesiecy od daty wejscia w Zycie] .

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catoSci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1.2.2019 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgcy
Jean-Claude JUNCKER
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