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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A 346/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! létrehozza az ,.eurdpai szocialis
vallalkozasi alap (ESZVA)” cimkét, amely lehetévé teszi a befektetk szamara, hogy
azonositsak a szocialis vallalkozasokra Gsszpontositdé befektetési alapokat. A 346/2013/EU
rendelet megallapitja azokat a feltételeket, amelyek mellett a befektetési alap az eurdpai
szocialis vallalkozési alap cimkéjét hasznéalhatja, amennyiben igazolja, hogy tokéjét jelentds,
legalabb 70 %-os ardnyban szocilis vallalkozasokba fekteti.

A 346/2013/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdése, 10. cikkének (2) bekezdése és 14.
cikkének (4) bekezdése jogosultsagot ad a Bizottsagnak felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogadasara az aldbbiak meghatarozasa érdekében:

— a 9. cikk (2) bekezdésében emlitett Osszeférhetetlenségi helyzetek, amelyeket a
mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezeloknek figyelembe kell venniiik, valamint a
mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel6k 4altal az Osszeférhetetlenség
felismerésére, megeldzésére, kezelésére, nyomon kovetésére és nyilvanossagra
hozataldra irdnyuld strukturdk, szervezeti és adminisztrativ eljarasok tekintetében
megteendo 1épések (9. cikk (5) bekezdés);

— az annak mérésére szolgald eljardsok részletei, hogy a mindsitett szocidlis
vallalkozasi alap befektetései altal érintett mindsitett portfoliovallalkozasok milyen
mértékben érik el az altaluk célul kitlizott pozitiv szocialis hatast (10. cikk (2)
bekezdés); valamint

— a 14. cikk (1) bekezdésének c)—f) és 1) pontjaban emlitett, a befektetoknek nyujtando
egyes informaciok tartalma, és az emlitett informéciok egységes bemutatdsi modja a
lehetd legnagyobb foku Gsszehasonlithatosdg biztositdsa érdekében (14. cikk (4)
bekezdés).

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

A Bizottsag 2014. majus 27-én szakmai tanacsadasra kérte fel az Europai Ertékpapirpiaci
Hatosagot (ESMA) a 346/2013/EU rendeletben eldirt felhatalmazason alapulé jogi aktusok
elékeszitését illetden. Az ESMA a szakvéleményének kidolgozasa soran szoros kapcsolatban
allt a relevans érdekelt felekkel.

Az ESMA 2015. februar 3-an tette k6zz¢é a Bizottsagnak adott szakvéleményt tartalmazd
végleges jelentését?. A szakvélemény figyelembe vette az érdekelt felek 4ltal a 2014.
szeptember 26. ¢s 2014. december 10. kozott lefolytatott nyilvanos konzultacid soran kifejtett
allaspontokat. 2014. november 10-én az ESMA A4ltal szervezett nyilvanos meghallgatasra

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

Zardjelentés, Az ESMA szakvéleménye a Bizottsag részére az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol
sz0l6 rendelet és az eurdpai kockazatitbke-alapokrol szolo rendelet szerinti, felhatalmazason alapuld
jogi aktusokrdl (2015/ESMA/227).

HU



HU

keriilt sor szakértok részvételével. Emellett konzulticiora keriilt sor az ESMA Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoportjaval is.

A szakvélemény elkészitésének teljes folyamata soran az ESMA szoros kapcsolatban allt a
szocialis vallalkozokkal, a szocidlis beruhdzasokat végrehajtokkal, a szocidlis vallalkozasi
alapkezeldkkel és egyéb tagallami érdekelt felekkel. A szakvélemény figyelembe vette a
Bizottsag szocidlis vallalkozasokkal foglalkozd szakértdi csoportja altal végzett munkat,
valamint a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) ¢és a G8 szocialis
hatasu beruhazasokkal foglalkoz6 munkacsoportjdnak hatasvizsgalati csoportja altal
rendelkezésre bocsatott egyéb relevans informacidkat. Az ESMA altal készitett szakvélemény
koltség-haszon elemzést is tartalmazott.

2016. februar 8-an a Bizottsag szolgdlatai konzultaciot kezdeményeztek a tagallamokkal;
amelybe az Europai Ertékpapir-bizottsag szakértdi csoportjat is bevontak.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A 346/2013/EU rendelet egyértelmli és egységes keretet biztosit a mindsitett szocialis
vallalkozasi alapok kezeléséhez és forgalmazasahoz az Eurdpai Unidban. K6zos szabalyokat
allapit meg az ,,ESZVA” cimke haszndlatira a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok
esetében.

A felhatalmazéason alapuld jogi aktusok jogalapja a 346/2013/EU rendelet 9. cikkének (5)
bekezdése, 10. cikkének (2) bekezdése és 14. cikkének (4) bekezdése.

Tekintettel arra, hogy azonos koriilményeket, egységes versenyfeltételeket, valamint a
befektetok védelme és a befektetdi bizalom terén a legmagasabb szintli normakat kell
biztositani, a legmegfelelobb jogi eszkdznek a felhatalmazison alapuld bizottsdgi rendelet
tiinik. Ez a felhatalmazason alapuld rendelet egységes szabdlyokat tartalmaz valamennyi
szocialis vallalkozasi alapkezeldre vonatkozdan. Ily modon elkeriilhetd az eltérd tagallami
végrehajtas kockazata.

Ez a javaslat az alabbi rendelkezésekbdl all.

Az 1. cikk tartalmazza a mindsitett szocidlis véllalkozasi alapok tekintetében eléforduld
Osszeférhetetlenségi helyzetek listajat. Olyan helyzetekre vonatkozik, amelyekben valamely
mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezeldje, az alapkezeld tarsasag alkalmazottja, az
ugyanazon alapkezeld altal kezelt masik mindsitett szocialis vallalkozasi alap, kollektiv
befektetési véllalkozas vagy AEKBV vagy ezek befektetéje érintett A 2. cikk megallapitja
azokat a szabalyokat, amelyek a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezel6k azon
kotelezettségére vonatkoznak, hogy hatékony Osszeférhetetlenségi politikat hozzanak 1étre,
alkalmazzanak és tartsanak fenn, valamint meghatarozza az dsszeférhetetlenségi politikdval
kapcsolatos kovetelményeket.

A 3. cikk meghatdrozza az Osszeférhetetlenség megelézésére, kezelésére és nyomon
kovetésére iranyulo eljardsok és intézkedések keretében végrehajtandd 1épéseket. A 4. cikk
felsorolja azokat a sziikséges Iépéseket, amelyek megtétele akkor sziikséges, ha az
Osszeférhetetlenségi politika keretében meghatarozott intézkedések ¢és eljardsok nem
elegendéek a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok ¢és befektetdik érdekeit érintd
kockazatok megeldzéséhez.
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Az 5. cikk meghatdrozza a szavazati jogok gyakorldsdra vonatkozd, az Osszeférhetetlenségi
helyzetek megeldzését célzo stratégiakra iranyadd kovetelményeket. A 6. cikk meghatarozza
az Osszeférhetetlenségi helyzet nyilvanossagra hozatalara vonatkoz6 kdvetelményeket, annak
formajat €s bizonyos feltételeit.

A 7-12. cikk meghatdrozza a befektetOk szamdara nyujtandd, a 346/2013/EU rendelet 14.
cikke (1) bekezdésének c)—f) és 1) pontjaban emlitett egyes informaciok tartalmat.
Konkrétabban, a 7. cikk megallapitja a pozitiv szocidlis hatds mérésére szolgald eljarasokra
vonatkozé szabalyokat. A 8—12. cikk tovabbi részleteket hataroz meg azon informaciokra
vonatkozoan, amelyeket a szerzédéskotést megeldzden kozolni kell a mindsitett szocidlis
vallalkozasi alapokba befektetokkel. Ezek a rendelkezések megjeldlik kiilondsen azokat az
elemeket, amelyeket bele kell foglalni a befektetési stratégia és célkitiizések leirdsaba, a
pozitiv szocialis hatasokkal kapcsolatban nytjtand6 konkrét informéciokat, a szocialis hatas
mérésére hasznalt modszereket, a nem mindsitett eszkdzok ¢és az tlizleti tdmogatasi
szolgaltatasok leirasat.

Ez a rendelet nem tartalmaz szabalyokat a 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének
f) pontjaban emlitett informacidk egységes bemutatdsi modjara vonatkozoan.

A 13. cikk e rendelet alkalmazasanak kezdénapjat a hatalybalépését koveté hat honappal
elhalasztja annak érdekében, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozési alapok kezeldi szaméara
megfeleld id6 alljon rendelkezésre az 0 kovetelményekhez vald alkalmazkodasra.

Ez a felhatalmazason alapul6d rendelet EGT-vonatkozas, ezért alkalmazasi korének ki kell
terjednie az Europai Gazdasagi Térségre.
4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

E felhatalmazason alapuld rendeletnek nincs koltségvetési hatdsa sem az Eurdpai Uniod
koltségvetése, sem az ESMA koltségvetése tekintetében. Ezért e jogi aktussal kapcsolatosan
az ESMA-nak nincs sziiksége potlolagos finanszirozasra, illetve tovabbi allashelyekre.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2019.2.1.)

a 346/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek az eurdpai szocialis

vallalkozasi alapok teriiletén az o6sszeférhetetlenség, a szocialis hatas mérése és a

befektetok tajékoztatasa tekintetében torténé kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az europai szocidlis vallalkozasi alapokrdl sz6lo, 2013. aprilis 17-1 346/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre® és kiilondsen annak 9. cikke (5) bekezdésére, 10.
cikke (2) bekezdésére és 14. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1)

2)

€)

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezeloknek olyan eljarasokat és intézkedéseket
kell elfogadniuk, amelyek biztositjadk, hogy az ilyen iizleti tevékenységet folytatd
személyek azt oly modon végzik, amely a lehetd legnagyobb mértékben szolgalja a
szocidlis vallalkozasi alapok és azok befektetdinek érdekeit. Az Union beliili
befektetdvédelem harmonizalt szintjének elérése, valamint annak lehetéve tétele
érdekében, hogy az ilyen alapkezeldk az dsszeférhetetlenségek megeldzésére, nyomon
kovetésére és kezelésére iranyuld kovetkezetes és hatékony gyakorlatot tudjanak
elfogadni és kdvetni, Osszeférhetetlenségi politikdjuknak tartalmaznia kell bizonyos,
minimumkovetelményként megteendd 1épéseket. A sziikségtelen adminisztrativ terhek
elkeriilése és a befektetok megfeleld szintli védelmének biztositdsa érdekében az
Osszeférhetetlenségi  politikdkat a  vezetok  tevékenységének  jellegéhez,
nagysagrendjéhez és Osszetettségéhez kell igazitani.

Az Osszeférhetetlenségi politikak keretében meghatarozott eljardsok és intézkedesek
elégtelenek lehetnek a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap vagy annak befektetdi
érdekeinek védelmére, ilyen esetben a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok
kezeldinek ezen érdekek védelmét célzo tovabbi 1épéseket kell tennitik. E 1épéseknek
magukban kell foglalniuk a mindsitett szocialis vallalkozasi alap felsd vezetésének
vagy mads illetékes szervének té4jékoztatdsat, valamint a mindsitett szocialis
vallalkozasi alap vagy annak befektetdi érdekeit leginkdbb szolgdlo, sziikséges
dontések vagy intézkedések meghozatalat.

A mindsitett szocialis vallalkozési alapok kezel6i szerepet vallalhatnak azon vallalatok
iranyitasdban, amelyekbe a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapok befektetnek. Az

HL L 115.,2013.4.25., 18. o.
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“4)

©)

(6)

(7

(8)

Osszeférhetetlenségi helyzetek megel6zése, valamint annak biztositdsa érdekében,
hogy az emlitett vezetdi szavazati jogok gyakorlasa mind az érintett mindsitett
szocialis vallalkozasi alap, mind pedig annak befektetdi javara torténjen, a szavazati
jogok gyakorladsara vonatkozdan részletes kovetelményeket kell meghatarozni. A
befektetdvédelem kielégitd szintjének biztositasa érdekében a mindsitett szocialis
vallalkozasi alapkezel6knek megfeleld €s hatékony stratégidkat kell kidolgozniuk e
tekintetben, és kérésre rendelkezésre kell bocsataniuk e stratégidk és az altaluk hozott
intézkedések 0sszefoglalasat.

Az Osszeférhetetlenségek nyilvanossdgra hozatala hatékonysdganak biztositasa
érdekében a rendelkezésre bocsatott informacidkat rendszeresen frissiteni kell.
Figyelembe véve azt a kockéazatot, amivel az 0sszeférhetetlenségnek egy weboldalon
torténd kozlése jar, kritériumokat kell megallapitani az emlitett informaciok
kozzétételére vonatkozoan.

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezel6i altal a  mindsitett
portfolidvallalkozasok altal elért pozitiv szocidlis hatds mérésére alkalmazott eljarasok
egységességének biztositdsa érdekében ezeknek az eljardsoknak meghatarozott
elemeket tartalmazniuk kell. A mindsitett portfolidvallalkozasok altal hasznalt
eroforrasok, valamint az e vallalkozasok altal rendelkezésre bocsatott termékek és
szolgaltatasok a pozitiv szocidlis hatds kulcsfontossagli mutatdi, amelyeknek ezért
ezen eljarasok szerves részét kell képezniiik. Annak érdekében, hogy meg lehessen
kiilonbdztetni a szocialis vallalkozasokat azoktol a vallalkozéasoktol, amelyek szocialis
célkitlizéseket csak jarulékosan valdsitanak meg, az emlitett eljardsoknak magukban
kell foglalniuk a mindsitett portfoliovallalkozasok altal elért eredmények értékelését
is.

Biztositani kell, hogy a szerz6déskotést megelézden a befektetoknek nyujtott
tajékoztatas elegendd részletet tartalmazzon a mindsitett szocialis véllalkozasi alaprol.
A mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektetési stratégiaja ¢és célkitlizései
ismertetésének ezért tartalmaznia kell azon mindsitett portfoliovallalkozasok szocialis
agazatainak, foldrajzi teriileteinek és jogi formainak a leirasat, amelyekbe a mindsitett
szocidlis vallalkozasi alap befektetni szdndékozik, valamint az ilyen vallalkozasok
nyereségelosztasara vonatkozo informéciokat.

A befektetoknek meg kell kapniuk valamennyi, annak értékeléséhez sziikséges
informaciot, hogy a mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezeldje milyen modszertant
haszndl a szociélis hatas mérésére. A szerz8déskotést megel6zd tdjékoztatasban ezért
meg kell jelolni, hogy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezel§je belsod
modszertanra tdmaszkodott-e, vagy altalanosan elfogadott modszertant hasznalt. A
szerzOdéskotést megel6zd tijekoztatasnak a  modszertan fobb  jellemzdinek
ismertetését is tartalmaznia kell, beleértve az atvilagitasi kritériumokat, a relevans
mutatokat, valamint annak magyarazatat, hogy a mindsitett szocialis vallalkozasi alap
kezeldje hogyan biztositja az emlitett modszerek betartasat.

A befektetok szamara lehetdvé kell tenni annak ellendrzését, hogy a mindsitett
szocidlis vallalkozasi alap kezeldje a nem mindsitett eszk6zok kivalasztasakor koveti-e
a befektetési politikat. A szerzddéskotést megeldzo tajékoztatasban ezért szerepelnie
kell az olyan, nem mindsitett eszkozok tipusaira vonatkozé informacidknak,
amelyekbe a mindsitett szocialis vallalkozéasi alap befektet, valamint a befektetési
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technikdkra, a relevans korlatozasokra, és arra vonatkoz6 informacidknak, hogy a
befektetésekre mely gazdasagi agazatban ¢és foldrajzi teriileten kertiil sor.

(9) Az atlathatésag érdekében a Dbefektetok szdmara meg kell adni azokat az
informaciokat, amelyek a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezeld altal onalldan
vagy kiilsd feleken keresztiil nyujtott {lizleti tamogatdsi szolgaltatdsok ¢és mas
tamogatasi tevékenységek jellegének és mértékének értékeléséhez sziikségesek. Az
lizleti tAmogatasi szolgéltatasokra és mas tamogatési tevékenységekre vonatkozo, a
szerzOdéskotést megeldzéen nyujtandd tajékoztatasnak ezért tartalmaznia kell a
végzett szolgaltatasok és tevékenységek tipusait.

(10) Annak érdekében, hogy a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeldi
alkalmazkodni tudjanak az 1) kovetelményekhez, e rendelet alkalmazasanak
kezddénapjat hat honappal el kell halasztani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. cikk

Az Osszeférhetetlenségi helyzetek

A 346/2013/EU rendelet 9. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsdban az Gsszeférhetetlenség
tipusai olyan helyzetek, amikor a mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezeldje, az adott
alapkezeld iizleti tevékenységét ténylegesen végzd személy, az alapkezeld alkalmazottja vagy
az alapkezel6 felett kozvetleniil vagy kozvetetten ellenérzést gyakorld vagy az alapkezeld, az
alapkezeld altal irdnyitott masik mindsitett szocidlis vallalkozasi alap vagy kollektiv
befektetési vallalkozds — az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
vallalkozast (AEKBYV) is ideértve —, vagy ezek befektet6i altal kozvetleniil vagy kozvetetten
ellendrzott barmely személy,

a) valdsziniisithetden pénziigyi nyereségre tesz szert vagy pénziigyi veszteséget kertil el
a mindsitett szocialis vallalkozési alap vagy annak befektetdi terhére;

b) érdekelt a mindsitett szocidlis vallalkozasi alapnak vagy befektetdinek nyujtott
szolgaltatas vagy tevékenység eredményében, amely érdek kiilonbozik a mindsitett
szocialis vallalkozasi alap vagy annak befektetdi érdekeitdl;

C) érdekelt a mindsitett szocialis vallalkozasi alap vagy befektetdi nevében végrehajtott
iigylet eredményében, amely érdek kiilonbézik a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alap vagy annak befektet6i érdekeitdl;

d) pénziigyi vagy mas tényezd 0sztdnzi arra, hogy elényben részesitse:

1. egy befektetd, befektetdi csoport vagy mas kollektiv befektetési vallalkozas —
ideértve az AEKBV-ket is — érdekét a mindsitett szocidlis véllalkozasi alap
vagy annak befektetdi érdekével szemben,;

ii.  a mindsitett szocialis vallalkozasi alap egyik befektetéjének érdekeit az alap
masik befektetdjének vagy befektetdi csoportjanak érdekével szemben,;
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e) ugyanazokat a tevékenységeket végzi a mindsitett szocidlis vallalkozési alap, egy
masik kollektiv befektetési vallalkozas — ideértve az AEKBV-ket is — vagy egy
befektet6 szamara;

f) a 231/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet * 24. cikkének (1)
bekezdésében foglaltaktol eltérd barmely dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illetve
nem pénzbeli ellatast nyljt vagy abban részesiil;

g) valamely mindsitett portfoliovallalkozas fejlodését a mindsitett szocialis vallalkozasi
alap vagy befektetdi szdmara hatranyosan, vagy a mindsitett szocidlis vallalkozasi
alap célkitizéseinek elérését akadalyozé modon befolyasolja, vagy a befolydsolashoz
személyes érdeke flizodik.

2. cikk

Osszeférhetetlenségi politika

(1) A mindsitett szocialis vallalkozasi alap kezeldje irasba foglalt 0sszeférhetetlenségi
politikat alakit ki, alkalmaz és tart fenn, amely {lizleti tevékenységének jellegére,
nagysagrendjére és Osszetettségére tekintettel megfelel az adott alapkezeld méretének
¢s szervezeti felépitésének.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett Osszeférhetetlenségi politika az 1. cikkel dsszhangban
azonositja azokat a koriilményeket, amelyek esetlegesen Osszeférhetetlenséghez
vezethetnek, ¢és meghatdrozza az elfogadandé ¢és tartésan alkalmazando
intézkedéseket és eljarasokat.

3. cikk
Az Osszeférhetetlenség megelozését, kezelését és nyomon kovetését célzo eljarasok és

intézkedeések

A 2. cikk (2) bekezdésében emlitett elfogadandd intézkedések és kovetendd eljarasok
legalabb a kovetkezo 1épéseket tartalmazzak:

a) az 1. cikkben emlitett személyek vagy szervezetek kozotti informacidcsere tilalma,
amennyiben az ilyen informaciocsere Osszeférhetetlenséget eredményezhet vagy
megkonnyitheti annak kialakulasat;

b) az 1. cikkben emlitett, esetlegesen ellentétes érdekekkel rendelkezd személyek és
szervezetek felligyeletének elkiilonitése;

C) az 1. cikkben emlitett, elsdsorban egy tevékenységgel foglalkozd személyek vagy
szervezetek kozotti kapcsolat, vagy az 6 dijazasuktol, valamint az ilyen személyek

4 A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti €s tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldinos miikodési feltételek, a
letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 83.,
2013.3.22., 1. 0.).
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d)

vagy szervezetek dijazasa és olyan személyek vagy szervezetek javadalmazasa vagy
az altaluk termelt bevételektdl valo fliggdség megsziintetése, akik vagy amelyek
alapvetdéen mas tevékenységet folytatnak, amennyiben e tevékenységekkel
kapcsolatban 0sszeférhetetlenség meriilhet fel;

az 1. cikkben emlitett személyek vagy szervezetek vonatkozdsdban annak
megakadalyozasa, hogy illetéktelen befolyast gyakoroljanak a mindsitett szocialis
vallalkozasi alap kezelésére;

annak megakadalyozasa vagy ellendrzése, hogy az 1. cikkben emlitett személyek és
szervezetek  részt  vegyenek  barmely olyan  tevékenységben, amely
Osszeférhetetlenséghez vezethet.

4. cikk

Az Osszeférhetetlenség kovetkezményeinek kezelése

Amennyiben a 2. cikk (2) bekezdése és a 3. cikk szerinti Osszeférhetetlenségi politika
keretében meghatdrozott intézkedések és eljarasok nem elegenddéek ahhoz, hogy észszerii
bizonyossaggal megakadalyozzak a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap vagy annak
befektetdi érdekeinek esetleges sérelmét, a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezeldi az
alabbi 1épéseket teszik:

a)

b)

haladéktalanul tajékoztatjdk a sajat felsd vezetésiiket vagy mas belsd illetékes
szervet, vagy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap fels6 vezetését vagy mas
illetékes szervét az adott alap vagy befektetdi érdekeit érintd sérelem kockazatarol;

meghozzak a mindsitett szocialis vallalkozasi alap vagy annak befektetdi érdekeit
leginkabb szolgalo, sziikséges dontéseket vagy intézkedéseket.

5. cikk

A szavazati jogok gyakorlasara vonatkozo, az osszeférhetetlenségi helyzetek megelozését

(1)

)

célzo stratégiak

A mindsitett szocidlis vallalkozasi alapkezelok irdsban megfeleld és hatékony
stratégidkat dolgoznak ki annak meghatarozasara, hogy a mindsitett szocialis

crer

gyakorolni az érintett mindsitett szocialis vallalkozasi alap és befektetdi javara.

Az (1) bekezdésében emlitett stratégidk meghatirozzdk az elfogadando
intézkedéseket és a kovetendd eljarasokat, és legalabb a kovetkezd Iépéseket
tartalmazzak:

(a) arelevans vallalati intézkedések nyomon kovetése;

(b) annak biztositdsa, hogy a szavazati jogok gyakorldsa Osszhangban legyen a
mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektetési célkitiizéseivel ¢és
politikajaval;
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(1)

)

(1)

(c) az emlitett szavazati jogok  gyakorlasdbol  kovetkezd — barmely
Osszeférhetetlenség megeldzése és kezelése.

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezel6k kérésre 0sszefoglald leirast adnak a
befektetoknek az (1) és (2) bekezdésben emlitett stratégiakrol, valamint az e
stratégiak alapjan hozott intézkedések részleteirdl.

6. cikk

Az osszeférhetetlenségek feltardsa

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezeldk a 346/2013/EU rendelet 9. cikkének
(4) bekezdésében emlitett informacidkat a 2009/65/EK eurodpai parlamenti és tanacsi
iranyelv> 2. cikke (1) bekezdésének m) pontjidban emlitett tartds adathordozon
bocsatjak rendelkezésre, és naprakészen tartjak ezeket az informaciokat.

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezeléi az (1) bekezdésben emlitett
informaciokat egy weboldalon keresztiil nyujthatjak be, anélkiil, hogy ezeket az
informdciokat személyesen a befektetdnek cimeznék, feltéve, hogy az aldbbi
feltételek mindegyike teljesiil:

a) a befektetoket értesitették a weboldal cimérdl €és az informacidk elérési
helyérdl a weboldalon;

b) a befektetdk beleegyeztek a szdban forgd tijékoztatas weboldalon keresztiil
torténd nyujtasaba;

c) az informacidk folyamatosan hozzaférhetdk a weboldalon mindaddig, amig a
befektetéknek észszerlien sziikségiik lehet a hozzaférésre.

7. cikk

A pozitiv szocialis hatds mérésére szolgalo eljardsok

A mindsitett szocialis vallalkozasi alapkezeldk biztositjak, hogy a 346/2013/EU
rendelet 10. cikkének (1) bekezdése szerinti eljarasok magukban foglaljak legaldbb a
kovetkezdket:

a)  amindsitett portfolidvallalkozasok altal felhasznalt eréforrasok értékelése;

b) a mindsitett portfoliovallalkozasok altal rendelkezésre bocsatott termékek és
szolgaltatasok értékelése;

c) a mindsitett portfoliovallalkozasok  tevékenységeinek  tulajdonithato
eredmények értekelése.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhdzhaté
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBYV) vonatkoz6 torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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)

€)

(4)

)

Az elsé albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban azok az eredmények, amelyek
egyébként is bekovetkeztek volna, valamint harmadik feleknek tulajdonithato
eredmények nem lehetnek a mindsitett portfoliovallalkozasok tevékenységeinek
tulajdonithatok.

Az (1) bekezdésben emlitett értékeléseket alatdmasztod bizonyitékokat a 346/2013/EU
rendelet 13. cikkének (3) bekezdése szerinti auditnak kell aldvetni.

8. cikk

A befektetesi stratégia és a befektetési célkitiizések ismertetése

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdése c) pontjanak i. alpontjaban emlitett
informacioknak tartalmazniuk kell legalabb a kovetkezoket:

a) az a szocidlis 4gazat vagy agazatok, amely(ek)ben a mindsitett
portfoliovallalkozas mukodik;

b) az a foldrajzi térség, ahol a mindsitett portfoliovallalkozas mitkodik;
c) amindsitett portfoliovallalkozas jogi forméja;
d) a mindsitett portfoliovallalkozasok nyereségelosztasanak részletes leirasa;

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdése c) pontjanak ii. és iii. alpontjadban
emlitett tdjékoztatasnak tartalmaznia kell legalabb a masik mindsitett szocialis
vallalkozasi alap befektetdi profiljara vonatkozo6 informacidkat, valamint a mindsitett
szocialis vallalkozasi alap altal az e cikk (1) bekezdésével 6sszhangban szolgaltatott
informéaciokat.

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdése c) pontjanak iv. alpontjdban emlitett
tajékoztatasnak tartalmaznia kell legalabb a mindsitett eszk6zok tipusaira vonatkozo
informaciokat, amelyekbe a mindsitett szocialis vallalkozasi alap befektet.

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdése c) pontjanak v. alpontjaban emlitett
tajékoztatasnak tartalmaznia kell legalabb arra vonatkozd informaciokat, hogy a
befektetési technikdk magukban foglalnak-e sajattoke-eszkozoket, kvazisajattoke-
eszkozoket, értékpapirositott és nem értékpapirositott, hitelviszonyt megtestesitd
eszkozoket, biztositek mellett vagy anélkiil nyuajtott hiteleket, vagy mindsitett
portfoliovallalkozasban valoé barmely mas részesedést.

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdése c) pontjanak vi. alpontjdban emlitett
tajékoztatasnak tartalmaznia kell legalabb arra vonatkoz6 informaciokat, hogy a
mindsitett szocidlis véllalkozasi alap befektetési stratégidja tartalmaz-e barmilyen,
agazatok, tevékenységek, foldrajzi teriiletek, befektetési szazalékok vagy
hatarértékek tekintetében torténd, vagy barmely mas befektetési korlatozast.

11

HU



HU

(D

2

3)

9. cikk

A pozitiv szocialis hatassal kapcsolatos informaciok

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjadban emlitett
tajékoztatasnak meg kell jeldlnie a mindsitett portfoliovallalkozas altal nyajtando
célzott termékeket és szolgaltatasokat, amelyekbe a mindsitett szocialis vallalkozési
alap befektet.

Amennyiben a 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban
emlitett tdjékoztatds pozitiv tarsadalmi hatdsokra vonatkozo -eldrejelzéseket
tartalmaz, be kell mutatni azokat a feltételezéseket, amelyek alapjan ezeket az
elorejelzéseket kiszamitottak.

Amennyiben a 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban
emlitett tajékoztatds multbeli teljesitményre vonatkozé informacidkat tartalmaz, abba
bele kell foglalni a legfrissebb éves jelentés masolatat, vagy a 346/2013/EU rendelet
13. cikkének (2) bekezdésében emlitett éves jelentésben szerepld relevans
informaciok Osszefoglalasat.

10. cikk

A szocialis hatas mérésére hasznalt modszerekkel kapcsolatos informdaciok

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének e) pontja szerinti informacidonak
tartalmaznia kell legalabb a kovetkezoket:

a)

b)

arra vonatkozod nyilatkozat, hogy a tarsadalmi hatdsokat belsé modszerek vagy mas
altalanosan elfogadott modszerek alapjan mérik-e;

a modszertan fébb jellemzdinek ismertetése, beleértve az atvilagitasi kritériumokat
¢és a tarsadalmi hatasok méréséhez hasznalt relevans mutatokat;

11. cikk

A nem mindositett eszkozok leirasa

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének f) pontja szerinti informacioknak
tartalmazniuk kell legalabb az aldbbiak ismertetését:

a)
b)

©)
d)

befektetési technikdk és az érvényes befektetési korlatozasok;

az a szocidlis d4gazat vagy agazatok, amely(ek)ben a nem mindsitett
portfoliovallalkozas mikodik;

az a foldrajzi térség, ahol a nem mindsitett portfoliovallalkozas mitkodik;

az eszkoztipusok kivalasztasakor alkalmazandé kritériumok.
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12. cikk

A tamogatasi szolgaltatasokra vonatkozo informaciok

A 346/2013/EU rendelet 14. cikke (1) bekezdésének 1) pontja szerinti informacionak
tartalmaznia kell legalabb a kovetkezoket:

a) az lizleti tdmogatasi szolgaltatasok és mas tdmogatasi tevékenységek ismertetése;
b) tajékoztatas arrol, hogy az iizleti tdmogatasi szolgaltatdsokat és mas tamogatési
tevékenységeket harmadik felek végzik-e.

13. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal: kérjiik, illesszék be a datumot — a hatdlybalépéstol szamitott
hat honap]-t6l/-t61 kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2019.2.1.

a Bizottsag részeérol
elnok
Jean-Claude JUNCKER
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