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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013! otetaan kiiyttoon merkki
”Eurooppalainen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto” tai "EuSEF”, jonka
avulla sijoittajat pystyvdt tunnistamaan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen keskittyvit
sijoitusrahastot.  Asetuksessa (EU) N:o 346/2013 sdddetddn ehdot, joiden nojalla
sijoitusrahastot voivat kayttdd EuSEF-merkkid edellyttden, ettd ne osoittavat kdyttdvinsd
suuren osan padomasijoituksistaan (vdhintddan 70 prosenttia) yhteiskunnallisiin yrityksiin.

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 9 artiklan 5 kohdassa, 10 artiklan 2 kohdassa ja 14 artiklan
4 kohdassa siirretdén komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksié, joissa maaritelldan

— 9 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen tyypit, jotka vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on
tunnistettava, ja toimenpiteet, jotka vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on toteutettava rakenteiden seki
organisaatiota ja hallintoa koskevien menettelyjen osalta eturistiriitojen
tunnistamiseksi,  ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi, seuraamiseksi ja  niistd
ilmoittamiseksi (9 artiklan 5 kohta);

— sellaisten menettelyjen yksityiskohdat, joilla mitataan sitd, missd madrin vaatimukset
tayttavit salkkuyritykset, joihin vaatimukset tdyttdva yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistunut rahasto on sijoittanut, saavuttavat sitoumustensa mukaiset myonteiset
yhteiskunnalliset vaikutukset (10 artiklan 2 kohta); ja

— 14 artiklan 1 kohdan c—f alakohdassa ja 1 alakohdassa tarkoitettujen sijoittajille
annettavien erdiden tietojen sisdltd ja se, miten ndmi tiedot esitetddn
yhdenmukaisella tavalla mahdollisimman hyvén vertailtavuuden varmistamiseksi (14
artiklan 4 kohta).

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Komissio pyysi 27. toukokuuta 2014 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista (EAMYV)
antamaan teknisid neuvoja asetuksessa (EU) N:o 346/2013 tarkoitettujen delegoitujen
saddosten valmistelusta. Laatiessaan neuvojaan EAMYV piti tiiviisti yhteyttd asiaankuuluviin
sidosryhmiin.

EAMV julkaisi loppuraporttinsa komissiolle annetuista teknisistd neuvoista 3. helmikuuta
2015.2 Neuvoissa otettiin huomioon nikemykset, joita sidosryhmit esittivit 26.9.2014—
10.12.2014 jérjestetyissd julkisissa kuulemisissa. EAMV jérjesti asiantuntijoiden avoimen
kuulemisen 10. marraskuuta 2014. Liséksi kuultiin EAMV:n arvopaperimarkkina-alan
osallisryhméa.

yhteiskunnallista ~ vaikutusta  hakeviin  sijoittajiin,  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajiin ja muihin sidosryhmiin jdsenvaltioissa. Neuvoissa otettiin

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivénd huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s.
18).

Loppuraportti, EAMV:n tekniset neuvot Euroopan komissiolle eurooppalaisista yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista ja eurooppalaisista riskipddomarahastoista annettujen asetusten
delegoiduista sdddoksistd (2015/ESMA/227).
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my0s huomioon komission sosiaalista yrittdjyyttd kasittelevéin asiantuntijaryhmén tekema tyd
ja muut asiaankuuluvat tiedot Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjestoltdi (OECD) ja
G8-maiden yhteiskunnallisesti vaikuttavia investointeja kasittelevén tydoryhmén vaikutusta
mittaavalta alatyoryhmaltd. EAMV:n teknisiin neuvoihin sisdltyi my0s kustannus-
hy6tyanalyysi.

Komission yksikot kdynnistivdt jasenvaltioiden kuulemisen 8. helmikuuta 2016. Lisdksi
kuultiin Euroopan arvopaperikomitean asiantuntijaryhmaa.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksessa (EU) N:o 346/2013 vahvistetaan selked ja yhdenmukainen kehys vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitamiselle ja
markkinoinnille Euroopan unionissa. Asetuksessa vahvistetaan yhteiset sdédnnot siitd, miten
vaatimukset tayttdvit yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot kéyttdvat EuSEF-
merkkid.

Delegoitujen sddddsten oikeusperustan muodostavat asetuksen (EU) N:o 346/2013 9 artiklan
5 kohta, 10 artiklan 2 kohta ja 14 artiklan 4 kohta.

Komission delegoidun asetuksen katsotaan olevan asianmukaisin oikeudellinen véline, kun
otetaan huomioon tarve taata tasapuoliset toimintaedellytykset, yhdenmukaiset
kilpailuolosuhteet sekd korkein mahdollinen sijoittajansuoja ja sijoittajien luottamus. Tdma
delegoitu asetus siséltdd yhdenmukaiset sddnnot, jotka koskevat kaikkia yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajia. Néin viltytddn siltd vaaralta, ettd eri
jasenvaltiot panevat lainsdddannon tadytdntoon eri tavoin.

Tama ehdotus koostuu seuraavista sadnnoksista.

Asetuksen 1 artiklassa luetellaan vaatimukset tdyttdvid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja koskevien eturistiriitojen tyypit. Se kattaa tilanteet, joissa ovat
osallisina vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitaja, rahastoyhtion tyontekijd, saman hoitajan hallinnoima toinen vaatimukset tayttdva
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto, yhteissijoitusyritys tai siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys (UCITS) tai nédiden
sijoittajat. Asetuksen 2 artiklassa vahvistetaan sdidnnét, joiden mukaisesti vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien on laadittava
ja pantava taytdntoon tehokkaat eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet sekd yllépidettava
niitd, ja maddritelldin tarkemmin eturistiriitoja koskeviin toimintaperiaatteisiin liittyvét
vaatimukset.

Asetuksen 3 artiklassa vahvistetaan luettelo toimista, joita edellytetddn osana eturistiriitojen
ehkdisemistd, hallitsemista ja seuraamista koskevia menettelyjd ja toimenpiteitd. Asetuksen 4
artiklassa luetellaan toimet sellaisia tilanteita varten, joissa eturistiriitoja koskevissa
toimintaperiaatteissa madritellyt toimenpiteet ja menettelyt eivdt riitd ehkdisemddn
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden
sijoittajien etuihin kohdistuvia riskeja.

Asetuksen 5 artiklassa sdddetddn  vaatimukset, jotka koskevat ddnioikeuksien

kayttostrategioita eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Asetuksen 6 artiklassa madritellddn
eturistiriidoista ilmoittamisen vaatimukset, muoto ja tietyt ehdot.

Asetuksen 7—12 artiklassa méadritellddn asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c—
f alakohdassa ja | alakohdassa tarkoitettujen sijoittajille annettavien tiettyjen tietojen sisalto.
Tarkemmin ottaen 7 artiklassa vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat mydnteisten
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yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamiseen liittyvid menettelyjd. Asetuksen 8—12 artiklassa
sdddetddn tarkemmin siitd, mité tietoja vaatimukset tiayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen on annettava sijoittajille ennen sijoituksen tekoa. Naissi
saannoksissd selvennetddn erityisesti seikat, jotka olisi siséllytettiva sijoitusstrategiaa ja -
tavoitteita koskevaan kuvaukseen, ja tarkennetaan mydnteisistd yhteiskunnallisista
vaikutuksista, myoOnteisten yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisessa kéytettivistd
menetelmistd, muiden kuin vaatimukset tédyttdvien sijoituskohteiden kuvaamisesta ja
litkketoiminnan tukipalveluista annettavat tiedot.

Télld asetuksella ei vahvisteta sdéntdjd asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan
f alakohdassa tarkoitettujen tietojen yhdenmukaisesta esitystavasta.

Asetuksen 13 artiklassa lykdtddn tdmén asetuksen soveltamisen aloittamista kuudella
kuukaudella asetuksen voimaantulosta, jotta vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajille annetaan aikaa sopeutua uusiin
vaatimuksiin.

Taméa delegoitu asetus on Euroopan talousalueen (ETA) kannalta merkityksellinen teksti,
mink& vuoksi se olisi ulotettava koskemaan koko Euroopan talousaluetta.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Talld delegoidulla asetuksella ei ole vaikutusta Euroopan wunionin eikd EAMV:in
talousarvioon. Siksi EAMV ei tarvitse lisdrahoitusta eikd lisdhenkilostod tdmén sdaddoksen
vuoksi.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 1.2.2019,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 346/2013 tiydentimisesti

eurooppalaisiin yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneisiin rahastoihin liittyvien
eturistiriitojen, yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisen ja sijoittajille annettavien

tietojen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
17 paivana huhtikuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
346/2013 ja erityisesti sen 9 artiklan 5 kohdan, 10 artiklan 2 kohdan ja 14 artiklan 4 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

3)

Vaatimukset tédyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien olisi hyviksyttivd menettelyt ja toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
téllaiseen liiketoimintaan osallistuvat henkil6t harjoittavat sitd vaatimukset tiyttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja niiden sijoittajien
parhaan edun mukaisesti. Hoitajien eturistiriitoja koskevissa toimintaperiaatteissa olisi
lueteltava vdhimmadistoimet, jotta unionissa voidaan saavuttaa yhdenmukainen
sijoittajansuoja ja jotta ndma hoitajat voivat hyviksyé ja noudattaa yhdenmukaisia ja
tehokkaita kdytintdjéd eturistiriitojen ehkdisemiseksi, seuraamiseksi ja hallitsemiseksi.
Jotta viltytddn tarpeettomilta hallinnollisilta rasitteilta ja varmistetaan samalla
sijoittajansuojan asianmukainen taso, eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet olisi
sovitettava yhteen hoitajien litketoiminnan luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden
kanssa.

Eturistiriitoja koskevissa toimintaperiaatteissa médritellyt menettelyt ja toimenpiteet
eiviat vilttdmattd riitd vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen tai niiden sijoittajien etujen suojelemiseksi, missé
tapauksessa vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen hoitajien olisi ryhdyttdvd tarpeellisiin lisdtoimiin kyseisten etujen
suojelemiseksi. Téllaisiin toimiin olisi kuuluttava asiasta ilmoittaminen vaatimukset
tayttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston ylemmélle johdolle
tai toimivaltaiselle sisdiselle elimelle ja tarvittavien pdidtosten tekeminen tai toimien
toteuttaminen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen
sijoittajien parhaan edun mukaisesti.

Vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajat voivat osallistua sellaisten yritysten hallinnointiin, joihin vaatimukset tayttavét
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot sijoittavat. Eturistiriitojen
ehkdisemiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd kyseisten hoitajien ddnioikeuksia

EUVL L 115,25.4.2013,s. 18.
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(4)

©)

(6)

(7

®)

kéaytetddn sekd kyseessd olevan vaatimukset tiyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston ettd sen sijoittajien edun mukaisesti, on madriteltiva
yksityiskohtaiset ~ vaatimukset tdllaisten ddnioikeuksien kayttdmistd varten.
Vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien olisi laadittava riittdvdn tasoisen sijoittajansuojan varmistamiseksi
asianmukaisia ja tehokkaita tdhédn liittyvid strategioita ja toimitettava pyynnosté
tiivistelmé néisté strategioista ja toteuttamistaan toimista.

Tehokkaan eturistiriidoista ilmoittamisen varmistamista varten toimitettavat tiedot
olisi saatettava sddnnoéllisesti ajan tasalle. Nididen tietojen julkaisemiselle on
vahvistettava vaatimukset, kun otetaan huomioon riskit, jotka liittyvit verkkosivuston
kayttdmiseen eturistiriidoista ilmoittamisen vélineen.

Jotta varmistetaan yhdenmukainen ldhestymistapa menettelyihin, joita vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat
kayttdvdat sen mittaamiseen, saavuttavatko vaatimukset tdyttdvat salkkuyritykset
myoOnteisid yhteiskunnallisia vaikutuksia, ndihin menettelyihin olisi sisdllytettdva
tiettyjd seikkoja. Vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten kéyttdmét resurssit sekéd
ndiden yritysten tarjoamat tuotteet ja palvelut ovat myodnteisten yhteiskunnallisten
vaikutusten keskeisid indikaattoreita, minkd vuoksi niiden olisi oltava olennainen osa
nditd menettelyjd. Jotta yhteiskunnalliset yritykset erotetaan yrityksistd, jotka
saavuttavat yhteiskunnallisia tavoitteita vain satunnaisesti, vaatimukset tdyttdvien
salkkuyritysten tulosten arvioinnin olisi myds kuuluttava ndihin menettelyihin.

Olisi varmistettava, ettd sijoittajille ennen sijoituksen tekoa annettavat tiedot sisdltdvit
riittdvisti  tietoja  vaatimukset  tdyttdvastd  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneesta rahastosta. Néin ollen vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoitusstrategian ja -tavoitteiden kuvauksen olisi
sisdllettdivd ~ kuvaukset  sellaisten  vaatimukset  tdyttdvien  salkkuyritysten
yhteiskunnallisista aloista, maantieteellisistd alueista ja oikeusmuodoista, joihin
vaatimukset tdyttdvd yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto aikoo
sijoittaa, seké tiedot ndiden yritysten voitonjaosta.

Sijoittajille olisi annettava tarvittavat tiedot, joiden avulla he voivat arvioida
vaatimukset tiyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan
yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisessa kédyttimid menetelmii. Ennen sijoituksen
tekoa annettavissa tiedoissa olisi siksi méériteltivd, onko vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja kayttdnyt sisdisid
menetelmid vai yleisesti hyviksyttyjd menetelmid. Ennen sijoituksen tekoa
annettavien tietojen olisi myo0s sisdllettivd kuvaus menetelmien keskeisistéd piirteistd,
mukaan lukien sijoituskohteiden seulontaperusteet ja asiaankuuluvat indikaattorit seki
selvitys siitd, miten vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitaja varmistaa, ettd nditd menetelmid noudatetaan.

Sijoittajien olisi kyettdvd varmentamaan, noudattaako vaatimukset tdyttavin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja sijoituspolitiikkaa
valitessaan muita kuin vaatimukset tiyttavid sijoituskohteita. Ennen sijoituksen tekoa
annettavien tietojen olisi siksi sisdllettdvé tiedot sellaisten muiden kuin vaatimukset
tayttidvien sijoituskohteiden tyypeistd, joihin vaatimukset tdyttdva yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistunut rahasto sijoittaa, sijoitustekniikoista, asiaankuuluvista
rajoituksista sekd sijoitusten kohteina olevista toimialoista ja maantieteellisistd
alueista.
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9) Avoimuuden vuoksi sijoittajille olisi annettava tarvittavat tiedot liiketoiminnan
tukipalveluista ja muista tukitoimista, joita vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja tarjoaa tai jédrjestdd kolmansien osapuolien
valitykselld. Liiketoiminnan tukipalveluista ja muista tukitoimista ennen sijoituksen
tekoa annettavissa tiedoissa olisi siksi kuvailtava tarjottavien palvelujen ja toimien

tyypit.
(10) Jotta vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden

rahastojen hoitajat voivat sopeutua uusiin vaatimuksiin, timén asetuksen soveltamista
olisi lykéattava kuudella kuukaudella,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
1 artikla

Eturistiriitojen tyypit

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 346/2013 9 artiklan 2 kohtaa eturistiriitana pidetdin sitd,
ettd vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja,
tamén puolesta liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoittava henkild, tydntekija tai muu henkilo,
joka suoraan tai valillisesti kayttdd valtaa kyseiseen hoitajaan tai saman hoitajan
hallinnoimaan  toiseen  vaatimukset tdyttdvddn  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneeseen rahastoon tai yhteissijoitusyritykseen, mukaan lukien siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittava yritys, jaljempana "UCITS’,
ndhden tai johon ndhden kyseinen hoitaja tai kyseiset rahastot tai yritykset kdyttivit valtaa, tai
néiden sijoittaja on jossakin seuraavista tilanteista:

a) kyseinen hoitaja, henkild tai sijoittaja todennikdisesti saa taloudellista etua tai valttaa
taloudellisen tappion vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien kustannuksella;

b) kyseiselld hoitajalla, henkilolld tai sijoittajalla on vaatimukset tdyttaville
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneelle rahastolle tai sen sijoittajille
tarjottavan palvelun tai toimen tulokseen liittyvd etu, joka poikkeaa vaatimukset
tayttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien
edusta;

C) kyseiselld hoitajalla, henkilolld tai sijoittajalla on vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien puolesta
tehtidvin litketoimen tulokseen liittyvd etu, joka poikkeaa vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien edusta;

d) kyseisella hoitajalla, henkilolld tai sijoittajalla on taloudellinen tai muunlainen
kannustin ajaa

1)  sijoittajan, sijoittajaryhmédn tai toisen yhteissijoitusyrityksen, mukaan lukien
UCITS, etua vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien edun sijasta;

i1)  vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
yhden sijoittajan etua kyseisen rahaston toisen sijoittajan tai sijoittajaryhmén
edun sijasta;

e) kyseinen hoitaja, henkild tai sijoittaja harjoittaa samoja toimintoja vaatimukset
tayttdavan  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston, toisen
yhteissijoitusyrityksen, mukaan lukien UCITS, tai sijoittajan hyvéksi;
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f) kyseinen hoitaja, henkild tai sijoittaja maksaa tai saa sellaisen maksun tai palkkion
tai se tarjoaa tai saa sellaisen muun kuin rahallisen edun, joka on muu kuin
komission delegoidun asetuksen (EU) N:0 231/2013 * 24 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu maksu, palkkio tai muu rahallinen etu;

) kyseinen henkild, rahasto tai yritys vaikuttaa oman etunsa mukaisesti vaatimukset
tayttavan salkkuyrityksen kehitykseen vaatimukset tiyttdvdn yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien vahingoksi tai vaatimukset
tayttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tavoitteiden
saavuttamisen kustannuksella.

2 artikla

Eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet

1. Vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajan on laadittava kirjallisesti ja pantava tdytdntoOn eturistiriitoja koskevat
toimintaperiaatteet, jotka ovat hoitajan liitketoiminnan luonteen, laajuuden ja
monimutkaisuuden perusteella asianmukaisia kyseisen hoitajan kokoon ja
organisatoriseen rakenteeseen nihden, seka yllapidettiava niita.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa eturistiriitoja koskevissa toimintaperiaatteissa on
tunnistettava 1 artiklan mukaisesti tilanteet, jotka voivat aiheuttaa eturistiriidan, sekd
madriteltdva hyvéksyttavit toimenpiteet ja menettelyt, joita noudatetaan jatkuvasti.

3 artikla

Menettelyt ja toimenpiteet eturistiriitojen ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja seuraamiseksi

Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin hyviksyttdviin toimenpiteisiin ja noudatettaviin
menettelyihin on siséllyttidvd vahintddn seuraavat toimet:

a) tietojenvaihdon kieltdminen 1 artiklassa tarkoitettujen henkildiden tai yhteisdjen
vililld, jos tdllainen tietojenvaihto voi johtaa eturistiriitaan tai edesauttaa
eturistiriidan syntymisti,

b) valvonnan eriyttdiminen sellaisten 1 artiklassa tarkoitettujen henkildiden tai
yhteis6jen osalta, joiden edut saattavat joutua ristiriitaan;

C) yhteyden tai riippuvuuden poistaminen jostakin toiminnasta pddasiassa vastaaville 1
artiklassa tarkoitetuille henkildille tai yhteisoille maksettavan korvauksen ja jostakin
toisesta toiminnasta péddasiassa vastaaville henkildille tai yhteisoille maksettavan
korvauksen tai ndiden tuottamien tulojen vililtd, jos kyseisten toimintojen osalta voi
syntya eturistiriita;

d) toimenpiteet, joilla estetddn 1 artiklassa tarkoitettuja henkilGitd tai yhteisdja
kayttimastd asiatonta vaikutusvaltaa vaatimukset tiyttdvdan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitamisessa;

Komission delegoitu asetus (EU) N:o 231/2013, annettu 19 pédivénd joulukuuta 2012, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU tidydentdmisestd poikkeuksien, yleisten
toimintaedellytysten, sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta (EUVL L 83,
22.3.2013,s. 1).
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e) toimenpiteet, joilla estetddn 1 artiklassa tarkoitettuja henkilGitd tai yhteis6ja
osallistumasta mihin tahansa eturistiritdan mahdollisesti aitheuttavaan toimintaan, tai
valvotaan tillaista toimintaa.

4 artikla

Eturistiriitojen seurausten hallinta

Jos 2artiklan 2 kohdassa ja 3 artiklassa tarkoitetuissa eturistiriitoja  koskevissa
toimintaperiaatteissa madritellyilla toimenpiteilld ja menettelyilld ei pystyté riittdvilld tavalla
ehkdisemiin vaatimukset tdyttdvian yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston tai
sen sijoittajien etuihin kohdistuvia riskejd, vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajien on

a) ilmoitettava viipymittd ylemmaélle johdolleen tai muulle toimivaltaiselle sisdiselle
elimelle tai vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston ylemmaille johdolle tai muulle toimivaltaiselle siséiselle elimelle kyseisen
rahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuvista riskeist;

b) tehtiva tarvittavat paiatokset tai ryhdyttdva toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, etti
kyseiset hoitajat toimivat vaatimukset tdyttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston tai sen sijoittajien parhaan edun mukaisesti.

5 artikla

Adinioikeuksien kéiyttostrategiat eturistiriitojen ehkdisemiseksi

l. Vaatimukset tiyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
on laadittava kirjallisesti riittdvit ja tehokkaat strategiat sen méadrittelemiseksi, miten
ja milloin vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen sijoitussalkussa olevia ddnioikeuksia kdytetddn sekd vaatimukset tayttavan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston ettd sen sijoittajien edun

mukaisesti.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetuissa strategioissa on maédriteltdvd hyvéksyttavat
toimenpiteet ja noudatettavat menettelyt, ja nithin on kuuluttava vihintddn seuraavat
toimet:

a)  merkittdvien yhtidtapahtumien seuranta;

b) sen varmistaminen, ettd &inioikeuksia kéytetddin vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoitustavoitteiden ja -
politiikan mukaisesti,

c) kyseisten  ddnioikeuksien  kéyttdmisestd =~ mahdollisesti  aiheutuvien
eturistiriitojen ehkdiseminen ja hallinta.

3. Vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien on toimitettava sijoittajille pyynnostd tiivistelmd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetuista strategioista ja tiedot ndiden strategioiden mukaisesti toteutetuista
toimista.
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6 artikla

Eturistiriidoista ilmoittaminen

Vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien on toimitettava asetuksen (EU) N:o 346/2013 9 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetut tiedot Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY °
2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa tarkoitetulla pysyvilla vilineelld ja pidettiava
ndma tiedot ajan tasalla.

Vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajat voivat tarjota 1 kohdassa tarkoitetut tiedot verkkosivustolla osoittamatta
nditd tietoja henkilokohtaisesti sijoittajalle edellyttden, ettd kaikki seuraavat ehdot
taytetaan:

a) sijoittajille on ilmoitettu verkkosivuston osoite ja paikka, josta tieto
verkkosivustolla 10ytyy;

b)  sijoittajat ovat suostuneet siihen, ettd ndmi tiedot annetaan verkkosivuston
valitykselld;

c) tiedot ovat jatkuvasti saatavilla verkkosivustolla niin kauan kuin sijoittajien
voidaan odottaa kohtuudella tarvitsevan niité.

7 artikla

Menettelyt myonteisten yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamiseksi

Vaatimukset tiyttivien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien on varmistettava, ettd asetuksen (EU) N:o 346/2013 10 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuihin menettelyihin sisdltyvit vahintdan

a)  arviointi vaatimukset tiyttdvien salkkuyritysten kdyttdmista resursseista;

b) arviointi vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten tarjoamista tuotteista ja
palveluista;

c) arviointi vaatimukset tdyttdvien salkkuyritysten toiminnasta johtuvista
tuloksista.

Sovellettaessa 1 kohdan c¢ alakohtaa tulosten, jotka olisivat syntyneet joka
tapauksessa, ja tulosten, jotka johtuvat kolmansista osapuolista, ei katsota johtuvan
vaatimukset tiyttdvien salkkuyritysten toiminnasta.

Edellda 1 kohdassa tarkoitettuja arviointeja tukeva todistusaineisto on asetettava
tilintarkastuksen kohteeksi asetuksen (EU) N:o 346/2013 13 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivdand heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méairdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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8 artikla

Investointistrategian ja -tavoitteiden kuvaus

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c alakohdani alakohdassa
tarkoitettujen tietojen on siséllettdvé vahintdén seuraavat tiedot:

a)  yhteiskunnallinen ala tai yhteiskunnalliset alat, joilla vaatimukset tayttivit
salkkuyritykset toimivat;

b)  maantieteellinen alue, jolla vaatimukset tayttavit salkkuyritykset toimivat;
c)  vaatimukset tayttdvien salkkuyritysten oikeusmuodot;
d)  yksityiskohtainen kuvaus vaatimukset tayttdvien salkkuyritysten voitonjaosta.

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c alakohdan ii ja iii alakohdassa
tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttdvd vdhintdin tiedot muiden yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sijoitusprofiilista ja yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimittamat tiedot.

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c alakohdan iv alakohdassa
tarkoitettuihin tietothin on siséllyttdvd véhintdén tiedot siitd, minkd tyyppisiin
sijoituskohteisiin vaatimukset tdyttdva yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut
rahasto sijoittaa.

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c alakohdan v alakohdassa
tarkoitettuihin  tietoihin on siséllyttdvd vihintddn tiedot siitd, kuuluuko
sijoitustekniikoihin oman pddoman ehtoisia sijoitusvédlineitd, oman péadoman
luonteisia  sijoitusvélineitd,  arvopaperistettuja  ja  arvopaperistamattomia
velkainstrumentteja, vakuudellisia tai vakuudettomia lainoja tai muuta osallistumista
vaatimukset tiyttdvadan salkkuyritykseen.

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan c alakohdan vi alakohdassa
tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttivd véhintddn tiedot siitd, sisdltddko vaatimukset
tayttavan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston sijoitusstrategia
sijoittamista koskevia rajoituksia, jotka liittyvdt toimialoihin, toimintoihin,
maantieteellisiin alueisiin, sijoitusosuuksiin tai -rajoituksiin, tai muita rajoituksia.

9 artikla

Tiedot myonteisistd yhteiskunnallisista vaikutuksista

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetuissa
tiedoissa on madriteltdva sellaisten vaatimukset tiyttavien salkkuyritysten kohteena
olevat tuotteet ja palvelut, joihin vaatimukset tdyttdvd yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistunut rahasto sijoittaa.

Jos asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut
tiedot sisdltdvdt tietoja myoOnteisid yhteiskunnallisia vaikutuksia koskevista
ennusteista, niissd on kuvailtava olettamukset, joiden pohjalta nimé ennusteet on
laskettu.

Jos asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut
tiedot sisdltdvdt tietoja aiemmista myoOnteisid yhteiskunnallisia vaikutuksia

10
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koskevista  tuloksista, nithin on sisdllyttdvd jéljenndés  viimeisimmaistd
vuosikertomuksesta tai tiivistelmd asetuksen (EU) N:o 346/2013 13 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun vuosikertomuksen asiaankuuluvista tiedoista.

10 artikla

Tiedot yhteiskunnallisen vaikutuksen mittaamisessa kdytetyistd menetelmistd

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on
sisdllyttdva vihintdén seuraavat tiedot:

a) ilmoitus siitd, mitataanko yhteiskunnallisia vaikutuksia sisdisten menetelmien vai
muiden yleisesti hyvéksyttyjen menetelmien perusteella;

b) kuvaus menetelmien paipiirteistd, mukaan lukien sijoituskohteiden seulontaperusteet
ja yhteiskunnallisten vaikutusten mittaamisessa kéytetyt asiaankuuluvat indikaattorit.

11 artikla

Kuvaus muista kuin vaatimukset tdyttavistd sijoituskohteista

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on
siséllyttidva vahintdén kuvaus kaikista seuraavista:

a) sijoitustekniikat ja sovellettavat sijoitusrajoitukset;
b) muiden kuin vaatimukset tiyttdvien salkkuyritysten toimiala tai toimialat;
C) maantieteellinen alue, jolla muut kuin vaatimukset tiyttavit salkkuyritykset toimivat;
d) sijoituskohdetyyppien valinnassa kéytetyt perusteet.
12 artikla

Tiedot tukipalveluista

Asetuksen (EU) N:o 346/2013 14 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on
siséllyttava viahintddn seuraavat tiedot:

a) kuvaus liiketoiminnan tukipalvelujen ja muiden tukitoimien tyypeisti;,

b) tieto siitd, ovatko liiketoiminnan tukipalvelut ja muut tukitoimet kolmansien
osapuolten tarjoamia.

13 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tdméd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd  sovelletaan [julkaisutoimisto lisdd pdivimddrdn, joka on kuusi kuukautta
voimaantulosta] lahtien.
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Témi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 1.2.2019

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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