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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DEL ACTO DELEGADO

El Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo! establece un
distintivo «fondo de emprendimiento social europeo (FESE)», que permite a los inversores
identificar los fondos de inversion que se centran en el emprendimiento social. El Reglamento
(UE) n.° 346/2013 expone las condiciones en las que un fondo de inversion puede utilizar la
denominacién FESE, para lo cual debe demostrar un elevado porcentaje de inversion, de al
menos el 70 %, en capital de emprendimiento social.

El articulo 9, apartado 5, el articulo 10, apartado 2, y el articulo 14, apartado 4, del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 disponen que la Comision estara facultada para adoptar actos
delegados en los que se especifique lo siguiente:

— los tipos de conflictos de intereses a que se refiere el articulo 9, apartado 2, que los
gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles tienen que
detectar, asi como las medidas que los gestores de estos fondos deben adoptar, en
cuanto a estructuras y procedimientos administrativos y organizativos, con el fin de
detectar, evitar, gestionar, controlar y revelar los conflictos de intereses (articulo 9,
apartado 5);

— los pormenores de los procedimientos para medir hasta qué punto las empresas en
cartera admisibles en las que invierte el fondo de emprendimiento social europeo
admisible alcanzan el impacto social positivo que se hayan comprometido a producir
(articulo 10, apartado 2); y

— el contenido de determinada informacion a que se hace referencia en el articulo 14,
apartado 1, letras c) a f) y letra 1), que se debe proporcionar a los inversores, asi
como el modo en que dicha informacion puede presentarse de manera uniforme para
asegurar el mayor grado posible de comparabilidad (articulo 14, apartado 4).

2. CONSULTAS PREVIAS A LA ADOPCION DEL ACTO

El 27 de mayo de 2014, la Comision solicitd a la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) que le brindara asesoramiento técnico sobre la elaboracion de los actos delegados
previstos en el Reglamento (UE) n.° 346/2013. A lo largo del proceso de redaccion de su
dictamen, la AEVM mantuvo un estrecho contacto con las partes interesadas pertinentes.

La AEVM publico su informe final sobre el asesoramiento técnico a la Comision el 3 de
febrero de 20152. Para elaborarlo tuvo en cuenta las opiniones expresadas por las partes
interesadas durante la consulta publica llevada a cabo entre el 26 de septiembre de 2014 y el
10 de diciembre de 2014. El 10 de noviembre de 2014 tuvo lugar una audiencia publica con
expertos organizada por la AEVM. Ademas, se consulté al Grupo de Partes Interesadas del
Sector de Valores y Mercados de la AEVM.

Durante el proceso de preparacion del asesoramiento técnico la AEVM estuvo en estrecho
contacto con emprendedores sociales, inversores de impacto, gestores de fondos de
emprendimiento social europeos y otras partes interesadas de los Estados miembros. El

! Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de emprendimiento social europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 18).
Final Report, ESMA’s technical advice to the European Commission on the delegated acts of the

Regulations on European Social Entrepreneurship Funds and European Venture Capital Funds
(2015/ESMA/227).
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asesoramiento tuvo en cuenta también el trabajo realizado por el Grupo de Expertos de la
Comisién sobre emprendimiento social, asi como otra informacion pertinente de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) y del Grupo de trabajo
sobre medicion del impacto de la comision técnica sobre las inversiones con impacto social
del G-8. El asesoramiento técnico de la AEVM incluy6 también un analisis coste-beneficio.

El 8 de febrero de 2016, los servicios de la Comisidn iniciaron la consulta de los Estados
miembros; se consultd al Grupo de Expertos del Comité Europeo de Valores como es
preceptivo.

3. ASPECTOS JURIDICOS DEL ACTO DELEGADO

El Reglamento (UE) n.° 346/2013 proporciona un marco claro y coherente para la gestion y la
comercializacion de fondos de emprendimiento social europeos admisibles en la Union
Europea. Establece normas comunes para el uso del distintivo «<FESE» por los fondos de
emprendimiento social europeos admisibles.

Las bases juridicas de los actos delegados figuran en el articulo 9, apartado 5, el articulo 10,
apartado 2, y el articulo 14, apartado 4, del Reglamento (UE) n.° 346/2013.

Teniendo en cuenta la necesidad de garantizar la igualdad de condiciones, unas condiciones
de competencia uniformes y el nivel mas elevado posible de proteccion y confianza de los
inversores, un reglamento delegado de la Comision se considera el instrumento juridico mas
apropiado. El presente Reglamento Delegado contiene normas uniformes para todos los
gestores de fondos de emprendimiento social europeos. Se evita asi el riesgo de aplicacion
divergente en los diferentes Estados miembros.

La presente propuesta se compone de las disposiciones siguientes.

En el articulo 1 se presenta una lista de tipos de conflictos de intereses en el contexto de los
fondos de emprendimiento social europeos admisibles. Abarca situaciones en las que
intervienen gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles, empleados de
la sociedad de gestion, otros fondos de emprendimiento social europeos admisibles,
organismos de inversion colectiva u OICVM gestionados por el mismo gestor o sus
inversores. En el articulo 2 se exponen las normas relativas a la obligacion de los gestores de
fondos de emprendimiento social europeos admisibles de establecer, aplicar y mantener una
politica eficaz en materia de conflictos de intereses, y se especifican los requisitos aplicables a
tal politica.

Por su parte, en el articulo 3 se enuncian las actuaciones que deben contener los
procedimientos y las medidas encaminados a evitar, gestionar y controlar los conflictos de
intereses. En el articulo 4 se enumeran las actuaciones necesarias cuando las medidas y los
procedimientos expuestos en la politica en materia de conflictos de intereses sean
insuficientes para evitar los riesgos que puedan afectar a los intereses de los fondos de
emprendimiento social europeos admisibles y de sus inversores.

En el articulo 5 se presentan los requisitos aplicables a las estrategias para el ejercicio de los
derechos de voto a fin de prevenir conflictos de intereses. En el articulo 6 se especifican los
requisitos, el formato y determinadas condiciones aplicables a la revelacion de los conflictos
de intereses.

Ademas, en los articulos 7 a 12 se especifica el contenido de determinada informacion a la
que se hace referencia en el articulo 14, apartado 1, letras c) a f) y 1), del Reglamento (UE) n.°
346/2013 que se debe proporcionar a los inversores. Mas especificamente, en el articulo 7 se
establecen las normas en lo que respecta a los procedimientos para medir el impacto social
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positivo. En los articulos 8 a 12 se ofrecen mas detalles sobre el suministro de informacion
precontractual a los inversores en fondos de emprendimiento social europeos admisibles. En
concreto, estas disposiciones aclaran qué elementos deben incluirse en la descripcion de la
estrategia y los objetivos de inversion y detallan la informacion especifica que se debe
proporcionar en relacion con el impacto social positivo, los métodos utilizados para medir el
impacto social, la descripcion de los activos no admisibles y los servicios de apoyo a las
empresas.

El presente Reglamento no establece normas sobre una presentacion uniforme de la
informacion a la que se hace referencia en el articulo 14, apartado 1, letra f), del Reglamento
(UE) n.° 346/2013.

El articulo 13 aplaza la aplicacion del presente Reglamento a seis meses después de la fecha
de su entrada en vigor con el fin de dar a los gestores de los fondos de emprendimiento social
europeos admisibles tiempo para adaptarse a los nuevos requisitos.

El presente Reglamento Delegado es pertinente a efectos del Espacio Econdémico Europeo
(EEE) y debe por tanto aplicarse también a €l.

4. REPERCUSIONES PRESUPUESTARIAS

El presente Reglamento Delegado no tiene incidencia alguna, ni en el presupuesto de la Union
Europea ni en el de la AEVM. En este sentido, no se requeriran fondos ni puestos adicionales
para la AEVM en relacion con este acto.
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) .../... DE LA COMISION

de 1.2.2019

por el que se completa el Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo por lo que respecta a los conflictos de intereses, la medicion del impacto social y

la informacion a los inversores en el ambito de los fondos de emprendimiento social

europeos

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,

Visto el Reglamento (UE) n.° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril
de 2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos’, y en particular su articulo 9,
apartado 5, su articulo 10, apartado 2, y su articulo 14, apartado 4,

Considerando lo siguiente:

(1)

2)

€)

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles deben adoptar
procedimientos y medidas que garanticen que las personas que se dedican a esas
actividades empresariales las llevan a cabo en el mejor interés de los fondos de
emprendimiento social europeos admisibles y de sus inversores. Con el fin de lograr
un nivel armonizado de proteccion de los inversores en la Union, y de permitir que
esos gestores adopten y mantengan una practica coherente y eficaz para evitar,
controlar y gestionar los conflictos de intereses, sus politicas en materia de conflictos
de intereses deben contener un conjunto minimo de actuaciones. A fin de evitar cargas
administrativas innecesarias y, al mismo tiempo, garantizar un nivel adecuado de
proteccion de los inversores, las politicas en materia de conflictos de intereses deben
estar adaptadas a la naturaleza, la escala y la complejidad de las actividades de los
gestores.

Los procedimientos y las medidas expuestos en las politicas de conflictos de intereses
pueden ser insuficientes para proteger los intereses del fondo de emprendimiento
social europeo admisible o de sus inversores, en cuyo caso los gestores de los fondos
de emprendimiento social europeos admisibles deben llevar a cabo las actuaciones
adicionales que sean necesarias para proteger esos intereses. Esas actuaciones deben
incluir informar a la alta direccion u otros o6rganos internos competentes del fondo de
emprendimiento social europeo admisible, y adoptar las decisiones o iniciativas que
sean necesarias para actuar en el mejor interés del fondo de emprendimiento social
europeo admisible o de sus inversores.

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles pueden
dedicarse a la gestion de empresas en las que los fondos de emprendimiento social
europeos admisibles invierten. Para evitar los conflictos de intereses y asegurar que los
derechos de voto de esos gestores se ejerzan en beneficio tanto del fondo de
emprendimiento social europeo admisible de que se trate como de sus inversores, €s

DO L 115 de25.4.2013, p. 18.
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(4)

©)

(6)

(7

(8)

©)

necesario especificar unos requisitos detallados en relacion con el ejercicio de esos
derechos de voto. A fin de garantizar un nivel suficiente de proteccion de los
inversores, los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles
deben desarrollar estrategias adecuadas y eficaces al respecto y facilitar, cuando se les
solicite, un resumen de esas estrategias y de las medidas que hayan adoptado.

Para asegurar la eficacia de la revelacion de los conflictos de intereses, la informacion
proporcionada debe actualizarse periddicamente. Habida cuenta de los riesgos que
entrafia la utilizacion de un sitio web como herramienta para revelar los conflictos de
intereses, es necesario establecer criterios para la publicacion de esa informacion.

A fin de garantizar un enfoque coherente por lo que respecta a los procedimientos
utilizados por los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles
para medir el impacto social positivo logrado por las empresas en cartera admisibles,
deben incorporarse elementos especificos a esos procedimientos. Tanto los recursos
utilizados por las empresas en cartera admisibles como los productos y los servicios
ofrecidos por ellas son indicadores clave del impacto social positivo, por lo que deben
estar contemplados en esos procedimientos. Para distinguir las empresas sociales de
aquellas que logran objetivos sociales solo de manera incidental, la evaluacion de los
resultados conseguidos por las empresas en cartera admisibles debe formar parte
también de esos procedimientos.

Es preciso asegurar que la informacion precontractual proporcionada a los inversores
contenga detalles suficientes acerca del fondo de emprendimiento social europeo
admisible. La descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion del fondo de
emprendimiento social europeo admisible debe por tanto contener una indicacion de
los sectores sociales, las zonas geograficas y las formas juridicas de las empresas en
cartera admisibles en las que el fondo de emprendimiento social europeo admisible
tenga el propodsito de invertir, asi como informacion sobre la distribucion de los
beneficios de esas empresas.

Conviene proporcionar a los inversores la informacién necesaria para evaluar los
métodos subyacentes utilizados por el gestor del fondo de emprendimiento social
europeo admisible para medir el impacto social. Por lo tanto, en la informacion
precontractual se debe especificar si el gestor del fondo de emprendimiento social
europeo admisible se basé en métodos internos o utiliz6 métodos generalmente
aceptados. La informacion precontractual debe contener también una descripcion de
las principales caracteristicas de los métodos, incluidos los criterios de seleccion, los
indicadores pertinentes y una explicacion de como el gestor del fondo de
emprendimiento social europeo admisible garantiza la puesta en practica de esos
métodos.

Es preciso que los inversores puedan verificar si el gestor del fondo de
emprendimiento social europeo admisible sigue la politica de inversion a la hora de
seleccionar los activos no admisibles. Por consiguiente, la informacion precontractual
debe mencionar los tipos de activos no admisibles en los que el fondo de
emprendimiento social europeo admisible invierte, las técnicas de inversion, las
restricciones pertinentes, asi como el sector de actividad y la zona geografica en los
que se realizan esas inversiones.

En aras de la transparencia, se debe proporcionar a los inversores la informacion
necesaria para evaluar la naturaleza y el alcance de los servicios de apoyo a las
empresas y las demds actividades de apoyo que los gestores de fondos de
emprendimiento social europeos admisibles presten u organicen a través de terceros.
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(10)

Por lo tanto, la informacién precontractual sobre los servicios de apoyo a las empresas
y las demas actividades de apoyo debe describir los tipos de servicios y actividades
que proporcionan.

Para permitir a los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles
adaptarse a los nuevos requisitos, conviene aplazar seis meses la fecha de aplicacion
del presente Reglamento.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Tipos de conflicto de intereses

A efectos del articulo 9, apartado 2, del Reglamento (UE) n.° 346/2013, los tipos de conflicto
de intereses seran situaciones en las que los gestores de fondos de emprendimiento social
europeos admisibles, las personas que dirijan efectivamente la actividad de dichos gestores,
los empleados o cualquier persona que, directa o indirectamente, tenga el control o esté bajo
el control de dichos gestores, de otro fondo de emprendimiento social europeo admisible o de
un organismo de inversion colectiva, incluido un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM), gestionado por el mismo gestor, o sus inversores,

a)

b)

d)

sea probable que obtengan una ganancia econdmica, o que eviten una pérdida
economica, a expensas del fondo de emprendimiento social europeo admisible o de
sus inversores;

tengan un interés en el resultado de un servicio o de una actividad prestados al fondo
de emprendimiento social europeo admisible o a sus inversores que sea distinto del
interés del fondo de emprendimiento social europeo admisible o de sus inversores;

tengan un interés en el resultado de una transaccion llevada a cabo en nombre del
fondo de emprendimiento social europeo admisible o de sus inversores que sea
distinto del interés del fondo de emprendimiento social europeo admisible o de sus
Inversores;

tengan un incentivo econdémico o de otro tipo para favorecer:

1) el interés de un inversor, un grupo de inversores u otro organismo de inversion
colectiva, incluido un OICVM, por encima del interés del fondo de
emprendimiento social europeo admisible o de sus inversores;

i1) el interés de determinado inversor en el fondo de emprendimiento social
europeo admisible por encima del interés de otro inversor o grupo de
inversores en ese fondo;

lleven a cabo las mismas actividades para el fondo de emprendimiento social
europeo admisible, para otro organismo de inversion colectiva, incluido un OICVM,
0 para un inversor;

satisfagan o perciban tarifas, comisiones o prestaciones no dinerarias que no sean las
establecidas en el articulo 24, apartado 1, del Reglamento Delegado (UE) n.°
231/2013* de la Comision;

Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre de 2012, por el que se
complementa la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las
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g) influyan y tengan interés personal en influir en el desarrollo de una empresa en
cartera admisible en detrimento del fondo de emprendimiento social europeo
admisible o de sus inversores o a expensas de la realizacion de los objetivos del
fondo de emprendimiento social europeo admisible.

Articulo 2

Politica en materia de conflictos de intereses

1. Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles elaboraran,
aplicaran y mantendrdn una politica escrita en materia de conflictos de intereses
adecuada al tamafio y a la estructura organizativa de cada gestor teniendo en cuenta
la naturaleza, la escala y la complejidad de su actividad.

2. La politica en materia de conflictos de intereses a que se refiere el apartado 1
determinard, de conformidad con el articulo 1, las circunstancias que pueden dar
lugar a un conflicto de intereses y especificara las medidas que deben adoptarse y los
procedimientos que deben seguirse de manera permanente.

Articulo 3

Procedimientos y medidas para evitar, gestionar y controlar conflictos de intereses

Las medidas que deben adoptarse y los procedimientos que deben seguirse a los que se hace
referencia en el articulo 2, apartado 2, incluirdn al menos las actuaciones siguientes:

a) la prohibicion del intercambio de informacion entre las personas o entidades a que se
hace referencia en el articulo 1, cuando tal intercambio de informacion pueda llevar a
un conflicto de intereses o facilitarlo;

b) la separacion de la supervision de las personas o entidades a que se hace referencia
en el articulo 1 cuyos intereses puedan estar en conflicto;

C) la eliminacion de la relacion de conexion o de dependencia entre la retribucion de las
personas o entidades a que se refiere el articulo 1 que desarrollan principalmente una
actividad y la retribucion de las personas o entidades que desarrollan principalmente
otra actividad, o los ingresos generados por ellas, cuando pueda surgir un conflicto
de intereses en relacion con esas actividades;

d) la evitacion de que las personas o entidades a que se refiere el articulo 1 ejerzan una
influencia inadecuada sobre la gestion del fondo de emprendimiento social europeo
admisible;

e) la evitacion o el control de la participacion de las personas o entidades a que se
refiere el articulo 1 en cualquier actividad que pueda llevar a un conflicto de
intereses.

exenciones, las condiciones generales de ejercicio de la actividad, los depositarios, el apalancamiento,
la transparencia y la supervision (DO L 83 de 22.3.2013, p. 1).
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Articulo 4

Gestion de las consecuencias de los conflictos de intereses

Cuando las medidas y los procedimientos recogidos en la politica en materia de conflictos de
intereses de conformidad con el articulo 2, apartado 2, y con el articulo 3 sean insuficientes
para prevenir, con razonable certeza, los riesgos de perjuicio para los intereses del fondo de
emprendimiento social europeo admisible o de sus inversores, los gestores de fondos de
emprendimiento social europeos admisibles tomaran las medidas siguientes:

a)

b)

informar sin demora a su alta direccidon u otro 6rgano interno competente, o a la alta
direccion u otro 6rgano interno competente del fondo de emprendimiento social
europeo admisible, del riesgo de perjuicio para los intereses de ese fondo o de sus
Inversores;

adoptar cualquier decision o iniciativa que asegure que actian en el mejor interés del
fondo de emprendimiento social europeo admisible o de sus inversores.

Articulo 5

Estrategias para el ejercicio de los derechos de voto destinadas a evitar los conflictos de

intereses

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles desarrollaran
por escrito estrategias adecuadas y eficaces para determinar cudndo y coémo ejercer
los derechos de voto mantenidos en la cartera del fondo de emprendimiento social
europeo admisible en beneficio tanto del fondo de emprendimiento social europeo
admisible de que se trate como de sus inversores.

Las estrategias a que se hace referencia en el apartado 1 determinaran las medidas
que deberan adoptarse y los procedimientos que deberan seguirse e incluiran al
menos los siguientes pasos:

(a) efectuar el seguimiento de las actuaciones societarias pertinentes;

(b) garantizar que el ejercicio de los derechos de voto se adecue a los objetivos y a
la politica de inversion del fondo de emprendimiento social europeo admisible;

(c) prevenir y gestionar cualquier conflicto de intereses derivado del ejercicio de
los derechos de voto.

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles
proporcionaran a los inversores, cuando se les solicite, una descripcion sucinta de las
estrategias a que se refieren los apartados 1 y 2 y los detalles de las medidas tomadas
de conformidad con esas estrategias.

Articulo 6

Revelacion de los conflictos de intereses

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles facilitaran la
informacion a que se refiere el articulo 9, apartado 4, del Reglamento (UE)
n.° 346/2013 en un soporte duradero, segin la definicion del articulo 2, apartado 1,
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letra m), de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo°, y
mantendran esa informacioén actualizada.

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles podran
facilitar la informaciéon a que se refiere el apartado 1 a través de un sitio web, sin
dirigir esa informacion personalmente al inversor, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) que se haya notificado a los inversores la direccion del sitio web y el lugar
dentro de ¢l en el que se puede acceder a la informacion,;

(b) que los inversores hayan aceptado que esa informacion se facilite a través de
un sitio web;

(c) que la informacion esté continuamente accesible en el sitio web durante todo el
periodo de tiempo en que los inversores puedan razonablemente necesitar
consultarla.

Articulo 7

Procedimientos para medir el impacto social positivo

Los gestores de fondos de emprendimiento social europeos admisibles se aseguraran
de que los procedimientos a que se refiere el articulo 10, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.° 346/2013 contengan como minimo los siguientes elementos:

(a) una evaluaciéon de los recursos utilizados por las empresas en cartera
admisibles;

(b) una evaluacion de los productos y servicios ofrecidos por las empresas en
cartera admisibles;

(c) una evaluacion de los resultados atribuibles a las actividades de las empresas
en cartera admisibles.

A efectos de la letra c¢) del primer parrafo, los resultados que se habrian producido en
cualquier caso y los resultados atribuibles a terceros no se atribuiran a las actividades
de las empresas en cartera admisibles.

Las pruebas que apoyen las evaluaciones a que se refiere el apartado 1 estardn sujetas
a auditoria de conformidad con el articulo 13, apartado 3, del Reglamento (UE) n.°
346/2013.

Articulo 8

Descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion

La informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra c), inciso 1), del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 contendra al menos los siguientes elementos:

(a) el sector o sectores sociales en los que las empresas en cartera admisibles
desarrollan su actividad;

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).
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(b) la zona geografica en la que las empresas en cartera admisibles desarrollan su
actividad;

(c) laforma juridica de las empresas en cartera admisibles;

(d) una descripcion detallada de la distribucion de los beneficios de las empresas
en cartera admisibles.

La informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra c), incisos ii) y iii),
del Reglamento (UE) n.° 346/2013 indicara, como minimo, el perfil de inversion del
otro fondo de emprendimiento social europeo admisible y contendra la informacion
facilitada por el fondo de emprendimiento social europeo admisible de conformidad
con el apartado 1 del presente articulo.

La informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra c), inciso iv), del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 indicara, como minimo, los tipos de activos en los
que invierte el fondo de emprendimiento social europeo admisible.

La informacién a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra c), inciso v), del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 indicard, como minimo, si las técnicas incluyen
instrumentos de capital y cuasi capital, instrumentos de deuda titulizada o no
titulizada, préstamos garantizados o no garantizados o cualquier otro tipo de
participacion en una empresa en cartera admisible.

La informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra c), inciso vi), del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 indicard, como minimo, si la estrategia de inversion
del fondo de emprendimiento social europeo admisible prevé restricciones de la
inversion por sectores, actividades o zonas geograficas, porcentajes o limites de
inversion o cualquier otra restriccion.

Articulo 9

Informacion sobre el impacto social positivo

La informacién a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra d), del Reglamento
(UE) n.° 346/2013 especificara los productos y servicios especificos que ofreceran
las empresas en cartera admisibles en las que invierta el fondo de emprendimiento
social europeo admisible.

Cuando la informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra d), del
Reglamento (UE) n.°346/2013 contenga informacion sobre proyecciones de
impactos sociales positivos, describira las hipotesis en las que se basen los calculos
de esas proyecciones.

Cuando la informacidon a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra d), del
Reglamento (UE) n.° 346/2013 contenga informacion sobre resultados anteriores en
términos de impacto social positivo, incluird una copia del informe anual maés
reciente, o un resumen de la informacién pertinente contenida en el informe anual
mencionado en el articulo 13, apartado 2, del Reglamento (UE) n.® 346/2013.
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Articulo 10

Informacion sobre los métodos utilizados para medir el impacto social

La informacién a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) n.°
346/2013 contendra como minimo los elementos siguientes:

a) una declaracion de si los impactos sociales se miden con arreglo a métodos internos
0 a otros métodos generalmente aceptados;

b) una descripcion de las principales caracteristicas de los métodos, en concreto los
criterios de seleccion y los indicadores pertinentes utilizados para medir los impactos
sociales.

Articulo 11

Descripcion de los activos no admisibles

La informacién a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra f), del Reglamento (UE) n.°
346/2013 contendra como minimo una descripcion de todos los elementos siguientes:

a) las técnicas de inversion y las restricciones de inversion aplicables;

b) el sector o los sectores de actividad de las empresas en cartera no admisibles;

c) la zona geografica en la que las empresas en cartera no admisibles desarrollan su
actividad;

d) los criterios que se deben utilizar para seleccionar los tipos de activos.

Articulo 12

Informacion sobre los servicios de apoyo

La informacion a que se refiere el articulo 14, apartado 1, letra 1), del Reglamento (UE) n.°
346/2013 contendrda como minimo los elementos siguientes:

a) una descripcion de los tipos de servicios de apoyo a las empresas y demas
actividades de apoyo;

b) informacion acerca de si los servicios de apoyo a las empresas y las demads
actividades de apoyo son proporcionados por terceros.

Articulo 13
Entrada en vigor y aplicacion

El presente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario
Oficial de la Union Europea.

Sera aplicable a partir del [OP: insértese la fecha correspondiente a seis meses después de la
fecha de entrada en vigor].
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El presente Reglamento sera obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 1.2.2019

Por la Comision
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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