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I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos

atstovy pasitarimai siekiant dél §io dokumento susitarti per pirmajj svarstyma.

Siomis aplinkybémis pranesé¢jas Markus FERBER (PPE, DE) Ekonomikos ir pinigy politikos
komiteto vardu pateiké pirmiau nurodyto pasitilymo dél direktyvos kompromisinj pakeitima
(12 pakeitimas). D¢l §Sio pakeitimo buvo susitarta pirmiau minéty neoficialiy pasitarimy metu. Kity

pakeitimy pateikta nebuvo.

! OL C 145, 2007 6 30, p. 3.
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II. BALSAVIMAS

Balsuojant 2021 m. vasario 10 d. plenariniame posédyje $is kompromisinis pirmiau minéto
pasitlymo dél direktyvos pakeitimas (12 pakeitimas) buvo priimtas. Taip i dalies pakeistas
Komisijos pasitilymas yra Parlamento per pirmajj svarstyma priimta pozicija, kuri pateikiama $io

pranesimo priede iSdéstytoje jo 2021 m. vasario 11 d. teisékiiros rezoliucijoje?.

Parlamento pozicija atspindi tai, dél ko anksc¢iau susitaré institucijos. Todél Taryba turéty galéti

patvirtinti Parlamento pozicija.

Tada aktas buty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

2 Teis¢kiiros rezoliucijoje iSdéstytoje Parlamento pozicijos redakcijoje pazyméti Komisijos
pasiiilyme padaryti pakeitimai. | Komisijos tekstg jrasytas naujas tekstas pazymétas
paryskintuoju kursyvu. 1Sbrauktas tekstas pazymeétas simboliu ,, I “
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PRIEDAS
(2021 02 11)

P9_TA-PROV(2021)0046

Finansiniy priemoniy rinkos ***1

2021 m. vasario 11 d. Europos Parlamento teisékiuiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria siekiant padéti ekonomikai atsigauti nuo COVID-19
pandemijos iS dalies kei¢iamos Direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél informacijos teikimo
reikalavimy, produkty valdymo ir pozicijy apribojimuy (COM(2020)0280 — C9-0210/2020 —
2020/0152(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

atsizvelgdamas j Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2020)0280),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj ir 53 straipsnio
1 dalj, pagal kurias Komisija pateiké pasiiilyma Parlamentui (C9-0210/2020),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j 2020 m. spalio 29 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong?,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 74 straipsnio 4 dalj, ir § 2020 m. gruodzio 16 d. laiSku Tarybos atstovo
prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

— atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas ] Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesima (A9-0208/2020),

1. priima per pirmajj svarstyma toliau pateiktg pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeicCia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti i§ esmes;

3. paveda Pirmininkui perduoti Parlamento pozicijg Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.

3 OL C 10,2021 1 11, p. 30.
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P9 _TC1-COD(2020)0152

Europos Parlamento pozicija, priimta 2021 m. vasario 11 d. per pirmajj svarstyma, siekiant

priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2020/..., kuria i$ dalies kei¢iama

Direktyva 2014/65/ES, kiek tai susij¢ su informacijos teikimo reikalavimais, produkty

valdymu ir pozicijy apribojimais, ir direktyvos 2013/36/ES bei (ES) 2019/878, kiek tai susije¢ su

Jju taikymu investicinéms jmonéms, siekiant paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 Krizés

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros°,

4 OL C 10,2021 1 11, p. 30.
S 2021 m. vasario 11 d. Europos Parlamento pozicija.
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kadangi:

(1)

COVID-19 pandemija daro didelj poveik;j valstybiy nariy gyventojams, jmonéms,
sveikatos prieziiiros sistemoms ir ekonomikai bei finansy sistemoms. Komisija savo

2020 m. geguzes 27 d. komunikate ,,Proga Europai atsigauti ir paruosti dirva naujai kartai‘
pazymegjo, kad likvidumas ir galimybé gauti finansavima bus nuolatinis i8sukis. Todél labai
svarbu paremti atsigavimg nuo COVID-19 pandemijos sukelto didelio ekonominio
sukrétimo priimant tam tikrus ribotus tikslinius galiojan¢iy Sgjungos finansiniy paslaugy
teisés akty pakeitimus. Taigi, bendras ty pakeitimy tikslas turéty biti panaikinti
nereikalingg biurokratijq ir nustatyti kruop3ciai suderintas priemones, kurios laikomos
veiksmingomis siekiant mazinti ekonominj nestabilumgq. Tais pakeitimais turéty biiti
vengiama pokyciy, kuriais dar labiau didinama Sio sektoriaus administraciné nasta, o
sudétingi su teisékiira susije klausimai turéty biiti paliekami spresti vykdant planuojamgqg
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES°® perZiiirg. Tie pakeitimai sudaro

priemoniy paketa ir yra priitmami kaip kapitalo rinky gaivinimo dokumenty rinkinio dalis;

6

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173,2014 6 12, p. 349).
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)

)

Direktyva 2014/65/ES buvo priimta 2014 m., reaguojant j 2007 m. ir 2008 m. prasidéjusia
finansy kriz¢. Priémus tg direktyva, Sajungos finansy sistema pastebimai sustipréjo ir
visoje Sgjungoje uztikrintas aukstas investuotojy apsaugos lygis. Biity galima apsvarstyti,
kaip dar labiau sumazinti reglamentavimo sudétinguma ir investiciniy jmoniy patiriamas
reikalavimy laikymosi i§laidas, taip pat pasalinti konkurencijos iSkraipymus, sykiu

uZtikrinant, kad biity tinkamai atsizvelgiama j investuotojy apsaugg;

kalbant apie reikalavimus, kuriais siekta apsaugoti investuotojus, pazymétina, kad
Direktyvos 2014/65/ES tikslas priimti priemones, pagal kurias bty atsizvelgta |
kiekvienos kategorijos investuotojy, t. y. neprofesionaliyjy klienty, profesionaliyjy klienty
ir tinkamy sandorio Saliy) ypatumus, nebuvo iki galo pasiektas. Kai kurie i$ ty reikalavimy
ne visais atvejais sustiprino investuotojy apsauga, o kartais net trukdé sklandziai vykdyti
investicinius sprendimus. Todél kai kuriuos Direktyvoje 2014/65/ES nustatytus
reikalavimus reikéty i$ dalies pakeisti, kad biity sudarytos palankesnés sqlygos
investicinéms paslaugoms teikti ir investicinei veiklai vykdyti, ir tie pakeitimai turéty biti

daromi uZtikrinant pusiausvyrg, kad investuotojai biity visapusiskai apsaugoti,
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4

obligacijy emisijos yra labai svarbi priemoné siekiant pritraukti kapitalg ir jveikti
COVID-19 krize. Produkty valdymo reikalavimai gali apriboti I obligacijy pardavima.

I Obligacijos, neapimancios jokios kitos jterptosios isvestinés finansinés priemonés,
iSskyrus visos sumos sqlygg, paprastai laikomos saugiais ir paprastais produktais,
tinkamais neprofesionaliesiems klientams. Obligacijos, neapimancios jokios kitos
Jterptosios iSvestinés finansinés priemonés, iSskyrus visos sumos sglyga, iSpirkimo
nesuéjus terminui atveju ta sglyga apsaugo investuotojus nuo nuostoliy, nes uztikrinama,
kad jiems biity sumokéta obligacijos likusiy atkarpy grynoji dabartiné verté ir pagrindiné
suma, kurias jie bty gave, jeigu obligacija biity buvusi iSpirkta su¢jus terminui. Todél
produkty valdymo reikalavimai I obligacijoms, neapimancioms jokios kitos jterptosios
iSvestinés finansinés priemonés, isskyrus visos sumos sglygg, turéty biti nebetaikomi. Be
to, laikoma, kad tinkamos sandorio Salys turi pakankamai Ziniy apie finansines
priemones. Todél tinkamoms sandorio Salims galima netaikyti produkty valdymo
reikalavimy, taikytiny finansinéms priemonéms, kurios parduodamos arba platinamos

iSskirtinai joms;
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(5) pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/20107 jsteigtos Europos
priezitros institucijos (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos) (EVPRI) kvietima
teikti jrodomgja informacijg apie paskaty ir islaidy bei mokesciy atskleidimo reikalavimy
pagal Direktyva 2014/65/ES poveikj ir per Komisijos surengtas vieSas konsultacijas buvo
patvirtinta, kad profesionaliesiems klientams ir tinkamoms sandorio Salims néra reikalinga
standartizuota, privaloma informacija apie islaidas, nes jie jau gauna reikalinga
informacijg, kai derasi su paslaugy teikéju. Profesionaliesiems klientams ir tinkamoms
sandorio Salims teikiama informacija biina pritaikyta pagal jy poreikius ir daznai daug
iSsamesné. Todél islaidy ir mokesciy atskleidimo reikalavimai neturéty buti taikomi, kai
paslaugos teikiamos profesionaliesiems klientams ir tinkamoms sandorio Salims,
i1§skyrus konsultacijy dél investicijy ir portfelio valdymo paslaugy atvejus, nes
profesionalieji klientai, uzmezgantys konsultacijy dél investicijy arba portfelio valdymo
santykius, ne visada turi pakankamai patirties arba zZiniy, kad buty galima netaikyti ¢y

reikalavimy, kai teikiamos tokios paslaugos;

7 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(6)

()

dabar investicinéms jmonéms taikomas reikalavimas atlikti tam tikros portfelio veiklos
i8laidy ir naudos analize, jeigu nuolat palaikant santykius su klientu vienos finansinés
priemonés keic¢iamos kitomis. Pagal tuos reikalavimus investicinés jmonés privalo gauti
reikiamg informacijg i$ savo klienty ir gebéti jrodyti, kad tokio pakeitimo nauda yra
didesné uz islaidas. Kadangi profesionaliyjy klienty, kurie daznai keicia finansines
priemones, atveju dél tos tvarkos uzkraunama pernelyg didelé nasta, jiems teikiant
paslaugas to reikalavimo neturéty biiti privaloma laikytis. Vis délto profesionalieji
klientai turéty ir toliau turéti galimybe pasirinkti jo laikytis. Kadangi
neprofesionaliesiems klientams reikalinga auksto lygio apsauga, ta iSimtis turéty apsiriboti

tik profesionaliesiems klientams teikiamomis paslaugomis;

klientai, nuolat palaikantys santykius su investicine jmone, privaloma tvarka — periodiskai
arba jvykus tam tikriems jvykiams — gauna ataskaitas apie suteiktas paslaugas. Nei
investicinés jmonés, nei jy profesionalieji klientai ar tinkamos sandorio Salys nemano, kad
tokios ataskaitos apie suteiktas paslaugas yra naudingos. PaaiSkéjo, kad tos ataskaitos
profesionaliesiems klientams ir tinkamoms sandorio $alims ypa¢ nenaudingos, kai rinkos
yra itin nepastovios, nes tada ataskaitos teikiamos labai daznai ir jy teikiama labai daug.
Gave ataskaitas, profesionalieji klientai ir tinkamos sandorio Salys daznai jy né neskaito
arba, uZuot toliau laikesi ilgalaikés investicijy strategijos, priima greitus investicinius
sprendimus. Tod¢l tinkamoms sandorio Salims privalomy ataskaity apie suteiktas paslaugas
teikti nebereikéty. Profesionaliesiems klientams tokiy ataskaity apie suteiktas paslaugas

taip pat nebereikéty teikti, taciau jie turéty turéti galimybe pasirinkti jas gauti;
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(8) iSkart po COVID-19 pandemijos emitentams, visy pirma maZzos ir vidutinés
kapitalizacijos jmonéms, reikalinga stipriy kapitalo rinky parama. Biitini maZos ir
vidutinés kapitalizacijos emitenty tyrimai siekiant padéti emitentams uZmegzti rysj su
investuotojais. Tie tyrimai padidina emitenty matomumgq ir tokiu bidu uZtikrina
pakankamgq investicijy ir likvidumo lygj. Investicinéms jmonéms turéty biti leidZiama
sumokéti bendrai uz tyrimy ir vykdymo paslaugy teikimgq, jei laikomasi tam tikry sqlygy.
Pagal vienq i sqlygy turéty biiti uZtikrinama, kad tyrimai biity susije tik su tais
emitentais, kuriy 36 ménesiy iki tyrimo atlikimo dienos rinkos kapitalizacija, iSreiksta
kotiravimo verte mety pabaigoje, nevirsijo 1 mlrd. EUR. Tas reikalavimas, susijes su
rinkos kapitalizacija, turéty biiti suprantamas kaip apimantis tiek birZines, tiek
nebirZines bendroves, laikantis nuostatos, kad nebirZiniy bendroviy atveju balanse
nurodytas nuosavas kapitalas nevir§ijo 1 mlrd. EUR ribos. Taip pat paZymétina, kad
neseniai j birZos sqrasus jtrauktos bendrovés ir nebirZinés bendrovés, jsteigtos pries
maZiau nei 36 ménesius, patenka j taikymo sritj tol, kol gali jrodyti, kad jy rinkos
kapitalizacija nuo jy jtraukimo | birZos sqrasus dienos nevirsijo 1 mlrd. EUR ribos,
rinkos kapitalizacijq iSreiSkiant kotiravimo verte mety pabaigoje arba nuosavo kapitalo
verte tais finansiniais metais, kai jos yra jtrauktos arba dar nebuvo jtrauktos i birios
sqrasus. Siekiant uZtikrinti, kad maZiau nei 12 ménesiy veikiancios naujai jsteigtos
bendrovés galéty vienodai pasinaudoti Sia iSimtimi, pakanka, kad jos nebiity virSijusios

1 mlrd. EUR ribos nuo jsteigimo dienos;
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)

(10)

Direktyvoje 2014/65/ES nustatyti reikalavimai prekybos vietoms, sistemingai sandorius
savo viduje sudarantiems tarpininkams ir kitoms vykdymo vietoms teikti informacijg apie
tai, kaip pavedimai buvo jvykdyti klientui palankiausiomis saglygomis. Tod¢l techninése
ataskaitose pateikiama daug iSsamios kiekybinés informacijos apie pavedimo vykdymo
vietg, finansing priemong, kaina, i§laidas ir jvykdymo tikimybg. IS to, kad ty ataskaity
prekybos viety, sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky ir kity vykdymo
viety interneto svetainése perZiitrima labai mazai, galima spresti, kad jos skaitomos retai.
Kadangi ataskaitos I nepadeda investuotojams ir kitiems naudotojams atlikti prasmingy
palyginimy remiantis jose pateikiama informacija, reikalavimo skelbti tas ataskaitas

taikymga reikéty laikinai sustabdyti;

siekiant palengvinti investiciniy jmoniy ir jy klienty bendravima, taigi ir patj investavimo
procesa, investiciné informacija turéty biti jprastai teikiama nebe popierine forma, bet
elektroniniu budu. Taciau neprofesionalieji klientai turéty turéti galimybe paprasyti ta

informacijg teikti popieriuje;
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(11)

pagal Direktyva 2014/65/ES asmenims, profesionaliai prekiaujantiems birzos prekiy
1Svestinémis finansinémis priemonémis ar apyvartiniais tarSos leidimais arba jy
1Svestinémis finansinémis priemonémis, kai $i prekyba yra papildoma veikla, atsizvelgiant
1ju pagrindine veikla, leidziama pasinaudoti reikalavimo gauti investicinés imonés veiklos
leidimg i§imtimi. Siuo metu asmenys, prasantys leisti taikyti papildomai veiklai taikoma
18imtj, privalo kasmet informuoti atitinkamg kompetentingg institucija, kad naudojasi ta
18imtimi, ir pateikti reikalingus duomenis, kuriais jrodo, kad atitinka du kiekybinius
kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, ar jy prekybos veikla yra papildoma veikla,
atsizvelgiant | jy pagrinding veikla. Pagal pirmajj kriterijy lyginamas subjekto
spekuliacinés prekybos veiklos ir bendros prekybos veiklos Sajungoje mastas pagal turto
klases. Pagal antrajj kriterijy lyginamas spekuliacinés prekybos veiklos mastas, apimant
visy klasiy turtg, ir bendra subjekto vykdomos prekybos finansinémis priemonémis veikla
grupés lygmeniu. Gali biiti taikomas alternatyvus antrojo kriterijaus variantas — tada
lyginamas spekuliacinés prekybos veikloje naudojamas apskaiciuotas kapitalas ir faktinis
pagrindingje veikloje grupés lygmeniu naudojamo kapitalo dydis. Siekdamos nustatyti,
kada veikla laikoma papildoma veikla, kompetentingos institucijos turéty galéti kliautis
kiekybiniy ir kokybiniy kriterijy deriniu, laikydamosi aiSkiai apibréZty sqlygy. Komisijai
turéty buti suteikti jgaliojimai teikti gaires dél aplinkybiy, kuriomis nacionalinés
valdZios institucijos gali taikyti metodq, apimantj kiekybinés ir kokybinés ribos kriterijus,
ir parengti deleguotqjj aktq dél ty kriterijy. Asmenys, turintys teis¢ pasinaudoti
papildomai veiklai taikoma iSimtimi, jskaitant rinkos formuotojus, yra tie, kurie vykdo
prekyba savo saskaita arba teikia kitas investicines paslaugas, kurios néra prekyba savo
saskaita birZos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis ar apyvartiniais tar§os
leidimais arba jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, pagrindinés veiklos klientams
arba tiekéjams. ISimtis furéty buti taitkoma kiekvienu 1S ty atvejy atskirai ir bendrai, jei
tokia veikla yra papildoma, atsizvelgiant j pagrinding veikla, kai vertinama grupés
lygmeniu. Galimybé pasinaudoti papildomai veiklai taikoma i§imtimi neturéty biiti suteikta
asmenims, kurie taiko didelio daznio algoritminés prekybos metodg arba priklauso grupei,
kurios pagrinding veikla sudaro investiciniy paslaugy teikimas ar bankiné veikla, arba

kurie veikia kaip birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos formuotojai; I
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(12)

dabar kompetentingos institucijos turi nustatyti ir taikyti birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, ir ekonomiskai lygiaverciy nebirzinés
prekybos sutar¢iy grynyjy pozicijy, kurias bet kuriuo metu gali turéti asmuo, dydzio
apribojimus. Kadangi paaiskéjo, jog pozicijy apribojimy tvarka yra nepalanki naujy birzos
prekiy rinky plétojimui, naujoms birzos prekiy rinkoms pozicijy apribojimy tvarka neturéty
biti taitkoma. Vietoj to pozicijy apribojimai turéty biiti taikomi tik svarbioms ar esminéms
birzos prekiy iSvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama prekybos
vietose, ir jy ekonomiskai lygiavertéms nebirzinés prekybos sutartims. Esmings ar svarbios
iSvestineés finansinés priemonés yral birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés, kuriy
atvirg pozicijg per vieny mety laikotarpj vidutiniskai sudaro ne maziau kaip 300 000 loty.
Zemes tikio birzos prekiy i§vestinéms finansinéms priemonéms ir jy ekonomiskai
lygiavertéms nebirzinés prekybos sutartims dél jy itin didelés svarbos pilie¢iams ir toliau

bus taikoma dabartiné pozicijy apribojimy tvarka; I
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(13) pagal Direktyva 2014/65/ES rizikos draudimo i§im¢iy neleidziama taikyti jokiems finansy
subjektams. Kai kurios i§ esmés komercinés grupes, prekybos tikslais jsteigusios finansy
subjekta, atsidiiré tokioje padétyje, kad jy finansy subjektas grupés vardu galéjo sudaryti ne
visus sandorius, nes neatitiko rizikos draudimo iSimties taikymo kriterijy. Todél reikéty
jvesti grieztai apibrézta finansy subjektams taikoma rizikos draudimo iSimtj. Tg rizikos
draudimo iSimtj turéty biiti galima taikyti, kai i§ esmés komercinei grupei priklausantis
asmuo yra registruotas kaip investiciné jmoné ir sudaro sandorius tos komercinés grupés
vardu. Kad rizikos draudimo iSimtis biity taikoma tik tiems finansy subjektams, kurie
sudaro sandorius i§ esmés komercinei grupei priklausanciy ne finansy subjekty vardu, ta
1Simtis turéty biiti taikoma tik toms tokio finansy subjekto turimoms pozicijoms, kurias
galima objektyviai jvertinti kaip mazinancias su grupés ne finansy subjekty komercine

veikla tiesiogiai susijusig rizika;

(14) net ir likvidziy sutar¢iy atveju tik nedidelis skaicius rinkos dalyviy birzos prekiy rinkose
veikia kaip rinkos formuotojai. Kai tie rinkos dalyviai privalo laikytis pozicijy apribojimy,
jie negali veikti taip efektyviai kaip rinkos formuotojai. Tod¢l finansy ir ne finansy
sandorio Saliy pozicijoms, kurios susidaro dél sandoriy, skirty likvidumo uztikrinimo

Isipareigojimams jvykdyti, pozicijy apribojimai neturéty buti taikomi,
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(15) pozicijy apribojimy tvarkos daliniais pakeitimais siekiama paremti naujy energetikos
sutarciy rengimgq, taciau jais nesiekiama susSvelninti Zemés itkio birZos prekiy iSvestiniy

finansiniy priemoniy tvarkos;

(16) pagal dabarting pozicijy apribojimy tvarka taip pat neatsizvelgiama j specifines
vertybiniais popieriais pakeisty iSvestiniy finansiniy priemoniy ypatybes. Vertybiniais
popieriais pakeistos iSvestinés finansinés priemonés yra perleidZiamieji vertybiniai
popieriai, kaip tai suprantama pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44
punkto c papunkti. Vertybiniais popieriais pakeisty iSvestiniy finansiniy priemoniy
rinkai biudinga daug skirtingy emisijy, kiekviena emisija registruojama centriniame
vertybiniy popieriy depozitoriume pagal tam tikrq dydj, o bet koks galimas padidinimas
atliekamas pagal specialiq atitinkamos kompetentingos institucijos tinkamai patvirtintg
procedirg. Tai visiSkai skirtinga tvarka nei birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutarciy atveju, nes jy atviryjy pozicijy kiekis ir kartu pozicijos dydis yra potencialiai
neribotas. Emisijos metu emitentas arba tarpininkas, atsakingas uz emisijos platinimg,
valdo 100 proc. emisijos, todél kyla abejoniy dél pacios pozicijy apribojimo tvarkos
taikymo. Be to, daugumg vertybiniais popieriais pakeisty iSvestiniy finansiniy priemoniy
galiausiai valdo daugybé neprofesionaliyjy investuotojy, o tai nekelia tokios pacios
rizikos, kad bus piktnaudZiaujama dominuojancia padétimi, arba rizikos tinkamoms
kainy nustatymo ir atsiskaitymo sqlygoms, kaip birZos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy atveju. Be to, artimiausio pateikimo ménesio ir kity ménesiy,
kuriems turi biiti nustatyti pozicijy apribojimai pagal Direktyvos 2014/65/ES 57
straipsnio 3 dalj, sqvoka netaikoma vertybiniais popieriais pakeistoms isvestinéms
finansinéms priemonéms. Tod¢l vertybiniais popieriais pakeistoms iSvestinéms
finansinéms priemonéms neturéty biiti taitkoma pozicijy apribojimo tvarka ir ataskaity

teikimo reikalavimai;
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(17)

(18)

nuo Direktyvos 2014/65/ES jsigaliojimo dienos nebuvo uzfiksuota tos pacios birzos prekiy
1Svestinés finansinés priemonés sutarciy. D¢l to, kad toje direktyvoje vartojama sgvoka
,,tos pacios birzos prekiy iSvestinés finansinés priemongs sutartis®, apskaiciavimo
metodika, pagal kurig nustatomas ateinanc¢iy ménesiy pozicijy apribojimas, yra zalinga
prekybos vietai, kurios rinka maziau likvidi, kai prekybos vietos konkuruoja dél birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios pagrijstos ta pacia birZos preke ir kurioms
budingos tos pacios savybés. Todél nuorodg j ,,tos pacios iSvestinés finansinés priemongés
sutartj“ i§ Direktyvos 2014/65/ES reikéty isbraukti. Kompetentingos institucijos turéty
gebéti susitarti, kad birzos prekiy iSvestinés finansinés priemongs, kuriomis prekiaujama
joms budingos tos pacios savybés, ir tokiu atveju pozicijy apribojimgq turéty nustatyti
centriné kompetentinga institucija, kaip tai suprantama pagal Direktyvos 2014/65/ES 57

straipsnio 6 dalj;

Jvairios Sajungos prekybos vietos pozicijas valdo labai skirtingai. Tod¢l, kai reikalinga,

reikéty grieztinti pozicijy valdymo kontrolg;
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(19)

siekiant uztikrinti tolesne eurais iSreiksty birzos prekiy rinky plétra Sajungoje, Komisijai
pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 290 straipsnj turéty biiti deleguoti
jgaliojimai priimti aktus dé¢l visy Siy aspekty: dél tvarkos, pagal kurig asmenys gali prasyti
leisti taikytil i8imtj pozicijoms, susidaranc¢ioms dél sandoriy, kurie yra sudaromi siekiant
ivykdyti likvidumo uztikrinimo jsipareigojimus, dél tvarkos, pagal kurig finansy subjektas,
priklausantis 1§ esmés komercinei grupei, gali prasyti leisti taikyti rizikos draudimo 1§imtj
to finansy subjekto turimoms pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti kaip
mazinancias su tos i§ esmes komercinés grupés ne finansy subjekty komercine veikla
tiesiogiai susijusig rizika, dél pozicijy valdymo kontrolés turinio paaiskinimo, ir dél
kriterijy, kuriais remiantis nustatoma, kada veikla laikoma papildoma, atsizvelgiant i
pagrinding veiklg grupés lygmeniu, parengimo. Ypac svarbu, kad atlikdama parengiamajj
darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais, ir kad tos konsultacijos
bty vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél
geresnés teisékiiros nustatytais principais®. Visy pirma, siekiant uztikrinti vienodas
galimybes dalyvauti atliekant su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba,
Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo paciu metu kaip ir valstybiy
nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama galimybé¢ dalyvauti Komisijos
eksperty grupiy, kurios atlieka su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darba,

posédziuose;

8 OL L 123,20165 12, p. 1.
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(20)

ES apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema (ATLPS) yra Sajungos pavyzdiné politika,
kuria siekiama mazinti ekonomikos priklausomybe nuo iskastinio kuro, kaip numatyta
pagal Europos zaligjj kursg. Prekybg apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis
finansinémis priemonémis reglamentuoja Direktyva 2014/65/ES ir Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014° ir tai yra svarbi Sajungos anglies dioksido rinkos
dalis. Papildomai veiklai pagal Direktyva 2014/65/ES taikoma iSimtis suteikia galimybe
tam tikriems rinkos dalyviams veikti apyvartiniy tarSos leidimy rinkose neturint
investicinés jmonés veiklos leidimo, jeigu jvykdomos tam tikros salygos. Atsizvelgiant |
tvarkingy, tinkamai reguliuojamy ir prizitirimy finansy rinky svarba, reikSmingg ATLPS
vaidmenj siekiant Sgjungos tvarumo tiksly ir j tai, kokj vaidmenj atlieka tinkamai veikianti
apyvartiniy tarSos leidimy antriné rinka padedant veikti ATLPS, labai svarbu, kad
papildomai veiklai taikoma iSimtis buty tinkamai suformuluota ir padéty siekti ty tiksly.
Tai ypac svarbu tais atvejais, kai prekyba apyvartiniais tarSos leidimais vyksta treciosios
valstybés prekybos vietose. Siekiant i§saugoti Sajungos finansinj stabiluma, rinkos
vientisuma, investuotojy apsaugg ir vienodas veiklos salygas, taip pat uztikrinti, kad
ATLPS ir toliau veikty skaidriai ir patikimai ir padéty uztikrinti ekonomiskai efektyvy
iSmetamo anglies dioksido kiekio mazinima, Komisija turéty stebéti tolesnius Sajungoje ir
treCiosiose valstybése vykstancius prekybos apyvartiniais tarSos leidimais ir jy i§vestinémis
finansinémis priemonémis pokycius, vertinti papildomai veiklai taikomos i§imties poveikj
ATLPS ir prireikus pasiiilyti atitinkamus i§im¢iy taikymo papildomai veiklai ir jy taikymo

srities pakeitimus;

9

2014 m. geguzes 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 d¢l
finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(OL L 173,2014 6 12, p. 84).
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21

(22)

siekiant suteikti papildomo teisinio aiSkumo, iSvengti nereikalingos administracinés
nastos valstybéms naréms ir uZtikrinti vienodg teisine sistemq investicinéms jmonéms,
kurioms nuo 2021 m. birzelio 26 d. bus taikoma Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva (ES) 2019/2034'°, tikslinga atidéti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
(ES) 2019/878'! nuostaty dél investicinéms jmonéms taikomy priemoniy perkélimo j
nacionaling teise datq. Siekiant uZtikrinti nuosekly investicinéms jmonéms taikomos
teisinés sistemos, nustatytos Direktyvos (ES) 2019/2034 67 straipsnyje, taikymgq,
Direktyvos (ES) 2019/878 nuostaty dél investiciniy jmoniy perkélimo j nacionaline teis¢
terminas turéty biiti pratestas iki 2021 m. birZelio 26 d.;

siekiant uZtikrinti, kad biity pasiekti direktyvy 2013/36/ES ir (ES) 2019/878 pakeitimais
numatyti tikslai, visy pirma isvengti trikdomojo poveikio valstybéms naréms, tikslinga
nustatyti, kad tie pakeitimai pradedami taikyti 2020 m. gruodZzio 28 d. Nors nustatoma,
kad pakeitimai taikomi atgaline data, vis tiek paisoma suinteresuotyjy asmeny teiséty
liikesCiy, kadangi pakeitimais nedaroma poveikio ekonominés veiklos vykdytojy ar

asmeny teiséms ir pareigoms;

10

11

2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/2034 d¢l
investiciniy jmoniy rizika ribojancios priezitiros, kuria 1§ dalies kei¢iamos direktyvos
2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES ir 2014/65/ES (OL L 314,
2019 12 5, p. 64).

2019 m. geguzes 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/878, kuria 1§
dalies keic¢iamos Direktyvos 2013/36/ES nuostatos dél subjekty, kuriems reikalavimai
netaikomi, finansy kontroliuojanc¢iyjy bendroviy, misrig veikla vykdanciy finansy
kontroliuojanéiyjy bendroviy, atlygio, prieZiiiros priemoniy ir jgaliojimy bei kapitalo
apsaugos priemoniy (OL L 150, 2019 6 7, p. 253).
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(23)

(24)

(25)

todel direktyvos 2013/36/ES, 2014/65/ES ir (ES) 2019/878 turéty biiti atitinkamai i§ dalies

pakeistos;

Sia 1§ dalies keiciancia direktyva siekiama papildyti jau priimtus Sgjungos teisés aktus,
todel jos tikslo geriausia siekti Sajungos lygmeniu, o ne imantis jvairiy nacionaliniy
iniciatyvy. Finansy rinkos savaime yra tarpvalstybinés ir toks jy pobudis ryskéja vis labiau.
D¢l tos rinky integracijos pavieniai valstybiy nariy veiksmai biity daug maziau efektyviis,
skatinty rinky susiskaidyma ir dél to imty plisti reglamentavimo arbitrazas ir biity

iSkraipoma konkurencija;

kadangi Sios direktyvos tikslo, t. y. patikslinti galiojanc¢ius Sajungos teisés aktus
uztikrinant, kad visoje Sgjungoje investicinéms jmonéms biity taikomi vienodi ir tinkami
reikalavimai, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél to tikslo masto ir poveikio jo
geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje
nustatyta proporcingumo principg §ia direktyva nevir§ijama to, kas biitina nurodytam

tikslui pasiekti;
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(26) pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendra valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiSkimg dél
aiskinamyjy dokumenty'? valstybés narés jsipareigojo pagristais atvejais prie pranesimy
apie perkélimo ] nacionaling teis¢ priemones pridéti vieng arba daugiau dokumenty,
kuriuose paaiskinamos direktyvos sudedamyjy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy
atitinkamy daliy sasajos. Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad

tokiy dokumenty perdavimas yra pagrjstas,

(27) atsizvelgiant j poreikj kuo greiCiau nustatyti tikslines priemones, kuriomis biity remiamas
ekonomikos atsigavimas po COVID-19 krizés, $i direktyva turéty jsigalioti skubos tvarka
kita dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

12 OL C 369,2011 12 17, p. 14.
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1 straipsnis

Direktyvos 2014/65/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2014/65/ES 1§ dalies keiciama taip:
1) 2 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalies j punktas pakeiCiamas taip:
,»J) asmenims:

1) savo saskaita, jskaitant rinkos formuotojus, uzsiimantiems prekyba birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos
leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, iSskyrus asmenis,

kurie uzsiima prekyba savo sagskaita vykdydami klienty pavedimus; arba

i1)  savo pagrindinio verslo klientams ar tiekéjams, ne savo saskaita
teikiantiems investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tar§os leidimais

arba jy iSvestinémis finansinémis priemonémis;
jeigu

— kiekvienu 18 ty atvejy atskirai ir bendrai tokia veikla yra papildoma,

atsizvelgiant | pagrinding veikla grupés lygmeniu;
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—  tie asmenys nepriklauso grupei, kurios pagrindiné veikla yra investiciniy
paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, teikimas, kuri nors Direktyvos
2013/36/ES 1 priede nurodyta veikla arba birzos prekiy iSvestiniy

finansiniy priemoniy rinky formuotojy veikla;
— tie asmenys netaiko didelio daznio algoritminés prekybos metodo; ir

— gave praSyma, tie asmenys informuoja kompetentingg institucijg, kuo
remdamiesi jie 1 ir ii punktuose nurodytg savo veiklg vertina kaip

papildoma, atsizvelgiant | pagrinding veikla.*;
b) 4 dalis pakeic¢iama taip:

s Ne véliau kaip 2021 m. liepos 31 d. Komisija pagal 89 straipsnj priima
deleguotqji aktq, kuriuo $i direktyva papildoma, Sio straipsnio 1 dalies j
punkto tikslu, nustatant taikomus kriterijus, kuriais remiantis nustatoma,
kada veikla laikoma papildoma, atsiZvelgiant j pagrinding veiklg grupés

lygmeniu.
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Nustatant tuos kriterijus atsiZvelgiama j Siuos elementus:

a) tai, ar grynoji neapmokéta birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy arba
apyvartiniy tarSos leidimy arba jy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis
piniginio atsiskaitymo tikslais prekiaujama Sqjungoje, iSskyrus birZos prekiy
iSvestines finansines priemones arba apyvartinius tarSos leidimus arba jy
iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje,

pozicijos nominalioji suma nevirsija metinés 3 mlrd. EUR ribos, arba

b)  tai, ar grupés, kuriai priklauso asmuo, naudojamas kapitalas daugiausia

skiriamas pagrindinei grupés veiklai, arba

¢) tai, ar I dalies j punkte nurodytos veiklos mastas virSija ar nevirsija bendro

kitos prekybos veiklos masto grupés lygmeniu.
Sioje dalyje nurodyta veikla vertinama grupés lygmeniu.
Sios dalies antroje pastraipoje nurodyti elementai neapima:

a)  grupés vidaus sandoriy, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 648/2012
3 straipsnyje, kurie sudaromi siekiant likvidumo visoje grupéje ar rizikos

valdymo sumetimais;
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b)  sandoriams, susijusiems su birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kuriuos galima objektyviai jvertinti kaip
mazinancius tiesiogiai su komercine veikla ar iZdo finansavimo veikla

susijusiq rizikq;

¢)  birfos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy arba apyvartiniy tarSos leidimy
ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, sudaryty siekiant vykdyti
pareigas uZtikrinti likvidumgq prekybos vietoje, kai tokias pareigas vykdyti
reikalauja reguliavimo institucijos pagal Sqjungos teis¢ arba nacionalinius

istatymus ir kitus teisés aktus arba prekybos vietos. “;

2) 4 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

a) jterpiamas $is punktas:

,»8a) vieny finansiniy priemoniy pakeitimas kitomis — vienos finansinés priemonés
pardavimas ir kitos finansinés priemonés pirkimas arba pasinaudojimas teise

pakeisti esamg finansing priemong;*;
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b) jterpiamas Sis punktas:

w44a)visos sumos sqlyga — sqlyga, kuria siekiama apsaugoti investuotojg

uZtikrinant, kad obligacijos iSpirkimo nesuéjus terminui atveju emitentas
obligacijq turinciam investuotojui sumokéty sumgq, lygiq likusiy atkarpos
mokéjimy, numatyty iki iSpirkimo termino, grynosios dabartinés vertés

sumos ir obligacijos, kuri iSperkama, pagrindinés sumos sudétinei sumai;“;

¢) 59 punktas pakeiciamas taip:

»39) Zemés ukio birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — iSvestiniy

finansiniy priemoniy sutartys, susijusios su Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1308/2013* 1 straipsnyje ir I priedo I-XX dalyse ir
XX1V/1 dalyje iSvardytais produktais, taip pat su produktais, iSvardytais
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1379/2013%** I priede;

kK

2013 m. gruodZio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 1308/2013, kuriuo nustatomas bendras zemés tikio produkty rinky
organizavimas ir panaikinami Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 922/72, (EEB)
Nr. 234/79, (EB) Nr. 1037/2001 ir (EB) Nr. 1234/2007 (OL L 347, 2013 12 20,
p. 671).

2013 m. gruodZzio 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 1379/2013 dél bendro Zvejybos ir akvakulttros produkty rinky
organizavimo, kuriuo i§ dalies kei¢iami Tarybos reglamentai (EB)

Nr. 1184/2006 ir (EB) Nr. 1224/2009 ir panaikinamas Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 104/2000 (OL L 354, 2013 12 28, p. 1).”;

d) jterpiamas Sis punktas:

,02a) elektroninis formatas — bet kuri patvari laikmena, i§skyrus popieriy;*;
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e)  papildoma Siuo punktu:

»05) IS esmés komerciné grupé — grupé, kurios pagrindiné veikla néra investiciniy
paslaugy, kaip apibréZta Sioje direktyvoje, teikimas, kuri nors Direktyvos
2013/36/ES I priede apibréita veikla arba birZos prekiy iSvestiniy finansiniy

priemoniy rinky formuotojy veikla.“;

3) jterpiamas Sis straipsnis:

» 16a straipsnis

Produkty valdymo reikalavimy iSimtys

Investicinei jmonei netaikomi 16 straipsnio 3 dalies antroje — penktoje pastraipose ir 24
straipsnio 2 dalyje nustatyti reikalavimai, jeigu investiciné paslauga, kurig ji teikia, yra
susijusi su obligacijomis, neturinciomis jokios kitos jterptosios iSvestinés finansinés
priemoneés, iSskyrus visos sumos sqlygq, arba jeigu finansinés priemonés parduodamos

arba platinamos tik tinkamoms sandorio Salims. “;
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4) 24 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:

4 dalis papildoma Siomis pastraipomis:

,,Kai sutartis dél finansinés priemonés pirkimo arba pardavimo yra sudaroma
naudojant nuotolinio rySio priemones, kuriomis negalima i§ anksto pateikti
informacijos apie islaidas ir mokescius, investiciné¢ jmon¢ gali pateikti informacija
apie iSlaidas ir mokescius elektroniniu formatu arba, kai to papraso
neprofesionalusis klientas, popieriuje, nepagristai nedelsdama po sandorio

sudarymo, jeigu jvykdomos abi Sios sglygos:
1) klientas sutiko gauti informacija nepagrjstai nedelsiant po sandorio sudarymo;

i1)  investiciné jmon¢ yra suteikusi klientui galimybe atidéti sandorio sudaryma,

kol klientas gaus informacija.

Neskaitant treCios pastraipos reikalavimy, investiciné jmoné privalo suteikti
klientui galimybe prie§ sudarant sandorj gauti informacijq apie islaidas ir

mokescius telefonu.*;
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b) jterpiama $i dalis:

»Ja. Investicinés jmonés visg pagal §ig direktyva reikalaujamg pateikti informacijg

teikia klientams arba potencialiems klientams elektroniniu formatu, iSskyrus
tuos atvejus, kai klientas arba potencialus klientas yra neprofesionalusis arba
potencialus neprofesionalusis klientas ir paprasé teikti informacija popieriuje —

tada informacija pateikiama popieriuje nemokamai.

Investicinés jmonés informuoja neprofesionaliuosius arba potencialius

neprofesionaliuosius klientus apie galimybe gauti informacija popieriuje.

Investicinés jmonés informuoja esamus neprofesionaliuosius klientus, kurie
gauna pagal $ig direktyva reikalaujama teikti informacija popieriuje, apie tai,
kad tg informacijg jie gaus elektroniniu formatu, ne véliau kaip prie§ astuonias
savaites iki informacijos elektroniniu formatu iS$siuntimo dienos. Investicinés
imonés informuoja tuos esamus neprofesionaliuosius klientus, kad jie gali
pasirinkti, ar ir toliau gauti informacija popieriuje, ar pereiti prie elektroninio
formato. Investicinés jmonés taip pat informuoja esamus neprofesionaliuosius
klientus, kad tuo atveju, jeigu klientas per tas aStuonias savaites nepareiks
pageidavimo, kad informacija jam ir toliau biity siun¢iama popieriuje,
automatiSkai bus pereita prie elektroninio formato. Esamy neprofesionaliyjy
klienty, kurie jau gauna pagal Siq direktyvq reikalaujamgq teikti informacijq

elektroniniu formatu, informuoti nebiitina. “;
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¢) jterpiama Si dalis:

»9a. Valstybés narés uZtikrina, kad treciyjy Saliy atliekamas tyrimas

investicinéms jmonéms, teikiancioms klientams portfelio valdymo arba kitas

investicines ar papildomas paslaugas, biity laikomas pareigy pagal 1 dalj

vykdymu, jeigu:

@)

b)

¢

pries teikiant vykdymo arba investavimo tyrimo paslaugas investiciné
jmoné ir tyrimo paslaugy teikéjas sudaré susitarimgq, kuriame
nurodoma, kuri bendry mokesciy ar bendro mokéjimo uz, vykdymo

paslaugas ir tyrimus dalis mokama uZ tyrimus,

investiciné jmoné informuoja savo klientus apie tyrimy paslaugas
teikiancioms treciosioms Salims atliktus bendrus mokéjimus uz,

vykdymo paslaugas ir tyrimus, ir

tyrimai, uz kuriuos mokami bendri mokesciai ar atliekamas bendras
mokéjimas, susije tik su tais emitentais, kurie 36 ménesiy laikotarpiu
iki tyrimo atlikimo dienos nevir§ijo 1 mird. EUR rinkos kapitalizacijos,
rinkos kapitalizacijq isSreiskiant kotiravimo verte tais metais, kai jos yra
ar buvo jtrauktos j birios sqrasus, arba nuosavo kapitalo verte tais
finansiniais metais, kai jos dar néra ar nebuvo jtrauktos j birZos

sqrasus.
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Siame straipsnyje tyrimas suprantamas kaip tyrimas, apimantis tyrimo
medZiagq arba paslaugas, susijusias su viena ar keliomis finansinémis
priemonémis ar kitu turtu arba finansiniy priemoniy emitentais ar galimais
emitentais, arba apimantis tyrimo medZziagq ar paslaugas, glaudZiai
susijusias su konkreciu sektoriumi ar rinka, taip, kad jis padeda susidaryti
nuomone apie to sektoriaus ar rinkos finansines priemones, turtq ar

emitentus.

Tyrimas taip pat apima medZiagq arba paslaugas, kuriomis tiesiogiai arba
netiesiogiai rekomenduojama arba siitloma investavimo strategija ir teikiama
pagrista nuomoné apie esamgq ar biisimgq finansiniy priemoniy ar turto vertg
ar kaing arba kitais biidais teikiama analizé bei pradinés jZvalgos ir daromos
iSvados, grindZiamos nauja ar esama informacija, kuri galéty biti
naudojama pasirenkant investavimo strategijq ir biiti aktuali bei galinti
padidinti investicinés jmonés klienty, kurie uz tq tyrimqg moka mokestj, vardu

priimamy sprendimy verte. “;

5959/21
PRIEDAS

epu/LK/er 31
GIP.2 LT



5)

6)

25 straipsnio 2 dalis papildoma Sia pastraipa:

,» Teikdamos arba konsultacijas dél investicijy, arba portfelio valdymo paslaugas,
apimancias vieny finansiniy priemoniy pakeitimg kitomis, investicinés jmonés gauna
biiting informacijq apie kliento investicijas ir analizuoja finansiniy priemoniy pakeitimo
kitomis i$laidas ir nauda. Teikdamos konsultacijas dél investicijy, investicinés jmonés
informuoja klientg, ar finansiniy priemoniy pakeitimo kitomis nauda yra didesné uz

iSlaidas.*;
27 straipsnio 3 dalis papildoma Sia pastraipa:

,Sioje dalyje nustatytas vieso periodiniy ataskaity teikimo reikalavimas netaikomas iki ...
[Sios i§ dalies keiciancios direktyvos isigaliojimo data + dveji metai]. Komisija
visapusiSkai perZiiiri Sioje dalyje nurodyty ataskaity teikimo reikalavimy tinkamumg ir
pateikia ataskaitq Europos Parlamentui ir Tarybai ne véliau kaip ... [Sios i§ dalies

keiciancios direktyvos jsigaliojimo data + vieni metail. “;
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7) 27 straipsnio 6 dalis papildoma Sia pastraipa:

» Komisija visapusiSkai perZiiiri Sioje dalyje nustatyty periodiniy ataskaity teikimo
reikalavimy tinkamumg ir pateikia ataskaitq Europos Parlamentui ir Tarybai ne véliau

kaip ... [Sios i§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo data + vieni metail. *;
8) iterpiamas Sis 29a straipsnis:

,,29a straipsnis

Profesionaliesiems klientams teikiamos paslaugos

1. 24 straipsnio 4 dalies ¢ punkte nustatyti reikalavimai netaikomi profesionaliesiems
klientams teikiamoms paslaugoms, iSskyrus konsultacijas dél investicijy ir portfelio

valdyma.

2. 25 straipsnio 2 dalies trecioje pastraipoje ir 25 straipsnio 6 dalyje nustatyti
reikalavimai netaikomi profesionaliesiems klientams teikiamoms paslaugoms, nebent
tie klientai elektroniniu formatu ar popieriuje informuoja investicing jmone, kad

pageidauja naudotis tose nuostatose numatytomis teisémis.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés registruoty 2 dalyje nurodytus

pranesSimus klientams .,
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9) 30 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,»1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmoné¢s, jgaliotos klienty vardu vykdyti
pavedimus ir (arba) vykdyti prekybg savo saskaita ir (arba) arba priimti ir perduoti
pavedimus, galéty paskatinti tinkamas sandorio Salis, kad Sios sudaryty sandorius,
arba sudaryti sandorius su tinkamomis sandorio Salimis, nesilaikydamos 24
straipsnyje, iSskyrus 5a dalj, 25 straipsnyje, 27 straipsnyje ir 28 straipsnio 1 dalyje
nurodyty reikalavimy, taikomy tiems sandoriams ar bet kuriai papildomai paslaugai,
tiesiogiai susijusiai su tais sandoriais.*;

10) 57 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalis pakei¢iama taip:

»1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi
pagal 3 dalj priimtuose EVPRI techniniuose reguliavimo standartuose
patvirtinta apskaic¢iavimo metodika, nustatyty ir taikyty zemés tukio birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, esminiy arba svarbiy birzos prekiy
1§vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, ir
ekonomiskai lygiaverCiy nebirzinés prekybos sutar¢iy grynyjy pozicijy, kurias
bet kuriuo metu gali turéti bet kuris asmuo, dydzio apribojimus. Birzos prekiy
iSvestinés finansinés priemonés laikomos esminémis arba svarbiomis, jei
galutiniy pozicijy turétojy visy grynyjy pozicijy suma prilygsta jy atviros
pozicijos dydZiui ir jie vidutiniSkai turi ne maZiau kaip 300 000 loty per vieny
mety laikotarpj. Nustatomi visy vieno asmens ir jo vardu bendru grupés
lygmeniu turimy pozicijy apribojimai, siekiant:

a)  uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka;
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b)

skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo salygas, taip pat
neleisti, kad susidaryty rinkg iSkraipancios pozicijos, visy pirma
uztikrinant iSvestiniy finansiniy priemoniy kainy pristatymo ménes;j ir
neatidéliotino pagrindinés birzos prekés sandorio kainy konvergencija,

nedarant poveikio kainy susidarymui pagrindinés birzos prekés rinkoje.

1 dalyje nurodyti pozicijy apribojimai netaikomi:

a)

b)

pozicijoms, kurias laiko ne finansy subjektas ar kurios laikomos tokio
subjekto vardu ir kurias galima objektyviai jvertinti kaip mazinancias

tiesiogiai su to ne finansy subjekto komercine veikla susijusig rizika;

pozicijoms, kurias laiko i§ esmés komercinei grupei priklausantis
finansy subjektas, veikiantis i§ esmés komercinés grupés ne finansy
subjekto vardu, ar kurios laikomos tokio finansy subjekto vardu, kai tas
pozicijas galima objektyviai jvertinti kaip mazinancias tiesiogiai su fo ne

finansy subjekto komercine veikla susijusig rizika;
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c) finansy ir ne finansy sandoriy Saliy pozicijoms, kurias galima objektyviai
jvertinti kaip atsiradusias i$ sandoriy, sudaryty siekiant vykdyti pareigas
uztikrinti likviduma prekybos vietoje, kaip nurodyta 2 straipsnio 4 dalies

ketvirtos pastraipos ¢ punkte;

d)  bet kokiems kitiems 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje
apibréztiems vertybiniams popieriams, kurie yra susije su birzos preke

arba I priedo C skirsnio 10 punkte nurodyta pagrindine priemone.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato

tvarka, pagal kurig i$ esmés komercinei grupei priklausantys finansy subjektai
gali prasyti leisti taikyti rizikos draudimo i§imtj to finansy subjekto turimoms
pozicijoms, kurias galima objektyviai jvertinti kaip mazinancias su tos grupés

ne finansy subjekty komercine veikla susijusig rizika.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato,
kokia tvarka asmenys gali praSyti leisti taikyti I 1$imt] pozicijoms,
atsiradusioms i$ sandoriy, sudaryty siekiant vykdyti pareigas uztikrinti

likviduma prekybos vietoje.
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b)

EVPRI pateikia trecioje ir ketvirtoje pastraipose nurodytus techniniy
reguliavimo standarty projektus Komisijai ne véliau kaip ... [devyni

meénesiai po Sios 1§ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami deleguotieji jgaliojimai papildyti Sig direktyva
priimant Sios dalies trecioje ir ketvirtoje pastraipose nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—

14 straipsnius.®;

3 ir 4 dalys pakei¢iamos taip:

”3'

EVPRI sudaro 1 dalyje nurodyty esminiy ar svarbiy birzos prekiy ivestiniy
finansiniy priemoniy sarasg ir parengia techniniy reguliavimo standarty
projekta, kuriame nustato apskai¢iavimo metodika, kurig kompetentingos
institucijos turi taikyti nustatydamos artimiausio pateikimo ménesio ir kity
ménesiy pozicijy apribojimus birzos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms, uz kurias atsiskaitoma fiziskai ir grynaisiais pinigais, remiantis

atitinkamos iSvestinés finansinés priemoneés savybémis.
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Sudarydama 1 dalyje nurodyta esminiy ir svarbiy birzos prekiy iSvestiniy

finansiniy priemoniy saraSg EVPRI atsizvelgia j Siuos veiksnius:

|
a)

b)

rinkos dalyviy skaiCiy;

atitinkama iSvesting finansing priemon¢ pagrindziancig birzos preke.

Nustatydama pirmoje pastraipoje nurodytg apskai¢iavimo metodikag EVPRI

atsizvelgia i Siuos veiksnius:

a)

b)

pagrindingés birzos prekés pateikima;

bendra tos iSvestinés finansinés priemonés atviry pozicijy sumg ir bendra
kity finansiniy priemoniy, pagristy ta pacia pagrindine birZos preke,

atviry pozicijy suma;
rinkos dalyviy skai¢iy ir dydj;

pagrindinés birZos prekiy rinkos ypatybes, jskaitant gamybos, vartojimo

ir pristatymo ] rinkg tendencijas;
naujy birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy plétra;

investiciniy jmoniy arba rinkos operatoriy, valdanciy prekybos vieta, ir

kity jurisdikeijy patirt; taikant pozicijy apribojimus.
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EVPRI pateikia pirmoje pastraipoje nurodyty techniniy reguliavimo standarty
projekta Komisijai ne véliau kaip ... [devyni ménesiai po Sios i§ dalies

keic¢iancios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami deleguotieji jgaliojimai papildyti Sig direktyva priimant
Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus

pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

Kompetentinga institucija, vadovaudamasi Komisijos pagal 3 dalj priimtuose
techniniuose reguliavimo standartuose nustatyta apskai¢iavimo metodika,
nustato esminiy ar svarbiy I birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy ir
zemés tkio birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama prekybos vietose, pozicijy apribojimus. Tokie pozicijy apribojimai

taip pat apima ekonomiskai lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis.

Kompetentinga institucija persvarsto pirmoje pastraipoje nurodytus pozicijy
apribojimus, kai rinkoje jvyksta esminiy pokyc¢iy, iskaitant esminius pateikimo
arba atviros pozicijos pokyc€ius, remdamasi savo nustatyta pateikimo apimtimi
ir atviry pozicijy skai¢iumi, ir pakeicia tuos pozicijy apribojimus,
vadovaudamasi Komisijos pagal 3 dalj priimtuose techniniuose reguliavimo

standartuose nustatyta apskai¢iavimo metodika.*;
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c)

6, 7 ir 8 dalys pakeiciamos taip:

”6-

Kai zemés tikio birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios
pagrjstos ta pacia pagrindine priemone ir pasizymi tokiomis paciomis
savybémis, prekiaujama didele apimtimi daugiau nei vienos jurisdikcijos
prekybos vietose, arba kai esminémis ar svarbiomis birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kurios pagristos ta pacia pagrindine priemone ir
pasizymi tokiomis paciomis savybémis, prekiaujamal daugiau nei vienos
jurisdikcijos prekybos vietose, tos prekybos vietos, kurioje prekybos apimtis
yra didziausia, kompetentinga institucija (toliau — centriné kompetentinga
institucija) nustato bendrg vieng pozicijy apribojima, taikyting visiems
prekybos tomis i§vestinémis finansinémis priemonémis sandoriams. Centriné
kompetentinga institucija d¢l bendro pozicijy apribojimo ir jo pakeitimy
konsultuojasi su kity prekybos viety, kuriose tomis zemés tkio birzos prekiy
1Svestinémis finansinémis priemonémis prekiaujama didele apimtimi arba
kuriose prekiaujama tomis esminémis ar svarbiomis birzos prekiy i§vestinémis

finansinémis priemonémis, kompetentingomis institucijomis.

Kompetentingos institucijos, nesutinkancios, kad centriné¢ kompetentinga
institucija nustatyty bendrg pozicijy apribojima, rastu iSsamiai i§désto visas
priezastis, kodél, jy nuomone, 1 dalyje nurodyti reikalavimai nejvykdyti. Visus
kompetentingy institucijy nesutarimus sprendzia EVPRI pagal savo

jgaliojimus, nustatytus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnyje.
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Kompetentingos institucijos, atsakingos uz prekybos vietas, kuriose
reikSmingais kiekiais prekiaujama Zemés tikio birzos prekiy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kurios pagristos ta pacia birzos preke arba pasizymi
tokiomis paciomis savybémis, ar esminémis ar svarbiomis birzos prekiy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios pagristos ta pacia birzos preke
ir pasizymi tokiomis paciomis savybémis, ir pozicijy tomis iSvestinémis
finansinémis priemonémis turétojy kompetentingos institucijos taiko
bendradarbiavimo priemones, jskaitant atitinkamy duomeny mainus, kad galéty
stebéti, kaip laikomasi bendro pozicijy apribojimo, ir uztikrinti, kad jo biity

laikomasi.

EVPRI bent karta per metus patikrina, kaip kompetentingos institucijos taiko
pozicijy apribojimus, nustatytus laikantis pagal 3 dali EVPRI nustatytos
apskai¢iavimo metodikos. Taip EVPRI uztikrina, kad bendras pozicijy
apribojimas biity veiksmingai taikomas Zemes tikio birzos prekiy iSvestinéms
finansinéms priemonéms ir esminiy ar svarbiy priemoniy sutartims, kurios
pagristos ta pacia birzos preke ir pasizymi tokiomis paiomis savybémis,

nepriklausomai nuo to, kur jomis prekiaujama pagal 6 dalj.
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Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius,

valdantis prekybos vieta, kurioje prekiaujama birzos prekiy iSvestinémis

finansinémis priemonémis, taikyty pozicijy valdymo kontrole, jskaitant

prekybos vietos jgaliojimus:

a)

b)

atlikti asmeny atviry pozicijy stebésena,

gauti 1§ asmeny informacija, jskaitant visus svarbius dokumentus, apie
pozicijos arba prisiimtos rizikos dydj ir tikslg, informacijg apie tikruosius
arba pagrindinius savininkus, jungtinés veiklos susitarimus ir visg
atitinkama turtg ar jsipareigojimus pagrindingje rinkoje, jskaitant, jei
tikslinga, biros prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy, kurios
pagristos ta pacia birZos preke ir pasiZymi tokiomis paciomis savybémis,
kitose prekybos vietose ir ekonomiskai lygiaverciy nebirzinés prekybos

sutarc¢iy, sudaryty per narius ir dalyvius, pozicijas;

reikalauti, kad asmuo laikinai ar visam laikui panaikinty arba sumazinty
pozicija, o jei asmuo tokio reikalavimo nevykdo — vienaSaliskai imtis
veiksmy siekiant uztikrinti, kad pozicija biity panaikinta arba sumazinta,

ir
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d)  reikalauti, kad asmuo laikinai atkurty rinkai likvidumg sutarta kaina ir
apimtimi, aiSkiai nurodant, kad siekiama sumazinti didelés ar

dominuojancios pozicijos poveik].

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose iSsamiai
apibrézia pozicijy valdymo kontrolés turinj, atsizvelgdama j atitinkamy

prekybos viety ypatumus.

EVPRI pateikia tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai ne
véliau kaip ... [devyni ménesiai po Sios i§ dalies keic¢iancios direktyvos

jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami deleguotieji jgaliojimai papildyti $ig direktyva priimant
Sios dalies antroje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus

pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.*;
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d)

12 dalies d punktas pakeiciamas taip:

»d) apibréztj, kas yra Sio straipsnio 6 dalyje nurodytos didelés apimtys.*;
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11)

58 straipsnis i dalies keiciamas taip:

@)

b)

1 dalis papildoma Sia pastraipa:

» Bet kokiems kitiems vertybiniams popieriams, kaip nurodyta 4 straipsnio 1 dalies

44 punkto c papunktyje, kurie yra susije su birZos preke arba I priedo C.10

skirsnyje nurodyta pagrindine priemone, pozicijy iSklotinés teikimo reikalavimas

netaikomas. “;

2 dalis pakei¢iama taip:

”2'

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, prekiaujanc¢ios birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos
leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis priemonémis ne prekybos vietoje, 57
straipsnio 6 dalyje nurodytai centrinei kompetentingai institucijai arba, kai
centrinés kompetentingos institucijos néra, prekybos vietos, kurioje
prekiaujama birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba
apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iS§vestinémis finansinémis priemonémis,
kompetentingai institucijai bent kasdien pateikty i§samig savo pozicijy
i18kloting, nurodydamos pozicijas, jgytas sudarant ekonomiSkai lygiavertes
nebirzineés prekybos sutartis ir, jei taikytina, prekiaujant birZos prekiy
1Svestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis prekybos vietoje, taip pat duomenis
apie savo klienty ir ty klienty klienty, kol pasiekiamas galutinis klientas,
pozicijas, pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 26 straipsnj, ir, kai taikytina,
Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 8 straipsn}.*;
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12) 73 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

”» 2.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, rinkos operatoriai, APA ir

ARM, kuriems iSduotas leidimas pagal Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 ir kuriems

taikoma leidZianti nukrypti nuostata pagal to reglamento 2 straipsnio 3 dalj,

kredito jstaigos, kiek tai susije su investicinémis paslaugomis ar veikla ir

papildomomis paslaugomis, bei treCiyjy valstybiy jmoniy filialai taikyty tinkamas

procediiras, pagal kurias jy darbuotojai jstaigos viduje specialiu, nepriklausomu ir

autonominiu kanalu galéty pranesti apie potencialius ir faktinius paZeidimus.

13) 89 straipsnio 2-5 dalys pakeiciamos taip:

»2.

2 straipsnio 3 ir 4 dalyse, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4
straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4
dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28
straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4
dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 54 straipsnio 4 dalyje, 58
straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir 79 straipsnio 8
dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami

neribotam laikotarpiui nuo 2014 m. liepos 2 d.

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio 3 ir 4 dalyse,
4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13
straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13
dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30
straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8
dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 54 straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64
straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame
sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja
kitq dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje arba
vélesng jame nurodytq dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty

galiojimui.
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Apie priimtq deleguotqji aktg Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos

Parlamentui ir Tarybai.

Pagal 2 straipsnio 3 ir 4 dalis, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrq pastraipq, 4
straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 1 dalj, 16 straipsnio 12 dalj, 23 straipsnio 4 dalj, 24
straipsnio 13 dalj, 25 straipsnio 8 dalj, 27 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3 dalj, 30
straipsnio 5 dalj, 31 straipsnio 4 dalj, 32 straipsnio 4 dalj, 33 straipsnio 8 dalj, 52
straipsnio 4 dalj, 54 straipsnio 4 dalj, 58 straipsnio 6 dalj, 64 straipsnio 7 dalj, 65
straipsnio 7 dalj arba 79 straipsnio 8 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik
tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo Europos Parlamentui ir Tarybai
apie §j aktq dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos
Parlamentas, ir Taryba praneSa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks. Europos

Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratesiamas trimis ménesiais. “;
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14)

90 straipsnyje jterpiama $i dalis:

»la. Ne veéliau kaip 2021 m. gruodzio 31 d. Komisija perzitri 2 straipsnio 1 dalies j

punkte nustatytos iSimties poveikj apyvartiniams tarSos leidimams ar jy iSvestinéms
finansinéms priemonéms ir kartu su perzitiros ataskaita, kai tikslinga, pateikia
pasitlymg dél teisékiiros procediira priimamo akto dél tos iSimties pakeitimo. Tuo
tikslu Komisija vertina prekybg apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis
finansinémis priemonémis Sgjungoje ir treCiosiose valstybése, 2 straipsnio 1 dalies j
punkte nustatytos iSimties poveikj investuotojy apsaugai, apyvartiniy tarSos leidimy
ir jy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky vientisumui ir skaidrumui ir tai, ar reikéty
priimti kokias nors priemones dél treciosiose valstybése esanciose prekybos vietose

vykdomos prekybos.*.

2 straipsnis

Direktyvos (ES) 2019/878 daliniai pakeitimai

2 straipsnio 1 dalis i§ dalies keiciama taip:

wl.

Valstybés narés ne véliau kaip 2020 m. gruodZio 28 d. priima ir paskelbia priemones,

kurios yra biitinos tam, kad:

@)

b)

buty laikomasi Sios direktyvos nuostaty, kiek jos yra susijusios su kredito

istaigomis;

bty laikomasi Sios direktyvos 1 straipsnio 1 ir 9 daliy, susijusiy su Direktyvos
2013/36/ES 2 straipsnio 5 ir 6 dalimis bei 21b straipsniu, kiek jie yra susije su

kredito jstaigomis ir investicinémis jmonémis;

Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

Tas nuostatas jos taiko nuo 2020 m. gruodZio 29 d. Taciau nuostatos, biitinos, kad biity

laikomasi Sios direktyvos 1 straipsnio 21 punkte ir 29 punkto a, b ir ¢ papunkciuose

iSdestyty daliniy pakeitimy dél Direktyvos 2013/36/ES 84 straipsnio ir 98 straipsnio 5 ir

5a daliy, taikomos nuo 2021 m. birZelio 28 d., o nuostatos, bitinos, kad bity laikomasi

Sios direktyvos 1 straipsnio 52 ir 53 punktuose iSdéstyty daliniy pakeitimy dél Direktyvos
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2013/36/ES 141b ir 141c straipsniy bei 142 straipsnio 1 dalies, taikomos nuo 2022 m.

sausio 1d.

Ne véliau kaip 2021 m. birZelio 26 d. valstybés narés priima, paskelbia ir taiko
priemones, biitinas, kad buty laikomasi Sios direktyvos nuostaty, kiek jos yra susijusios

su investicinémis jmonémis, iSskyrus pirmos pastraipos b punkte nurodytas priemones.

Valstybés narés, priimdamos tas priemones, daro jose nuorodg j Sig direktyvq arba tokia
nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés

nares. “.
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3 straipsnis

Direktyvos 2013/36/ES daliniai pakeitimai
94 straipsnio 2 dalies trecia, ketvirta ir penkta pastraipos pakeiciamos taip:

wSiekiant nustatyti darbuotojus, kuriy profesiné veikla turi reikSmingq poveikj jstaigy rizikos
profiliui, kaip nurodyta 92 straipsnio 3 dalyje, iSskyrus darbuotojus, dirbancius investicinése
jmonése, EBI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi kriterijai,

kuriais apibréZiama:
a) vadovaujamos pareigos ir kontrolés funkcijos;

b) reikSmingas verslo padalinys ir reik§mingas poveikis atitinkamo verslo padalinio rizikos

profiliui, ir

c) kitos darbuotojy kategorijos, konkreciai nenurodytos 92 straipsnio 3 dalyje, kuriy
profesiné veikla turi tokj pat reik§mingq poveikj jstaigos rizikos profiliui, kaip ir toje

dalyje nurodyty kategorijy darbuotojy veiklos poveikis.

EBI ty techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2019 m.
gruodZio 28 d.

Komisijai suteikiami deleguotieji jgaliojimai papildyti Sig direktyvq priimant Sioje pastraipoje

nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-

14 straipsnius. Kiek tai susije su techniniais reguliavimo standartais, taikomais investicinéms
imonéms, Sios direktyvos su pakeitimais, padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
(ES) 2018/843", 94 straipsnio 2 dalyje nurodyti jgaliojimai toliau taikomi iki 2021 m. birZelio

26d.

* 2018 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2018/843, kuria i§
dalies keiciama Direktyva (ES) 2015/849 dél finansy sistemos naudojimo pinigy

plovimui ar teroristy finansavimui prevencijos ir is dalies kei¢iamos direktyvos

2009/138/EB ir 2013/36/ES (OL L 156, 2018 6 19, p. 43).“
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4 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teisg

1. Valstybés narés ne véliau kaip ... [devyni ménesiai po Sios i$ dalies keiciancios direktyvos
isigaliojimo dienos] priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisé€s aktus, biitinus, kad biity
laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty

teksta.

Valstybés narés tas nuostatas taiko nuo ... [ 12 ménesiy po Sios i§ dalies keiCiancios

direktyvos jsigaliojimo dienos].

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés

teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

3. Nukrypstant nuo 1 dalies, direktyvy 2013/36/ES ir (ES) 2019/878 daliniai pakeitimai
taikomi nuo 2020 m. gruodZio 28 d.
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5 straipsnis

PerZinira

Ne véliau kaip 2021 m. liepos 31 d., remdamasi Komisijos surengty vieSy konsultacijy rezultatais,
Komisija perZiiiri, be kita ko: a) vertybiniy popieriy rinky struktiiros veikimg, atsiivelgdama j
naujq ekonomine tikrove po 2020 m., duomeny ir duomeny kokybés klausimus, susijusius su
rinkos struktiira, ir skaidrumo taisykles, jskaitant su treciosiomis valstybémis susijusius
klausimus, b) tyrimy taisykles, c) visy formy mokéjimy konsultantams ir jy profesinés
kvalifikacijos lygio taisykles, d) produkty valdymgq, e) nuostoliy ataskaity teikimgq ir f) klienty
kategorijas. Jei tikslinga, Komisija pateikia pasiiilymgq dél teisékiiros procediira priimamo akto

Europos Parlamentui ir Tarybai.

6 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja kita diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

7 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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