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NOTA FAISNEISE

o: Ardrdnaiocht na Comhairle

chuig: Coiste na mBuanionadaithe/An Chomhairle

Abhar: Togra le haghaidh TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON

gCOMHAIRLE lena leasaitear Treoir 2014/65/AE maidir le ceanglais
faisnéise, rialachas tairgi agus teorainneacha suimh chun cabhru leis an
téarnamh 6 phaindéim COVID-19

- An toradh ar an gcéad Iéamh i bParlaimint na hEorpa
(An Bhruiséil, an 8 go 11 Feabhra 2021)

I. REAMHRA

I gcombhréir le foralacha Airteagal 294 CFAE agus an dearbhi comhphéirteach maidir le socruithe
praiticitla i ndail leis an nds imeachta comhchinnteoireachtal, bhi roinnt teagmhalacha
neamhfhoirmitla ann idir an Chombhairle, Parlaimint na hEorpa agus an Coimisiun d’thonn teacht ar

chomhaontu faoin gcomhad seo ar an gcéad 1éamh.

Sa chomhthéacs sin, thiolaic an rapoirtéir, Markus FERBER (EPP, DE), leasu amhain comhréitigh
(leasu 12) ar an togra thuasluaite le haghaidh Treorach, thar ceann an Choiste um Ghnothai
Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta. Is le linn na dteagmhélacha neamhfhoirmitla da dtagraitear

thuas a comhaontaiodh an least sin. Nior cuireadh aon leasuithe eile sios.

! 10 C 145, 30.6.2007, Ich. 5.
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II. VOTAIL

Nuair a votail an sui iomlanach an 10 Feabhra 2021, ghlac s¢ an leasti comhréitigh (leasu 12) ar an
togra thuasluaite le haghaidh treorach. Is ¢ ata sa togra 6n gCoimisiiin arna leastt amhlaidh an
seasamh on bParlaimint ar an gcéad 1éambh, atd le fail ina riin reachtach an 11 Feabhra 2021, mar a

leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis seo é2.

Léiritear leis an seasamh 6n bParlaimint an méid a comhaontaiodh roimhe sin idir na hinstitinidi.

Da bhri sin, ba cheart go mbeadh an Chombhairle in ann an seasamh 6n bParlaimint a thormheas.

D'théadfai an gniomh a ghlacadh ina dhiaidh sin san fhoclaiocht a threagraionn don seasamh

On bParlaimint.

Rinneadh an leagan sin den seasamh 6n bParlaimint at4 le fail sa run reachtach a mharcail
chun na hathruithe a 1€iriti a rinneadh de bharr na leasuithe ar an togra én gCoimisiun. Is le
clo trom agus clo ioddlach a aibhsitear aon ni a cuireadh leis an téacs 6n gCoimisiun. Is leis
an tsiombail ‘I > a léiritear téacs a scriosadh.
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IARSCRIBHINN
(11.2.2021)

P9 _TA-PROV(2020)0046
Margai in ionstraimi airgeadais ***I

Rin reachtach 6 Pharlaimint na hEorpa an 11 Feabhra 2021 ar an togra le haghaidh treoir 6
Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle lena leasaitear Treoir 2014/65/AE maidir le
ceanglais faisnéise, rialachas tairgi agus teorainneacha suimh chun cabhr leis an téarnamh 6
phaindéim COVID-19 (COM(2020)0280 — C9-0210/2020 — 2020/0152(COD))

(An gnathnos imeachta reachtach: an chéad 1éamh)

Ta Parlaimint na hEorpa,

— ag féachaint don togra 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle
(COM(2020)0280),

— ag féachaint d’ Airteagal 294(2) agus d’Airteagal 53(1) den Chonradh ar Fheidhmiut an
Aontais Eorpaigh, ar d4 mbun a thiolaic an Coimisitn an togra do Pharlaimint na hEorpa (C9-
0210/2020),

— ag féachaint d’Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

— ag féachaint do thuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa an 29 Deireadh
Fomhair 20203,

— ag féachaint don chomhaontt sealadach a d’thormheas an coiste freagrach faoi Riail 74(4) da
Rialacha Noés Imeachta agus don ghealltint a thug ionadai na Combhairle 1 litir dar data an 16
Nollaig 2020 go ndéanfadh si seasamh Pharlaimint na hEorpa a thormheas, 1 gcomhréir le
hAirteagal 294(4) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

— ag féachaint do Riail 59 da Rialacha Nos Imeachta,

- ag féachaint don tuarascail 6n gCoiste um Ghnothai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta (A9-

0208/2020),
1.  agglacadh a seasaimh ar an gcéad 1éamh mar a leagtar amach ina dhiaidh seo ¢;
2. aiarraidh ar an gCoimisiun an t-abhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa aris ma

dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, ma dhéanann sé a thogra a least go
substaintitil n6 ma t4 sé ar intinn aige a thogra a least go substaintiuil;

3. athreort d4d hUachtaran a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gCombhairle, chuig an
gCoimisitin agus chuig na parlaiminti naisiunta.

3 10 C 10, 11.1.2021, Ich. 30.
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P9_TC1-COD(2020)00152

Seasamh 60 Pharlaimint na hEorpa arna ghlacadh ar an gcéad 1éamh an 11 Feabhra 2021
chun go nglacfai Treoir (AE) 2021/... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le ceanglais faisnéise, rialachas tairgi agus
teorainneacha suimh, agus Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 a mhéid a bhaineann
lena gcur i bhfeidhm maidir le gndlachtai infheistiochta, chun cabhru leis an téarnamh 6
ghéarchéim COVID-19

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 53(1) de,
ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisitnta,

ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®,

ag gniomhi1 doibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach’,

4 10 C 10, 11.1.2021, Ich 30.
Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 11 Feabhra 2021.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Ta paindéim COVID-19 ag déanamh difear ollmhor do dhaoine, do chuideachtai, do
chorais slainte agus do gheilleagair agus corais airgeadais na mBallstat. Ina
theachtaireacht uaidh chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle Eorpach, chuig an
gCombhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na
Réigiun an 27 Bealtaine 2020 dar teideal ‘Deis na hEorpa: Deisiu agus Ullmhu don Chéad
Ghluin Eile’ chuir an Coimisiun i bhfath go leanfadh leachtacht agus rochtain ar mhaoinia
de bheith ina ndashlan. Da bhri sin, ta sé thar a bheith tabhachtach tacaiocht a thabhairt
don téarnamh 6n suaitheadh tromchtiseach eacnamaioch arbh i paindéim COVID-19 ba
chuis leis tri leasuithe spriocdhirithe teoranta ar dhli seirbhisi airgeadais an Aontais ata
ann cheana a thabhairt isteach. Dd bhri sin, ba cheart gurb é aidhm fhoriomldn na
leasuithe sin deireadh a chur le romhaorlathas nach bhfuil ga leis agus bearta arna
gcalabru go curamach, a mheastar a bheith éifeachtach, a thabhairt isteach chun an
suaitheadh eacnamaioch a mhaolu. Nior cheart go ndéanfadh na leasuithe sin athruithe
a mhéadaionn ualai riarachdin ar an earndil agus ba cheart go bhfagfadh na leasuithe
go mbeadh ceisteanna casta reachtacha le réiteach le linn an athbhreithnithe atd
beartaithe ar Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairleS. Is
pacéiste beart 1ad na leasuithe sin agus glactar iad faoin lipéad ‘Pacdiste Téarnaimh um

Margai Caipitil’.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 2002/92/CE 6n gCombhairle
agus Treoir 2011/61/AE (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(2) Glacadh Treoir 2014/65/AE in 2014 mar threagairt ar an ngéarchéim airgeadais a thainig
chun cinn in 2007 agus in 2008. Leis an Treoir sin, rinneadh nearta substaintiuil ar chéras
airgeadais an Aontais agus rathaiodh ardleibhéal cosanta d'infheisteoiri ar fud an Aontais.
D’fhéadfai breithniu a dhéanambh i dtaobh tuilleadh iarrachtai ar chastacht rialala agus
costais chomhlionta gndlachtai infheistiochta a laghda agus ar dheireadh a chur le
saobhadh iomaiochta, ar choinnioll go gcuirfi cosaint infheisteoiri san direamh go

leordhothanach ag an am céanna.

3) Maidir leis na ceanglais a beartaiodh chun infheisteoiri a chosaint, nior gnéthaiodh an
cuspoir ata ag Treoir 2014/65/AE chun bearta a chuireann sainiulachtai gach catagoire
intheisteoiri, i.e. cliaint mhiondiola, cliaint ghairmiula agus contraphdirtithe inchailithe,
san aireamh go leordhothanach a ghlacadh. Ni i gcénai a chuir cuid de na ceanglais sin
feabhas ar chosaint intheisteoiri ach, uaireanta, chuir siad bac ar fhorghniomhu rianuil
cinnti intheistiochta. Dd bhri sin, ba cheart ceanglais airithe a leagtar amach i
dTreoir 2014/65/AE a least chun solathar seirbhisi intheistiochta agus feidhmiocht
gniomhaiochtai infheistiochta a éasct, agus ba cheart go ndéanfai na leasuithe sin ar

bhealach cothrom a thugann cosaint iomlan d’infheisteoiri.
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(4) Ta sé rithabhachtach bannai a eisivint chun caipiteal a chruinniu agus chun an ceann
is fearr a fhail ar ghéarchéim COVID-19. Is féidir le ceanglais um rialachas tairgi srian a
chur le dioll bannai . Meastar go ginearalta gur tairgi slana agus simpli at4 inchailithe do
chliaint mhiondiola iad I bannai nach bhfuil diorthach leabaithe ar bith eile acu seachas
clasal déanta iomlan. I gcés ina ndéantar fuascailt luath air, cosnaionn banna nach bhfuil
diorthach leabaithe ar bith eile aige seachas clasal déanta-iomlén intheisteoiri in aghaidh
caillteanas trina airithitu go solathraitear iocaiocht do na hinfheisteoiri sin atd cothrom le
suim ghlanluach reatha na n-iocaiochtai cipdin ata fagtha agus priomhmhéid an bhanna a
gheobhaidis i gcas nar glaodh an banna. D4 bhri sin, nior cheart feidhm a bheith ag na
ceanglais rialachais tairgi a thuilleadh maidir le I bannai nach bhfuil diorthach leabaithe
ar bith eile acu seachas “clasal déanta-iomlan”. Sa bhreis air sin, meastar go bhfuil eolas
leordhothanach ar ionstraimi airgeadais ag contraphadirtithe inchdilithe. Da bhri sin, ta
udar cui ann chun contraphdirtithe inchdilithe a dhiolmhu 6 na ceanglais rialachais
tairgi is infheidhme maidir le hionstraimi airgeadais a mhargaitear no a dhdiltear go

heisiach orthu.
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)

An glao ar fhianaise, a sheol an tUdaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtiis agus Margai) (ESMA) a bunaiodh le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle’, maidir le tionchar na n-aslach agus tionchar
na gceanglas sin i ndail le costais agus muirir a nochtadh faoi Threoir 2014/65/AE, agus an
combhairlitichan poibli a rinne an Coimisitn, leis an da rud sin dheimhnigh siad nach bhfuil
faisnéis chaighdeédnaithe ¢igeantach faoi chostais ag teastail 6 chliaint ghairmiala na 6
chontraphairtithe inchailithe 6s rud ¢ go bhfaigheann siad an thaisnéis is ga cheana nuair a
théann siad i mbun caibidliochta lena solathrai seirbhise. Cuirtear an thaisnéis a
sholathraitear do chliaint ghairmitla agus do chontraphairtithe inchdilithe in oiritint da
riachtanais agus is minic a bhionn si nios mionsonraithe. D4 bhri sin, ba cheart seirbhisi a
sholdthraitear do chliaint ghairmiula agus do chontraphdirtithe inchailithe a bheith
diolmhaithe 6 na ceanglais maidir le costais agus muirir a nochtadh, seachas i gcas
seirbhisi ar n6s comhairle infheistiochta agus bainistiti punainne 6s rud ¢ nach bhfuil
saineolas leordhdthanach né eolas leordhdthanach ag cliaint ghairmitla a dhéanann
caidrimh comhairle intheistiochta n6 bainistithe punainne chun go bhféadfai na seirbhisi

sin a dhiolmhu 6 na ceanglais sin.

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an

24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um
Urrtiis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(6)

()

Ta ceanglas ar ghnolachtai intheistiochta faoi lathair measiin costais is tairbhe a
dhéanamh ar ghniomhaiochtai punainne airithe i gcasanna caidrimh leantinacha lena
gcliaint ina n-aistritear ionstraimi airgeadais. Mar sin de, ta ceanglas ar ghnolachtai
infheistiochta an thaisnéis is ga a thail 6na gcliaint agus a bheith in ann a 1éirit gur fearr an
tairbhe a thiocfadh as an aistrit sin né na costais a bhainfeadh leis. Os rud é go mbionn
ualach romhor ag baint leis an nds imeachta sin maidir le_cliaint ghairmitla, ar béas leo a
bheith ag aistrit go minic, ba cheart seirbhisi a sholdathraitear déibh a dhiolmhu 6n
gceanglas sin. Bheadh deis ag cliaint ghairmiila i gconai, afach, roghnt a bheith
rannphéirteach. Os rud é go dteastaionn ardleibhéal cosanta 6 chliaint mhiondiola, ba

cheart an dioltiine sin a theorannt do sheirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmiula.

Faigheann cliaint a bhfuil caidreamh leantinach acu le gnolacht intheistiochta tuarascalacha
seirbhise sainordaitheacha, biodh sé sin go tréimhsiuil né bunaithe ar chuis airithe. Nil na
tuarascalacha seirbhise sin usdideach do ghnolachtai infheistiochta na da gcliaint
ghairmiula n4 do chontraphdirtithe inchdilithe. Léiriodh nach raibh moran maitheasa sna
tuarascalacha sin go hdirithe do chliaint ghairmiuala agus contraphairtithe inchailithe 1
margai ata thar a bheith luaineach, 6s rud é go solathraitear na tuarascélacha ar
ardmhiniciocht agus ar lion ard. Nuair a thaigheann cliaint ghairmitla agus
contraphairtithe inchailithe na tuarascéalacha seirbhise sin, is minic nach léann siad iad n6
go ndéanann siad cinnti infheistiochta tapa mar gheall orthu seachas leantint de straitéis
infheistiochta fadtéarmai. Da bhri sin, nior cheart go bhfaigheadh contraphairtithe
inchailithe na tuarascélacha seirbhise €¢igeantacha sin a thuilleadh. Nior cheart go
bhfaigheadh cliaint ghairmitla na tuarascalacha seirbhise sin a thuilleadh ach oiread, ach

ba cheart go mbeadh deis acu roghnt iad a thail.
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(8) Tar éis phaindéim COVID-19, ni mor tacu le heisitheoiri, agus go hdirithe cuideachtai
beaga agus medanchaipitlithe, tri mhargai caipitil laidre. Ta sé bunriachtanach taighde a
dhéanamh ar eisitheoiri beaga agus mednchaipitlithe chun cabhru le heisitheoiri dul i
dteagmhdil le hinfheisteoiri. Leis an taighde sin, méadaitear infheictheacht eisitheoiri
agus, da bhri sin, dirithitear leibhéal leordhdéthanach infheistiochta agus leachtachta.
Ba cheart cead a bheith ag gnélachtai infheistiochta ioc go comhphdirteach as taighde a
sholathar agus as seirbhisi forghniomhaithe a sholdathar ar choinnioll go gcomhliontar
coinniollacha dirithe. Ba cheart a bheith ar cheann de na coinniollacha na go
soldathrofai an taighde maidir le heisitheoiri nar mho na EUR 1 billiun a gcaipitliu
margaidh mar a shloinntear le luachanna dheireadh na bliana do na 36 mhi roimh
sholathar an taighde. Ba cheart an ceanglas sin i nddil le caipitliu margaidh a fhorléiriu
mar chaipitliv a chumhdaionn cuideachtai liostaithe agus cuideachtai neamhliostaithe
araon, ar an tuiscint, i gcds na gcuideachtai neamhliostaithe, nar mho an itim sa chlar
comhardaithe ar chaipiteal dilse na an tairseach de EUR 1 billiin sna tri bliana
airgeadais roimh sholdthar an taighde. Ba cheart a thabhairt faoi deara freisin go n-
diritear cuideachtai nualiostaithe agus cuideachtai neamhliostaithe atd bunaithe ar fead
hnios lii na 36 mhi faoin raon feidhme fad is gur féidir leo a léirivi nach ndeachaigh a
gcaipitliu margaidh thar an tairseach de EUR 1 billiiin, mar a shloinntear le luachanna
dheireadh na bliana ona liostu i leith, né mar a shloinntear leis an gcaipiteal dilis sna
blianta airgeadais nach bhfuil siad né nach raibh siad liostaithe lena linn. Chun a
dairithiu gur féidir le cuideachtai nuabhunaithe ata ar an bhfod ar feadh nios lu na 12
mhi an tairbhe chéanna a bhaint as an diolitine, is leor nach ndeachaigh siad thar an

tairseach de EUR 1 billiuin o dhdata a mbunaithe i leith.
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)

(10)

Le Treoir 2014/65/AE, tugadh isteach ceanglais tuairiscithe d’ionaid traddla,
d'inmhedanaitheoiri corasacha agus d’ionaid forghniomhaithe eile maidir le conas a
forghniomhaiodh orduithe ar na téarmai ab fthabhrai don chliaint. Sna tuarascéalacha
teicniula a thainig as sin, ta cuid mhaith faisnéise cainniochtula mionsonraithe faoin ionad
forghniomhaithe, faoin ionstraim airgeadais, faoin bpraghas, faoi na costais agus faoin
doéchulacht go ndéanfar an forghniomhu. Is annamh a 1éitear iadl , rud a léiritear leis an
lion an-iseal cuairteanna ar shuiomhanna gréasain ionad traddla, inmhednaitheoiri
cérasacha agus ionad forghniomhaithe eile. Os rud é nach gcuireann siad ar chumas
infheisteoiri agus usdideoiri eile aon chompardaidi fiintacha a dhéanamh ar bhonn na

faisnéise atd iontu, ba cheart foilsit na dtuarascélacha sin a chur ar fionrai go sealadach.

Chun cumarsaid idir gndlachtai infheistiochta agus a gcliaint a éasct, agus, da bhri sin, an
proiseas infheistiochta féin a éasct, nior cheart faisnéis infheistiochta a sholathar ar
phéipéar a thuilleadh, ach ba cheart, mar rogha réamhshocraithe, i a sholathar go
leictreonach. Ba cheart go mbeadh cliaint mhiondiola in ann a iarraidh, 4fach, go

solathréfai an thaisnéis sin ar phaipéar.
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(11) Le Treoir 2014/65/AE, ceadaitear do dhaoine a bhionn ag tradail i ndiorthaigh trachtearrai,
no 1 lamhaltais astaiochtai n6 i ndiorthaigh diobh sin, ar bhonn gairminil, dioliine 6n
gceanglas udaru a thail mar ghnolacht infheistiochta nuair a bhionn a ngniomhaiocht
tradala coimhdeach lena bpriomhghno. Faoi lathair, ta ceanglas ar dhaoine at4 ag cur
isteach ar an dioltiine gniomhaiochta coimhdi a chur in ial go blianttil don udaras inniuil
abhartha go mbaineann siad usaid as an diolaine sin agus na heiliminti is ga a sholathar
chun an da thastail chainniochtula lena gcinntear cé acu ata né nach bhfuil a
ngniomhaiocht tradéla coimhdeach lena bpriomhghné a chomhlionadh. Sa chéad triail,
cuirtear méid gniomhaiochta traddla amhantrai eintitis i gcomparaid leis an ngniomhaiocht
tradala iomlan san Aontas ar bhonn aicme na sbcmhainne. Sa dara tastail, cuirtear méid na
gniomhaiochta traddla amhantrai, agus na haicmi s6cmhainne go 1€ir san direamh, i
gcomparaid leis an ngniomhaiocht tradala iomlan in ionstraimi airgeadais ag an eintiteas ar
leibhéal an ghrapa. T4 bealach eile ann chun an dara tastail a dhéanamh, is ¢ sin comparaid
a dhéanambh idir an caipiteal a mheastar a usdideadh sa ghniomhaiocht traddla amhantrai
agus an méid iarbhir caipitil a Gsaideadh ar leibhéal an ghrtipa sa phriomhghné. I Chun a
chinneadh cén uair a mheastar gur gniomhaiocht choimhdeach i gniomhaiocht, ba cheart a
tudaru d'idardis inniula iontaoibh a thabhairt I le teaglaim de ghnéithe cainniochtiila
agus cailiochtlla, faoi réir coinniollacha arna sainiu go soiléir. Ba cheart an chumhacht
a thabhairt don Choimisiun treoir a sholathar maidir leis na himthosca faoinar féidir le
hudardis ndisiunta cur chuige a chur i bhfeidhm ina gcomhcheanglaitear critéir tairsi
cainniochtula agus cdiliochtila, chomh maith le gniomh tarmligthe a fhorbairt maidir
leis na critéir. Is 1ad na daoine ata inchailithe don dioltiine 6 ghniomhaiochtai
coimhdeacha, lena n-airitear cruthaitheoiri margaidh, nd iadsan ata ag déileail ar a gcuntas
féin n6 iadsan ata ag solathar seirbhisi intheistiochta in 4it a bheith déileail ar a gcuntas
féin i ndiorthaigh trachtearrai nd i lamhaltais astaiochta n6 i ndiorthaigh diobh do
chustaiméiri n6 sholathraithe a bpriomhghno. Ba cheart an dioluine a bheith ar tail 1 gcés
gach ceann de na césanna sin ina n-aonar agus ar bhonn comhiomlén i gcés ina bhfuil an
ghniomhaiocht coimhdeach lena bpriomhghnd, nuair a bhreithnitear ar bhonn gripa iad.
Nior cheart an dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha a bheith ar fail do dhaoine a
chuireann teicnic um thradail algartamach ardmhiniciochta i bhfeidhm no ata pairteach 1
ngrupa arb é a phriomhghné seirbhisi infheistiochta n6 gniomhaiochtai baincéireachta a

sholathar, né gniomhti mar chruthaitheoir margaidh i ndail le diorthaigh trachtearrai. I
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(12)

Faoi lathair, caithfidh udarais inniala teorainneacha a shocru agus a chur i bhfeidhm ar
mhéid glansuimh is féidir le duine a shealbhu 1 gconai i ndiorthaigh trachtearrai arna
dtradail ar ionaid tradala agus i gconarthai thar an gcuntar ata coibhéiseach go
heacnamaioch (EEOTC). Os rud é gur 1éir go bhfuil an céras teorann suimh
neamhfhabhrach d’thorbairt margai trachtearrai nua, ba cheart margai trachtearrai
nuaghinte a eisiamh 6n gcdras teorann suimh. Ina ionad sin, nior cheart feidhm a bheith ag
na teorainneacha suimh ach amhéin maidir le diorthaigh trachtearrai arna dtradail ar ionaid
tradala a mheastar a bheith ina ndiorthaigh chriticiala n6 shuntasacha agus maidir lena
gconarthai EEOTC. Is diorthaigh chriticiula n6 shuntasacha iadl diorthaigh trachtearrai
lena mbaineann leas oscailte de 300 000 luchtog ar a laghad in imeacht tréimhse bliana. Os
rud € go bhfuil fiorthdbhacht ag baint le trachtearrai talmhaiochta do shaoranaigh,
leanfaidh diorthaigh trachtearrai talmhaiochta agus a gconarthai EEOTC de bheith faoin

gcoras teorann suimh ata ann faoi lathair. I
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(13)

(14)

Le Treoir 2014/65/AE, ni cheadaitear dioltinti falaithe le haghaidh aon eintiteas
airgeadais. Maidir le roinnt grupai a bhaineann go priomha leis an trachtail agus a chuir
eintiteas airgeadais ar bun le haghaidh a gcrioch tradala, is ¢ an cas € narbh fhéidir lena n-
eintiteas airgeadais an tradail ar fad a dhéanamh ar son an ghrupa, 6s rud ¢ nach raibh an t-
eintiteas airgeadais inchailithe don dioltiine falaithe. D4 bhri sin, ba cheart dioluine falaithe
chungshainithe le haghaidh eintitis airgeadais a thabhairt isteach. Ba cheart an dioltine
falaithe sin a bheith ar fail i gcas, laistigh de ghrapa a bhaineann go priomha leis an
trachtail, inar claraiodh duine mar ghnolacht infheistiochta agus ina mbionn sé ag tradail
thar ceann an ghrapa trachtala. Chun an dioltine falaithe a theorannu do na heintitis
airgeadais sin a bhionn ag tradail ar son eintitis neamh-airgeadais i ngriipa a bhaineann go
priomha leis an trachtail, nior cheart feidhm a bheith ag an dioltine sin ach amhéin maidir
leis na suiomhanna ata ag eintiteas airgeadais den sort sin is féidir a thomhas go
hoibiachttil mar shuiomhanna a laghdaionn rioscai a bhaineann go direach le

gniomhaiochtai trachtdla de chuid eintitis neamh-airgeadais an ghrtpa.

Fiu 1 gcas conarthai leachtacha, nil ach lion teoranta rannphairtithe sa mhargadh a
ghniomhaionn go hionduil mar chruthaitheoiri margaidh i margai trachtearrai. Nuair nach
mor do na rannphdirtithe sin sa mhargadh teorainneacha suimh a chur i1 bhfeidhm, ni féidir
leo a bheith chomh héifeachtach céanna le cruthaitheoiri margaidh. Da bhri sin, ba cheart
dioltiine 6n georas teorann suimh a thabhairt isteach do chontraphairtithe airgeadais agus
do chontraphdirtithe neamh-airgeadais i1 gcas suiomhanna a thagann as idirbhearta a

dhéantar chun oibleagaidi chun leachtacht a sholathar a chomhlionadh.
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(15)

(16)

Ta na leasuithe a mhéid a bhaineann leis an gcoras teorann suimh ceaptha chun tacu le
forbairt conarthai nua fuinnimh, agus nil sé mar aidhm acu an coras le haghaidh

diorthaigh trachtearrai talmhaiochta a mhaolu.

Ina theannta sin, leis an gcoras teorann suimh atd ann faoi lathair, ni thugtar aitheantas do
shaintréithe uathula diorthach urrasaithe. Is urriiis inaistrithe de réir bhri phointe (c) de
phointe 44 d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE iad diorthaigh urrusaithe. Saintréith
de mhargadh na ndiorthach urrusaithe is ea lion mor eisiuinti éagsula, gach ceann acu
claraithe leis an taisclann larnach urrus maidir le méid sonrach, agus leanann aon
mhéadu féideartha nos imeachta sonrach arna fhormheas go cui ag an udards inniuil
dabhartha. Ta codarsnacht idir é sin agus conarthai diorthach trachtearrai, a bhféadfadh
méid an leasa oscailte, agus, da bhri sin, méid an tsuimh, a bheith neamhtheoranta ina
leith. Trath na heisiuna, bionn 100 % den eisiuint i seilbh an eisitheora no an
idirghabhadlai atd i gceannas ar dhdileadh na heisiuna, rud a chuireann i gcoinne cur i
bhfeidhm an chorais teorann suimh féin. Sa bhreis air sin, bionn formhor na
ndiorthach urrusaithe i seilbh lion mor infheisteoiri miondiola ar deireadh, rud nach
mbaineann an riosca céanna leis maidir le mi-usdid ceannasachta a tharli na do
choinniollacha praghsdla agus socraiochta ordula is a bhaineann le conarthai
diorthach trachtearrai. Thairis sin, nil coincheap na spotmhiosa agus na mionna eile, a
bhfuil teorainneacha suimh le socru ina leith faoi Airteagal 57(3) de

Threoir 2014/65/AE, infheidhme maidir le diorthaigh urrusaithe. Ba cheart diorthaigh

urrusaithe a eisiamh 6 chur i bhfeidhm teorainneacha suimh agus ceanglas tuairiscithe.
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(17)

(18)

O thainig Treoir 2014/65/AE i bhfeidhm, nior sainaithniodh aon chonarthai diorthach
trachtearrai céanna. Mar gheall ar choincheap arb ¢ an diorthach trachtearrai céanna sa
Treoir sin, td& an mhodheolaiocht riofa le haghaidh teorainn suimh na mionna eile a
chinneadh diobhalach don ionad tradala ag a bhfuil an margadh beagleachtach, agus ionaid
tradala in iomaiocht maidir le diorthaigh trachtearrai ata bunaithe ar an mbunus céanna
agus a bhfuil na saintréithe céanna acu. D4 bhri sin, ba cheart an tagairt do ‘conradh
céanna’ 1 dTreoir 2014/65/AE a scriosadh. Ba cheart na hudarais inniala a bheith in ann a
chomhaontu go bhfuil na diorthaigh trachtearrai a thradailtear ar a n-ionaid tradala féin faoi
seach bunaithe ar an mbunus céanna agus go bhfuil na saintréithe céanna acu, agus sa chas
sin, ba cheart don udarads inniuil larnach, de réir bhri na chéad fhomhire

d'Airteagal 57(6) de Threoir 2014/65/AE, an teorainn suimh a shocru.

Ta difriochtai méra ann maidir leis an gcaoi a ndéanann ionaid tradéla suiomhanna a
bhainistia san Aontas. D4 bhri sin, ba cheart rialuithe ar bhainistitl suimh a threisit i gcés

inar ga.
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(19)

Chun a airithiti go ndéanfar forbairt bhreise ar mhargai trachtearrai atd ainmnithe in euro
san Aontas, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig an
gCoimisiﬁnI 1 ndail leis an méid seo a leanas ar fad: an nds imeachta trinar féidir le
daoine iarratas a dhéanamh arl dhioluine do shuiomhanna a thagann 6 idirbhearta arna
ndéanamh chun oibleagaidi maidir le leachtacht a sholathar a chomhlionadh; an nés
imeachta trinar féidir le heintiteas neamhairgeadais ata mar chuid de ghripa a bhaineann
go priomha leis an trachtail iarratas a dhéanamh ar dhioluine falaithe le haghaidh
suiomhanna a shealbhaionn an t-eintiteas airgeadais sin atd intomhaiste go hoibiachtuil mar
shuiomhanna a laghdaionn rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai trachtala na n-
eintiteas neamhairgeadais den ghripa a bhaineann go priomha leis an trachtail; inneachar
rialuithe bainistiochta suimh a shoiléirit; agus critéir a fhorbairt chun a chinneadh cén uair
a mheasfar go bhfuil gniomhaiocht coimhdeach leis an bpriomhghn¢ ar leibhéal an ghrupa.
T4 sé tabhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisitin i mbun comhairliichdin iomchui
le linn a chuid oibre ullmhuchéin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go
ndéanfai na comhairliichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i
gCombhaontu Idirinstitiideach an 13 Aibrean 2016 maidir le Reachtdireacht Nios Fearr®,
Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmht na ngniomhartha tarmligthe a
airithit, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid uile ag an am
céanna le saineolaithe na mBallstat, agus bionn rochtain chdrasach ag a gcuid saineolaithe
ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisitin a bhionn ag déiledil le hullmhu na

ngniomhartha tarmligthe.

8

IO L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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(20)

Is i Scéim AE i ndail le Tradail Astaiochtai (ETS) beartas suaitheanta an Aontais chun
dicharbonu an gheilleagair a bhaint amach i gcomhréir leis an gComhaont Glas don
Eoraip. Ta an tradail i lamhaltais astaiochtai agus an tradail i ndiorthaigh diobh faoi réir
Threoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle’ agus is gné thabhachtach de mhargadh carboin an Aontais i an tradail sin.
Leis an dioluine 6 ghniomhaiocht choimhdeach faoi Threoir 2014/65/AE, cuirtear ar
chumas rannphairtithe airithe sa mhargadh a bheith gniomhach i margai lamhaltas
astajochtai gan a bheith orthu a bheith udaraithe mar ghnolachtai intheistiochta, ar
choinnioll go gcomhliontar coinniollacha airithe. I bhfianaise a thdbhachtai at4d margai
airgeadais ordula, dea-rialailte agus maoirsithe, 1 bhfianaise an roil nach beag ata ag ETS
maidir le cuspoiri inbhuanaitheachta an Aontais a bhaint amach, agus i bhfianaise an r6il
atd ag margadh tanaisteach dea-fheidhmiuil i lamhaltais astaiochtai i ndail le tacu le
feidhmit ETS, ta sé¢ bunriachtanach go gceapfai an dioltiine 6 ghniomhaiocht choimhdeach
go hiomchui chun rannchuidiu leis na cuspéiri sin. T4 sé sin dbhartha go hairithe nuair a
dhéantar an tradail in lamhaltas astaiochtai in ionaid tradala trit tir. Chun a &irithia go
gcosnofar cobhsaiocht airgeadais, sldine margaidh, cosaint infheisteoiri agus cothrom
iomaiochta an Aontais, agus chun a airithiu go leanfaidh ETS de bheith ag feidhmiu ar
bhealach trédhearcach agus laidir chun laghdu astaiochtai costéifeachtach a airithia, ba
cheart don Choimisiin faireachan a dhéanamh ar thorbairt tuilleadh na tradéla i lamhaltais
astaiochtai agus diorthaigh diobh san Aontas agus i dtriu tiortha, ba cheart d6 meastint a
dhéanambh ar thionchar na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha ar ETS agus, 1 gcas
inar gé, ba cheart do aon least iomchui a mholadh maidir le raon feidhme agus cur i

bhfeidhm na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha.

9

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan
(AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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21

(22)

Chun soiléireacht dhlithiuil bhreise a sholathar, chun ualach riarachdin
neamhriachtanach ar na Ballstdit a sheachaint agus chun creat dlithiuil aonfhoirmeach
a dairithiu do ghndlachtai infheistiochta, a thiocfaidh faoi raon feidhme Threoir

(AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle'’ amhail én

26 Meitheamh 2021, is iomchui go gcuirfi siar dadta thrasui Threoir (AE) 2019/878 6
Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle'' a mhéid a bhaineann leis na bearta is
infheidhme maidir le gnolachtai infheistiochta. Chun a dirithiu go gcuirfear i bhfeidhm
go comhsheasmhach an creat dlithinil is infheidhme maidir le gndlachtai infheistiochta
a leagtar amach in Airteagal 67 de Threoir (AE) 2019/2034, ba cheart, da bhri sin, an
spriocdhata trasuimh le haghaidh Treoir (AE) 2019/878 maidir le gndlachtai
infheistiochta a fhadu go dti an 26 Meitheamh 2021.

Chun a dirithiu go mbainfear amach na cuspdoiri a shaothraitear leis na leasuithe ar
Threoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878, agus go hdirithe chun go seachnéfar aon
éifeachtai suaiteacha a bheith ann ar na Ballstdit, is iomchui a fhordil go dtiocfaidh na
leasuithe sin chun bheith infheidhme amhail on 28 Nollaig 2020. Cé go bhfordiltear do
chur i bhfeidhm culghabhdlach na leasuithe, urramaitear ionchais dhlisteanacha na
ndaoine lena mbaineann mar sin féin toisc nach ndéanann na leasuithe cungracht ar
chearta agus oibleagaidi oibreoiri eacnamaiocha na ar chearta agus oibleagaidi daoine

aonair.

10

11

Treoir (AE) 2019/2034 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019
maidir le maoirseacht stuamachta ar ghndlachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus
2014/65/AE (I0 L 314, 5.12.2019, p. 64).

Treoir (AE) 2019/878 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2019
lena leasaitear Treoir 2013/36/AE a mhéid a bhaineann le heintitis dhiolmhaithe,
cuideachtai sealbhaiochta airgeadais, cuideachtai sealbhaiochta airgeadais measctha, luach
saothair, bearta maoirseachta agus cumhachtai agus bearta caomhnaithe caipitil (IO L 150,
7.6.2019, Ich. 253).
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(23)

(24)

(25)

Ba cheart, da bhri sin, Treoracha 2013/36/AE, 2014/65/AE agus (AE) 2019/878 a leasu da

réir.

Is ¢ is aidhm don Treoir leasaitheach seo dli an Aontais ata ann cheana a thorlionadh agus,
da bhri sin, is fearr is féidir a cuspoir a ghn6tht ar leibhéal an Aontais seachas tri
thionscnaimh naisitinta éagsula. Is margai trasteorann iad margai airgeadais agus ta an
tréith sin ag dul 1 méid i rith an ama. Mar gheall ar an lanphadirtiu sin, is It €éifeachtulacht a
bheadh ag roinnt le hidirghabhail naisiunta ar leithlis agus dhéanfai margai a ilroinnt da

bharr, agus tharlédh arbatraiste rialdla agus saobhadh ar iomaiocht mar thoradh air sin.

Os rud é nach féidir leis na Ballstéit cuspoir na Treorach seo, eadhon an dli de chuid an
Aontais ata ann cheana lena n-airithitear ceanglais aonfhoirmeacha agus iomchui a bhfuil
feidhm acu maidir le gnolachtai intheistiochta ar fud an Aontais a bheachtt, a ghnétha go
leordhéthanach ach, de bharr a thairsinge agus a ¢éifeachtai, gur fearr is féidir € a ghnothu
ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na
coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I
gcombhréir le prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni

théann an Treoir seo thar a bhfuil riachtanach chun an cuspo6ir sin a ghnétha.
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(26) I gcomhréir le Dearbhit Comhphadirteach Polaititil an 28 Mean Fémhair 2011 6 na Ballstait
agus 6n gCoimisitin maidir le doiciméid mhiniuchdin'?, ghlac na Ballstait mar churam
orthu féin, 1 gcasanna a bhfuil udar cui leo, doiciméad amhain n6 nios moé a chur leis an
bhfogra maidir lena mbearta trasuite, ar doiciméid iad lena minitear an caidreamh idir na
codanna de threoir agus pairteanna comhfhreagracha ionstraimi ndisiunta trasuite. I ndail
leis an Treoir seo, measann an reachtdir go bhfuil udar cui le doiciméid den sort sin a

tharchur.

(27) I bhfianaise an gha le bearta spriocdhirithe a thabhairt isteach chun tacu le téarnamh
eacnamaioch ¢ ghéarchéim COVID-19 chomh tapa agus is féidir, ba cheart go dtiocfadh an
Treoir seo 1 bhfeidhm mar dbhar prainne an 14 tar ¢is 1a a foilsithe in Iris Oifigiuil an

Aontais Eorpaigh,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

12 10 C 369, 17.12.2011, Ich. 14.
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Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:
(1) Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:
(a)i mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (j):
‘() daoine:

(1) adhéiledlann ar a gcuntas féin, lena n-diritear cruthaitheoiri margaidh, i
ndiorthaigh trachtearrai n6 i lamhaltais astaiochtai n6 i ndiorthaigh diobh,
seachas daoine a dhéilealann ar a gcuntas féin agus orduithe cliaint &

bhforghniomht acu; n6

(i) a sholathraionn seirbhisi infheistiochta, seachas a bheith ag déiledil ar a
gcuntas féin, i ndiorthaigh trachtearrai n6 i lamhaltais astaiochtai n6 i

ndiorthaigh diobh do chustaiméiri né solathraithe a bpriomhghno;
ar choinnioll:

— 1 gcas gach ceann de na césanna sin ina n-aonar agus ar bhonn
comhiomlén, go bhfuil an ghniomhaiocht coimhdeach lena bpriomhghno,

nuair a bhreithnitear ar bhonn grupa iad;
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nach cuid de ghrapa iad na daoine sin arb ¢ a phriomhghno seirbhisi
infheistiochta a sholathar de réir bhri na Treorach seo, feidhmiu aon
ghniomhaiochta a liostaitear in Iarscribhinn I a ghabhann le

Treoir 2013/36/AE, no a bheith ag gniomht mar chruthaitheoir margaidh

i ndail le diorthaigh trachtearrai;

nach gcuireann na daoine sin teicnic tradala algartamai ardmhiniciochta 1

bhfeidhm; agus

go dtuairisceoidh na daoine sin, arna iarraidh sin, don tidaras innitil an
bonn ar a ndearna siad measunu go bhfuil a ngniomhaiocht faoi

phointi (i) agus (ii) coimhdeach lena bpriomhghno’;

(b)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

“4. Faoin 31 Iuil 2021, déanfaidh an Coimisiun gniomh tarmligthe a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 89 chun an Treoir seo a fhorlionadh tri shonru a
dhéanamh, chun criche phointe (j) de mhir 1 den Airteagal seo, ar na
critéir lena gcinntear cathain a mheasfar gniomhaiocht a bheith
coimhdeach leis an bpriomhghno ar leibhéal an ghrupa.
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Leis na critéir sin, cuirfear na heiliminti seo a leanas san direamh:

(a) cibé an bhfuil an neamhchosaint bharulach ghlan gan ioc i ndiorthaigh
trachtearrai no lamhadaltais astaiochtai no diorthaigh diobh le haghaidh
socraiocht airgid thirim a thrdaddiltear san Aontas, cé is moite de dhiorthaigh
trachtearrai no lamhaltais astaiochtai no diorthaigh diobh a thraddiltear ar

ionad tradala, faoi bhun tairseach bhliantuil de EUR 3 bhilliuin; no

(b) cibé an leithdhdiltear an caipiteal arna usdaid ag an ngrupa lena mbaineann

an duine ar phriomhghno an ghrupa go priomhd; no

(c) cibé acu a théann no nach dtéann méid na ngniomhaiochtai da dtagraitear i
bpointe (j) de mhir 1 thar mhéid iomlan na ngniomhaiochtai traddla eile ar

leibhéal an ghrupa.

Déanfar na gniomhaiochtai da dtagraitear sa mhir seo a mheas ar leibhéal an

ghrupa.

Leis na heiliminti da dtagraitear sa dara fomhir den mhir seo, eisiafar na nithe seo

a leanas:

(a) idirbhearta inghrupa amhail da dtagraitear in Airteagal 3 de Rialachdan (AE)
Uimh. 648/2012 a usdidtear chun criocha bainistithe leachtaithe no riosca ar

fud an ghrupa;
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(b)

(¢

idirbhearta i ndiorthaigh trachtearrai no lamhdaltais astaiochtai no

diorthaigh diobh ar féidir iad a thomhas go hoibiachtuil mar idirbhearta

lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtdla

no le gniomhaiocht um maoiniu cistedin;

idirbhearta i ndiorthaigh trachtearrai no lamhdaltais astaiochtai no
diorthaigh diobh a rinneadh chun oibleagdidi i dtaobh leachtacht a
sholathar ar ionad traddla a chomhlionadh, i gcds ina n-éilionn udaradis
rialdla na hoibleagdidi sin i gcomhréir le dli an Aontais no le dlithe,
rialachdin agus fordlacha riarachdin ndisiunta, no ina n-éilionn ionaid

tradala iad.”;

(2) Leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:

(a)cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(8a) ciallaionn ‘aistriti ionstraimi airgeadais’ ionstraim airgeadais a dhiol agus

ionstraim airgeadais eile a cheannach n6 ceart a theidhmit chun athrt a

dhéanamh i ndail le hionstraim airgeadais atd ann cheana;”;
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(b)cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(44a) ciallaionn ‘clasal déanta-iomlan’ clasal arb é is aidhm do an t-infheisteoir
a chosaint trina dirithiu, i gcds ina ndéanfar banna a fhuascailt go luath, go
gceanglofar ar an eisitheoir méid ata cothrom le suim ghlanluach reatha na
n-iocaiochtai cupdin iarmhair lena bhfuiltear ag dréim go dti trath na
haibiochta agus priomhshuim an bhanna atd le fuascailt a ioc leis an

infheisteoir a shealbhaionn an banna;”’;
(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (59):

“(59) ciallaionn ‘diorthaigh trachtdla talmhaiochta’ conarthai diorthacha a
bhaineann le tairgi a liostaitear in Airteagal 1 de Rialachdan (AE) Uimh.
1308/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle*, agus in
larscribhinn I, Codanna I go XX agus XXIV/1, a ghabhann leis, mar aon le
tairgi a liostaitear in larscribhinn I a ghabhann le Rialachan (AE) Uimbh.
1379/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle™*;

* Rialachan (AE) Uimh. 1308/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 17 Nollaig 2013 lena mbunaitear comheagrii na margai 1 dtairgi
talmhaiochta agus lena n-aisghairtear Rialachain (CEE) Uimh. 922/72, (CEE)
Uimbh. 234/79, (CE) Uimh. 1037/2001 agus (CE) Uimh. 1234/2007 6n
gComhairle (IO L 347, 20.12.2013, Ich. 671).

**  Rialachén (AE) Uimh. 1379/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 11 Nollaig 2013 maidir le comheagrii na margai i dtairgi iascaigh agus
dobharshaothraithe, lena leasaitear Rialachdin (CE) Uimh. 1184/2006 agus
(CE) Uimh. 1224 / 2009 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear Rialachan
(CE) Uimh. 104/2000 6n gComhairle (IO L 354, 28.12.2013, Ich. 1). ";

(d)cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(62a) ciallaionn ‘formadid leictreonach’ aon mhedn marthanach seachas paipéar;”;
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(e) cuirtear an pointe seo a leanas leis:

“(65) ciallaionn ‘grupa a bhaineann go priomha leis an trachtdil’ aon ghrupa
nach bhfuil solathar seirbhisi infheistiochta de réir bhri na Treorach seo, na
feidhmiu aon ghniomhaiochta a liostaitear in Iarscribhinn I a ghabhann le
Treoir 2013/36/AE, mar phriomhghno aige, né a ghniomhaionn mar

chruthaitheoir margaidh i nddil le gniomhaiochtai trachtearrai.”;

3) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

“Airteagal 16a

Dioluinti 6 cheanglais rialachais tairgi

Diolmhdéfar gnolacht infheistiochta 6 na ceanglais a leagtar amach sa dara fomhir go
dti an cuigiu fomhir d’Airteagal 16(3) agus in Airteagal 24(2), i gcds ina mbaineann an
tseirbhis infheistiochta a sholdathraionn sé le bannai nach bhfuil aon diorthach leabaithe
eile acu seachas clasal déanta-iomlan no i gcds ina gcuirtear na hionstraimi airgeadais

ar an margadh nd ina ndailtear iad go heisiach ar chontraphdirtithe inchadilithe.”;
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4

Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:

(a)1 mir 4, cuirtear na fomhireanna seo a leanas 1éi:

“I gcés ina dtabharfar an comhaontt chun ionstraim airgeadais a cheannach né a
dhiol i gerich tri Gisaid a bhaint as modhanna cianchumarsaide lena gcuirtear cosc ar
an bhfaisnéis maidir le costais agus muirir a sheachadadh roimh ré, f¢adfaidh an
gnoélacht intheistiochta an fthaisnéis maidir le costais agus muirir a sholathar 1
bhformaid leictreonach né ar phdipéar, arna iarraidh sin ag cliant miondiola, gan
moill mhichui, tar éis an t-idirbheart a thabhairt chun criche, ar choinnioll go

gcomhliontar an da choinnioll seo a leanas:

(1)  gur thug an gnodlacht infheistiochta an rogha don chliant moill a chur ar

thabhairt i gerich an idirbhirt go dti go bhfuil an fhaisnéis faighte ag an gcliant;

(i) gur thoiligh an cliant an thaisnéis a thail gan moill mhichui tar éis an t-

idirbheart a thabhairt i gerich.

Sa bhreis ar cheanglais an triui fomhir, ceanglofar ar an ngndlacht infheistiochta an
rogha a thabhairt don chliant an fhaisnéis maidir le costais agus muirir a fhdil ar an

bhfon sula dtabharfar an t-idirbheart i gcrich.”;

5959/21

oce/ROD/dm 28

IARSCRIBHINN GIP.2 GA



(b)cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“Sa. Solathroidh gnoélachtai infheistiochta an fhaisnéis uile a cheanglaitear a

sholathar faoin Treoir seo do chliaint né do chliaint théideartha i bhformaid
leictreonach, seachas i gcds inar cliant miondiola né cliant miondiola féideartha
¢ an cliaint n6 na cliaint fhéideartha a d’iarr an fhaisnéis a thail ar phaipéar,

agus sa chas sin solathrofar an fhaisnéis ar phaipéar, saor in aisce.

Cuirfidh gndlachtai infheistiochta in il do chliaint mhiondiola no6 chliaint

mhiondiola théideartha go bhfuil an rogha acu an fhaisnéis a thail ar phaipéar.

Cuirfidh gndlachtai infheistiochta in iul do chliaint mhiondiola ata ann cheana
a thaigheann an fhaisnéis a cheanglaitear a sholéathar leis an Treoir seo ar
phéipéar go bhfaighidh siad an thaisnéis sin 1 bhformadid leictreonach ocht
seachtaine ar a laghad roimh an fhaisnéis sin a sheoladh i bhformadid
leictreonach. Cuirfidh gndlachtai infheistiochta in il do na cliaint mhiondiola
sin ata ann cheana go bhfuil rogha acu leanuint d’thaisnéis a thail ar phaipéar
no athra go faisnéis a fhail 1 bhformaid leictreonach. Cuirfidh gnolachtai
infheistiochta in 1l do chliaint mhiondiola ata ann cheana freisin go ndéanfar
athru uathoibrioch chuig an bhformaid leictreonach mura n-iarrann siad go
leanfar d'thaisnéis a sholathar ar phaipéar laistigh den tréimhse ocht seachtaine
sin. Cliaint mhiondiola atd ann cheana a fhaigheann an fhaisnéis a
cheanglaitear a sholathar leis an Treoir seo i bhformaid leictreonach

cheana, ni ga iad a chur ar an eolas faoin méid sin.”;
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(c) cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“9a. Aliritheoidh na Ballstdit go measfar go ndéanann soldthar taighde ag triii

pdirtithe do ghnolachtai infheistiochta a sholathraionn bainistiu punainne

no seirbhisi infheistiocha né coimhdeacha eile na hoibleagdidi faoi mhir 1 a

chomhlionadh mas rud é:

(@)

(b)

(0

sula soldathrofar na seirbhisi forghniomhaithe no taighde, go ndéanfar
comhaontu idir an gnolacht infheistiochta agus an soldthrai taighde
lena sainaithneofar an chuid d’aon mhuirir chomhcheangailte no
tocaiochtai comhphadirteacha as seirbhisi forghniomhaithe agus

taighde atd inchurtha i leith taighde;

go gcuirfidh an gnélacht infheistiochta a gcliaint ar an eolas maidir
leis na hiocaiochtai comhphdirteacha as seirbhisi forghniomhaithe
agus taighde arna ndéanamh leis na solathraithe trivu pdirti taighde;

agus

gur le heisitheoiri nach ndeachaigh a gcaipitliv margaidh thar EUR 1
billiun le linn na tréimhse 36 mhi roimh sholdthar an taighde a
bhaineann an taighde ar ina leith a dhéanfar na muirir
chomhcheangailte no an iocaiocht chomhphdirteach, mar a
shloinntear le luachanna dheireadh na bliana do na blianta nach
bhfuil no raibh siad liostaithe lena linn no leis an gcaipiteal dilis sna

blianta airgeadais nach bhfuil no raibh siad liostaithe lena linn.
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Chun criche an Airteagail seo, tuigfear go gcumhdaitear le habhar taighde
no seirbhisi taighde a bhaineann le hionstraim airgeadais amhdin no roinnt
ionstraimi airgeadais no socmhainni eile, no eisitheoiri no eisitheoiri
ionchasacha ionstraimi airgeadais, no go gcumhdaitear leis abhar no
seirbhisi taighde a bhfuil dluthbhaint acu le tionscal né margadh ar leith sa
chaoi go bhfuil sé ina bhonn le dearcthai i leith ionstraimi airgeadais,

socmhainni no eisitheoiri sa tionscal sin noé sa mhargadh sin.

Is éard a bheidh i dtaighde freisin na abhar no seirbhisi lena moltar straitéis
infheistiochta go sainrdite no go hintuigthe agus lena dtugtar tuairim chui-
réasunaithe ar luach no praghas reatha no todhchaioch ionstraimi no
socmhainni airgeadais, no ina bhfuil anailis agus léargas urnua ar shli eile
agus ina dtagtar ar choncluidi bunaithe ar fhaisnéis nua no ar fhaisnéis ata
ann cheana a d’fhéadfai a usdaid chun faisnéis a chur ar fail ar mhaithe le
straitéis infheistiochta agus chun bheith abhartha agus in ann luach a chur
le cinnti an ghndlachta infheistiochta thar ceann na gcliant a

mhuirearaitear as an taighde sin.”;
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)

(6)

in Airteagal 25(2), cuirtear an thomhir seo a leanas leis:

“Agus comhairle infheistiochta n6 bainistii punainne lena mbaineann aistrit ionstraimi
airgeadais a solathar acu, gheobhaidh gnolachtai infheistiochta an fhaisnéis is ga maidir
le hinfheistiocht an chliaint agus déanfaidh siad anailis ar na costais agus na tairbhi a
bhaineann le I haistriti ionstraimi airgeadais. Agus comhairle infheistiochta a soldathar
acu, cuirfidh gnoélachtai infheistiochta an cliant ar an eolas faoi cé acu atd n6 nach bhfuil
na tairbhi a bhaineann leis an aistril ionstraimi airgeadais nios mo na na costais a

bhaineann leis an aistria sin.”;
in Airteagal 27(3), cuirtear isteach an thombhir seo a leanas:

“Ni bheidh feidhm ag an gceanglas um thuairisciu #réimhsiuil don phobal a leagtar sios sa
mhir seo go dti ... [data theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo + dha bhliain].
Déanfaidh an Coimisiun athbhreithniu cuimsitheach ar leormhaitheas na gceanglas um
thuairisciu a leagtar sios sa mhir seo agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na
hEorpa agus na Comhairle faoin ... [ddta theacht i bhfeidhm na Treorach leasaithi seo + bliain

amhdin].”;
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(7) in Airteagal 27(6), cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

“Déanfaidh an Coimisiun athbhreithniu cuimsitheach ar leormhaitheas na gceanglas um
thuairisciu tréimshiuil a leagtar sios sa mhir seo agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle faoin ... [ddta theacht i bhfeidhm na Treorach

leasaithi seo + bliain amhadin].”;
() cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:

“Airteagal 29a

Seirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmiala

1. Nibheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios i bpointe (c) d’Airteagal 24(4) maidir
le seirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmiula, seachas maidir le comhairle

intheistiochta agus bainistitl punainne.

2. Nibheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios sa triti fomhir d’Airteagal 25(2) agus
in Airteagal 25(6) maidir le seirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmitla, mura rud
¢ go gcuirfidh na cliaint sin in 10l don ghndlacht inftheistiochta i bhformaid
leictreonach né ar phaipéar gur mian leo leas a bhaint as na cearta da bhforailtear

sna foralacha sin.

3. Airitheoidh na Ballstait go gcoinneoidh gnélachtai infheistiochta taifead ar na

teachtaireachtai cliant d4 dtagraitear i mir 2.”;
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)] in Airteagal 30(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

“l.  Airitheoidh na Ballstait go mbeidh ag gnolachtai infheistiochta ata udaraithe chun
orduithe a fhorghniomhu thar ceann cliant, agus/n6 chun déiledil ar a gcuntas féin,
agus/n6 chun orduithe a fhail agus a tharchur, deis chun idirbhearta a chrutht n6 a
dhéanamh le contraphdirtithe inchailithe gan oibleagdid a bheith orthu Airteagal 24,
seachas mir 5a de, Airteagal 25, Airteagal 27 na Airteagal 28(1) a chomhlionadh, 1
leith na n-idirbheart sin nd i leith aon seirbhise coimhdi a bhaineann go direach leis

na hidirbhearta sin.”;
(10) Leasaitear Airteagal 57 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1.  Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh udarais inniula, i gcomhréir leis an
modheolaiocht riofa a chinnfidh ESMA sna caighdedin theicnitla rialala arna
nglacadh i gcomhréir le mir 3, teorainneacha a shocra agus a chur i bhfeidhm
maidir le méid glansuimh is féidir le duine a shealbhti i gconai i ndiorthaigh
trachtearrai talmhaiochta agus i ndiorthaigh trachtearrai chriticiula né
suntasacha a thradailtear ar ionaid tradala, agus i1 gconarthai thar an gcuntar ata
coibhéiseach go heacnamaioch. Measfar diorthaigh trachtdla a bheith
criticiuil no suntasach i gcds inarb ionann suim ghlansuiomhanna uile na
sealbhdiri suiomhanna deiridh agus méid a leasa oscailte agus go bhfuil sé
cothrom le 300 000 beart ar an medn ar a laghad thar thréimhse bliana.
Socrofar na teorainneacha ar bhonn na suiomhanna go 1éir até 1 seilbh duine
agus iadsan a shealbhaitear thar a cheann no thar a ceann ar leibhéal grupa

comhiomlan chun na nithe seo a leanas a dhéanambh:

(a) drochusaid mhargaidh a chosc;
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(b)

tacu le coinni praghsala agus socraiochta ordula, lena n-airitear
suiomhanna saofa margaidh a chosc, agus a airithiu, go hairithe, go
mbeidh coineast ann idir praghsanna diorthach sa mhi seachadta agus
spotphraghsanna don trachtearra foluiteach, gan dochar d’thionnachtain

praghsanna ar an margadh don thrachtearra foluiteach.

Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha suimh da dtagraitear i mir 1 maidir leis

na nithe seo a leanas:

(2)

(b)

suiomhanna arna sealbhu ag eintiteas neamhairgeadais, né thar a cheann,
agus atd intomhaiste go hoibiachttil mar shuiomhanna lena laghdaitear
rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtala an eintitis

neamhairgeadais sin;

suiomhanna arna sealbhu ag eintiteas neamhairgeadais, né thar a cheann,
atd mar bhall de ghripa a bhaineann go priomha leis an trachtdil agus
atd ag gniomht thar ceann griipa neamhairgeadais den ghripa a
bhaineann go priomha leis an trachtail, i gcds ina bhfuil na
suiomhanna sin intomhaiste go hoibiachtil mar shuiomhanna lena
laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtala an

eintitis neamhairgeadais sin;
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(c) suiomhanna arna sealbhu ag contraphdirtithe airgeadais agus
neamhairgeadais, ar suiomhanna iad ata intomhaiste go hoibiachtuil mar
shuiomhanna a eascraionn as idirbhearta a rinneadh chun oibleagaidi i
dtaobh leachtacht a sholathar ar ionad tradala amhail da dtagraitear i

bpointe (c) den cheathrti fomhir d’Airteagal 2(4) a chomhlionadh;

(d) aon urrtis eile amhail d& dtagraitear i bpointe (c) de phointe (44)
d’Airteagal 4(1) a bhaineann le trachtearra n6 bunts amhail da

dtagraitear i Roinn C 10 d’larscribhinn I.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fhorbairt chun nos
imeachta a chinneadh ar trid a fhéadfaidh eintiteas neamhairgeadais atd mar
chuid de ghripa a bhaineann go priomha leis an trachtail iarratas a dhéanamh
ar dhioluine falaithe le haghaidh suiomhanna a shealbhaionn an t-eintiteas
airgeadais sin, ar suiomhanna iad at4 intomhaiste go hoibiachttil mar
shuiomhanna lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai

trachtala na n-eintiteas neamhairgeadais den ghrupa.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala a thorbairt chun nos
imeachta a chinneadh lena leagfar amach conas a théadfaidh daoine iarratas a
dhéanamh ar I dhioltine le haghaidh suiomhanna a eascraionn as idirbhearta a
rinneadh chun oibleagaidi i dtaobh leachtacht a sholathar ar ionad tradéla a

chombhlionadh.
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Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla da dtagraitear
sa trit fomhir agus sa cheathri fomhir a chur faoi bhraid an Choimisitin
faoin ... [naoi mi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo
a thorlionadh tri na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa triu
fomhir agus sa cheathri fomhir den mhir seo a ghlacadh 1 gcomhréir le

hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3 agus mhir 4:

“3.  Déanfaidh ESMA liosta a tharraingt suas de dhiorthaigh trachtearrai chriticitla

n6 suntasacha d4 dtagraitear i mir 1 agus dréachtchaighdedin theicniula rialala
a thorbairt chun an mhodheolaiocht riofa a chinneadh a bheidh le cur i
bhfeidhm ag idarais innitila agus teorainneacha suimh spotmhiosa agus
teorainneacha suimh de mhionna eile & mbunu acu le haghaidh diorthaigh
trachtearrai a shocraitear go fisiciuil agus le hairgead tirim bunaithe ar
shaintréithe an diorthaigh dbhartha lena mbaineann.
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Agus liosta na ndiorthach trachtearrai chriticitila né suntasacha dé dtagraitear

sa chéad mhir 4 tharraingt suas aige, cuirfidh ESMA na tosca seo a leanas san

aireamh:

(2)

(b)

an lion rannphairtithe sa mhargadh;

an trachtearra is bunus leis an diorthach lena mbaineann.

Agus an mhodheolaiocht riofa d4 dtagraitear sa chéad thomhir 4 cinneadh aige,

cuirfidh ESMA na tosca seo a leanas san aireamh:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

an solathar inseachadta sa trachtearra foluiteach;

an leas oscailte foriomlén sa diorthach sin agus an leas oscailte foriomlan

in ionstraimi airgeadais eile a bhfuil an trachtearra foluiteach céanna acu;
lion agus méid na rannphadirtithe sa mhargadh;

saintréithe an mhargaidh trachtearra tholuitigh, lena n-airitear patriin

tairgthe, tomhaltais agus iompair chuig an margadh,;
forbairt diorthach trachtearrai nua;

taithi gnolachtai infheistiochta n6 oibreoiri margaidh a bhfuil ionad
tradala 4 oibril acu agus taithi dlinsi eile maidir leis na teorainneacha

suimh.
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Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa
chéad fhomhir a chur faoi bhraid an Choimisitin faoin ... [naoi mi tar éis dhata

theacht 1 bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a
thorlionadh tri na dréachtchaighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad
fhomhir den mhir seo a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh udaras inniuil teorainneacha suimh a shocru le haghaidh diorthaigh
criticitila né suntasacha I agus le haghaidh diorthaigh trachtearrai
talmhaiochta, a thradailtear ar ionaid tradala, bunaithe ar an modheolaiocht
riofa arna leagan sios i1 gcaighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh ag an
gCoimisiun de bhun mhir 3. Aireofar sna teorainneacha suimh sin conarthai

thar an gcuntar ata coibhéiseach go heacnamaioch.

Déanfaidh idaras innitil athbhreithniu ar na teorainneacha suimh da
dtagraitear sa chéad thombhir i gcas ina bhfuil athrti suntasach ar an margadh,
lena n-airitear athra suntasach ar an solathar inseachadta no ar leas oscailte,
bunaithe ar a chinneadh maidir leis an solathar atd inseachadta agus maidir le
leas oscailte, agus déanfaidh s€ an teorainn suimh sin a athshocrt 1 gcomhréir
leis an modheolaiocht riofa a leagtar sios sna caighdedin theicnitla rialala arna

nglacadh ag an gCoimisiun de bhun mhir 3.”;
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 6, 7 agus 8:

646.

I gcés ina ndéantar diorthaigh trachtearrai talmhaiochta ata bunaithe ar an
mbunus céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu a thradail i méideanna
suntasacha ar ionaid tradala i nios moé na dlinse amhdin, nd i gcas ina ndéantar
diorthaigh trachtearrai chriticitila n6 suntasacha até bunaithe ar an mbunus
céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu a thradail I ar ionaid tradala i
nios mo na dlinse amhain, socroidh an t-udaras inniuil an ionaid tradala ina
dtarlaionn an méid tradéla is mo (‘an t-udaras inniuil larnach’) an teorainn
suimh aonair a bheidh le cur i bhfeidhm maidir leis an tradail ar fad a dhéantar
sna diorthaigh sin. Rachaidh an t-udaras innitil larnach i gcombhairle le
hudarais innitla ionad tradala eile ar a ndéantar na diorthaigh trdchtearrai
talmhaiochta sin a thradail i méideanna suntasacha né ar a ndéantar na
diorthaigh trachtearrai chriticiula n6 suntasacha sin a thradail, maidir leis an
teorainn suimh aonair a bheidh le cur i bhfeidhm agus maidir le haon

athbhreithniu ar an teorainn suimh aonair sin.

Na hudarais innitla nach n-aontaionn go socr6idh an t-idaras innitil larnach an
teorainn suimh aonair, luafaidh siad i scribhinn na ctiiseanna iomldna agus
mionsonraithe, dar leo, ndr comhlionadh na ceanglais a leagtar sios 1 mir 1.
Réiteoidh ESMA aon diospdid a thiocfaidh as easaontu idir tidarais innitila i
gcomhréir lena chumhachtai faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimbh.
1095/2010.
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Maidir le hudarais innitla na n-ionad tradala ina dtradailtear diorthaigh
trachtearrai talmhaiochta atd bunaithe ar an mbunus céanna agus a bhfuil na
saintréithe céanna acu no6 diorthaigh trachtearrai chriticiala n6 suntasacha a
thradailtear i méideanna suntasacha, agus maidir le hudarais inniula sealbhoiri
suimh sna diorthaigh sin, déanfaidh siad socruithe comhair a chur i bhfeidhm,
lena n-aireofar malarti sonrai dbhartha, chun faireachan agus fortheidhmit na

teorann suimh aonair a chumasu.

Déanfaidh ESMA faireachan uair sa bhliain ar a laghad ar an tsli ar chuir na
hudarais innitla na teorainneacha suimh, a leagadh sios i gcomhréir leis an
modheolaiocht riofa arna buntt ag ESMA faoi mhir 3, chun feidhme. Lena linn
sin, airitheoidh ESMA go mbeidh feidhm éifeachtach ag teorainn suimh aonair
maidir leis na diorthaigh trachtearrai talmhaiochta agus conarthai criticiala n6
suntasacha ata bunaithe ar an mbunus céanna agus a bhfuil na saintréithe

céanna acu gan beann ar an 4it ina ndéantar iad a thradail i gcomhréir le mir 6.
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Airitheoidh na Ballstait go ndéanfaidh gnolacht infheistiochta n6 oibreoir
margaidh a oibrionn ionad tradala a dhéanann diorthaigh trachtearrai a thradail
rialuithe ar bhainistitl suimh a chur i bhfeidhm, lena n-airitear cumhachtai don

ionad tradala chun na nithe seo a leanas a dhéanambh:
(a) faireachan a dhéanamh ar shuiomhanna leasa oscailte na ndaoine;

(b) faisnéis a thail, lena n-airitear an doiciméadacht abhartha uile, 6 dhaoine
maidir le méid agus cuspdir suimh n6 nochta a rinneadh, faisnéis maidir
le huiinéiri tairbhiula n6 foluiteacha, aon socruithe comhbheartaithe, agus
aon sécmhainni n6 dliteanais ghaolmhara sa mhargadh bunusach, lena n-
airitear, 1 gcas inarb iomchui, suiomhanna arna sealbht i ndiorthaigh
trachtearrai atda bunaithe ar an mbunus céanna agus a bhfuil na
saintréithe céanna acu ar ionaid tradala eile agus i gconarthai thar an
gcuntar atd coibhéiseach go heacnamaioch tri chomhaltai agus

rannphairtithe;

(¢) aiarraidh ar dhuine suiomh a thoirceannadh né a laghdu, ar bhonn
sealadach no6 buan, agus gniomh a dhéanamh go haontaobhach chun a
airithit go ndéanfar an suiomh a thoirceannadh né a laghdu 1 gcés nach

gcomhlionann an duine an iarraidh sin; agus

5959/21
IARSCRIBHINN

oce/ROD/dm 42
GIP.2 GA



(d) ceangal a chur ar dhuine leachtacht a chur ar ais sa mhargadh ar phraghas
agus ar mhéid comhaontaithe, ar bhonn sealadach, leis an rin sainraite
maolu a dhéanamh ar na héifeachtai a bhaineann le suiomh moér n6

ceannasach.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialdla a thorbairt chun
inneachar rialuithe ar bhainistitl suimh a shonrt, agus ar an gcaoi sin,

saintréithe na n-ionad tradala lena mbaineann a chur san aireambh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [naoi mi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain

leasaithigh seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin chun an Treoir seo a
fhorlionadh tri na dréachtchaighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa dara
fomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.”;
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(d)

i mir 12, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d):

“(d) an sainmhinit ar cad is méideanna suntasacha ann faoi mhir 6 den Airteagal

2

seo; ”’;
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(11) Leasaitear Airteagal 58 mar a leanas:

(a) imir 1, cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

“Ni bheidh feidhm ag tuairisciu suimh maidir le haon urruis eile amhail da

dtagraitear i bpointe (c) de phointe (44) d’Airteagal 4(1) a bhaineann le

trachtearra no bunus amhail da dtagraitear i Roinn C 10 d'larscribhinn 1.”’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

642.

Airitheoidh na Ballstait go solathroidh gnolachtai infheistiochta a thradalann i
ndiorthaigh trachtearrai n6 lamhaltais astaiochtai n6 diorthaigh diobh lasmuigh
d’ionad tradala don udaras inniuil larnach da dtagraitear in Airteagal 57(6) nd —
1 gcas nach ann d’udards inniuil larnach — d’idaras innitil an ionaid tradala ina
dtradailtear na diorthaigh trachtearrai n6 ldmhaltais astaiochtai né diorthaigh
diobh, ar bhonn laethuil ar a laghad, miondealt iomlan ar a suiomhanna arna
nglacadh i gconarthai thar an gcuntar ata coibhéiseach go heacnamaioch agus,
nuair is dbhartha, 1 ndiorthaigh trachtearrai né i lamhaltais astaiochtai n6 i
ndiorthaigh diobh a thradailtear ar ionad tradala, chomh maith le hiadsan a
bhaineann lena gcliaint agus le cliaint na gcliant sin go dti go sroichfear an
cliant deiridh, 1 gcomhréir le hAirteagal 26 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014
agus, 1 gcas inarb infheidhme, d’Airteagal 8 de Rialachan (AE)

Uimh. 1227/2011.”;
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(12) in Airteagal 73, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Cuirfidh na Ballstait de cheangal go mbeidh nésanna imeachta iomchui 1
bhfeidhm ag gnolachtai intheistiochta, oibreoiri margaidh, APAnna agus ARManna ata
udaraithe i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a bhfuil maolu acu de réir
Airteagal 2(3) den Rialachén sin, institinidi creidmheasa i ndail le seirbhisi infheistiochta
no6 gniomhaiochtai agus seirbhisi coimhdeacha, agus brainsi de ghnolachtai triu tir ionas go
bhféadfaidh a bhfostaithe saruithe ionchasacha né iarbhir a thuairisciti go hinmheanach tri

chainéal sonrach, neamhspleach agus uathrialach.";
(13) in Airteagal 89, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 go 5:

“2.  Tarmligean na cumhachta da dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), sa dara
Somhir d’Airteagal 4(1)(2), in Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12),
Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9), Airteagal 28(3),
Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 52(4),
Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) agus in
Airteagal 79(8), tabharfar don Choimisiun é go ceann tréimhse neamhchinntithe

ama on 2 Iuil 2014.

3. Tarmligean na cumhachta da dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), sa dara
fomhir d’Airteagal 4(1)(2) agus in Airteagal 4(2), Airteagal 13(1),
Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8),
Airteagal 27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4) , Airteagal 32(4),
Airteagal 33(8), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7),
Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8), féadfaidh Parlaimint na hEorpa no an
Chomhairle é a chulghairm trdath ar bith. Cuirfidh cinneadh chun culghairm a
dhéanamh deireadh le tarmligean na cumhachta ata sonraithe sa chinneadh sin.
Gabhfaidh éifeacht leis an la tar éis fhoilsiu an chinnidh in Iris Oifigiail an
Aontais Eorpaigh né ar dhata is déanai a shonrofar sa chinneadh. Vi
dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm

cheana.
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4. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiun fogra, an

trath céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle faoi.

5.  Nithiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 2(3), Airteagal 2(4),
an dara fomhir d’Airteagal 4(1)(2), Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal
16(12), Airteagal 23(4), Airteagail 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9),
Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8),
Airteagal 52(4), Airteagal 54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7)
no Airteagal 79(8) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid curtha in iul ag
Parlaimint na hEorpa na ag an gComhairle laistigh de thréimhse tri mhi tar éis
fogra faoin ngniomh sin a bheith tugtha do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chomhairle né mas rud é, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in iul don
Choimisiun nach ndéanfaidh siad aon agoid. Cuirfear sineadh tri mhi leis an

tréimhse sin ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Comhairle.”;
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(14) in Airteagal 90, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

“la. Faoin 31 Nollaig 2021, déanfaidh an Coimisiun athbhreithnitu ar thionchar na
dioluine a leagtar sios 1 bpointe (j) d’Airteagal 2(1) maidir le lamhaltais astaiochtai
no diorthaigh diobh, agus beidh togra reachtach chun an dioltine sin a leasu ag
gabhail leis an athbhreithniu sin, i gcas inarb iomchui. Sa chomhthéacs sin, déanfaidh
an Coimisiin measunu ar an tradail i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh diobh
san Aontas agus 1 dtrit tiortha, déanfaidh sé measunt ar thionchar na dioltine a
leagtar sios i1 bpointe (j) d’Airteagal 2(1) ar chosaint infheisteoiri, ar shldine agus
trédhearcacht na margai i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh diobh agus ar cibé
ar cheart bearta a ghlacadh i1 ndail le tradail a dhéantar ar ionaid tradala i dtria

tiortha.”.

Airteagal 2
Leasuithe ar Threoir (AE) 2019/878

In Airteagal 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:
“l. Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstdit, faoin 28 Nollaig 2020 na bearta is ga chun:

(a) fordlacha na Treorach seo a chomhlionadh a mhéid a bhaineann siad le hinstitinidi

creidmheasa;

(b) Airteagal 1(1) agus (9) den Treoir seo a chomhlionadh a mheid a bhaineann le
hAirteagal 2(5) agus (6) agus Airteagal 21b de Threoir 2013/36/AE, a mhéid a

bhaineann siad le hinstitiuidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta.
Cuirfidh siad an Coimisiun ar an eolas faoin méid sin ldithreach.

Cuirfidh siad na bearta sin i bhfeidhm on 29 Nollaig 2020. Mar sin féin, beidh feidhm ag
na fordlacha is ga le go gcomhlionfar na leasuithe a leagtar amach i bpointe (21) agus i
bpointi (29) (a), (b) agus (c) d'Airteagal 1 den Treoir seo maidir le hAirteagal 84 agus
Airteagal 98(5) agus (5a) de Threoir 2013/36/AE on 28 Meitheamh 2021 agus beidh

feidhm ag na fordalacha is ga le go gcomhlionfar na leasuithe a leagtar amach i bpointi
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(52) agus (53) d'Airteagal 1 den Treoir seo maidir le hAirteagail 141b agus 141c agus
Airteagal 142(1) de Threoir 2013/36/AE on 1 Eandir 2022.

Déanfaidh na Ballstdit na bearta is ga chun fordlacha na Treorach seo a chomhlionadh a
ghlacadh, a fhoilsiu agus a chur i bhfeidhm faoin 26 Meitheamh 2021 a mhéid a
bhaineann siad le gnélachtai infheistiochta, cé is moite de na bearta sin da dtagraitear i

bpointe (b) den chéad fhomhir.

Nuair a ghlacfaidh na Ballstdit na fordlacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo no
beidh tagairt den sort sin ag gabhdil leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Leagfaidh na

Ballstdit sios an bealach a ndéanfar tagairti den sort sin.”.
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Airteagal 3
Leasuithe ar Threoir 2013/36/AE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad an triu fomhir, an cheathru fomhir agus an chuigiu

fomhir d’Airteagal 94(2):

“Chun baill foirne a shainaithint a bhfuil tionchar abhartha ag a ngniomhaiochtai gairmiula ar
Pphroifil riosca na hinstitiuide amhail da dtagraitear in Airteagal 92(3), ach amhdin maidir le
baill foirne i ngnélachtai infheistiochta, forbréidh UBE dréachtchaighdedin theicnivila rialdla

ina leagfar amach na critéir chun an méid seo a leanas a shainiu:

(a) freagrachtai bainistiochta agus feidhmeanna rialdla;

(b) aonad gno abhartha agus tionchar suntasach ar phroifil riosca an aonaid gno abhartha;
agus

(c) catagoiri eile foirne nach dtagraitear go sainrdite doibh in Airteagal 92(3) a bhfuil

tionchar ag a ngniomhaiochtai gairmiula ar phréifil riosca na hinstitinide, ar tionchar é

ata chomh habhartha céanna le tionchar na gcatagoiri foirne da dtagraitear sa mhir sin.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicniiila rialdla sin faoi bhrdiid an Choimisitiin faoin 28
Nollaig 2019.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun an Treoir seo a fhorlionadh tri na
caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10
go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010. Maidir leis na caighdedin theicniula rialdla a bhfuil
Sfeidhm acu maidir le gnolachtai infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (2) d’Airteagal
4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, leanfaidh an cumhachti a leagtar sios in Airteagal
94(2) den Treoir seo arna leasu le Treoir (AE) 2018/843 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gCombhairle®, d’fheidhm a bheith aige go dti an 26 Meitheamh 2021.

* Treoir (AE) 2018/843 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 30 Bealtaine
2018 lena leasaitear Treoir (AE) 2015/849 maidir le cosc a chur le husdid an chorais
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airgeadais chun criocha sciurtha airgid né maoinithe sceimhlitheoireachta, agus lena

leasaitear Treoracha 2009/138/CE agus 2013/36/AE (IO L 156, 19.6.2018, Ich. 43).”.
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Airteagal 4

Trasui

1. Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstait faoi ... [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm na
Treorach leasaithi seo] na dlithe, rialachain agus forélacha riarachdin is ga chun an Treoir
seo a chomhlionadh. Déanfaidh siad téacs na mbeart sin a chur in ial laithreach don

Choimisiun.

Cuirfidh siad na bearta sin i bhfeidhm 6n ... [12 mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an

Rialachdin leasaithigh seo].

2. Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhthoralacha an dli néisiunta a ghlacfaidh siad sa réimse

a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in 11l don Choimisiun.

3. De mhaolu ar mhir 1, beidh feidhm ag na leasuithe ar Threoracha 2013/36/AE agus
(AE) 2019/878 on 28 Nollaig 2020.
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Airteagal 5
Athbhreithnin

Faoin 31 Iuil 2021, agus bunaithe ar thoradh comhairliuchdin phoibli a dhéanfaidh an
Coimisiun, athbhreithneoidh an Coimisiun, inter alia, (a) oibriu struchtur na margai urrus, a
léirionn an réaltacht eacnamaioch nua tar éis 2020, saincheisteanna sonrai agus cdiliochta
sonrai a bhaineann le struchtur an mhargaidh, agus na rialacha trédhearcachta, lena n-diritear
saincheisteanna a bhaineann le triu tiortha, (b) na rialacha maidir le taighde, (c) na rialacha
maidir le gach cineadl iocaiochta le comhairleoiri agus leibhéal a gcdiliochta gairmiula, (d )
rialachas tdirgi, (e) tuairisciu caillteanais agus (f) catagoiriu cliant. Mas iomchui, déanfaidh an

Coimisiun togra reachtach a chur faoi bhrdaid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle.

Airteagal 6
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh.

Airteagal 7
Seolaithe

Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.

Arna déanamh in/sa ...,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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