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posiedzeniu, ktére odbyto si¢ 27 stycznia 2017 r.
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Sprawozdanie za rok 2017 przedkladane w ramach mechanizmu ostrzegania

— Konkluzje Rady Ecofin —

Rada (Ecofin):

1.

7 ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE szoéste sprawozdanie Komisji przedktadane w ramach
mechanizmu ostrzegania, bedace punktem wyjscia corocznej procedury dotyczacej zakldcen

rownowagi makroekonomicznej w kontekscie europejskiego semestru 2017.

ZASADNICZO ZGADZA SIE z przeprowadzong przez Komisj¢ analiza horyzontalna
dotyczaca korekty zaklocen rownowagi makroekonomicznej w UE 1 w strefie euro.

Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE dalsze postepy poczynione przez panstwa cztonkowskie
w zakresie korygowania ich zaktécen rownowagi, co przyczynia si¢ do przywracania
réwnowagi w UE i w strefie euro. ODNOTOWUIE state, lecz wcigz umiarkowane ozywienie
gospodarcze i niskg inflacje, ktore nadal utrudniajg zmniejszanie zaklécen rownowagi

i zwickszaja ryzyka makroekonomiczne. PODKRESLA, Ze mimo oznak poprawy, wyzwania

1 ryzyka pozostaja zasadniczo niezmienione, oraz ze konieczne sg dalsze postepy w dziataniach
w ramach polityki w celu wyeliminowania zaklocen rownowagi, zwtaszcza wysokich
poziomdw zadluzenia w kontekscie obnizajacego si¢ wzrostu produktu potencjalnego

1 wydajnosci oraz utrzymujacych si¢ rekordowo wysokich stop bezrobocia. Jednoczesnie nadal
odnotowuje si¢ wysokie nadwyzki na rachunku obrotéw biezacych w niektorych panstwach
cztonkowskich strefy euro o stosunkowo niskim zapotrzebowaniu na zmniejszanie zadluzenia;
nadwyzki te w pewnych okolicznosciach moga wskazywac¢ na duze zaktocenia rownowagi

w zakresie oszczednosci 1 inwestycji 1 moga wymagac postepéw w dziataniach w ramach
polityki. ODNOTOWUIE, ze przywracanie réwnowagi z deficytu do nadwyzki w wielu
panstwach strefy euro w potaczeniu z trwaltymi 1 wysokimi nadwyzkami w innych oznaczato
asymetryczne dostosowanie prowadzace do znacznej i stale rosngcej nadwyzki strefy euro
jako calo$ci; skutki takiego zjawiska zastuguja na dalsza uwage. Ogolnie ZGADZA SIE,

ze konieczne sg dalsze zdecydowane reformy stuzace promowaniu inwestycji i uwolnieniu

potencjatu wzrostu.
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3. ODNOTOWUIJE podstawowa weryfikacj¢ ekonomiczng przedstawiong przez Komisj¢
w sprawozdaniu przedktadanym w ramach mechanizmu ostrzegania. UZNAIJE, Ze potrzebna
jest dalsza analiza — za pomocg szczego6towych ocen sytuacji — rozwoju biezacych wydarzen
w 13 panstwach cztonkowskich, w ktorych w ostatnim roku stwierdzono zakldcenia rownowagi,
by ocenié, czy wystepujace tam zaktdcenia rownowagi zmniejszajg si¢, utrzymuja, czy
zaostrzaja, przy uwzglednieniu wdrozenia odpowiednich srodkow stuzacych wyeliminowaniu
tych zakldcen rownowagi, w tym srodkdw wczesniej zalecanych w kontekscie europejskiego
semestru. ZAUWAZA, ze w niektorych panstwach cztonkowskich, w odniesieniu do ktorych
nie zaleca si¢ szczegdlowych ocen sytuacji na tym etapie, utrzymuja si¢ pewne stabe punkty

1 konieczne bedzie monitorowanie rozwoju sytuacji w tym zakresie.

4. Z ZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE zamiar Komisji dotyczacy opublikowania w lutym
szczegotowych ocen sytuacji zawartych w sprawozdaniach dotyczacych poszczegolnych
krajow: oceny te obejmujg rowniez przeprowadzane przez Komisje dodatkowe analizy
w zakresie innych kwestii strukturalnych istotnych dla europejskiego semestru. PODKRESLA,
ze nalezy skupi¢ si¢ na stawianiu czola najpowazniejszym wyzwaniom, takim jak wysoki
poziom zadtuzenia prywatnego i zagranicznego, staba konkurencyjno$¢ i niski potencjalny
wzrost gospodarczy, ryzyka zwigzane z rosngcymi cenami nieruchomosci, nadwyzki 1 deficyty
na rachunku obrotéw biezacych, problemy dostosowawcze znajdujace odzwierciedlenie
w wysokim bezrobociu, a jednoczenie wyraznie rozr6znia¢ odmienne wyzwania stojace przed
poszczegodlnymi panstwami cztonkowskimi pod wzgledem zrédet 1 stopni ryzyk, tak by
wyodrgbni¢ wyrazne priorytety i zapewni¢ sprawne dziatanie. ZAZNACZA, ze nalezy w pehni
wykorzysta¢ potencjat procedury dotyczacej zaktdocen rownowagi makroekonomicznej, przy

zastosowaniu w odpowiednich przypadkach cz¢sci naprawczej paktu stabilnosci i wzrostu.

5. ZZADOWOLENIEM PRZYJMUIJE opublikowanie przez Komisj¢ kompendium na temat
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w ktorym w zarysie
przedstawiono sposob dzialania tej procedury oraz zmiany, jakie zachodzily w jej stosowaniu
na przestrzeni lat. PODKRESLA, Ze przejrzystosé i przewidywalnosé procedury dotyczacej
zaktocen rownowagi makroekonomicznej, w szczegolnosci utrzymanie biezacych kategorii
zaklocen, ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia odpowiedzialno$ci panstw cztonkowskich
za t¢ procedurg, co z kolei ma kluczowe znaczenie dla jej skutecznosci. KLADZIE NACISK
na potrzebe kontynuowania prac technicznych z mysla o ocenie adekwatnosci tablicy wynikow
oraz dalszym rozwijaniu i udoskonalaniu narzedzi analitycznych i ram stuzacych ocenie zmian
sytuacji i czynnikow przyczyniajacych si¢ do narastania i eliminowania zakldcen rownowagi
oraz zwigzanych z nimi efektow mnoznikowych, tak aby jeszcze bardziej poprawi¢ jakos¢

analiz i rezultatoéw bedacych podstawa tablicy wynikow.
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6. UWAZA, 7e szczegdlne monitorowanie w ramach procedury dotyczacej zaklocen rownowagi
makroekonomicznej sprzyja skutecznemu wdrazaniu srodkow podejmowanych w odpowiedzi
na zakldcenia rownowagi makroekonomicznej. ODNOTOWUIJE objecie szczegdlnym
monitorowaniem wszystkich panstw cztonkowskich, ktorych dotyczy nadzor w ramach
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, oraz Z ZADOWOLENIEM
PRZYJMUIJE usprawnienie tej procedury. PODKRESLA, jak wazne jest utrzymanie stalych

i przejrzystych praktyk w odniesieniu do wdrazania szczeg6lnego monitorowania.

7. ZGADZA si¢ zasadniczo z oceng przedstawiong przez Komisje w sprawozdaniach ze
szczegllnego monitorowania w odniesieniu do dziatan podjetych przez panstwa czionkowskie,
w ktorych wystepuja zaktocenia rownowagi, w konteks$cie procedury dotyczacej zaktocen
rownowagi makroekonomicznej oraz utrzymujacych si¢ luk w polityce. ODNOTOWUIE,
ze zdecydowana wigkszo$¢ sprawozdan ze szczegdlnego monitorowania zostata juz oméwiona
na forum komitetow Rady oraz ze pozostate sprawozdania ze szczegolnego monitorowania
dotyczace Hiszpanii, Portugalii i1 Irlandii zostang omdwione na poczatku 2017 r. w kontekscie

ich sprawozdan z nadzoru po zakonczeniu programu.

8. ZWRACA SIE do Komisji, by na podstawie ustalen ze szczegdlnego monitorowania
podejmowata dziatania nastepcze w sposob spojny 1 skuteczny w odniesieniu do wdrazania
procedury dotyczacej zaktocen rownowagi makroekonomicznej, oraz WZY WA panstwa
cztonkowskie, by w sposob ambitny i konkretny wypetniaty luki w polityce stwierdzone
w konteks$cie szczegdlnego monitorowania z mysla o skorygowaniu szkodliwych zaktocen

roOwnowagi.
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