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(Strasbourg, 15.—18. januar 2024)

I. UVOD

Svet, Evropski parlament in Komisija so se v skladu z dolo¢bami ¢lena 294 PDEU in Skupno izjavo
o prakti¢nih ureditvah za postopek soodlo¢anja! veckrat neformalno sestali, da bi dogovor o tej

zadevi dosegli v prvi obravnavi.

V zvezi s tem je predsednica Odbora za ekonomske in monetarne zadeve (ECON) Irene TINAGLI

(S&D, IT) v imenu odbora predstavila sporazumni predlog spremembe (predlog spremembe 2)
navedenega predloga uredbe, za katerega je Danuta Maria HUBNER (PPE, PL) pripravila osnutek
porocila. Dogovor o tem predlogu spremembe je bil dosezen na navedenih neformalnih sestankih.

Drugih predlogov sprememb ni bilo.

1 UL C 145, 30.6.2007, str. 5.
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II. GLASOVANJE

Poslanci in poslanke so na glasovanju na plenarnem zasedanju 16. Januarja 2024 sprejeli
sporazumno spremembo (sprememba 2) navedenega predloga uredbe. Tako spremenjeni predlog
Komisije predstavlja stalis¢e Evropskega parlamenta v prvi obravnavi, ki je del zakonodajne

resolucije iz priloge k temu dopisu?.

Stalisce Parlamenta odraza predhodni dogovor med institucijami, zato bi ga moral biti Svet

pripravljen odobriti.

Akt bi bil nato sprejet v obliki, ki ustreza staliS¢u Parlamenta.

2 V razlicici stali§¢a Parlamenta iz zakonodajne resolucije so spremembe predloga Komisije
oznacene na naslednji nacin: deli, ki so bili besedilu Komisije dodani, so oznaceni s krepkim
in poSevnim tiskom, znak ,, I “ pa oznacuje ¢rtano besedilo.
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PRILOGA
(16. 1. 2024)

P9 _TA(2024)0004

Spremembe uredbe o trgih finané¢nih instrumentov (MiFIR)

Zakonodajna resolucija Evropskega parlamenta z dne 16. januarja 2024 o predlogu uredbe
Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU) §t. 600/2014 v zvezi z
izboljSanjem preglednosti podatkov o trgu, odpravo ovir za vzpostavitev sistema stalnih
informacij, optimizacijo obveznosti trgovanja in prepovedjo prejemanja placil za
posredovanje narocil strank (COM(2021)0727 — C9-0440/2021 - 2021/0385(COD))

(Redni zakonodajni postopek: prva obravnava)

Evropski parlament,
— ob upostevanju predloga Komisije Evropskemu parlamentu in Svetu (COM(2021)0727),

— ob upostevanju ¢lena 294(2) in ¢lena 114 Pogodbe o delovanju Evropske unije, na podlagi
katerih je Komisija podala predlog Parlamentu (C9-0440/2021),

— ob upostevanju ¢lena 294(3) Pogodbe o delovanju Evropske unije,

— ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke z dne 1. junija 2022!,

— ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora z dne 23. marca 20222,
— ob upoStevanju zacasnega dogovora, ki ga je odobril pristojni odbor na podlagi ¢lena 74(4)
Poslovnika, in zaveze predstavnika Sveta v pismu z dne 18. oktobra 2023, da bo odobril stalis¢e
Evropskega parlamenta v skladu s ¢lenom 294(4) Pogodbe o delovanju Evropske unije,

— ob upostevanju ¢lena 59 Poslovnika,

— ob upostevanju porocila Odbora za ekonomske in monetarne zadeve (A9-0040/2023),

1.  sprejme staliS¢e v prvi obravnavi, kakor je doloCeno v nadaljevanju;

2. poziva Komisijo, naj mu zadevo ponovno predloZi, ¢e svoj predlog nadomesti, ga bistveno
spremeni ali ga namerava bistveno spremeniti;

3. naroci svoji predsednici, naj staliS¢e Parlamenta posreduje Svetu, Komisiji in nacionalnim
parlamentom.

1 UL C 286, 27.7.2022, str. 17.
2 UL C 290, 29.7.2022, str. 68.
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P9 _TC1-COD(2021)0385

StaliS¢e Evropskega parlamenta, sprejeto v prvi obravnavi 16. januarja 2024 z namenom
sprejetja Uredbe (EU) 2024/... Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU)

§t. 600/2014 v zvezi z izboljSanjem preglednosti podatkovl , odpravo ovir za vzpostavitev
sistema stalnih informacij, optimizacijo obveznosti trgovanja in prepovedjo prejemanja placil
za tok narocil

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti ¢lena 114 Pogodbe,
ob upostevanju predloga Evropske komisije,

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom,

ob upostevanju mnenja Evropske centralne banke!,

ob upostevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora?,

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom?,

! UL C 286, 27.7.2022, str. 17.
2 UL C 290, 29.7.2022, str. 68.
3 Stalis¢e Evropskega parlamenta z dne 16. januarja 2024.
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ob upostevanju naslednjega:

(1) Komisija je v svojem sporo¢ilu z dne 24. septembra 2020 z naslovom Unija kapitalskih
trgov za ljudi in podjetja - nov akcijski nacért (v nadaljnjem besedilu: akcijski nacrt za unijo
kapitalskih trgov) napovedala, da namerava predloziti zakonodajni predlog za vzpostavitev
stalnega toka elektronskih podatkov v Zivo, ki naj bi zagotovil celovit pregled nad cenami
in obsegom lastniskih in lastniSkim podobnih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje
po Uniji na mestih trgovanja (v nadaljnjem besedilu: sistem stalnih informacij). Svet je
2. decembra 2020 v svojih sklepih o akcijskem na¢rtu Komisije za unijo kapitalskih trgov
Komisijo spodbudil, naj stimulira ve¢ nalozbene dejavnosti znotraj Unije z izboljSanjem
razpolozljivosti in preglednosti podatkov z nadaljnjo presojo, kako odpraviti ovire za

vzpostavitev sistema stalnih informacij v Uniji.

(2) Evropska komisija je v svojem sporo€ilu z dne 19. januarja 2021 z naslovom ,,Evropski
gospodarski in finan¢ni sistem: spodbujanje odprtosti, moc¢i in odpornosti* potrdila, da
namerava izboljsati, poenostaviti in dodatno uskladiti okvir za preglednost trgov
vrednostnih papirjev kot del pregleda Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in
Sveta* ter Uredbe (EU) $t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta®. V okviru
prizadevanj za okrepitev mednarodne vloge eura je Komisija napovedala tudi, da bi taka
reforma vklju¢evala oblikovanje in izvajanje sistema stalnih informacij, zlasti za izdaje
podjetniskih obveznic, da bi se povecalo sekundarno trgovanja z dolzniskimi instrumenti,

denominiranimi v eurih.

Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L 173,
12.6.2014, str. 349).

5 Uredba (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov in spremembi Uredbe (EU) s§t. 648/2012 (UL L 173, 12.6.2014,

str. 84).
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3) Uredba (EU) st. 600/2014 doloc¢a zakonodajni okvir za ponudnike stalnih informacij (CTP)
za lastniSke in nelastniske instrumente. Ti CTP so trenutno odgovorni za zbiranje porocil o
trgovanju za finan¢ne instrumente od mest trgovanja in sistemov odobrenih objav (APA)
ter za konsolidacijo teh podatkov v stalni elektronski tok podatkov v zivo, ki zagotavlja
podatke o ceni in koli¢ini za vsak finan¢ni instrument. Uvedba CTP je temeljila na ideji, da
bi bili podatki, pridobljeni od mest trgovanja in APA, na voljo javnosti v konsolidirani
obliki, vklju¢no z vsemi trgovalnimi trgi Unije, z uporabo enakih podatkovnih oznak, oblik

in uporabniSkih vmesnikov.
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4) Vendar doslej noben nadzorovani subjekt ni zaprosil za dovoljenje, da bi deloval kot CTP.
Evropski nadzorni organ (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (ESMA),
ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta®, je v svojem
poroCilu 7 dne 5. decembra 2019 o razvoju cen za podatke pred trgovanjem in po njem
ter o sistemu stalnih informacij za lastniske instrumente opredelil tri glavne ovire, ki
preprecujejo, da bi nadzorovani subjekti zaprosili za dovoljenje kot CTP: Prvic, nejasnost
glede tega, kako naj CTP pridobiva podatke od razli¢nih mest izvrSevanja ali od zadevnih
izvajalcev storitev sporocanja podatkov. Drugi¢, nezadostna kakovost v smislu usklajenosti
podatkov, ki jih sporocajo navedena mesta izvrSevanja, da bi bila mogoca stroskovno
ucinkovita konsolidacija. Tretji¢, pomanjkanje komercialnih spodbud za vlozitev vloge za
pridobitev dovoljenja kot CTP. Zato je treba te ovire odpraviti. To pa zahteva, prvi¢, da vsa
mesta trgovanja in APA (v nadaljnjem besedilu: subjekti, ki prispevajo podatke)
posredujejo podatke CTP I , in drugic, izboljSanje kakovosti podatkov z uskladitvijo
porocil o podatkih, ki jih morajo subjekti, ki prispevajo podatke, predloziti podatkovnim
centrom CTP.

6 Uredba (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o
spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L 331,
15.12.2010, str. 84).
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%) Clen 1(7) Direktive 2014/65/EU zahteva, da sistemi in infrastrukture, v katerih lahko
vzajemno deluje ve¢ nakupnih in prodajnih trgovalnih interesov tretjih oseb v zvezi s
finan¢nimi instrumenti (veCstranski sistemi), delujejo v skladu z zahtevami za regulirane
trge, vecstranske sisteme trgovanja (MTF) ali organizirane sisteme trgovanja (OTF).
Vkljucitev te zahteve v Direktivo 2014/65/EU je omogocila razli¢ne razlage te zahteve, kar
je privedlo do neenakih konkuren¢nih pogojev med vecstranskimi sistemi, ki imajo
dovoljenje kot regulirani trg, MTF ali OTF, in vecstranskimi sistemi, ki takega dovoljenja
nimajo. Da bi se zagotovila enotna uporaba navedene zahteve, bi jo bilo treba premakniti z

Direktive 2014/65/EU v Uredbo (EU) §t. 600/2014.
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(6)

Nepregledno trgovanje je trgovanje, kjer se ne uporablja preglednost pred trgovanjem, z
uporabo opustitve iz ¢lena 4(1), toc¢ka (a), Uredbe (EU) st. 600/2014 (v nadaljnjem
besedilu: opustitev pri referencni ceni) in opustitve iz Clena 4(1), tocka (b)(i), te uredbe (v
nadaljnjem besedilu: opustitev za posle, dogovorjene v pogajanjih). Uporaba obeh
opustitev je omejena z dvojnim najvec¢jim obsegom, ki je mehanizem, ki omejuje raven
nepreglednega trgovanja na dolocen delez celotnega trgovanja z lastniSkim instrumentom.
Prvic, obseg nepreglednega trgovanja z lastniSkim instrumentom na posameznem mestu ne
sme presegati 4 % celotnega trgovanja s tem instrumentom v Uniji. Ce je ta prag preseZen,
se zaCasno prekine nepregledno trgovanje s tem instrumentom na zadevnem mestu. Drugic,
raven nepreglednega trgovanja z lastniskim instrumentom v Uniji ne sme presegati 8 %
celotnega obsega trgovanja s tem instrumentom v Uniji. Ce je ta drugi prag preseZen, se
zacasno prekine celotno nepregledno trgovanje s tem instrumentom na podlagi obeh
opustitev. Prvi prag, in sicer prag za posamezno mesto, omogoca nadaljnjo uporabo teh
opustitev na drugih mestih, na katerih $e ni uvedena zacasna prekinitev trgovanja s tem
lastniSkim instrumentom, dokler ni presezen drugi prag, in sicer na ravni Unije. Zato je
spremljanje ravni nepreglednega trgovanja in izvrSevanje zacasne prekinitve bolj
zapleteno. Da bi se poenostavil dvojni najvecji obseg in hkrati ohranila njegova
ucinkovitost, bi se moral za novi enotni najvecji obseg uporabljati izklju€no prag na ravni
Unije, ki je dolo¢en na 7 %, kar naj bi veljalo le za trgovanje v okviru opustitve pri
referencni ceni in ne za trgovanje v okviru opustitve za posle, dogovorjene v pogajanjih.
ESMA bi moral redno ocenjevati prag najvecjega obsega, pri tem pa upoStevati vidike
financne stabilnosti, mednarodne dobre prakse, konkurencnost podjetij Unije,
pomembnost vpliva na trg in ucinkovitost oblikovanja cen, Komisiji pa bi moral
predloZiti porocilo s svojimi predlogi. Na podlagi tega bi bilo treba na Komisijo prenesti
pooblastilo, da 7 delegiranimi akti spremeni prag omejitve obsega. ESMA bi moral tudi
oceniti, ali je najvecji obseg ustrezen in ali ga je treba odpraviti ali razSiriti na druge

trgovalne sisteme ali mesta izvrSevanja, ki pri svojih cenah izhajajo iz referencne cene.
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(7)

Clen 8 Uredbe (EU) §t. 600/2014 doloca zahteve po preglednosti pred trgovanjem za
upravljavce trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja v zvezi z
nelastniskimi instrumenti, ne glede na sistem trgovanja. Prednosti teh zahtev so jasne za
upravljavce trga in investicijska podjetja, ki vodijo centralno knjigo narocil 7 omejitvami
ali trgovalni sistem na podlagi rednih draZb, kjer so nakupne in prodajne ponudbe
anonimne, fiksne in resnicno vecstranske. Drugi sistemi trgovanja, zlasti glasovno
trgovanje in sistemi zahtevkov za ponudbe, prosilcem zagotavljajo prilagojene ponudbe,
ki imajo zanemarljivo informacijsko vrednost za druge udeleZence na trgu. Da bi
zmanjsSali regulativno breme za take upravljavce trga in investicijska podjetja ter
poenostavili veljavne opustitve, bi se morala zahteva po objavi zavezujoclih ali okvirnih
ponudb uporabljati samo za centralne knjige narocil 7 omejitvami in trgovalne sisteme
na podlagi rednih draZb. Da bi se upostevala omejitev preglednosti pred trgovanjem na
osrednje knjige narocil 7 omejitvami in trgovalne sisteme na podlagi rednih draZb, bi
bilo treba spremeniti zahteve, ki se uporabljajo za opustitve iz ¢lena 9 Uredbe (EU)

§t. 600/2014. Opustitev, ki je na voljo nad velikostjo, specifi¢no za finanéni instrument,

za sisteme zahtevkov za ponudbe in sisteme za glasovno trgovanja, bi bilo treba odpraviti.
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(8) Izvedeni financni instrumenti trenutno spadajo na podrocje uporabe ureditve
preglednosti za nelastniske vrednostne papirje, ki zdruZuje razlicne vrste financnih
instrumentov s preteZno vrednostnimi papirji (obveznicami) na eni strani in preteZno
pogodbami (izvedenimi finanénimi instrumenti) na drugi strani. Preglednost
nelastniskih instrumentov in lastniSkih instrumentov temelji na konceptu ,trgovanja na
mestu trgovanja“. Pri nekaterih izvedenih financnih instrumentih se je ta koncept
izkazal za problemati¢nega zaradi njihove nezamenljivosti in pomanjkanja ustreznih
referencnih podatkov za identifikacijo. Iz tega razloga obseg preglednosti za izvedene
financéne instrumente ne bi smel temeljiti na konceptu ,,trgovanje na mestu trgovanja*“,
temvec na vnaprej doloCenih znacilnostih izvedenih financnih instrumentov. Za izvedene
finanéne instrumente bi morale veljati zahteve po preglednosti ne glede na to, ali se 7
njimi trguje na mestu trgovanja ali zunaj njega. Zahteve po preglednosti bi morale
veljati za izvedene financne instrumente, ki so dovolj standardizirani, da so podatki,
objavljeni v zvezi 7 njimi, pomembni za druge udeleZence na trgu, ne le za pogodbene
stranke. To pomeni, da bi morale za vse izvedene financne instrumente, s katerimi se

trguje na borzi, Se naprej veljati zahteve po preglednosti.
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Za druge izvedene financne instrumente bi morale veljati zahteve po preglednosti, kadar
spadajo na podrocje uporabe obveznosti kliringa na podlagi Uredbe (EU) §t. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta’ (v nadaljnjem besedilu: obveznost kliringa), ki zahteva
doloceno raven standardizacije, in se zanje opravlja centralni kliring. To zagotavija, da
za posle, za katere se Steje, da niso primerni za obveznost kliringa, kot so notranji posli v
skupini, ne veljajo zahteve glede preglednosti. Zahteve po preglednosti bi morale zlasti
zajemati samo obrestne izvedene financne instrumente 7 najbolj standardiziranimi in
likvidnimi kombinacijami valute in zapadlosti. Poleg tega so nedavni dogodki na trgu
pokazali, da lahko pomanjkanje preglednosti pri nekaterih poslih kreditnih zamenjav, ki
se nanasajo na svetovne sistemsko pomembne banke ali na indeks, ki vkljucuje taksne
banke, povzroci ugibanja o kreditni sposobnosti teh bank. Za take posle kreditnih
zamenjav bi zato morale tudi veljati zahteve po preglednosti, kadar se zanje opravlja
centralni kliring, tudi Ce zanje ne velja obveznost kliringa. Na Komisijo bi bilo treba
prenesti pooblastilo za spremembo pogojev za dolocitev izvedenih financnih
instrumentov, za katere veljajo zahteve po preglednosti, kadar je to potrebno zaradi

razvoja trga.

7 Uredba (EU) $t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 4. julija 2012 o izvedenih
financnih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih
poslov (UL L 201, 27.7.2012, str. 1).
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)

Clen 10 Uredbe (EU) §t. 600/2014 vsebuje zahteve za mesta trgovanja, da objavijo
informacije v zvezi s posli z nelastniskimi instrumenti, vklju¢no s ceno in obsegom. Clen
11 navedene uredbe doloca, kje lahko pristojni organi dovolijo odloZeno objavo teh
podatkov. Tak odlog objave je dovoljen, kadar je posel nad pragom velikega obsega, kadar
gre za posel z instrumentom, za katerega likviden trg ne obstaja, ali, kadar posel vkljucuje
ponudnike likvidnosti, I je nad obsegom, ki je znacilen za prag finan¢nega instrumenta.
Pristojni organi imajo diskrecijsko pravico, da dolocijo trajanje odloga in podrobnosti o
poslih, katerih objava se odlozi. Ta diskrecija je privedla do razli¢nih praks med drzavami
¢lanicami in do neucinkovitega in zapletenega reZima preglednosti po trgovanju. Za
zagotovitev preglednosti za vse vrste vlagateljev je treba harmonizirati ureditev odlozenih
objav na ravni Unije, odpraviti diskrecijo na nacionalni ravni in olajSati konsolidacijo
podatkov o trgu. Zato je primerno okrepiti zahteve po preglednosti po trgovanju z odpravo

diskrecije pristojnih organov.
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(10)

Za zagotovitev ustrezne ravni preglednosti bi bilo treba ceno in obseg poslov, izvrSenih v
zvezi 7 obveznicami, strukturiranimi financnimi produkti in pravicami do emisij objaviti
¢im blizje realnemu cCasu, kolikor je to tehni¢no izvedljivo. I Da ponudniki likvidnosti v
takih poslih ne bi bili izpostavljeni nepotrebnemu tveganju, bi moralo biti mogoce odloZiti
objavo nekaterih podrobnosti poslov. Kategorije poslov, za katere so dovoljeni odlogi, bi
bilo treba dolociti ob upostevanju obsega poslov in likvidnosti zadevnih financnih
instrumentov. Natancéne podrobnosti ureditve odloga bi bilo treba dolociti 7
regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki bi jih bilo treba redno pregledovati, da bi
postopno zmanj$ali veljavno trajanje odloga. Za stabilnejSo ureditev preglednosti je
potrebno statiéno dolocanje likvidnosti za obveznice, strukturirane financne produkte in
pravice do emisij, ali za njihove razrede. Osnutki regulativnih tehnicnih standardov, ki
Jih pripravi ESMA, bi bilo treba dolociti, katere velikosti izdaje ustrezajo likvidnemu ali
nelikvidnemu trgu obveznic ali njihovih razredov do njihove zapadlosti, od kolikSnega
obsega posla z likvidno ali nelikvidno obveznico se lahko uporabi odlog ter trajanje

takega odloga v skladu s to uredbo.
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Da se zagotovi ustrezna raven preglednosti za krite obveznice, je primerno, da se obseg
izdaje takih obveznic doloci v skladu z merili iz Delegirane uredbe Komisije

(EU) 2015/618%. V zvezi s strukturiranimi finanénimi produkti in pravicami do emisij bi
moral ESMA pripraviti osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov za doloditev
instrumentov ali razredov 7 likvidnim ali nelikvidnim trgom. ESMA bi moral doloditi
veljavne kategorije in trajanje odlogov. Primerno je, da ESMA uporabi dolocitev
likvidnih in nelikvidnih trgov obveznic, emisijskih kuponov in strukturiranih financnih
produktov tudi za opustitev preglednosti pred trgovanjem. Pri tej dolocitvi se ni primerno
zanasati na pogoste presoje. Pristojni organi bi morali biti poobla$ceni za podaljSanje
obdobja odloga objave podrobnosti o poslih, izvrSenih v zvezi 7 driavnimi dolZniSkimi
instrumenti, ki jih je izdala njihova driava Clanica. Primerno je, da se takino
podaljSanje uporablja po vsej Uniji. V zvezi s posli 7 driavnimi dolZniSkimi instrumenti,

ki jih ne izdajo driave Clanice, bi moral odlocitve o takih podaljSanjih sprejeti ESMA.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 7 dne 10. oktobra 2014 o dopolnitvi Uredbe (EU)
St. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi 7 zahtevo glede likvidnostnega kritja za
kreditne institucije (UL L 11, 17.1.2015, str. 1).
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(11) Zaradi heterogenosti izvedenih financnih instrumentov bi morala zanje veljati lo¢ena
ureditev odloga, ki je drugacna od tistih za druge nelastniske instrumente. Medtem ko bi
bilo treba trajanje odlogov dolociti 7 regulativnimi tehnicnimi standardi na podlagi
obsega posla in likvidnosti razreda izvedenega financnega instrumenta, bi moral ESMA
dolociti kateri instrumenti ali razredi so likvidni, kateri so nelikvidni in nad katerim
obsegom posla je mogoce odloZiti objavo podrobnosti posla. Primerno je, da ESMA
dolocitev likvidnih in nelikvidnih trgov uporabi tudi za opustitev preglednosti pred

trgovanjem .
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(12)

Clen 13 Uredbe (EU) &t. 600/2014 zahteva, da upravljavci trga in investicijska podjetja, ki
upravljajo mesto trgovanja, dajo javnosti na voljo informacije o poslih s finan¢nimi
instrumenti pred trgovanjem in po njem ob razumnih poslovnih pogojih ter zagotovijo
nediskriminatoren dostop do teh informacij. Vendar navedeni ¢len ni dosegel svojih ciljev.
Informacije, ki jih mesta trgovanja, APA in sistematicni internalizatorji zagotavljajo na
razumni poslovni podlagi, uporabnikom ne omogoc¢ajo razumevanja strategij v zvezi s
podatki in nac¢ina dolo¢anja cene za podatke. ESMA je 18. avgusta 2021 izdal smernice, v
katerih je pojasnil, kako bi bilo treba uporabljati pojem ,,razumne poslovne podlage®. Te
smernice bi bilo treba preoblikovati v pravne obveznosti in jih okrepiti, da se zagotovi, da
mesta trgovanja, APA, CTP in sistematicni internalizatorji ne morejo zaracunavati za
podatke na podlagi vrednosti, ki jo podatki predstavijajo posameznim uporabnikom.
Zaradi visoke ravni podrobnosti, ki je potrebna za opredelitev koncepta ,,razumen poslovne
podlage*, in potrebne proznosti pri spreminjanju veljavnih pravil na podlagi hitro
spreminjajocega se okolja za podatke bi bilo treba ESMA pooblastiti za pripravo osnutkov
regulativnih tehni¢nih standardov, v katerih bi bilo dolo€eno, kako bi bilo treba uporabljati
koncept razumne poslovne podlage, s ¢imer bi se dodatno okrepila usklajena in dosledna
uporaba ¢lena 13 Uredbe (EU) st. 600/2014. Poleg tega bi moral ESMA spremljati in
ocenjevati razvoj politik podatkov in dolocanja cen na trgu. ESMA bi moral na podlagi

svoje ocene posodobiti te osnutke regulativnih tehnicnih standardov.
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(13)

Da bi se okrepil proces oblikovanja cen in ohranili enaki konkuren¢ni pogoji med mesti
trgovanja in sistemati¢nimi internalizatorji, ¢len 14 Uredbe (EU) $t. 600/2014 zahteva, da
sistemati¢ni internalizatorji objavijo vse ponudbe v zvezi z lastniSkimi instrumenti, kadar ti
sistemati¢ni internalizatorji poslujejo v obsegu do standardnega trznega obsega.
Sistematicni internalizatorji se lahko sami odloc¢ijo, kakSen obseg bodo ponudili, pod
pogojem, da ponujeni obseg znasa najmanj 10 % standardnega trznega obsega. Vendar je
ta moznost privedla do zelo nizke ravni preglednosti pred trgovanjem, ki jo zagotavljajo
sistemati¢ni internalizatorji v zvezi z lastniSkimi instrumenti, in ovira doseganje enakih
konkurenc¢nih pogojev. Zato je treba od sistemati¢nih internalizatorjev zahtevati, da
objavijo zavezujoce ponudbe na podlagi najmanjSega dovoljenega obsega ponudbe, ki se
dolodi 7 regulativnimi tehnic¢nimi standardi. Pri pripravi teh regulativnih tehni¢nih
standardov bi moral ESMA upoStevati naslednje cilje: povecanje preglednosti lastniSkih
instrumentov pred trgovanjem v korist koncnih vlagateljev; ohranjanje enakih
konkurencnih pogojev med mesti trgovanja in sistemati¢nimi internalizatorji;
zagotavljanje ustrezne izbire moznosti trgovanja koncnim vlagateljem; in zagotavljanje,
da okolje trgovanja v Uniji ostane privlacno in konkurencno tako na domacem kot na
mednarodnem trgu. Da bi povecali konkurencnost sistematicnih internalizatorjev, bi jim

bilo treba dovoliti zdruZevanje narocil vseh velikosti pri srednji vrednosti.
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(14) Clena 18 in 19 Uredbe (EU) §t. 600/2014 dolocata zahteve glede preglednosti pred
trgovanjem za sistematic¢ne internalizatorje v zvezi 7 nelastniSkimi instrumenti, kadar
svojim strankam zagotavljajo zavezujoce ali okvirne ponudbe. Te ponudbe so prilagojene
posameznim strankam in imajo zanemarljivo informacijsko vrednost za druge stranke.
Zato bi bilo treba te zahteve odpraviti. Kljub temu lahko sistemati¢ni internalizatorji
prostovoljno izpolnijo zahteve glede preglednosti pred trgovanjem, da bi na primer

zadostili potrebam svojih neprofesionalnih strank.
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(15)

Kadar je na podlagi veljavnega pravnega okvira ena od dveh strank v poslu sistematicni
internalizator, mora sistematicni internalizator o poslu porocati APA, njegovi nasprotni
stranki pa tega ni treba storiti. Zaradi tega so se Stevilna investicijska podjetja odlocila za
Status sistematicnega internalizatorja, zlasti za porocanje o poslih za svoje stranke,
medtem ko ne trgujejo sistemati¢no za svoj racun, kar tem investicijskim podjetjem
nalaga nesorazmerne zahteve. Zato bi bilo treba uvesti status imenovanega subjekta,
odgovornega za objavo, ki investicijskemu podjetiu omogoca, da je odgovorno za objavo
posla prek APA, ne da bi se moralo odloliti za status sistemati¢nega internalizatorja.
Poleg tega bi morali pristojni organi investicijskim podjetjem v skladu 7 zahtevo teh
podjetij podeliti status imenovanega subjekta, odgovornega za objavo, za posamezne
razrede financnih instrumentoy in te zahteve sporociti ESMA. ESMA bi moral voditi
Jjavni register imenovanih subjektov, odgovornih za objavo, po razredih financnih

instrumentov, da bi jih udeleZenci na trgu lahko identificirali.
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(16)

Udelezenci na trgu potrebujejo kljuéne podatke o trgu, da lahko sprejemajo informirane
nalozbene odlocitve. Trenutno morajo CTP za pridobivanje I podatkov o nekaterih
finan¢nih instrumentih neposredno od subjektov, ki prispevajo podatke, skleniti locene
licen¢ne pogodbe z vsemi takimi subjekti. Ta proces je obremenjujoc, drag in zamuden. To
je ena od ovir za vzpostavitev CTP v katerem koli razredu sredstev. To oviro bi bilo treba
odpraviti, da se CTP omogoci pridobivanje podatkov I in da se odpravijo tezave v zvezi s
sklepanjem licen¢nih pogodb. Od subjektov, ki prispevajo podatke, bilo treba zahtevati, da
svoje podatke I predlozijo CTP in pri tem uporabljajo usklajeno obliko, ki izpolnjuje
visoke standarde glede kakovosti podatkov. Subjekti, ki prispevajo podatke, bi morali
zagotoviti tudi regulativne podatke, da bi vlagatelje obve$cali o statusu sistema
usklajevanja narocil, na primer v primeru izpada trga, in o statusu finanénega
instrumenta, na primer v primeru zacasnih prekinitev ali ustavitev trgovanja. Samo CTP,
ki jih izbere in odobri ESMA, bi morali imeti moZnost zbirati I podatke od subjektov, ki
prispevajo podatke, v skladu s pravilom o obveznem prispevanju podatkov. Da bi bili
podatki I uporabni za vlagatelje, bi bilo treba od subjektov, ki prispevajo podatke,
zahtevati, da podatke posljejo CTP ¢im bliZje realnemu ¢asu, kolikor je to tehni¢no

izvedljivo.
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(17) Naslova II in IIT Uredbe (EU) §2. 600/2014 zahtevata, da mesta trgovanja, APA,
investicijska podjetja in sistemati¢ni internalizatorji I objavijo podatke o finan¢nih
instrumentih pred trgovanjem, vklju¢no s prodajnimi in nakupnimi cenami, ter podatke o
poslih po trgovanju, vklju¢no s ceno in obsegom, v katerem je bil posel z dolo¢enim
instrumentom sklenjen. Udelezenci na trgu niso obvezani uporabljati klju¢nih podatkov o
trgu, ki jih zagotovi CTP . Zato bi morala Se naprej veljati obveznost za mesta trgovanja,
APA, investicijska podjetja in sistemati¢ne internalizatorje, da objavijo podatke pred
trgovanjem in po njem, da se udeleZzencem na trgu omogoc¢i dostop do teh podatkov. Da pa
bi se izognili nepotrebnemu bremenu za subjekte, ki prispevajo podatke, je primerno,
kolikor je to mogoce, uskladiti obveznost subjektov, ki prispevajo podatke, da podatke

objavijo, z obveznostjo, da jih prispevajo CTP .
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(18)

Majhni regulirani trgi in zagonski trgi MSP so mesta trgovanja, ki v trgovanje uvrscajo
delnice izdajateljev, za katere je trgovanje na sekundarnem trgu obic¢ajno manj likvidno kot
trgovanje z delnicami, uvrséenimi v trgovanje na vecjih reguliranih trgih. Da bi se izognili
negativnemu vplivu, ki bi ga lahko imel sistem stalnih informacij na majhna mesta
trgovanja, Ceprav bi njihova vkljucitev v sistem stalnih informacij lahko pozitivno
vplivala na njihovo sposobnost delovanja in likvidnost vrednostnih papirjev, s katerimi
se trguje na teh mestih trgovanja, bi bilo treba vzpostaviti mehanizem privolitve. Ta
mehanizem privolitve bi se moral uporabljati za investicijska podjetja, ki upravljajo
zagonske trge MSP, in upravljavce trga, katerih letni obseg trgovanja 7 delnicami
predstavlja 1 % ali manj letnega obsega trgovanja z delnicami v Uniji. Prag 1 % je treba
dopolniti 7 dvema alternativnima pogojema: bodisi investicijsko podjetje ali upravljavec
trga ni del skupine, ki jo sestavlja ali je tesno povezana z investicijskim podjetjem ali
upraviljavcem trga, ki presega prag 1 %, bodisi je koncentracija trgovanja na mestu
trgovanja, ki ga upravlja to investicijsko podjetje ali upravljavec trga, zelo visoka, in
sicer se s 85 % skupnega letnega obsega trgovanja 7 delnicami trguje na mestu
trgovanja, na katerem so bile prvotno uvr§cene v trgovanje. Ta merila izpolnjuje le nekaj
mest trgovanja, zato le majhnemu odstotku trgovanja v Uniji ne bi bilo treba posredovati
podatkov CTP. Kljub temu bi investicijska podjetja in upravljavci trga, ki izpolnjujejo ta
merila, imeli moZnost, da se odloCijo za sodelovanje, ter bi morali o vsaki tovrstni
odlocitvi uradno obvestiti CTP in ESMA. TakSna odlocitev bi bila nepreklicna, vsi
podatki — tako za delnice kot za investicijske sklade, s katerimi se trguje na borzi (ETF) —

pa bi bili pozneje del sistema stalnih informacij.
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(19)

Zaradi razli¢ne kakovosti podatkov udelezenci na trgu te podatke tezko primerjajo, zaradi
¢esar konsolidacija podatkov nima veliko dodane vrednosti. Za pravilno delovanje ureditve
glede preglednosti iz naslovov II in III Uredbe (EU) $z 600/2014 in za konsolidacijo
podatkov s strani CTP je izjemno pomembno, da so podatki, ki se posljejo CTP, visoke
kakovosti. Zato je primerno zahtevati, da so navedeni podatki v skladu s standardi, ki
zagotavljajo visoko kakovost podatkov tako glede vsebine kot oblike. Omogo¢iti bi bilo
treba, da se vsebina in oblika podatkov lahko spremenita v kratkem Casu, da se upoSteva
sprememba trznih praks in spoznanj. Zato bi moral ESMA zahteve glede kakovosti in
vsebine podatkov po potrebi dolociti z regulativnimi tehni¢nimi standardi in pri tem
upostevati prevladujoce panozne standarde in prakse, mednarodni razvoj in standarde,
dogovorjene na ravni Unije ali mednarodni ravni, pa tudi mnenje posebne strokovne
skupine deleZnikov, ki jo ustanovi Komisija in katere naloga je zagotavljanje nasvetov o
kakovosti in vsebini podatkov ter o kakovosti protokola za posredovanje. ESMA bi moral

biti tesno vkljucen v delo strokovne skupine deleZnikov.
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(20) Za boljse spremljanje dogodkov, o katerih se poroca, je Direktiva 2014/65/EU
harmonizirala uskladitev poslovnih ur za mesta trgovanja in njihove ¢lane. Za zagotovitev,
da se lahko v okviru konsolidacije podatkov ¢asovni zigi, ki jih sporocijo razli¢ni subjekti,
smiselno primerjajo, je primerno razsiriti zahteve po harmonizaciji uskladitve poslovnih ur
na imenovane subjekte, odgovorne za objavo, sistemati¢ne internalizatorje, APA in CTP.
Zaradi ravni tehni¢nega strokovnega znanja, ki je potrebno za dolocitev zahtev za uporabo
usklajenih poslovnih ur, bi bilo treba ESMA pooblastiti za pripravo osnutkov regulativnih

tehni¢nih standardov, da se dolo¢i zahtevana to¢nost uskladitve poslovnih ur.
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1)

Clen 23 Uredbe (EU) &t. 600/2014 zahteva, da veéina trgovanja z delnicami poteka na
mestih trgovanja ali prek sistemati¢nih internalizatorjev (v nadaljnjem besedilu: obveznost
trgovanja z delnicami). Ta zahteva ne velja za posle z delnicami, ki so nesistemati¢ni,
priloZnostni, neredni in obCasni. Trenutno ni povsem jasno, kdaj se ta izjema uporablja.
Zato je ESMA njeno podrocje uporabe pojasnil z razlikovanjem med delnicami na podlagi
njihove mednarodne identifikacijske Stevilke vrednostnega papirja (v nadaljnjem besedilu:
koda ISIN). V skladu s tem razlikovanjem obveznost trgovanja z delnicami velja samo za
delnice s kodo ISIN, dodeljeno v Evropskem gospodarskem prostoru (EGP), s katerimi se
trguje na mestu trgovanja. Ta pristop udeleZencem na trgu, ki trgujejo z delnicami,
zagotavlja jasnost. Sedanja praksa ESMA bi se zato morala vkljuéiti v Uredbo (EU)

St. 600/2014, hkrati pa bi se moralo odpraviti izvzetje za posle z delnicami, ki so

nesistemati¢ni, priloznostni, neredni in obcasni. I
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(22) Porocanje na finanénih trgih, zlasti o poslih, je Ze zelo avtomatizirano in podatki so precej
standardizirani. Nekatere neskladnosti med okviri so bile Ze odpravljene z Uredbo (EU) st.
648/2012, Uredbo (EU) 2015/2365 Evropskega parlamenta in Sveta® in programom
Komisije glede ustreznosti in uspesnosti predpisov (program REFIT). Pooblastila ESMA
bi bilo treba uskladiti tako, da se ESMA nalozi obveznost, da pripravi osnutke regulativnih
tehni¢nih standardov in zagotovi vecjo skladnost porocanja o poslih med okviri teh uredb
in okvirom Uredbe (EU) s§t. 600/2014. To bo izboljsalo kakovost podatkov o poslih in
preprecilo nepotrebne dodatne stroSke za industrijo. Poleg tega bi moralo porocanje o
poslih omogocati Siroko izmenjavo podatkov o poslih med pristojnimi organi, da bi
ustrezno upostevalo razvijajoce se nadzorne potrebe pristojnih organov za spremljanje

najnovejSega dogajanja na trgu in morebitnih povezanih tveganj.

? Uredba (EU) 2015/2365 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2015 o
preglednosti poslov financiranja z vrednostnimi papirji in ponovne uporabe ter spremembi
Uredbe (EU) st. 648/2012 (UL L 337, 23.12.2015, str. 1).
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23)

Trenutno morajo investicijska podjetja svojemu pristojnemu organu porocati o poslih v
zvezi s katerim koli financnim instrumentom, s katerim se trguje na mestu trgovanja, ali
kadar se 7 osnovnim instrumentom trguje na mestu trgovanja ali Ce gre za indeks ali
koSarico, sestavljeno iz financnih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja,
ne glede na to, ali se posel izvr$i na mestu trgovanja ali zunaj njega. Koncept ,, trgovanje
na mestu trgovanja*“ se je izkazal za problemati¢nega v primeru izvedenih financnih
instrumentov OTC za namene porocanja o poslih, iz istega razloga pa se je izkazal za
problematicnega za namene preglednosti. Zato novo podrodje uporabe za porocanje o
poslih 7 izvedenimi financnimi instrumenti pojasnjuje, da je treba porocati o poslih 7
izvedenimi finanénimi instrumenti OTC, izvrSenih na mestu trgovanja, in da se o poslih
z igvedenimi financCnimi instrumenti OTC, izvrSenih zunaj mesta trgovanja, poroca le, ce
zanje veljajo zahteve glede preglednosti ali Ce se 7 osnovnim instrumentom trguje na
mestu trgovanja ali Ce gre za indeks ali koSarico, sestavljeno iz finanénih instrumentov, s

katerimi se trguje na mestu trgovanja.
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(24)

Za mesta trgovanja bi morala veljati obveznost, da za namene preglednosti ESMA
predloZijo referencne podatke za identifikacijo, vkljucno z identifikatorji izvedenih
financnih instrumentov OTC. Identifikator, ki se trenutno uporablja za izvedene
financne instrumente, namrec koda ISIN, se je izkazal za okornega in neucinkovitega za
Jjavno preglednost, zato bi bilo treba to stanje odpraviti 7 uporabo referencnih podatkov
za identifikacijo, ki bi temeljili na globalno dogovorjenem edinstvenem identifikatorju
produkta, kot je edinstveni identifikator produkta (UPI) ISO 4914. Edinstveni
identifikator produkta je bil razvit kot orodje za identifikacijo izvedenih financnih
instrumentov OTC, da bi se povecala preglednost in zdruZevanje podatkov na svetovnih
trgih izvedenih financnih instrumentov OTC. Vendar je mogoce, da edinstveni
identifikator ne zadostuje in ga je treba dopolniti 7 dodatnimi identifikacijskimi podatki.
Zato bi morala Komisija 7 delegiranimi akti dolociti referencne podatke za identifikacijo,
ki se uporabljajo v zvezi 7 izvedenimi financnimi instrumenti OTC, vkljucno z
edinstvenim identifikatorjem in vsemi drugimi ustreznimi referencnimi podatki za
identifikacijo. Komisija bi morala v zvezi 7 identifikatorjem, ki se uporablja za namene
porocanja o poslih na podlagi Uredbe (EU) §t. 600/2014, dolociti najustreznejse
identifikatorje izvedenih financnih instrumentov OTC, ki bi se lahko razlikovali od
identifikatorja, dolocenega za zahteve glede preglednosti, ob upostevanju razli¢nih

namenoy teh zahtev, zlasti kar zadeva nadzor zlorabe trga s strani pristojnih organov .
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(25) Konkurenca med CTP skrbi, da se sistem stalnih informacij zagotavlja na naju¢inkovite;jsi
nacin in po najboljsih pogojih za uporabnike. Vendar doslej noben subjekt ni zaprosil za
dovoljenje, da bi deloval kot CTP. Zato je primerno pooblastiti ESMA, da periodi¢no
organizira konkurencen izbirni postopek za izbiro enega subjekta, ki je sposoben za
omejeno obdobje zagotavljati sistem stalnih informacij za vsak posamezen razred sredstev.
ESMA bi moral najprej zaceti izbirni postopek v zvezi s sistemom stalnih informacij za
obveznice. V Sestih mesecih po zacetku tega izbirnega postopka bi moral ESMA zaceti
izbirni postopek za CTP za delnice in ETF. Nazadnje pa bi moral v treh mesecih od
datuma zacetka uporabe delegiranega akta, v katerem je dolocen ustrezen identifikator
izvedenih financnih instrumentov OTC za namene preglednosti, in ne prej kot Sest
mesecey od zacetka izbirnega postopka za CTP za delnice ETF, zaceti izhirni postopek za

CTP za izvedene financéne instrumente OTC.
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(26) Namen izbirnega postopka je podeliti pravico do upravljanja sistema stalnih informacij
za obdobje petih let. Za izbirni postopek veljajo pravila iz Uredbe (EU, Euratom)
2018/1046 Evropskega parlamenta in Sveta'®. ESMA bi moral za vse razrede izbrati
kandidata na podlagi njegovih tehnic¢nih sposobnosti za upravljanje sistema stalnih
informacij, vkljucno z njegovo sposobnostjo zagotavljanja neprekinjenega poslovanja in
stabilnosti ter njegovo sposobnostjo uporabe sodobnih tehnologij uporabniskih
vmesnikov, pa tudi na podlagi organizacije postopkov upravljanja in odlo¢anja, metod za
zagotaviljanje kakovosti podatkov, stroSkov, potrebnih za razvoj in upravljanje sistema
stalnih informacij, enostavnosti licenc, ki jih morajo uporabniki skleniti za prejemanje
kljucnih podatkov o trgu in regulativnih podatkov, vkljucno s Stevilom vrst licenc za
razlicne primere uporabe ali uporabnike ter visino pristojbin, zaracunanih
uporabnikom, in na podlagi postopkov za zmanjSanje porabe energije. ESMA bi moral
priizbiri CTP, zlasti CTP za obveznice, upostevati obstoj poStenih in pravi¢nih ureditev
za prerazdelitev prihodkov. Primerno je, da se s takimi ureditvami prizna vloga, ki jo
imajo majhna mesta trgovanja pri zagotavljanju moZnosti podjetjem, da lahko izdajo
dolZniske instrumente za financiranje svojih dejavnosti. Za delnice in ETF, bi morali
CTP prikazati evropsko najboljso ponudbo in povprasevanje brez razSirjanja oznake
identifikatorja trga za mesto trgovanja. Komisija bi morala do 30. junija 2026 pripraviti
oceno te ravni informacij pred trgovanjem za delovanje in konkurencnost trgov Unije ter

tej oceni po potrebi priloZiti zakonodajni predlog o zasnovi sistema stalnih informacij.

10" Uredba (EU, Euratom) 2018/1046 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 18. julija 2018 o
financnih pravilih, ki se uporabljajo za sploSni proracun Unije, spremembi uredb (EU)
§t. 1296/2013, (EU) st. 1301/2013, (EU) st. 1303/2013, (EU) st. 1304/2013, (EU)
§t. 1309/2013, (EU) §t. 1316/2013, (EU) §t. 223/2014, (EU) $t. 283/2014 in Sklepa
§t. 541/2014/EU ter razveljavitvi Uredbe (EU, Euratom) st. 966/2012 (UL L 193, 30.7.2018,
str. 1).
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(28)

Izbrani vloZnik bi moral brez nepotrebnega odlasanja zaprositi ESMA za dovoljenje.
ESMA bi moral v 20 delovnih dneh od tak$ne vloge oceniti, ali je vloga popolna, in o tem
uradno obvestiti vioZnika. ESMA bi moral v treh mesecih po prejemu popolne vloge
sprejeti utemeljeno odlocitev o izdaji ali zavrnitvi dovoljenja. ESMA bi moral to
utemeljeno odlocitev utemeljiti s svojo oceno sposobnosti vloZnika, da upravlja sistem
stalnih informacij v razumnem roku in v skladu z vsemi zahtevami. ESMA bi moral v
svoji utemeljeni odlocitvi dolo(iti pogoje, ki veljajo za vloZnikovo delovanje sistema
stalnih informacij, zlasti viSino pristojbin, ki se zaracunajo uporabnikom. Po izdaji
dovoljenja bi ESMA moral imeti moZnost, da vloZniku omogoci razumno obdobje za

dokoncanje razvoja sistema stalnih informacij, da se zagotovi urejen zacetek delovanja.

Glede na podatke, predstavljene v oceni ucinka, ki spremlja predlog te uredbe, se bodo
pricakovani prihodki sistema stalnih informacij verjetno razlikovali glede na podrobne
znacilnosti sistema stalnih informacij. CTP se ne bi smelo prepreciti, da dolocijo razumno
marzo za ohranjanje uspesnega poslovnega modela. Akademiki in organizacije civilne
druzbe, ki podatke uporabljajo za raziskovalne namene, pristojni organi, ki podatke
uporabljajo za izvajanje regulativnih in nadzornih pristojnosti, in neprofesionalni
vlagatelji bi morali imeti brezplacen dostop do kljucnih podatkov o trgu in regulativnih
podatkov. CTP bi moral zagotoviti, da so informacije, posredovane neprofesionalnim
vlagateljem, zlahka dostopne in prikazane v uporabniku prijazni in cloveku berljivi

obliki.
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(29)

Mesta trgovanja, ki omogocajo trgovanje 7 delnicami prek pregledne knjige narocil pred
trgovanjem, imajo kljuéno vlogo pri oblikovanju cen. To Se zlasti velja za majhne
regulirane trge in zagonske trge MSP, in sicer tiste, katerih letni obseg trgovanja 7
delnicami predstavlja 1 % ali manj letnega obsega trgovanja 7 delnicami v Uniji (v
nadaljnjem besedilu: majhna mesta trgovanja), ki so na splosno glavno sredisce
likvidnosti vrednostnih papirjev, ki jih ponujajo za trgovanje. Podatki, ki jih prispevajo
majhna mesta trgovanja v sistem stalnih informacij, imajo zato pomembnejSo vlogo pri
oblikovanju cen delnic, ki jih majhna mesta trgovanja uvrstijo v trgovanje. Ne glede na
mozZnost, da lahko nekateri subjekti, ki prispevajo podatke, ne prispevajo v sistem stalnih
informacij, je primerno, da se tistim, ki se odlocijo prispevati podatke v sistem stalnih
informacij, odobri prednostno obravnavo za prerazdelitev prihodkov, ustvarjenih s
sistemom stalnih informacij, za delnice in ETF, da se majhnim mestom trgovanja pomaga
ohraniti njihove lokalne uvrstitve ter zas¢iti bogat in zivahen ekosistem v skladu s cilji

unije kapitalskih trgov.
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CTP za delnice in ETF bi moral del svojih prihodkov, ustvarjenih s sistemom stalnih
informacij, s katerimi se trguje na borzi, prerazdeliti nekaterim mestom trgovanja v
skladu s shemo prerazdelitve na podlagi treh meril. Ponderiranje za ta merila bi bilo
treba dolociti 7 regulativnimi tehni¢nimi standardi. Da bi majhna mesta trgovanja
spodbudili, da se odlocijo za obvezni prispevek podatkov CTP za delnice in ETF, bi bilo
treba za skupni letni obseg trgovanja majhnih mest trgovanja uporabiti najvisji ponder.
Z drugim najvisjim ponderjem bi morali nagraditi tiste subjekte, ki prispevajo podatke, ki
S0 ... [pet let pred datumom zacletka veljavnosti te uredbe o spremembi] ali pozneje
zagotovili zacetno uvrstitev delnic ali ETF, v trgovanje. CTP bi moral glede na omejeno
Stevilo kotacij na majhnih mestih trgovanja uporabiti ustrezen ponder za skupni letni
obseg trgovanja takih mest, za druga mesta trgovanja pa bi moral uporabiti ponder za
obseg trgovanja, ki se nanasSa na delnice in ETF, ki so bili prvotno uvriceni v trgovanje
... [pet let pred datumom zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi] ali pozneje. Z
sistemu trgovanja, ki zagotavlja preglednost pred trgovanjem in ki je rezultat narocil, za

katera ni veljala opustitev preglednosti pred trgovanjem.
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(31) Ucinkovitost sistema stalnih informacij je odvisna od kakovosti podatkov, ki mu jih
prispevajo subjekti. Za zagotovitev visoke ravni kakovosti podatkov bi moral ESMA
doloditi pogoje, pod katerimi lahko CTP zacasno prekine prerazdelitev prihodkov, ée
CTP dokaZe, da je subjekt, ki prispeva podatke, resno in veckrat krsil zahteve glede
podatkov i7 te uredbe. Kadar se ugotovi, da je subjekt, ki prispeva podatke, izpolnil te
zahteve glede podatkov, bi moral subjekt, ki prispeva podatke, prejeti dele? prihodka, do

katerega je bil upravicen, skupaj z obrestmi.

5416/24
PRILOGA GIP.INST

vm/--/med 35
SL



(32) Da bi ohranili nadaljnje zaupanje udelezencev na trgu v I sistem stalnih informacij, bi
morali CTP redno objavljati vrsto porocil o izpolnjevanju obveznosti v skladu s to uredbo,
in sicer o statistiki uspesnosti in porocila o incidentih v zvezi s kakovostjo podatkov in
podatkovnimi sistemi. Zaradi zelo tehni¢ne narave teh porocil bi bilo treba vsebino, roke,
obliko in terminologijo obveznosti porocanja dolociti 7 regulativnimi tehni¢nimi

standardi.

(33) Zahteva, da morajo biti poroc¢ila o trgovanju na voljo brezplacno po 15 minutah trenutno
velja za vsa mesta trgovanja, APA in CTP. Za CTP ta zahteva preprecuje poslovno
uspesnost potencialnega CTP, saj bi nekatere potencialne stranke lahko raje pocakale na
I brezplacne kljucne podatke o trgu, kot pa postale uporabnice sistema stalnih informacij.
To velja zlasti za obveznice in izvedene finan¢ne instrumente OTC, s katerimi se na
splosno ne trguje pogosto in za katere podatki po 15 minutah pogosto ohranijo ve¢ino
svoje vrednosti. Zato, ¢eprav bi morala za mesta trgovanja in APA $e naprej veljati zahteva
po brezplacnem zagotavljanju porocil o trgovanju po 15 minutah, bi bilo treba to zahtevo

za CTP opustiti, da bi zagotovili njihovo poslovno uspesnost.
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(34) Clen 28 Uredbe (EU) t. 600/2014 dolo¢a, da se z izvedenimi finanénimi instrumenti OTC,
za katere velja obveznost kliringa, trguje na mestih trgovanja (v nadaljnjem besedilu:
obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom). Z Uredbo (EU) 2019/834
Evropskega parlamenta in Sveta!! je bila spremenjena Uredba (EU) §t. 648/2012, da bi se
zmanjSal obseg subjektov, za katere velja obveznost kliringa. Glede na tesno medsebojno
povezanost med obveznostjo kliringa in obveznostjo trgovanja z izvedenim finan¢nim
instrumentom je za zagotovitev vecje pravne usklajenosti in poenostavitev pravnega okvira
potrebno in primerno ponovno uskladiti obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim
instrumentom z obveznostjo kliringa za izvedene finan¢ne instrumente. Brez take
uskladitve za nekatere manjSe finan¢ne nasprotne stranke in nefinan¢ne nasprotne stranke
ne bi ve€ veljala obveznost kliringa, vendar bi zanje Se naprej veljala obveznost trgovanja z

izvedenim finan¢nim instrumentom.

11 Uredba (EU) 2019/834 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi
Uredbe (EU) st. 648/2012 glede obveznosti kliringa, uvedbe mirovanja obveznosti kliringa,
zahtev glede porocanja, tehnik zmanjSevanja tveganja za pogodbe o izvedenih finan¢nih
instrumentih OTC brez kliringa prek centralne nasprotne stranke, registracije in nadzora
repozitorijev sklenjenih poslov in zahtev za repozitorije sklenjenih poslov (UL L 141,
28.5.2019, str. 42).
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(35)

Storitve za zmanjSanje tveganja po trgovanju so bistveno orodje za obvladovanje
tveganja v zvezi g izvedenimi financnimi instrumenti OTC. TakS$ne storitve temeljijo na
tehnicnih poslih, ki so vnaprej doloceni, ne vplivajo na oblikovanje cen in so nevtralni
glede trinega tveganja ter omogocajo zmanjsanje tveganja v vsakem od portfeljev.
Storitve stiskanja portfelja, za katere se trenutno ne uporabljajo obveznosti izvr§evanja
narodil pod pogoji, ki so za stranko najugodnejsi, kot je doloceno v ¢lenu 27 Direktive
2014/65/EU (v nadaljnjem besedilu: najboljsa izvrsitev), in zahteve glede preglednosti so
podskupina storitev za zmanjSanje tveganja po trgovanju. Obveznost trgovanja 7
izvedenim financnimi instrumenti ne bi smela veljati za posle 7 izvedenimi finanénimi
instrumenti OTC, ki nastanejo in se izvr§ujejo na podlagi storitev zmanjSevanja tveganja
Ppo trgovanju, in sicer zaradi njihove tehnic¢ne narave in dejstva, da ne vplivajo na
oblikovanje cen. Ob upoStevanju dejstva, da ponudniki storitev za zmanjSanje tveganja
po trgovanju ne dovolijo vzajemnega delovanja nakupnih in prodajnih trgovalnih
interesov vec tretjih oseb v zvezi s financnimi instrumenti, se ne bi smelo Steti, da
upravljajo veCstranski sistem. Podobno zanje ne bi smele veljati zahteve po preglednosti
pred trgovanjem in po njem ter zahteve glede preverjanja najboljSe izvrsitve. Na
Komisijo bi bilo treba prenesti pooblastilo, da 7 delegiranimi akti doloci, kaj so storitve za
zmanjsanje tveganja po trgovanju za namene Uredbe (EU) 5t. 600/2014 in podrobnosti o
poslih, ki jih je treba evidentirati.
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(36) Clen 6a Uredbe (EU) §t. 648/2012 dolo¢a mehanizem za uvedbo mirovanja obveznosti
kliringa, kadar merila, na podlagi katerih za dolocene razrede izvedenih finan¢nih
instrumentov OTC velja obveznost kliringa, niso ve€ izpolnjena ali kadar se Steje, da je
tak$no mirovanje potrebno za preprecitev resne groznje financni stabilnosti v Uniji. Vendar
lahko taka uvedba mirovanja nasprotnim strankam prepreci, da bi izpolnile svojo
obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom, ker je obveznost kliringa
predpogoj za obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom. Zato je treba
dolociti, da bi bilo treba, kadar bi uvedba mirovanja obveznosti kliringa povzrocila
bistveno spremembo meril za obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom,
omogociti so¢asno uvedbo mirovanja obveznosti trgovanja z izvedenim finanénim
instrumentom za iste razrede izvedenega finan¢nega instrumenta OTC, za katere velja
mirovanje obveznosti kliringa. ESMA bi moral imeti tudi moZnost, da od Komisije
zahteva mirovanje obveznosti trgovanja 7 izvedenim financnim instrumentom, kadar je
taksSno mirovanje potrebno za preprecitev ali odpravo negativnih ucinkov na likvidnost
ali za preprecitey resne groZnje financni stabilnosti ter za zagotovitev pravilnega

delovanja financnih trgov v Uniji.
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Za zagotovitev hitrega odziva Komisije na bistvene spremembe trznih pogojev, ki bi lahko
pomembno vplivali na trgovanje z izvedenimi finan¢nimi instrumenti in na nasprotne
stranke, vkljuCene v tako trgovanje, je potreben ad hoc mehanizem za uvedbo mirovanja.
Kadar so prisotne take spremembe trznih pogojev, bi morala imeti Komisija moznost, da
na zahtevo pristojnega organa drzave ¢lanice uvede mirovanje obveznosti trgovanja z
izvedenim finan¢nim instrumentom neodvisno od morebitne uvedbe mirovanja obveznosti
kliringa. Taka uvedba mirovanja obveznosti trgovanja z izvedenim finanénim
instrumentom bi morala biti mogoca, kadar na dejavnosti investicijskega podjetja iz EGP z
nasprotno stranko iz drzav zunaj EGP neupraviceno vpliva obseg obveznosti trgovanja z
izvedenim finan¢nimi instrumenti in kadar to investicijsko podjetje deluje kot vzdrzevalec
trga v kategoriji izvedenih finan¢nih instrumentov, za katere velja obveznost trgovanja.
Vprasanje prekrivajocih se obveznosti trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom je Se
posebej pereCe v primeru trgovanja z nasprotnimi strankami znotraj jurisdikcije tretje
drzave, ki uporablja lastne obveznosti trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom.
Taka uvedba mirovanja bi tudi pomagala finan¢nim nasprotnim strankam iz EGP, da
ostanejo konkurencne na svetovnih trgih. Komisija bi morala pri odlocanju o uvedbi
mirovanja obveznosti trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom upostevati u¢inek

take uvedbe mirovanja na obveznost kliringa.

5416/24

vm/--/med 40

PRILOGA GIP.INST SL



38) Doloc¢be o nediskriminatornem dostopu za izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se
trguje na borzi, lahko zmanjsajo privlacnost vlaganja v nove produkte, saj lahko
konkurenti pridobijo dostop brez zacetne nalozbe. Uporaba rezima nedisriminatornega
dostopa za izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje na borzi, iz ¢lenov 35 in 36
Uredbe (EU) st. 600/2014 lahko torej omeji viaganja v take produkte z odpravo spodbud
za regulirane trge, da ustvarijo nove izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje na
borzi. Zato bi bilo treba dolociti, da se navedena ureditev ne uporablja za zadevno
centralno nasprotno stranko (CNS) ali mesto trgovanja v zvezi z izvedenimi financnimi
instrumenti, s katerimi se trguje na borzi, ter tako spodbujati inovacije in razvoj izvedenih

finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na borzi, v Uniji.

5416/24 vm/--/med 41
PRILOGA GIP.INST SL



39)

Financni posredniki bi si morali prizadevati doseci najboljSo mozno ceno in ¢im vecjo
verjetnost izvrsitve poslov, ki jih izvrSujejo v imenu svojih strank. V ta namen bi morali
finan¢ni posredniki izbrati mesto trgovanja ali nasprotno stranko za izvrsitev poslov svojih
strank izklju¢no na podlagi doseganja najboljse izvrSitve za svoje stranke. S tem nacelom
najboljse izvrsitve bi moralo biti nezdruzljivo, da finanéni posrednik, kadar deluje v imenu
svojih neprofesionalnih strank ali strank, ki so se odlocile za ureditev za profesionalne
stranke v skladu z Direktivo 2014/65/EU, prejme pristojbino, provizijo ali nedenarne
koristi od katere koli tretje osebe za izvrSevanje narodil teh strank na dolo¢enem mestu
izvrSevanja ali za posredovanje narocil teh strank v izvrsitev kateri koli tretji osebi za
njihovo izvrsitev na dolocenem mestu izvr§evanja. Zato bi moralo biti prejemanje takih
placil s strani investicijskih podjetij prepovedano. Ta prepoved je potrebna zaradi
razli¢nih praks pristojnih organov v Uniji pri uporabi in nadzoru zahtey za najboljso
izvrSitev, kot je doloceno v ¢lenu 27 Direktive 2014/65/EU. DrZava clanica, v kateri so
investicijska podjetja opravijala tako dejavnost pred ... [datum zacetka veljavnosti te
uredbe o spremembil, bi morala imeti moZnost, da do 30. junija 2026 iz navedene
prepovedi izvzame investicijska podjetja pod njeno jurisdikcijo, kadar ta investicijska
podjetja opravljajo take storitve za stranke s prebivaliScem ali sedeZem v navedeni driavi

Clanici.
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(40)

Da bi zagotovili potrebno proznost za prilagajanje razvoju na finanénih trgih in dolocili
nekatere tehnic¢ne elemente Uredbe (EU) 5t. 600/2014, bi bilo treba na Komisijo prenesti
pooblastilo, da v skladu s ¢lenom 290 Pogodbe o delovanju Evropske unije (PDEU)
sprejme akte v zvezi s prilagoditvijo praga omejitve obsega; spremembo pogojev, na
podlagi katerih se doloci, za katere izvedene financne instrumente OTC veljajo zahteve
glede preglednosti; dolocitvijo referencnih podatkov za identifikacijo, ki se uporabljajo v
zvezi 7 izvedenimi finanénimi instrumenti OTC; opredelitvijo storitev za zmanjSanje
tveganja po trgovanju za namene Uredbe (EU) §t. 600/2014 in podrobnosti o poslih, ki
Jjih evidentirajo investicijska podjetja in upravljavci trga, ki so ponudniki storitev za
zmanjsanje tveganja po trgovanju, in razsiritvijo obveznosti porocanja o poslih na UAIS
in druzbe za upravljanje, ki zagotavljajo investicijske storitve in dejavnosti ter izvrSujejo
posle s finanCnimi instrumenti. Zlasti je pomembno, da se Komisija pri svojem
pripravljalnem delu ustrezno posvetuje, vklju¢no na ravni strokovnjakov, in da se to
posvetovanje izvede v skladu 7 naceli, dolo¢enimi v Medinstitucionalnem sporazumu 7
dne 13. aprila 2016 o boljsi pripravi zakonodaje'. Za zagotovitev enakopravnega
sodelovanja pri pripravi delegiranih aktov Evropski parlament in Svet zlasti prejmeta vse
dokumente socasno s strokovnjaki iz driav ¢lanic, njuni strokovnjaki pa se sistemati¢no
lahko udeleZujejo sestankov strokovnih skupin Komisije, ki zadevajo pripravo

delegiranih aktov.

2 ULL123,12.5.2016, str. 1.
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(41) Na Komisijo bi bilo treba prenesti izvedbena pooblastila, da bi se zagotovili enotni pogoji
za izvajanje doloc¢b Uredbe (EU) §t. 600/2014 glede uvedbe mirovanja obveznosti
trgovanja 7 izvedenim financnim instrumentom za izvedene financne instrumente OTC.

Ta pooblastila bi bilo treba izvajati v skladu 7 Uredbo (EU) $t. 182/2011 Evropskega

parlamenta in Sveta'>.

3 Uredba (EU) $t. 182/2011 Evropskega parlamenta in Sveta 7 dne 16. februarja 2011 o

dolo’itvi splosnih pravil in nacel, na podlagi katerih drZave clanice nadzirajo izvajanje
izvedbenih pooblastil Komisije (UL L 55, 28.2.2011, str. 13).
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Na Komisijo bi bilo treba prenesti pooblastilo za sprejetje regulativnih tehni¢nih
standardov, ki ji pripravi ESMA, v zvezi z: znacilnostmi centralnih knjig narocil z
omejitvami in trgovalnih sistemov na podlagi rednih drazb; natan¢nimi znacilnostmi
ureditve odloga za posle z nelastniSkimi instrumenti; zagotavljanjem informacij na
razumni poslovni podlagi; pragom za uporabo obveznosti glede preglednosti pred
trgovanjem za sistematicne internalizatorje in najmanjSim dovoljenim obsegom ponudbe
za sistematicne internalizatorje; kakovostjo protokola za posredovanje, ukrepi za
obravnavo napacnih standardov porocanja o trgovanju in standardov izvrSevanja v zvezi
s kakovostjo podatkov, vkljuéno z ureditvami glede sodelovanja med subjekti, ki
prispevajo podatke, in CTP, ter po potrebi v zvezi s kakovostjo in vsebino podatkov za
delovanje sistemov stalnih informacij; tocnostjo, s katero morajo mesta trgovanja,
sistemati¢ni internalizatorji, imenovani subjekti, odgovorni za objavo, APA in CTP
uskladiti poslovne ure; pogoji za povezovanje posameznih poslov in nacini identifikacije
zdruZenih narocil, katerih rezultat je izvrSitev posla; datumom, do katerega je treba
sporociti podatke o poslu in referencne podatke; informacijami, ki jih morajo
posredovati vloZniki za pridobitev dovoljenja kot CTP; ponderiranjem meril za uporabo
sheme za prerazdelitev prihodkov, metodo za izracun zneska prihodkov, ki se
prerazdelijo subjektom, ki prispevajo podatke v okviru navedene sheme, in merili, v
skladu s katerimi lahko CTP zacasno prekine sodelovanje subjektov, ki prispevajo
podatke, v tej shemi; ter vsebino, roki, obliko in terminologijo glede obveznosti
porocanja CTP. Komisija bi morala te regulativne tehni¢ne standarde sprejeti z
delegiranimi akti na podlagi ¢lena 290 PDEU in v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU)
§t. 1095/2010.
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(43) Na Komisijo bi bilo treba prenesti pooblastilo za sprejetje izvedbenih tehnicénih
standardov, ki jih pripravi ESMA v zvezi z vsebino in obliko uradnega obvestila, ki ga
morajo pristojnim organom predloZiti podjetja, ki ustrezajo opredelitvi sistematicnega
internalizatorja, ter standardnimi obrazci, predlogi in postopki za zagotavljanje
informacij in uradnih obvestil v zvezi s vloZniki za dovoljenje kot CTP. Komisija bi
morala navedene izvedbene tehnic¢ne standarde sprejeti 7 izvedbenimi akti na podlagi

Clena 291 PDEU in v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU) 5t. 1095/2010.
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(44

(43)

(46)

Ker ciljev te uredbe, in sicer olajSanja vzpostavitve sistema stalnih informacij I za
posamezne razrede sredstev in spremembe nekaterih vidikov Uredbe (EU) §t. 600/2014 za
izboljSanje preglednosti na trgih finan¢nih instrumentov, ter nadaljnje izenacitve
konkuren¢nih pogojev med reguliranimi trgi in sistemati¢nimi internalizatorji kot tudi
povecanja mednarodne konkurencnosti kapitalskih trgov Unije drzave Clanice ne morejo
zadovoljivo doseci, temvec se zaradi obsega in u¢inkov lazje dosezejo na ravni Unije,
lahko Unija sprejme ukrepe v skladu z nacelom subsidiarnosti iz ¢lena 5 Pogodbe o
Evropski uniji. V skladu z na¢elom sorazmernosti iz navedenega ¢lena ta uredba ne

presega tistega, kar je potrebno za doseganje navedenih ciljev.

Ta uredba spostuje temeljne pravice in uposteva nacela, priznana z Listino Evropske unije
o temeljnih pravicah, zlasti svobodo gospodarske pobude in pravico do varstva

potrosnikov.

Uredbo (EU) §t. 600/2014 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:
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Clen 1
Spremembe Uredbe (EU) §t. 600/2014

Uredba (EU) §t. 600/2014 se spremeni:
(1) c¢len 1 se spremeni:
(a)l odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

»3. Naslov V te uredbe se uporablja tudi za vse financne nasprotne stranke I in
I nefinan¢ne nasprotne stranke, za katere velja obveznost kliringa na podlagi

Naslova Il Uredbe (EU) §t. 648/2012.<;
(b) I vstavi se naslednji odstavekl :

»Jb. Vsi vecstranski sistemi delujejo v skladu z dolo¢bami naslova II Direktive
2014/65/EU glede MTF ali OTF ali v skladu z dolo€bami naslova III navedene

direktive glede reguliranih trgov.
Sistematicni internalizatorji delujejo v skladu z naslovom III te uredbe.

Brez poseganja v ¢lena 23 in 28 vsa investicijska podjetja, ki sklepajo posle s
finan¢nimi instrumenti, ki niso sklenjeni v vecstranskih sistemih ali prek

sistemati¢nih internalizatorjev, delujejo v skladu s ¢lenoma 20 in 21.;
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(c) odstavki 6, 7 in 8 se nadomestijo z naslednjim:
»6. Cleni 8, 8a, 8b, 10 in 21 se ne uporabljajo za regulirane trge, upravijavce
trga in investicijska podjetja v zvezi s poslom, ki ga sklene ¢lanica
Evropskega sistema centralnih bank (ESCB), kadar je ta ¢lanica predhodno
obvestila svojo nasprotno stranko, da je posel oproscen, in kadar velja eno od
naslednjega:
(a) clanica ESCB je ¢lanica Eurosistema, ki deluje v skladu s poglavjem
1V Protokola 3t. 4 o Statutu Evropskega sistema centralnih bank in
Evropske centralne banke, ki je priloZen Pogodbi o Evropski uniji in
PDEU, 7 izjemo c¢lena 24 tega statuta;
(b) clanica ESCB ni c¢lanica Eurosistema in posel se sklene v okviru
izvajanja monetarne politike ali politike deviznih poslov, vkljucno z
operacijami, ki se izvajajo za imetnistvo ali upravljanje uradnih
deviznih rezerv, za izvajanje katerih je ta ¢lanica ESCB zakonsko
pooblascena, ali
(¢) posel se sklene v okviru izvajanja politike financne stabilnosti, za
izvajanje katere je ta clanica ESCB zakonsko pooblascena.
5416/24 vm/--/med 49
PRILOGA GIP.INST SL



Odstavek 6 se ne uporablja za posle, ki jih ¢lanica ESCB, ki ni ¢lanica

Eurosistema, sklene v okviru izvajanja svojih naloZbenih operacij.

ESMA v tesnem sodelovanju 7 ESCB pripravi osnutke regulativnih tehnicnih
standardov, ki dolocajo dejavnosti monetarne politike, politike deviznih
poslov in politike financne stabilnosti ter vrste poslov, za katere se
uporabljata odstavka 6 in 7, v zvezi s ¢lanicami ESCB, ki niso lanice

Eurosistema.

ESMA te osnutke regulativnih tehnicnih standardov Komisiji predloZi do ...

[24 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s postopkom iz
¢lenov 10 do 14 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.%;
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(2) v ¢lenu 2 se odstavek 1 spremeni:
(a) vstavi se naslednja tocka:

»3a. ,zagonski trg MSP* pomeni zagonski trg MSP, kot je opredeljen v ¢lenu 4(1),
tocka 12, Direktive 2014/65/EU;%;

(b) tocka 11 se nadomesti z naslednjim:

»11. ,veCstranski sistem‘ pomeni sistem ali infrastrukturo, v kateri lahko vzajemno
delujejo nakupni in prodajni trgovalni interesi vec tretjih oseb v zvezi s

finan¢nimi instrumenti; *;
(c) vstavise I naslednja tocka:

»16a ,imenovani subjekt, odgovoren za objavo‘ pomeni investicijsko podjetje, ki je
odgovorno za objavo poslov prek sistema odobrenih objav v skladu s

Clenom 20(1) in ¢lenom 21(1);“;
(d) toCka 17 se nadomesti 7 naslednjim:
w17. ,likvidni trg‘ pomeni:
(a) ,za namene Clenov 9, 11 in 11a:

(i)  kar zadeva obveznice, trg, na katerem so stalno prisotni
pripravljeni in voljni kupci in prodajalci, kadar se trg ocenjuje

glede na velikost izdaje obveznice;
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(ii)

kar zadeva financni instrument ali razred financnega
instrumenta, razen tistih iz tocke (i), se trg, na katerem so stalno
prisotni pripravljeni kupci in prodajalci, ocenjuje v skladu z
naslednjimi merili, ob upoStevanju specificnih trinih struktur
dolocenega financnega instrumenta ali dolocenega razreda

financnega instrumenta:

—  povprecna pogostost in obseg poslov v razlic¢nih trinih
pogojih, ob upoStevanju narave in Zivljenjskega cikla

produktov razreda financnega instrumenta,

— Stevilo in vrsta udeleZencev na trgu, vkljucno 7 razmerjem
med udeleZenci na trgu in financnimi instrumenti za

posamicen produkt, s katerimi se trguje,
—  povprecna velikost razponov, kadar je na voljo,

—  po potrebi velikost izdaje;
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(¢

(b) za namene ¢lenov 4, 5 in 14, trg za financni instrument, s katerim se

trguje vsakodnevno, Ce je trg ocenjen v skladu 7 naslednjimi merili:
(i) trina kapitalizacija tega financnega instrumenta;

(ii) povprecno dnevno Stevilo poslov 7 zadevnim financnim

instrumentom;

(iii) povprecni dnevni promet 7 zadevnim financnim instrumentom;;

vstavi se naslednja tocka:

w32a. izvedeni financni instrument OTC* pomeni izvedeni financni instrument

OTC, kakor je opredeljen v Clenu 2, tocka 7, Uredbe (EU) $t. 648/2012;;

(H tocka 35 se nadomesti z naslednjim:

»35. ,ponudnik stalnih informacij* ali ,CTP‘ pomeni osebo, ki je v skladu z
naslovom [Va, poglavje 1, te uredbe pooblascena za zagotavljanje storitve
zbiranja podatkov I od mest trgovanja in APA ter konsolidiranja teh podatkov
v stalen elektronski tok podatkov v Zivo, s katerim zagotavlja kljucne podatke
o trgu in regulativne podatke;;
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(g) vstavijo se naslednje tocke:
»36b. ,kljuéni podatki o trgu‘ pomeni:

(a) vse naslednje podatke o dani delnici ali ETF na katerem koli danem

casovnem Zigu:

(1)  za knjige narocil evropska najboljSa ponudba in povprasSevanje z

ustrezno kolicino;

(ii) za sisteme trgovanja 7 draZbami cena, po kateri bi bil algoritem za
trgovanje najbolje zadovoljen, in kolicina, ki bi jo udeleZenci v

tem sistemu lahko izvrsili po tej ceni;
(iii) cena in obseg posla, izvrSen po tej ceni,
(iv) za posle vrsta trgovalnega sistema ter veljavne opustitve in odlogi;

(v) razen za informacije iz tock (i) in (ii) oznaka identifikatorja trga, ki
enoli¢no oznacCuje mesto trgovanja in za druga mesta izvrSevanja

oznaka identifikatorja, ki opredeljuje vrsto mesta izvrSitve;

(vi) standardizirani identifikator instrumenta, ki se uporablja za vsa

mesta izvrsitve;
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(vil) informacije s ¢asovnega ziga v zvezi z I naslednjim, kjer je

ustrezno:

— 1zvrsitvijo posla in vsemi s tem povezanimi spremembami,

- vnosom najboljSih ponudb in povpraSevanj v knjigo narodil,
— navedbo cen ali kolicin v sistemu trgovanja 7 drazbami,

— objavo elementov iz prve, druge in tretje alinee s strani

mest trgovanja,
— razSirjanjem kljucnih podatkov o trgu I ;

I (b) vsi naslednji podatki o zadevni obveznici ali izvedenem financnem

instrumentu OTC na katerem koli danem casovnem Zigu:
(1) cena in kolicina ali obseg posla, izvr§enega po tej ceni;

(i) oznaka identifikatorja trga, ki enoli¢no oznacuje mesto trgovanja
in za druga mesta izvr§evanja oznaka identifikatorja, ki oznacuje

VISto mesta 1zvrsitve;

(i) za obveznice standardizirani identifikator instrumenta, ki se

uporablja za vsa mesta izvrSitve;

(iv) zaizvedene financne instrumente OTC referencni podatki za

identifikacijo iz ¢lena 27(1), drugi pododstavek;
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(v) informacije s ¢asovnega ziga o:
— izvrSitvi posla in njegovih morebitnih spremembah,
- objavi posla, ki ga opravi mesto trgovanja;
— razSirjanju kljucénih podatkov o trgu I ;

(vi) vrsta sistema trgovanja in veljavne opustitve in odlogi;

36¢. ,regulativni podatki‘ pomeni podatke, povezane s statusom sistemov za
zdruZevanje narocil za finan¢ne instrumente, in podatke, povezane s

trgovinskim statusom posameznih finan¢nih instrumentov; *;

3) ¢len 4 se spremeni:
(a) v odstavku 1, tocka (b), se tocka (i) nadomesti z naslednjim:

»(i) so opravljeni znotraj trenutnega tehtanega razpona, ki vpliva na knjigo

narodil ali ponudbe vzdrievalcev trga mesta trgovanja, ki upravljajo zadevni

sistem;
(b) v odstavku 6, prvi pododstavek, se tocka (a) nadomesti z naslednjim:

w(a) podrobnosti podatkoyv pred trgovanjem, razpon ponujenih nakupnih in
prodajnih cen ali dolocenih ponudb vzdrievalcey trga ter globino trgovskih
interesov pri teh cenah, ki jih je treba objaviti za vsak zadevni razred
financénega instrumenta v skladu s ¢lenom 3(1), pri Cemer se uposteva

potreben izracun za razliCne vrste sistemoyv trgovanja, kot je navedeno v
Clenu 3(2); %
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4) ¢len 5 se spremeni:
(a) naslov se nadomesti z naslednjim:
,,I Najvecji obseg*;
(b) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

»l. Mesta trgovanja zacasno prekinejo uporabo opustitve iz Clena 4(1), tocka (a),
I kadar delez I trgovanja s finan¢nim instrumentom v Uniji, ki se izvaja na
podlagi te opustitve, preseze 7 % celotnega obsega trgovanja s tem financnim
instrumentom v Uniji. Mesta trgovanja zaCasno prekinejo uporabo te opustitve
na podlagi podatkov, ki jih ESMA objavi v skladu z odstavkom 4 tega ¢lena, in
odlocitev o taki zacasni prekinitvi sprejmejo v dveh delovnih dneh po objavi

navedenih podatkov, in sicer za obdobje #reh mesecev.;
(c) odstavka 2 in 3 se Crtata;
(d) odstavek 4 se nadomesti z naslednjim:

»4.  ESMA v sedmih delovnih dneh po koncu marca, junija, septembra in
decembra vsakega koledarskega leta objavi celoten obseg trgovanja v Uniji za
vsak finan¢ni instrument v preteklem 12-mese¢nem obdobju, odstotek
trgovanja s finan¢nim instrumentom, ki se izvaja v Uniji na podlagi opustitve
iz €lena 4(1), tocka (a), inl metodologijo, ki se uporablja za izracun teh

odstotkov trgovanja pri vsakem financnem instrumentu.*;
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(e)

®

odstavka 5 in 6 se Crtata;

odstavki 7, 8 in 9 se nadomestijo z naslednjim:

”7-

Za zagotovitev zanesljive podlage za spremljanje trgovanja, ki se izvaja na
podlagi epustitve iz ¢lena 4(1), tocka (a), I in za dolocitev, ali je bila omejitev
iz odstavka 1 presezena, morajo upravljavci mest trgovanja imeti vzpostavljene
sisteme in postopke, da se omogoci identifikacija vseh poslov, ki so bili

izvedeni na njihovem mestu trgovanja na podlagi navedene opustitve.

Obdobje za objavo podatkov o trgovanju s strani ESMA, v katerem se
spremlja trgovanje s financnim instrumentom na podlagi opustitve, se zacne

... [18 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi.

ESMA oblikuje osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov, da doloci
metodo, vkljuéno 7 oznacevanjem poslov, v skladu s katero zbira, izracunava
in objavlja podatke o poslih, kot je opredeljeno v odstavku 4, da se zagotovi
natancno merjenje celotnega obsega trgovanja za vsak financéni instrument

in odstotkov trgovanja, kjer se uporablja opustitev v Uniji.
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10.

ESMA predloZi Komisiji navedene osnutke regulativnih tehnicnih
standardov do ... [12 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o

spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10

do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

ESMA do ... [42 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o
spremembil in nato vsako leto Komisiji predloZi porocilo, v katerem oceni
prag omejitve obsega iz odstavka 1, pri Cemer uposteva financno stabilnost,
mednarodne najboljse prakse, konkurencnost podjetij Unije, pomen vpliva

na trg ter ucinkovitost oblikovanja cen.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v
skladu s ¢lenom 50 za spremembo te uredbe s spremembo praga omejitve
obsega iz odstavka 1 tega ¢lena. Komisija za namene prvega pododstavka
uposteva porocilo ESMA iz prvega pododstavka tega odstavka, mednarodni

razvoj in standarde, dogovorjene na ravni Unije ali mednarodni ravni. “;
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(5) ¢len 8 se spremeni:
(a)naslov se nadomesti 7 naslednjim:

wZahteve po preglednosti pred trgovanjem za mesta trgovanja v zvezi

obveznicami, strukturiranimi finanénimi produkti in pravicami do emisij*;
(b)odstavka 1 in 2 se nadomestita 7 naslednjim:

w1.  Upraviljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, pri
uporabi centralnih knjig narocil 7 omejitvami in trgovalnih sistemov na
podlagi rednih draZb objavijo trenutne nakupne in prodajne cene ter globino
trgovalnih interesov po teh cenah, ki se objavljajo prek njihovih sistemov za
obveznice, strukturirane financne produkte in pravice do emisij. Navedeni
upravljavci trga in investicijska podjetja te informacije dajo javnosti na voljo

neprekinjeno med obicajnim casom trgovanja.

2. Zahteve po preglednosti iz odstavka 1 se prilagodijo razli¢énim vrstam

sistemov trgovanja.“;

(¢)odstavka 3 in 4 se Crtata;
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(6) vstavita se naslednja clena:

,,Clen 8a

Obveznosti za mesta trgovanja glede preglednosti pred trgovanjem v zvezi 7 izvedenimi

financénimi instrumenti

Upravijavci trga, ki upravljajo reguliran trg, pri uporabi centralnih knjig narocil 7
omejitvami ali trgovalnih sistemov na podlagi rednih draZb objavijo trenutne
nakupne in prodajne cene ter globino trgovalnih interesov po teh cenah, ki se
objavljajo prek njihovih sistemov za izvedene financne instrumente, s katerimi se
trguje na borzi. Navedeni upravljavci trga te informacije dajo javnosti na voljo

neprekinjeno med obicajnim casom trgovanja.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo MTF ali OTF, pri uporabi
centralnih knjig narocil 7 omejitvami in trgovalnih sistemov na podlagi rednih
draZb objavijo trenutne nakupne in prodajne cene ter globino trgovalnih interesov
po teh cenah, ki se objavljajo prek njihovih sistemov za izvedene financne
instrumente OTC, ki so denominirani v eurih, japonskih jenih, ameriskih dolarjih

ali angleSkih funtih in:

(a) za katere velja obveznost kliringa na podlagi naslova II Uredbe (EU) 5t.
648/2012, se zanje opravlja centralni kliring in, kar zadeva obrestne izvedene
finanéne instrumente, imajo pogodbeno dogovorjeno trajanje 1, 2, 3, 5, 7, 10,

12, 15, 20, 25 ali 30 let;
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(b) so kreditne zamenjave za eno samo izpostavljenost, ki se sklicujejo na
globalno sistemsko pomembno banko in za katere se opravi centralni kliring,

ali

(c¢) so kreditne zamenjave, ki se sklicujejo na indeks, ki ga sestavljajo globalne

sistemsko pomembne banke, in za katere se opravi centralni kliring.

Ti upravljavci trga in investicijska podjetja te informacije dajo javnosti na voljo

neprekinjeno med obicajnim éasom trgovanja.

3. Zahteve po preglednosti iz odstavkov 1 in 2 se prilagodijo razli¢nim vrstam
sistemoy trgovanja.

4.  Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v skladu s
¢lenom 50 za spremembo odstavka 2, prvi pododstavek tega ¢lena, kar zadeva
izvedene financne instrumente OTC, za katere veljajo zahteve glede preglednosti iz
navedenega pododstavka glede na razvoj trga.
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Clen 8b

Zahteve po preglednosti pred trgovanjem s paketnimi narocili za mesta trgovanja

1. Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, pri
uporabi centralnih knjig narocil 7 omejitvami ali trgovalnih sistemov na podlagi
rednih draZb objavijo trenutne nakupne in prodajne cene ter globino trgovalnih
interesov po teh cenah, ki se objavljajo prek njihovih sistemov za paketna narocila,
ki jih sestavijajo obveznice, strukturirani financéni produkti, pravice do emisij ali
izvedeni financni instrumenti. Navedeni upravljavci trga in investicijska podjetja te

informacije dajo javnosti na voljo neprekinjeno med obicajnim casom trgovanja.

2. Zahteve po preglednosti iz odstavka 1 se prilagodijo razlicnim vrstam sistemov

trgovanja.;
(7) ¢len 9 se spremeni:
(a) naslov se nadomesti 7 naslednjim:

» Opustitve za obveznice, strukturirane financne produkte, pravice do emisij,

izvedene financne instrumente in paketna narocila“;
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(b)

odstavek 1 se spremeni:
(i) uvodno besedilo se nadomesti 7 naslednjim:

1 Pristojni organi lahko opustijo obveznost upravljavcey trga in investicijskih
podjetij, ki upravljajo mesto trgovanja, glede objavljanja informacij iz élena

8(1), ¢lena 8a(1) in (2) ter ¢lena 8b(1) za:*;
(ii) tocka (b) se Crta;
(iii) tocka (c) se nadomesti 7 naslednjim:

»(c) izvedene financne instrumente OTC, za katere ne velja obveznost
trgovanja iz ¢lena 28 in za katere ne obstaja likvidni trg, in druge

financne instrumente, za katere likvidni trg ne obstaja; “;

(iv) v tocki (e) se Crta tocka (iii);

(c) odstavek 2a se nadomesti 7 naslednjim:
w2a. Pristojni organi lahko opustijo obveznost iz ¢lena 8b(1) za vsak posamezen
element paketnega narocila.*;
5416/24 vm/--/med 64
PRILOGA GIP.INST SL



(d)

(e

v odstavku 3 se prvi pododstavek nadomesti 7 naslednjim:

Pristojni organi lahko na lastno pobudo ali na zahtevo drugih pristojnih organov
oziroma ESMA preklicejo opustitev, odobreno na podlagi odstavka 1, ée ugotovijo,
da se opustitev uporablja na nacin, ki odstopa od izvirnega namena, ali ¢e menijo,

da se posku$a z opustitvijo izogniti zahtevam, dolo¢enim v tem clenu.*;
odstavek 4 se spremeni:
(i) prvi pododstavek se nadomesti 7 naslednjim:

wKadar se likvidnost razreda obveznice, strukturiranega financénega
produkta, pravice do emisij ali izvedenega financénega instrumenta zniza pod
dolocen prag, lahko pristojni organ, odgovoren za nadzor enega ali ve¢ mest
trgovanja, na katerih se trguje s tem razredom financnega instrumenta,
zacasno opusti obveznosti iz ¢lena 8. Ta prag se doloci na podlagi objektivnih
meril, znacilnih za trg zadevnega financnega instrumenta. Obvestilo o takSni
zacasni opustitvi se objavi na spletnem mestu zadevnega pristojnega organa
in posreduje ESMA. ESMA zacasno opustitev objavi na svojem spletnem

mestu.“;
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0]

(ii) tretji pododstavek se nadomesti 7 naslednjim:

wZadevni pristojni organ pred opustitvijo obveznosti iz ¢lena 8 ali
podaljSanjem njihove zacasne opustitve o svoji nameri uradno obvesti ESMA
in da pojasnilo. ESMA pristojnemu organu takoj, ko je mogoce, izda mnenje
o tem, ali je po njegovem mnenju opustitev ali podaljSanje zacasne opustitve

upravic¢eno v skladu s prvim in drugim pododstavkom tega odstavka. “;
odstavek 5 se spremeni:
(i) prvi pododstavek se spremeni:

- tocka (b) se nadomesti 7 naslednjim:

»(b) razpon ponujenih nakupnih in prodajnih cen ter globino
trgovskih interesov pri teh cenah, ki jih je treba objaviti za vsak
zadevni razred financnega instrumenta v skladu s ¢lenom 8(1),
clenom 8a(1) in (2) ter ¢lenom 8b(1), pri Cemer se uposteva
potreben izracun za razlicne vrste sistemov trgovanja, kot je

navedeno v ¢lenu 8(2), ¢lenu 8a(3) in ¢élenu 8b(2);“;
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- tocka (d) se crta;
— doda se naslednja tocka:

»(f) znacilnostmi centralnih knjig narocil 7 omejitvami in trgovalnih

sistemov na podlagi rednih drazb;“;
(ii) drugi in tretji pododstavek se nadomestita 7 naslednjim:

»ESMA te osnutke regulativnih tehnicnih standardov Komisiji predloZi do ...

[12 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembil.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitey te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10

do 14 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.
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8 ¢len 10 se nadomesti 7 naslednjim:

,Clen 10

Zahteve po preglednosti po trgovanju za mesta trgovanja v zvezi 7 obveznicami,

strukturiranimi financnimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi financnimi

instrumenti

1.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, objavijo
ceno, obseg in Cas izvr§enih poslov v zvezi 7 obveznicami, strukturiranimi
financénimi produkti in pravicami do emisij, s katerimi se trguje na mestu
trgovanja. Te zahteve se uporabljajo tudi za posle, izvrSene v zvezi 7 izvedenimi
financénimi instrumenti, s katerimi se trguje na borzi, in izvedenimi finanénimi
instrumenti OTC iz ¢lena 8a(2). Upravijavci trga in investicijska podjetja, ki
upravljajo mesto trgovanja, objavljajo podrobnosti vseh teh poslov ¢im bliZje

realnemu cCasu, kolikor je to tehnic¢no izvedljivo.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja,
investicijskim podjetjem, ki so na podlagi ¢lena 21 obvezana objavljati podrobnosti
o svojih poslih za obveznice, strukturiranih financnih produktih, pravicah do
emisij in izvedenih financnih instrumentih OTC iz ¢lena 8a(2), ob razumnih
poslovnih pogojih in na nediskriminatoren nacin zagotovijo dostop do svojih

sistemov za objavljanje informacij na podlagi odstavka 1 tega clena.
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3. Informacije v zvezi s paketnim poslom se dajo na voljo za vsako komponento ¢im
bliZje realnemu Casu, kolikor je to tehnicno izvedljivo, ob upostevanju potrebe po
dodelitvi cen posameznim financénim instrumentom, in vkljucujejo oznako, s katero

je oznaceno, da komponenta pripada paketu.

Kadar je sestavina paketnega posla primerna za odlog objave na podlagi ¢lena 11
ali 11a, se informacije o sestavini dajo na voljo po poteku obdobja odloga za

posel.“;
o) Clen 11 se spremeni:
P
(a)naslov se nadomesti z naslednjim:

»OdloZena objava v zvezi 7 obveznicami, strukturiranimi financnimi produkti ali

pravicami do emisije*;
(b)odstavek 1 se nadomesti 7 naslednjim:

w1.  Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja,
lahko odloZijo objavo podrobnosti o poslih v zvezi 7 obveznicami,
strukturiranimi financnimi produkti ali pravicami do emisij, s katerimi se
trguje na mestu trgovanja, vkljucno s ceno in obsegom, v skladu s tem

¢lenom.
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la.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja,

jasno razkrijejo ureditve za odlog objave udeleZencem na trgu in javnosti.

ESMA spremlja uporabo te ureditve in vsaki dve leti Komisiji predloZi

porocilo o njeni uporabi v praksi.

Ureditve za odlog objave v zvezi 7 obveznicami ali njihovimi razredi se

organizirajo v pet kategorij:

(@)

(b)

(©

(d)

(e

kategorija 1: posli srednjega obsega s financnim instrumentom, za

katerega obstaja likviden trg;

kategorija 2: posli srednjega obsega s financnim instrumentom, za

katerega ni likvidnega trga;

kategorija 3: posli velikega obsega s financnim instrumentom, za

katerega obstaja likviden trg;

kategorija 4: posli velikega obsega s financnim instrumentom, za

katerega ni likvidnega trga;

kategorija 5: posli zelo velikega obsega.

Po izteku obdobja odloga se objavijo vse podrobnosti o posameznih poslih.

5416/24
PRILOGA

vm/--/med
GIP.INST

70
SL



1b.  Ureditve za odlog objave v zvezi s strukturiranimi financénimi produkti ali
pravicami do emisije ali njihovimi razredi, s katerimi se trguje na mestu
trgovanja, se organizirajo na podlagi regulativnih tehnicnih standardov iz

odstavka 4, toc¢ka (g).

Po izteku obdobja odloga se objavijo vse podrobnosti o posameznih poslih. “;
(c) odstavki 2, 3 in 4 se nadomestijo 7 naslednjim:

»w2. Pristojni organ, odgovoren za nadzor enega ali ve¢ mest trgovanja, na
katerih se trguje 7 dolocenim razredom obveznice, strukturiranega
financénega produkta, emisijskega kupona, lahko, Ce likvidnost tega razreda
financénega instrumenta pade pod prag, dolocen v skladu 7 metodologijo iz
¢lena 9(5), tocka (a), zacasno opusti obveznosti iz ¢lena 10. Ta prag se doloci
na podlagi objektivnih meril, znacilnih za trg zadevnega financénega

instrumenta.

Taka zacasna opustitev se objavi na spletnem mestu zadevnega pristojnega
organa in posreduje ESMA. ESMA zacCasno opustitev objavi na svojem

spletnem mestu.
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ESMA lahko v izrednih razmerah, kot je znaten negativen ucinek na
likvidnost razreda obveznice, strukturiranega financnega produkta ali
pravice do emisije, s katerimi se trguje v Uniji, podaljSa najdaljSe trajanje
odloga, doloceno v skladu 7 regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi na
podlagi odstavka 4, tocki (f) in (g). ESMA se pred odlocitvijo o takem
podaljSanju posvetuje s katerim koli pristojnim organom, odgovornim za
nadzor enega ali ve¢ mest trgovanja, na katerih se trguje s tem razredom
obveznice, strukturiranega financnega produkta ali pravice do emisije. Tako

podaljSanje se objavi na spletni strani ESMA.

Zacasna opustitey iz prvega pododstavka ali podaljSanje iz tretjega
pododstavka velja za zacetno obdobje, ki ni daljSe od treh mesecev od datuma
objave na spletnem mestu zadevnega pristojnega organa oziroma ESMA. Ta
opustitev ali podaljSanje se lahko podaljSa za nadaljnja obdobja, ki niso

daljsa od treh mesecev, ¢e Se naprej veljajo razlogi za zacasno opustitev.
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Pred opustitvijo ali podaljSanjem zacasne opustitve iz prvega pododstavka
ustrezni pristojni organ o svoji nameri uradno obvesti ESMA in poda
pojasnilo. ESMA pristojnemu organu takoj, ko je mogoce, izda mnenje o
tem, ali je po njegovem mnenju opustitev ali podaljSanje zacasne opustitve

upravic¢eno v skladu s prvim in Cetrtim pododstavkom.

3. Poleg odloga objave iz odstavka 1 lahko pristojni organ drZave Clanice v zvezi
z driavnimi dolZniSkimi instrumenti, ki jih je izdala ta drZava ¢lanica, ali

njihovimi razredi dovoli:

(a) opustitev objave obsega posameznega posla za daljSe obdobje, ki ne

presega Sest mesecev; ali

(b) objavo podrobnosti vec poslov v agregirani obliki za daljSe obdobje, ki

ne presega Sestih mesecev.

V zvezi s posli 7 driavnimi doliniSkimi instrumenti, ki jih ni izdala driava

¢lanica, odlocitve v skladu s prvim pododstavkom sprejme ESMA.
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ESMA na svojem spletnem mestu objavi seznam odlogov, dovoljenih na
podlagi prvega in drugega pododstavka. ESMA spremlja uporabo teh
odlocitev na podlagi prvega in drugega pododstavka in vsaki dve leti Komisiji

predloZi porocilo o njihovi uporabi v praksi.
Po izteku obdobja odloga se objavijo vse podrobnosti o posameznih poslih.

ESMA po posvetovanju s strokovno skupino deleZnikov, ustanovljeno na
podlagi ¢lena 22b(2), pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov na
nacin, ki omogoca objavo informacij, zahtevanih na podlagi tega clena in

clena 27g, tako da doloci naslednje informacije:

(a) podrobnosti o poslih, ki jih morajo investicijska podjetja ter upravljavci
trga dati na voljo javnosti za vsak razred financnega instrumenta, kot je
navedeno v odstavku 1 tega Clena, vkljucno 7 identifikatorji za razlicne
vrste poslov, objavijenih na podlagi ¢lena 10(1) in &lena 21(1), pri
Cemer se razlikuje med identifikatorji, ki jih dolocajo dejavniki,
povezani predvsem 7 vrednotenjem financnih instrumentov, in

identifikatorji, ki jih dolocajo drugi dejavniki;
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(b)

(©

(d)

(¢

rok, za katerega velja, da naj bi bil v skladu z obveznostjo objave ¢im
bliZje realnemu cCasu, kolikor je to tehnic¢no izvedljivo, ter tudi kdaj se

posli izvajajo zunaj rednega Casa trgovanja;

za katere strukturirane financne produkte ali pravice do emisije, s
katerimi se trguje na mestu trgovanja, ali njihove razrede, obstaja

likviden trg;

kaj predstavlja likviden in nelikviden trg za obveznice ali za njihove
razrede, izraZeno v obliki praga, dolocenega v skladu z velikostjo izdaje

teh obveznic;

za likvidno ali nelikvidno obveznico ali za njen razred, kaj predstavija
posel srednjega, velikega in zelo velikega obsega iz odstavka 1a tega
¢lena na podlagi kvantitativne in kvalitativne analize ter ob
upostevanju meril iz ¢lena 2(1), tocka 17a, in po potrebi drugih

ustreznih meril;

v zvezi 7 obveznicami ali njihovimi razredi cenovni in kolic¢inski odlogi,
ki se uporabljajo za vsako od petih kategorij iz odstavka 1a, 7 uporabo

naslednjega najdaljSega trajanja:

(i)  za posle iz kategorije 1: odloZitev cene in odloZitev obsega, ki ne

presega 15 minut;
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(2

(ii) za posle iz kategorije 2: odloZitev cene in odloZitev obsega, ki ne

presega konca trgovalnega dne;

(iii) za posle iz kategorije 3: odloZitev cene, ki ne presega konca
trgovalnega dne po datumu posla in odloZitev obsega, ki ne

presega enega tedna po datumu posla;

(iv) za posle iz kategorije 4: odloZitev cene, ki ne presega konca
drugega trgovalnega dne po datumu posla in odloZitev obsega, ki

ne presega dveh tednov po datumu posla;

(v)  za posle iz kategorije 5: odloZitev cene in odloZitev obsega, ki ne

presega Stirih tednov po datumu posla;

ureditve za odlog objave v zvezi s strukturiranimi financénimi produkti
in pravicami do emisije ali njihovimi razredi na podlagi kvantitativne in
kvalitativne analize ter ob upostevanju meril iz ¢lena 2(1), tocka 17a, in

po potrebi drugih ustreznih meril;
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(h) v zvezi z driavnimi dolZniSkimi instrumenti ali njihovimi razredi merila,
ki se uporabljajo za dolocanje velikosti ali vrste posla s takimi
instrumenti, za katere se odlocitve lahko sprejmejo na podlagi odstavka

3.

ESMA za vsako od kategorij iz odstavka 1a redno posodablja osnutke
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka, tocka (f), tega
odstavka, da bi prilagodila veljavno trajanje odloga, da bi ga po potrebi lahko
postopoma zmanjSala. Najpozneje eno leto po zacetku veljavnosti
skrajSanega obdobja odloga ESMA opravi kvantitativen in kvalitativen
pregled, da oceni ucinke tega skrajSanja. Kadar so na voljo, ESMA v ta
namen uporabi podatke o preglednosti po trgovanju, ki jih v ta namen deli
CTP. Ce pride do negativnih ucinkov na finanéne instrumente, ESMA
posodobi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka,

toc¢ka (f), tega odstavka, da bi podaljsSala odlog nazaj na prejSnjo raven.
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ESMA osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka
Komisiji predloZi do ... [devet mesecev od datuma zacetka veljavnosti te

uredbe o spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnicnih standardov iz prvega in drugega pododstavka v skladu

s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.;
(10) vstavi se naslednji ¢len:

., Clen 11a

OdloZena objava v zvezi 7 izvedenimi finanénimi instrumenti

1.  Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upraviljajo mesto trgovanja, lahko
odloZijo objavo podrobnosti o poslih v zvezi 7 izvedenimi financénimi instrumenti, s
katerimi se trguje na borzi, in izvedenimi financnimi instrumenti OTC iz ¢lena

8a(2), vkljucno s ceno in obsegom, v skladu s tem clenom.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, jasno
razkrijejo ureditve za odlog objave udeleZencem na trgu in javnosti. ESMA
spremlja uporabo te ureditve in vsaki dve leti Komisiji predloZi porocilo o njeni

uporabi v praksi.
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Ureditve za odlog objave v zvezi 7 izvedenimi financnimi instrumenti, s katerimi se

trguje na borzi, ali izvedenimi financnimi instrumenti OTC iz ¢lena 8a(2), ali

njihovimi razredi se organizirajo v pet kategorij:

(@)

(b)

(©

(d)

(¢

kategorija 1: posli srednjega obsega s financnim instrumentom, za katerega

obstaja likviden trg;

kategorija 2: posli srednjega obsega s financnim instrumentom, za katerega

ni likvidnega trga;

kategorija 3: posli velikega obsega s financnim instrumentom, za katerega

obstaja likviden trg;

kategorija 4: posli velikega obsega s financnim instrumentom, za katerega ni

likvidnega trga;

kategorija 5: posli zelo velikega obsega.

Po izteku obdobja odloga se objavijo vse podrobnosti o posameznih poslih.
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Pristojni organ, odgovoren za nadzor enega ali veC mest trgovanja, na katerih se
trguje 7 razredom izvedenega financnega instrumenta, s katerim se trguje na borzi,
ali izvedenega financnega instrumenta OTC iz ¢lena 8a(2), lahko, e likvidnost
tega razreda financénega instrumenta pade pod prag, dolocen v skladu 7
metodologijo iz ¢lena 9(5), tocka (a), zacasno opusti obveznosti iz ¢lena 10. Ta prag
se doloci na podlagi objektivnih meril, znacilnih za trg zadevnega financnega

instrumenta.

Taka zacasna opustitev se objavi na spletnem mestu zadevnega pristojnega organa

in posreduje ESMA. ESMA zacasno opustitev objavi na svojem spletnem mestu.

ESMA lahko v izrednih razmerah, kot je znaten negativen ucinek na likvidnost
razreda izvedenega financnega instrumenta, s katerim se trguje na borzi, ali
izvedenega financénega instrumenta OTC iz Clena 8a(2), s katerimi se trguje v
Uniji, podalj$a najdaljse trajanje odloga, doloceno v skladu 7 regulativnimi
tehnic¢nimi standardi, sprejetimi na podlagi odstavka 3, tocka (f), tega ¢lena.
ESMA se pred odlocitvijo o takem podaljSanju posvetuje s katerim koli pristojnim
organom, odgovornim za nadzor enega ali veC mest trgovanja, na katerih se trguje
s tem razredom izvedenega financnega instrumenta, s katerim se trguje na borzi,
ali izvedenega financnega instrumenta OTC iz Clena 8a(2). Tako podaljSanje se

objavi na spletni strani ESMA.
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Zacasna opustitev iz prvega pododstavka ali podaljSanje iz tretjega pododstavka
velja za zacetno obdobje, ki ni daljSe od treh mesecev od datuma objave na
spletnem mestu zadevnega pristojnega organa oziroma ESMA. Ta opustitev ali
podaljSanje se lahko podaljSa za nadaljnja obdobja, ki niso daljSa od treh mesecev,

Ce Se naprej veljajo razlogi za zacasno opustitey.

Pred opustitvijo ali podaljSanjem zacasne opustitve iz prvega pododstavka ustrezni
pristojni organ o svoji nameri uradno obvesti ESMA in poda pojasnilo. ESMA
pristojnemu organu takoj, ko je mogoce, izda mnenje o tem, ali je po njegovem

mnenju opustitev ali podaljSanje zacasne opustitve upraviceno v skladu s prvim in

Cetrtim pododstavkom.

3.  ESMA po posvetovanju s strokovno skupino deleinikov, ustanovljeno na podlagi
¢lena 22b(2), pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov na nacin, ki
omogoca objavo informacij, zahtevanih na podlagi tega Clena in ¢lena 27g, tako da
doloci naslednje informacije:
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(@)

(b)

(©

(d)

(¢

podrobnosti o poslih, ki jih morajo investicijska podjetja ter upravljavci trga
dati na voljo javnosti za vsak razred izvedenega financénega instrumenta, kot
je navedeno v odstavku 1 tega Clena, vkljucno 7 identifikatorji za razlicne
vrste poslov, objavljenih na podlagi ¢lena 10(1) in élena 21(1), pri Cemer se
razlikuje med identifikatorji, ki jih dolocajo dejavniki, povezani predvsem 7
vrednotenjem izvedenih financnih instrumentov, in identifikatorji, ki jih

dolocajo drugi dejavniki;

rok, za katerega velja, da naj bi bil v skladu 7 obveznostjo objave ¢im bliZje
realnemu Casu, kolikor je to tehnic¢no izvedljivo, ter tudi kdaj se posli izvajajo

zunaj rednega Casa trgovanja;

za katere izvedene financne instrumente ali njihove razrede obstaja likviden

trg;

za likviden ali nelikviden izveden financni instrument ali za njegov razred,
kaj predstavilja posel srednjega, velikega in zelo velikega obsega iz odstavka
1, tretji pododstavek, tega ¢lena na podlagi kvantitativne in kvalitativne
analize ter ob upostevanju meril iz ¢lena 2(1), toc¢ka 17a, in po potrebi drugih

ustreznih meril;

cenovni in kolic¢inski odlogi, ki se uporabljajo za vsako od petih kategorij iz
odstavka 1, tretji pododstavek, tega ¢lena, na podlagi kvantitativne in
kvalitativne analize ter ob upostevanju meril iz ¢lena 2(1), tocka 17a,

velikosti posla in po potrebi drugih ustreznih meril.
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ESMA za vsako od kategorij iz odstavka 1, tretji pododstavek, tega ¢lena redno
posodablja osnutke regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka,
tocka (e), tega odstavka, da bi prilagodila veljavno trajanje odloga, da bi ga po
potrebi lahko postopoma zmanjSala. Najpozneje eno leto po zacetku veljavnosti
skrajSanega obdobja odloga ESMA opravi kvantitativen in kvalitativen pregled, da
oceni ucinke tega skrajSanja. Kadar so na voljo, ESMA v ta namen uporabi
podatke o preglednosti po trgovanju, ki jih v ta namen deli CTP. Ce pride do
negativnih udinkov na financéne instrumente, ESMA posodobi osnutke
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka, tocka (e), tega odstavka,

da bi podaljSala odlog nazaj na prej$njo raven.

ESMA te osnutke regulativnih tehnicnih standardov predloZi Komisiji do ... [18

mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega in drugega pododstavka v skladu s

Cleni 10 do 14 Uredbe (EU) §t. 1095/2010.
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(11)

(12)

ESMA pregleda regulativne tehnicne standarde iz prvega in drugega pododstavka
v sodelovanju s strokovno skupino deleZnikov, ustanovljeno na podlagi ¢lena
22b(2), in jih spremeni, da se upoStevajo morebitne bistvene spremembe pri
kalibraciji odlogov cene in obsega na podlagi prvega pododstavka, tocka (e), in

drugega pododstavka tega odstavka.*;

v Clenu 12 se odstavek 1 nadomesti 7 naslednjim:

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, dajo
informacije, objavljene v skladu s éleni 3, 4 in 6 do 11, na voljo javnosti, tako da

podatke o preglednosti pred trgovanjem in po njem zagotovijo loceno.*;

Clen 13 se nadomesti 7 naslednjim:

»Clen 13
Obveznost zagotavljanja podatkov pred trgovanjem in po njem na razumni poslovni

podlagi

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, APA, CTP
in sistematicni internalizatorji javnosti zagotovijo informacije, objavijene v skladu
s Cleni 3,4, 6 do 11, 14, 20, 21, 27g in 27h, na razumni poslovni podlagi, vkljucno 7

nepristranskimi in poStenimi pogodbenimi pogoji.

Ti upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, APA,
CTP in sistematicni internalizatorji zagotovijo nediskriminatoren dostop do takih
informacij. Podatkovne politike teh upravljavcey trga in investicijskih podjetij,
APA, CTP in sistematicnih internalizatorjev so na voljo javnosti brezplacno na

enostavno dostopen in razumljiv nacin.
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N

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upravljajo mesto trgovanja, APA in
sistematicni internalizatorji dajo informacije iz odstavka 1 brezplacno na voljo
javnosti 15 minut po objavi v obliki, ki je strojno berljiva in uporabna za vse

uporabnike, vkljucéno 7z malimi vlagatelji.

Razumna poslovna podlaga vkljucuje visino pristojbin in druge pogodbene pogoje.
ViSina pristojbin se doloci glede na stroSke ustvarjanja in Sirjenja informacij iz

odstavka 1 ter razumno marzo.

Upravljavci trga in investicijska podjetja, ki upraviljajo mesto trgovanja, APA, CTP
in sistematicni internalizatorji svojemu pristojnemu organu na zahtevo predloZijo
informacije o dejanskih stroSkih priprave in razSirjanja informacij iz odstavka 1,

vkljuéno 7 marZami.
ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov, s katerimi doloci:

(a) kaj so nepristranski in posSteni pogodbeni pogoji iz odstavka 1, prvi

pododstavek;

(b) kaj je nediskriminatoren dostop do informacij iz odstavka 1, drugi

pododstavek;
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(©

(d)

(e

enotno vsebino, obliko in terminologijo podatkovnih politik, ki jih je treba na

podlagi odstavka 1, drugi pododstavek, dati na voljo javnosti;

dostop do podatkov in vsebino in obliko informacij, ki jih je treba dati na

voljo javnosti na podlagi odstavka 2;

elemente, ki jih je treba vkljucliti v izracun stroSkov in razumne marze iz

odstavka 3;

enotno vsebino, obliko in terminologijo informacij, ki jih je treba posredovati

pristojnim organom na podlagi odstavka 4.

ESMA vsaki dve leti spremlja in ocenjuje razvoj stroSkov podatkov ter na podlagi

svoje ocene po potrebi posodobi te osnutke regulativnih tehnicnih standardov.

ESMA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predloZi Komisiji do ... [devet

mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih

tehni¢nih standardov iz prvega in drugega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14

Uredbe (EU) &t. 1095/2010.%;
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(13) ¢len 14 se spremeni:

(a) odstavka 2 in 3 se nadomestita z naslednjim:

»2. Taclen ter €leni 15, 16 in 17 se uporabljajo za sistemati¢ne internalizatorje,
kadar poslujejo v velikosti do praga in vkljucno s pragom, dolocenim v
regulativnih tehnicnih standardih, sprejetih na podlagi odstavka 7, tocka (b),
tega Clena.

3. Najmanjsi dovoljeni obseg ponudbe sistemati¢nih internalizatorjev se doloci
g regulativnimi tehni¢nimi standardi, sprejetimi na podlagi odstavka 7, tocka
(c¢). Za posamezno delnico, potrdilo o lastnistvu, ETF, certifikat ali drug
podoben finan¢ni instrument, s katerim se trguje na mestu trgovanja, mora
vsaka ponudba zajemati zavezujoco nakupno ceno in prodajno ceno v velikosti
do praga in vkljucno s pragom iz odstavka 2. Cena odraZa prevladujoce trzne
pogoje za zadevno delnico, potrdilo o lastnistvu, ETF, certifikat ali drug
podoben finanéni instrument || .

(b) odstavek 7 se nadomesti 7 naslednjim:

» /- Da bi zagotovil ucinkovito vrednotenje delnic, potrdil o lastnistvu, ETF,
certifikatov in drugih podobnih financnih instrumentov ter povecal mozZnosti,
da investicijska podjetja svojim strankam zagotovijo najboljsi posel, pripravi
ESMA osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov, ki dolocajo:
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(@)

(b)

(9]

(d)

(¢

nadin objave zavezujoce ponudbe iz odstavka 1;

dolocitev praga iz odstavka 2, ki upoSteva najboljSe mednarodne
prakse, konkurencnost podjetij Unije, pomen vpliva na trg in
ucinkovitost oblikovanja cen ter ni manjsi od dvakratnega

standardnega trinega obsega;

dolocitev najmanjSega obsega ponudbe iz odstavka 3, ki ne presega

90 % praga iz odstavka 2 in ni manjsi od standardnega trinega obsega;
dolocitev, ali cene odraZajo prevladujoce trine pogoje iz odstavka 3, ter

standardni trini obseg iz odstavka 4.

ESMA predloZi Komisiji navedene osnutke regulativnih tehnicnih

standardov do ... [12 mesecey od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o

spremembi].
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10

do 14 Uredbe (EU) 5t. 1095/2010.

(14) ¢len 15 se spremeni:

(a) v odstavku 1 se tretji pododstavek nadomesti 7 naslednjim:

wSistematic¢ni internalizatorji dolocijo in izvajajo pregledna in nediskriminatorna
pravila ter objektivna merila za ucinkovito izvr§evanje narocil. Vzpostavijo ureditve
za dobro upraviljanje njihovih tehnic¢nih operacij, vkljuéno 7 uvedbo ucinkovitih

nujnih ukrepov za obravnavanje tveganj v primeru motenj v sistemih. “;

(b) odstavek 5 se nadomesti 7 naslednjim:

wd.  ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehni¢nih standardov za dolocitev vsebine

in oblike uradnega obvestila iz drugega pododstavka odstavka 1.

ESMA te osnutke izvedbenih tehnicnih standardov predloZi Komisiji do ...

[12 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi.
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehnicénih
standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU)
§t. 1095/2010.<;

(15) ¢len 16 se nadomesti 7 naslednjim:

,,Clen 16

Obveznosti pristojnih organov

Pristojni organi preverijo, da sistematic¢ni internalizatorji izpolnjujejo pogoje za izvrSitev

narodila iz ¢lena 15(1) in pogoje za izboljSanje cen iz Clena 15(2).%;
(16) ¢len 17a se nadomesti z naslednjim:

,,Clen 17a

Koraki kotacije

1. Ponudbe sistemati¢nih internalizatorjev, izboljSevanje cen teh ponudb in njihove
cene izvrsitve morajo biti usklajeni s koraki kotacije v skladu s ¢lenom 49 Direktive

2014/65/EU.

2. Zahteve, dolocene v ¢lenu 15(2) te uredbe in Clenu 49 Direktive 2014/65/EU,
sistemati¢nim internalizatorjem ne preprecujejo zdruievanjal narocil pri srednji

vrednosti trenutno ponujenih nakupnih in prodajnih cen I s
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(17) ¢lena 18 in 19 se Crtata;
(18) ¢len 20 se spremeni:
(a) vstavi se naslednji odstavek:
wla. Vsak posamezni posel se objavi enkrat prek enega samega APA.*;
(b) v odstavku 3, prvi pododstavek, se ¢rta tocka (c);
(19) ¢len 21 se spremeni:
(a) naslov se nadomesti 7 naslednjim:

wRazkritje po trgovanju, ki ga investicijska podjetja opravijo v zvezi 7 obveznicami,
strukturiranimi financnimi produkti, pravicami do emisij in izvedenimi financnimi

instrumenti‘;
(b) odstavek 1 se nadomesti 7 naslednjim:

»1. Investicijska podjetja, ki za svoj racun ali v imenu strank sklenejo posle z
obveznicami, strukturiranimi financnimi produkti in pravicami do emisij, s
katerimi se trguje na mestu trgovanja, ali 7 izvedenimi financnimi
instrumenti OTC iz ¢lena 8a(2), objavijo obseg in ceno teh poslov ter cas, ko

so bili sklenjeni. Te informacije se objavijo prek APA.“;
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(c) odstavka 3 in 4 se nadomestita 7 naslednjim:

»3. Informacije, ki se objavijo v skladu 7 odstavkom 1, in ¢asovni okviri, v
katerih so objavljene, so skladni 7 zahtevami, sprejetimi na podlagi ¢lena 10,
vkljucéno z regulativnimi tehnic¢nimi standardi, sprejetimi na podlagi ¢élena

11(4), tocki (a) in (b), ter ¢lena 11a(3), tocki (a) in (b).

4. V zvezi 7 obveznicami, strukturiranimi financénimi produkti in pravicami do
emisij, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, lahko investicijska podjetja

odloZijo objavo cene ali obsega pod enakimi pogoji, kot so doloceni v ¢lenu

11.

4da. V zvezi 7 izvedenimi finanénimi instrumenti OTC iz ¢lena 8a(2) lahko
investicijska podjetja odloZijo objavo cene ali obsega pod enakimi pogoji, kot

so doloceni v ¢lenu 11a.;
(d) v odstavku 5 se prvi pododstavek spremeni:
(i) uvodno besedilo se nadomesti 7 naslednjim:

wESMA osnutke regulativnih tehnicnih standardov pripravi tako, da omogoci
objavo informacij, ki se zahtevajo na podlagi ¢lena 27h te uredbe, da se

doloci naslednje:

(ii) tocka (c) se Crta;
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(20) vstavi se naslednji ¢len:

,,Clen 21a

Imenovani subjekti, odgovorni za objavo

Pristojni organi investicijskim podjetjiem na zahtevo podelijo status imenovanega
subjekta, odgovornega za objavo, za posamezne razrede financnih instrumentov.

Pristojni organ te zahteve sporo¢i ESMA.

Kadar je imenovani subjekt, odgovoren za objavo, na podlagi odstavka 1 tega ¢lena
samo ena stranka v poslu, je ona odgovorna za objavo poslov prek APA v skladu s

¢lenom 20(1) ali ¢lenom 21(1).

Kadar nobena od strank v poslu ni imenovani subjekt, odgovoren za objavo, na
podlagi odstavka 1 tega Clena, ali pa sta to obe, je za objavo posla prek APA v
skladu s ¢lenom 20(1) ali ¢lenom 21(1) odgovoren samo subjekt, ki zadevni

finanéni instrument proda.

ESMA do ... [Sest mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi]
vzpostavi in redno posodablja register vseh imenovanih subjektov, odgovornih za
objavo, v njem pa navede njihovo identiteto in razrede financnega instrumenta, za
katere so imenovani kot subjekti, odgovorni za objavo. ESMA register objavi na

svojem spletnem mestu. “;
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(21) v ¢lenu 22(1) se uvodno besedilo nadomesti 7 naslednjim:

»wZa namene izracunov, s katerimi se dolocijo zahteve po preglednosti pred trgovanjem in
po njem ter ureditve obveznosti trgovanja iz ¢lenov 3 do 11a, 14 do 21 in ¢lena 32, ki se
uporabljajo za financne instrumente, ter za pripravo porocil Komisiji v skladu s

C¢lenom 4(4), ¢lenom 7(1), ¢clenom 9(2), ¢lenom 11(3) in ¢lenom 11a(1), lahko ESMA in

pristojni organi zahtevajo informacije od:*;
(22) vstavita se naslednja ¢lena:

,,Clen 22a
Posredovanje podatkov I crp

1.  Mesta trgovanja in APA (v nadaljnjem besedilu: subjekti, ki prispevajo podatke) v
zvezi z delnicami, ETF in obveznicami, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, ter v
zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti OTC iz ¢lena 8a(2) ¢im bliZje realnemu
Casu, kolikor je to tehnicno izvedljivo, posredujejo podatkovnemu centru CTP
regulativne podatke in podatke, ki se zahtevajo na podlagi ¢lena 3(1), brez
poseganja v Clen 4, ter na podlagi Clena 6(1), ¢lena 10(1) ter ¢lenov 20 in 21 ter,
kadar se sprejmejo regulativni tehnicni standardi, tudi na podlagi ¢lena 22b(3),
tocka (d), v skladu 7 zapisanimi zahtevami. Ti podatki I se prenesejo v usklajeni

obliki prek visokokakovostnega protokola za posredovanje I .
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Investicijskemu podjetju, ki upravlja zagonski trg MSP, ali upravljavcu trga,
katerega letni obseg trgovanja 7 delnicami predstavlja 1 % ali manj letnega obsega

trgovanja 7 delnicami v Uniji, ni treba posredovati svojih podatkov CTP, kadar:

(a) to investicijsko podjetje ali upravljavec trga ni del skupine, v kateri je tudi
investicijsko podjetje ali upravijavec trga, katerega letni obseg trgovanja z
delnicami predstavlja vec kot 1 % letnega obsega trgovanja 7 delnicami v
Uniji, niti ni ta skupina tesno povezan s takim investicijskim podjetjem ali

upravljavcem trga ali

(b) regulirani trg ali zagonski trg MSP, ki ga upravlja to investicijsko podjetje ali
upravljavec trga, predstavlja vec kot 85 % letnega obsega trgovanja z
delnicami, ki so bile prvi¢ uvrscene v trgovanje na tem reguliranem trgu ali

zagonskem trgu MSP.

3. Neglede na odstavek 2 se lahko investicijsko podjetje, ki upravlja zagonski trg
MSP, ali upravijavec trga, ki izpolnjuje pogoje iz navedenega odstavka, odloci, da
bo podatke posredoval CTP v skladu 7 odstavkom 1, Ce o tem ustrezno uradno
obvesti ESMA in CTP. Tako investicijsko podjetje ali upravijavec trga zacne
posredovati podatke CTP v 30 delovnih dneh od datuma uradnega obvestila,
poslanega ESMA.
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ESMA na svojem spletnem mestu objavi in posodablja seznam investicijskih
podjetij, ki upravljajo zagonske trge MSP, in upravljavcey trga, ki izpolnjujejo
pogoje iz odstavka 2, pri tem pa tudi navede, kateri od njih so se odlocili za

uporabo odstavka 3.

Vsak CTP med vrstami protokolov za posredovanje, ki jih subjekti, ki prispevajo
podatke I , ponujajo drugim uporabnikom, izbere, kateri protokol za posredovanje
se uporablja za neposredno posredovanje podatkov iz odstavka 1 podatkovnemu

centru CTP.

Subjekti, ki prispevajo podatke, ne prejmejo nobenega placila za posredovane
podatke iz odstavka 1 tega Clena ali protokola za posredovanje iz odstavka 5 tega

¢lena, razen prihodkov, prejetih na podlagi élena 27h(5), (6) in (7).

Subjekti, ki prispevajo podatke, za podatke, ki se posredujejo CTP, po potrebi
uporabijo odloge iz élenovl 7,11 in 11a, ¢lena 20(2) in ¢lena 21(4).

Kadar CTP meni, da kakovost podatkov ni zadostna, o tem ustrezno obvesti
pristojni organ subjekta, ki je prispeval podatke. Pristojni organ sprejme potrebne
ukrepe v skladu s ¢lenom 38g te uredbe ter Clenoma 69 in 70 Direktive

2014/65/EU.
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Clen 22b
Kakovost podatkov ||

Podatki, posredovani CTP na podlagi élena 22a(1), in podatki, ki jih slednji
razSirja na podlagi élena 27h(1), tocka (d), so skladni 7 regulativnimi tehni¢nimi
standardi, sprejetimi na podlagi ¢lena 4(6), tocka (a), ¢lena 7(2), tocka (a), clena
11(4), tocka (a), in ¢lena 11a(3), tocka (a), razen Ce je v regulativnih tehnic¢nih
standardih, sprejetih na podlagi odstavka 3, tocki (b) in (d), tega ¢lena doloceno

drugace.

Komisija do ... [I tri mesece od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi|
ustanovi strokovno skupino deleznikov, ki svetuje o kakovosti in vsebini podatkov

I ter o kakovosti protokola za posredovanje iz ¢lena 22a(1). Strokovna skupina
deleznikov in ESMA tesno sodelujeta. Strokovna skupina deleZnikov svoje nasvete

objavi.

Strokovno skupino deleZnikov tvorijo ¢lani z dovolj Siroko ekspertizo, vescinami,

znanjem in izkuSnjami, da lahko zagotovijo ustrezno svetovanje.
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Clane strokovne skupine deleinikov se izbere po odprtem in preglednem izbirnem
postopku. Komisija pri izboru lanov strokovne skupine deleZnikov zagotovi, da

njena sestava odraZa razli¢nost trinih udeleZencev v Uniji.

Strokovna skupina deleznikov izvoli predsednika izmed svojih ¢lanov za obdobje
dveh let. Evropski parlament ga lahko povabi, naj osebno poda izjavo pred njim in

odgovori na vpraSanja njegovih poslancev, kadar je k temu pozvan.

ESMA pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov, v katerih opredeli
kakovost protokola za posredovanje, ukrepe za obravnavanje napacnih porocil o
trgovanju in standarde izvrSevanja v zvezi s kakovostjo podatkov, vkljucno z
ureditvami glede sodelovanja med subjekti, ki posredujejo podatke, in CTP, ter po

potrebi v zvezi s kakovostjo in vsebino podatkov za delovanje stalnih informacij.

S temi osnutki regulativnih tehnic¢nih standardov se doloci vse naslednje:
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(@)

(b)

(©

(d)

minimalne zahteve glede kakovosti protokolov za posredovanje iz ¢lena

22a(1);

predstavitev kljucnih podatkov o trgu, ki jih razSirjajo CTP v skladu s

prevladujocimi panoZnimi standardi in praksami;

kaj pomeni posredovanje podatkov im bliZje realnemu casu, kolikor je to

tehnicno izvedljivo;

po potrebi podatki, potrebni za delovanje CTP, pri Cemer se upoStevajo

nasveti strokovne skupine deleZnikov, ustanovljene na podlagi odstavka 2,

vkljuéno z vsebino in obliko teh podatkov, v skladu s prevladujocimi

panoznimi standardi in praksami.

ESMA za namene prvega pododstavka tega odstavka upoSteva nasvete strokovne

skupine deleZnikov, ustanovljene na podlagi odstavka 2 tega Clena, ter I mednarodni

razvoj in standarde, dogovorjene na ravni Unije ali mednarodni ravni. ESMA

zagotovi, da se v osnutkih regulativnih tehnicnih standardov upostevajo zahteve po

preglednosti, doloCene v Clenih 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a, 14,| 20,21 1in 27g.
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ESMA osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka predloZi
Komisiji do ... [devet mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o

spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14

Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

Clen 22¢

Uskladitev poslovnih ur

1.  Mesta trgovanja in njihovi ¢lani, udelezenci ali uporabniki, sistematicni
internalizatorji, imenovani subjekti, odgovorni za objavo, APA in CTP uskladijo

poslovne ure, s katerimi belezijo datum in ¢as vseh dogodkov, o katerih se poroca.

2. ESMA v skladu z mednarodnimi standardi pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih

standardov, s katerimi opredeli raven natan¢nosti uskladitve poslovnih ur.

ESMA te osnutke regulativnih tehni¢nih standardov predlozi Komisiji do ... [devet

mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih
tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe
(EU) st. 1095/2010.%;

(23) v Clenu 23 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

1.

Investicijsko podjetje zagotovi, da z delnicami, ki imajo mednarodno identifikacijsko
Stevilko vrednostnega papirja (koda ISIN), dodeljeno v Evropskem gospodarskem
prostoru (EGP) in s katerimi se trguje na mestu trgovanja, trguje na reguliranem
trgu, v MTF, prek sistemati¢nega internalizatorja ali na mestu trgovanja v tretji
drzavi, ki je v skladu s ¢lenom 25(4), toc¢ka (a), Direktive 2014/65/EU ocenjeno kot

enakovredno, kot je ustrezno, razen cCe:

(a) s temi delnicami trguje na mestu trgovanja v tretji drzavi ali v I valuti zunaj

EGP ali

(b) so ti posli opravljeni med primernimi nasprotnimi strankami, med
profesionalnimi nasprotnimi strankami ali med primernimi in profesionalnimi

nasprotnimi strankami ter ne prispevajo k postopku oblikovanja cen.“;
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(24) ¢len 25 se spremeni:

(a)

(b)

odstavek 2 se nadomesti 7 naslednjim:

»2. Upravljavec mesta trgovanja vsaj pet let hrani ustrezne podatke o vseh
narocilih za financne instrumente, ki se oglasSujejo prek njegovih sistemov,
zato da so na voljo pristojnemu organu, in sicer v strojno berljivi obliki ter 7
uporabo skupne predloge. Evidence zajemajo ustrezne podatke, ki
predstaviljajo znadilnosti narocila, vkljucno s tistimi, ki povezujejo narocilo z
Ze izvr§enimi posli, ki izhajajo iz njega in o katerih se porocajo podrobnosti v
skladu s ¢lenom 26(1) in (3). ESMA opravija viogo spodbujanja in
usklajevanja v zvezi 7 dostopom pristojnih organov do informacij na podlagi

tega odstavka .“;
v odstavku 3 se prvi pododstavek nadomesti 7 naslednjim:

»ESMA pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov za dolocitev
podrobnosti in oblik ustreznih podatkov o narocilih, ki jih je treba hraniti na

podlagi odstavka 2 tega clena in niso navedeni v ¢lenu 26.;
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(25) ¢len 26 se spremeni:

(a)

v odstavku 1 se drugi in tretji pododstavek nadomestita 7 naslednjim:

o Pristojni organi v skladu s ¢lenom 85 Direktive 2014/65/EU vzpostavijo potrebno

ureditev za zagotovitev, da te informacije prejmejo tudi naslednji pristojni organi:

(a) pristojni organ najpomembnejSega trga za dane financne instrumente, kar

zadeva likvidnost;

(b) pristojni organi, odgovorni za nadzor nad investicijskimi podjetji, ki

posredujejo podatke;
(c) pristojni organi, odgovorni za nadzor podruznic, ki so sodelovale v poslu, in
(d) pristojni organ, odgovoren za nadzor uporabljenih mest trgovanja.

Pristojni organ iz prvega pododstavka brez nepotrebnega odlasanja zagotovi

ESMA vse informacije, sporocene v skladu s tem ¢lenom. ;
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(b)

odstavka 2 in 3 se nadomestita 7 naslednjim:

»2. Obveznost iz odstavka 1 se uporablja za:

(a) financne instrumente, ki so uvr§céeni v trgovanje ali se 7 njimi trguje na

(b)

(©

(d)

mestu trgovanja ali za katere je bil vloZen zahtevek za uvrstitev v
trgovanje, ne glede na to, ali se ti posli opravijo na mestu trgovanja,
razen poslov 7 izvedenimi finanénimi instrumenti OTC, ki niso tisti iz

¢lena 8a(2), za katere ta obveznost velja le, kadar se posel opravi na

mestu trgovanja;

financne instrumente, kadar se 7 osnovnim instrumentom trguje na

mestu trgovanja, ne glede na to, ali so ti posli opravljeni na mestu

trgovanja ali ne;

finanéne instrumente, kadar je osnova zanje indeks ali koSarica,
sestavljena iz financnih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu

trgovanja, ne glede na to, ali so ti posli opraviljeni na mestu trgovanja

ali ne;

izvedene financne instrumente OTC iz ¢lena 8a(2), ne glede na to, ali se

ti posli opravijo na mestu trgovanja ali ne.
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Porocila vsebujejo zlasti podrobnosti o imenih in Stevilkah kupljenih ali
prodanih financnih instrumentov, koli¢ini, datumih in urah izvrsitve,
datumih uveljavitve, cenah poslov, oznacbah za dolocitev stranke, v imenu
katerih je investicijsko podjetje izvrSilo posel, oznacbah za dolocitev oseb in
racunalniskih algoritmov v investicijskem podjetju, odgovornih za
investicijsko odlocitev in izvrsitev posla, oznacbah za dolocitev subjekta, za
katerega velja obveznost porocanja, in nacine identifikacije zadevnih
investicijskih podjetij. Porodila o poslu, izvrSenem na mestu trgovanja,
vsebujejo identifikacijsko kodo posla, ki jo mesto trgovanja generira in

razposije svojim ¢lanom, ki kupujejo in prodajajo.

Za posle, ki niso bili opravljeni na mestu trgovanja, je v porocilih oznacba, ki
opredeljuje vrste poslov v skladu 7 regulativnimi tehnicnimi standardi,
sprejetimi na podlagi ¢lena 20(3), tocka (a), in ¢lena 21(5), tocka (a), te
uredbe. Za izvedene financne instrumente na blago se v porocilih navede, ali
posel zmanjSuje tveganje na nacin, ki je objektivno merljiv v skladu s ¢lenom

57 Direktive 2014/65/EU. ;
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(¢

(d)

(¢

odstavek 5 se nadomesti 7 naslednjim:

»J.  Upravljavec mesta trgovanja v skladu 7 odstavkoma 1 in 3 poroca o
podrobnostih poslov s finanénimi instrumenti, s katerimi se trguje na njegovi
platformi in ki jih prek njegovih sistemov izvrsi kateri koli ¢lan, udeleZenec

ali uporabnik, za katerega ta uredba ne velja.*;
v odstavku 8 se pred prvim pododstavkom vstavi naslednji pododstavek:

wInvesticijsko podjetje o poslih, ki so bili v celoti ali delno izvrSeni prek njegove
podruZnice, poroca pristojnemu organu svoje matic¢ne driave ¢lanice. PodruZnica
podjetja i7 tretje driave predloZi porocila o poslu pristojnemu organu, ki ji je izdal
dovoljenje. Ce je podjetje iz tretje driave ustanovilo podrusnice v vec kot eni driavi

¢lanici, te podruznice dolocijo pristojni organ, ki prejeme vsa porocila o poslih.“;
odstavek 9 se spremeni:

(i)  prvi pododstavek se spremeni:
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- tocka (c) se nadomesti 7 naslednjim:

»(c) sklicev na kupljene ali prodane financne instrumente, kolicine,
datumov in Casa izvrSitve, datumov uveljavitve, cen poslov,
informacij in podrobnosti o identiteti stranke, oznacb za dolocitev
strank, v imenu katerih je investicijsko podjetje izvrsilo posel,
oznacb za dolocitev oseb in racunalniskih algoritmov v
investicijskem podjetju, odgovornih za investicijsko odlocitev in
izvrsitev posla, oznacbe za dolocitev subjekta, za katerega velja
obveznost porocanja, nacinov identifikacije zadevnih
investicijskih podjetij, nacina izvrSsitve posla, podatkovnih polji,
potrebnih za obdelavo in analizo porocil o poslih v skladu 7

odstavkom 3;“;
- tocka (d) se crta;
- tocka (e) se nadomesti 7 naslednjim:

»(e) ustreznih kategorij indeksov, o katerih je treba porocati v skladu 7

odstavkom 2, tocka (c);*;
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(i)

— dodata se naslednji tocki:

» () pogojev za povezovanje posameznih poslov in nacin identifikacije

zdruZenih narocil, katerih rezultat je izvrSitev posla, in
(k) datuma, do katerega je treba porocati o poslih.“;
drugi in tretji pododstavek se nadomestita z naslednjim:

,ESMA pri pripravi teh osnutkov regulativnih tehni¢nih standardov uposteva
razvoj dogodkov po svetu in standarde, dogovorjene na ravni Unije ali na
svetovni ravni, ter I skladnost teh osnutkov regulativnih tehnic¢nih standardov

z zahtevami glede poroc¢anja iz uredb (EU) §t. 648/2012 in (EU) 2015/2365.

ESMA osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov predloZi Komisiji do ... [18

mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetijem
regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10

do 14 Uredbe (EU) $t. 1095/2010.%;
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(f) doda se naslednji odstavek:

»l1.

ESMA do ... [$tiri leta od datuma zacetka veljavnosti te uredbe] Komisiji
predlozi porocilo, v katerem oceni izvedljivost vecje povezanosti poroc¢anja o

poslih in racionalizacije tokov podatkov na podlagi tega Clena, z namenom, da:

(a) se zmanjSajo podvajanja ali nedosledne zahteve glede sporocanja
podatkov o poslih, zlasti podvajanja ali nedosledne zahteve, dolocene v

tej uredbi ter uredbah (EU) §t. 648/2012 in (EU) 2015/2365 ter v drugem

upostevnem pravu Unije;

(b) seizboljsa standardizacija podatkov ter uc¢inkovita delitev in uporaba
podatkov, ki se sporo¢ajo znotraj katerega koli okvira Unije za
porocanje, s strani vseh ustreznih organov na ravni Unije ali na

nacionalni ravni.

ESMA pri pripravi porocila po potrebi tesno sodeluje z drugimi organi

Evropskega sistema finan¢nega nadzora in Evropsko centralno banko. %
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(26) Clen 27 I se spremeni:

(a)

v odstavku 1 se prvi in drugi pododstavek nadomestita 7 naslednjim:

» V zvezi s financénimi instrumenti, ki so sprejeti v trgovanje ali s katerimi se trguje
na mestih trgovanja, ali kadar je izdajatelj odobril trgovanje 7 izdanim
instrumentom ali kadar je bila podana zahteva za uvrstitev na trgovanje, mesta
trgovanja ESMA zagotovijo referencne podatke za identifikacijo za namene
porocanja o poslih na podlagi élena 26 in zahtev po preglednosti na podlagi ¢lenov

3, 6,8, 8a, 8b, 10, 14, 20 in 21.

V zvezi z izvedenimi financnimi instrumenti OTC referencni podatki za
identifikacijo temeljijo na globalno dogovorjeni edinstveni identifikacijski oznaki

produkta in vseh drugih ustreznih referencnih podatkih za identifikacijo.

V zvezi z izvedenimi financCnimi instrumenti OTC, ki niso zajeti v prvem
pododstavku tega odstavka in spadajo na podrocje uporabe ¢lena 26(2), vsak
imenovani subjekt, odgovoren za objavo, predloZi ESMA referencne podatke za

identifikacijo. “;

(b) odstavek 3 se spremeni:
(i) v prvem pododstavku se doda naslednja tocka I :
»(€) datuma, do katerega je treba sporociti referencne podatke.*;
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(ii) za prvim pododstavkom se vstavi naslednji pododstavek:

»ESMA pri pripravi tega osnutka regulativnih tehni¢nih standardov uposteva
razvoj dogodkov po svetu in dogovorjene standarde na ravni Unije ali na
svetovni ravni ter skladnost osnutka regulativnih tehni¢nih standardov z
zahtevami glede porocanja iz Uredbe (EU) §t. 648/2012 in Uredbe (EU)
2015/2365.¢

(c) doda se naslednji odstavek:

»wd.  Komisija do ... [tri mesece od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o
spremembi] sprejme delegirane akte v skladu s ¢lenom 50 za dopolnitev te
uredbe 7 dolocitvijo referencnih podatkov za identifikacijo, ki se uporabljajo
v gvezi g izvedenimi finanénimi instrumenti OTC za namene zahteyv glede

preglednosti iz ¢lena 8a(2) ter Clenov 10 in 21.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v
skladu s ¢lenom 50 za dopolnitev te uredbe, s katerimi doloci, kateri
referencni podatki za identifikacijo se uporabijo v zvezi 7 izvedenimi

finanénimi instrumenti OTC za namene clena 26.

5416/24 vm/--/med 111
PRILOGA GIP.INST SL



(27) ¢len 27d se spremeni:

(a)

(b)

naslov se nadomesti 7 naslednjim:

» Postopki za odobritev in zavrnitev viog za izdajo dovoljenja za ARM in APA*;

odstavki 1, 2 in 3 se nadomestijo 7 naslednjim:

»1-

VioZnik APA ali ARM vloZi vlogo 7z vsemi informacijami, ki so potrebne, da
se lahko ESMA ali, kadar je to ustrezno, nacionalnemu pristojnemu organu
omogodi potrditev, da je APA ali ARM v Casu izdaje prvotnega dovoljenja
uredil vse potrebno za izpolnjevanje svojih obveznosti na podlagi tega

naslova, tudi poslovni nacrt, ki med drugim doloca vrste predvidenih storitev

in organizacijsko strukturo.

ESMA ali, kadar je ustrezno, nacionalni pristojni organ v 20 delovnih dneh

od prejema vloge za dovoljenje oceni, ali je ta popolna.
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Kadar vloga ni popolna, ESMA ali, kadar je ustrezno, nacionalni pristojni
organ doloci rok, v katerem mora APA ali ARM predloZiti dodatne

informacije.

Po oceni, da je vloga popolna, ESMA ali, kadar je ustrezno, nacionalni

pristojni organ o tem obvesti APA ali ARM.

3.  ESMA ali, kadar je ustrezno, nacionalni pristojni organ v Sestih mesecih od
prejema popolne vloge oceni skladnost APA ali ARM s tem naslovom.
Sprejme utemeljeno odlocitev o odobritvi ali zavrnitvi izdaje dovoljenja in o

tem v petih delovnih dneh od sprejetja obvesti vloznika APA ali ARM.*;
(c) v odstavku 4, prvi pododstavek, se tocka (b) nadomesti 7 naslednjim:

»(b) informacije, ki morajo biti vsebovane v obvestilih iz ¢lena 27f(2), kar zadeva

APA in ARM.*;
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(d) v odstavku 5 se prvi pododstavek nadomesti 7 naslednjim:

»ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehnicnih standardov, s katerimi doloci
standardne obrazce, predloge in postopke za zagotavljanje informacij na podlagi
odstavka 1 tega ¢lena in informacij, ki morajo biti vsebovane v obvestilih iz

clena 27f(2), kar zadeva APA in ARM.*;
(28) vstavita se naslednja Clena:

,,Clen 27da

Postopek za izbiro enega samega CTP za vsak razred sredstev

1.  ESMA za vsakega od naslednjih razredov sredstev organizira lo¢en izbirni postopek

za imenovanje enega samega CTP za obdobje petih let:
(a) obveznice;
(b) delnice in ETF, ter

(¢) izvedeni financni instrumenti OTC ali ustrezni podrazredi izvedenih finan¢nih

instrumentov OTC.

ESMA prvi izbirni postopek na podlagi prvega pododstavka, tocka (a), zacne do ...

[devet mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembij.
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ESMA prvi izbirni postopek na podlagi prvega odstavka, tocka (b), zacne v Sestih

mesecih po zacetku izbirnega postopka na podlagi prvega pododstavka, tocka (a).

ESMA prvi izbirni postopek na podlagi prvega odstavka, tocka (c), tega odstavka
zacne v treh mesecih od datuma zacetka uporabe delegiranega akta iz ¢lena 27(5)
in ne prej kot v Sestih mesecih od zacetka izbirnega postopka iz prvega

pododstavka, tocka (b), tega odstavka.

ESMA zacne nadaljnje izbirne postopke na podlagi prvega odstavka pravocasno,

da se omogoci nemoteno zagotavljanje sistema stalnih informacij.

2. ESMA za vsak razred sredstev iz odstavka 1 izbere vloZnika, ki je primeren za
upravljanje sistema stalnih informacij, na podlagi naslednjih meril:
(a) tehni¢na sposobnost vleZnika za zagotavljanje stabilnega sistema stalnih
informacij v celotni Uniji;
(b) sposobnost vieZnika za izpolnjevanje organizacijskih zahtev iz ¢lena 27h;
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(©

(d)

(e

(2

(h)

()

0

sposobnost vioZnika, da po potrebi prejema, konsolidira in razSirja:
(i) podatke o trgu pred trgovanjem in po njem za delnice in ETF;
(ii) podatke po trgovanju za obveznice in
(iii) podatke po trgovanju za izvedene financne instrumente OTC;
ustreznost upravljavske strukture vloZnika;

hitrost, s katero lahko vleZnik razSirja kljuéne podatke o trgu in regulativne

podatke;
ustreznost vloZnikovih metod in ureditev za zagotavljanje kakovosti podatkov;

celotni stroski vleZnika za razvoj sistema stalnih informacij in stroski stalnega

delovanja sistema stalnih informacij;

viSina pristojbin, ki jih namerava vloznik zaraunavati razli¢nim vrstam
uporabnikov stalnega sistema informacij, enostavnost njegovih modelov

pristojbin in licenciranja ter skladnost s clenom 13,

v primeru sistema stalnih informacij za obveznice obstoj ureditev za

prerazdelitev prihodkov v skladu s ¢lenom 27h(5);

uporaba sodobne vmesniske tehnologije s strani vloZnika za razsirjanje

klju¢nih podatkov o trgu in regulativnih podatkov ter za povezljivost;
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(k) ustreznost ureditev, ki jih je vioZnik vzpostavil za hrambo evidenc v skladu s

Clenom 27ha(3);

(1)  sposobnost vioZnika, da zagotavlja odpornost in neprekinjeno poslovanje, ter
ureditve, ki jih vloZnik namerava vzpostaviti za ublaZitev in obravnavanje

izpadov in kibernetskega tveganja;

(m) ureditve, ki jih namerava vloZnik uvesti za zmanjSanje porabe energije, ki

nastane pri zbiranju, obdelavi in shranjevanju podatkov;

(n) kadar vlogo predloZi veé vioZnikov skupaj, potreba 7 vidika tehnicnih in

logisticnih zmogljivosti, da vsak od njih predloZi skupno vlogo.

3. VlioZnik zagotovi vse potrebne informacije, da lahko ESMA potrdi, da je vioZnik v
Casu predloZitve vloge vzpostavil vse potrebne ureditve za izpolnjevanje meril iz
odstavka 2 tega Clena in izpolnjevanje organizacijskih zahtev iz ¢lena 27h.

4.  ESMA v Sestih mesecih po zacetku vsakega izbirnega postopka iz odstavka 1
sprejme utemeljeno odlocitev, s katerim izbere primernega vloZnika za upravljanje
sistema stalnih informacij, in ga pozove, naj brez odlasanja predloZi viogo za
dovoljenje.
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5. Kadar noben vloznik ni izbran na podlagi tega c¢lena ali poobla$c¢en na podlagi
¢lena 27db, ESMA zacne nov izbirni postopek v Sestih mesecih po koncu

neuspesnega postopka izbire ali izdaje dovoljenja.

Clen 27db

Postopki za odobritev ali zavrnitev vlog za izdajo dovoljenja za CTP

1.  Vloinik vioge za izdajo dovoljenja iz ¢lena 27da(4) zagotovi vse potrebne
informacije, da lahko ESMA potrdi, da je vloZnik v casu predloZitve viloge za izdajo

dovoljenja vzpostavil vse potrebne ureditve za izpolnjevanje meril iz élena 27da(2).

2. ESMA v 20 delovnih dneh od prejema vioge za dovoljenje oceni, ali je ta popolna.

Kadar vloga za dovoljenje ni popolna, ESMA doloci rok, v katerem mora vloZnik

predloZiti dodatne informacije.

Ko ESMA oceni, da je vloga popolna za dovoljenje, o tem ustrezno uradno obvesti

vioZnika.
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V treh mesecih po prejemu popolne vloge za dovoljenje ESMA oceni skladnost
vioZnika s tem naslovom. Sprejme utemeljeno odlocitev o izdaji ali zavrnitvi
dovoljenja in o tem v petih delovnih dneh od datuma sprejetja omenjene
utemeljene odlocitve ustrezno uradno obvesti vioZnika. V sklepu o izdaji dovoljenja

so doloceni pogoji, pod katerimi mora viloznik delovati.

4.  Po izdaji dovoljenja na podlagi odstavka 3 lahko ESMA vloZniku, ki ima
dovoljenje kot CTP, odobri prehodno obdobje za vzpostavitev potrebnih operativnih
in tehnicénih ureditev.

5.  CTP ves cas izpolnjuje organizacijske zahteve iz ¢lena 27h in pogoje iz utemeljene
odloc¢itve ESMA o izdaji dovoljenja CTP iz odstavka 3 tega ¢lena.

CTP, ki ni ve¢ zmoZen izpolnjevati navedenih zahtev in pogojev, o tem brez
nepotrebnega odlasanja obvesti ESMA.
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6. Odvzem dovoljenja iz ¢lena 27¢ zacne veljati Sele, ko je izbran nov CTP in mu je
izdano dovoljenje za zadevni razred sredstev v skladu s clenoma 27da in 27db.

7. ESMA pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov, s katerimi dolodi:

(a) informacije, ki se predloZijo na podlagi odstavka 1,

(b) informacije, ki morajo biti vsebovane v obvestilih iz ¢lena 27f(2), kar zadeva
CTP.

ESMA predloZi Komisiji navedene osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov do ...

[devet mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembij.

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem

regulativnih tehnic¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14

Uredbe (EU) $t. 1095/2010.

8.  ESMA pripravi osnutke izvedbenih tehnicnih standardov, s katerimi doloci
standardne obrazce, predloge in postopke za zagotavljanje informacij na podlagi
odstavka 1 tega ¢lena in informacij, ki morajo biti vsebovane v obvestilih iz ¢lena
271(2), kar zadeva CTP.

ESMA te osnutke izvedbenih tehnicnih standardov predloZi Komisiji do ... [devet
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].
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Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje izvedbenih tehnic¢nih
standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢lenom 15 Uredbe (EU)
§t. 1095/2010.<;

29) v ¢lenu 27e se doda naslednji odstavek:

»3. Izvajalec storitev sporocanja podatkov, ki mu bo odvzeto dovoljenje, poskrbi za
urejeno zamenjavo, vkljuéno s prenosom podatkov na druge izvajalce storitev
sporocanja podatkov, ustreznim obvestilom svojim strankam in preusmeritvijo

tokov sporocanja na druge izvajalce storitev sporocanja podatkov pred odvzemom

dovoljenja. “;
30) v ¢lenu 27f se odstavek 4 nadomesti 7 naslednjim:

wd. ESMA ali, kadar je ustrezno, nacionalni pristojni organ zavrne ali odvzame
dovoljenje, e ni preprican, da ima oseba ali osebe, ki dejansko vodijo poslovanje
izvajalca storitev sporocanja podatkov, dovolj dober ugled, ali ¢e obstajajo
objektivni in dokazljivi razlogi za domnevo, da predlagane spremembe
upravljalnega organa izvajalca storitev sporocanja podatkov ogroZajo njegovo
dobro in preudarno upravljanje ter ustrezno upostevanje interesa njegovih strank

in celovitosti trga. ;
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(31) ¢len 27g se spremeni:

(a)

(b)

vstavita se naslednja odstavka:

wda. APA ima objektivne, nediskriminatorne in javno razkrite zahteve za dostop
do svojih storitev za podjetja, za katera veljajo zahteve po preglednosti iz
¢lena 20(1) in c¢lena 21(1).

APA javno razkrije cene in pristojbine, povezane s storitvami sporocanja
podatkov, ki se zagotavljajo na podlagi te uredbe. Loceno razkrije cene in
pristojbine za vsako zagotovljeno storitev, vkljucno s popusti in rabati ter
pogoji za njihovo koriScenje. Subjektom porocanja omogoci locen dostop do

dolocenih storitev.

4b. APA daje zadevnemu pristojnemu organu ali ESMA na voljo evidence o

svojem poslovanju najmanj pet let*;

odstavek 7 se Crta;
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32) ¢len 27h se nadomesti z naslednjim:

,,Clen 27h

Organizacijske zahteve za CTP

CTP v skladu s pogoji za izdajo dovoljenja iz Clena 27db:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

zbira vse podatke, ki so jih posredovali subjekti, ki prispevajo podatke, v zvezi

z razredom sredstev, za katerega ima dovoljenje;

pobira pristojbine od uporabnikov, hkrati pa neprofesionalnim vlagateljem,
akademikom, organizacijam civilne druZbe in pristojnim organom zagotavlja

brezplacen dostop do sistema stalnih informacij;

v primeru sistema stalnih informacij za delnice in ETF, prerazdeli del

prihodkov I v skladu z odstavkom 6;

razSirja kljucne podatke o trgu in regulativne podatke uporabnikom kot stalen
tok elektronskih podatkov v Zive pod nediskriminatornimi pogoji in ¢im blizje

realnemu Casu, kolikor je to tehni¢no izvedljivo;

I zagotovi, da so klju¢ni podatki o trgu in regulativni podatki zlahka dostopni,
strojno berljivi in uporabni za vse uporabnike, vklju¢no z neprofesionalnimi

vlagatelji;

ima vzpostavljene sisteme, s katerimi lahko ucinkovito preveri popolnost
podatkov, ki jih posredujejo subjekti, ki prispevajo podatke, ugotovi ocitne

napake ter zahteva ponovno predloZitev podatkov;
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(g) kadar CTP nadzoruje skupina gospodarskih subjektov, ima vzpostavljen
sistem skladnosti, ki zagotavlja, da delovanje sistema stalnih informacij ne

povzrodi izkrivljanja konkurence.

Za namene prvega pododstavka, tocka (d), CTP za delnice in ETF, ne objavi
oznake identifikatorja trga, kadar razSirja najboljSo evropsko ponujeno nakupno

in prodajno ceno &im bliZje realnemu casu, kolikor je to tehnic¢no izvedljivo.

2. CTP sprejme, objavi na svojem spletiscu in redno posodablja standarde glede ravni

storitev, ki zajemajo vse naslednje:
(a) popis subjektov, ki prispevajo podatkel ;

(b) nacine in hitrost zagotavljanja klju¢nih podatkov o trgu in regulativnih

podatkov uporabnikom,;

(c) ukrepe, sprejete za zagotovitev neprekinjenega delovanja pri zagotavljanju

klju¢nih podatkov o trgu in regulativnih podatkov.

3.  CTP ima vzpostavljene zanesljive varnostne ureditve, zasnovane za zagotovitev
varnosti sredstev za prenos podatkov I med subjekti, ki prispevajo podatke I , In
CTP ter med CTP in uporabniki ter za zmanjSanje tveganja za okvaro podatkov in
nepooblascen dostop. CTP ima zadostne vire in varnostne zmogljivosti, da lahko ves

Cas zagotavlja in vzdrzuje svoje storitve.
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4. CTP za vsak razred sredstev iz ¢lena 27da(1) objavi seznam financnih
instrumentov, ki so zajeti v sistem stalnih informacij, 7 navedbo njihovih

referencnih podatkov za identifikacijo.

CTP omogodi brezplacen dostop do svojega seznama in zagotovi, da se seznam
redno pregleduje in posodablja, da bi zagotovili celovit pregled nad vsemi

financnimi instrumenti, ki jih zajema sistem stalnih informacij.

5. CTP za financne instrumente, ki niso delnice in ETF, lahko subjektom, ki
prispevajo podatke, prerazdeli del prihodkov, ki jih ustvari sistem stalnih

informacij.

6. CTP za delnice in ETF, del prihodkov, ki jih ustvari sistem stalnih informacij, kot
je navedeno v utemeljeni odlocitvi iz ¢lena 27db(3), prerazdeli subjektom, ki
prispevajo podatke, Ce izpolnjujejo eno ali ve¢ naslednjih meril (v nadaljnjem

besedilu: shema prerazdelitve prihodkov):

(a) subjekt, ki prispeva podatke, je regulirani trg ali zagonski trg MSP, katerega
letni obseg trgovanja z delnicami predstavlja 1 % ali manj letnega obsega
trgovanja 7 delnicami v Uniji (v nadaljnjem besedilu: majhno mesto

trgovanja);

(b) subjekt, ki prispeva podatke, je mesto trgovanja, ki je zagotovilo prvo
uvrstitev delnic ali ETF, v trgovanje ... [pet let pred datumom zacetka

veljavnosti te uredbe o spremembi] ali pozneje;
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(c) podatke posreduje mesto trgovanja in se nanaSajo na posle z delnicami in
ETEF, ki so bili sklenjeni v sistemu trgovanja, ki zagotavlja preglednost pred
trgovanjem, kadar ti posli niso izhajali iz narocil, za katera je veljala

opustitev preglednosti pred trgovanjem na podlagi ¢lena 4(1), toc¢ka (c).

7. Za namene sheme prerazdelitve prihodkov CTP uposteva naslednji obseg trgovanja

(v nadaljnjem besedilu: ustrezni obseg trgovanja):

(a) za namene odstavka 6, tocka (a), skupni letni obseg trgovanja, ki ga ustvari

navedeno mesto trgovanja;
(b) za namene odstavka 6, tocka (b):
(i) v primeru majhnih mest trgovanja njihov skupni letni obseg trgovanja;

(ii) v primeru mest trgovanja, ki niso majhna mesta trgovanja, obseg

trgovanja, ki se nanaSa na delnice in ETF, iz navedene tocke;

(c) za namene odstavka 6, tocka (c), obseg, ki se nanasa na delnice in ETF, iz

navedene tocke.

CTP doloci znesek prihodkov, ki se prerazdelijo subjektom, ki prispevajo podatke, v
okviru sheme prerazdelitve prihodkov, tako da zadevni obseg trgovanja pomnoZi s
ponderjem, dodeljenim vsakemu merilu iz odstavka 6, kot je doloceno v

regulativnih tehnic¢nih standardih, sprejetih na podlagi odstavka 8.
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Ce mesta trgovanja izpolnjujejo ve¢ kot eno merilo iz odstavka 6, se zneski, ki

izhajajo iz izracuna iz drugega pododstavka tega odstavka, sestejejo kumulativno.
ESMA pripravi osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov, v katerih:
(a) doloci ponderje za vsako merilo iz odstavka 6;

(b) podrobneje doloci metodo za izracun zneska prihodkov, ki se prerazdelijo
subjektom, ki prispevajo podatke, kot je navedeno v drugem pododstavku

odstavka 7;

(c) doloci merila, v skladu s katerimi lahko CTP, kadar dokaZe, da je subjekt, ki
prispeva podatke, resno in vecCkrat kr$il zahteve glede podatkov iz ¢lenov 22a,
22b in 22c, zacasno prekine sodelovanje tega subjekta v shemi prerazdelitve

prihodkov, ter doloci pogoje, pod katerimi mora CTP:
(i)  nadaljevati prerazdelitev prihodkov, ter

(ii) Ce te zahteve niso bile kr§ene, temu subjektu, ki prispeva podatke,

zagotovi zadrZane prihodke skupaj 7 obrestmi.
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Za namene prvega pododstavka, tocka (a), tega odstavka ima merilo iz odstavka 6,
tocka (a), visji ponder kot merilo iz tocke (b) navedenega odstavka, merilo iz
tocke (b) navedenega odstavka pa ima ponder, ki je visji od merila iz tocke (c)

navedenega odstavka.

ESMA te osnutke regulativnih tehnic¢nih standardov predloZi Komisiji do ... [devet

mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi].

Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem
regulativnih tehnicnih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14
Uredbe (EU) $t. 1095/2010.;

33) vstavi se naslednji ¢len I :

,,Clen 27ha

Obveznosti porocanja za CTP

1.  CTP vsako leto na svojem spleti§éu| objavi statistiko uspesnosti in porocila o
incidentih v zvezi s kakovostjo podatkov in podatkovnimi sistemi. Ta statistika

uspesnosti in porocila o incidentih so brezplacno javno dostopni.
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2. ESMA pripravi osnutke regulativnih tehni¢nih standardov za dolocitev vsebine,
rokov, oblike in terminologije glede obveznosti poroCanja iz odstavka 1.
ESMA osnutke teh regulativnih tehni¢nih standardov Komisiji predlozi do ... [18
mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi.
Na Komisijo se prenese pooblastilo za dopolnitev te uredbe s sprejetjem regulativnih
tehni¢nih standardov iz prvega pododstavka v skladu s ¢leni 10 do 14 Uredbe (EU)
st. 1095/2010.

3.  CTP daje zadevnemu pristojnemu organu ali ESMA na voljo evidence o svojem
poslovanju najmanj pet let. *;

(34) v ¢lenu 27i se vstavita naslednja odstavka:

wda. ARM ima objektivne, nediskriminatorne in javno razkrite zahteve za dostop do

svojih storitev za podjetja, za katera velja obveznost porocanja iz ¢lena 26.
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4b.

ARM javno razkrije cene in pristojbine, povezane s storitvami sporocanja podatkov
na podlagi te uredbe. LocCeno razkrije cene in pristojbine za vsako zagotovljeno
storitev, vkljuc¢no s popusti in rabati ter pogoji za njihovo koriscenje. Subjektom
porocanja omogoci loc¢en dostop do dolocenih storitev. Cene in pristojbine, ki jih

zaracuna ARM, so vezane na stroske.

ARM daje zadevnemu pristojnemu organu na voljo evidence o svojem poslovanju

najmanj pet let. <

35) ¢len 28 se spremeni:

(@)

v odstavku 1 se uvodno besedilo nadomesti z naslednjim:

,Finan¢ne nasprotne stranke I in nefinan¢ne nasprotne stranke, za katere velja
obveznost kliringa na podlagi Naslova Il Uredbe (EU) §t. 648/2012, sklepajo posle
I z drugimi takimi finan¢nimi nasprotnimi strankami ali drugimi takimi nefinan¢nimi
nasprotnimi strankami, z izvedenimi finan¢nimi instrumenti iz razreda izvedenih
finan¢nih instrumentov, za katerega velja obveznost trgovanja v skladu s clenom 32

I in ki so navedeni v registru iz ¢lena 34 I , le:*;
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(b) v odstavku 2 se Crta prvi pododstavek;
(c) vstavi se naslednji odstavek:

w2a. Za posle 7 izvedenimi financénimi instrumenti, ki so izvzeti iz obveznosti
kliringa ali za katere ne velja obveznost kliringa na podlagi Naslova 11

Uredbe (EU) §t. 648/2012, obveznost trgovanja ne velja. “;
(d) v odstavku 4, tretji pododstavek, se tocka (b) nadomesti 7 naslednjim:

»(b) mesta trgovanja imajo jasna in pregledna pravila, tako da se lahko 7
izvedenimi financnimi instrumenti trguje na posten, pravilen in ucinkovit

nacin ter da so prosto prenosljivi; “;
(36) ¢len 31 se spremeni:
(a) naslov se nadomesti 7 naslednjim:

wStoritve za zmanjSanje tveganj po trgovanju “
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(b) odstavek 1 se nadomesti 7 naslednjim:

w1. Zahteve po preglednosti iz ¢lenov 8a, 10 in 21 te uredbe, obveznost trgovanja
iz Clena 28 te uredbe in obveznost izvrSitve narocil pod pogoji, ki so za
stranko najugodnejsi, iz ¢lena 27 Direktive 2014/65/EU se ne uporabljajo za
posle 7 izvedenimi finanénimi instrumenti OTC, ki so oblikovani in

vzpostavijeni na podlagi storitev za zmanjSanje tveganja po trgovanju.;
(c) odstavek 2 se crta;
(d) odstavka 3 in 4 se nadomestita 7 naslednjim:

»3. Investicijska podjetja in upravljavci trga, ki so ponudniki storitev za
zmanjsanje tveganja po trgovanju, vodijo popolne in tocne evidence poslov iz
odstavka 1 tega ¢lena, ki Se niso zabeleZeni ali sporoceni v skladu 7 Uredbo
(EU) §t. 648/2012. Ta investicijska podjetja in upravljavci trga te evidence na

zahtevo nemudoma dajo na voljo zadevnemu pristojnemu organu ali ESMA.
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4.  Komisija je pooblas¢ena za sprejemanje delegiranih aktov v skladu s

¢lenom 50 za dopolnitev te uredbe z dolocitvijo:
(a) storitev za zmanjSevanja tveganja po trgovanju za namene odstavka 1;
(b) poslov, ki jih je treba zabeleZiti na podlagi odstavka 3.;
(37) Clen 32 se spremeni:
(a) v odstavku 2 se toc¢ka (a) nadomesti 7 naslednjim:

w(a) 7 ragredom izvedenega financénega instrumenta na podlagi odstavka 1,
tocka (a), tega ¢lena ali ustrezno podskupino tega razreda se mora 7 trgovati

na vsaj enem mestu trgovanja iz ¢lena 28(1), ter;
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(b) v odstavku 4 se prvi pododstavek nadomesti 7 naslednjim:

»wESMA na lastno pobudo v skladu 7 merili iz odstavka 2 in po javnem
posvetovanju doloci razrede izvedenega financnega instrumenta ali pogodb o
posameznem izvedenem financnem instrumentu, za katere mora veljati obveznost
trgovanja na mestih iz ¢lena 28(1), vendar za katere Se nobena CNS ni dobila
dovoljenja na podlagi ¢lenal4 ali 15 Uredbe (EU) §t. 648/2012, ter o tem uradno

obvesti Komisijo.*;
(c) vstavijo se naslednji odstavki:

»4a. Kadar ESMA meni, da je mirovanje obveznosti kliringa iz ¢lena 6a Uredbe
(EU) &t. 648/2012 bistvena sprememba meril za zacetek ucinkovanja
obveznosti trgovanja iz odstavka 5 tega ¢lena, lahko od Komisije zahteva, naj
uvede mirovanje obveznosti trgovanja iz ¢lena 28(1) I te uredbe za iste razrede
izvedenega finan¢nega instrumenta OTC, za katere se zahteva uvedba

mirovanja obveznosti kliringa.
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4b.

4c.

4d.

ESMA lahko od Komisije zahteva, da uvede mirovanje obveznosti trgovanja
iz ¢lena 28(1) za dolocene razrede izvedenega financnega instrumenta OTC
ali za dolocCeno vrsto nasprotne stranke, Ce se s tem preprecijo ali odpravijo
Skodljive posledice za likvidnost ali resna groZnja za financéno stabilnost ter
zagotovi pravilno delovanje financnih trgov v Uniji, pri Cemer je to mirovanje

sorazmerno s temi cilji.
Zahtevi iz odstavkov 4a in 4b se ne objavita.

Komisija po prejemu zahtev iz odstavkov 4a in 4b brez nepotrebnega odlaSanja
in na podlagi razlogov in dokazov, ki jih predlozi ESMA, stori eno od

naslednjega:

(a) zizvedbenim aktom uvede mirovanje obveznosti trgovanja za razrede

izvedenega finan¢nega instrumenta OTC ali za vrste nasprotnih strank;
(b) zavrne zahtevano uvedbo mirovanja.

Za namene tocke (b) prvega pododstavka Komisija obvesti ESMA o razlogih,
zaradi katerih je zavrnila zahtevano uvedbo mirovanja. Komisija o taksni
zavrnitvi takoj obvesti Evropski parlament in Svet ter jima poslje razloge,
predloZzene ESMA. Informacije o zavrnitvi in razlogih za zavrnitev, ki se

predloZijo Evropskemu parlamentu in Svetu, se ne objavijo.
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Mirovanje iz tocke (a) prvega pododstavka velja za zacetno obdobje, ki ni

daljse od treh mesecev od datuma objave izvedbenega akta iz zadevne tocke.

Kadar razlogi za mirovanje iz tocke (a) prvega pododstavka Se vedno
obstajajo, lahko Komisija 7 izvedbenim aktom podaljSa mirovanje za dodatna
obdobja, ki ne presegajo treh mesecev, pri cemer skupno obdobje mirovanja

ni daljSe od 12 mesecev.

Izvedbeni akti iz tocke (a) prvega pododstavka in Cetrtega pododstavka tega

odstavka se sprejmejo v skladu s postopkom pregleda iz ¢lena 51.“;
38 vstavi se naslednji ¢len I :

,,Clen 32a

Samostojna uvedba mirovanja obveznosti trgovanja

1.  Komisija lahko na zahtevo pristojnega organa drzave Clanice z izvedbenim aktom
uvede mirovanje obveznosti trgovanja iz ¢lena 28 (v nadaljnjem besedilu: obveznost
trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom) v zvezi z nekaterimi finanénimi
nasprotnimi strankami, po potrebi po posvetovanju z ESMA. Pristojni organ
pojasni, zakaj meni, da so pogoji za uvedbo mirovanja izpolnjeni. Zlasti dokaze, da

financéna nasprotna stranka, ki spada v njegovo pristojnost:
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(a) redno deluje kot vzdrievalec trga za izvedeni financni instrument OTC, za
katerega velja obveznost trgovanja 7 izvedenim financnim instrumentom, in
redno prejema zahtevke za ponudbe za izvedene finan¢ne instrumente, za
katere velja obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom, od
nasprotne stranke zunaj EGP, ki ni aktivna ¢lanica na mestu trgovanja v
EGP, ki ponuja trgovanje 7 izvedenim financnim instrumentom OTC, za

katerega velja obveznost trgovanja z izvedenim financénim instrumentom; ali

(b) I redno deluje kot vzdrzevalec trga pri poslih kreditne zamenjave, za katere

velja obveznost trgovanja z izvedenim finan¢nim instrumentom, ter:

(i) namerava v svojem imenu trgovati s kreditnimi zamenjavami, za katere
velja obveznost trgovanja 7 izvedenim finanénim instrumentom, na
mestu trgovanja, ki je odprto samo za nasprotne stranke, ki so klirinski
¢lani CNS, kot so opredeljeni v ¢lenu 2, tocka 14, Uredbe
(EU) $t. 648/2012 (v nadaljnjem besedilu: mesto trgovanja med

trgovci);

(ii) namerava v svojem imenu trgovati s kreditnimi zamenjavami, za katere
velja obveznost trgovanja 7 izvedenim financénim instrumentom, 7
nasprotno stranko, ki je vzdrievalec trga in ni aktivna ¢lanica na mestu
trgovanja med trgovci v EGP, ki ponuja trgovanje 7 izvedenimi
Sfinanénimi instrumenti OTC, za katere velja obveznost trgovanja

izvedenim financnim instrumentom; ter

(iii) opravlja posle kreditnih zamenjav v CNS, ki je priznana ali odobrena

na podlagi Uredbe (EU) §t. 648/2012.
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Izvedbeni akt iz prvega pododstavka tega odstavka se sprejmejo v skladu s

postopkom pregleda iz ¢lena 51.

Komisija pri presoji, ali naj uvede mirovanje obveznosti trgovanja z izvedenim
finan¢nim instrumentom na podlagi odstavka 1, uposteva, ali naj mirovanje velja le
za dolocene trge in ali bi takSna uvedba mirovanja obveznosti trgovanja z izvedenim
finan¢nim instrumentom imela izkrivljajo¢ uc¢inek na obveznost kliringa na podlagi

Naslova II Uredbe (EU) st. 648/2012.

Komisija stopi v stik tudi 7 drugimi pristojnimi organi drugih drZav ¢lanic, da
oceni, ali so finanéne nasprotne stranke v drZavah Elanicah, ki niso driava
clanica, ki je vioZila zahtevo na podlagi odstavka 1 (v nadaljnjem besedilu: driava
¢lanica, ki vlaga zahtevo), v podobnem poloZaju kot v drZavi Clanici, ki je vioZila

zahtevo.

Pristojni organ drZave Clanice, pri kateri ne gre za driavo clanico, ki je vioZila
zahtevo, lahko po sprejetju izvedbenega akta iz odstavka 1 zahteva, da se v
izvedbeni akt dodajo financne nasprotne stranke, ki so v podobnem poloZaju kot je
tisti v drzavi Clanici, ki je vloZila zahtevo. Pristojni organ drZave clanice, ki vloZi

navedeno zahtevo, dokaZe, zakaj meni, da so izpolnjeni pogoji za mirovanje.
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Kadar se v zvezi s financno nasprotno stranko za obveznost trgovanja 7 izvedenim
finanénim instrumentom uvede mirovanje na podlagi odstavka 1 ali 2, se obveznost
trgovanja 7 izvedenim financnim instrumentom ne uporablja za nasprotno stranko

iz odstavka 1, tocka (a), ali odstavka 1, tocka (b)(ii).

Izvedbenemu aktu iz odstavka 1 se prilozijo dokazila, ki jih predlozi pristojni organ,

ki zahteva uvedbo mirovanja.
Izvedbeni akt iz odstavka 1 se posreduje ESMA in objavi v registrul iz Clena 34 I .

Komisija redno preverja, ali razlogi za uvedbo mirovanja obveznosti trgovanja g

izvedenim finanénim instrumentom Se vedno veljajo.*;

39) ¢len 35 se spremeni:

(a) v odstavku 1, prvi pododstavek, se uvodno besedilo nadomesti z naslednjim:
,,I Brez poseganja v ¢len 7 Uredbe (EU) §t. 648/2012 CNS nediskriminatorno in
pregledno sprejme kliring finan¢nih instrumentov, tudi kar zadeva zahteve glede
zavarovanja s premozenjem in pristojbine, povezane z dostopom, ne glede na mesto
trgovanja, kjer se posel opravi.
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(b)

Zahteva iz prvega pododstavka se ne uporablja za izvedene finan¢ne instrumente, s

katerimi se trguje na borzi.

CNS zlasti zagotovi, da ima mesto trgovanja pravico do nediskriminatorne

obravnave pogodb, s katerimi se trguje na tem mestu trgovanja, kar zadeva:*;
odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

»3.  CNS mestu trgovanja poslje pisni odgovor v treh mesecih po prejemu zahteve
iz odstavka 2, o odobritvi dostopa, ¢e je zadevni pristojni organ odobril dostop
na podlagi odstavka 4, ali o zavrnitvi dostopa. CNS lahko zahtevo po dostopu
zavrne, ¢e so izpolnjeni pogoji iz odstavka 6, tocka (a). Kadar CNS dostop
zavrne, mora v svojem odgovoru navesti vse razloge in pristojni organ pisno
obvestiti o svoji odlogitvi. Ce ima mesto trgovanja sedez v drugi drzavi ¢lanici
kot CNS, slednja takSno obvestilo in utemeljitev poslje tudi pristojnemu organu
zadevnega mesta trgovanja. CNS zagotovi dostop v treh mesecih od

zagotovitve pozitivnega odgovora na zahtevo po dostopu.®;
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(¢

odstavek 4 se spremeni:
(i)  prvi pododstavek se nadomesti 7 naslednjim:

Pristojni organ CNS ali pristojni organ mesta trgovanja odobri mestu
trgovanja dostop do CNS le, Ce ta dostop ne bi ogrozil nemotenega in
pravilnega delovanja trgov, zlasti zaradi drobitve likvidnosti, ali ne bi

negativno vplival na sistemsko tveganje.

(ii) drugi in tretji pododstavek se cCrtata.

40) ¢len 36 se spremeni:

(2)

v odstavku 1 se prvi pododstavek nadomesti z naslednjim:

,»Brez poseganja v ¢len 8 Uredbe (EU) st. 648/2012 mesto trgovanja na zahtevo

zagotovi podatke o trgovanju na nediskriminatoren in pregleden nacin, vklju¢no v

zvezi s pristojbinami, povezanimi z dostopom, kateri koli CNS, ki ima dovoljenje ali

je priznana na podlagi navedene uredbe ter Zeli opraviti kliring poslov s finanénimi

instrumenti, sklenjenih na tem mestu trgovanja. Ta obveznost se ne uporablja za:
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(b)

(a) posle z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, za katere Ze veljajo obveznosti

dostopa v skladu s ¢lenom 8 Uredbe (EU) st. 648/2012;
(b) izvedene financne instrumente, s katerimi se trguje na borzi.*;
odstavek 3 se nadomesti z naslednjim:

»3. Mesto trgovanja CNS poslje pisni odgovor v treh mesecih po prejemu zahteve
iz odstavka 2, o odobritvi dostopa, ¢e je zadevni pristojni organ odobril dostop
na podlagi odstavka 4, ali o zavrnitvi dostopa. Mesto trgovanja lahko dostop
zavine, &e so izpolnjeni pogoji iz odstavka 6, tocka (a). Ce se dostop zavrne,
mesto trgovanja v svojem pisnem odgovoru iz¢rpno navede razloge za
zavrnitev in ta pisni odgovor posreduje svojemu pristojnemu organu. Ce ima
CNS sedez v drugi drzavi ¢lanici kot mesto trgovanja, mesto trgovanja ta pisni
odgovor posreduje tudi pristojnemu organu CNS. Mesto trgovanja omogoci
dostop v treh mesecih od zagotovitve pozitivnega odgovora na zahtevo po

dostopu.*;
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(c) odstavek 4 se spremeni:
(i)  prvi pododstavek se nadomesti 7 naslednjim:

Pristojni organ mesta trgovanja ali pristojni organ CNS odobri CNS dostop
do mesta trgovanja le, e takSen dostop ne bi ogroZal nemotenega in
pravilnega delovanja trgov, zlasti zaradi drobitve likvidnosti, in Ce je mesto
trgovanja uvedlo ustrezne ureditve za prepreCevanje takSne drobitve ali e ne

bi negativno vplival na sistemsko tveganje.*;
(ii)  drugi in tretji pododstavek se Crtata.
(d) odstavek 5 se Crta;
(e) v odstavku 6, prvi pododstavek, se tocka (d) crta.
41) v ¢lenu 38 se odstavek 1 nadomesti z naslednjim:

»1. Mesto trgovanja s sedeZem v tretji drZavi lahko zaprosi za dostop do CNS s sedeZem

v Uniji le, ¢e je Komisija sprejela sklep o tej tretji drzavi v skladu s ¢lenom 28(4).
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CNS s sedezem v tretji drzavi lahko zaprosi za dostop do mesta trgovanja v Uniji, e

je ta CNS priznana na podlagi ¢lena 25 Uredbe (EU) st. 648/2012.

CNS in mesta trgovanja s sedezem v tretji drzavi smejo uporabljati pravice do
dostopa iz ¢lenov 35 in 36 le v zvezi s financnimi instrumenti, ki jih zajemata
navedena Clena, in pod pogojem, da Komisija sprejme sklep v skladu z odstavkom 3
tega Clena, ki doloca, da pravni in nadzorni okvir tretje drzave zagotavlja ucinkovit
enakovreden sistem, ki CNS in mestom trgovanja, ki imajo dovoljenje v skladu s
tujimi ureditvami, omogoca dostop do CNS in mest trgovanja s sedezem v tej tretji

drzavi.;

“2) v ¢lenu 38g(1) se uvodno besedilo nadomesti z naslednjim:

,.Ce ESMA ugotovi, da oseba s seznama iz ¢lena 38b, tocka 1(a), ne izpolnjuje nobene od

zahtev iz ¢lenov 20 do 22¢ ali naslova [Va, sprejme enega ali ve¢ od naslednjih ukrepov:*;
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43) v ¢lenu 38h(1) se prvi pododstavek nadomesti z naslednjim:

Kadar ESMA v skladu s ¢lenom 38k(5) ugotovi, da oseba s seznama iz ¢lena 38b, tocka
1(a), namerno ali iz malomarnosti ni izpolnila katere koli od zahtev iz ¢lenov 22 do 22¢ ali

naslova IVa, sprejme sklep o nalozitvi globe v skladu z odstavkom 2 tega Clena.
(44) vstavi se naslednji ¢len I :

,,Clen 39a

Prepoved prejemanja placila za tok narocil

1.  Investicijska podjetja, ki delujejo v imenu neprofesionalnih strank, kot so
opredeljene v ¢lenu 4(1), tocka 11, Direktive 2014/65/EU, ali profesionalnih strank
iz oddelka II Priloge II k navedeni direktivi od tretjih oseb ne prejemajo nobene
pristojbine ali provizije ali nedenarne koristi za izvrSevanje narocil teh strank na
dolocenem mestu ali za posredovanje narocil feh strank kateri koli tretji osebi za
njihovo izvrsitev na dolocenem mestu (v nadaljnjem besedilu: placilo za tok

narocil).
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Prvi pododstavek se ne uporablja za rabate ali popuste na pristojbine za posle na
mestih izvr§evanja, ¢e so dovoljeni v skladu 7 odobreno in javno tarifno strukturo
mesta trgovanja v Uniji ali mesta trgovanja v tretji drZavi, kadar koristijo izkljucno
stranki. Taki popusti ali rabati ne pomenijo denarnih koristi za investicijsko

podjetje.

DrZava clanica, v kateri so pred ... [datum zacletka veljavnosti te uredbe o
spremembi] ustanovljena investicijska podjetja, ki delujejo v imenu strank in
prejemajo pristojbino, provizijo ali nedenarno korist od katere koli tretje osebe za
izvr§evanje narocil teh strank na dolocenem mestu izvrSevanja ali za posredovanje
narodil teh strank kateri koli tretji osebi za njihovo izvrSitev na doloCenem mestu
izvr§evanja, lahko investicijska podjetja pod svojo jurisdikcijo izvzame iz prepovedi
iz odstavka 1 do 30. junija 2026, Ce ta investicijska podjetja opravljajo investicijske

storitve za stranke s prebivalis¢em ali sedeZem v tej drZavi Clanici.

Za uporabo izvzetja iz prvega pododstavka driava ¢lanica, ki izpolnjuje pogoj iz
tega pododstavka, o tem uradno obvesti ESMA do ... [Sest mesecev od datuma
zacetka veljavnosti te uredbe o spremembi]. ESMA vodi seznam drZav ¢lanic, ki
uporabljajo navedeno izvzetje. Seznam je na voljo javnosti in se redno

posodablja.*;
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(45) ¢len 50 se spremeni:

(a)

(b)

odstavek 2 se nadomesti z naslednjim:

”2-

Pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov iz I ¢lena 1(9), ¢lena 2(2) in (3),
¢lena 5(10), ¢lena 8a(4), ¢lena 17(3), ¢lena 27(4) in (5), ¢lena 31(4), ¢lena
38Kk(10), ¢lena 38n(3), ¢lena 40(8), ¢lena 41(8), ¢lena 42(7), ¢lena 45(10) ter

¢lena 52(10), (14b) in (15) se prenese na Komisijo za nedolocen cas od 2.

julija 2014,

odstavek 3 se I nadomesti z naslednjim:

3.

Prenos pooblastila iz ¢lena 1(9), ¢lena 2(2) in (3), ¢lena 5(10), ¢lena 8a(4),
Clena 17(3), ¢lena 27(4) in (5), ¢lena 31(4), ¢lena 38k(10), ¢lena 38n(3),
Clena 40(8), clena 41(8), ¢lena 42(7), ¢lena 45(10) ter ¢lena 52(10), (14b) in
(15) lahko kadar koli preklice Evropski parlament ali Svet. S sklepom o
preklicu preneha veljati prenos pooblastila iz navedenega sklepa. Sklep zacne
ucinkovati dan po njegovi objavi v Uradnem listu Evropske unije ali na
poznejsi dan, ki je dolo¢en v navedenem sklepu. Sklep ne vpliva na veljavnost

Ze veljavnih delegiranih aktov.“;
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(c)

odstavek 5 se I nadomesti z naslednjim:

,»J. Delegirani akt, sprejet na podlagi ¢lena 1(9), ¢lena 2(2) ali (3), ¢lena 5(10),
clena 8a(4), ¢lena 17(3), ¢lena 27(4) ali (5), ¢lena 31(4), ¢lena 38k(10), ¢lena
38n(3), ¢lena 40(8), ¢lena 41(8), ¢lena 42(7), ¢lena 45(10) ali ¢lena 52(10),
(14b) ali (15), zacne veljati le, ¢e mu niti Evropski parlament niti Svet ne
nasprotuje v roku treh mesecev od uradnega obvestila Evropskemu parlamentu
in Svetu o tem aktu, ali ¢e pred iztekom tega roka tako Evropski parlament kot
Svet obvestita Komisijo, da mu ne bosta nasprotovala. Ta rok se na pobudo

Evropskega parlamenta ali Sveta podalj$a za tri mesece.*;

(46) ¢len 52 se spremeni:

(2)

odstavki 11, 12 in 13 se értajo;
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(b)

odstavek 14 se nadomesti 7 naslednjim:

w14. ESMA do 30. junija 2026 v tesnem sodelovanju s strokovno skupino

14a.

deleZnikov, ustanovljeno na podlagi ¢lena 22b(2), oceni povpraSevanje na
trgu po sistemu stalnih informacij za delnice in ETF, ter ulinek tega sistema
stalnih informacij na delovanje, privla¢nost in mednarodno konkurencnost
trgov in podjetij Unije, prav tako pa presodi, ali je sistem stalnih informacij
dosegel svoj cilj zmanjSanja informacijskih asimetrij med udeleZenci na trgu
in povecanja privlacnosti Unije za naloZbe. ESMA poroca Komisiji o
ustreznosti dodajanja dodatnih funkcij v sistem stalnih informacij, kot je
razSirjanje identifikacijske kode trga za podatke pred trgovanjem. Komisija
na podlagi tega porocila Evropskemu parlamentu in Svetu po potrebi

predloZi zakonodajni predlog.

Tri leta po prvi izdaji dovoljenja sistemu stalnih informacij Komisija po
posvetovanju z ESMA in strokovno skupino deleZnikov, ustanovljeno na

podlagi ¢lena 22b(2), Evropskemu parlamentu in Svetu predlozi porocilo o:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(¢

(2

(h)

()

razredih sredstev, ki jih zajema sistem stalnih informacij;
pravocasnosti in kakovosti podatkov, posredovanih CTP;

pravocasnosti razSirjanja in kakovosti kljuénih podatkov o trgu in

regulativnih podatkov;

vlogi kljuénih podatkov o trgu in regulativnih podatkov pri zmanjSevanju

neoptimalnih izvrsitev;
Stevilu naro¢nikov na sistem stalnih informacij po razredih sredstev;

ucinku kljucénih podatkov o trgu in regulativnih podatkov na odpravo

informacijskih asimetrij med razli¢nimi udelezenci na kapitalskem trgu;

ustreznosti protokolov prenosa, ki se uporabljajo za prenos podatkov do

CTP;

ustreznosti in delovanju sistema za prerazporeditev prihodkov, zlasti kar

zadeva ponudnike podatkov, ki so majhna mesta trgovanja;

ucinkih kljucnih podatkov o trgu in regulativnih podatkov na naloZzbe v

MSP;
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14b. Komisija do ... [12 mesecev od datuma zacetka veljavnosti te uredbe o
spremembi] v tesnem sodelovanju z organom ESMA oceni moznost razSiritve
zahtev iz ¢lena 26 te uredbe na UALS, kot so opredeljene v ¢lenu 4(1), tocka
(b), Direktive 2011/61/EU, in druZbe za upravljanje, kot so opredeljene v
¢lenu 2(1), tocka (b), Direktive 2009/65/ES, ki opravijajo investicijske storitve
in dejavnosti in ki izvajajo posle s finanénimi instrumenti. Komisija v to
oceno vkljuci zlasti analizo stroSkov in koristi ter oceno obsega take

razSiritve.

Na podlagi te ocene in ob upostevanju ciljev unije kapitalskih trgov je
Komisija pooblasc¢ena, da sprejme delegirane akte v skladu s ¢lenom 50 za
spremembo te uredbe 7 razSiritvijo zahtev iz ¢lena 26 v skladu s prvim

pododstavkom tega odstavka.
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14c. ESMA do ... [$tiri leta od datuma zaletka veljavnosti te uredbe o spremembi]

Komisiji predloZi porocilo, v katerem oceni ustreznost najvecjega obsega iz
¢lena 5(1) in potrebo po njegovi odpravi ali razSiritvi na druge sisteme
trgovanja ali mesta izvrSevanja, ki pri svojih cenah izhajajo iz referencne
cene, pri Cemer uposteva najboljse mednarodne prakse, konkurencnost
finanénih trgov Unije in ucinke tega najvecjega obsega na posteno in

pravilno trgovanje na trgih ter na ucinkovitost oblikovanja cen.“;

(c) odstavek 15 se spremeni:
(i) uvodno besedilo se nadomesti 7 naslednjim:
»/Na Komisijo se prenese pooblastilo za sprejemanje delegiranih aktov v
skladu s ¢lenom 50 za dopolnitev te uredbe 7 dolocitvijo ukrepov, da se:“;
(ii) tocke od (a) do (d) se Crtajo;
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(iii)

(iv)

)

tocka (e) se nadomesti 7 naslednjim:

»(e) poskrbi, da se kljucni podatki o trgu in regulativni podatki zagotavljajo
na razumni komercialni podlagi in da izpolnjujejo potrebe uporabnikov

teh podatkov po vsej Uniji; ;
toc¢ka (f) se crta;
tocki (g) in (h) se nadomestita z naslednjim:

»(2) dolocijo ureditve, ki se uporabljajo, kadar CTP ne izpolnjuje ve¢ meril

za izbor;

(h) dolocijo ureditve, v skladu s katerimi lahko CTP Se naprej upravija
sistem stalnih informacij, ¢e v izbirnem postopku ni bil odobren noben

nov subjekt. ;
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47) ¢len 54 se spremeni:
(a) odstavek 2 se Crta;
(b) doda se naslednji odstavek:

»3. Dolocbe delegiranih aktov, sprejetih na podlagi Uredbe (EU) §t. 600/2014,
kot se je uporabljala pred ... [datum zaletka veljavnosti te uredbe o
spremembil, se Se naprej uporabljajo do datuma zacetka uporabe delegiranih

aktov, sprejetih na podlagi Uredbe (EU) §t. 600/2014, kot se uporablja od

navedenega datuma. “;
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Clen 2

Zacetek veljavnosti in uporaba

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah Clanicah.

V..,

Za Evropski parlament Za Svet

predsednica predsednik/predsednica
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