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transparentnosti udajov o trhu, odstranenie prekazok vzniku
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povinnosti a zdkaz prijimania platieb za postupovanie pokynov klientov

— vysledok prveho Citania v Eurépskom parlamente
(Strasburg 15. az 18. januara 2024)

I. UVOD

V stlade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spolo¢nym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo

niekol’ko neformalnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto spise v prvom ¢itani.

Predsedni¢ka Vyboru pre hospodarske a menové veci (ECON) Irene TINAGLIOVA (S&D, IT)

predlozila v tejto stvislosti v mene vyboru ECON kompromisny pozmenujici navrh (pozmenujici
navrh ¢. 2) k uvedenému navrhu nariadenia, ku ktorému Danuta Maria HUBNEROVA (PPE, PL)
vypracovala navrh spravy. O tomto pozmenujlicom navrhu sa po¢as uvedenych neformalnych

kontaktov dosiahla dohoda. Neboli predlozené Ziadne iné pozmenujlice navrhy.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. HLASOVANIE

Plénum hlasovanim 16. januara 2024 prijalo kompromisny pozmenujici navrh (pozmenujuci navrh
¢. 2) k uvedenému navrhu nariadenia. Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu
Parlamentu v prvom ¢itani, ktora sa nachadza v jeho legislativnom uzneseni uvedenom v prilohe

k tejto poznamke?.

Pozicia Parlamentu odraza predchadzajucu dohodu medzi instituciami. Rada by preto mala byt

schopné poziciu Parlamentu schvalit’.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajiicom pozicii Parlamentu.

2 V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni boli vyznacené zmeny v navrhu
Komisie zavedené pozmenujicimi navrhmi. Doplnenia oproti zneniu Komisie st vyznacené
tucnou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(16. 1. 2024)

Zmeny nariadenia o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFIR)

Legislativne uznesenie Europskeho parlamentu zo 16. januara 2024 o navrhu nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 600/2014, pokial’ ide o
zvySenie transparentnosti idajov o trhu, odstranenie prekazok vzniku konsolidovaného
informaéného systému, optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zakaz prijimania platieb za
postupovanie pokynov klientov (COM(2021)0727 — C9-0440/2021 — 2021/0385(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

Europsky parlament,
— so zretel'om na nadvrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2021)0727),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, v stilade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurdpskemu parlamentu (C9-0440/2021),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,
— zo zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 1. jina 20221,
— so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 23. marca 20222,

— so zretel'om na predbeznu dohodu schvalenu gestorskym vyborom podl'a ¢lanku 74 ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavédzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 18. oktobra 2023,
schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu v stilade s clankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie,

— so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,
— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A9-0040/2023),
1.  prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. Ziada Komisiu, aby mu vec znovu predloZila, ak nahraddza, podstatne meni alebo méa v umysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruje svoju predsednicku, aby postipila tato poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.

1 I:J. V. EI:J C 286,27.7.2022, s. 17.
2 U.v.EUC290,29.7.2022, s. 68.
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P9 _TC1-COD(2021)0385

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 16. januara 2024 na ucely prijatia

nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/..., ktorym sa meni nariadenie (EU)

¢. 600/2014, pokial’ ide o zvySenie transparentnosti ﬁdajovl , odstranenie prekazok vzniku

konsolidovanych informacnych systémov, optimalizaciu obchodovacich povinnosti a zakaz

prijimania platby za tok pokynov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretel'om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

U U.v.EUC 286,27.7.2022, p. 17.
2 U.v.EUC 290, 29.7.2022, p. 68.

3 Pozicia Eurdpskeho parlamentu zo 16. januara 2024.
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ked’ze:

(1) Komisia vo svojom ozndmeni z 24. septembra 2020 s nazvom Unia kapitalovych trhov pre
I'udi a podniky — novy akény plan (d’alej len ,,akény plan UKT*) oznamila svoj zamer
predlozit’ legislativny nadvrh na zriadenie nepretrzitého elektronického toku aktudlnych
udajov, ktory ma zarucit’ komplexny prehl'ad cien a objemu kapitalovych finanénych
nastrojov a finan¢nych nastrojov podobnych kapitalovym néstrojom obchodovanych na
vetkych obchodnych miestach v Unii (d’alej len ,.konsolidovany informaény systém®).
Rada vo svojich zaveroch z 2. decembra 2020 k akénému planu UKT vyzvala Komisiu k
podnecovaniu intenzivnejiej investi¢nej ¢innosti v Unii posilnenim dostupnosti
a transparentnosti udajov podrobnej$im posidenim moznosti rieSenia prekazok braniacich

zavedeniu konsolidovaného informa¢ného systému v Unii.

(2) Komisia vo svojom ozndmeni z 19. janudra 2021 s ndzvom Eurdpsky hospodarsky
a finanény systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti potvrdila svoj zamer zlepsit’,
zjednodusit’ a d’alej harmonizovat’ ramec transparentnosti trhov s cennymi papiermi ako
sudast’ preskiimania smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU* a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014°. V ramci snah o posilnenie
medzinarodnej ulohy eura Komisia tieZ ozndmila, Ze tato reforma bude zahfiiat navrh
a zavedenie konsolidovaného informa¢ného systému, a to najmé pre emisie podnikovych
dlhopisov, s cielom zvysit’ sekundarne obchodovanie s dlhovymi néstrojmi

denominovanymi v eurach.

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).

5 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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3) Nariadenim (EU) &. 600/2014 sa stanovil legislativny ramec pre poskytovatel'ov
konsolidovaného informac¢ného systému (d’alej len ,,CTP*) pre kapitalové aj nekapitalové
nastroje. Uvedeni CTP st v sucasnosti zodpovedni za zber sprav o obchodoch tykajtcich
sa finan¢nych nastrojov od obchodnych miest a zo schvalenych mechanizmov
zverejnovania (d’alej len ,,APA*) a za ich zjednotenie do nepretrzitého elektronického toku
aktudlnych udajov poskytujiceho uidaje o cene a objeme za kazdy finan¢ny nastroj. CTP
boli zriadeni preto, aby sa udaje od obchodnych miest a z APA v konsolidovanej podobe
spristuptiovali verejnosti vratane vietkych obchodnych trhov v Unii s pouzitim rovnakych

oznaceni udajov, formatov a pouzivatel'skych rozhrani.
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4) Do dnesného dna vsak ziadny subjekt podliehajici dohl'adu nepoziadal o povolenie
posobit’ ako CTP. Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
(dalej len ,,ESMA®) zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.
1095/2010° vo svojej sprave z 5. decembra 2019 tykajiicej sa vyvoja cien za predobchodné
a poobchodné udaje a konsolidovaného informacného systému pre kapitilové ndstroje
identifikoval tri hlavné prekazky, ktoré brania subjektom podliehajucim dohl'adu poziadat’
o povolenie pdsobit’ ako CTP: prvou je nedostato¢né objasnenie toho, ako ma CTP
ziskavat udaje o trhu z r6znych miest vykonu alebo od dotknutych poskytovatel'ov sluzieb
vykazovania idajov; druhou je nedostatocna kvalita harmonizacie dajov oznamovanych
danymi miestami vykonu, ktord neumoznuje ich nakladovo efektivnu konsolidéciu; a
tretou s nedostatocné obchodné stimuly na podanie ziadosti o povolenie posobit’ ako
CTP. Tieto prekazky je preto potrebné odstranit’. Ich odstranenie si vyzaduje, po prvé,, aby
vSetky obchodné miesta a APA (d’alej len ,,subjekty prispievajiice udajmi*) zasielali udaje
I CTP a, po druhé, aby sa zlepsila kvalita idajov harmonizaciou sprav o udajoch, ktoré

maju subjekty prispievajuce udajmi odosielat’ do ddatovych centier CTP.

6 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(5) V ¢lanku 1 ods. 7 smernice 2014/65/EU sa vyzaduje, aby systémy a platformy, v ramci
ktorych mdzu navzajom pdsobit’ viaceré zaujmy tretich strdn o obchodovanie, pokial ide
o kupu a predaj finan¢nych nastrojov (d’alej len ,,multilateralne systémy*), vykonavali
svoju ¢innost’ v sulade s poziadavkami na regulované trhy, multilateralne obchodné
systémy (d’alej len ,,MTF*) alebo organizované obchodné systémy (d’alej len ,,OTF*).
Doplnenim tejto poziadavky do rozsahu pdsobnosti smernice 2014/65/EU vznikol priestor
na rézne moznosti jej vykladu, ¢o viedlo k nerovnakym podmienkam medzi
multilateralnymi systémami, ktor¢ ziskali povolenie ako regulovany trh, MTF alebo OTF,
a multilateralnymi systémami, ktoré takéto povolenie nemaju. S cielom zabezpecit
jednotné uplatitovanie uvedenej poziadavky by sa tito poziadavka mala presunut’ zo

smernice 2014/65/EU do nariadenia (EU) &. 600/2014.
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(6)

Netransparentné obchodovanie je obchodovanie bez predobchodnej transparentnosti, pri
ktorom sa vyuziva vynimka stanovend v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)

¢. 600/2014 (d’alej len ,,vynimka tykajuca sa referencnej ceny*) a vynimka stanovena

v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) bode i) uvedeného nariadenia (d’alej len ,,vynimka v stavislosti

s dohodnutym obchodom®). Pouzitie oboch vynimiek je obmedzené dvojitym objemovym
prahom, ¢o je mechanizmus, ktorym sa obmedzuje Groven netransparentného
obchodovania na urcita ¢ast’ z celkového obchodovania s kapitalovym néstrojom. Po prvé,
objem netransparentného obchodovania s kapitdlovym nastrojom na jednom mieste
neméie presiahnut’ 4 % celkového objemu obchodov s uvedenym nastrojom v Unii. Ak sa
tato prahova hodnota presiahne, netransparentné obchodovanie s uvedenym néstrojom na
danom mieste sa pozastavi. Po druhé, objem netransparentného obchodovania

s kapitalovym nastrojom v Unii nemé#e presiahnut’ 8 % celkového objemu obchodov

s uvedenym nastrojom v Unii. Ak sa tato druha prahova hodnota presiahne, vietko
netransparentné obchodovanie v rdmci obidvoch vynimiek s uvedenym nastrojom sa
pozastavi. Prvé prahova hodnota, t. j. limit Specificky pre kazdé jednotlivé obchodné
miesto, ponechéava priestor na pokracujuce vyuzivanie uvedenych vynimiek na inych
miestach, na ktorych este obchodovanie s uvedenym kapitalovym néstrojom nie je
pozastavené, a to aZ kym sa nepresiahne druha prahova hodnota, t. j. prahova hodnota pre
cela Uniu. Tym sa komplikuje monitorovanie urovni netransparentného obchodovania a
presadzovania pozastavenia. S cielom zjednodusit’ dvojity objemovy prah a zaroven
zachovat’ jeho U¢innost’ by mal novy jednotny objemovy prah vychadzat’ vylu¢ne z
hodnoty pre celti Uniu stanovenej na tirovni 7 %, ktord by sa mala vzt'ahovat’ len na
obchodovanie v zmysle vynimky tykajucej sa referencnej ceny, a nie na obchodovanie v
zmysle vynimky tykajucej sa dohodnutého obchodu. Organ ESMA by mal hodnotu
objemového prahu pravidelne posudzovat’ a pritom zohl’adnit’ aspekty financnej
stability, najlepSie medzindrodné postupy, konkurencieschopnost’ spolocnosti z Unie,
vyznam vplyvu na trh a efektivnost’ tvorby cien, a Komisii predloZit’ spravu so svojimi
ndavrhmi. Na zdaklade toho by Komisia mala byt’ opravnena zmenit’ hodnotu objemového
prahu prostrednictvom delegovanych aktov. Organ ESMA by mal posudit’ aj vhodnost’
objemového prahu a Ci je potrebné ho odstranit’ alebo rozsirit’ na iné obchodné systéemy

alebo miesta vykonu, ktoré svoje ceny odvodzuju od referencnej ceny.
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(7)

V ¢linku 8 nariadenia (EU) & 600/2014 sii stanovené poZiadavky na predobchodnii
transparentnost’ tykajuce sa organizdtorov trhu a investi¢nych spolocnosti
prevadzkujucich obchodné miesto, pokial’ ide o nekapitalové ndastroje a bez ohl’adu na
systém obchodovania. Vyhody tychto poZiadaviek boli jasné pre tych organizdtorov trhu
a investicné spolocnosti, ktoré prevadzkuju centrdalnu knihu limitovanych pokynov alebo
systém obchodovania formou periodickych aukcii, kde su nakupné a predajné ceny
anonymné, fixné a skutocne multilaterdalne. Iné systémy obchodovania, najmd obchodné
systémy zaloZené na hlasovom podavani prikazov a systémy Ziadosti o kotdcie, poskytuju
Ziadatelom individudlne prisposobené kotdcie, ktoré maju pre ostatnych ucastnikov trhu
iba okrajovu informacnu hodnotu. V zaujme zniZenia regulacnej zdat’aZe takychto
organizdtorov trhu a investiénych spoloénosti a zjednoduSenia uplatnitel’nych vynimiek
by sa poZiadavka na zverejiiovanie zaviznych alebo orientacénych kotdcii mala
vzt’ahovat’ len na centrdlne knihy limitovanych pokynov a systémy obchodovania
Jformou periodickych aukcii. S ciel’'om zohl’adnit’ obmedzenie predobchodnej
transparentnosti na centrdlne knihy limitovanych pokynov a systémy obchodovania
Jformou periodickych aukcii by sa poZiadavky tykajuce sa vynimiek uvedenych v ¢lanku 9
nariadenia (EU) & 600/2014 mali zmenit'. Vynimka, ktord je k dispozicii v pripade
prekrocenia objemu Specifického pre financny ndstroj v pripade systémov Ziadosti o
kotacie a obchodnych systémov zaloZenych na hlasovom podavani prikazov, by sa mala

Zrusit’.
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(8) Aktudlne spadaju derivaty do reZimu nekapitdalovej transparentnosti, ktory kombinuje
rozne druhy financénych ndstrojov s vicsinou cennych papierov (dlhopisov) na jednej
strane a s vicSinou zmluv (derivdtov) na strane druhej. Transparentnost’
nekapitdalovych, ale aj kapitdalovych ndastrojov je zaloZend na koncepcii ,,obchodovanie na
obchodnom mieste“. Pri niektorych derividtoch sa tdto koncepcia ukdzala ako
problematickad z déovodu ich nedostatoCnej zastupitel’nosti a pre nedostatok vhodnych
identifikacnych referencénych udajov. Preto by rozsah transparentnosti derivdatov nemal
byt’ zaloZeny na koncepcii ,,obchodovanie na obchodnom mieste“, ale skor na vopred
vymedzenych vlastnostiach derivdtov. Derivdty by mali podliehat’ poZiadavkam na
transparentnost’ bez ohl’adu na to, ¢i sa s nimi obchoduje na obchodnom mieste alebo
mimo neho. PoZiadavky na transparentnost’ by sa mali vzt’ahovat’ na tie derivaty, ktoré
su dostatocne Standardizované na to, aby boli idaje uverejnené v suvislosti s nimi
zmysluplné aj pre inych ucastnikov trhu, nielen pre zmluvné strany. Preto by
poZiadavkam na transparentnost’ mali aj nad’alej podliehat’ vietky derivity

obchodované na burze.
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Na ostatné derivdty by sa mali vz'ahovat’ poZiadavky na transparentnost’ v pripade, Ze
spadaju do rozsahu pésobnosti zuctovacej povinnosti podl’a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 648/20127 (d’alej len ,,ziiétovacia povinnost’), kde je
nevyhnutnou podmienkou urdity stuperi Standardizdacie, a ktoré sa zuctovavaju
centrdalne. Tym sa zarudi, Ze na transakcie, ktoré sa 7 hladiska zuctovacej povinnosti
povaZuju za nevhodné, ako su transakcie v ramci skupiny, sa poZiadavky na
transparentnost’ nebudu vzt'ahovat’. Predovsetkym do rozsahu posobnosti poZiadaviek
na transparentnost’ by mali patrit’ len urokové derivaty s najstandardizovanejSimi a
najlikvidnejsimi kombindciami meny a splatnosti. Okrem toho neddvne udalosti na
trhoch ukazali, Ze nedostatocnd transparentnost’ niektorych swapov na kreditné
zlyhanie, ktoré odkazuji na globdlne systémovo vyznamné banky alebo na niektory 7 ich
indexov, by mohla vyvolat’ Spekuldcie o uverovej bonite tychto bank. Preto by sa
poZiadavky na transparentnost’ mali vzt'ahovat’ aj na takéto swapy na kreditné zlyhanie,
pokial’ su zuctovavané centrdlne, aj ked’ nepodliehaju zuctovacej povinnosti. Ak si to
vyvoj na trhu vyZiada, Komisia by mala byt’ opravnend menit’ podmienky urcéovania

derivdtov, na ktoré sa poZiadavky na transparentnost’ maju vit’ahovat’.

7 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 zo 4. jilla 2012
o mimoburzovych derivdtoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tidajov
(U.v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1).
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)

Clanok 10 nariadenia (EU) &. 600/2014 obsahuje poziadavky, aby obchodné miesta
zverejnovali informdcie o transakciach s nekapitdlovymi nastrojmi vratane ceny a objemu.
V ¢lanku 11 uvedeného nariadenia je Specifikované, kedy mozu prislusné organy povolit’
odklad zverejnenia tychto podrobnych udajov. Odklad zverejnenia sa povoli, ak transakcia
presahuje prahovu hodnotu vel'kého rozsahu, je sucastou néstroja, pre ktory neexistuje
likvidny trh, alebo I ak ide o transakciu, ktora sa tyka poskytovatel'ov likvidity, presahuje
vysku prahovej hodnoty Specificku pre dany finan¢ny nastroj. Prislusné organy maju
diskre¢nu pravomoc uréit’ dizku trvania odkladu, ako aj podrobnych tidajov, ktorych
zverejnenie sa ma odlozit’. Tato diskrecnd pravomoc vedie k rozdielnym postupom v
¢lenskych Statoch a k neefektivnosti a zloZitosti reZimu poobchodnej transparentnosti. V
zaujme zarucenia transparentnosti voci vSetkym druhom investorov je nevyhnutné
harmonizovat’ rezim odkladu na arovni Unie, zrusit’ diskre¢nt pravomoc na vniitrostatnej
urovni a ul'ahéit’ konsolidaciu udajov. Preto je vhodné posilnit’ poziadavky na poobchodnt

transparentnost’ zruSenim diskre¢nej pravomoci prislusnych organov.
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(10)

S cielom zabezpecit’ primeranu Groven transparentnosti by sa cena a objem transakcii
vykonanych v suvislosti s dlhopismi, Struktiurovanymi financnymi produktmi a emisnymi
kvotami mali zverejnovat’ v okamihu, ktory je na zaklade technickych moznosti o
najblizsi k redlnemu casu. Abyl poskytovatelia likvidity neboli pri tychto transakciach
vystavovani neumernému riziku, malo by byt’ mozné odloZit’ uverejnenie urcitych
podrobnych udajov o transakcidach. Kategorie transakcii, pri ktorych je odklad povoleny,
by sa mali uréit’ s prihliadnutim na ich vel’kost’ a likviditu prislu§nych financnych
ndstrojov. Presné podrobné udaje reZimu odkladu by sa mali uréovat’ regulacnymi
technickymi predpismi, ktoré by sa mali pravidelne preskumavat’, aby sa uplatnitel’né
trvanie odkladu postupne skracovalo. Na ucely vicsej stability reZimu transparentnosti
treba pri dlhopisoch, Strukturovanych finanénych produktoch a emisnych kvotach, alebo
ich triedach, pouZit’ statické urcenie likvidity. V navrhu regulacnych technickych
predpisov, ktory vypracuje organ ESMA, by sa malo Specifikovat’, aké objemy emisii
zodpovedaju likvidnému alebo nelikvidnému trhu s dlhopismi alebo ich triedam do
obdobia ich splatnosti, od akého objemu transakcii s likvidnym alebo nelikvidnym
dlhopisom sa moZe povolit’ odklad a trvanie takéhoto odkladu v sulade s tymto

nariadenim.
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V zaujme vhodnej urovne transparentnosti pri krytych dlhopisoch je vhodné, aby sa
vel’kost’ emisie takychto dlhopisov urcila v sulade s kritériami stanovenymi

v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/61%. V pripade Struktiirovanych finanénych
produktov a emisnych kvot by mal organ ESMA vypracovat’ navrh regulacnych
technickych predpisov na uréenie nastrojov alebo tried s likvidnym ¢i nelikvidnym
trhom. Orgdn ESMA by mal stanovit’ uplatnitel’né kategdrie a di¥ku trvania odkladov.
Je vhodné, aby organ ESMA uplatnil aj urcenie likvidnych a nelikvidnych trhov

s dlhopismi, emisnymi kvotami a Strukturovanymi finanénymi produktmi na vynimku 7
predobchodnej transparentnosti. Nie je vhodné, aby takéto uréovanie muselo vychadzat’
z Castych posideni. Prislusné orgdny by mali mat’ pravomoc predlfit’ obdobie odkladu
zverejnenia podrobnych udajov o transakcidach vykonanych v suvislosti so Statnymi
dlhovymi ndstrojmi vydanymi ich ¢lenskym $tatom. Je vhodné, aby sa toto prediZenie
uplatiiovalo v celej Unii. V pripade transakcii so Statnymi dlhovymi ndstrojmi, ktoré
nevydali Elenské Stdty, rozhodnutia o takychto predlieniach by mal prijimat’ orgdn

ESMA.

8 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktébra 2014, ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o poZiadavku na
krytie likvidity pre uverové institucie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).
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(11) Roznorodost’ derivatov by mala viest’ k reZimu odkladu, ktory je oddeleny od reZimov
ostatnych nekapitalovych ndstrojov. Kym ditka trvania odkladov by sa mala uréovat’
regulacnymi technickymi predpismi podla vel’kosti transakcie a likvidity triedy
derivatov, organ ESMA by mal urcit’, ktoré ndstroje alebo triedy su likvidné, ktoré
nelikvidné, ako aj to, od akej vel’kosti transakcie je moZné odloZit’ zverejnenie
podrobnych udajov o transakcii. Je vhodné, aby organ ESMA uplatnil aj urcenie

likvidnych a nelikvidnych trhov na vynimku z predobchodnej transparentnosti.

5416/24 16
PRILOHA GIP.INST SK



(12)

V ¢&lanku 13 nariadenia (EU) & 600/2014 sa vyzaduje, aby organizétori trhu a investi¢né
spolo¢nosti prevadzkujice obchodné miesto spristupiiovali verejnosti predobchodné

a poobchodné informacie o transakcidch s finanénymi nastrojmi za primeranych
obchodnych podmienok a zabezpeCovali nediskriminacny pristup k informaciam. Uvedeny
¢lanok vsak neplni svoje ciele. Informéacie, ktoré poskytuju obchodné miesta, APA

a systematicki internalizatori za primeranych obchodnych podmienok, neumoznuju
pouzivatelom pochopit’ politiky tykajice sa idajov ani sposob stanovovania ich ceny.
Organ ESMA vydal 18. augusta 2021 usmernenia, v ktorych sa vysvetl'uje, ako by sa mala
uplatiiovat’ koncepcia primeranych obchodnych podmienok. Tieto usmernenia by sa mali
zmenit’ na pravne povinnosti a sprisnit’, aby sa zabezpecilo, Ze obchodné miesta, APA,
CTP a systematicki internalizatori nebudu moct’ uctovat’ poplatky za udaje podla
hodnoty, ktoru predstavuju pre jednotlivych pouZivatel’ov. Vzhl'adom na vysokl uroven
podrobnych udajov, ktora sa vyzaduje na vymedzenie koncepcie ,,primerané obchodné
podmienky*, ako aj na pozadovant flexibilitu pri zmene uplatnitelnych pravidiel na
zaklade rychlo sa meniaceho profilu dajov by mal mat’ orgdn ESMA pravomoc
vypracovat navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa stanovi sposob
uplatiiovania koncepcie ,,primeranych obchodnych podmienok®, ¢im sa este viac posilni
harmonizované a konzistentné uplatiiovanie ¢lanku 13 nariadenia (EU) &. 600/2014.
Okrem toho by mal organ ESMA monitorovat’ a posudzovat’ trendy v oblasti datovych
politik a stanovovania cien na trhu. Organ ESMA by mal navrh regulacnych

technickych predpisov aktualizovat’ na zdaklade posudenia, ktoré vykona.
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(13)

S ciel'om posilnit’ proces tvorby cien a zachovat’ rovnaké podmienky medzi obchodnymi
miestami a systematickymi internalizatormi sa v &lanku 14 nariadenia (EU) ¢&. 600/2014
vyzaduje, aby systematicki internalizatori zverejiiovali vSetky kotacie kapitalovych
nastrojov, ak obchoduju s objemami, ktoré st nizsie ako Standardny trhovy objem.
Systematicki internalizatori sa mézu slobodne rozhodnut’, ktoré objemy budu kotovat, ak
minimalny objem, ktori kétuja, zodpoveda 10 % Standardného trhového objemu. Této
moznost’ vsak vedie k vel'mi nizkym urovniam predobchodnej transparentnosti
zabezpecovanej systematickymi internalizatormi v pripade kapitalovych nastrojov a brani
dosahovaniu rovnakych podmienok. Preto je potrebné od systematickych internalizatorov
vyzadovat’, aby zverejiiovali zavdzné kotacie na zaklade minimalneho kétovaného objemu,
ktory sa urci regulacnymi technickymi predpismi. Organ ESMA by mal pri priprave
tychto regulacnych technickych predpisov zohladnit’ tieto ciele: zvySenie predobchodnej
transparentnosti kapitdlovych ndstrojov v prospech konecnych investorov; zachovanie
rovnakych podmienok pre obchodné miesta a systematickych internalizdatorov;
poskytnutie primeraného vyberu moZznosti obchodovania koneCnym investorom; a
zabezpecenie toho, aby obchodné prostredie v Unii zostalo atraktivne a
konkurencieschopné na domdcej i medzindrodnej uirovni. V zdujme zvySenia
konkurencieschopnosti systematickych internalizdatorov by tito mali mat’ moZnost’

parovat’ pokyny Pubovol’nych objemov v strednom bode.
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(14) V ¢ldnkoch 18 a 19 nariadenia (EU) & 600/2014 sa stanovuji pofiadavky na
predobchodnu transparentnost’ v suvislosti s nekapitalovymi ndstrojmi, ktorymi sa maju
systematicki internalizatori riadit’ pri poskytovani zaviznych alebo orientacnych kotdacii
svojim klientom. Tieto kotdcie su prisposobené individudalnym klientom a pre inych
klientov maju okrajovu informacnu hodnotu. Tieto poZiadavky by sa preto mali vypustit’.
Systematicki internalizdtori sa vSak moZu riadit’ poZiadavkami na predobchodni

transparentnost’ dobrovol’ne, napriklad ak chcu riesit’ potreby svojich retailovych

klientov.
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(15) V sucasnom pravnom ramci plati, Ze ak je jedna strana transakcie systematickym
internalizdatorom, musi ako systematicky internalizator obchod oznamit’ APA, kym
protistrana tak urobit’ nemusi. To viedlo mnohé investicné spoloc¢nosti rozhodnut’ sa pre
status systematického internalizdatora, najmd preto, aby mohli oznamovat’ obchody
svojim klientom bez systematického obchodovania na vlastny ucet, ¢o na tieto investicné
spolocnosti kladlo neumerné poZiadavky. Preto je vhodné zaviest’ status subjektu
urceného na zverejiiovanie, ktory investicnej spolocnosti umozni niest’ zodpovednost’ za
zverejnenie transakcie prostrednictvom APA bez toho, aby si musela zvolit’ status
systematického internalizdtora. Okrem toho by prislusné organy mali investicnym
spolocnostiam udelit’ status subjektu urcéeného na zverejiiovanie na urcité triedy
finanénych nastrojov vyplyvajuce zo Ziadosti tychto investicnych firiem, ktoré by mali
oznamit’ organu ESMA. Organ ESMA by mal viest’ verejny register tychto subjektov
urcenych na zverejiiovanie podla triedy daného financéného ndstroja tak, aby ich

v

ucastnici trhu mohli identifikovat’.
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(16)

Utastnici trhu potrebujii hlavné udaje o trhu na prijimanie informovanych investi¢nych
rozhodnuti. V sucasnosti si ziskavanie I udajov o I niektorych finan¢nych nastrojoch
priamo od subjektov prispievajucich udajmi vyzaduje, aby CTP uzavreli licen¢na zmluvu s
kazdym z takychto subjektov prispievajicich udajmi. Tento proces je zatazujuci, nakladny
a ¢asovo narocny. Je to jedna z prekazok, ktora brani vzniku CTP v kaZdej kategorii aktiv.
Tuato prekazku treba odstranit’, aby mohli CTP ziskavat’ udaje I a zbavit’ sa problémov s
udel'ovanim licencii. Od subjektov prispievajucich udajmi by sa malo vyzadovat’, aby
svoje udaje I predkladali CTP a pouzivali harmonizovany vzor, ktory spiiia §tandardy na
udaje vysokej kvality. Subjekty prispievajice idajmi by mali poskytovat’ aj regulacné
udaje s cielom informovat’ investorov o stave systému pdarovania pokynov, napriklad v
pripade vypadku trhu, a stave financného ndstroja, napriklad v pripade pozastaveni
alebo zastaveni obchodovania. Len CTP, ktorych vybral organ ESMA a udelil

im povolenie by mali mat’ moznost’ zbierat’ I udaje I od subjektov prispievajucich udajmi
na zéklade pravidla povinného prispievania. Aby boli tidaje I pre investorov uzito¢né, od
subjektov prispievajucich udajmi I by sa malo vyzadovat’ poskytovanie udajov o trhu CTP

v okamihu, ktory je na zdklade technickych moZnosti ¢o najblizsi k redlnemu casu.
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(17) V hlavach II a III nariadenia (EU) &. 600/2014 sa od obchodnych miest, APA, investiénych
spolocnosti a systematickych internalizétorovl vyzaduje, aby zverejiiovali predobchodné
udaje o finan¢nych nastrojoch vratane nakupnej a predajnej ceny, ako aj poobchodné tdaje
o transakciach vratane ceny a objemu, pri ktorych bola transakcia s konkrétnym nastrojom
realizovand. Utastnici trhu nie su povinni vyuzivat’ hlavné udaje o trhu, ktoré poskytol
CTP. Poziadavka, aby obchodné miesta, APA, investi¢né spolo¢nosti a systematicki
internalizatori zverejnovali predobchodné a poobchodné udaje by preto mala zostat’

v platnosti, aby mohli mat’ ucastnici trhu pristup k takymto udajom. S cielom zmiernit’
neprimerané zatazenie subjektov prispievajucich tidajmi je vSak vhodné v ¢o najvicsej
moznej miere zosuladit’ poziadavku na zverejiiovanie udajov subjektmi prispievajiicimi

udajmi s poziadavkou na poskytovanie udajov CTP.
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(18) Malé regulované trhy a rastové trhy MSP su obchodnymi miestami, ktoré prijimaju akcie
emitentov, pre ktorych je obchodovanie na sekunddrnom trhu menej likvidné ako
obchodovanie s akciami prijatymi na obchodovanie na vacsich regulovanych trhoch. S
cielom zabranit’ negativnemu vplyvu, ktory by konsolidovany informacny systém mohol
mat’ na malé obchodné miesta, mal by sa zaviest’ mechanizmus dobrovol’ného zapojenia
(mechanizmus opt-in), a to napriek tomu, Ze ich zahrnutie do konsolidovaného
informacného systému by mohlo pozitivne ovplyvnit’ ich Zivotaschopnost’ a likviditu
cennych papierov obchodovanych na tychto miestach. Tento mechanizmus
dobrovol’ného zapojenia by sa mal uplatiiovat’ na investicné spolocnosti prevadzkujuce
rastové trhy MSP a na organizdtorov trhu, ktorych rocny objem obchodovania s akciami
predstavuje 1 % alebo menej 7 roéného objemu obchodovania s akciami v Unii. Prahovii
hodnotu 1 % by mali doplnit’ dve alternativne podmienky: bud’ investi¢na spolocnost’
alebo organizdtor trhu nie su sucast’ou skupiny, ktord pozostiva alebo ma uzke
prepojenie na investicnu spolocnost’ alebo organizadtora trhu, ktory presahuje prahovi
hodnotu 1 %, alebo je koncentracia obchodovania na mieste prevadzkovanom touto
investicnou spolocénost’ou alebo organizdatorom trhu vel’mi vysoka, t. j. 85 % celkového
roc¢ného objemu obchodovania s akciami sa obchoduje na obchodnom mieste, na ktorom
boli povodne prijaté na obchodovanie. Ked'%e tieto kritérid spliia len niekol’ko
obchodnych miest, iba malé percento obchodov v Unii by bolo oslobodené od povinnosti
zasielat’ tidaje CTP. Investi¢né spolocnosti a organizdtori trhu, ktori spliiajii uvedené
kritéria, by vS§ak mali mat’ moznost’ zapojit’ sa (mechanizmus dobrovol’ného zapojenia)
a mali by informovat’ CTP a organ ESMA o kaZdom takomto rozhodnuti. Toto
rozhodnutie by bolo neodvolatel’né a vietky udaje — tak v pripade akcii, ako aj fondov
obchodovanych na burze (d’alej len ,ETF“) — by sa nasledne stali sucast’ ou

konsolidovaného informacného systému.
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(19)

V désledku nesurodej kvality udajov je pre ucastnikov trhu naro¢né tieto udaje porovnat’,
¢im konsolidacia udajov straca vacsinu svojej pridanej hodnoty. V zdujme spravneho
fungovania rezimu transparentnosti stanoveného v hlavach II a III nariadenia (EU)

¢. 600/2014 a konsolidacie udajov CTP je mimoriadne ddlezité, aby udaje zasielané CTP
mali vysoku kvalitu. Preto je vhodné vyzadovat, aby tieto iidaje svojim obsahom

a formatom spliiali vysoké §tandardy, ktorymi sa zaruéi ich vysoka kvalita. Obsah a format
udajov by malo byt’ mozné zmenit’ v kratkom case, aby sa zohl'adnila zmena trhovych
postupov a poznatkov o trhu. Poziadavky na kvalitu a ebsah udajov by preto v pripade
potreby mali byt’ Specifikované v regulacnych technickych predpisoch a mali by
zohl'adiiovat’ normy a postupy prevladajiice v tomto odvetvi, medzindrodny vyvoj a normy
dohodnuté na iirovni Unie alebo na medzindrodnej tirovni, ako aj rady skupiny expertov
zainteresovanych stran zriadenej Komisiou a poverenej poskytovanim rad ku kvalite

a obsahu udajov a tieZ ku kvalite prenosového protokolu. Organ ESMA by mal byt’ uzko

zapojeny do prdce skupiny expertov zainteresovanych strdn.
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(20) S cielom lepsie monitorovat’ udalosti, ktoré podliehaji vykazovaniu, sa v smernici
2014/65/EU harmonizuje synchronizacia obchodnych hodin pre obchodné miesta a ich
¢lenov. Na zabezpecenie zmysluplného porovnania ¢asovych peciatok vykazovanych
roznymi subjektmi je v suvislosti s konsolidaciou udajov o trhu vhodné rozsirit’
poziadavky na harmonizaciu synchronizécie obchodnych hodin na subjekty urcené na
zverejiiovanie, systematickych internalizatorov, APA a CTP. Vzhl'adom na urovei
technickych znalosti potrebnych na stanovenie poziadaviek na pouzivanie
synchronizovanych obchodnych hodin by mal mat’ organ ESMA pravomoc vypracovat’
navrh regula¢nych technickych predpisov na stanovenie tirovne presnosti synchronizacie

obchodnych hodin.
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1)

V ¢lanku 23 nariadenia (EU) €. 600/2014 sa vyzaduje, aby sa vi&§ina obchodovania

s akciami vykondvala na obchodnych miestach alebo prostrednictvom systematickych
internalizatorov (d’alej len ,,obchodovacia povinnost’ pre akcie®). Tato poziadavka sa
neuplatiiuje na obchody s akciami, ktoré su nesystematické, ad hoc, nepravidelné

a obCasné. V sucasnosti nie je celkom jasné, kedy sa tato vynimka uplatiluje. Organ ESMA
preto rozsah vynimky objasnil na zéklade rozliSenia akcii podl'a medzinarodného
identifika¢ného ¢isla cennych papierov (d’alej len ,,ISIN®). Vyplyva z neho, ze
obchodovacia povinnost’ pre akcie sa vztahuje iba na akcie s ISIN Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (d’alej len ,,EHP*), s ktorymi sa obchoduje na obchodnom
mieste. Tento pristup zabezpecuje objasnenie pre ucastnikov trhu obchodujucich s akciami.
Preto by sa mali su¢asné postupy organu ESMA za¢lenit’ do nariadenia (EU) &. 600/2014

a zaroven zruSit’ vynimku pre obchody s akciami, ktoré st nesystematické, ad hoc,

nepravidelné a ob&asné. ||
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(22) Vykazovanie udajov na finan¢nych trhoch, najmé oznamovanie transakcii, je uz do velkej
miery automatizované a udaje st pomerne Standardizované. Niektoré nezrovnalosti medzi
ramcami pre podavanie sprav sa uZ vyriesili v nariadeni (EU) ¢&. 648/2012, nariadenti
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365° a v programe regula¢nej vhodnosti a
efektivnosti (REFIT) Komisie. Pravomoci orgdnu ESMA by sa mali zosuladit’ tak, aby
obsahovali povinnost’ orgadnu EMSA vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov
a zaruovali va&si stlad medzi ramcami uvedenych nariadeni a riamcom nariadenia (EU) &.
600/2014 pri oznamovani transakcii. Zlepsi sa tym kvalita udajov o transakcidch a predide
sa zbytoénym dodato¢nym nékladom pre tento sektor. Okrem toho by sa oznamovanim
transakcii mala umoZnit’ Sirokd vymena udajov o transakcidach medzi prisluSnymi
organmi s ciel’om primerane zohl’adnit’ ich meniace sa potreby dohladu, pokial’ ide o

monitorovanie najnovSich trendov na trhu a potencidlnych suvisiacich rizik.

? Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakeii financovania prostrednictvom cennych papierov a opdtovneho
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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23)

V sucasnosti maju investicné spolocénosti povinnost’ oznamovat’ svojmu prislus§nému
organu transakcie s akymkol’vek finanénym ndstrojom obchodovanym na obchodnom
mieste alebo ak sa s podkladovym aktivom obchoduje na obchodnom mieste, alebo ak ide
o index Ci koS financnych ndstrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste, bez
ohladu na to, i sa transakcia vykondva na obchodnom mieste alebo mimo neho.
Koncepcia ,,obchodovanie na obchodnom mieste“ sa ukazala ako problematicka v
pripade mimoburzovych derivatov na ucely oznamovania transakcii a 7 rovhakého
dovodu sa ako problematicka ukazala na ucely poZiadaviek transparentnosti. Preto je v
novom rozsahu oznamovania transakcii s derivdatmi jasne vysvetlené, Ze oznamovat’ sa
maju transakcie s mimoburzovymi derivdatmi vykonané na obchodnom mieste a
transakcie s mimoburzovymi derivatmi vykonané mimo obchodného miesta sa maju
ohlasovat’ len vtedy, ak podliehaju poZiadavkam na transparentnost’, alebo ak sa s
podkladovym aktivom obchoduje na obchodnom mieste, alebo ak ide o index i kos

finanénych ndastrojov, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste.
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(24)

Obchodné miesta by mali povinne poskytovat’ organu ESMA identifikacné referencné
udaje na ucely transparentnosti vratane identifikdatorov mimoburzovych derivdtov. V
sucasnosti pouZivany identifikdtor derivatov, konkrétne ISIN, sa ukazal ako aZkopadny
a neucinny 7 hl’adiska verejnej transparentnosti a preto by sa mal tento stav napravit’
pouzitim identifikacnych referencnych udajov na zdaklade globdalne dohodnutého
jedinecného identifikatora produktu (d’alej len ,,UPI*), ako je UPI podl’a normy ISO
4914. UPI bol vyvinuty ako ndastroj na identifikdaciu mimoburzovych derivatovych
produktov s ciel’om zvySit’ transparentnost’ a zoskupovanie udajov na globalnych trhoch
s mimoburzovymi derivatmi. Je vSak moZné, Ze tento jedinecCny identifikdtor nie je
dostatocny a Ze ho treba doplnit’ o d’alie identifikacné udaje. Komisia by preto mala
prostrednictvom delegovanych aktov Specifikovat’ identifikacné referencné udaje, ktoré
sa maju pouZit’ v suvislosti s mimoburzovymi derivdatmi, vrdtane jedineéného
identifikatora a akychkol’vek inych relevantnych identifikacnych referenénych udajov.
Pokial ide o identifikdtor, ktory sa md pouZivat’ na ucely oznamovania transakcii podl’a
nariadenia (EU) & 600/2014, Komisia by mala $pecifikovat’ najvhodnejsie identifikitory
mimoburzovych derivatov, ktoré mozZu byt’ iné ako identifikdator na ucely poZiadaviek
transparentnosti, a zdroveri zohl’adnit’ rozne ucely takychto poZiadaviek, najmd pokial’

ide o dohl’ad prislu$nych orgdanov nad zneuZivanim trhu.
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(25)

Hospodarskou sutazou medzi CTP sa zabezpecuje poskytovanie konsolidovaného
informac¢ného systému ¢o najucinnejSim spdsobom a za najlepsich podmienok pre
pouzivatel'ov. Do dneSné¢ho dna vSak Ziadny subjekt nepoziadal o povolenie posobit’ ako
CTP. Preto je vhodné, aby sa organu ESMA udelila pravomoc pravidelne organizovat’
sut'azné vyberové konania na vyber jedného subjektu, ktory bude schopny isty obmedzeny
¢as poskytovat’ konsolidovany informac¢ny systém pre kazda urcenu triedu aktiv. Organ
ESMA by mal v prvom rade iniciovat’ vyberové konanie tykajiuce sa konsolidovaného
informacného systému pre dlhopisy. Do Siestich mesiacov od spustenia takého
vyberového konania by mal organ ESMA iniciovat’ vyberové konanie tykajiice sa CTP v
pripade akcii a ETF. Napokon by mal organ ESMA iniciovat’ vyberové konanie tykajiice
sa CTP v pripade mimoburzovych derivdtov, a to do troch mesiacov odo diia
uplatiiovania delegovaného aktu, ktorym sa stanovi vhodny identifikdator mimoburzovych
derivdtov na ucely transparentnosti, a nie skor ako Sest’ mesiacov od spustenia

vyberového konania tykajiuceho sa CTP v pripade akcii a ETF.
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(26) Uéelom vyberového konania je udelit’ pravo prevadzkovat’ konsolidovany informacny
systém na obdobie piatich rokov. Vyberové konanie sa riadi pravidlami stanovenymi v
nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046'°. Orgdn ESMA by
mal pre vSetky triedy vybrat’ kandidata na zdklade jeho technickej sposobilosti
prevadzkovat’ konsolidovany informacny systém vrdtane jeho schopnosti zarudit’
kontinuitu a stabilitu innosti, ale aj na zdklade jeho schopnosti vyuZivat’ technoldogie
modernych rozhrani, urovne organizdcie jeho riadiacich a rozhodovacich procesov, jeho
metod zabezpeclovania kvality udajov, nakladov potrebnych na vyvoj a prevadzku
konsolidovaného informacného systému, jednoduchosti licencii, ktoré musia
pouzivatelia ziskat’, aby mohli dostavat’ hlavné udaje o trhu a regulacné udaje vratane
poctu druhov licencii na rozne pripady pouZitia alebo pouZivatel’ov, vysSky poplatkov
uctovanych pouZivatelom, ako aj jeho procesov na zniZovanie spotreby energie. Zvlast’ v
pripade dlhopisov by mal organ ESMA pri vybere CTP zohl’adnit’ existenciu
spravodlivych a rovnych podmienok prerozdel’ovania prijmov. Je vhodné, aby sa v tychto
podmienkach uznala uloha, ktoru zohravaju malé obchodné miesta pri poskytovani
moZnosti podnikom emitovat’ dlh na financovanie svojich innosti. V pripade akcii a
ETF by CTP mali zobrazit’ eurdpsku najlepSiu kupnu a predajnit cenu bez uvedenia
identifikacného kodu trhu daného miesta. Komisia by mala do 30. juna 2026 posudit’
tuto uroverni predobchodnych informdcii v zaujme fungovania a konkurencieschopnosti
trhov Unie a v ndletitych pripadoch by k tomuto posiideniu mala pripojit’ aj legislativny

navrh tykajuci sa navrhu konsolidovaného informacného systému.

0 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018
o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa vzt'ahujii na v§eobecny rozpocet Unie, o zmene
nariadeni (EU) ¢& 1296/2013, (EU) & 130172013, (EU) ¢& 1303/2013, (EU) & 1304/2013,
(EU) & 1309/2013, (EU) ¢ 1316/2013, (EU) ¢& 223/2014, (EU) & 283/2014 a rozhodnutia
& 541/2014/EU a o zruSeni nariadenia (EU, Euratom) & 966/2012 (U. v. EU L 193,
30.7.2018, s. 1).

5416/24 31
PRILOHA GIP.INST SK



(27)

(28)

Vybrany Ziadatel’ by mal bez zbytocného odkladu poZiadat’ organ ESMA o povolenie.
Organ ESMA by mal do 20 pracovnych dni od podania Ziadosti posudit’, ¢i je Ziadost’
uplna, a informovat’ o tom Ziadatela. Organ ESMA by mal do troch mesiacov od prijatia
uplnej Ziadosti prijat’ odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti povolenia.
Svoje odovodnené rozhodnutie by mal organ ESMA zaloZit’ na posudeni toho, Ci je
Ziadatel schopny v primeranej lehote prevadzkovat’ konsolidovany informacny systém v
sulade so vietkymi poZiadavkami. V odovodnenom rozhodnuti organu ESMA by sa mali
Specifikovat’ podmienky uplatnitel’né na prevadzku konsolidovaného informacného
systému Ziadatel'om, najmd vySka poplatkov uctovanych pouZivatelom. S ciel’om
zabezpecit’ riadne spustenie prevadzky by mal byt’ organ ESMA po udeleni povolenia
schopny poskytnut’ Ziadatel’ovi primeranu lehotu na dokoncenie vyvoja

konsolidovaného informacného systému.

Podrl'a udajov predlozenych v posudeni vplyvu prilozenom k navrhu tohto nariadenia sa
ocakavana tvorba prijmov v ramci konsolidovaného informa¢ného systému moze 1isit’

v zévislosti od presnych funkcii konsolidovaného informaéného systému. CTP by sa
nemalo bréanit’ v stanoveni primeranej marze na udrZanie zivotaschopnosti obchodného
modelu. Akademici a organizdcie obcianskej spolocnosti vyuZivajuce udaje na vyskumné
ucely, prislusné organy, ktoré vyuzZivaju udaje na vykondavanie regulacnych pravomoci a
pravomoci v oblasti dohladu, a retailovi investori by mali mat’ bezplatny pristup k
hlavnym udajom o trhu a k regulacnym udajom. CTP by mal zabezpecit’, aby boli
informdcie poskytované retailovym investorom Pahko dostupné a zobrazené v Pahko

pouzite’nom a Pudskym okom Citate’nom formadite.
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(29)

I Obchodné miesta napomahajiice obchodovaniu s akciami prostrednictvom
transparentnej predobchodnej knihy pokynov zohrdavaju kl’ucovu ulohu v procese tvorby
cien. Plati to nayjma v pripade malych regulovanych trhov a rastovych trhov MSP,
konkrétne tych, ktorych rocny objem obchodovania s akciami tvori 1 % alebo menej 7
ro¢ného objemu obchodovania s akciami v Unii (d’alej len ,,malé obchodné miesta“), a
ktoré su vo v§eobecnosti hlavnym centrom likvidity pre cenné papiere, ktoré ponukaji na
obchodovanie. Udaje, ktoré malé obchodné miesta poskytujii do konsolidovaného
informacného systému, preto zohravaju vyznamnejsiu tlohu pri tvorbe cien akcii, ktoré
tieto malé obchodné miesta prijimaju na obchodovanie. Bez ohl’adu na to, Ze niektoré
subjekty prispievajuce udajmi nemusia prispievat’ do konsolidovaného informacného
systému, je vhodné poskytnut’ tym 7 nich, ktori sa rozhodnu zapojit’ do konsolidovaného
informacného systému, preferenéné zaobchddzanie pri prerozdel'ovani prijmov z
konsolidovaného informacného systému v pripade akcii a ETF, aby sa pomohlo malym
obchodnym miestam aj nad’alej pokracovat v prijimani svojich lokalnych nastrojov

k obchodovaniu a zabezpecovat’ bohaty a culy ekosystém v sulade s ciel'mi Unie

kapitalovych trhov.
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(30)

CTP v pripade akcii a ETF by mal prerozdelit’ Cast’ svojich prijmoy z konsolidovaného
informacného systému urcitym obchodnym miestam v sulade so systémom
prerozdel’ovania zaloZenym na troch kritériach. Vaha tychto kritérii by sa mala
Specifikovat’ regulaénymi technickymi predpismi. S ciel’om motivovat’ malé obchodné
miesta k tomu, aby sa rozhodli zapojit’ sa do povinného prispievania udajov do CTP v
pripade akcii a ETF, by mal mat’ najvyssiu vahu celkovy roc¢ny objem obchodovania
malych obchodnych miest. Podl’a druhej najvyssej vahy by sa mali odmeriovat’ subjekty
prispievajuce udajmi, ktoré poskytli prvotné prijatie akcii alebo ETF na obchodovanie do
... [p@t’ rokov pred ditom nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenial
alebo neskor. Vihl’adom na obmedzeny pocet kotdcii na malych obchodnych miestach
by mal CTP prisluSnu vahu uplatnit’ na celkovy roc¢ny objem obchodovania na takychto
miestach, kym v pripade inych obchodnych miest by ju mal CTP uplatnit’ na objem
obchodovania v pripade akcii a ETF, ktoré boli prvotne prijaté na obchodovanie do ...
[pat’ rokov pred ditom nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenial alebo
neskor. Podl’a najniZSej vahy tychto troch kritérii by sa mali odmeriovat’ obchody, ktoré
boli uzavreté v systéme obchodovania poskytujiicom predobchodnii transparentnost’ a
vychddzaju 7 pokynov, na ktoré sa nevit’ahovala vynimka z predobchodnej

transparentnosti.
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(31) Efektivnost’ konsolidovaného informacného systému zavisi od kvality prenosu udajov
prispievajucimi subjektmi. S ciel’om zabezpecit’ vysoku uroveri kvality udajov by mal
organ ESMA stanovit’ podmienky, za ktorych moZe CTP docasne pozastavit’
prerozdel’ovanie prijmov, ak CTP preukdZe, Ze subjekt prispievajuci udajmi vaZne a
opakovane porusil poZiadavky na udaje stanovené v tomto nariadeni. Ak sa zisti, Ze tento
subjekt tieto poZiadavky na udaje splnil, mal by dostat’ podiel 7 prijmov, na ktoré mal

ndarok, spolu s urokmi.
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(32)

(33)

S cielom zabezpecit’ udrzanie dovery ucastnikov trhu v I konsolidovany informacny
systém by CTP mali pravidelne uverejiiovat’ stibor sprav o plneni si povinnosti
vyplyvajicich z tohto nariadenia, a to Statistiky vykonu a spravy o incidentoch suvisiace
s kvalitou tidajov a systémami udajov. Vzhl'adom k vysokej technickej povahe tychto
sprav by sa mal obsah, nacasovanie, format a terminolégia oznamovacej povinnosti

Specifikovat’ v regulacnych technickych predpisoch.

Poziadavka, aby sa spravy o obchodoch bezplatne spristupiiovali po 15 minutach, sa

v sucasnosti uplatiiuje na vSetky obchodné miesta, APA a CTP. V pripade CTP tato
poziadavka I obmedzuje obchodnu zivotaschopnost’ potencialneho CTP, ked’Ze niektori
potencialni klienti mozu radsej pockat’ na bezplatné hlavné udaje o trhu, ako by sa mali
stat’ pouzivateI'mi konsolidovaného informa¢ného systému. To je najmi pripad dlhopisov
a mimoburzovych derivatov, s ktorymi sa vo vSeobecnosti neobchoduje ¢asto a v pripade
ktorych si idaje Casto zachovavaju vacésinu ich hodnoty aj po 15 minutach. Preto, kym

v pripade obchodnych miest a APA by mala byt poziadavka na bezplatné poskytovanie
udajov po 15 minutach zachovana, v pripade CTP by sa mala v zdujme zachovania ich

obchodnej Zivotaschopnosti zrusit'.
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34) V ¢lanku 28 nariadenia (EU) €. 600/2014 sa vyzaduje, aby sa s mimoburzovymi derivatmi,
ktoré podliehaju zuctovacej povinnosti, obchodovalo na obchodnych miestach (dalej len
,,obchodovacia povinnost pre derivaty“). Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/834'! sa zmenilo nariadenie (EU) &. 648/2012 tak, Ze sa zniZil rozsah subjektov, ktoré
podliehaju ziétovacej povinnosti. VzhI'adom na uzku suvislost’ medzi zactovacou
povinnostou a obchodovacou povinnost'ou pre derivaty je v zdujme zarucenia vicsej
pravnej sudrznosti a zjednoduSenia pravneho ramca nevyhnutné a vhodné znovu zosuladit’
obchodovaciu povinnost’ pre derivaty so zactovacou povinnost'ou pre derivaty. Bez
uveden¢ho zosuladenia sa na niektoré¢ mensie finan¢né protistrany a nefinancné protistrany
uz nebude vzt'ahovat’ zac¢tovacia povinnost’, ale nad’alej budi musiet’ plnit’ obchodovaciu

povinnost’ pre derivaty.

11 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni

nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o za&tovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania
zuctovace] povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy zmierniovania rizika pri zmluvach
o mimoburzovych derivatoch neziictovanych centralnou protistranou, registraciu archivov
obchodnych udajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky na archivy obchodnych tdajov (U. v. EU
L 141, 28.5.2019, s. 42).
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(35)

Sluzby suvisiace so zniZovanim poobchodnych rizik su zakladnym ndstrojom riadenia
rizik v oblasti mimoburzovych derivdatov. SluZby suvisiace so zniZovanim poobchodnych
rizik su zaloZené na vopred dohodnutych technickych transakciach, ktoré netvoria cenu,
z hladiska trhového rizika su neutrdlne a dokaZu zniZit’ riziko v kaZdom portfoliu.
Sluzby suvisiace s kompresiou portfdlia v sucasnosti oslobodené od povinnosti
vykondvat’ pokyny za podmienok, ktoré su pre klienta najvyhodnejsie, tak ako sa
stanovuje v ¢lanku 27 smernice 2014/65/EU (d’alej len ,,vykonanie pokynu

za najvyhodnejSich podmienok*), tvoria spolu s poZiadavkami na transparentnost’
podmnoZinu sluZieb suvisiacich so zniZovanim poobchodnych rizik. Na transakcie

s mimoburzovymi derivdatmi, ktoré sa vytvoria a zavedu sluZbami suvisiacimi

so zniZovanim poobchodnych rizik, by sa vzhl’adom na ich technicki a necenovu povahu
nemala vzt’ahovat’ obchodovacia povinnost’ pre derivaty. Ked’Ze poskytovatelia sluZieb
suvisiacich so zniZovanim poobchodnych rizik neumoZzituju vzdjomné posobenie
viacerych zdujmov tretich stran o obchodovanie, pokial’ ide o kiipu a predaj finan¢nych
nastrojov, nemali by sa povaZovat’ za prevdadzkovatel’ov multilaterdlneho systému.
Podobne by mali byt’ oslobodeni od poZiadaviek na predobchodnui a poobchodnu
transparentnost’ a na overovanie vykonania pokynu za najvyhodnejSich podmienok.
Komisia by mala byt’ opravnend prostrednictvom delegovanych aktov stanovit’, ¢o sa
povazuje za sluZby suvisiace so zniZovanim poobchodnych rizik na ucely nariadenia

(EU) & 600/2014, ako aj podrobné tidaje o tom, ktoré tidaje sa majii zaznamenat'.
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(36)

V ¢lanku 6a nariadenia (EU) &. 648/2012 sa stanovuje mechanizmus do¢asného
pozastavenia uplatiiovania zuctovacej povinnosti, ak uz nie st splnené kritéria, na zaklade
ktorych sa na osobitné triedy mimoburzovych derivatov zacala vztahovat’ zictovacia
povinnost’, alebo ak sa takéto pozastavenie uplatiiovania povazuje za nevyhnutné na
zabranenie zavaznému ohrozeniu finanénej stability v Unii. Takéto pozastavenie viak
moze protistranam branit’ v dodrziavani ich obchodovacej povinnosti pre derivaty, ked’ze
zuctovacia povinnost’ je jej predpokladom obchodovacej povinnosti pre derivaty. Preto je
nevyhnutné stanovit’, ze ak by pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti viedlo

k podstatnej zmene kritérii pre obchodovaciu povinnost’ pre derivaty, malo by byt mozné
sucasne pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty pre tie isté triedy
mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje pozastavenie uplatiiovania ziuctovace;j
povinnosti. Organ ESMA by mal mat’ zaroveii moZnost’ poZiadat’ Komisiu, aby
pozastavila obchodovaciu povinnost’ pre derivdty, ak je jej pozastavenie potrebné na
vyhnutie sa nepriaznivym ucinkom na likviditu alebo vainemu ohrozeniu financnej
stability alebo ich rieSenie a na zabezpecenie riadneho fungovania finanénych trhov v

Unii.
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(37)

Mechanizmus pozastavenia ad hoc je nevyhnutny na zabezpecenie rychlej reakcie Komisie
na zavazné zmeny podmienok na trhu, ktoré mo6zu mat’ podstatny vplyv na obchodovanie

s derivatmi a na protistrany zapojené do takéhoto obchodovania. Komisia by v pripade, ze
k takymto zmendm na trhu dojde a na ziadost’ prislusného organu ¢lenského Statu mala byt’
schopné pozastavit’ uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty bez ohl'adu na
pozastavenie zuctovacej povinnosti. Takéto pozastavenie uplatiiovania obchodovacej
povinnosti pre derivaty by malo byt mozné vtedy, ked’ st ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti
z EHP s protistranou mimo EHP neprimerane ovplyvnené rozsahom obchodovace;j
povinnosti pre derivaty a ked’ dand investi¢na spolo¢nost’ funguje ako tvorca trhu

v kategorii derivatov podliehajicich obchodovacej povinnosti. Problém prekryvania sa
obchodovacich povinnosti pre derivaty je akitny najma pri obchodovani s protistranami v
ramci jurisdikeii tretej krajiny, ktord uplatituje svoje vlastné obchodovacie povinnosti pre
derivaty. Toto pozastavenie by takisto pomohlo finanénym protistrandm z EHP zachovat’ si
konkurencieschopnost’ na globalnych trhoch. Pri rozhodovani o tom, ¢i pozastavit’
uplatiiovanie obchodovacej povinnosti pre derivaty by mala Komisia zohl'adiiovat’ vplyv

takéhoto pozastavenia na zic¢tovaciu povinnost’.
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38) Ustanovenia o nediskriminacnom pristupe tykajuce sa derivatov obchodovanych na burze
by mohli zniZit’ atraktivnost’ investovania do novych produktov, ked’ze konkurenti by
k nim mohli ziskat’ pristup bez pociatocnej investicie. Uplatiovanie rezimu
nediskrimina¢ného pristupu tykajaceho sa derivatov obchodovanych na burze a
stanoveného v &lankoch 35 a 36 nariadenia (EU) &. 600/2014 by preto mohlo obmedzit’
investicie do tychto produktov, pretoze regulované trhy stracaju motivaciu vytvarat’ nové
derivaty obchodované na burze. Preto by sa malo stanovit’, ze uvedeny rezim sa nema
v pripade derivatov obchodovanych na burze uplatiiovat’ na dotknuta centralnu protistranu
ani na dotknuté obchodné miesto, ¢im sa podpori inovacia a rozvoj derivatov

obchodovanych na burze v Unii.
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39)

Finanéni sprostredkovatelia by sa mali usilovat’ o dosiahnutie ¢o najlepsej ceny a ¢o
najvyssej pravdepodobnosti vykonania obchodov, ktoré realizuji v mene svojich klientov.
Na tento ucel by si mali finan¢ni sprostredkovatelia vybrat’ obchodné miesto alebo
protistranu na vykonanie obchodov pre klientov vylu¢ne tak, aby im poskytli vykonanie
pokynu za najvyhodnejSich podmienok. Malo by byt’ nezluciteI'né so zdsadou vykonania
pokynu za najvyhodnejSich podmienok, aby finan¢ny sprostredkovatel’, ak kond v mene
svojich retailovych klientov alebo klientov, ktori sa rozhodli prihlasit’ k reZimu
profesiondlneho klienta v zmysle smernice 2014/65/EU, dostival od akejkol’vek tretej
strany poplatok, proviziu alebo nepeiiaziné vyhody za vykonanie pokynov od tychto
klientov na urcéitom mieste vykonu alebo za postiupenie pokynov tychto klientov
akejkol’vek tretej strane na ich vykonanie na urcitom mieste vykonu. Investicné
spolocnosti by preto mali mat’ zakazané prijimat’ takéto platby. Tento zdkaz je potrebny
vzhPadom na rozdielne postupy prislusnych orgdnov v celej Unii pri uplatiiovani
poZiadavky vykonania pokynu za najvyhodnejsich podmienok a pri dohl’ade nad jej
plnenim, tak ako sa stanovuje v Eldnku 27 smernice 2014/65/EU. Clensky §tdt, v ktorom
investi¢né spolocnosti takuto cinnost’ vykondvali pred ... [datum nadobudnutia ucinnosti
tohto pozmeriujuceho nariadenial by mal mat’ moZnost’ oslobodit’ investi¢né spolocnosti,
na ktoré sa vzt’ahuje jeho jurisdikcia, od tohto zdkazu do 30. juna 2026, ak tieto
investicné spolocnosti poskytuju takéto sluiby klientom, ktori maju bydlisko alebo su

usadeni v danom c¢lenskom Stdte.
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(40) S ciel’om zarucit’ flexibilitu potrebnu na prisposobenie sa vyvoju na financénych trhoch a
Specifikovat’ uréité technické prvky nariadenia (EU) & 600/2014 by sa na Komisiu mala
delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tinie (dalej len ,,ZFEU*), pokial’ ide o iipravu hodnoty objemového prahu;
zmeny podmienok uréovania mimoburzovych derivatov, na ktoré sa maju vzt'ahovat’
poZiadavky na transparentnost’; Specifikdciu identifikacnych referencnych udajov, ktoré
sa maju pouZivat’ pri mimoburzovych derivatoch; Specifikaciu toho, ¢o sa povaZuje za
sluzby sivisiace so znifovanim poobchodnych rizik na tiéely nariadenia (EU) &
600/2014 a podrobné udaje o transakcidach, ktoré maju investicné spolocnosti a
organizadtori trhu, ktori su poskytovatel’'mi sluZieb suvisiacich so zniZovanim
poobchodnych rizik zaznamendvat’; a rozSirenie povinnosti oznamovat’ transakcie na
spravcov AIF a spravcovské spolocnosti, ktoré ponuikaju investicné sluzby a ¢innosti a
ktoré vykondvaju transakcie s finanénymi ndstrojmi. Je osobitne doleZité, aby Komisia
pocas pripravnych prdc uskutocCnila prislusné konzultdacie, a to aj na urovni expertov,

a aby tieto konzultdacie vykondvala v sulade so zasadami stanovenymi

v Medziinstituciondlnej dohode 7 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava'®. Predovsetkym
v zdujme rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty
dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovhakom case ako expertom 7 Clenskych
Statov, a experti Clenskych Statov maju systematicky pristup na zasadnutia skupin

expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

12 Uy EUL 123,12.5.2016, s. 1.
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(41) S ciel’om zabezpedit’ jednotné podmienky vykondvania nariadenia (EU) & 600/2014,
pokial’ ide o pozastavenie obchodovacej povinnosti pre derivaty v pripade
mimoburzovych derivatov, by sa mali na Komisiu preniest’ vykondvacie pravomoci.
Uvedené pravomoci by sa mali vykondvat’ v sulade s nariadenim Eurdpskeho

parlamentu a Rady (EU) & 182/2011%,

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym

sa ustanovuju pravidla a v§eobecné zdasady mechanizmu, na zdaklade ktorého clenské staty
kontroluju vykondvanie vykondvacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(42) Komisia by mala byt’ oprdavnenad prijat regulacné technické predpisy, ktoré vypracuje
orgdn ESMA, pokial’ ide o: vlastnosti centralnych knih limitovanych pokynov a systémov
obchodovania formou periodickych aukcii; presné vlastnosti rezimu odkladu v pripade
nekapitalovych transakcii; poskytovanie informadcii za primeranych obchodnych
podmienok; prahovit hodnotu pre uplatiiovanie povinnosti tykajucich sa predobchodnej
transparentnosti systematickymi internalizatormi a pre minimdlny kotovany objem v
pripade systematickych internalizdtorov; kvalitu prenosového protokolu, opatrenia na
rieSenie chybného poddvania sprav o obchode a normy presadzovania prava vo vit’ahu
ku kvalite udajov vrdatane podmienok spoluprdace medzi subjektmi prispievajicimi udajmi
a CTP a v pripade potreby aj o kvalitu a obsah udajov potrebnych na prevadzku
konsolidovanych informacnych systémov; Uroven presnosti synchronizacie obchodnych
hodin s obchodnymi miestami, so systematickymi internalizatormi, subjektmi uréenymi na
zverejiiovanie, mechanizmami APA a CTP; podmienky prepojenia konkrétnych
transakcii a sposoby identifikdcie suhrnnych pokynov, ktorych vysledkom je realizdcia
transakcie; datum, do ktorého sa maju transakcie a referencéné udaje oznamit’s
informadcie, ktoré maju poskytnut’ Ziadatelia, ak chcu ziskat’ povolenie posobit’ ako
CTP; vahu priradenu kritériam uplatiiovania systému prerozdel’ ovania prijmov, metédu
vypoctu vysky prijmov, ktoré sa maju v ramci tohto systému prerozdelit’ medzi subjekty
prispievajuce udajmi, ako aj kritérida, na zaklade ktorych méozZe CTP docasne pozastavit’
zapojenie subjektov prispievajucich udajmi do tohto systému; a obsah, nacasovanie,
format a terminologiu oznamovacej povinnosti CTP. Komisia by mala prijat’ uvedené
regulacné technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290

ZFEU a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(43) Komisia by mala byt’ opravnenad prijimat’ vykondvacie technické predpisy vypracované
organom ESMA, pokial’ ide o obsah a formdt ozndmenia, ktoré maju prisluSnym
orgdnom predkladat’ spolocnosti spliiajiice vymedzenie systematického internalizdtora; a
Standardné formulare, vzory a postupy poskytovania informdcii a oznameni, pokial’ ide o
Ziadatelov, ktori chcu ziskat’ povolenie posobit’ ako CTP. Komisia by mala prijat’
uvedené vykondvacie technické predpisy prostrednictvom vykondvacich aktov podl’a

&lanku 291 ZFEU a v silade s éldnkom 15 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.
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(44

45)

(46)

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to ul'ah¢enie vzniku konsolidovaného informacného
systému pre kazdu triedu aktiv I a zmena niektorych aspektov nariadenia (EU) ¢. 600/2014
s cielom zvysit’ transparentnost’ na trhoch s finanénymi nastrojmi a d’alej posilnit’ rovnaké
podmienky medzi regulovanymi trhmi a systematickymi internalizdtormi, a tiez zvysit’
medzindrodnii konkurencieschopnost’ kapitdlovych trhov Unie, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na Grovni ¢lenskych $tatov, ale z dovodu ich rozsahu a G¢inkov ich mozno lepsie
dosiahnut’ na trovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity
stanovenou podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej nii. V stlade so zasadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie

tychto cielov.

V tomto nariadeni st dodrZané zékladné prava a zésady uznané Chartou zékladnych prav

Europskej tnie, najmi sloboda podnikania a pravo na ochranu spotrebitel’a.

Nariadenie (EU) & 600/2014 by sa preto malo zodpovedajiicim spésobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) &. 600/2014

Nariadenie (EU) &. 600/2014 sa meni takto:
1.  Clanok 1 sa meni takto:
a) | odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Hlava V tohto nariadenia sa uplatituje aj na vSetky financné protistranyl a
vSetky nefinanéné protistrany, na ktoré sa vzt’ahuje ziiétovacia povinnost’

podla hlavy I1 I nariadenia (EU) & 648/2012.%
b)  vklad sa tento odsek || :

»Jb. Vsetky multilateralne systémy su prevadzkované bud’ v sulade s ustanoveniami
hlavy II smernice 2014/65/EU tykajucou sa MTF alebo OTF, alebo v sulade

s ustanoveniami hlavy III uvedenej smernice tykajicou sa regulovanych trhov.
Systematicki internalizatori sa riadia hlavou III tohto nariadenia.

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 23 a 28, sa vSetky investicné spolo¢nosti
uzatvarajlce transakcie s finanénymi nastrojmi, ktoré sa neuzatvaraji
v multilateralnych systémoch alebo prostrednictvom systematickych

internalizatorov, riadia Clankami 20 a 21.%;
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¢) odseky 6, 7 a 8 sa nahradzaju takto:
6. Clinky 8, 8a, 8b, 10 a 21 sa neuplatiiujii na regulované trhy, organizdtorov
trhu a investicné spolocnosti, pokial’ ide o transakciu uzavretu ¢lenom

Eurdpskeho systému centrdalnych bank (d’alej len ,ESCB®), ak tento ¢len

vopred ozndmil svojej protistrane, Ze na danu transakciu sa vit’ahuje

vynimka a plati jedna 7 tychto podmienok:

a) Clen ESCB je ¢lenom Eurosystému podla kapitoly IV Protokolu ¢. 4 o
Statiite Eurdpskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej
banky, ktory je pripojeny k Zmluve o Eurépskej uinii a ZFEU, s
vynimkou ¢lanku 24 uvedeného Statutu;

b)  clen ESCB nie je ¢lenom Eurosystému a transakcia sa uskutoCriuje v
ramci menovej alebo kurzovej politiky vratane operdcii
uskutocriovanych s cielom drZat’ alebo spravovat’ oficidlne kurzové
rezervy, ktoré je tento ¢len ESCB zo zdkona oprdavneny vykondvat’;
alebo

¢)  transakcia sa uskutocriuje v ramci politiky financnej stability, ktoru je
tento ¢len ESCB zo zdakona opravneny vykondvat'.
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Odsek 6 sa neuplatituje na transakcie, na ktorych sa zucastiiuje ¢len ESCB,

ktory nie je ¢lenom Eurosystému, pri vykone svojich investi¢nych operdcii.

Organ ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje ndavrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorych Specifikuje operdcie pri vykondavani
menovej a kurzovej politiky a politiky suvisiacej s financnou stabilitou a
druhy transakcii, na ktoré sa uplatituju odseky 6 a 7, pokial’ ide o ¢lenov

ESCB, ktori nie su ¢lenmi Eurosystému.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [24 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeiiujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s

postupom stanovenym v ldnkoch 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.
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2. V ¢lanku 2 sa odsek 1 meni takto:
a)  vklada sa tento bod:

,»(8a) ,rastovy trh MSP* je rastovy trh MSP v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu (12)
smernice 2014/65/EU;*;

b)  bod 11 sa nahradza takto:

»(11) ,multilateralny systém* je kazdy systém alebo platforma, v ramci ktorych moézu
navzajom pdsobit’ viaceré zaujmy tretich stran o obchodovanie, pokial ide

o klipu a predaj finan¢nych néstrojov;“;
¢)  vklada sa tento bod | :

»(16a) ,subjekt uréeny na zverejiiovanie‘ je investicnd spoloc¢nost’ zodpovedna
za zverejiiovanie transakcii prostrednictvom APA v sulade s ¢lankom 20 ods.

1 a ¢lankom 21 ods. 1;*;
d) bod 17 sa nahradza takto:
»(17) ,likvidny trh° je:
a) naucely Clankov 9, 11 a 11a:

i)  pokial’ ide o dlhopisy, trh, na ktorom su kupujuci a predavajuci
nepretriite pripraveni kupovat’ a predavat’ a ktory sa posudzuje

podl’a velkosti emisie tohto dlhopisu;
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ii)  pokial’ ide o iny financény ndstroj alebo inu triedu finanénych
ndstrojov, ako su tie uvedené v bode i), trh, na ktorom su
kupujuci a predavajuci nepretriite pripraveni kupovat’ a
predavat’ a ktory sa posudzuje podla nasledujucich kritérii so
zretel’om na osobitnu Struktiuru trhu konkrétneho financéného

ndstroja alebo konkrétnej triedy financnych ndstrojov:

—  priemernd frekvencia a objem transakcii za roznych
trhovych podmienok so zretel’om na povahu a Zivotny

cyklus produktov v ramci danej triedy finanénych

ndstrojov;

—  pocet a typ ucastnikov trhu vrdtane pomeru ucastnikov trhu
k obchodovanym finanénym ndstrojom vo vzt’ahu ku

konkrétnemu produktu;
—  priemernd vel’kost rozpiiti, pokial’ su k dispozicii;

- v ndleZitych pripadoch vel’kost’ emisie;
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b)  naucely ¢lankov 4, 5 a 14 trh pre financny ndstroj, ktory sa denne

obchoduje, pricom trh sa posudzuje podla tychto kritérii:

i) trhova kapitalizdacia tohto financného nastroja;

ii)  priemerny denny pocet transakcii s tymto finanénym ndstrojom;
iii) priemerny denny obrat pre tento financny ndstroj; “;

vklada sa tento bod:

w(32a) ,mimoburzovy derivdt‘ je mimoburzovy derivit v zmysle clanku 2 bodu 7

nariadenia (E U) G 648/2012;<
bod 35 sa nahradza takto:

»(35) ,poskytovatel’ konsolidovaného informac¢ného systému* alebo ,CTP* je osoba,
ktord mé v stlade s hlavou IVa, kapitoly 1 tohto nariadenia povolenie na
poskytovanie sluzby zberu udajov I od I obchodnych miest a APA
a konsolidacie tychto udajov do nepretrzitého elektronického toku aktudlnych

udajov poskytujiiceho hlavné udaje o trhu a regulacné udaje;
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g)  vkladaju sa tieto bodyl :
»(36b) ,hlavné tdaje o trhu* st:

(a) vSetky tieto udaje o danej akcii alebo ETF s akoukol’vek casovou

peciatkou:

1) v pripade knih kontinudlnych pokynov eurdpska najlepSia kupna

a predajnd cena s prisluSnym objemom;

ii) v pripade systémov obchodovania formou aukcii cena, pri ktorej
by bol najlepSie uspokojeny algoritmus obchodovania, a objem,
ktory by ucastnici tohto systému pri tejto cene potencidlne

realizovali;
iii) cena transakcie a objem uskuto¢neny za titto cenu;

iv) v pripade transakcii druh systému obchodovania a uplatnitel’né

vynimky a odklady;

v) s vynimkou informadcii uvedenych v bodoch i) a ii) identifikacny
kod trhu, ktorym sa jednoznacne identifikuje obchodné miesto, a v
pripade inych miest vykonu identifikacny kod, ktorym sa

identifikuje druh miesta vykonu;

vi) Standardizovany identifikator nastroja, ktory sa pouziva medzi

miestami vykonu,
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vii) informacie z Casovej peciatky tykajice sa v ndleZitych pripadoch:
— I vykonania transakcie a akychkol’vek jej zmien,

- zapisania najlepSich nakupnych a predajnych cien do knihy

pokynov,

— uvedenia cien alebo objemov v systémoch obchodovania

formou aukcit,

— zverejnenia prvkov uvedenych v prvej, druhej a tretej

zaraZke obchodnymi miestami,
—  poskytnutia Alavnych tdajov o trhul ;

I b) vsetky tieto daje o danom dlhopise alebo mimoburzovom derivite s

akoukol’vek casovou peciatkou:
1)  cena transakcie a objem alebo rozsah uskutocneny za tito cenu;

1)  identifika¢ny kod trhu, ktorym sa jednoznacne identifikuje
obchodné miesto, a v pripade inych miest vykonu identifikacny

kod, ktorym sa identifikuje druh miesta vykonu;

ii1) v pripade dlhopisov Standardizovany identifikator néstroja, ktory sa

pouziva medzi miestami vykonu;

iv) v pripade mimoburzovych derivatov identifikacné referencné

udaje uvedené v ¢lanku 27 ods. 1 druhom pododseku;
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v)  informacie z Casovej peciatky tykajuce sa:
— I vykonania transakcie a akychkol’vek jej zmien,
— I zverejnenia transakcie obchodnymi miestami,
— poskytnutia hlavnych Gdajov o trhul ;
vi)  druh systému obchodovania a uplatnite'né vynimky a odklady;

(36¢) ,regulacné udaje‘ su udaje o stave systémov, v ktorych sa paruju pokyny
tykajuce sa finan¢nych néstrojov, a udaje o stave obchodovania jednotlivych

finan¢nych nastrojov; “
3. Clanok 4 sa meni takto:
a)  vodseku 1 pism. b) sa bod i) nahradza takto:

wi)  sa vykondvaju v ramci aktudlneho rozpitia vazeného objemom vyplyvajuceho
z knihy pokynov alebo z kotdcii tvorcov trhu obchodného miesta, ktoré

prevadzkuje dany systém;“;
b) v odseku 6 prvom pododseku sa pismeno a) nahrdadza takto:

»@) podrobné predobchodné udaje, rozsah nakupnych a predajnych cien alebo
kotdacii uréeného tvorcu trhu a uroveri zaujmu o obchodovanie pri tychto
cendch, ktoré sa maju zverejnit’ pre kazdu triedu dotknutého financného
nastroja v sulade s clankom 3 ods. 1, pricom sa zohl’adni potrebné

nastavenie pre rozne druhy systémov obchodovania, ako je uvedené v ¢lanku

3 ods. 2;“
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4,

Clanok 5 sa meni takto:

a)  nazov sa nahradza takto:

,,I Objemovy prah®;

b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l.

Obchodné miesta pozastavia vyuzivanie vynimky uvedenej v clanku 4 ods. 1
pism. a) I , ak percentualny podiel obchodovania s finanénym nastrojom v
Unii vykonany na zaklade tejto vynimky presiahne 7 % celkového objemu
obchodov s danym finanénym néstrojom v Unii. Obchodné miesta pri prijimani
rozhodnutia o pozastaveni vyuzivania tejto vynimky vychadzaja z idajov
zverejnenych orgdnom ESMA v stllade s odsekom 4 tohto ¢lanku a takéto
rozhodnutie prijmt do dvoch pracovnych dni od zverejnenia tychto udajov,

pricom bude platit’ pocas obdobia #roch mesiacov.*;

c) odseky 2 a3 sa vypustaju;

d)  odsek 4 sa nahradza takto:

4.

Organ ESMA do siedmich pracovnych dni od konca marca, jiina, septembra a
decembra kazdého kalendarneho roka zverejni celkovy objem obchodov v
Unii za kazdy finanény nastroj podas predchadzajacich 12 mesiacov,
percentudlny podiel obchodov s jednotlivymi finanénymi néstrojmi
vykonanych v Unii na zaklade vynimky uvedenej v &lanku 4 ods. 1 pism. a) I

a metodiku, ktord sa pouziva na odvodenie tychto percentudlnych podielov

obchodov s jednotlivpmi finanénymi ndstrojmi.*;
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odseky 5 a 6 sa vypust'aju,

odseky 7, 8 a 9 sa nahradzaju takto:

”7-

S ciel'om zabezpecit’ spol'ahlivy zéklad pre monitorovanie obchodovania
vykonavaného na zaklade vynimky uvedenej v clanku 4 ods. 1 pism. a)

I a urcenie toho, ¢i boli prekroc¢ené obmedzenia uvedené v odseku 1, st
prevadzkovatelia obchodnych miest povinni mat’ zavedené systémy a postupy
na umoznenie identifikacie vsetkych obchodov, ktoré sa vykonali na ich mieste

podl’a tejto vynimky.

Obdobie na zverejiiovanie udajov o obchodovani zo strany organu ESMA,
pre ktoré sa ma monitorovat’ obchodovanie s financnymi ndstrojmi, na ktoré
sa vzt’ahuje vynimka, sa zacina ... [18 mesiacov odo dita nadobudnutia

ve

ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenia.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych
vymedzi sposob zbierania, vypoctu a zverejiiovania udajov o transakcidch
vrdtane oznacovania transakcii, ako je uvedené v odseku 4, s ciel’om
zabezpecit’ presné urcenie celkového objemu obchodov s jednotlivymi
finanénymi ndstrojmi a percentudlnych podielov obchodov, pri ktorych sa

vyuziva vynimka, a to za celu Uniu.
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10.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo drna nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade

s ¢lankami 10 a3 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.

Do ... [42 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmertujiuceho
nariadenial a potom kaZdy rok organ ESMA predloZi Komisii spravu, v
ktorej posudi hodnotu objemového prahu stanovenu v odseku 1, pricom
zohladni financénu stabilitu, najlepSie medzindarodné postupy,
konkurencieschopnost’ podnikov v Unii, vyznam vplyvu na trh a efektivnost’

tvorby cien.

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50 s
cielom zmenit’ toto nariadenie upravou hodnoty objemového prahu
stanovenej v odseku 1 tohto ¢lanku. Na ucely tohto pododseku Komisia
zohladni spravu organu ESMA uvedenii v prvom pododseku tohto odseku,
medzindrodny vyvoj a normy dohodnuté na tirovni Unie alebo na

medzindarodnej urovni. “
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5. Clinok 8 sa meni takto:
a) nazov sa nahrdadza takto:

wPoZiadavky na predobchodnu transparentnost’ tykajiuce sa obchodnych miest v
suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi finanénymi produktmi a emisnymi

kvotami*;
b) odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

wl1.  Priuplatiiovani centralnej knihy limitovanych pokynov alebo systému
obchodovania formou periodickych aukcii organizdtori trhu a investicné
spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejnia aktudlne nakupné a
predajné ceny a uroveit zaujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré
oznamuju prostrednictvom svojich systémov v suvislosti s dlhopismi,
Strukturovanymi financnymi produktmi a emisnymi kvotami. Tito
organizdtori trhu a investi¢né spolocnosti zverejiiuju tieto informdcie

priebeine pocas zvycajnych obchodnych hodin.

2. PoZiadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 musia byt’ nastavené pre

rozliéné druhy systémov obchodovania. “;

¢) odseky 3 a 4 sa vypustaju.
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6. VEkladaju sa tieto Clanky:

., Clidnok 8a

PoZiadavky na predobchodnu transparentnost’ tykajiuce sa obchodnych miest v suvislosti

s derivdatmi

1. Priuplatiiovani centrdalnej knihy limitovanych pokynov alebo systému
obchodovania formou periodickych aukcii organizdtori trhu prevadzkujici
regulovany trh zverejnia aktudlne ndakupné a predajné ceny a urovei zaujmu o
obchodovanie pri tychto cendch, ktoré oznamuju prostrednictvom svojich systémov
v suvislosti s derivdatmi obchodovanymi na burze. Tito organizdtori trhu zverejiiuju

tieto informdcie priebeZne pocas zvycajnych obchodnych hodin.

2. Priuplatitovani centrdlnej knihy limitovanych pokynov alebo systému
obchodovania formou periodickych aukcii organizdtori trhu a investicné firmy
prevadzkujuce MTF alebo OTF zverejnia aktudlne nakupné a predajné ceny a
uroveit zaujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré oznamuju prostrednictvom
svojich systémov v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi, ktoré su denominované v

eurdch, japonskych jenoch, americkych dolaroch alebo librach Sterlingov a ktoré:

a)  podliehajii ziictovacej povinnosti podla hlavy II nariadenia (EU) ¢.
648/2012, su centrdlne zuctovavané a v pripade urokovych derivatov maju
zmluvne dohodnutu dobu splatnosti 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20, 25 alebo 30

rokov;
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b) st swapmi na kreditné zlyhanie zmieriiujiicimi kreditné riziko len jednej
protistrany, ktoré odkazuju na globdlne systémovo vyznamnu banku a

centrdlne sa zuctovavaju; alebo

(c) su swapmi na kreditné zlyhanie, ktoré odkazuju na index zahviajuci

globdlne systémovo vyznamné banky a centrdlne sa zuctovavaju.

Tito organizdtori trhu a investicné spoloCnosti zverejiiuju tieto informdcie

priebezne pocas zvycajnych obchodnych hodin.

PoZiadavky na transparentnost’ uvedené v odsekoch 1 a 2 musia byt’ nastavené pre

rozli¢né druhy systémov obchodovania.

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50
s cielom zmenit’ odsek 2 prvy pododsek tohto élanku, pokial’ ide o mimoburzové
derivdty, na ktoré sa vit’ahuju poZiadavky na transparentnost’ stanovené v

uvedenom pododseku so zretel’om na vyvoj na trhu.
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Clinok 8b
PoZiadavky na predobchodnu transparentnost’ tykajiice sa obchodnych miest v suvislosti

so subornymi pokynmi

1. Pri uplatiiovani centrdlnej knihy limitovanych pokynov alebo systému
obchodovania formou periodickych aukcii organizdtori trhu a investicné
spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto zverejnia aktudlne nakupné a
predajné ceny a uroveit zaujmu o obchodovanie pri tychto cendch, ktoré oznamuju
prostrednictvom svojich systémov v suvislosti so subornymi pokynmi
pozostavajucimi 7 dlhopisov, Struktiurovanych financnych produktov, emisnych
kvot alebo derivatov. Tito organizdtori trhu a investicné spolocnosti zverejiiuju

tieto informdcie priebeZne pocas zvycajnych obchodnych hodin.

2. PoZiadavky na transparentnost’ uvedené v odseku 1 musia byt’ nastavené pre

rozlicné druhy systémov obchodovania.“
7. Clanok 9 sa meni takto:
a) ndzov sa nahrdadza takto:

» Vynimky pre dlhopisy, Strukturované financné produkty, emisné kvoty, derivdty a

suborné pokyny*;
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b)

odsek 1 sa meni takto:
i) uvodna cast’ sa nahrdadza takto:

» Prislusné organy maju moZnost’ oslobodit’ organizdtorov trhu a investi¢né
spolocnosti prevadzkujuce obchodné miesto od povinnosti zverejiiovat’
informadcie uvedené v ¢lanku 8 ods. 1, ¢lanku 8a ods. 1 a 2 a ¢lanku 8b ods. 1

v pripade:*;
ii) pismeno b) sa vypust’a;
iii) pismeno c) sa nahradza takto:

»C) mimoburzovych derivdtov, na ktoré sa nevzt’ahuje obchodovacia
povinnost’ uvedend v ¢lanku 28 a pre ktoré neexistuje likvidny trh, a

d’alSich finanénych nastrojov, pre ktoré neexistuje likvidny trh;“;

iv) v pismene e) sa vypust’a bod iii);

¢) odsek 2a sa nahradza takto:
w2a. Prislusné organy moZu upustit’ od povinnosti uvedenej v ¢lanku 8b ods. 1 pre
kaZdu jednotlivu zloZku suborného pokynu.;
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d)

v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

» Prislusné organy moZu bud’ 7 vlastnej iniciativy, alebo na Ziadost’ inych
prisluSnych organov alebo organu ESMA zrusit’ vynimku udelenu podla odseku
1, ak zistia, Ze sa tdto vynimka uplatituje sposobom, ktory sa odchyluje od jej
povodného ucelu, alebo ak sa domnievaju, Ze tato vynimka sa uplatiiuje so

zamerom obist’ poZiadavky stanovené v tomto Clanku.
odsek 4 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

PrisluSny orgadn zodpovedny za dohlad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisu,
Strukturovaného financného produktu, emisnej kvoty alebo derivitu, moZe v
pripade, ak likvidita tejto triedy financného ndstroja klesne pod stanovenu
prahovu hodnotu, docasne pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v
¢lanku 8. Stanovend prahova hodnota sa urci na zdaklade objektivnych
kritérii Specifickych pre trh s dotknutym financnym ndstrojom. Oznamenie o
takomto docasnom pozastaveni sa zverejni na webovom sidle dotknutého
prislusného organu a oznami sa organu ESMA. Organ ESMA toto docasné

pozastavenie zverejni na svojom webovom sidle. “;
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ii) treti pododsek sa nahradza takto:

» Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia uplatiiovania
povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 podla tohto odseku dotknuty prislusny
organ oznami organu ESMA svoj umysel a poskytne vysvetlenie. Organ
ESMA predloZi ¢o najskor prisluSnému organu stanovisko, v ktorom uvedie,
Ci je pozastavenie alebo obnovenie docasného pozastavenia podl’a jeho

nazoru odovodnené v sulade s prvym a druhym pododsekom tohto odseku.*;
odsek 5 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa meni takto:

—  pismeno b) sa nahradza takto:

»b) rozsah nakupnych a predajnych cien a uroveri zdujmu
0 obchodovanie pri tychto cendch, ktoré sa maju zverejnit’ pre
kaZdu triedu dotknutého financného nastroja v sulade s clankom
8 ods. 1, ¢lankom 8a ods. 1 a 2 a ¢lankom 8b ods. 1, pricom sa
zohladni potrebné nastavenie pre rozne druhy systémoy
obchodovania uvedené v ¢lanku 8 ods. 2, Clanku 8a ods. 3 a

Clanku 8b ods. 2;;
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—  pismeno d) sa vypust'a;
— dopliia sa toto pismeno:

»f)  viastnosti centrdalnych knih limitovanych pokynov a systémov

obchodovania formou periodickych aukcii; “;
druhy a treti pododsek sa nahradzaju takto:

»Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov
Komisii do ... [12 mesiacov odo drnia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeitujuiceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim

regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade

s Clankami 10 aZ 14 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.“
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8. Clinok 10 sa nahrddza takto:

., Cldnok 10

PoZiadavky na poobchodnii transparentnost’ tykajiice sa obchodnych miest v suvislosti s

dlhopismi, Strukturovanymi financnymi produktmi, emisnymi kvotami a derivdatmi

Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto
zverejiiuju cenu, objem a cas transakcii vykonanych v suvislosti s dlhopismi,
Strukturovanymi financénymi produktmi a emisnymi kvotami obchodovanymi na
obchodnom mieste. Tieto poZiadavky sa uplatiiuju aj na transakcie vykonané v
suvislosti s derivatmi obchodovanymi na burze a v suvislosti s mimoburzovymi
derivdatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2. Organizdtori trhu a investi¢né spolocnosti
prevadzkujuce obchodné miesto zverejiiuju podrobné udaje o vSetkych takychto
transakciach v okamihu, ktory je na zdklade technickych moZnosti ¢o najbliZsi k

realnemu Casu.

Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto
poskytuju za primeranych obchodnych podmienok a na nediskriminacnom zdklade
investicnym spolocnostiam, ktoré su podla ¢lanku 21 povinné zverejiiovat’
podrobné udaje o svojich transakcidach s dlhopismi, Struktiurovanymi financnymi
produktmi, emisnymi kvotami a mimoburzovymi derivatmi, ako sa uvadza v ¢lanku
8a ods. 2, pristup k svojim mechanizmom na zverejiiovanie informdcii podl’a

odseku 1 tohto ¢lanku.
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3. Informadcie tykajuice sa subornej transakcie sa spristupnia pre kaZdu zloZku
v okamihu, ktory je na zdaklade technickych moZnosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,
so zretel’om na potrebu urcit’ ceny konkrétnych financénych ndstrojov, a musia

obsahovat’ oznacenie, Ze zloZka patri do subornej transakcie.

Ak je zloZka subornej transakcie opravnend na odklad zverejnenia podla ¢lanku
11 alebo 11a, informadcie o zloZke sa zverejituju po uplynuti obdobia odkladu pre

tuto transakciu. “
9. Clinok 11 sa meni takto:
a) ndzov sa nahradza takto:

» Odklad zverejnenia v suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi financénymi

produktmi alebo emisnymi kvotami“;

b) odsek 1 sa nahrddza takto:

1.  Organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto
moZu v sulade s tymto ¢lankom odloZit’ zverejnenie podrobnych udajov o
transakciach vykonanych v suvislosti s dlhopismi, Strukturovanymi
finanénymi produktmi alebo emisnymi kvotami obchodovanymi na

obchodnom mieste, vrdtane ceny a objemu.
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Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto

jasne oznamia ucastnikom trhu a verejnosti opatrenia na odklad zverejnenia.

Organ ESMA monitoruje uplatiiovanie uvedenych opatreni a kazdé dva roky

predklada Komisii spravu o tom, ako sa vyuZivaju v praxi.

la. Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti s dlhopismi alebo ich triedami

su zoradené do piatich kategorii:

@)

b)

d)

e)

kategoria 1: stredne vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory

existuje likvidny trh;

kategoria 2: stredne vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory

neexistuje likvidny trh;

kategoria 3: vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory existuje

likvidny trh;

kategoria 4: vel’ké transakcie s financ¢nym ndstrojom, pre ktory

neexistuje likvidny trh;

kategoria 5: vel’mi vel’ké transakcie.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné udaje

o jednotlivych transakcidch.
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1b.

Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti so Struktiurovanymi financnymi
produktmi alebo emisnymi kvotami alebo ich triedami obchodovanymi na
obchodnom mieste su zoradené podl’a regulacnych technickych predpisov

uvedenych v odseku 4 pism. g).

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné udaje

o jednotlivych transakcidach. “;

odseky 2, 3 a 4 sa nahradzaju takto:

»2.

Prislus$ny organ zodpovedny za dohl’ad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou dlhopisov,
Strukturovanych finanénych produktov alebo emisnych kvot, moZe v pripade,
ak likvidita tohto druhu financného ndastroja klesne pod prahoviu hodnotu
urcenu v sulade s metodikou, ako je uvedené v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a),
docasne pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v clanku 10. Tdto
prahova hodnota sa stanovi na zdklade objektivnych kritérii Specifickych pre

trh s dotknutym finanénym ndstrojom.

Takéto docasné pozastavenie sa zverejni na webovom sidle dotknutého
prislusného organu a oznami sa organu ESMA. Organ ESMA toto docasné

pozastavenie zverejni na svojom webovom sidle.
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Organ ESMA moZe v pripade mimoriadnej situdcie, napriklad zdavaZného
nepriaznivého vplyvu na likviditu triedy dlhopisu, Struktiurovaného
finanéného produktu alebo emisnej kvéty obchodovanych v Unii, prediit
maximdlne obdobia odkladu stanovené v sulade s regulacnymi technickymi
predpismi prijatymi podla odseku 4 pism. f) a g). Pred prijatim rozhodnutia o
takomto predi¥eni sa organ ESMA poradi s ktorymkol’vek prislusnym
organom zodpovednym za dohlad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s touto triedou dlhopisu, Struktiurovaného
finanéného produktu alebo emisnej kvéty. Takéto predlienie sa zverejni na

webovom sidle organu ESMA.

Docasné pozastavenie uvedené v prvom pododseku alebo predlienie uvedené
v tret’om pododseku je platné na pociatocné obdobie, ktoré nepresahuje tri
mesiace odo diia jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného
orgdnu alebo orginu ESMA. Takéto pozastavenie alebo predizenie mo#no
obnovit’ na d’alSie obdobia, 7 ktorych Ziadne nepresiahne tri mesiace, ak

nad’alej existujii dévody na docasné pozastavenie alebo prediZenie.
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Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia, ako sa uvdadza
v prvom pododseku, dotknuty prislusny organ oznami organu ESMA svoj
umysel a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA vyda ¢o najskor pre prislusny
organ stanovisko, v ktorom uvedie, i je podl’a jeho ndzoru pozastavenie
alebo obnovenie docasného pozastavenia odovodnené v sulade s prvym

a Stvrtym pododsekom.

Okrem odkladu zverejnenia uvedeného v odseku 1 moze prislusny organ
Clenského Statu v suvislosti so Statnymi dlhovymi ndstrojmi vydanymi tymto

clenskym Statom alebo ich triedami umoznit’:

a)  nezverejnenie objemu jednotlivych transakcii pocas predifeného

obdobia, ktoré nepresiahne Sest’ mesiacov; alebo

b)  zverejnenie podrobnych udajov o viacerych transakcidach v suhrnnej

podobe poclas prediieného obdobia, ktoré nepresiahne Sest’ mesiacov.

Pokial’ ide o transakcie so Statnymi dlhovymi ndstrojmi, ktoré nevydal
Clensky Stat, rozhodnutia v sulade s prvym pododsekom prijima organ

ESMA.
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Organ ESMA zverejni na svojom webovom sidle zoznam odkladov
umoznenych podla prvého a druhého pododseku. Organ ESMA monitoruje
uplatiiovanie rozhodnuti prijatych podl’a prvého a druhého pododseku

a kazdé dva roky predklada Komisii spravu o tom, ako sa vyuZivaju v praxi.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné udaje o

Jjednotlivych transakcidach.

Organ ESMA vypracuje po porade s expertnou skupinou zainteresovanych
stran zriadenou podla Clanku 22b ods. 2 navrh regulacnych technickych
predpisov, v ktorych s ciel’om umoZnit’ zverejiiovanie informdcii

poZadovanych podla tohto ¢lanku a ¢lanku 27g uvedie:

a)  podrobné udaje o transakcidch, ktoré investicné spolocnosti
a organizdtori trhu maju spristupiiovat’ verejnosti pre kazdu triedu
financéného nastroja, ako sa uvdadza v odseku 1 tohto clanku, vratane
identifikatorov pre rozne druhy transakcii zverejnenych podl’a ¢lanku
10 ods. 1 a élanku 21 ods. 1, pricom rozlisSuju medzi identifikdatormi
urcenymi faktormi, ktoré suvisia najmd s ocerfiovanim financnych

ndstrojov, a identifikdatormi uréenymi inymi faktormi;
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b)

)

d)

lehotu, ktord sa povatuje za takii, ktord spliia povinnost’ zverejiiovania
v okamihu, ktory je na zdaklade technickych moznosti co najblizsi k
redlnemu Casu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochadza mimo

zvycajnych obchodnych hodin;

pre ktoré Strukturované financné produkty alebo emisné kvoty
obchodované na obchodnom mieste alebo ich triedy existuje likvidny

trh;

Co predstavuje likvidny a nelikvidny trh pre dlhopisy alebo ich triedy, a
to vo vyjadreni prahovymi hodnotami uréenymi podl’a vel’kosti emisie

tychto dlhopisov;

v pripade likvidného alebo nelikvidného dlhopisu alebo jeho triedy to,
Co predstavuje stredné transakcie, vel’ké transakcie a vel’mi vel’ké
transakcie, ako sa uvadza v odseku 1a tohto Clanku, na zdklade
kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria
uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prisluSnych pripadoch

na iné relevantné kritérida;

v pripade dlhopisov alebo ich tried odklady zverejnenia ceny a objemu
uplatnitel’né na kaZdu z piatich kategorii stanovenych v odseku la s

tymto maximadlnym trvanim:

i)  pretransakcie v kategorii 1: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac o 15 minut;
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ii)  pre transakcie v kategorii 2: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac do konca obchodného dria;

iii) pre transakcie v kategorii 3: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca prvého obchodného diia od uskutocnenia transakcie a
odklad zverejnenia objemu najviac o jeden tyZderii od

uskutocnenia transakcie;

iv)  pre transakcie v kategorii 4: odklad zverejnenia ceny najviac do
konca druhého obchodného diia od uskutocnenia transakcie a
odklad zverejnenia objemu najviac o dva tyZdne od uskutocnenia

transakcie;

v)  pre transakcie v kategorii 5: odklad zverejnenia ceny a objemu

najviac o Styri tyZdne od uskutocCnenia transakcie;

opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti so Strukturovanymi
finanénymi produktmi a emisnymi kvotami alebo ich triedami na
zaklade kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na
kritéria uvedené v clanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prisluSnych

pripadoch na iné relevantné kritérida;
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h)  pre Statne dlhové nastroje alebo ich triedy kritéria, ktoré sa maju
uplatiiovat’ pri uréovani objemu alebo druhu transakcie s takymito

ndstrojmi, pre ktoré sa mozu prijat’ rozhodnutia podla odseku 3.

Organ ESMA pre kaZdu 7 kategorii uvedenych v odseku la pravidelne
aktualizuje navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. f) tohto odseku s ciel’om opiitovne nastavit’ uplatnitel’nu
di¥ku trvania odkladu, aby ju v ndlesitych pripadoch mohol postupne
skracovat’. Najneskor jeden rok po zacati uplatiiovania skrdateného trvania
odkladu vykona organ ESMA kvantitativhu a kvalitativnu analyzu s ciel’om
posudit’ ucinky tohto skrdatenia. Ak su k dispozicii udaje o poobchodnej
transparentnosti Sirené na tento ucel zo strany CTP, organ ESMA ich
pouZije. V pripade nepriaznivych ucinkov na financéné nastroje organ ESMA
aktualizuje navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom
pododseku pism. ) tohto odseku s ciel’om prediit’ di¥ku trvania odkladu

spdt’ na predchadzajicu uroveri.
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Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku Komisii do ... [devit’ mesiacov odo diia nadobudnutia

udinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku

v sitlade s Elankami 10 af 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.¢

10. Vklada sa tento ¢lanok:

., Cldnok 11a

Odklad zverejnenia v suvislosti s derivatmi

Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto mozu v
sulade s tymto ¢lankom odloZit’ zverejnenie podrobnych udajov, vrdtane ceny a
objemu, o transakciach vykonanych v suvislosti s derivatmi obchodovanymi na

burze, ako aj s mimoburzovymi derivdatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2.

Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto jasne
ozndmia ucastnikom trhu a verejnosti opatrenia na odklad zverejnenia. Organ
ESMA monitoruje uplatitovanie uvedenych opatreni a kaZdé dva roky predklada

Komisii spravu o tom, ako sa vyuZivaju v praxi.
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Opatrenia na odklad zverejnenia v suvislosti s derivdatmi obchodovanymi na burze

alebo mimoburzovymi derivatmi, ako sa uvdadza v ¢lanku 8a ods. 2, alebo ich

triedami su zoradené do piatich kategorii:

@)

b)

d)

e

kategoria 1: stredne vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory

existuje likvidny trh;

kategoria 2: stredne vel’ké transakcie s finanénym ndstrojom, pre ktory

neexistuje likvidny trh;

kategoria 3: vel’ké transakcie s financnym ndstrojom, pre ktory existuje

likvidny trh;

kategoria 4: vel’ké transakcie s financnym ndstrojom, pre ktory neexistuje

likvidny trh;

kategoria 5: vel’mi vel’ké transakcie.

Ked’ uplynie obdobie odkladu, zverejnia sa vSetky podrobné udaje o jednotlivych

transakciach.
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2. PrisluSny orgdn zodpovedny za dohl’ad nad jednym alebo viacerymi obchodnymi
miestami, na ktorych sa obchoduje s urcitou triedou derivatov obchodovanych na
burze alebo mimoburzovych derivatov uvedenych v ¢lanku 8a ods. 2, moZe
v pripade, ak likvidita tejto triedy financného ndstroja klesne pod prahoviu hodnotu
urcenu v sulade s metodikou uvedenou v ¢lanku 9 ods. 5 pism. a), docasne
pozastavit’ uplatiiovanie povinnosti uvedenych v ¢lanku 10. Tato prahova hodnota
sa stanovi na zdaklade objektivnych kritérii Specifickych pre trh s dotknutym

finanénym ndstrojom.

Takéto docasné pozastavenie sa zverejni na webovom sidle dotknutého prislusného
organu a ozndmi sa organu ESMA. Organ ESMA toto docasné pozastavenie

gverejni na svojom webovom sidle.

Organ ESMA moZe v pripade mimoriadnej situdcie, napriklad zdavainého
nepriaznivého vplyvu na likviditu triedy derivatov obchodovanych na burze alebo
mimoburzovych derivatov uvedenych v ¢lanku 8a ods. 2, s ktorymi sa obchoduje v
Unii, predi¥it’ maximdlne obdobia odkladu stanovené v siilade s regulacnymi
technickymi predpismi prijatymi podla odseku 3 pism. e) tohto Clanku. Pred
prijatim rozhodnutia o takomto prediseni sa orgin ESMA poradi s ktorymkol’vek
prislusnym organom zodpovednym za dohlad nad jednym alebo viacerymi
obchodnymi miestami, na ktorych sa obchoduje s touto triedou derivatov
obchodovanych na burze alebo mimoburzovych derivatov uvedenych v Clanku 8a

ods. 2. Takéto predlZenie sa zverejni na webovom sidle organu ESMA.
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Dodasné pozastavenie uvedené v prvom pododseku alebo prediienie uvedené v
tret’'om pododseku je platné na pociatocné obdobie, ktoré nepresahuje tri mesiace
odo diia jeho zverejnenia na webovom sidle dotknutého prislusného organu alebo
orgdnu ESMA. Takéto pozastavenie alebo predienie mono obnovit’ na d’alsie
obdobia, 7 ktorych Ziadne nepresiahne tri mesiace, ak nad’alej existuju dovody na

docasné pozastavenie alebo prediienie.

Pred pozastavenim alebo obnovenim docasného pozastavenia, ako sa uvadza

v prvom pododseku, dotknuty prislusny orgdan oznami organu ESMA svoj umysel
a poskytne vysvetlenie. Organ ESMA vyda co najskor pre prislusSny organ
stanovisko, v ktorom uvedie, Ci je podl’a jeho ndzoru pozastavenie alebo obnovenie

docasného pozastavenia odovodnené v sulade s prvym a Stvrtym pododsekom.

3. Organ ESMA vypracuje po porade s expertnou skupinou zainteresovanych stran
zriadenou podl’a ¢lanku 22b ods. 2 navrh regulacnych technickych predpisov, v
ktorych s ciel’om umoZnit’ zverejiiovanie informdcii poZadovanych podla tohto
Clanku a Clanku 27g uvedie:
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b)

d)

podrobné udaje o transakcidch, ktoré investicné spolocnosti a organizdtori
trhu maju spristupriovat’ verejnosti pre kaZdu triedu derivdtov, ako sa uvadza
v odseku 1 tohto Elanku, vratane identifikdtorov pre rozne druhy transakcii
zverejnenych podla Elanku 10 ods. 1 a élanku 21 ods. 1, pri¢om rozliSuju
medpzi identifikdatormi uréenymi faktormi, ktoré suvisia najmd s oceriovanim

derivdtov, a identifikdatormi uréenymi inymi faktormi;

lehotu, ktord sa povatuje za takii, ktord spliia povinnost’ zverejiiovania
v okamihu, ktory je na zaklade technickych mozZnosti ¢o najblizsi k redalnemu
Casu, a to aj v pripade, ak k obchodovaniu dochadza mimo zvycajnych

obchodnych hodin;
pre ktoré derivaty alebo ich triedy existuje likvidny trh;

v pripade likvidného alebo nelikvidného derivatu alebo jeho triedy to, co
predstavuje stredné transakcie, vel’ké transakcie a vel’mi vel’ké transakcie,
ako sa uvadza v odseku 1 tret’'om pododseku tohto ¢lanku, na zdklade
kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria uvedené v
Clanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prislusnych pripadoch na iné

relevantné kritérida;

odklady zverejnenia ceny a objemu uplatnitel’né na kazdu 7 piatich kategorii
stanovenych v odseku 1 tret om pododseku tohto ¢lanku na zdaklade
kvantitativnej a kvalitativnej analyzy a s prihliadnutim na kritéria uvedené v
Clanku 2 ods. 1 bode (17) pism. a) a v prisluSnych pripadoch na iné

relevantné kritérid.
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Organ ESMA pre kaZdu 7 kategorii uvedenych v odseku 1 tret’om pododseku tohto
Clanku pravidelne aktualizuje navrh regulacnych technickych predpisov
uvedenych v prvom pododseku pism. e) tohto odseku s ciel’om opiitovne nastavit’
uplatnitel'ni di¥ku trvania odkladu, aby ju vo vhodnych pripadoch mohol
postupne skracovat’. Najneskor jeden rok po zacati uplatiiovania skrdateného
trvania odkladu vykond organ ESMA kvantitativnu a kvalitativau analyzu s
ciel’om posudit’ ucinky tohto skratenia. Ak su k dispozicii udaje o poobchodnej
transparentnosti Sirené na tento ucel zo strany CTP, organ ESMA ich pouZije. V
pripade nepriaznivych ucinkov na financné ndstroje organ ESMA aktualizuje
navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. e)
tohto odseku s ciel'om predlZit’ di¥ku trvania odkladu spit’ na predchddzajiicu

uroverni.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v
prvom pododseku Komisii do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti

tohto pozmeiiujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych

technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku v sulade

s ¢lankami 10 a 14 nariadenia (EU) & 1095/2010.
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Organ ESMA preskuma v spoluprdci s expertnou skupinou zainteresovanych stran
zriadenou podla ¢lanku 22b ods. 2 regulacné technické predpisy uvedené v prvom
a druhom pododseku a zmeni ich tak, aby zohladriovali vietky podstatné zmeny v
nastaveni odkladov cien a objemov podl’a prvého pododseku pism. e) a druhého

pododseku tohto odseku. “

11. V Elanku 12 sa odsek 1 nahradza takto:

A

Organizdtori trhov a investicné spolocnosti prevadzkujiuce obchodné miesto
spristupiiuju verejnosti informdcie uverejiiované v sulade s clankami 3, 4 a 6 aZ
11a tak, Ze ponukaju udaje o predobchodnej transparentnosti oddelene od udajov o

poobchodnej transparentnosti.

12. Clanok 13 sa nahrddza takto:

., Cldnok 13

Povinnost’ spristupiiovat’ predobchodné udaje a poobchodné udaje za primeranych

obchodnych podmienok

Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujice obchodné miesto, APA,
CTP a systematicki internalizatori spristupriujii verejnosti informdcie zverejiiované
v sulade s ¢lankami 3, 4, 6 az 11a, 14, 20, 21, 27g a 27h za primeranych
obchodnych podmienok vrdtane nestrannych a spravodlivych zmluvnych

podmienok.

Tito organizdtori trhu a investicné spolocnosti, APA, CTP a systematicki
internalizatori zabezpecia nediskriminacny pristup k takymto informdciam. Politiky
tychto organizdtorov trhu a investicnych spolocnosti, APA, CTP a systematickych
internalizatorov tykajiice sa udajov sa spristupiiuji verejnosti bezplatne spésobom,

ktory je Pahko pristupny a zrozumitel’ny.
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Organizatori trhu a investi¢né spolocnosti prevadzkujiice obchodné miesto, APA
a systematicki internalizatori spristupfiuju verejnosti informdcie uvedené v odseku
1 bezplatne 15 minut po zverejneni vo formadte, ktory je strojovo Citatel’ny a

pouditel’ny pre vietkych pouZivatel’ov vratane retailovych investorov.

Primerané obchodné podmienky zahriiaju vysku poplatkov a iné zmluvné
podmienky. VysSka poplatkov sa urc¢i podl’a nakladov na tvorbu a Sirenie informdcii

uvedenych v odseku 1 a primeranej marZe.

Organizdtori trhu a investicné spolocnosti prevadzkujiuce obchodné miesto, APA,
CTP a systematicki internalizatori poskytnii na poZiadanie svojmu prislu§nému
orgdanu informdcie o skutoénych ndakladoch na tvorbu a Sirenie informdcii

uvedenych v odseku 1 vratane primeranej marZe.
Organ ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych urci:

a)  Co predstavuje nestranné a spravodlivé zmluvné podmienky uvedené v odseku

1 prvom pododseku;

b)  Co predstavuje nediskriminacny pristup k informdciam uvedeny v odseku 1

druhom pododseku;
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d)

jednotny obsah, format a terminolégiu politik tykajucich sa udajov, ktoré sa

maju spristupiiovat’ verejnosti podl’a odseku 1 druhého pododseku;

pristup k udajom, a obsah a format informacii, ktoré sa maju spristupriovat’

verejnosti podla odseku 1;

prvky, ktoré sa maju zahrnut’ do vypoctu nakladov a primeranej marZe podl’a

odseku 3;

jednotny obsah, format a terminologiu informdcii, ktoré sa maju poskytovat’

prislusnym organom podl’a odseku 4.

Organ ESMA kaZdé dva roky monitoruje a posudzuje vyvoj ndakladov na udaje a v

naleZitych pripadoch aktualizuje navrh tychto regulacnych technickych predpisov

na zaklade svojho posudenia.

Orgén ESMA predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom

pododseku Komisii do ... [devit’ mesiacov odo diia nadobudnutia uicinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych

technickych predpisov uvedenych v prvom a druhom pododseku v sulade s ¢lankami

10 a7 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.“
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13. Clanok 14 sa meni takto:
a)  odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»2. Tento ¢lanok a ¢lanky 15, 16 a 17 sa uplatiuju na systematickych
internalizatorov v pripade, Ze vykonavaji obchody, ktoré nepresiahnu vysku
prahu stanoveného v regulacnych technickych predpisoch prijatych podla
odseku 7 pism. b) tohto clanku.

3. Minimadlny kotovany objem systematickych internalizdatorov sa urci v
regulacnych technickych predpisoch prijatych podla odseku 7 pism. c).
V pripade konkrétnej akcie, vkladovej potvrdenky, ETF, certifikatu alebo iného
I podobného finan¢ného néstroja obchodovaného na obchodnom mieste zahina
kazdé kotécia zavdzna nakupnu a predajnii cenu I pre objem, ktory by
nepresiahol prah uvedeny v odseku 2. V cene I sa zohl'adnuju prevladajice
trhové podmienky pre dant akciu, vkladovu potvrdenku, ETF, certifikat alebo

iny I podobny finanény nastroj.*;
b)  odsek 7 sa nahradza takto:

»/- Na zabezpecenie efektivneho oceriovania akcii, vkladovych potvrdeniek,
ETEF, certifikatov a inych podobnych finanénych nastrojov a maximalizdciu
moZnosti investicnych spolocnosti dosiahnut’ ¢o najlepSie podmienky pre
svojich klientov vypracuje organ ESMA navrh regulacnych technickych

predpisov s ciel’om Specifikovat’:
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b)

d)

e

mechanizmy zverejiiovania zaviznych kotdcii podla odseku 1;

stanovenie prahu uvedeného v odseku 2, a to pri zohlPadneni najlepSich
medzindrodnych postupov, konkurencieschopnosti podnikov v Unii,
vyznamu vplyvu na trh a efektivnosti tvorby cien, pri¢om tdato prahova
hodnota nesmie byt’ nizsia ako dvojndsobok Standardného trhového

objemu;

stanovenie minimdlneho kotovaného objemu podl’a odseku 3, ktory
nesmie presiahnut’ 90 % prahovej hodnoty uvedenej v odseku 2 a

nesmie byt’ niZsi ako Standardny trhovy objem;

stanovenie, Ci ceny odraZaju prevladajuce trhové podmienky, ako je

uvedené v odseku 3; a

Standardny trhovy objem uvedeny v odseku 4.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacnych technickych predpisov

Komisii do ... [12 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim
regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (E U) ¢ 1095/2010.“

14. Clinok 15 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 1 sa treti pododsek nahradza takto:

wSystematicki internalizdtori zavedu a uplatiiuju transparentné a nediskriminacné
pravidla a objektivne kritéria efektivneho vykondvania pokynov. Maju zavedené
opatrenia na zodpovedné riadenie technickych innosti vratane ustanovenia

ucinnych nudzovych opatreni na rieSenie rizik spojenych s naruSenim systémov. ;
odsek 5 sa nahradza takto:

»wd.  Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om

urcit’ obsah a format informadcii uvedenych v odseku 1 druhom pododseku.

Organ ESMA predloZi navrh tychto vykondvacich technickych predpisov

Komisii do ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
uvedené v prvom pododseku v stilade s élankom 15 nariadenia (EU)

& 1095/2010.¢
15. Clinok 16 sa nahradza takto:

., Cldnok 16

Povinnosti prisluSnych organov

Prislusné orgdny kontrolujii, & systematicki internalizdtori spliiajii podmienky
vykondvania pokynov stanovené v ¢lanku 15 ods. 1 a podmienky na zlepSenie cien

stanovené v ¢lanku 15 ods. 2.
16. Clanok 17a sa nahradza takto:

,,Clanok 17a
Velkosti tiku

1. Kotacie systematickych internalizatorov, cenové zlepsenia tychto kotacii a ceny
transakcii su v stilade s vel’kost'ami tiku stanovenymi podl'a ¢lanku 49 smernice

2014/65/EU.

2. PoZiadavky stanovené v Clanku 15 ods. 2 tohto nariadenia a v lanku 49 smernice
2014/65/EU nebrania systematickym internalizatorom v parovani pokynov

I v strednom bode medzi aktualnou ndkupnou a predajnou cenou.
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17. Clinky 18 a 19 sa vypustajii.
18. Clinok 20 sa meni takto:
a) vklada sa tento odsek:
wla. KaZda transakcia sa zverejiiuje raz prostrednictvom jedného APA.“;
b) v odseku 3 prvom pododseku sa vypust'a pismeno c).
19. Clinok 21 sa meni takto:
a) ndzov sa nahradza takto:

wZverejiiovanie udajov investicnymi spolocnost’ami po skonceni obchodovania v
suvislosti s dlhopismi, Struktiurovanymi finanénymi produktmi, emisnymi kvotami

a derivatmi*;
b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»wl1. Investicné spolocnosti, ktoré bud’ na vlastny ucet, alebo v mene klientov
uzatvdraju transakcie s dlhopismi, Strukturovanymi financénymi produktmi a
emisnymi kvotami obchodovanymi na obchodnom mieste alebo
mimoburzovymi derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2, zverejnia objem
a cenu tychto transakcii a Cas, v ktorom boli uzatvorené. Tieto informdcie sa

zverejiiuju prostrednictvom APA.“;
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d)

odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

»3-

4a.

Informacie, ktoré sa zverejituju v sulade s odsekom 1, a lehoty, v ramci
ktorych sa zverejiiujii, musia spliiat’ pofiadavky prijaté podla élanku 10
vrdatane regulacnych technickych predpisov prijatych v sulade s ¢lankom 11

ods. 4 pism. a) a b) a ¢lankom 11a ods. 3 pism. a) a b).

Pokial’ ide o dlhopisy, Strukturované financné produkty a emisné kvoty
obchodované na obchodnom mieste, investicné spolo¢nosti mozZu odloZit’
gverejnenie ceny alebo objemu za rovnakych podmienok, ako su stanovené v

Clanku 11.

Pokial’ ide 0 mimoburzové derivity uvedené v ¢lanku 8a ods. 2, investicné
spolocnosti mozu odloZit’ zverejnenie ceny alebo objemu za rovnakych

podmienok, ako su stanovené v Clanku 11a.“;

v odseku 5 sa prvy pododsek meni takto:

i)

uvodna cast’ sa nahradza takto:

»Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov tak, aby
sa umoZnilo zverejnenie informdcii poZadovanych podla ¢lanku 27g

s ciel’om Specifikovat’:*;

pismeno c) sa vypust'a.
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20. Vklada sa tento ¢lanok:

., Clidnok 21a

Subjekty urcéené na zverejiiovanie

Prislusné organy udelia investicnym spolocnostiam na ich Ziadost’ status subjektu
urceného na zverejiiovanie pre konkrétne triedy finanénych ndstrojov. Prislusny

orgdn ozndami takéto Ziadosti organu ESMA.

Ak je subjektom uréenym na zverejiiovanie v sulade s odsekom 1 tohto ¢lanku len
jedna strana transakcie, tdto strana zodpoveda za zverejiiovanie transakcii

prostrednictvom APA v sulade s ¢lankom 20 ods. 1 alebo ¢lankom 21 ods. 1.

Ak ani jedna strana transakcie nie je subjektom urcenym na zverejiiovanie alebo
obe strany transakcie su subjektom uréenym na zverejiiovanie podl’a odseku 1
tohto Clanku, za zverejnenie transakcie prostrednictvom APA v sulade s clankom
20 ods. 1 alebo ¢lankom 21 ods. 1 je zodpovedny len ten subjekt, ktory prislusny

finanény ndstroj predava.

Organ ESMA do ... [Siestich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial zriadi a pravidelne aktualizuje register vietkych
subjektov urcenych na zverejiiovanie, pricom Specifikuje ich totoZnost’ a triedy
finanénych ndastrojov, pre ktoré su subjektmi uréenymi na zverejiiovanie. Orgdan

ESMA zverejni tento register na svojom webovom sidle.
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21. V Elanku 22 ods. 1 sa uvodna Cast’ nahradza takto:

»Na vykonanie vypoctov s cielom urcit’ poZiadavky na predobchodnu a poobchodnu
transparentnost’ a reZimy obchodovacej povinnosti uvedené v clankoch 3 aZ 11a, 14 aZ
21 a 32, ktoré sa vit’ahuju na financné ndstroje, a s cie’om vypracovat’ spravy pre
Komisiu v sulade s Clankom 4 ods. 4, Clankom 7 ods. 1, ¢lankom 9 ods. 2, ¢lankom 11
ods. 3 a ¢lankom 11a ods. 1, moZu organ ESMA a prislusné organy poZadovat’

informdacie od:“
22. Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 22a
Prenos udajov I CTP

1. Obchodné miesta a APA (d’alej len ,subjekty prispievajice Udajmi‘) zasielaju
datovému centru CTP v suvislosti s akciami, ETF a dlhopismi obchodovanymi na
obchodnom mieste a mimoburzovymi derivatmi uvedenymi v ¢lanku 8a ods. 2
v okamihu, ktory je na zdklade technickych moZnosti ¢o najblizsi k redlnemu casu,
regulacné udaje a udaje poZadované podl’a ¢lanku 3 ods. 1 bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 4, a podla Clanku 6 ods. 1, ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lankov 20 a 21 a v
pripade prijimania regulacnych technickych predpisov podl’a ¢lanku 22b ods. 3
pism. d) v sulade s tam uvedenymi poZiadavkami. Uvedené Uidaje I sa zasielaju

v harmonizovanom formate prostrednictvom kvalitného prenosového protokolu I .
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Investi¢na spolocnost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP alebo organizdtor trhu,
ktorych rocény objem obchodovania s akciami predstavuje 1 % alebo menej

roc¢ného objemu obchodovania s akciami v Unii, nemaju povinnost’ zasielat’ svoje

udaje CTP, ak:

a)  tdto investicna spoloc¢nost’ alebo organizdtor trhu nie su sucast’ou skupiny,
ktord zah¥iia investi¢nu spolocnost’ alebo organizdtora trhu, ktorych rocny
objem obchodovania s akciami predstavuje viac ako 1 % rocéného objemu
obchodovania s akciami v Unii, a ani ktord nie je s takouto investicnou

skupinou ani organizdatorom trhu uzko prepojend; alebo

b)  regulovany trh alebo rastovy trh MSP prevadzkovany touto investiCnou
spoloénost’ou alebo organizdatorom trhu predstavuje viac ako 85 % rocného
objemu obchodovania s akciami, ktoré boli povodne prijaté na obchodovanie

na tomto regulovanom trhu alebo rastovom trhu MSP.

Bez ohladu na odsek 2 sa investi¢na spolocnost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP
alebo organizdtor trhu, ktori spliiajit podmienky stanovené v uvedenom odseku,
moZu rozhodnut’ zasielat’ udaje CTP v sulade s odsekom 1, ak to zodpovedajicim
sposobom oznamia organu ESMA a CTP. Takdto investicna spoloc¢nost’ alebo
organizdtor trhu zacne zasielat’ udaje CTP do 30 pracovnych dni od oznamenia

organu ESMA.
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4.  Organ ESMA na svojom webovom sidle uverejni a aktualizuje zoznam
investi¢nych spolocnosti prevadzkujucich rastové trhy MSP a organizdtorov trhu,
ktori spliiajit podmienky stanovené v odseku 2, pricom uvedie, kto z nich sa

rozhodol uplatiiovat’ odsek 3.

5. Kazdy CTP si I spomedzi druhov prenosovych protokolov, ktoré subjekty
prispievajuce udajmi I pontkaju inym pouzivatelom, vyberie, ktory prenosovy
protokol sa pouZije na priame zasielanie udajov uvedenych v odseku 1 datovému

centru CTP.

6.  Subjekty prispievajice idajmi neprijmu ziadnu odmenu za postipenie Gdajov
I uvedenych v odseku 1 tohto ¢lanku a ani za prenosovy protokol uvedeny v odseku

5 tohto ¢lanku okrem prijmov zZiskanych podl’a lanku 27h ods. 5, 6 a 7.

7. Subjekty prispievajice Udajmi uplatnia v prislu§nych pripadoch odklady stanovené
v élénkochl 7,11 a 11a, ¢lanku 20 ods. 2 a ¢lanku 21 ods. 4 na udaje, ktoré sa
maju zaslat’ CTP.

8. Ak CTP povaiuje kvalitu udajov za nedostatocnu, oznami to zodpovedajiicim
sposobom prislusnému orgdnu subjektu prispievajuceho udajmi. Prislusny orgdn
prijme potrebné opatrenia v sulade s ¢lankom 38g tohto nariadenia a ¢lankami 69

a 70 smernice 2014/65/EU.
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Clanok 22b

Kvalita udajov |

1.

Udaje zasielané CTP podl’a Elanku 22a ods. 1 a tidaje, ktoré CTP §iri podl’a
Clanku 27h ods. 1 pism. d), musia byt’ v sulade s regulacnymi technickymi
predpismi prijatymi podla clanku 4 ods. 6 pism. a), clanku 7 ods. 2 pism. a),
Clanku 11 ods. 4 pism. a) a ¢lanku 11a ods. 3 pism. a), pokial’ sa v regulacénych
technickych predpisoch prijatych podla odseku 3 pism. b) a d) tohto ¢lanku

nestanovuje inak.

Komisia do ... [troch mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeiiujuiceho nariadenial zriadi expertnu skupinu zainteresovanych stran, ktora
bude poskytovat rady tykajuce sa kvality a obsahu udajov I a kvality prenosového
protokolu uvedeného v ¢lanku 22a ods. 1. Expertna skupina zainteresovanych stran a
organ ESMA uzko spolupracuju. Expertna skupina zainteresovanych stran svoje

rady zverejiiuje.

Expertna skupina zainteresovanych stran sa sklada z ¢lenov s dostatocne Sirokou
Skdlou odbornych znalosti, zrucnosti, vedomosti a skuisenosti na to, aby mohla

poskytovat’ primerané rady.
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Clenovia expertnej skupiny zainteresovanych strdan sa vyberaju v otvorenom
a transparentnom vyberovom konani. Pri vybere Clenov expertnej skupiny
zainteresovanych stran Komisia zabezpeci, aby odraZali rozmanitost’ ucastnikov

trhu v celej Unii.

Expertna skupina zainteresovanych stran si spomedzi svojich ¢lenov zvoli predsedu
na obdobie dvoch rokov. Europsky parlament moZe vyzvat’ predsedu expertnej
skupiny zainteresovanych strdn, aby pred nim vystupil s vyhlasenim a odpovedal

na vietky otazky poslancov vidy, ked’ je o to poZiadany.

Organ ESMA vypracuje ndavrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi kvalita I prenosového protokolu, opatrenia na rieSenie chybného
podavania sprav o obchode a normy presadzovania prdava vo vit’ahu ku kvalite
udajov vratane podmienok spoluprdce medzi subjektmi prispievajucimi udajmi a
CTP a v pripade potreby kvalita a obsah udajov potrebnych na prevadzku

konsolidovanych informacnych systémov.

V uvedenom ndvrhu regulacnych technickych predpisov sa stanovia najmé vsetky

tieto prvky:
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b)

d)

minimadlne poZiadavky na kvalitu prenosovych protokolov uvedenych v

Clanku 22a ods. 1;

prezentdcia hlavnych udajov o trhu, ktoré ma Sirit’ CTP, v sulade s

previadajucimi odvetvovymi normami a postupmi;

Co predstavuje prenos udajov ,v okamihu, ktory je na zdklade technickych

moZnosti ¢o najbliZsi k redlnemu Casu‘;

v pripade potreby udaje, ktoré sa maju zasielat’ CTP, aby dokazal zabezpecit’
svoju prevadzkyschopnost’, pri zohl’adneni rad expertnej skupiny
zainteresovanych stran zriadenej podl’a odseku 2, vratane obsahu a formatu
uvedenych udajov I v stilade s previldadajiicimi odvetvovymi normami a

postupmi.

Na tcely prvého pododseku tohto odseku orgdan ESMA zohl'adni rady I expertnej

skupiny zainteresovanych stran zriadenej podl'a odseku 2 tohto ¢lanku,

medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie alebo na medzindrodne;j

urovni. Organ ESMA zabezpeli, aby bol navrh regulacnych technickych predpisov

v stilade s poziadavkami na transparentnost’ stanovenymi v ¢lankoch 3, 6, 8, 8a,

8b,10, 11, 11a, 14, 20,21 a27¢.
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Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedenych v
prvom pododseku Komisii do ... [deviit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti

tohto pozmeriujuceho nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 a7 14

nariadenia (EU) & 1095/2010.

Clanok 22¢

Synchronizacia obchodnych hodin

1.  Obchodné miesta a ich ¢lenovia, ucastnici alebo pouzivatelia, systematicki
internalizatori, subjekty urcené na zverejiiovanie, APA a CTP synchronizuju
obchodné hodiny, ktoré pouzivaju na zaznamendvanie datumu a Casu kazdej udalosti,

ktora podlicha oznamovaniu.

2. Organ ESMA vypracuje v stilade s medzinarodnymi normami navrh regulacnych
technickych predpisov na stanovenie irovne presnosti synchronizacie obchodnych

hodin.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulac¢nych technickych predpisov Komisii do
... [devdt’ mesiacov odo diia nadobudnutia UCinnosti tohto pozmeriujiiceho

nariadenial.
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

23. V ¢lanku 23 sa odsek 1 nahradza takto:

1.

Investi¢na spolo¢nost’ zabezpeci, aby sa obchody, ktoré vykonava s akciami, ktoré
maju medzindrodné identifikacné Cislo cennych papierov (ISIN) Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (d’alej len ,EHP*) a s ktorymi sa obchoduje na obchodnom
mieste, realizovali na regulovanom trhu, MTF, prostrednictvom systematického
internalizatora alebo na obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré sa podl'a ¢lanku 25

ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU pokladaju za rovnocenné, pokial’:

a)  sauvedené akcie neobchodujil na mieste v tretej krajine v miestnej mene alebo

v mene, ktord nie je menou EHP; alebo

b)  sauvedené obchody nevykonavaji medzi opravnenymi protistranami, medzi
profesionalnymi protistranami alebo medzi opravnenymi a profesionalnymi

protistranami a nepodiel’ajui sa na procese ur¢ovania cien.
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24. Clinok 25 sa meni takto:

a)

b)

odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Organizdator obchodného miesta uchovdva prislusné udaje tykajuce sa
vSetkych pokynov suvisiacich s finanénymi ndstrojmi, ktoré propaguje
prostrednictvom svojich systémov, aby boli k dispozicii prislu§nému orgdanu
aspoii pat’ rokov, a to v strojovo citatel’nom formdte a s pouZitim spoloéného
vzoru. Zaznamy obsahuju prislusné udaje, ktoré predstavuju charakteristické
prvky daného pokynu, vrdatane udajov, na zdklade ktorych je pokyn prepojeny
s realizovanymi transakciami, ktoré 7 neho vychddzaju a o ktorych sa udaje
oznamuju v sulade s clankom 26 ods. 1 a 3. Organ ESMA plni v suvislosti s
pristupom prislusnych organov k informdciam podla tohto odseku podpornu

a koordinacéniu ulohu.*;
v odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om urcit’
podrobnosti a format prislusnych udajov o pokynoch, ktoré sa maji uchovavat’

podla odseku 2 tohto Clanku a ktoré sa neuvadzaju v ¢lanku 26.“

5416/24
PRILOHA

102
GIP.INST SK



25. Clinok 26 sa meni takto:
a) vodseku 1 sa druhy a treti pododsek nahradzaju takto:

., Prislu$né orgdny zavedii v siilade s ¢lankom 85 smernice 2014/65/EU potrebné

opatrenia, aby zabezpecili, Ze uvedené informdcie dostanu aj tieto prislusné organy:

a)  prislusny orgdn najvyznamnejsieho trhu 7 hladiska likvidity uvedenych

finanénych nastrojov;

b)  prislusné organy zodpovedné za dohl’ad nad investi¢nymi spolocnost’ ami,

ktoré postupujii pokyny;

¢)  prislu§né organy zodpovedné za dohl’ad nad pobockami, ktoré sa podiel’aju

na transakcii; a
d)  prislu§ny organ zodpovedny za dohlad nad pouZitymi obchodnymi miestami.

Prislus$ny organ uvedeny v prvom pododseku bez zbytocného odkladu spristupni

organu ESMA vSetky informdcie oznamené v sulade s tymto clankom.“;
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b)

odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

992

Povinnost’ stanovend v odseku 1 sa vzt'ahuje na:

@)

b)

¢

d)

financné ndastroje, ktoré su prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa
obchoduje na obchodnom mieste alebo pre ktoré bola podana Ziadost’ o
prijatie na obchodovanie, bez ohl’adu na to, ¢i sa takéto transakcie
vykondvaji na obchodnom mieste, s vynimkou transakcii s
mimoburzovymi derivdatmi, ktoré nie su uvedené v Clanku 8a ods. 2, na

ktoré sa tdto povinnost’ vit'ahuje len vtedy, ak sa vykonali na

obchodnom mieste;

finanéné nastroje, ktorych podkladovym aktivom je financény ndstroj, s
ktorym sa obchoduje na obchodnom mieste, bez ohl’adu na to, ¢i sa

takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste;

financéné ndastroje, ktorych podkladovym aktivom je index alebo kos
tvoreny financnymi ndstrojmi, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom

mieste, bez ohl’adu na to, i sa takéto transakcie vykonali na

obchodnom mieste;

mimoburzové derivdty uvedené v clanku 8a ods. 2, bez ohl’adu na to, ¢i

sa takéto transakcie vykonali na obchodnom mieste.
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Spravy musia obsahovat’ najmd podrobné udaje o nazvoch a mnozstve
kupenych alebo predanych financnych ndstrojov, mnoZstve, datumoch a case
vykonania transakcii, datumoch ucinnosti, cendach transakcii, udaje sluziace
na identifikaciu stran, v mene ktorych investicnd spolocnost’ dané transakcie
vykonala, na identifikdciu osob a pocitacovych algoritmov v ramci investi¢nej
spolocénosti, ktoré su zodpovedné za investicné rozhodnutie a vykonanie
transakcie, na identifikdciu subjektu, na ktory sa vit’ahuje oznamovacia
povinnost’, a na identifikdciu dotknutych investi¢nych spoloénosti. Spravy o
transakcii uskutocnenej na obchodnom mieste obsahuju identifikacny kod
transakcie, ktory obchodné miesto vygeneruje a poskytuje kupujiicemu

a predavajucemu ¢lenovi obchodného miesta.

V pripade transakcii, ktoré sa neuskutociniuju na obchodnom mieste, spravy
obsahuju udaje sluZiace na identifikdaciu druhov transakcii v sulade s
regulaénymi technickymi predpismi prijatymi podla ¢lanku 20 ods. 3 pism.
a) a Clanku 21 ods. 5 pism. a) tohto nariadenia. V pripade komoditnych
derivdtov sa v spravach uvddza, i sa transakciou zniZuje riziko objektivne

meratel’nym spésobom v siilade s Elankom 57 smernice 2014/65/EU.<;
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¢) odsek 5 sa nahradza takto:

»J.  Organizdtor obchodného miesta nahlasi podrobné udaje o transakcidach s
finanénymi ndstrojmi obchodovanymi na jeho platforme, ktoré vykondava
prostrednictvom jeho systémov kaZdy clen, ucastnik alebo pouZivatel, ktory

nepodlieha tomuto nariadeniu, v sulade s odsekmi 1 a 3.“;
d) v odseku 8 sa pred prvy pododsek vklada tento pododsek:

wInvesti¢na spolocnost’ oznamuje transakcie vykonané uplne alebo Ciastoéne
prostrednictvom svojej poboCky prisluSnému organu domovského clenského Statu
investicnej spolocnosti. Pobocka spolocnosti 7 tretej krajiny predklada svoje spravy
o transakcidach prislus§nému organu, ktory pobocke udelil povolenie. Ak spolo¢nost’
g tretej krajiny zriadila pobocky vo viac ako jednom Elenskom Stdte, tieto poboCky

urcia prislusny orgdn, ktory ma dostavat’ vSetky spravy o transakcidach. “;
e) odsek 9 sa meni takto:

i)  prvy pododsek sa meni takto:
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pismeno c) sa nahradza takto:

»C)

odkazy na kupené alebo predané financné ndstroje, mnoZstvo,
datumy a casy vykonania transakcii, datumy ucinnosti, ceny
transakcii, informadcie a podrobné udaje o totoZnosti klienta,
udaje sluZiace na identifikdciu klientov, v mene ktorych
investicnd spolocnost’ dané transakcie vykonala, na identifikdciu
0s0b a pocitacovych algoritmov v ramci investi¢nej spolocnosti,
ktoré su zodpovedné za investi¢né rozhodnutie a vykonanie
transakcie, na identifikdciu subjektu, na ktory sa vit'ahuje
oznamovacia povinnost’, na identifikdciu dotknutych investicnych
spolocnosti, udaje o sposobe, akym sa transakcia vykonala, udaje
potrebné na spracovanie a analyzu sprav o transakciach v sulade

s odsekom 3;“

pismeno d) sa vypusta;

pismeno e) sa nahradza takto:

»we) prislusné kategorie indexov, o ktorych sa podavaju spravy

v sutlade s odsekom 2 pism. c¢);“
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— dopliiaju sa tieto pismend:

»j) podmienky prepojenia konkrétnych transakcii a sposoby
identifikdacie suhrnnych pokynov, ktorych vysledkom je realizdcia

transakcie; a
k)  datum, do ktorého sa maju transakcie oznamit’.*;
ii)  druhy a treti pododsek sa nahrdadzaju takto:

,,Pri vypractvani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na tirovni Unie alebo
na medzinarodnej urovni, ako aj sulad uvedeného navrhu regulacnych
technickych predpisov s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi

v nariadeniach (EU) ¢& 648/2012 a (EU) 2015/2365.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku Komisii do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia

ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenia.

Komisii sa udel’uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10

ai 14 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.%;
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) dopliia sa tento odsek:

»11. Do ... [Styri roky odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho
nariadenia) predlozi organ ESMA Komisii spravu s posudenim
uskutoc¢nitel'nosti d’alSej integracie oznamovania transakcii a zjednodusSenia
tokov udajov podla tohto ¢lanku s cielom:

a)  odstranit’ duplicitné alebo nekonzistentné poziadavky na vykazovanie
udajov o transakciach, a najma duplicitné alebo nekonzistentné
poziadavky stanovené v tomto nariadeni a nariadeniach (EU) ¢ 648/2012
a (EU) 2015/2365 a v d’al§ich prislusnych pravnych aktoch Unie;

b)  zlepsit Standardizaciu tidajov a efektivnu vymenu a vyuzivanie udajov,
ktoré boli vykazané podla ktoréhokol'vek ramca Unie na predkladanie
informacii ktorymkol'vek dotknutym organom I na tirovni Unie alebo
| vniitrostatnej arovni.

Pri vypracuvani spravy organ ESMA v prislusnych pripadoch uzko

spolupracuje s d’al§imi orgdnmi Europskeho systému finanéného dohl'adu

a Eurdpskou centralnou bankou. “
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26. Clanok 27 I sa meni takto:
a) v odseku 1 sa prvy a druhy pododsek nahrdadzaju takto:

wPokial ide o finanéné ndstroje prijaté na obchodovanie alebo obchodované na
obchodnom mieste, alebo ak emitent schvdlil obchodovanie s emitovanym
ndstrojom, alebo ak bola podand Ziadost’ o prijatie na obchodovanie, obchodné
miesta poskytnu organu ESMA identifikacné referenéné udaje na ucely
oznamovania transakcii podl’a élanku 26 a poZiadaviek na transparentnost’ podla

clankov 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14, 20 a 21.

Pokial’ ide 0 mimoburzové derivity, identifikacné referencné udaje vychadzaju z
celosvetovo dohodnutého jedinecného identifikatora produktu a 7 akychkol’vek

inych prislusnych identifikacnych referencnych udajov.

Pokial’ ide o mimoburzové derivaty, na ktoré sa nevzt’ahuje prvy pododsek tohto
odseku a ktoré patria do rozsahu posobnosti ¢lanku 26 ods. 2, kaZdy subjekt urceny

na zverejiiovanie poskytne organu ESMA identifikacné referencné udaje. ;
b)  odsek 3 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa dopliia toto pismeno I :

,»C) datum, do ktorého sa maju oznamit’ referencné udaje.*;
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9

ii)

za prvy pododsek sa vklada tento pododsek:

,»Pri vypracivani uvedeného navrhu regula¢nych technickych predpisov organ
ESMA zohl'adni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na urovni Unie alebo
medzinarodnej urovni, ako aj sulad uvedeného navrhu regulacnych
technickych predpisov s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi

v nariadeniach (EU) ¢& 648/2012 a (EU) 2015/2365.%;

dopliia sa tento odsek:

».

Komisia do ... [tri mesiace odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeiiujuceho nariadenial prijme delegované akty v sulade s clankom 50 s
ciePom doplnit’ toto nariadenie stanovenim identifikacnych referencnych
udajov, ktoré sa maju pouZivat’ v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi na
ucely poZiadaviek na transparentnost’ stanovenych v ¢lanku 8a ods. 2 a

Clankoch 10 a 21.

Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s clankom 50 s
cielom doplnit’ toto nariadenie stanovenim identifikacnych referencnych
udajov, ktoré sa maju pouZivat’ v suvislosti s mimoburzovymi derivatmi na

ucely ¢lanku 26.“
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27. Clinok 27d sa meni takto:
a) ndzov sa nahradza takto:

» Postupy schval’ovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie ARM a APA*;
b) odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

»1.  Ziadajiici APA alebo ARM predkladd ¥iadost’, ktord obsahuje vSetky
informdcie potrebné na to, aby organu ESMA alebo v nadleZitom pripade
prislus§nému vnutroStatnemu organu umoznili potvrdit’, 7e APA alebo ARM
v Case prvotného povolenia zaviedol vSetky potrebné mechanizmy na to, aby
si splnil povinnosti podla tejto hlavy vrdtane programu Cinnosti, v ktorom sa
stanovuju okrem iného druhy predpokladanych sluZieb a organizacna

Struktura.

2. Organ ESMA alebo v ndleZitom pripade prisluSny vnutrostatny orgdn do 20

pracovnych dni od dorucenia Ziadosti posudi, Ci je Ziadost’ o povolenie uplna.
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Ak Ziadost nie je uplnd, organ ESMA alebo v ndleZitom pripade prisluSny
vautroStdatny orgdn stanovi termin, do ktorého ma APA alebo ARM

poskytnut’ d’alSie informacie.

Po tom, ako organ ESMA alebo v ndleZitom pripade prisluSny vnutroStdatny

organ posudi Ziadost’ ako uplnu, informuje o tom APA alebo ARM.

3. Orgdan ESMA alebo v ndleZitom pripade prisluSny vnutrostdatny orgdn do
Siestich mesiacov od dorucenia uplnej Ziadosti posudi sulad APA alebo ARM
s touto hlavou. Prijme odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo zamietnuti
povolenia a do piatich pracovnych dni od takého prijatia o tom informuje

Ziadajuci APA alebo ARM.
¢) vodseku 4 prvom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

»b) informadcie, ktoré sa maju zahrnut’ do oznameni uvedenych v ¢lanku 27f ods.

2, pokial’ ide 0 APA a ARM. “;
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d) v odseku 5 sa prvy pododsek nahrddza takto:

» Organ ESMA vypracuje navrh vykondavacich technickych predpisov s ciel’om
urcit’ Standardné formulare, vzory a postupy pre informadcie, ktoré sa maju
poskytnut’ podla odseku 1 tohto ¢lanku a pre informadcie, ktoré sa maju zahrnut’

do oznameni uvedenych v clanku 27f ods. 2, pokial’ ide 0o APA a ARM. “
28. VEkladaju sa tieto Clanky:

,,Clanok 27da
Proces vyberu jediného CTP pre kazdu triedu aktiv

1.  Organ ESMA zorganizuje samostatné vyberové konanie na ustanovenie jediného

CTP na pitrocné obdobie I pre kazdu z tychto tried aktiv:

a) dlhopisy;

b) akcica ETF; a

¢)  mimoburzové derivétyl alebo prislusné podtriedy mimoburzového derivatu I .

Organ ESMA zacne prvé vyberové konanie podla prvého pododseku pism. a) do ...
[deviit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiuceho

nariadenial.
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Organ ESMA zacne prvé vyberové konanie podl’a prvého pododseku pism. b) do

Siestich mesiacov od zacatia vyberového konania podl’a prvého pododseku pism.

a).

Orgdan ESMA zacne prvé vyberové konanie podl’a prvého pododseku pism. c) tohto
odseku do troch mesiacov odo dita zacatia uplatiiovania delegovaného aktu
uvedeného v ¢lanku 27 ods. 5 a najskor Sest’ mesiacov po zacati vyberového

konania stanoveného v pismene b) prvého pododseku tohto odseku.

Organ ESMA zacne ndsledné vyberové konania podl’a prvého pododseku vcas
nato, aby bolo mozné pokracovat’ v poskytovani konsolidovaného informacného

systému bez preruSenia.

Organ ESMA vyberie Ziadatel’a vhodného na prevadzku konsolidovaného
informacného systému pre kazdu triedu aktiv uvedent v odseku 1 na zéklade tychto

kritérii:

a)  technicka schopnost’ Ziadatel’a poskytovat’ odolny konsolidovany informacny

systém v celej Unii;

b)  kapacita Ziadatela plnit organizané poziadavky ustanovené v ¢lanku 27h;
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d)

e

g

h)

)

schopnost’ Ziadatel’a nadleZite prijimat’, konsolidovat’ a Sirit’:

(i) v pripade akcii a ETF predobchodné a poobchodné udaje;

(ii) v pripade dlhopisov poobchodné udaje;

(iii) v pripade mimoburzovych derivatov poobchodné udaje;
primeranost’ Struktury spravy a riadenia Ziadatel'a;

rychlost’, ktorou dokdze Ziadatel’ $irit hlavné udaje o trhu a regulacné udaje;
vhodnost’ metod a opatreni Ziadatel’'a na zabezpecenie kvality udajov;

celkové vydavky, ktoré Ziadatel’ potrebuje na vyvoj konsolidované¢ho
informac¢ného systému, a priebezné naklady na prevadzku konsolidovaného

informac¢ného systému;

vyska poplatkov, ktoré Ziadatel’ zamysla Gctovat’ jednotlivym druhom
pouzivatel'ov konsolidovaného informacného systému, jednoduchost’ jeho

modelov poplatkov a udel’ovania licencii a sulad s ¢lankom 13,

v pripade konsolidovaného informacného systému pre dlhopisy existencia

opatreni na prerozdelenie prijmov v sulade s ¢lankom 27h ods. 5;

pouZivanie modernych technolégii rozhrania Ziadatel’om na Sirenie hlavnych

udajov o trhu a regula¢nych udajov a na pripojitel'nost’;
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k)  vhodnost’ opatreni zavedenych Ziadatel’'om na uchovavanie zdznamov v

sulade s Clankom 27 ha ods. 3;

1)} schopnost’ Ziadatel’a zabezpedit’ odolnost’ a kontinuitu éinnosti a
mechanizmy, ktoré Ziadatel’ planuje zaviest’ na zmiernenie a rieSenie

vypadkov a kybernetického rizika;

m) mechanizmy, ktoré Ziadatel’ planuje zaviest’ na zmiernenie spotreby energie

pri zbere, spracuvani a uchovavani udajov;

n)  ak Ziadost predkladaju spoloéni Ziadatelia, nevyhnutnost’, pokial’ ide o

technicku a logisticku kapacitu, aby kaZdy zo Ziadatel’ov podal Ziadost’

spolocne.

3. Ziadatel poskytne vietky informdcie potrebné na to, aby orgin ESMA mohol
potvrdit’, Ze Ziadatel’ v Case podania Ziadosti zaviedol vSetky potrebné opatrenia na
splnenie kritérii stanovenych v odseku 2 tohto ¢lanku a na splnenie organizacnych
poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 27h.

4.  Orgdan ESMA do Siestich mesiacov od zacatia kaZdého vyberového konania
uvedeného v odseku 1 prijme odovodnené rozhodnutie o vybere Ziadatel’a, ktory je
vhodny na prevadzkovanie konsolidovaného informacného systému, a vyzve ho,
aby bez zbytocéného odkladu predloZil Ziadost o povolenie.
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Ak podla tohto clanku nebol vybrany Ziadny Ziadatel’ alebo nebolo udelené Ziadne
povolenie podla ¢lanku 27db, organ ESMA zacne nové vyberové konanie do
Siestich mesiacov od skoncenia neuspesného vyberového konania alebo postupu

udelenia povolenia.

Clinok 27db

Postupy schval’ovania a zamietnutia Ziadosti o povolenie CTP

Ziadatel’ o povolenie uvedené v élanku 27da ods. 4 poskytne vetky informdcie
potrebné na to, aby organ ESMA mohol potvrdit’, Ze Ziadatel’ v Case podania
Ziadosti o povolenie zaviedol vSetky potrebné opatrenia na splnenie kritérii

stanovenych v clanku 27da ods. 2.

Organ ESMA do 20 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti posudi, Ci je Ziadost’

o povolenie uplna.

Ak Ziadost’ o povolenie nie je uplna, organ ESMA stanovi lehotu, v ktorej ma

Ziadatel’ poskytnut’ dopliiujiice informadcie.

Po tom, ako organ ESMA posudi Ziadost’ o povolenie ako uplniu, informuje o tom

Ziadatel’a.
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3. Orgdan ESMA do troch mesiacov od prijatia uplnej Ziadosti o povolenie posudi
sulad Ziadatela s touto hlavou. Prijme odovodnené rozhodnutie o udeleni alebo
zamietnuti povolenia a do piatich pracovnych dni odo diia prijatia takéhoto
odovodneného rozhodnutia o tom informuje Ziadatel’a. V I rozhodnuti o udeleni

povolenia sa uvedu podmienky, za ktorych ma Ziadatel’ vykonavat’ ¢innost.

4.  Na zaklade povolenia podl’a odseku 3 moZe organ ESMA poskytnut’ Ziadatel ovi,
ktorému bolo udelené povolenie ako CTP, prechodné obdobie na zavedenie

potrebnych prevadzkovych a technickych opatreni.

5. Vybraty CTP vzdy dodrZiava organizacné poziadavky stanovené v ¢lanku 27h
a podmienky stanovené v edévodnenom rozhodnuti, ktorym sa udel'uje povolenie

CTP, uvedenom v odseku 3 tohto ¢lanku.

CTP, ktory uz nedokaze plnit’ uvedené poZziadavky a podmienky, o tom bez

zbyto¢ného odkladu informuje organ ESMA.
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6.  Odobratie povolenia uvedené v ¢lanku 27e nadobudne u¢innost’ az okamihom
vyberu a udelenia povolenia novému CTP pre danu triedu aktiv v stlade s ¢lankami

27da a 27db.
7. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om urcit’:
a) informdcie, ktoré sa maju poskytnut’ podl’a odseku 1;

b) informadcie, ktoré sa maju zahrnut’ do ozndameni uvedenych v clanku 27f ods.

2, pokial’ ide o CTP.

Organ ESMA predloZi navrh tychto regulacénych technickych predpisov Komisii do
... [devit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiceho

nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s Clankami 10 a7 14

nariadenia (EU) & 1095/2010.

8. Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om urcit’
Standardné formuldre, vzory a postupy pre informdcie, ktoré sa maju poskytnut’
podla odseku 1 tohto Clanku a pre informacie, ktoré sa maju zahrnut’ do

oznameni uvedenych v Clanku 27f ods. 2, pokial’ ide o CTP.

Organ ESMA predloZi navrh uvedenych vykondvacich technickych predpisov
Komisii do ... [devit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.
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Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vpkondvacie technické predpisy uvedené

v prvom pododseku v siilade s éldnkom 15 nariadenia (EU) & 1095/2010.

29. V Elanku 27e sa dopliia tento odsek:

”3-

Poskytovatel sluZieb vykazovania udajov, ktorému sa ma odiiat’ povolenie,
zabezpeci riadnu nahradu vratane prenosu udajov inym poskytovatel’om sluZieb
vykazovania udajov, poskytnutie ndleZitého upovedomenia klientov a
presmerovania tokov vykazovania na inych poskytovatel’ ov sluZieb vykazovania

pred odiatim povolenia.

30. V élanku 27f sa odsek 4 nahradza takto:

»d

Organ ESMA alebo v ndleZitom pripade prisluSny vnutrostdatny orgdan zamietne
alebo odoberie povolenie, ak nie je presvedceny, Ze osoba alebo osoby, ktoré
skutocne riadia innost’ poskytovatel’a sluZieb vykazovania udajov, maju
dostatocne dobru povest’, alebo ak existuju objektivne a preukazatel’né dovody
domnievat’ sa, e navrhované zmeny v riadiacom orgdane poskytovatela sluZieb
vykazovania udajov predstavuju hrozbu pre jeho riadne a obozretné riadenie a

pre ndleZité zohl’adnenie zaujmov jeho klientov a integrity trhu. “
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31. Clinok 27g sa meni takto:

a)

b)

vkladaju sa tieto odseky:

wda. APA musi mat’ objektivne, nediskriminacné a zverejnené poZiadavky na
pristup k jeho sluzbam zo strany podnikov, na ktoré sa vztahuju poZiadavky

na transparentnost’ stanovené v clanku 20 ods. 1 a ¢lanku 21 ods. 1.

APA zverejiiuje ceny a poplatky spojené so sluzbami vykazovania udajov
poskytovanymi podl’a tohto nariadenia. Osobitne zverejiiuje ceny a poplatky
za kaZdu poskytovanu sluzbu, a to vrdatane zliav a rabatov a podmienok ich
vyuzitia. UmoZiiuje oznamujvucim subjektom samostatny pristup ku

konkrétnym sluzbdam.

4b. APA vedie zaznamy o svojej ¢innosti, aby boli k dispozicii dotknutému

prislusnému orgdnu alebo organu ESMA aspoii pit’ rokov.“;

odsek 7 sa vypusta.
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32. Clanok 27h sa nahradza takto:

,,Clanok 27h

Organizacné poziadavky na CTP

1.  CTP v sulade s podmienkami udelenia povolenia uvedenymi v ¢lanku 27db:

a)

b)

d)

zbiera vsetky udaje zaslané subjektmi prispievajucimi udajmi v stuvislosti

s triedou aktiv, pre ktord mu bolo udelené povolenie;

vybera poplatky od pouzivatel'ov a zdroveri poskytuje retailovym investorom,
akademickym pracovnikom, organizdciam obcianskej spolocnosti a
prislusnym organom bezplatny pristup ku konsolidovanému informacénému

systému,

v pripade konsolidovaného informa¢ného systému pre akcie a ETF

prerozdel’uje Cast’ svojich prijmov I v stlade s odsekom 6;

§iri pouzivatel'om nediskriminaénym spdsobom a v okamihu, ktory je na
zéklade technickych moznosti ¢o najblizsi k k redlnemu Casu, hlavné udaje o

trhu a regulacné udaje ako nepretriity elektronicky tok aktudalnych udajov;

I zabezpecuje, aby boli hlavné udaje o trhu a regula¢né tidaje jednoducho
pristupné, strojovo Citatel'né a vyuzitel'né pre vSetkych pouzivatel'ov vratane

retailovych investorov;

ma zavedené systémy na ucinnu kontrolu uplnosti udajov zasielanych
subjektmi prispievajucimi udajmi o trhu, identifikdaciu zjavnych chyb

a odosielanie Ziadosti o opiitovné predloZenie udajov;
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g)  akje CTP kontrolovany skupinou hospodarskych subjektov, ma zavedeny
systém suladu, aby sa zabezpecilo, Ze prevadzka konsolidovaného
informacného systému nebude mat’ za nasledok narusenie hospodarskej

sut’aze.

Na ucely prvého pododseku pism. d) CTP pre akcie a ETF nezverejiiuje
identifikacny kod trhu pri verejnom Sireni najlepSej europskej ponuky na nakup a
predaj v okamihu, ktory je na zdaklade technickych moZnosti ¢o najblizsi k

redalnemu casu.

CTP prijme, zverejni na svojom webovom sidle a pravidelne aktualizuje Standardy

urovne poskytovanych sluzieb tykajuce sa:

a)  zoznamu subjektov prispievajlicich idajmi I , od ktorych sa tdaje o trhu

ziskavaju;

b)  sposobov a rychlosti poskytovania hlavnych tidajov o trhu a regula¢nych

udajov pouzivatel'om;

c)  opatreni prijatych na zabezpecenie prevadzkovej kontinuity pri poskytovani

hlavnych tdajov o trhu a regulaénych udajov.

CTP ma zavedené spol'ahlivé bezpe€nostné mechanizmy, ktorymi sa zaruci
bezpecnost’ prostriedkov na prenos udajov I medzi subjektmi prispievajicimi udajmi
I a CTP a medzi CTP a pouZivateI'mi a minimalizuje riziko poSkodenia tidajov

a neopravneného pristupu k nim. CTP ma k dispozicii primerané zdroje a zalozné

prostriedky, aby bol vZdy schopny ponukat’ a nepretrzite poskytovat’ svoje sluzby.
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4.  Pre kaZdu triedu aktiv uvedenui v ¢lanku 27da ods. 1 CTP zverejni zoznam
finanénych ndstrojov, na ktoré sa vit’ahuje konsolidovany informacny systém, s

uvedenim ich identifikacnych referencnych udajov.

CTP umoZni bezplatny pristup k svojmu zoznamu a zabezpeci jeho pravidelné
preskumanie a aktualizdaciu s ciel’om poskytovat’ komplexny prehl’ad o vSetkych

finanénych ndastrojoch, na ktoré sa vzt'ahuje konsolidovany informacny systém.

5. CTP pre financéné nastroje iné ako akcie a ETF moZe prerozdelit’ Cast’ prijmov
generovanych konsolidovanym informacnym systémom medzi subjekty

prispievajuce udajmi.

6.  CTP pre akcie a ETF prerozdeli cast’ prijmov 7 konsolidovaného informacného
systému, ako sa uvadza v odovodnenom rozhodnuti uvedenom v Clanku 27db ods.
3, medzi subjekty prispievajiice idajmi, ktoré spliiajii jedno alebo viaceré 7 tychto

kritérii (d’alej len ,systém prerozdel’ovania prijmov‘):

a)  subjekt prispievajuci udajmi je regulovany trh alebo rastovy trh MSP,
ktorych rocny objem obchodovania s akciami predstavuje 1 % alebo menej
roc¢ného objemu obchodovania s akciami v Unii (d’alej len ,malé obchodné

miesto‘);

b)  subjekt prispievajuci udajmi je obchodné miesto, ktoré poskytlo prvotné
prijatie akcii alebo ETF na obchodovanie ... [pdt’ rokov pred diiom

nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiiceho nariadenial alebo neskor;
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¢)  udaje zasiela obchodné miesto a tykaju sa transakcii s akciami a ETF, ktoré
boli uzavreté v systéme obchodovania, ktory zabezpecuje predobchodnu
transparentnost’, ak tieto transakcie neboli vysledkom pokynov, na ktoré sa
vzt’ahovala vynimka 7 predobchodnej transparentnosti podl’a élanku 4 ods. 1

pism. c).

7. Na ucely systému prerozdel’ovania prijmov CTP zohlPadiiuje tento objem

obchodovania (d’alej len ,prislusny objem obchodovania®):

a)  naucely odseku 6 pism. a) celkovy rocény objem obchodovania generovany

danym obchodnym miestom;

b)  na ucely odseku 6 pism. b):

i) v pripade malych obchodnych miest ich celkovy rocény objem

obchodovania;

ii) v pripade inych ako malych obchodnych miest objem obchodovania

tykajuci sa akcii a ETF uvedenych v danom pismene;

¢)  na ucely odseku 6 pism. c) objem tykajuci sa akcii a ETF uvedenych v danom

pismene.

CTP urci vysSku prijmov, ktoré sa maju prerozdelit’ medzi subjekty prispievajiice
udajmi v ramci systému prerozdel’ ovania prijmov, vyndsobenim prislusného
objemu obchodovania vahou priradenou kaZdému kritériu stanovenému v odseku

6, ako sa uvadza v regulacnych technickych predpisoch prijatych podla odseku 8.
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Ak obchodné miesta spliiajii viac ako jedno 7 kritérii stanovenych v odseku 6, sumy

vyplyvajuce z vypoctu uvedeného v druhom pododseku tohto odseku sa scitavaju.
8.  Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s ciel’om:
a)  stanovit’ vahu priradenu kaZdému kritériu stanovenému v odseku 6;

b)  podrobnejsie urcit’ metodu vypoctu vysky prijmov, ktoré sa maju prerozdelit’
medzi subjekty prispievajuce udajmi, ako sa uvadza v odseku 7 druhom

pododseku;

¢)  stanovit’ kritéria, na zaklade ktorych moZe CTP v pripade, 7e CTP preukdZe,
e subjekt prispievajuci udajmi zavaZne a opakovane porusil poZiadavky na
udaje uvedené v clankoch 22a, 22b a 22c, docasne pozastavit’ ucast’ daného
subjektu prispievajuiceho udajmi na systéme prerozdel’ ovania prijmov, a

stanovit’ podmienky, za ktorych ma CTP:
i) obnovit’ prerozdel’ovanie prijmov; a

ii) v pripade, Ze nedoslo k poruSeniu uvedenych poZiadaviek, poskytnut’
danému subjektu prispievajiicemu udajmi zadrZany prijem spolu s

urokmi.
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Na ucely pismena a) prvého pododseku tohto odseku ma kritérium stanovené v
odseku 6 pism. a) vy$Siu vahu ako kritérium stanovené v pismene b) uvedeného
odseku a kritérium stanovené v pismene b) uvedeného odseku ma vy$Siu vahu ako

kritérium stanovené v pismene c) uvedeného odseku.

Organ ESMA predloZi navrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku Komisii do ... [deviit’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial.

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s clankami 10 a7 14

nariadenia (EU) & 1095/2010.%

33. Vklada sa tento élainokl :

,,Clanok 27ha

Oznamovacie povinnosti CTP

1.

CTP kaZdorocne na svojom webovom sidle I zverejnuje Statistiky vykonu a spravy o
incidentoch tykajuce sa kvality idajov a systémov Udajov. Tieto Statistiky vykonu a

spravy o incidentoch su pristupné verejne a bezplatne.
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Organ ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov na spresnenie
obsahu, ¢asu, formatu a terminologie oznamovacej povinnosti stanovenej v odseku

1.

Organ ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do
... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeriujiiceho

nariadenia).

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

CTP vedie zaznamy o svojej Cinnosti, aby boli k dispozicii dotknutému prislusSnému

organu alebo organu ESMA aspoii pét’ rokov.”

34. V élanku 27i sa vkladaju tieto odseky:

wda. ARM musi mat’ objektivne, nediskriminacné a zverejnené poZiadavky na pristup k

jeho sluzbam zo strany podnikov, na ktoré sa vzt’ahuje oznamovacia povinnost’

stanovena v Clanku 26.
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4b.

ARM zverejiiuje ceny a poplatky spojené so sluZbami vykazovania udajov
poskytovanymi podl’a tohto nariadenia. Osobitne zverejiiuje ceny a poplatky za
kaZdu poskytovanu sluzbu, a to vratane zliav a rabatov a podmienok ich vyuZitia.
UmoZituje oznamujucim subjektom samostatny pristup ku konkrétnym sluzbam.

Ceny a poplatky, ktoré uctuje ARM, suvisia s nakladmi.

ARM vedie zaznamy o svojej Cinnosti, aby boli k dispozicii dotknutému

prislusnému organu alebo organu ESMA aspori pat’ rokov. “

35. Clianok 28 sa meni takto:

)

v odseku 1 sa ivodna Cast’ nahradza takto:

»Finanéné protistranyl a nefinanc¢né protistrany, ktoré¢ podliehaju zuctovacej
povinnosti podla hlavy II nariadenia (EU) & 648/2012, uzatvaraji transakcie

I s ostatnymi takymito finanénymi protistranami alebo inymi takymito nefinanénymi
protistranami, ktoré sa tykaju derivatov patriacich do triedy derivatov, ktora bola
vyhlasena za triedu, na ktora sa vzt'ahuje obchodovacia povinnost’ v sulade

s ¢lankom 32 I a ktora bola zapisana do registra uvedeného v ¢lanku 34 I len na:*;
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b)

v odseku 2 sa vypust'a prvy pododsek;

¢) vklada sa tento odsek:

w2a. Transakcie s derivatmi, ktoré su vynaté 7o zuctovacej povinnosti podl’a hlavy
II nariadenia (E U) ¢ 648/2012 alebo na ktoré sa dand povinnost’
nevzt’ahuje, nepodliehaju obchodovacej povinnosti. “;

d) v odseku 4 tret’om pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

»b) obchodné miesta maju jasné a transparentné pravidla na to, aby sa s
derivdatmi mohlo obchodovat’ spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli vol’ne
obchodovatel’né; “.

36. Clinok 31 sa meni takto:
a) ndzov sa nahradza takto:

wSluzby zniZovania poobchodnych rizik*;
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b)

d)

odsek 1 nahradza takto:

5 1.

PoZiadavky na transparentnost’ stanovené v clankoch 8a, 10 a 21 tohto
nariadenia, obchodovacia povinnost’ stanovend v élanku 28 tohto nariadenia
a povinnost’ vykonania pokynu za najvyhodnejSich podmienok pre klienta
stanoventi v éldnku 27 smernice 2014/65/EU sa nevzt’ahujii na transakcie s
mimoburzovymi derivdtmi, ktoré sa vytvaraju a vznikaju v dosledku sluZieb

zniZovania poobchodného rizika. “;

odsek 2 sa vypusta;

odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

”3°

Investi¢né spolocnosti a organizdtori trhu, ktori su poskytovatel’mi sluZieb
zniZovania poobchodnych rizik, vedu uplné a presné zaznamy o transakcidach
uvedenych v odseku 1 tohto clanku, ktoré este nie su zaznamenané alebo
nahldsené v silade s nariadenim (EU) & 648/2012. Uvedené investiéné
spolocnosti a organizdtori trhu tieto zaznamy na poZiadanie bezodkladne

spristupnia dotknutému prislu§nému organu alebo organu ESMA.
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4.  Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50

s ciel’om doplnit’ toto nariadenie stanovenim:

a)  sluZieb zniZovania poobchodnych rizik na ucely odseku 1;

b)  transakcii, ktoré sa maju zaznamendavat’ podl’a odseku 3.
37. Clinok 32 sa meni takto:

a) vodseku 2 sa pismeno a) nahrdadza takto:

»@) s triedou derivatov podla odseku 1 pism. a) tohto Clanku alebo jej prislusnou
podskupinou sa musi obchodovat’ aspoii na jednom obchodnom mieste

uvedenom v Clanku 28 ods. 1; a*;
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b) v odseku 4 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Organ ESMA z vlastnej iniciativy v sulade s kritériami stanovenymi v odseku 2 a
po uskutocneni verejnej konzultdacie urci a oznami Komisii triedy derivatov alebo
jednotlivé derivatové kontrakty, ktoré by mali podliehat’ obchodovacej povinnosti
na miestach uvedenych v ¢lanku 28 ods. 1 tohto nariadenia, ale na ktoré zatial’
Ziadna centrdlna protistrana nedostala povolenie podl’a ¢lanku 14 alebo 15

nariadenia (E U) C. 648/2012.%;
¢)  vkladaju sa tieto odseky:

»A4a. Ak sa organ ESMA domnieva, Ze pozastavenie uplatiiovania zactovacej
povinnosti uvedenej v ¢lanku 6a nariadenia (EU) ¢. 648/2012 predstavuje
podstatnti zmenu kritérii nevyhnutnych na nadobudnutie G¢innosti
obchodovacej povinnosti, ako sa uvadza v odseku 5 tohto ¢lanku, moze
poziadat’ Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie obchodovacej povinnosti
stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 tohto nariadenia pre tie isté triedy
mimoburzovych derivatov, na ktoré sa vzt'ahuje ziadost’ o pozastavenie

uplatiiovania zictovacej povinnosti.
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4b.

4c.

4d.

Organ ESMA moze poZiadat’ Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie
obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 pre konkrétne triedy
mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany, ak je to potrebné
na zamedzenie negativnemu vplyvu na likviditu alebo zavaZnej hrozbe pre
finanénu stabilitu alebo na ich rieSenie a na zabezpecenie riadneho
fungovania finanénych trhov v Unii a ak je toto pozastavenie primerané

tymto ciel’om.
Ziadosti uvedené v odsekoch 4a a 4b sa nezverejiiujii.

Komisia bez zbytocného odkladu po prijati Ziadosti uvedenych v odsekoch 4a
a 4b na zaklade od6vodnenia a dokazov, ktoré poskytol organ ESMA, vykona

jeden z tychto tkonov:

a)  prostrednictvom vykonavacieho aktu pozastavi uplatiiovanie

obchodovacej povinnosti pre triedy mimoburzovych derivatov alebo pre

typy protistrdn;

b)  zamietne pozadované pozastavenie.

Na ucely pismena b) prvého pododseku Komisia informuje orgdn ESMA
0 dovodoch zamietnutia pozadovaného pozastavenia. Komisia o zamietnuti
thned’ informuje Eurdpsky parlament a Radu a zasle im odovodnenie, ktoré
poskytla orgdnu ESMA. Informécie o zamietnuti a dovodoch zamietnutia

poskytnuté Eurdpskemu parlamentu a Rade sa nezverejnia.
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Pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. a) plati na ivodné obdobie,
ktoré nepresahuje tri mesiace odo diia zverejnenia vykondvacieho aktu

uvedeného v danom pismene.

Ak dovody na pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. a) pretrvavaju,
Komisia mé%e prostrednictvom vykondvacieho aktu predl3it’ uvedené
pozastavenie na d’alSie obdobia nepresahujuce tri mesiace, pricom celkové

obdobie pozastavenia neprekroci 12 mesiacov.

Vykonavacie akty uvedené v prvom pododseku pism. a) a Stvrtom pododseku

tohto odseku sa prijmu v sulade s postupom preskumania uvedenym

v Clanku 51.%
38. Vklada sa tento élainokl :

,,Clanok 32a

Samostatné pozastavenie uplatiovania obchodovacej povinnosti

1. Na ziadost prislusného organu ¢lenského statu moze Komisia prostrednictvom
vykondvacieho aktu pozastavit uplatiovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v
¢lanku 28 (d’alej len, obchodovacia povinnost’ pre derivaty®) v pripade niektorych
financénych protistran, a to v ndaleZitych pripadoch po konzultacii s orgdnom ESMA.
PrisluS$ny orgén uvedie, na zédklade ¢oho sa domnieva, Ze su splnené podmienky na
pozastavenie. Prislusny organ najméi preukaze, Ze financnd protistrana v jeho

jurisdikeii:
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a)  pravidelne kond ako tvorca trhu s mimoburzovym derivdatom podliehajiicim
obchodovacej povinnosti pre derivdty a pravidelne prijima ziadosti o kotaciu
tykajuce sa derivatov podliehajucich obchodovacej povinnosti pre derivaty
I od protistrany mimo EHP, ktora nie je aktivnym ¢lenom obchodného miesta
v EHP pontkajuceho obchodovanie s mimoburzovymi derivatmi

podliehajiucimi obchodovacej povinnosti pre derivaty; alebo

b)  pravidelne kond ako tvorca trhu so swapom na kreditné zlyhanie

podliehajucim obchodovacej povinnosti pre derivaty a:

i)  mdv umysle obchodovat’ so swapmi na kreditné zlyhanie
podliehajucimi obchodovacej povinnosti pre derivdty na vlastny ucet na
obchodnom mieste otvorenom len pre protistrany, ktoré su zuctovacimi
¢lenmi centrdlnej protistrany v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 14
nariadenia (EU) & 648/2012 (d’alej len , obchodné miesto vyhradené
pre obchodnikov‘);

ii) ma v umysle obchodovat’ so swapmi na kreditné zlyhanie
podliehajicimi obchodovacej povinnosti pre derivaty na vlastny ucet s
protistranou, ktord je tvorcom trhu a ktord nie je aktivnym clenom
obchodného miesta v EHP vyhradeného pre obchodnikov, ktoré
poniika obchodovanie s mimoburzovymi derivatmi podliehajiicimi

obchodovacej povinnosti pre derivity; a

iii) zuctovdva tieto swapy na kreditné zlyhanie v centrdlnej protistrane,
ktord md povolenie alebo je uznand podl’a nariadenia (EU) ¢

648/2012.
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Vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v sulade

s postupom preskumania uvedenym v Clanku 51.

2. Priposudzovani toho, ¢i pozastavit’ uplatiovanie obchodovacej povinnosti pre
derivaty podl'a odseku 1, Komisia zvazi, ¢i ju pozastavi pre konkrétne trhy, a
zohl’adni, & bude mat’ toto pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti pre
derivaty rusivy vplyv na zaétovaciu povinnost’ podl'a hlavy II nariadenia (EU)
¢. 648/2012.

Komisia sa tiez obrati na ostatné prislusné organy inych clenskych Statov s ciel’om
posudit’, ¢i sa financné protistrany v inych clenskych Statoch neZ ¢lensky Stdt,
ktory podal Ziadost’ podla odseku 1 (d’alej len ,Ziadajuci ¢lensky Stdt‘), nachddzaju
v podobnej situdcii, ako je situdcia v Ziadajiuicom ¢lenskom Stdte.
Prislus$ny orgdn iného ako Ziadajuceho élenského Statu moze po prijati
vykondvacieho aktu uvedeného v odseku 1 poZiadat’, aby sa do vykondvacieho aktu
doplnili financné protistrany, ktoré su v podobnej situdcii, ako je situdcia v
Ziadajiicom Clenskom Stdte. Prislu$ny organ clenského Statu, ktory predklada tuto
Ziadost’, preukadZe, preco sa domnieva, Ze su splnené podmienky na pozastavenie.
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Ak je obchodovacia povinnost’ pre derivdty pozastavend podla odseku 1 alebo 2 vo
vzt’ahu k financénej protistrane, obchodovacia povinnost’ pre derivdty sa
neuplatituje vo vit’ahu k jej protistrane, ako sa uvadza v odseku 1 pism. a) alebo

odseku 1 pism. b) bode ii).

K vykonavaciemu aktu uvedenému v odseku 1 sa prilozia dokazy predlozené

prislusnym organom ziadajicim pozastavenie.

Vykonavaci akt uvedeny v odseku 1 sa ozndmi organu ESMA a zverejni sa v registri

I uvedenom v ¢lanku 34 I )

Komisia pravidelne preskimava, ¢i nad’alej platia dovody pozastavenia uplatiovania

obchodovacej povinnosti pre derivaty.*

39. Clanok 35 sa meni takto:

a)

v odseku 1 prvom pododseku sa ivodna Cast’ nahradza takto:

I Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 7 nariadenia (EU) &. 648/2012, centralna
protistrana prijme na za¢tovanie financné nastroje na nediskrimina¢nom
a transparentnom zaklade, o zahfia aj poziadavky na zdbezpeku a poplatky spojené

s pristupom, bez ohl'adu na obchodné miesto, na ktorom sa vykona transakcia.
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b)

Poziadavka z prvého pododseku sa nevztahuje na derivaty obchodované na burze.

Centralna protistrana najmé zabezpeci, aby obchodné miesto malo pravo na

nediskrimina¢né zaobchadzanie s kontraktmi obchodovanymi na danom obchodnom

mieste z hl'adiska:*;

odsek 3 sa nahradza takto:

3.

Centralna protistrana poskytne obchodnému miestu do troch mesiacov od
prijatia ziadosti uvedenej v odseku 2 pisomnt odpoved’, ktorou bud’ povoli
pristup pod podmienkou, Ze dotknuty prisluSny organ udelil pristup podla
odseku 4, alebo pristup zamietne. Centralna protistrana moze zamietnut’
ziadost’ o pristup za podmienok stanovenych v odseku 6 pism. a). Ak centralna
protistrana zamietne pristup, vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody

a pisomne informuje svoj prisluSny organ o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze
je obchodné miesto usadené v inom ¢lenskom S$tate ako centralna protistrana,
centralna protistrana zasle tito pisomnu odpoved’ aj prislusnému organu
obchodného miesta. Centralna protistrana umozni pristup do troch mesiacov od

zaslania kladnej odpovede na Ziadost’ o pristup.*;
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)

odsek 4 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

» Prislusny orgdn centrdlnej protistrany alebo prislusny organ obchodného
miesta udeli obchodnému miestu pristup k centrdlnej protistrane pod
podmienkou, Ze takyto pristup neohrozi hladké a riadne fungovanie trhov,
najmd v dosledku fragmentdcie likvidity, alebo nebude mat’ negativny vplyv

na systémové riziko. “;

ii)  druhy a treti pododsek sa vypustaju.

40. Clanok 36 sa meni takto:

a)

v odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,.Bez toho, aby bol dotknuty &¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 648/2012, obchodné miesto
poskytuje na jej ziadost’ kazdej centralnej protistrane schvalenej alebo uznanej podl'a
uvedeného nariadenia, ktora si zela zuctovavat transakcie s finanénymi nastrojmi,
ktoré sa uzatvorili na danom obchodnom mieste, udaje o obchodoch na
nediskrimina¢nom a transparentnom zéklade, ¢o zahffia aj poplatky spojené

s pristupom. Tato poziadavka sa nevzt'ahuje na:
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b)

a)  ziadny derivatovy kontrakt, ktory uz podlicha povinnostiam tykajicim sa

pristupu stanovenym v &lanku 8 nariadenia (EU) ¢. 648/2012;
b)  derivaty obchodované na burze.*;
odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Obchodné miesto poskytne centralnej protistrane do troch mesiacov od prijatia
ziadosti uvedenej v odseku 2 pisomnu odpoved’, ktorou bud’ povoli pristup pod
podmienkou, ze dotknuty prislusny organ udelil pristup podl'a odseku 4, alebo
pristup zamietne. Obchodné miesto moze zamietnut’ Ziadost’ o pristup za
podmienok stanovenych v odseku 6 pism. a). Ak obchodné miesto zamietne
pristup, vo svojej odpovedi uvedie vSetky dovody a pisomne informuje svoj
prislusny orgén o svojom rozhodnuti. V pripade, Ze je centralna protistrana
usadena v inom ¢lenskom S§tate ako obchodné miesto, obchodné miesto zasle
tuto pisomnu odpoved’ aj prislusnému organu centralnej protistrany. Obchodné
miesto umozni pristup do troch mesiacov od zaslania kladnej odpovede na

e 5 4 @,
ziadost’ o pristup.*;
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c) odsek 4 sa meni takto:
i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

o Prislusny organ obchodného miesta alebo prislusSny organ centralnej
protistrany udeli centrdlnej protistrane pristup k obchodnému miestu pod
podmienkou, Ze tento pristup neohrozi hladké a riadne fungovanie trhov,
najmd v dosledku fragmentdcie likvidity, a za predpokladu, Ze obchodné
miesto zaviedlo primerané mechanizmy na zabrdnenie takejto fragmentdcii,

alebo Ze tento pristup nebude mat’ negativny vplyv na systémové riziko. “;
ii)  druhy a treti pododsek sa vypust'aju;
d)  odsek 5 sa vypusta;
e) vodseku 6 prvom pododseku sa vypust’a pismeno d).

41. V ¢lanku 38 sa odsek 1 nahradza takto:

,»1.  Obchodné miesto usadené v tretej krajine moéze poziadat’ o pristup k centralnej
protistrane usadenej v Unii len vtedy, ak Komisia prijala rozhodnutie v stlade

s ¢lankom 28 ods. 4 tykajuce sa danej tretej krajiny.
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Centralna protistrana usadena v tretej krajine moze poziadat o pristup k obchodnému
miestu v Unii pod podmienkou, Ze dana centralna protistrana je uznana podla

&lanku 25 nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

Centralnym protistranam a obchodnym miestam usadenym v tretich krajinach sa
povoli vyuzivat’ pristupové prava uvedené v ¢lankoch 35 a 36 len v stvislosti

s finan¢nymi nastrojmi, na ktor¢ sa tieto ¢lanky vztahuji, a za predpokladu, Ze
Komisia prijala rozhodnutie v stlade s odsekom 3 tohto ¢lanku, v ktorom sa
stanovuje, Ze pravny ramec a ramec dohl'adu danej tretej krajiny sa povazuje za
ramec poskytujuci uéinny rovnocenny systém na povol'ovanie pristupu centralnych
protistran a obchodnych miest schvalenych v rdmci cudzich rezimov k centralnym

protistrandm a obchodnym miestam usadenym v danej tretej krajine.*

42. V ¢lanku 38g ods. 1 sa uvodna Cast’ nahradza takto:

»Ak organ ESMA zisti, Ze osoba uvedend v ¢lanku 38b ods. 1 pism. a) nesplnila

ktorukol'vek z poziadaviek stanovenych v éldnkoch 20 aZ 22c¢ alebo v hlave [Va, prijme

jedno alebo viaceré z tychto opatreni:*.
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43. V ¢lanku 38h ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

»Ak organ ESMA v sulade s ¢lankom 38k ods. 5 zisti, Ze osoba uvedena v ¢lanku 38b
ods. 1 pism. a) zdmerne alebo z nedbalosti nesplnila ktortikol'vek z poziadaviek
stanovenych v ¢lankoch 22 az 22c alebo v hlave IVa, prijme rozhodnutie, ktorym ulozi

pokutu v stlade s odsekom 2 tohto ¢lanku.*
44. Vklada sa tento &lanok || :

,,Clanok 39a

Zadkaz prijimania platieb za tok pokynov

1.  Investi¢né spolo¢nosti konajice v mene retailovych klientov v zmysle vymedzenia v
Elanku 4 ods. 1 bode 11 smernice 2014/65/EU alebo profesiondlnych klientov
uvedenych v oddiele II prilohy Il k uvedenej smernici neprijmt od ziadnej tretej
strany ziadny poplatok, proviziu ¢i nepeniaznll vyhodu za vykonanie pokynov od
tychto klientov na urcitom mieste vykonu ani za postipenie pokynov #ychto klientov
akejkol’vek tretej strane na ich vykonanie na urcitom mieste vykonu (d’alej len

,platba za tok pokynov°).
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Prvy pododsek sa nevzt’ahuje na rabaty alebo zlavy 7 transakénych poplatkov
miest vykonu, ak su povolené podl’a schvdlenej a verejnej Struktury poplatkov
obchodného miesta v Unii alebo obchodného miesta v tretej krajine a ak z nich md
prospech vylucne klient. Takéto zl’avy alebo rabaty nesmu mat’ za nasledok

periainu vyhodu pre investicnu spolocnost’.

Clensky $tdt, v ktorom sii pred ... [ddtum nadobudnutia tiéinnosti tohto
pozmeriujuceho nariadenial usadené investicné spoloc¢nosti konajiuce v mene
klientov, ktoré prijimaju poplatok, proviziu alebo nepenaZnu vyhodu od akejkol’vek
tretej strany za vykonanie pokynov od tychto klientov na urcitom mieste vykonu
alebo za postupenie pokynov tychto klientov akejkol’vek tretej strane na ich
vykonanie na urcitom mieste vykonu, moze oslobodit’ investiéné spolocnosti pod
svojou jurisdikciou od zakazu stanoveného v odseku 1 do 30. juna 2026, ak tieto
investicné spolocnosti poskytuju investicné sluzby klientom, ktori maju bydlisko

alebo su usadeni v danom Clenskom Stdte.

Na uplatnenie vynimky uvedenej v prvom pododseku Elensky tdt, ktory spliia
podmienku stanovenu v prvom pododseku, o tom informuje organ ESMA do ...
[Sest’ mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujiceho nariadenial.
Organ ESMA vedie zoznam CElenskych Statov, ktoré tuto vynimku vyuZivaju.

Zoznam sa spristupni verejnosti a pravidelne sa aktualizuje. “
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45. Clanok 50 sa meni takto:

a)

b)

odsek 2 sa nahradza takto:

”2-

I Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v I ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2
ods. 2 a 3, ¢lanku 5 ods. 10, Clanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, élanku 27 ods.
4 a 5, ¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods.
8, ¢lanku 41 ods. &, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10,
14b a 15 sa Komisii udel’uje na dobu neurcitu od 2. jula 2014.%;

odsek 3 sal nahradza takto:

3.

I Delegovanie pravomoci uvedené VI ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 a 3,
¢lanku 5 ods. 10, ¢lanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, éldnku 27 ods. 4 a 5,
¢lanku 31 ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8,
¢lanku 41 ods. 8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 a ¢lanku 52 ods. 10, 14b
a 15 moZe Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol’vek odvolat’.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iiom
uvddza. Rozhodnutie nadobuda ucinnost’ ditom nasledujucim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorSiemu
datumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli ucinnost’.*;
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c)

odsek 5 sa || nahradza takto:

»J. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 1 ods. 9, ¢lanku 2 ods. 2 alebo 3, ¢lanku §
ods. 10, ¢lanku 8a ods. 4, ¢lanku 17 ods. 3, élanku 27 ods. 4 alebo 5, ¢lanku 31
ods. 4, ¢lanku 38k ods. 10, ¢lanku 38n ods. 3, ¢lanku 40 ods. 8, ¢lanku 41 ods.
8, ¢lanku 42 ods. 7, ¢lanku 45 ods. 10 alebo ¢lanku 52 ods. 10, 14b alebo 15
nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo Rada voc¢i nemu
nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dita ozndmenia uvedené¢ho
aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty
Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti
nevzniest’ namietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tdto

lehota predl%i o tri mesiace.*

46. Clanok 52 sa meni takto:

a)

odseky 11, 12 a 13 sa vypust’aju;

5416/24
PRILOHA

148
GIP.INST SK



b)

odsek 14 sa nahradza takto:

w14. Organ ESMA do 30. juna 2026 v uzkej spoluprdci s expertnou skupinou

14a.

zainteresovanych stran zriadenou podla clanku 22b ods. 2 posudi trhovy
dopyt po konsolidovanom informacnom systéme pre akcie a ETF, vplyv tohto
konsolidovaného informacného systému na fungovanie, atraktivnost’ a
medzindrodnii konkurencieschopnost’ trhov a spolo¢nosti Unie, ako aj to, i
konsolidovany informacny systém splnil ciel’ zniZit’ informacnu asymetriu
medzi uéastnikmi trhu a zatraktivnit’ Uniu ako miesto na investovanie.
Organ ESMA poda Komisii spravu o vhodnosti doplnenia konsolidovaného
informacného systému o d’alSie prvky, ako je Sirenie identifikacného kodu
trhu pri predobchodnych udajoch. Na zdaklade uvedenej spravy Komisia v
ndleZitych pripadoch predloZi Eurdpskemu parlamentu a Rade legislativny

navrh.

Tri roky po udeleni prvého povolenia pre konsolidovany informacény systém
Komisia po konzultacii s orgdnom ESMA a expertnou skupinou
zainteresovanych stran zriadenou podla clanku 22b ods. 2 predlozi

Europskemu parlamentu a Rade spravu o:
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g

h)

triedach aktiv, ktorych sa tyka konsolidovany informaény systém;
vCasnosti a kvalite #dajov, ktoré sa zasielaju CTP;
véasnosti Sirenia a kvalite hlavnych udajov o trhu a regulacnych udajov;

ulohe hlavnych tidajov o trhu a regulacnych tdajov pri znizovani

implementacnych nedostatkov;

pocte pouzivatel'ov konsolidovaného informac¢ného systému podla

jednotlivych tried aktiv;

ucinku hlavnych dajov o trhu a regula¢nych tdajov na napravu

informaénych asymetrii medzi réznymi tcastnikmi kapitdlového trhu;

vhodnosti prenosovych protokolov pouZivanych na zasielanie udajov

CTP;

vhodnosti a fungovani systému prerozdel’ovania prijmov, najmd pokial’
ide o subjekty prispievajuce 0dajmi, ktoré su malymi obchodnymi

miestami;

ucinkoch hlavnych Gdajov o trhu a regulacnych udajov na investicie do

malych a strednych podnikov.
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14b. Komisia do ... [12 mesiacov odo dinia nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuiceho nariadenial v uzkej spoluprdci s organom ESMA posudi
moznost’ rozSirenia poZiadaviek ¢lanku 26 tohto nariadenia na spravcov AIF
vymedzenych v Elinku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU a na
spravcovské spoloCnosti vymedzené v Clanku 2 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65/ES, ktoré poskytuju investicné sluZby a Cinnosti a ktoré vykondvaju
transakcie s finanénymi nastrojmi. Komisia zahrnie do tohto posudenia
najmd analyzu ndakladov a prinosov a hodnotenie rozsahu posobnosti

takéhoto rozSirenia.

Na zaklade uvedeného posudenia a s prihliadnutim na ciele unie
kapitalovych trhov je Komisia splnomocnenad prijimat’ delegované akty v
sulade s Clankom 50 s ciel’om zmenit’ toto nariadenie rozSirenim poZiadaviek

Clanku 26 v sulade s prvym pododsekom tohto odseku.
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14c. Organ ESMA do ... [Styri roky odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto

pozmeriujuceho nariadenial predloZi Komisii spravu, v ktorej posudi
vhodnost’ objemového prahu stanoveného v ¢lanku 5 ods. 1 a potrebu
odstranit’ ho alebo ho rozsirit’ na iné obchodné systémy alebo miesta vykonu,
ktoré odvodzuju svoje ceny z referencnej ceny, pricom zohladni
medzindrodné najlepSie postupy, konkurencieschopnost’ finanénych trhov
Unie a iéinky tohto objemového prahu na spravodlivé a riadne

obchodovanie na trhoch a na efektivnost’ tvorby cien.*;

¢) odsek 15 sa meni takto:
i) uvodna Cast’ sa nahradza takto:
w»Komisia je splnomocnend prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 50
s ciel’om doplnit’ toto nariadenie stanovenim opatreni s ciel’om:*;
ii) pismend a) aZ d) sa vypust'aji;
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iii)

v)

pismeno e) sa nahradza takto:

»e) zabezpeclit’, aby sa hlavné udaje o trhu a regulacné udaje poskytovali za
primeranych obchodnych podmienok a spliiali potreby pousivatel’ov

tychto tidajov v celej Unii;
pismeno f) sa vypusta;
pismend g) a h) sa nahradzaju takto:

»g) stanovit’ mechanizmy uplatnitel’né v pripade, Ye CTP u? nespliia

kritéria vyberu;

h)  stanovit’ mechanizmy, na zdaklade ktorych méoze CTP pokracovat’ v
prevadzke konsolidovaného informacného systému za predpokladu, e
na zaklade vyberového konania neziska povolenie Ziadny novy

subjekt.
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47. Clinok 54 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa vypusta;
b)  dopliia sa tento odsek:

293 Ustanovenia delegovanych aktov prijatych podl’a nariadenia (EU)
¢ 600/2014 v zneni platnom pred ... [datum nadobudnutia ucinnosti tohto
pozmeitujuiceho nariadenial sa nad’alej uplatiiuju do datumu zacatia
uplatiiovania delegovanych aktov prijatych podla nariadenia (EU)

¢ 600/2014 v zneni platnom od uvedeného datumu. “
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Clanok 2

Nadobudnutie G€innosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ I dvadsiatym diiom nasledujucim po jeho uverejneni

v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V..
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda/predsednicka
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