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Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE a

600/2014/EU rendeletnek a piaci adatok atlathatésaganak fokozasa, az
Osszesitettadat-szolgaltatas kialakulasa el6tt allé akadalyok felszamolasa,
a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és az ugyfélmegbizasok
tovabbitasaval kapcsolatos ellentételezés elfogadasanak tilalma
tekintetében torténé modositasarol

— Az Europai Parlament elsé olvasatanak eredménye
(Strasbourg, 2024. januar 15-18.)

I. BEVEZETES

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairdl szol6 kozos nyilatkozattal! 6sszhangban a Tanécs, az Eurdpai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy e javaslat

targyaban az elsd olvasat soran megallapodas sziilessen.

Ezzel 6sszefiiggésben a Gazdasagi és Monetaris Bizottsdg (ECON) elndke, Irene TINAGLI (S&D,

IT) a bizottsag nevében egy megegyezéses modositast (2. modositas) terjesztett eld a fent emlitett
rendeletjavaslatra vonatkozéan, amelyhez Danuta Maria HUBNER (PPE, PL) jelentéstervezetet
készitett. Errél a modositasrol a fent emlitett nem hivatalos egyeztetések soran megallapodas

szliletett. Egyéb modositas eléterjesztésére nem keriilt sor.

1 HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
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II. SZAVAZAS

A 2024. januar 16-1 szavazas alkalmaval a plenaris tilés elfogadta a fent emlitett rendeletjavaslatra
vonatkoz6 megegyezéses modositast (2. mdodositds). Az igy mddositott bizottsagi javaslat képezi az
Europai Parlament els6 olvasatban elfogadott allaspontjat, amely az e tajékoztatd mellékletében

talalhato jogalkotasi allasfoglalasaban szerepel?.

A Parlament allaspontja megfelel az intézmények k6zott korabban 1étrejott megéllapodas

tartalmanak. A Tandcsnak ezért készen kell allnia a Parlament allaspontjanak jovahagyasara.

A jogalkotasi aktus ezt kovetden a parlamenti alldspontnak megfeleld szovegezéssel keriilne

elfogadasra.

A jogalkotési allasfoglalasban szerepld parlamenti allaspont ezen valtozataban jelolve vannak
a bizottsagi javaslat modositasaibol eredd valtozasok. A bizottsagi javaslatba beillesztett
szovegrészek félkover, dolt betlivel szedve jelennek meg. A torolt szovegrészeket ,, I ”
szimbolum jeloli.
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MELLEKLET
(2024.1.16.)

A pénziigyi eszkozok piacairdl szolo rendelet modositasa (MiFIR)

Az Eurdpai Parlament 2024. januar 16-i jogalkotasi allasfoglalasa a 600/2014/EU rendeletnek
a piaci adatok atlathatésaganak fokozasa, az osszesitettadat-szolgaltatas kialakulasa elétt allé
akadalyok felszamolasa, a kereskedési kotelezettségek optimalizalasa és az iigyfélmegbizasok
tovabbitasaval kapcsolatos ellentételezés elfogadasanak tilalma tekintetében torténé
modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulo javaslatrol
(COM(2021)0727 — C9-0440/2021 — 2021/0385(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tandcshoz intézett javaslatara (COM(2021)0727),

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére €s
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C9-
0440/2021),

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzédés 294. cikkének (3) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank 2022. junius 1-jei véleményére!,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2022. marcius 23-i véleményére?,

tekintettel az illetékes bizottsag altal az eljarasi szabalyzat 74. cikkének (4) bekezdése alapjan
jovahagyott ideiglenes megéllapodasra és a Tanacs képviseldjének 2023. oktober 18-i irdsbeli
kotelezettségvallalasara, amely szerint egyetért a Parlament allaspontjaval, az Europai Unid
miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban,

tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A9-0040/2023),

1.  elfogadja elsd olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet 4jbdl a Parlamenthez, ha javaslatat masik szoveggel
valtja fel, 1ényegesen mddositja vagy lényegesen modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

1 HL C 286.,2022.7.27., 17. o.

2 HL C 290., 2022.7.29., 68. o.
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P9 _TC1-COD(2021)0385

Az Eurdpai Parlament allaspontja, amely elsé olvasatban 2024. januar 16-an keriilt
elfogadasra a 600/2014/EU rendeletnek az I adatatlathatosag fokozasa, az dsszesitettadat-
szolgaltatasok 1étrejotte elott allo akadalyok felszamolasa, a kereskedési kotelezettségek
optimalizalasa és a megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) valoé részesiilés tilalma
tekintetében torténoé modositasarol szolo (EU) 2024/... eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
elfogadasara tekintettel

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,
a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kdzponti Bank véleményére!,

2

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsdg véleményére-,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 286., 2022.7.27., 17. o.
2 HL C 290., 2022.7.29., 68. o.
3 Az Europai Parlament 2024. januar 16-1 allaspontja.
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mivel;

(1

)

A ,, Tékepiaci uni6 a polgarok ¢és a vallalkozasok szdmara — 1) cselekvési terv”’ cimii, 2020.
szeptember 24-1 kozleményében (a tovabbiakban: a tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési
terv) a Bizottsag bejelentette arra irdnyul6 szandékat, hogy jogalkotasi javaslatot terjeszt
eld egy folyamatos és €10, elektronikus adataramlas 1étrehozasara, amelynek célja, hogy
atfogo képet adjon a kereskedési helyszineken Unio-szerte kereskedett részvényeknek és
részvényjellegli pénziigyi eszkdzoknek az arairol €s a volumenérdl (a tovabbiakban:
Osszesitettadat-szolgaltatas). A tokepiaci uniora vonatkozo bizottsagi cselekvési tervrol
sz016 2020. december 2-i1 kdvetkeztetéseiben a Tanécs arra batoritotta a Bizottsagot, hogy
az adatok rendelkezésre allasanak és atlathatésaganak javitasa révén 6sztondzze az Unidon
beliil a befektetési tevékenység fokozasat, tovabb vizsgalva, hogy miként hérithatok el az

Osszesitettadat-szolgaltatas létrehozésa elétt allo akadalyok az Unidban.

,»Az europai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd és a reziliencia
elémozditasa” cimi, 2021. januar 19-i kdzleményében a Bizottsag megerdsitette azon
szandékat, hogy a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? és a 600/2014/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ feliilvizsgalatanak részeként javitja, egyszertisiti és
tovabb harmonizalja az értékpapirpiacok atlathatosagi keretét. A Bizottsdg — az euro
nemzetkozi szerepének megerdsitésére iranyulo erdfeszitések részeként — azt is
bejelentette, hogy egy ilyen reform magaban foglalja majd az 6sszesitettadat-szolgaltatas
kialakitasat és végrehajtasat, kiilondsen a vallalatikotvény-kibocsatasok esetében, azzal a
céllal, hogy novekedjen az euroban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd

instrumentumokkal valé masodlagos kereskedés.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).

5416/24
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3)

A 600/2014/EU rendelet mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind a nem
tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzok tekintetében rendelkezik az dsszesitettadat-
szolgaltatokra (a tovabbiakban: CTP-k) vonatkozo jogszabalyi keretrdl. Az emlitett CTP-k
felelOsek jelenleg azért, hogy a kereskedési helyszinektdl és a jovahagyott kozzétételi
mechanizmusoktdl (a tovabbiakban: APA-k) 6sszegylijtsék a pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 kereskedési jelentéseket €s azokat egy olyan, folyamatos és €10, elektronikus
adatfolyamba vonjak 0ssze, amely pénziigyi eszk6zonként nyqjt arfolyam- és
volumenadatokat. A CTP-k bevezetése mogott huzodo elgondolés az volt, hogy a
kereskedési helyszinektdl és az APA-kt6l szarmazo I adatokat 0sszevont formaban, az
Uni6 valamennyi kereskedési piacat belefoglalva, azonos adatcimkék, formatumok és

felhasznaloi feliiletek hasznalataval tegyék elérhetdvé a nyilvanossadg szamara.

5416/24
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4

A mai napig azonban egyetlen feliigyelt szervezet sem kérelmezte a CTP-ként vald
mikddés engedélyezését. A kereskedés elotti és utani adatok drainak alakulasarél,
valamint a tulajdonviszonyt megtestesito eszkozokre vonatkozo osszesitettadat-
szolgaltatasrol szolo, 2019. december 5-i jelentésében az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel® 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag) (EEPH) harom olyan f6 akadalyt azonositott, amelyek
megakadalyoztak a feliigyelt szervezeteket abban, hogy CTP-ként valo engedélyezésiiket
kérelmezzek; eldszor is, nem egyértelmii, hogy a CTP hogyan nyerl adatokat a kiilonb6zo
végrehajtasi helyszinektdl vagy az érintett adatszolgaltatoktol; masodszor, az emlitett
végrehajtasi helyszinek altal jelentett adatok — a harmonizacié szempontjabol — elégtelen
mindségliek ahhoz, hogy koltséghatékonyan dsszevonhatok legyenek; harmadszor,
hianyoznak a CTP-ként valo engedélyezés kérelmezésének iizleti 6sztonzdi. Ezért az
emlitett akadalyokat el kell haritani. Ez azt koveteli meg, hogy valamennyi kereskedési
helyszin és APA (a tovabbiakban: adatk&')zlc’ik)l adatokat tovabbitson a CTP-k széméral ,
¢s masodszor, hogy az adatkozI6k altal @ CTP-k adatkézpontjainak benyajtando

adatjelentések harmonizalasaval javuljon az adatmindség.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai

feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL
L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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(5) A 2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (7) bekezdése eldirja, hogy az olyan rendszereknek és
mechanizmusoknak, amelyekben tobb harmadik fél pénziigyi eszkdzokre vonatkozo vételi
¢s eladasi szandéka hozhato 6ssze (a tovabbiakban: multilateralis rendszerek), a
szabalyozott piacokral , a multilateralis kereskedési rendszerekre (MTF-ek) vagy a
szervezett kereskedési rendszerekre (OTF-ek) vonatkozo kovetelményekkel 6sszhangban
kell miikddnitiik. Az emlitett kovetelménynek a 2014/65/EU iranyelv hatalya ald vonasa az
emlitett kovetelmény eltérd értelmezésére adott teret, ami egyenldtlen versenyfeltételekhez
vezetett a szabdlyozott piacként, MTF-ként vagy OTF-ként engedélyezett és az
ilyenekként nem engedélyezett multilateralis rendszerek kozott. Az emlitett kovetelményt
— annak egységes alkalmazasa érdekében — at kell helyezni a 2014/65/EU iranyelvbol a
600/2014/EU rendeletbe.

5416/24
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(6)

A nem nyilvanos kereskedés a kereskedés eldtti atlathatosag nélkiili kereskedés, amelynek
soran a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
mentességet (a tovabbiakban: referenciadrral kapcsolatos mentesség) és az emlitett rendelet
4. cikke (1) bekezdése b) pontjanak i. alpontjaban meghatarozott mentességet (a
tovabbiakban: az eldre letargyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség) veszik igénybe.
Mindkét mentesség alkalmazasat korlatozza a kettds volumenkorlat, amely egy, a nem
nyilvanos kereskedés szintjét a tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzokkel folytatott teljes
kereskedés bizonyos hanyadara korlatozé mechanizmus. Eldszér is, a tulajdonviszonyt
megtestesito eszkozzel egyetlen helyszinen folytatott, nem nyilvanos kereskedés szintje
nem haladhatja meg az emlitett eszk6zzel az Unidban folytatott kereskedés
Osszvolumenének 4 %-dt. Amikor az emlitett kiiszobértéket tullépik, akkor az emlitett
helyszinen az ezen eszkozzel folytatott kereskedés felfiiggesztésre keriil. Masodszor, egy
tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozzel az Unidban folytatott nem nyilvanos kereskedés
szintje nem haladhatja meg az emlitett eszkdzzel az Unidban folytatott kereskedés
Osszvolumenének 8 %-dt. Amikor az emlitett masodik kiiszobértéket tillépik, akkor az
emlitett eszkdzzel vald Osszes, nem nyilvanos, mindkét mentesség alkalmazdsdval
folytatott kereskedés felfiiggesztésre keriil. Az elsd, nevezetesen a helyszinspecifikus
kiiszobértek a masodik, nevezetesen az unids szintll kiiszobérték tullépéséig teret hagy az
emlitett mentességek tovabbi alkalmazésara olyan egyéb helyszineken, amelyeken az
emlitett tulajdonviszonyt megtestesitd eszkoz kereskedését még nem fliggesztették fel. Ez
bonyolultabba teszi a nem nyilvanos kereskedés mértékének nyomon kovetését és a
felfiiggesztés érvényesitését. A kettds volumenkorlat — hatékonysaga megdrzése melletti —
egyszerlsitése érdekében az 1) egységes volumenkorlatnak kizarélag egy 7%-ban
megdllapitott unios szintli kiiszobértékre kell hagyatkoznia, amely csak a referenciadrral
kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre alkalmazando, nem pedig az elore
letargyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre. Az
EEPH-nak rendszeresen értékelnie kell a volumenkorlit-kiiszobértéket, figyelembe véve
a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos megfontoldasokat, a nemzetkozi bevalt gyakorlatokat,
az unios vallalkozdsok versenyképességét, a piaci hatds jelentoségét és az darképzés
hatékonysagat, és be kell nyujtania a Bizottsagnak egy, a javaslatait tartalmazo jelentést.
Ennek alapjan a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdason alapulo jogi

aktusok révén igazitsa ki a volumenkorldt-kiiszobértéket. Az EEPH-nak értékelnie kell a
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volumenkorldat megfeleloségét is, valamint azt is, hogy sziikséges-e azt megsziintetni vagy
kiterjeszteni mas olyan kereskedési rendszerekre vagy végrehajtdasi helyszinekre, amelyek

draikat referenciadarbdl szarmaztatjak.
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(7)

A 600/2014/EU rendelet 8. cikke kereskedés elotti atlathatosagi kovetelményeket hatdroz
meg a kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdasok
szdmdra a nem tulajdonviszonyt megtestesito eszkozok tekintetében, a kereskedési
rendszertol fiiggetleniil. Az emlitett kovetelmények elonyei egyértelmiiek voltak azon
piacmiikodtetdk és befektetési vallalkozdsok szamadra, amelyek kozponti limitdaras
ajanlati konyvet vagy iddszakos aukcios kereskedési rendszert mitkodtetnek, ahol az
ajanlatok névtelenek, hatdarozottak és valoban sokoldaluak. Mas kereskedési rendszerek,
kiilonosen a telefonos kereskedési és a jegyzéskérési kereskedési rendszerek a
kérelmezok szamdra igényre szabott jegyzést biztositanak, amely mads piaci szereplok
szamdra margindlis informdcios értékkel bir. Az ilyen piacmiikidtetokre és befektetési
vallalkozasokra rott szabdlyozasi terhek csokkentése és az alkalmazando mentességek
egyszeriisitése érdekében a kotelezd érvényii vagy indikativ jegyzések kozzétételére
vonatkozo kiovetelményt csak a kozponti limitaras ajanlati konyvekre és az idoszakos
aukcios kereskedési rendszerekre kell alkalmazni. A kereskedés elotti atlathatosagnak a
kozponti limitaras ajanlati konyvekre és az idoszakos aukcios kereskedési rendszerekre
torténd korlatozdasa lehetové tételének érdekében modositani kell a 600/2014/EU rendelet
9. cikkében emlitett mentességekre vonatkozo kovetelményeket. A jegyzéskérési
rendszerek és a telefonos kereskedési rendszerek esetében a pénziigyi eszkozre jellemzo

nagysdagrend felett rendelkezésre allo mentességet meg kell sziintetni.
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(8

Jelenleg a szarmaztatott termékek a nem tulajdonviszonyt megtestesité eszkozok
atlathatosagi rendszerének hatdlya ald tartoznak, amely a pénziigyi eszkdzok kiilonbozo
tipusait, egyrészt tobbnyire értékpapirokat (kotvényeket), masrészt foként szerzodéseket
(szarmaztatott termékeket) otvozi magdaban. A nem tulajdonviszonyt megtestesito
eszkozok atlathatosaga, akdrcsak a tulajdonviszonyt megtestesito eszkozoké a
wkereskedési helyszinen kereskedett” koncepciora tamaszkodik. Egyes szarmaztatott
termékek esetében az emlitett koncepcio a helyettesithetoségiik hianya és a megfelelo
azonosito referenciaadatok hianya miatt problematikusnak bizonyult. Ezért, a
szarmazgtatott termékek dtlathatosaga hatokorének nem a , kereskedési helyszinen
kereskedett” koncepciora, hanem a szarmazgtatott termékek elore meghatdarozott
jellemzoire kell tamaszkodnia. Az atlathatosagi kovetelményeket a szarmaztatott
termékekre arra valo tekintet nélkiil kell alkalmazni, hogy azokkal helyszinen vagy azon
kiviil kereskednek-e. Az datlathatosagi kovetelményeket azokra a szarmaztatott
termékekre kell alkalmazni, amelyek kelléen szabvanyositottak ahhoz, hogy a veliik
kapcsolatban kozzétett adatok a szerzodo feleken kiviili mas piaci szereplok szamadra is
jelentoséggel birjanak. E7 azt jelenti, hogy minden tozsdén kereskedett szarmaztatott

termékre a tovabbiakban is alkalmazni kell az atlathatdosdgi kovetelményeket.
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Az egyéb szarmaztatott termékekre akkor alkalmazandok az datlathatosagi
kovetelmények, amennyiben azok a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’
szerinti elszamoldsi kotelezettség (a tovabbiakban: elszamoldsi kitelezettség) hatalya ala
tartoznak, amelynek eldfeltétele bizonyos foku szabvanyositds, és amennyiben azok
kozpontilag elszamoltak. E7 biztositia azt, hogy az elszamoldsi kotelezettség
szempontjabol alkalmatlannak tekintett iigyletekre, példaul a csoporton beliili iigyletekre
ne legyenek alkalmazandok az atlathatosagi kovetelmények. Nevezetesen, az
dtlathatosagi kovetelmények hatdalya ala csak a legstandardizaltabb és likvid pénznem- és
Sfutamiddo-kombindcioval rendelkezd szarmaztatott kamatiigyletek tartozhatnak. Tovabba,
a kozelmult piaci eseményei megmutattak, hogy a globdlisan rendszerszinten jelentos
bankokra hivatkozo vagy az ilyen bankokbdl allo indexre hivatkozo egyes hitel-
nemteljesitési csereiigyletek datlathatosaganak hianya az ilyen bankok hitelképességére
vonatkozo spekuldaciohoz vezethet. Az ilyen hitel-nemteljesitési csereiigyletekre ezért
akkor is vonatkoznia kell az dtlathatosdagi kovetelményeknek, ha azokat kozpontilag
szamoljak el, még akkor is, ha nem vonatkozik rajuk az elszamoldsi kitelezettség. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy modositsa az dtlathatosagi kovetelmények ala
tartozo szarmazgtatott termékek meghatdarozdasanak feltételeit, amennyiben a piaci

fejlemények ezt sziikségessé teszik.

7 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekrol, a kozponti szerzodo felekrol és a kereskedési adattarakrol (HL
L 201, 2012.7.27., 1. o.).
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9) A 600/2014/EU rendelet 10. cikke arra vonatkozé kdvetelményeket tartalmaz, hogy a
kereskedési helyszineknek k6zzé kell tenniiik a nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozokkel folytatott tigyletekkel kapcsolatos informaciokat, ideértve az arat és a
volument is. Az emlitett rendelet 11. cikke meghatarozza, hogy az illetékes hatdosagok
milyen esetekben engedélyezhetik ezen adatok halasztott kozzétételét. Az ilyen halasztott
kozzététel akkor megengedett, amennyiben az tigylet nagysagrendje meghaladja a nagy
nagysagrendi kiiszobértéket, és olyan eszkdzre vonatkozik, amelynek nincs likvid piaca,
vagy — amennyiben az tigylet likviditasszolgaltatok részvételével jar —I amelynek
nagysagrendje meghaladja a pénziigyi eszkoz kiiszobértékére jellemz6 nagysagrendet. Az
illetékes I hatésagok mérlegelési jogkorrel rendelkeznek a halasztasok idétartama és az
tigyletekre vonatkozé adatok koziil a halasztottan kozzéteendok meghatarozasat illetéen. E
mérlegelési jogkor eltérd tagallami gyakorlatokhoz vezetett, és a kereskedés utani
atlathatdsagi rendszer eredménytelen és bonyolult lett. Az atlathatosagnak a befektetdok
valamennyi tipusa tekintetében torténd biztositasa érdekében unids szinten sziikséges
harmonizalni a halasztds rendszerét, megsziintetni a nemzeti szintli mérlegelési jogkort és
megkonnyiteni az I adatok 0sszevondsat. Helyénvald ezért a kereskedés utani atlathatosagi
kovetelményeket megerdsiteni az illetékes hatdosagok mérlegelési jogkorének

megsziintetése utjan.
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(10)

A megfelel6 szintli atlathatosag biztositasa érdekében a kétvények, strukturalt pénziigyi
termékek és kibocsdtasi egységek tekintetében végrehajtott iigyletek arat és volumenét a
valos 1d6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében legkdzelebbi idépontban kell
kt')zzétennil . Annak érdekében, hogy az ilyen iigyletek tekintetében a
likviditasszolgaltatok ne legyenek indokolatlan kockazatnak kitéve, I lehet6vé kell tenni az
iigyletekre vonatkozo egyes adatok kozzétételének halasztasat. Az iigyletek azon
kategoridit, amelyek tekintetében a halasztisok megengedettek, az iigyletek
nagysdgrendjének és az érintett pénziigyi eszkozok likviditasanak figyelembevételével
kell meghatarozni. A halasztasi rendszer pontos részleteit szabdlyozdstechnikai
standardok utjan kell meghatdarozni, amelyeket rendszeresen feliil kell vizsgdlni az
alkalmazando halasztasi idotartam fokozatos csokkentése érdekében. A stabilabb
datlathatosagi rendszer érdekében a kotvények, strukturalt pénziigyi termékek és
kibocsatasi egységek, valamint azok kategoridi tekintetében a likviditas statikus
meghatdrozdsdra van sziikség. Az EEPH dltal kidolgozott szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteknek meg kell hatarozniuk, hogy mely kibocsadtdsi nagysdagrendek
felelnek meg a kotvények vagy kotvénykategoriak likvid vagy illikvid piacanak a
lejaratukig, hogy a likvid vagy illikvid kotvény esetében az iigyletek milyen
nagysdgrendjétol lehet halasztast alkalmazni, és hogy e rendelettel osszhangban milyen

idotartamu legyen az ilyen halasztds.
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A fedezett kotvények megfelelo szintii atlathatosdaga érdekében helyénvalo az ilyen
kotvények kibocsdtasanak nagysdagadt az (EU) 2015/61 felhatalmazdason alapulo
bizottsdagi rendeletben® megdllapitott kritériumokkal dsszhangban meghatirozni. A
strukturdlt pénziigyi termékek és a kibocsdtdsi egységek tekintetében az EEPH-nak
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a likvid vagy illikvid piaccal
rendelkezd eszkizok vagy eszkioz-kategoridk meghatdrozdsa céljabol. Az EEPH-nak meg
kell hataroznia a halasztasok alkalmazando kategoridit és idétartamat. Helyénvalo, hogy
az EEPH a kétvények, kibocsdtdsi egységek és strukturdlt pénziigyi termékek likvid és
illikvid piacainak meghatdrozadsat a kereskedés elotti datlathatosagi mentességre is
alkalmazza. Nem helyénvalo, hogy az emlitett meghatdrozds gyakori értékelésekre
tamaszkodjon. Az illetékes hatosagoknak hataskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy
meghosszabbitsak a tagallamuk altal kibocsatott allampapirok tekintetében végrehajtott
iigyletekre vonatkozo adatok halasztott kozzétételére vonatkozo idoszakot. Helyénvalo,
hogy az ilyen kiterjesztés az Unio egész teriiletén alkalmazando legyen. A nem a
tagdllamok altal kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos iigyletek tekintetében az ilyen

kiterjesztésekre vonatkozé hatdrozatokat az EEPH-nak kell meghoznia.

8 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulo rendelete (2014. oktober 10.) az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo
likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténo kiegészitésérol (HL L 11., 2015.1.17.,
1. o0.).
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(11) A szarmaztatott termékek heterogenitasanak olyan halasztdasi rendszert kell
eredményeznie, amely elkiiloniil az egyéb, nem tulajdonviszonyt megtestesito eszkozokre
vonatkozoktol. Mig a halasztasok idotartamat szabdlyozastechnikai standardok utjan kell
likviditdsa alapjin, az EEPH-nak meg kell hatdroznia, hogy mely eszkozok vagy
kategoriak likvidek, melyek illikvidek, és hogy milyen iigyleti nagysdgrendtél kezdve
lehet halasztani az iigyletre vonatkozo adatok kizzétételét. Helyénvalo, hogy az EEPH a
likvid és illikvid piacok meghatadrozasat alkalmazza a kereskedés elotti datlathatosagi

kovetelmények aloli mentességre is.
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(12) A 600/2014/EU rendelet 13. cikke el6irja, hogy a kereskedési helyszint {izemeltetd
piacmiikddtetdk és befektetési vallalkozasok a pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletekre
vonatkozo6, kereskedés elotti €s a kereskedés utani informacidkat méltanyos iizleti alapon
tegy€k a nyilvanossag szamara elérhetdve, és biztositsanak megkiilonboztetésmentes
hozzéaférést ezen informaciodkhoz. E cikk célkitlizései azonban nem valdsultak meg. A
kereskedési helyszinek, APA-k és rendszeres internalizalok altal méltanyos tizleti alapon
nyujtott informaciok nem teszik lehetdvé, hogy a felhasznalok megértsék az
adatpolitikakat és azt, hogy az adatok ara hogyan keriil meghatarozésra. 2021. augusztus
18-4n az EEPH iranymutatasokat adott ki arra vonatkozdan, hogyan kell alkalmazni ,,a
méltanyos iizleti alap” koncepciojat. Ezen iranymutatasokat jogi kotelezettségekké kell
atalakitani és meg kell erdsiteni annak biztositasa érdekében, hogy a kereskedési
helyszinek, APA-k, CTP-k és rendszeres internalizalok ne tudjanak az adatokért az
adatok dltal egyes felhasznalok szamadra képviselt értéknek megfeleléen dijat
felszamolni. A ,,méltanyos tizleti alap” koncepcidjanak meghatarozasadhoz sziikséges
adatok nagyfoku részletessége €s az alkalmazand6 szabalyoknak a gyorsan viltozo
adatkornyezet alapjan torténd modositasahoz sziikséges rugalmassag miatt az EEPH-t fel
kell hatalmazni arra, hogy olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek meghatarozzak azt, ahogyan a ,,méltanyos iizleti alap” koncepciojat alkalmazni
kell, tovabb erdsitve ezaltal a 600/2014/EU rendelet 13. cikkének harmonizalt és
kovetkezetes alkalmazasat. Ezen tillmenden, az EEPH-nak nyomon kell kivetnie és
értékelnie kell az adatpolitikdk és az drmeghatdrozds piaci alakuldsdt. Az EEPH-nak
értékelése alapjan napra késszé kell tennie az emlitett szabdlyozdstechnikai

standardtervezeteket.
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(13) Az arképzési folyamat megerdsitése, valamint a kereskedési helyszinek és a rendszeres
internalizalok kozotti egyenld versenyfeltételek fenntartasa érdekében a 600/2014/EU
rendelet 14. cikke eldirja, hogy a rendszeres internalizalok a tulajdonviszonyt megtestesitd
eszk6zok esetében tegyék kozz¢ valamennyi jegyzésiiket, amennyiben e rendszeres
internalizalok a szokasos piaci nagysagrendet meg nem haladé nagysagrendben
kereskednek. A rendszeres internalizalok, amennyiben a szokasos piaci nagysagrend
legalabb 10 %-at jegyzik, szabadon donthetnek jegyzéseik nagysagrendjérdl. E lehetdség a
rendszeres internalizalok altal a tulajdonviszonyt megtestesito eszkdzok tekintetében
biztositott kereskedés elotti atlathatdosag nagyon alacsony szintjeihez vezetett, és
akadalyozta az egyenld versenyfeltételek megteremtését. Ezért meg kell kovetelni, hogy a
rendszeres internalizalok egy, szabdlyozdstechnikai standardok utjan meghatdrozando
minimalis jegyzési nagysagrend alapjan kozzétegyék a kotelezd érvénytli jegyzéseket. E
szabalyozdstechnikai standardok kidolgozdsakor az EEPH-nak helyénvalé figyelembe
vennie a kovetkezo célkitiizéseket: a tulajdonviszonyt megtestesito eszkozok kereskedés
elotti atlathatosaganak novelése a végso befektetdk javara; egyenlo versenyfeltételek
fenntartasa a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok kozott; a végso
befektetok szamdra a kereskedési opciok megfeleld valasztékanak biztositiasa; és annak
biztositdasa, hogy az unios kereskedelmi kornyezet mind belfoldon, mind nemzetkozi
szinten vonzo és versenyképes maradjon. A rendszeres internalizalok
versenyképességének novelése érdekében lehetové kell tenni szamukra, hogy barmilyen

méretii megbizasokat kozépértéken parositsanak.
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(14) A 600/2014/EU rendelet 18. és 19. cikke kereskedés elétti atlathatosagi kovetelményeket
dllapit meg a rendszeres internalizalok szamdra a nem tulajdonviszonyt megtestesito
eszkozok tekintetében, amikor iigyfeleiknek kotelezd érvényii vagy indikativ jegyzéseket
nyujtanak. E jegyzések egyéni iigyfelekre szabottak, mas iigyfelek szamdra margindlis
informacios értékkel birnak. Ezért, az emlitett kovetelményeket meg kell sziintetni.
Mindazonaltal a rendszeres internalizalok onkéntes alapon eleget tehetnek a kereskedés
elotti atlathatosagi kovetelményeknek, példaul lakossagi iigyfeleik igényeinek kielégitése

érdekében.
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(15)

A jelenlegi jogi keretrendszerben, ha az iigylet feleinek egyike rendszeres internalizald, a
rendszeres internalizalo koteles jelenteni a kereskedést egy APA-nak, mig a mdsik
szerz0do fél nem koteles ezt megtenni. Ez szamos befektetési vallalkozast a rendszeres
internalizalo statuszanak valasztasara késztetett, kiilonosen abbdl a célbol, hogy
iigyfeleik tekintetében jelentsék a kereskedéseket, amig nem sajdt szamldra kereskednek
rendszeres alapon, ami ardanytalan kovetelményeket tamasztott az ilyen befektetési
vallalkozasokkal szemben. Ezért helyénvalo bevezetni a kijelolt kozzétételi szervezet
statuszat, hogy a befektetési vallalkozas ugy felelhessen az iigylet APA-n keresztiil
torténd kozzétételéért, hogy kozben nem sziikséges a rendszeres internalizdlo statuszat
valasztania. Tovabba, az illetékes hatosdagoknak — az emlitett befektetési vallalkozdsok
kérésével osszhangban — biztositaniuk kell a befektetési vallalkozdasok szamara a
peénziigyi estkozok meghatarozott kategoridi tekintetében a kijelolt kozzétételi szervezet
stdtuszdt, és az ilyen kéréseket kizolniiik kell az EEPH-val. Az EEPH-nak nyilvdnos
nyilvdantartast kell vezetnie az ilyen kijelolt kozzétételi szervezetekrol pénziigyieszkoz-

kategorianként, annak érdekében, hogy a piaci szereplok azonositani tudjak azokat.
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(16)

A piaci szereploknek piaci alapadatokra van sziikségiik ahhoz, hogy megalapozott
befektetési dontéseket tudjanak hozni. I Jelenleg az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozd
I adatoknak a kozvetleniil az adatk6z16ktdl valo beszerzéséhez a CTP-knek kiilon
engedélyez6 megallapodast kell kotniiik ilyen adatk6zldkkel. E folyamat nehézkes,
koltséges és iddigényes. Ez volt az egyik akadalya annak, hogy barmely
eszkozkategoriaban kialakulhassanak a CTP-k. Ezen akadalyt fel kell szamolni, hogy a
CTP-k hozzajuthassanak az I adatokhoz és lekiizdhessék az engedélyezési nehézségeket.
Az I adatk6zloktol meg kell kovetelni azt, hogy adataikat benyujtsak a CTP-knek és azt,
hogy ezt kivalé mindségli adatokat biztosito standardokat tiszteletben tartd, harmonizalt
sablonok alkalmazasaval tegyék. Az adatkizloknek szabalyozdsi adatokat is rendelkezésre
kell bocsataniuk azért, hogy folyamatosan tdjékoztassak a befektetoket a megbizdsokat
parosito rendszer statuszarol, példaul piaci ledllds esetén, valamint a pénziigyi eszkoz
statuszdarol, példaul felfiiggesztés vagy a kereskedés ledllitdsa esetén. Csak az EEPH altal
kijelolt és engedélyezett CTP-k gylijthetnek — a kotelez6 adatkdzlési szabalynak
megfeleléen ~| adatokat az egyes adatkozl6ktdl. Azért, hogy az I adatok hasznosak
legyenek a befektetok szdmara, az I adatk6z16kt6l meg kell kovetelni, hogy az adatokat a
valos idohoz a technikai lehet6ségek fiiggvényében legkdzelebbi idopontban tovabbitsak a
CTP-knek.
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(17)

A 600/2014/EU rendelet II. és I1I. cime el6irja a kereskedési helyszinek, APA-k,
befektetési vallalkozasok €s rendszeres internalizalok I szamara, hogy tegy¢k kozz¢ a
pénziigyi eszkdzokre vonatkozo kereskedés elotti adatokat, ideértve a vételi és eladasi
arakat, valamint az tligyletekre vonatkoz6 kereskedés utani adatokat, ideértve azt az arat és
volument, amelyen az adott eszkozre az ligyletet megkdtotték. A piaci szereplék nem
kotelesek felhasznalni a CTP altal szolgaltatott I piaci alapadatokat. A kereskedési
helyszinek, APA-k, befektetési vallalkozasok €s rendszeres internalizalok szamara eldirt, a
kereskedés elotti és kereskedés utani adatok kozzétételére vonatkozo kovetelményt ezért
tovabbra is alkalmazni kell azért, hogy a piaci szereplok hozzaférhessenek az ilyen
adatokhoz. Az || adatkozl6kre nehezedd indokolatlan terhek elkeriilése érdekében azonban
helyénvalo — amennyire csak lehetséges — 6sszehangolni az adatk6zldkkel szembenti,

I adatkozzétételre vonatkozo kovetelményt és a CTP-k részére torténd adatkozlés

kovetelményét.
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(18)

A kis szabalyozott piacok és a kkv-tékefinanszirozdsi piacok olyan kereskedési
helyszinek, amelyek olyan kibocsatok részvényeit vezetik be, amelyek esetében a
masodlagos piacon folytatott kereskedés altalaban kevésbé likvid, mint a nagyobb
szabalyozott piacokra bevezetett részvényekkel folytatott kereskedés. Az dsszesitettadat-
szolgéaltatés dltal a kis kereskedési helyszinekre esetlegesen gyakorolt negativ hatds
elkeriilése érdekében — bar az osszesitettadat-szolgaltatasba valo bevondsuk kedvezd
hatassal lehet életképességiikre és az emlitett helyszineken kereskedett értékpapirok
likviditasara — létre kell hozni egy részvételi mechanizmust. E részvételi mechanizmust a
kkv-tokefinanszirozasi piacokat miikiodtetd befektetési vallalkozdsokra és azokra a
piacmiikodtetokre kell alkalmazni, amelyek éves részvénykereskedési volumene az Unio
éves részvénykereskedési volumenének legfeljebb 1%-at teszi ki. Az 1%-os kiiszobértéket
két alternativ feltételnek kell kiegészitenie: a befektetési vallalkozas vagy piacmiikiodteté
nem része az 1%-os kiiszobértéket meghalado, valamely befektetési vallalkozast vagy
piacmiikodtetot magaban foglalo vagy ilyenek valamelyikével szoros kapcsolatban dllo
csoportnak, vagy pedig a kereskedés koncentrdcidja nagyon magas az emlitett befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodteto dltal miikodtetett helyszinen, azaz a teljes éves
részvénykereskedési volumen 85%-dval kereskednek azon a kereskedési helyszinen, ahol
azokat eredetileg kereskedésre bevezették. Csak néhany kereskedési helyszin felel meg e
kritériumoknak, és ezért az Unidban folytatott kereskedésnek csak kis szdazalékatol nem
kellene megkovetelni a CTP részére torténo adattovabbitast. Mindazondltal az emlitett
kritériumoknak megfelelo befektetési vallalkozdasoknak és piacmiikodtetoknek
lehetoségiik lenne arra, hogy részt vegyenek, és az errol sz0lo dontésiikrol értesiteniiik
kell a CTP-t és az EEPH-t. Egy ilyen dontés visszavonhatatlan lenne, és az osszes adat —
mind a részvények, mind a tozsdén kereskedett alapok vonatkozdsaban — az

osszesitettadat-szolgaltatds részét képezné késobb.
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(19)

Az adatok valtoz6 mindsége miatt a piaci szereplok szdmara nehéz az ilyen adatokat
Osszehasonlitani, ami az adatdsszevonast megfosztja hozzaadott értéke nagy részétél. A
600/2014/EU rendelet II. és III. cimében meghatarozott atlathatdsagi rendszer megfeleld
miikddése, valamint az adatoknak a CTP-k altali 6sszevonasa szempontjabol rendkiviil
fontos, hogy a CTP-knek tovabbitott adatok kivald mindségliek legyenek. Ezért helyénvald
el6irni, hogy az emlitett adatok mind tartalmi, mind pedig formai szempontbol kivalo
mindségli adatokat biztositd standardoknak feleljenek meg. Azért, hogy a valtozé piaci
gyakorlatok €s ismeretek figyelembe vehetok legyenek, lehetévé kell tenni az adatok
tartalmanak és formatumanak révid idén beliil torténd megvaltoztatasat. Ezért az adatok
mindségére és tartalmara vonatkozé kovetelményeket sziikség esetén
szabadlyozdstechnikai standardok utjan kell meghatarozni, és az emlitett
kovetelményeknek figyelembe kell venniiik az dgazatban uralkodo szabvianyokat és
gyakorlatokat, a nemzetkozi fejleményeket és az unios vagy nemzetkozi szinten elfogadott
standardokat, valamint a Bizottsag dltal létrehozott és az adatok minédségével és
tartalmaval, valamint a tovabbitasi protokoll minoségével kapcsolatban tandcsot adni
hivatott, elkitelezett, érdekelt felekbdl dllo szakértGi csoport tanacsat. Az EEPH-t

szorosan be kell vonni az érdekelt felekbdl allo szakértdi csoport munkdjaba.
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(20) A jelentend6 események jobb nyomon kovetése érdekében a 2014/65/EU iranyelv
harmonizélta a kereskedési helyszinek és azok tagjai szamara az iizleti 6rak
Osszehangoléasat. Azt biztositandd, hogy az adatok 0sszevonasaval dsszefliggésben a
kiilonboz6 szervezetek altal jelentett idobélyegzdket érdemben Gssze lehessen hasonlitani,
az iizleti 6rdk dsszehangolasanak harmonizéaldsara vonatkozo6 kovetelményeket helyénvalo
kijelolt kozzétételi szervezetekre, APA-kra és CTP-kre kiterjeszteni. Az 0sszehangolt tizleti
orak alkalmazasara vonatkozo kdvetelmények meghatarozasahoz megkivant technikai
szakértelem szintje miatt az EEPH-t fel kell hatalmazni arra, hogy szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgozzon ki azon pontossagi szint meghatarozésa céljabol, amelynek

megfelelden az lizleti ordkat 6ssze kell hangolni.
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1)

A 600/2014/EU rendelet 23. cikke el6irja, hogy a részvényekkel folytatott kereskedés
nagyobb részére kereskedési helyszineken vagy rendszeres internalizalokon kertiiljon sor (a
tovabbiakban: ,,részvénykereskedési kotelezettség”). Ez a kovetelmény nem vonatkozik az
olyan részvényligyletekre, amelyek nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem
gyakori jellegliek. Jelenleg nem kelléen vilagos, hogy ez a mentesség mikor
alkalmazandé. Az EEPH ezért tisztazta a hatalyat a részvények kozott, a nemzetkozi
értékpapir-azonositd szamuk (ISIN) alapjan torténd kiilonbségtétel révén. E kiilonbségtétel
szerint csak az europai gazdasagi térségbeli ISIN-nel rendelkez0, kereskedési helyszinen
kereskedett részvények tartoznak a részvénykereskedési kotelezettség hatalya ala. E
megkozelités egyértelmi helyzetet teremt a részvényekkel kereskedd piaci szereplok
szaméra. Az EEPH jelenlegi gyakorlatat ezért bele kell foglalni a 600/2014/EU rendeletbe,
ezzel egyidejlileg azonban meg kell sziintetni a nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen

¢s nem gyakori jellegli részvényligyletekre vonatkozd mentességet. I
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(22)

A pénziigyi piacokon torténd jelentéstétel — kiilondsen az ligyletjelentés — mar
nagymértékben automatizalt, €s az adatok meglehetdsen szabvanyositottak. A
keretrendszerek kozotti egyes kovetkezetlenségeket a 648/2012/EU rendelet, az (EU)
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet’ és a Bizottsag Célravezetd és hatdsos
szabalyozas programja (REFIT) mar orvosolta. Az EEPH felhatalmazasait 6ssze kell
hangolni annak érdekében, hogy az EEPH feladata legyen a szabdlyozdstechnikai
standardtervezetek kidolgozdsa, és a nagyobb kivetkezetesség biztositasa az emlitett
rendeletek és a 600/2014/EU rendelet keretrendszerei kozott az iigyletjelentésben. Ez
javitani fog az ligyletekre vonatkoz6 adatok minéségén és el fogja keriilni a sziikségtelen
tobbletkoltségeket az agazat szamara. Ezen tiullmenden az iigyletjelentésnek lehetové kell
tennie azg iigyletekre vonatkozo adatok széles korii cseréjét az illetékes hatosdagok kozott
annak érdekében, hogy megfelelden tiikrozze az utobbiak valtozofélben lévo feliigyeleti
igényeit a legfrissebb piaci fejlemények és a potencidlis kapcsolodo kockazatok nyomon

kovetéseére.

? Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek €s az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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23)

Jelenleg a befektetési vallalkozdsok kotelesek jelenteni illetékes hatosdagaiknak az olyan
peénziigyi eszkozokben folytatott iigyleteiket, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen
kereskednek, vagy amennyiben az alapul szolgadlo eszkozzel kereskedési helyszinen
kereskednek, vagy ha az alapul szolgalo eszkoz olyan pénziigyi eszkozoket tartalmazo
kosar vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, fiiggetleniil
attol, hogy az iigyletet a helyszinen vagy azon kiviil hajtjak-e végre. A , kereskedési
helyszinen kereskedett” koncepcio problematikusnak bizonyult a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek esetében az iigyletjelentés alkalmazdsa tekintetében, ugyanezen
okbdl bizonyult problematikusnak az dtlathatosdgi kovetelmények alkalmazdsa
tekintetében is. Ezért a szarmaztatott termékekre vonatkozo iigyletjelentés uj hatalya
egyértelmiivé teszi, hogy a helyszinen végrehajtott, tozsdeén kiviili szarmaztatott
iigyleteket jelenteni kell, és a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban a
helyszinen kiviil végrehajtott iigyleteket csak akkor kell jelenteni, ha azok dtlathatosagi
kovetelmények hatdlya ala tartoznak, vagy ha az alapul szolgadlo eszkizzel kereskedési
helyszinen kereskednek, vagy az alapul szolgadlo eszkoz olyan pénziigyi eszkiozokbol dallo

index vagy kosar, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek.
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(24)

A kereskedési helyszineket kotelezni kell arra, hogy dtlathatosdgi célokra azonosito
referenciaadatokat, ideértve a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek azonositoit,
bocsdssanak az EEPH rendelkezésére. A szdrmaztatott termékekhez jelenleg haszndlt
azonosito, nevezetesen az ISIN nehézkesnek és hatdstalannak bizonyult a nyilvanos
atlathatosag szempontjabdl, és e helyzetet egy globdlisan megdllapodott egyedi
termékazonositon, mint példaul az ISO 4914 szabvany szerinti egyedi termékazonositon
(UPI) alapulo azonosito referenciaadatok felhaszndldsaval kellene orvosolni. Az UPI-t a
tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek azonositasdara szolgadlo eszkozként fejlesztették ki
azzal a szandékkal, hogy fokozott atlathatésdagot és adatisszesitést vigyenek a tozsdén
kiviili szarmaztatott iigyletek globdlis piacaira. Lehetséges azonban, hogy az emlitett
egyedi azonosito nem elegendo, és azt tovabbi azonosito adatokkal kell kiegésziteni. Ezért
a Bizottsdagnak felhatalmazdason alapulo jogi aktusok utjan meg kell hatdroznia a

tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében haszndalando azonosito
referenciaadatokat, ideértve az egyedi azonositot és barmely mas relevdans azonosito
referenciaadatot is. A 600/2014/EU rendelet szerinti iigyletjelentés céljara hasznalando
azonositora vonatkozoan a Bizottsagnak kell meg hatdroznia a tozsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek legmegfelelobb azonositoit, amelyek eltérhetnek az dtlathatosdagi
kovetelmények tekintetében meghatdrozott azonositotol, figyelembe véve e kovetelmények
eltéro céljait, kiilonosen a piaci visszaélések illetékes hatosagok altali feliigyelete

tekintetében.
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(25) A CTP-k kozétti verseny biztositja, hogy az 0sszesitettadat-szolgaltatas a leghatékonyabb
modon ¢és a felhasznalok szamara a legjobb feltételek mellett valosuljon meg. Eddig
azonban egyetlen szervezet sem kérelmezte a CTP-ként valé miikodés engedélyezését.
Helyénvalo ezért felhatalmazni az EEPH-t arra, hogy idészakonként szervezzen
versenyeztetésen alapuld kivalasztési eljarast egyetlen olyan szervezet kivalasztasara,
amely az egyes meghatarozott eszkdzkategdriakra vonatkozoan korldtozott idétartamra
biztositani képes az dsszesitettadat-szolgaltatast. Az EEPH-nak eldszér a kitvények
tekintetében kell meginditania az osszesitettadat-szolgaltatasra vonatkozo kivalasztasi
eljarast. Az emlitett kivalasztasi eljaras meginditasatol szamitott hat honapon beliil az
EEPH-nak meg kell inditania a részvények és tézsdén kereskedett alapok tekintetében a
CTP kivilasztasdra irdnyulo eljardst. Végiil az EEPH-nak a tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek megfeleld azonositojat atlathatosagi célokbol meghatarozo felhatalmazdason
alapulo jogi aktus alkalmazdsanak kezdonapjatdl szamitott harom honapon beliil, de
legkorabban a részvények és tozsdén kereskedett alapok tekintetében a CTP
kivalasztasdara iranyulo eljaras meginditasatol szamitott hat honappal meg kell inditania
a tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében a CTP kivdlasztdsdra iranyulo

eljarast.
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(26) A kivalasztasi eljaras célja az, hogy ot éves idotartamra odaitélje az osszesitettadat-
szolgaltatas miikodtetésének jogat. A kivdlasztasi eljards a (EU, Euratom) 2018/1046
europai parlamenti és tandcsi rendeletben 10 megallapitott szabalyok hatdlya ala tartozik.
Az EEPH-nak a jeloltet minden kategdria esetében az isszesitettadat-szolgdltatds
miikodtetésére valo technikai képességei alapjan kell kivalasztania, ideértve az
iizletmenet folytonossaganak és reziliencidajanak biztositasdara valo képességét, valamint
a modern interfésztechnologiak haszndlatdara valo képességét, iranyitdsi és
dontéshozatali folyamatainak szervezését, az adatmindség biztositasdara szolgalo
modszereit, az osszesitettadat-szolgaltatds kifejlesztéséhez és miikodtetéséhez sziikséges
koltségeket, a felhasznalok altal a piaci alapadatok és a szabdlyozasi adatok fogaddsa
érdekében beszerzendo licencek egyszeriiségét, ideértve a felhaszndlas kiilonbozo
eseteire vagy a kiilonbozo felhasznalokra vonatkozo engedélyezési tipusok szamdt, a
felhasznaloknak felszamitott dijak mértékeét és az energiafogyasztias mérséklésére
szolgdlo eljdrdsaikat. Kifejezetten a kitvényekre vonatkozo CTP esetében az EEPH-nak
a CTP kivalasztasakor figyelembe kell vennie a bevételek ujraelosztasara vonatkozo,
tisztességes és méltanyos intézkedések meglétét. Helyénvalo, hogy az ilyen intézkedések
elismerjék a kis kereskedési helyszinek abbéli szerepét, hogy a vallalkozdsoknak
lehetoségiik legyen adossdagot kibocsdtani azért, hogy tevékenységeiket finanszirozzak.
Részvények és tozsdén kereskedett alapok esetében a CTP-knek a legjobb eurdpai vételi
és eladasi ajanlatot kell megjeleniteniiik, a helyszin piacazonosito kédjanak terjesztése
nélkiil. A Bizottsagnak 2026. junius 30-ig értékelnie kell a kereskedés elotti informdciok
e szintjét az unios piacok mitkédése és versenyképessége szempontjabol, és adott esetben
az emlitett értékelést az osszesitettadat-szolgaltatas kialakitasdara vonatkozo jogalkotdsi

Jjavaslattal kell kisérnie.

10" Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. julius 18.) az
Unio dltalanos koltségvetésére alkalmazando pénziigyi szabdlyokrdl, az 1296/2013/EU, az
1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a
223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat modositasardl,
valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 193.,
2018.7.30., 1. o.).
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(27) A kivalasztott kérelmezonek indokolatlan késedelem nélkiil engedélyezés irdant kell
folyamodnia az EEPH-hoz. Az ilyen kérelemtél szamitott 20 munkanapon beliil az
EEPH értékeli, hogy a kérelem teljes korii-e, és errdl megfelelden értesiti a kérelmezdt.
Az EEPH-nak a teljes korii kérelem kézhezvételétol szamitott harom hénapon beliil
indokoldssal ellatott hatdarozatot kell elfogadnia az engedély megadasarol vagy
elutasitisdrél. Az EEPH-nak az emlitett, indokoldssal elldtott hatdrozatot az arra
vonatkozo értékelésére kell alapoznia, hogy a kérelmezo ésszerii idon beliil képes-e
valamennyi kovetelménynek megfelelve osszesitettadat-szolgaltatast miikodtetni. Az
EEPH indokolidssal elldtott hatirozatiban meg kell hatdrozni az isszesitettadat-
szolgaltatds kérelmezo dltali miikodtetésére alkalmazando feltételeket, kiilondsen a
felhasznaloknak felszamitott dijak mértékét. A miikodtetés szabdlyos megkezdésének
biztositisa érdekében lehetévé kell tenni az EEPH szdmdra, hogy az engedély megaddsit
kovetden észszerii idot biztositson a kérelmezdnek az osszesitettadat-szolgaltatdas

kialakitasanak befejezésére.

(28) Az e rendeletre iranyulo javaslatot kisér6 hatdsvizsgdlatban bemutatott adatok alapjan az
Osszesitettadat-szolgaltatds vonatkozdséban a varhatd bevételtermelés valosziniileg az
Osszesitettadat-szolgaltatas pontos jellemzditdl fiiggden valtozik majd. A CTP-k nem
akadalyozhatok abban, hogy az ¢letképes iizleti modell fenntartasdhoz észszerii arrésre
tegyenek szert. Az adatokat kutatdsi célokra felhasznalo tudomdnyos szakemberek és civil
tarsadalmi szervezetek, az adatokat a szabdlyozasi és feliigyeleti hataskorok gyakorldasdara
felhasznalo illetékes hatosdgok és a lakossagi befektetok dijmentes hozzaféréssel kell
rendelkezzenek a piaci alapadatokhoz és a szabdlyozdsi adatokhoz. A CTP-nek
gondoskodnia kell arrdl, hogy a lakossagi befektetok rendelkezésére bocsatott
informaciok kéonnyen hozzdférhetok legyenek és felhasznadlobardt és ember dltal

olvashato formdtumban jelenjenek meg.
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(29)

A részvényekkel valo kereskedést a kereskedés elotti datlathato ajanlati konyv utjan
megkdonnyito kereskedési helyszinek az drképzési folyamatban kulcsszerepet jatszanak.
Ez kiilonosen igaz a kis szabalyozott piacokra és a kkv-tokefinanszirozasi piacokra,
nevezetesen azokra, amelyek éves részvénykereskedési volumene az éves unios
részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-dt teszi ki (a tovabbiakban: kis kereskedési
helyszinek), amelyek dltalaban az dltaluk kereskedésre kinalt értékpapirok fo likviditasi
kozpontjai. A kis kereskedési helyszinek dltal az dsszesitettadat-szolgaltatashoz kozolt
adatok ezért meghatarozobb szerepet jatszanak a kis kereskedési helyszineken piacra
bevezetett részvények arképzésében. Annak ellenére, hogy egyes adatkizloknek
lehetdségiik van nem hozzdjarulni az osszesitettadat-szolgadltatishoz, a kis kereskedési
helyszinek abban valo segitése érdekében, hogy helyi portfolioikat fenntartsdk, valamint a
gazdag és ¢élénk Okoszisztémanak a tékepiaci unio célkitiizéseivel dsszhangban torténd
megovasa érdekében helyénvalo kedvezményes elbanasban részesiteni azokat az
adatkozloket, amelyek ugy dontenek, hogy a részvényekre és a tozsdén kereskedett
alapokra vonatkoz6 Osszesitettadat-szolgéltatasbol szdrmazo bevételek tjraelosztasa

tekintetében részt vesznek az dsszesitettadat-szolgdltatasban.
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(30)

A részvényekre és tozsden kereskedett alapokra vonatkozo CTP-nek egy harom
kritériumon alapulo ujraelosztdsi rendszerrel dsszhangban kell ujraelosztania egyes
kereskedési helyszinek kozott az osszesitettadat-szolgaltatas dltal generdlt bevételének
egy részét. E kritériumok sulyozasat szabalyozdstechnikai standardok utjan kell
meghatarozni. A kis kereskedési helyszinek arra valo észtonzése érdekében, hogy a
részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra vonatkozoan az dsszesitettadat-szolgdltato
felé torténd kotelezo adatkozlésben valo részvétel mellett dontsenek, a legnagyobb
sulyozast a kis kereskedési helyszinek teljes éves kereskedési volumenére kell alkalmazni.
A masodik legmagasabb sulyozdssal azokat az adatkozloket kell dijazni, amelyek... [e
mddosito rendelet hatdlybalépésének napjdt megeldzden ot évvel[-an/-én vagy azt
kovetden a részvények vagy tozsdén kereskedett alapok piacra torténd kezdeti bevezetését
biztositottik. Figyelembe véve a kis kereskedési helyszineken torténd jegyzések
korlatozott szamadt, a CTP-nek az ilyen helyszinek teljes éves kereskedési volumenére
vonatkozoan kell a relevdns sulyozdst alkalmaznia, mig mds helyszinekre vonatkozéan a
CTP-nek az ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjat megeldozo ot évvel]-an/-én
vagy azt kovetoen eredetileg bevezetett részvényekhez és tozsdeén kereskedett alapokhoz
tartozo kereskedési volumenre kell alkalmaznia. A harom kritérium koziil a
legalacsonyabb sulyozdasnak a kereskedés elotti atlathatosagot biztosito kereskedési
rendszerben folytatott és a kereskedés elotti dtlathatosag aloli mentesség ala nem tartozo

megbizdasokbol eredo kereskedést kell dijaznia.
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(31) Az osszesitettadat-szolgaltatas hatékonysdaga az adatkozlok dltal az ahhoz tovabbitott
adatok mindségétdl fiigg. A magas adatmindségi szint biztositdsa érdekében az EEPH-
nak meg kell hataroznia azokat a feltételeket, amelyek mellett a CTP ideiglenesen
felfiiggesztheti a bevételek ujraelosztasat abban az esetben, ha a CTP bizonyitja, hogy az
adatkozlo sulyosan és ismételten megsértette az e rendeletben meghatdarozott
adatkovetelményeket. Amennyiben megallapitast nyer, hogy az emlitett adatkiozlo
megfelelt az emlitett adatkivetelményeknek, az adatkozlonek meg kell kapnia a bevétel

azon részét, amelyre jogosult volt, a kamatokkal egyiitt.
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(32)

(33)

A piaci szereploknek az dsszesitettadat-szolgaltatasban fennallé folyamatos bizalma
megorzése érdekében, a CTP-eknek idészakosan jelentéseket kell kdzzétenniiik az e
rendelet szerinti kotelezettségeiknek vald megfelelésrdl, nevezetesen az adatmindségre €s
az adatrendszerekre vonatkozo teljesitménystatisztikakrol, valamint varatlan
eseményekrol szolo jelentéseket. Az emlitett jelentések erdsen technikai jellege miatt, a
Jjelentésteételi kotelezettség tartalmat, idozitését, formatumat és terminologidjat

szabalyozastechnikai standardok réveén kell meghatdarozni.

Jelenleg valamennyi kereskedési helyszinre, APA-ra és CTP-re vonatkozik az a
kovetelmény, hogy a kereskedési jelentéseket 15 perc elteltével dijmentesen kell
rendelkezésre bocsatani. A CTP-k esetében e kévetelményl akadalyozza a potencialis
CTP iizleti életképességét, mivel egyes potencidlis ligyfelek inkabb megvarjak a dijmentes
piaci alapadatokat, mint hogy 0sszesitettadat-szolgaltatas felhasznaloiva valjanak. Ez
kiilonosen igaz a kdtvényekre és tdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre, amelyekkel
altalaban nem kereskednek gyakran, és amelyek esetében az adatok gyakran 15 perc
elteltével is Orzik értékiik tilnyomo részét. Ezért, mig a kereskedési helyszinek és az APA-
k esetében tovabbra is fenn kell tartani azt a kdvetelményt, hogy a kereskedési jelentéseket
15 perc elteltével dijmentesen kell szolgaltatni, a CTP-k esetében iizleti életképességiik

biztositasa érdekében ettdl el kell tekinteni.
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34) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke eldirja, hogy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala
tartozo, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kereskedési helyszineken kell kereskedni
(a tovabbiakban: szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség). Az (EU) 2019/834
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositotta a 648/2012/EU rendeletet!! azért, hogy
csokkentse az elszamolasi kotelezettség hatalya ald tartozé jogalanyok korét. Azl
elszamolasi kotelezettség és al szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség kozotti
szoros kapcsolodasra tekintettel, valamint a nagyobb mértékii jogi koherencia biztositasa
¢s a jogi keret egyszerusitése érdekében szilikséges €s helyénvald a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettséget a szarmaztatott termékekre vonatkozé elszamolasi
kotelezettséghez ijra hozzéigazitani. E hozzdigazitas nélkiil egyes kisebb pénziigyi
szerz6do feleket €s nem pénziigyi szerz0do feleket az elszamolasi kotelezettség mar nem,

de a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség tovabbra is terhelne.

11 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a
jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerzddo fél altal elszamolt, tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak
nyilvantartasba vétele €s feliigyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni
kovetelmények tekintetében torténd modositasarél (HL L 141.,2019.5.28., 42. 0.).
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(35)

A kereskedés utdani kockazatcsékkentési szolgaltatasok a tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek tekintetében a kockazatkezelés alapvetd eszkozei. A kereskedés utdni
kockazatcsokkento szolgaltatasok olyan technikai iigyletekre tamaszkodnak, amelyek
elore egyeztetettek, arat nem képeznek és a piaci kockazat szempontjabol semlegesek,
valamint amelyek a portfoliok mindegyikében csokkentik a kockdzatot. A
portfoliotomaoritési szolgadltatasok, amelyek jelenleg mentesiilnek a megbizdasoknak a
2014/65/EU iranyely 27. cikkében meghatarozott, az iigyfél szamara legkedvezobb
feltételek melletti teljesitésére vonatkozo kotelezettség aldl (a tovabbiakban: legjobb
végrehajtds) és az dtlathatosagi kovetelmények alol, a kereskedés utani
kockazatcsokkentési szolgadltatasok alkategoridjat képezik. Technikai és drat nem képzo
jellegiikre tekintettel a kereskedés utani kockazatcsokkento szolgaltatasok
eredményeként létrejott és létrehozott, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek nem szabad,
hogy azok a szarmaztatott-termeék-kereskedési kotelezettség hatdlya ala tartozzanak. Azt
a tényt figyelembe véve, hogy a kereskedés utdani kockazatcsokkentési szolgaltatasokat
nyujto szolgaltatok nem teszik lehetové tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokre iranyulo
véeteli és eladasi szandékanak osszehozdsat, azok nem tekinthetok multilateralis rendszer
miikodtetoinek. Hasonloképpen kell mentesiteni 6ket a kereskedés elétti és utdani
atlathatosagi, valamint a legjobb végrehajtas ellendrzésének kiovetelmények alol. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapulo jogi aktusok utjan
meghatdarozza azt, hogy a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsa tekintetében mi mindsiil
kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasnak, valamint a nyilvantartando

iigyletek részleteit.
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(36)

A 648/2012/EU rendelet 6a. cikke rendelkezik az elszamolasi kotelezettség ideiglenes
felfliggesztésére szolgald mechanizmusrol arra az esetre, ha mar nem teljesiilnek azok a
kritériumok, amelyek alapjan a t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek meghatarozott
kategoriait az elszamolasi kotelezettség hatalya ala vontak, vagy ha ilyen felfiiggesztést
tekintenek sziikségesnek az Unid pénziigyi stabilitdsara nézve komoly fenyegetettség
elkeriiléséhez. Az ilyen felfliggesztés azonban megakadalyozhatja, hogy a szerzddo felek
teljesiteni tudjak a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségiiket, mivel az
elszamolasi kotelezettség a kereskedési kotelezettség elofeltétele. Ezért meg kell allapitani,
hogy amennyiben az elszdmolasi kotelezettség felfiiggesztése a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség kritériumainak lényeges megvaltozasahoz vezetne, lehet6vé kell
tenni a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség egyidejii felfliggesztését a tdzsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek ugyanazon kategoridi tekintetében, amelyekre az elszamolasi
kotelezettség felfiiggesztése vonatkozik. Az EEPH szdmdra lehetévé kell tenni, hogy
kérje a Bizottsagot a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztésére,
amennyiben ilyen felfiiggesztés sziikséges a likviditasra gyakorolt kedvezotlen hatasok
vagy a pénziigyi stabilitasra nézve komoly fenyegetettség elkeriilése vagy kezelése,

valamint az unios pénziigyi piacok szabdlyos miikodésének biztositasa érdekében.
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(37)

Eseti felfiiggesztési mechanizmusra van sziikség annak biztositasara, hogy a Bizottsag
képes legyen gyorsan reagalni a piaci feltételek olyan jelentds valtozésaira, amelyek
jelentds hatast gyakorolhatnak a szarmaztatott termékek kereskedésére €s az ilyen
kereskedésben részt vevo szerzddo felekre. Amennyiben ilyen piaci valtozasok
kovetkeznek be, a Bizottsdg szdmara lehetdvé kell tenni, hogy valamely tagallam illetékes
hatdsdganak kérésére az elszdmolasi kotelezettség barminemd felfliggesztésétol
fliggetleniil felfliggessze a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget. A
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség ilyen felfiiggesztését arra az esetre kell
lehetévé tenni, amennyiben egy EGT-beli befektetési vallalkozasnak az EGT-n kiviili
szerz6do féllel folytatott tevékenységeit indokolatlanul érinti a szdrmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség hatdlya, és amennyiben a befektetési vallalkozas a szarmaztatott-
arjegyzoként jar el. Az egymast atfedd szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségek
kérdése kiilonosen égetd abban az esetben, ha a kereskedésre olyan harmadik orszag
joghat6saga ala tartozo szerz0do felekkel kertiil sor, amely a sajat, szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettségeit alkalmazza. Az emlitett felfliggesztés azt is eldsegitené, hogy
az EGT-beli pénziigyi szerz6do6 felek versenyképesek maradjanak a globalis piacokon. A
szarmaztatott-termek-kereskedési kotelezettség felfliggesztésérdl valdo dontés sordn a
Bizottsagnak figyelembe kell vennie az ilyen felfliggesztésnek azl elszamolasi

kotelezettségre gyakorolt hatasat.
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(38)

A t0zsdén kereskedett szarmaztatott termékekhez valdo megkiilonboztetésmentes
hozzéaférésre vonatkoz6 rendelkezések csokkenthetik az 01j termékekbe valod beruhazas
vonzerejét, mivel a versenytarsak eldzetes befektetés nélkiil is szert tehemek hozzaférésre.
A 600/2014/EU rendelet 35. és 36. cikkében, a t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékekre vonatkozoan meghatarozott megkiilonbdztetésmentes hozzaférési rendszer
alkalmazasa korlatozhatja tehat az ilyen termékekbe valo beruhdzast azéltal, hogy
felszamolja a szabalyozott piacok szamara az arra valo 6sztonzoket, hogy 1j, t6zsdén
kereskedett szarmaztatott termékeket hozzanak 1étre. Ezért tehat uigy kell rendelkezni, hogy
az emlitett rendszer a tézsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében nem
alkalmazando az érintett kozponti szerz6do felekre (CCP) vagy az érintett kereskedési
helyszinre, ezaltal eldmozditva az Unidban az innovaciot és a tdzsdén kereskedett

szarmaztatott termékek kifejlesztését.
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39) A pénziigyi kdzvetitoknek torekednitik kell arra, hogy az ligyfeleik nevében végrehajtott
ligyletek esetében a lehetd legjobb arat és a lehetd legmagasabb teljesitési valoszintiséget
érjék el. E célbol, a pénziigyi kozvetitoknek kizarolag az tigyfeleik szamara legjobb
végrehajtas megvalositasanak szem elott tartasaval kell kivalasztaniuk az ligyfeleik
tigyleteinek végrehajtasara szolgalo kereskedési helyszint vagy szerz6do felet. Nem
egyeztethetd Ossze a legjobb végrehajtas elvével, ha a pénziigyi kozvetitd, amikor
lakossagi iigyfelei vagy a 2014/65/EU iranyelvben emlitett szakmai iigyfelekre vonatkozo
rendszerben valo részvételt vilaszto iigyfelei nevében jar el, ezen ligyfelektol szarmazo
megbizasok egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasaért vagy ezen
tigyfelek megbizasainak egy meghatarozott végrehajtasi helyszinen val6 végrehajtasa
céljabol torténd tovabbitasaért dijban, jutalékban vagy nem pénzbeli juttatisban részesiil
barmely harmadik féltél. A befektetési vallalkozasok szamara ezért meg kell tiltani, hogy
ilyen kifizetésben részesiiljenck. Erre a tilalomra az illetékes hatosagok dltal, a
2014/65/EU iranyelv 27. cikkében, a legjobb végrehajtasra vonatkozoan meghatdarozott
kovetelmények alkalmazasa és feliigyelete terén Unio-szerte megvaldsitott széttarto
gyakorlatokra tekintettel van sziikség. Lehetové kell tenni azon tagallam szamdra,
amelyben a befektetési vallalkozdsok ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjal
elott ilyen tevékenységet folytattak, hogy 2026. junius 30-ig mentesithesse a joghatosaga
ald tartozo befektetési vallalkozasokat az emlitett tilalom alol, amennyiben az emlitett
befektetési vallalkozdsok ilyen szolgadltatasokat nyujtanak az emlitett tagallamban

lakohellyel vagy székhellyel rendelkezo iigyfeleknek.

5416/24 43
MELLEKLET GIP.INST HU



(40) A pénziigyi piacok fejleményeihez valo alkalmazkoddashoz sziikséges rugalmassag
biztositdsa és a 600/2014/EU rendelet egyes technikai elemeinek meghatdarozdsa
érdekében a Bizottsdagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Europai Unio miikédésérol
52010 szerzodés (EUMSZ) 290. cikkének megfeleloen jogi aktusokat fogadjon el a
kovetkezokre vonatkozoan: a volumenkorldt kiiszobértékének kiigazitasa; az
atlathatosagi kovetelmények hatdlya ala tartozd, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
meghatdarozdsdra vonatkozo feltételek modositasa; a tozsdeén kiviili szarmaztatott
iigyletek tekintetében haszndlando azonosito referenciaadatok meghatarozdasa; annak
meghatarozdsa, hogy a 600/2014/EU rendelet alkalmazasaban mi minosiil kereskedés
utani kockdzatcsokkentési szolgaltatasnak, valamint a kereskedés utdni
kockazatcsokkentési szolgaltatasokat nyujto befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok
dltal nyilvantartando iigyletek részleteinek meghatdarozdsa; tovabba az iigyletek
jelentésére vonatkozo kotelezettség kiterjesztése azokra az ABAK-okra és alapkezeld
tarsasdagokra, amelyek befektetési szolgdltatasokat és tevékenységeket végeznek, és
amelyek pénziigyi eszkozokkel hajtanak végre iigyleteket. Kiilondsen fontos, hogy a
Bizottsag az elokészito munkdja soran megfelelé konzultaciokat folytasson, tobbek kozott
szakértoi szinten is, és hogy e konzultaciokra a jogalkotds mindségének javitasarol szolo,
2016. aprilis 13-i intézménykozi megdallapoddsban'? megdllapitott elvekkel ésszhangban
keriiljon sor. Igy kiilonésen a felhatalmazdson alapuls jogi aktusok elékészitésében valo
egyenlo részvétel biztositiasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok
szakértoivel egyidejiileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértoik rendszeresen
részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazdson alapulo jogi aktusok elokészitésével

foglalkozo szakértoi csoportjainak iilésein.

2 HLL 123, 2016.5.12., 1. o.

5416/24 44
MELLEKLET GIP.INST HU



(41) A 600/2014/EU rendelet végrehajtasdara vonatkozo egységes feltételek biztositisa
érdekében, a tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozdan a szdarmaztatott-
termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztése tekintetében, a Bizottsagra végrehajtasi
hataskoroket kell ruhazni. Ezeket a végrehajtasi hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai

parlamenti és tandcsi rendeletnek’ megfeleléen kell gyakorolni.

I3 Az Eurépai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februdr 16.) a Bizottsig

végrehajtasi hataskoreinek gyakorldasdara vonatkozo tagallami ellendorzési mechanizmusok
szabdlyainak és daltalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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(42)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a kovetkezok tekintetében: a kozponti
limitaras ajanlati konyvek és az idoszakos aukcios kereskedési rendszerek jellemzoi; a
nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozokkel folytatott ligyletekre vonatkozé halasztasi
rendszer pontos jellemz6i; ésszert lizleti alapon torténd informacidszolgaltatas; a
rendszeres internalizalokra vonatkozo, kereskedés elotti datlathatosagi kotelezettségek
alkalmazasanak kiiszobértéke és a rendszeres internalizalok minimalis jegyzési
nagysdgrendje; az adattovabbitasi protokoll mindsége, a hibds kereskedési jelentéstétel
kezelésére iranyulo intézkedések és az adatmindséggel kapcsolatos végrehajtasi
standardok, ideértve az adatkozlok és a CTP kozotti egyiittmiikodésre vonatkozo
mechanizmusokat, valamint sziikség esetén az osszesitettadat-szolgaltatds
miikodtetéséhez sziikséges adatok mindsége és tartalma; az a pontossagi szint, amelynek
megfelelden a kereskedési helyszinek, a rendszeres internalizalok, a kijelélt kozzétételi
szervezetek, az APA-k és a CTP-k 6sszehangoljak az tizleti orakat; az egyes iigyletek
osszekapcsoldsanak feltételei és az iigylet végrehajtdasat eredményezo osszesitett
megbizdsok azonositasanak eszkozei; az iigyletekre vonatkozo adatok és a
referenciaadatok jelentésének hatarnapja; a CTP-ként valo engedélyezést kérelmezok
altal szolgaltatando informadciok; a bevétel-ujraelosztasi rendszer alkalmazasdara
vonatkozo kritériumokhoz rendelt sulyozas, az emlitett rendszer keretében az adatkozlok
kozott ujraelosztando bevétel osszegének kiszamitasara szolgdlo modszer, és azon
kritériumok, amelyek alapjan a CTP ideiglenesen felfiiggesztheti az adatkozlok
részvételét az emlitett rendszerben; valamint a CTP-k jelentéstételi kotelezettségének
tartalma, idozitése, formdtuma és terminologidja. A Bizottsdgnak az emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az EUMSZ 290. cikke alapjan, felhatalmazason alapulo
jogi aktusok keretében, az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban kell

elfogadnia.
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(43) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH dltal kidolgozott végrehajtds-
technikai standardokat fogadjon el a rendszeres internalizalo fogalommeghatdarozdsanak
megfelelo vallalkozasok dltal az illetékes hatosagnak benyujtando értesités tartalma és
formatuma; valamint a CTP-ként valo engedélyezést kérelmezok tekintetében az
informadcioszolgaltatdsra és értesitésekre szolgalo formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok és eljardasok tekintetében. A Bizottsag az emlitett végrehajtds-
technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével ésszhangban fogadja el.
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(44

45)

(46)

Mivel e rendelet céljait — nevezetesen az egyes eszkozkategoridk tekintetében az
Osszesitettadat-szolgaltatdsok I létrejottének eldsegitését és azt, hogy a pénziigyi eszkdzok
piacai atlathatosagéanak javitasa, valamint a szabalyozott piacok és a rendszeres
internalizalok kozotti egyenld versenyfeltételek tovabbi javitasa és az Unio tokepiacai
nemzetkozi versenyképességeének fokozdsa érdekében a 600/2014/EU rendelet egyes
vonatkozésai modositasra keriiljenek — a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani,
az Unio szintjén azonban e célok terjedelmiik €s hatdsaik miatt jobban megvalosithatok, az
Unio6 intézkedéseket hozhat a szubszidiaritasnak az Europai Uniorol szolo szerzddés
(EUSZ) 5. cikkében foglalt elvével 6sszhangban. Az ardnyossagnak az emlitett cikkben
foglalt elvével 6sszhangban ez a rendelet nem 1€pi tul az e célok eléréséhez sziikséges

mértéket.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és koveti az Eurdpai Unid Alapjogi
Chartajaban elismert alapelveket, kiilondsen a vallalkozas szabadsagat és a

fogyasztovédelemhez vald jogot.

A 600/2014/EU rendeletet ezért ennek megfeleloen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
A 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet a kdvetkezoképpen modosul:
1.  Az1. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) I a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1€p:

»(3) Erendelet V. cime a 648/2012/EU rendeletl II. cime szerinti elszamoldsi
kotelezettség hatdlya ald tartozo valamennyi pénziigyi szerz6do félre I ¢s nem

pénziigyi szerz6do6 félre is alkalmazando.”;
b) aszdveg a kovetkezd I bekezdéssel egésziil ki:

»(3b) Minden multilateralis rendszernek a 2014/65/EU iranyelv II. cimének az MTF-
ekre vagy OTF-ekre vonatkozo rendelkezéseivel, vagy az emlitett iranyelv II1.
cimének a szabalyozott piacokra vonatkozo rendelkezéseivel 6sszhangban kell

mikodnie.

A rendszeres internalizdaloknak e rendelet I11. cimével 6sszhangban kell

mitkodniiik.

A 23. és 28. cikk sérelme nélkiil valamennyi, a nem multilateralis rendszereken
vagy rendszeres internalizalokon keresztiil pénziigyi eszk6zokre vonatkozo
tgyleteket kot befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie a 20. és 21.
cikknek.”;
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¢) a(6),(7)és (8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(6) A8., 8a., 8b., 10. és 21. cikk nem alkalmazando a szabdlyozott piacokra,
piacmiikodtetokre és befektetési vallalkozasokra a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) valamely tagja daltal kotott iigyletek tekintetében,
amennyiben az emlitett tag elozetesen értesitette szerzodo felét arrdl, hogy az
iigylet mentességet élvez, és amennyiben a kovetkezok valamelyike fennall:
a) a KBER-tag az eurorendszer olyan tagja, amely a Kozponti Bankok

Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokmdnyadrol
§z010, az Eurdpai Uniordl szolo szerzodéshez és az EUMSZ-hez csatolt
4. jegyzokonyv 1V. fejezete alapjan jar el, az emlitett alapokmdany 24.
cikkének kivételeével;

b) a KBER-tag nem tagja az eurorendszernek, és az iigylet monetdris vagy
devizapolitika megvalositasa sordan jon létre, ideértve a hivatalos
devizatartalékok tartasa vagy kezelése céljabol végrehajtott miiveleteket
is, amelyek lefolytatasdra az emlitett KBER-tag felhatalmazast kapott;
vagy

¢) azgiigylet olyan pénziigyi stabilitdsi politika megvalositdsa sordn jon
létre, amelynek végrehajtasara az emlitett KBER-tag felhatalmazadst
kapott.
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(7)

(%)

A (6) bekezdés nem vonatkozik az olyan KBER-tag dltal a befektetési
miiveletei teljesitése sordan kotott iigyletekre, amely nem tagja az,

eurorendszernek.

Az EEPH — szoros egyiittmiikodésben a KBER-rel — szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amely meghatdrozza a monetdris, a deviza- és
a péncziigyi stabilitisra vonatkozo szakpolitikai miiveleteket, valamint azokat
az iigylettipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak az olyan

KBER-tagok tekintetében, amelyek nem tagjai az eurorendszernek.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e
modosito rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 24 honappall-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkében megallapitott eljardssal désszhangban torténd elfogaddsa révén

kiegészitse e rendeletet.”
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2. A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:
a) aszoveg a kdvetkezd ponttal egésziil ki:
»3a. »kkv-tOkefinanszirozasi piac»: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 12. pontjdban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi piac;”
b) all. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,11. »multilateralis rendszer«: valamely rendszer vagy l1étesitmény, amelyben tobb
harmadik fél pénziigyi eszkdzokre iranyulo vételi és eladasi szandéka hozhatd
ésszel ;7
c) abekezdés a kovetkezo I ponttal egésziil ki:
w16a.  »kijelolt kozzétételi szervezet«: olyan befektetési vallalkozds, amely a 20.
cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk (1) bekezdésével osszhangban felelds az
iigyletek APA-n keresztiil torténo kozzétételéert;”
d) a 17. pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:
»w17. »likvid piac«:
a) al.,ll éslla. cikk alkalmazasaban:

i a kotvények tekintetében olyan piac, amelyen folyamatosan
iizletkotésre kész és hajlando vevok és eladok vannak,
amennyiben a piacot a kotvénykibocsatas nagysdagrendje alapjan
ertekelik;
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ii.

az i. pontban emlitettektol eltéro pénziigyi eszkoz vagy
peéngiigyieszkoz-kategoria tekintetében olyan piac, ahol
folyamatosan iizletkotésre kész és hajlando vevok és eladok
vannak, amennyiben a piacot a kovetkezo kritériumok alapjan
értékelik, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkioz vagy

peéncziigyieszkoz-kategoria sajdtos piaci strukturdit:

- az iigyletek atlagos gyakorisdga és nagysdagrendje
kiilonbozo piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi
eszkoz kategoriajan beliil a termékek jellegére és

életciklusara,

- a piaci szereplok szama és tipusa, ideértve a piaci
szereploknek a kereskedett pénziigyi eszkozokhoz

viszonyitott aranyadt egy adott termék esetében,

— az eladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) dtlagos

nagysdgrendje, ha ismert,

— adott esetben a kibocsdtas nagysdgrendje;
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b) ad.,b5. és 14. cikk alkalmazdasaban olyan pénziigyi eszkoz piaca,
amellyel naponta kereskednek, amennyiben a piacot a kovetkezo

kritériumok alapjan értékelik:
i az emlitett pénziigyi eszkoz piaci kapitalizdcioja;

ii.  azemlitett pénziigyi eszkozzel végzett iigyletek datlagos napi

szamag
iii. az emlitett pénziigyi eszkoz atlagos napi forgalma;”
e) aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

w32a. »tozsdén kiviili szarmazgtatott iigylet«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének

7. pontjaban meghatdrozott, tézsdén kiviili szarmaztatott iigylet;”
) a35.pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»35. »Osszesitettadat-szolgaltato« vagy »CTP«: olyan személy, amelyet e rendelet
IVa. cimének 1. fejezetével sszhangban felhatalmaztak azon szolgaltatas
nyujtasara, hogy | @ kereskedési helyszinektil és az APA-ktol || szarmazo
adatokat 0sszegytijtse I ¢s az emlitett adatokat egy, piaci alapadatokat és
szabadlyozdsi adatokat ny0;jto, folyamatos és €10, elektronikus adatfolyamba

vonja ésszel ;7
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8

a szoveg a kovetkezd I pontokkal egésziil ki:

,»36b.

a)

»piaci alapadatok«:

egy adott részvényre vagy tozsdén kereskedett alapra vonatkozo

valamennyi alabbi adat egy adott idébélyegzon:

ii.

iii.

.

V1.

folyamatos ajanlati kéonyvek esetében a legjobb eurdpai vételi és

eladasi drfolyam a vonatkoz6 volumennel egyiitt;

az aukcios kereskedési rendszerek esetében az az dar, amelyen a
kereskedési algoritmus a legjobban érvényesiilne, és az a
volumen, amely az emlitett rendszer résztvevai daltal potencidlisan

végrehajtdasra keriilne az emlitett dron;
az uigyleti ar és az emlitett aron végrehajtott volumen;

iigyletek esetében a kereskedési rendszer tipusa és az

alkalmazando mentességek és halasztisok;

az i. és ii. pontban emlitett informdciok kivételével a kereskedési
helyszint egyedileg azonosito piacazonosito kod, és mds
végrehajtasi helyszinek esetében pedig a végrehajtasi helyszin

tipusdt azonosito azonosito kod,

a végrehajtasi helyszineken alkalmazando szabvanyositott

eszk6zazonosito;
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vii. az id6bélyegzd adatai a kovetkezokre I vonatkozoan, sziikség

szerint:
- az iigylet végrehajtasa I és annak barmilyen maodositasa,

- a legjobb vételi és eladasi ajanlatok felvétele az ajanlati

konyvbe,

— az arak vagy volumenek aukcios kereskedési rendszerben

torténd feltiintetése,

— az elso, masodik és harmadik franciabekezdésben felsorolt

elemek kereskedési helyszinek dltali kozzététele,
— a piaci alapadatok terjesztésel ;

I b) egy adott kotvényre vagy tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletre

vonatkoz6 valamennyi alabbi adat valamely adott idobélyegzon:

1. az ugyleti ar és az emlitett aron végrehajtott mennyiség vagy

nagysagrend;

ii.  a kereskedési helyszint egyedileg azonositd piacazonosito kod,
valamint mas végrehajtasi helyszinek esetében azon azonosito

kod, amely a végrehajtasi helyszin tipusdt azonositja;

1.  kotvények esetében a végrehajtasi helyszineken alkalmazandé

szabvanyositott eszkdzazonosito;

iv.  togsden kiviili szarmaztatott iigyletek esetében a 27. cikk (1)
bekezdésének mdasodik albekezdésében emlitett azonosito

referenciaadatok;
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v.  azidébélyegzd adatai a kdvetkezOokre vonatkozdan:
—  azigylet végrehaj tésal és annak barmilyen modositdsa,
— az iigylet kereskedési helyszinek altali kézzétételel ,
— a piaci alapadatok terjesztésel ;

vi.  akereskedési rendszer tipusa ¢és az alkalmazandé mentességek €s

halasztasok;

36¢c. »szabdlyozasi adatok«: a pénziigyi eszkdzokre vonatkozo megbizdsokat
parositd rendszerek allapotaval kapcsolatos adatok, és egyedi pénziigyi

eszk6zok kereskedési allapotaval kapcsolatos adatok;”.
3. A 4. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

wi. amelyeket az aktudlis, mennyiséggel sulyozott arrésen (spread) beliil kotnek
meg az ajdanlati konyv vagy az e rendszert miikodtetd kereskedési helyszin

arjegyzoinek jegyzései alapjan;”
b)  a (6) bekezdés elso albekezdése a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»@) minden érintett pénziigyiestkoz-kategoria tekintetében a 3. cikk (1)
bekezdésének megfeleloen a kereskedés elotti adatok kozzéteendo részletei, a
vételi és eladdasi arak vagy a kijelolt arjegyzo daltal adott jegyzések kozzéteendo
savja, valamint az emlitett arak melletti kereskedési szandék kozzéteendo
mértéke, figyelembe véve a kereskedési rendszerek kiilonbozo tipusaihoz vald,

a 3. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti sziikséges hozzdaigazitast;”.
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4,

Az 5. cikk a kovetkezdképpen moddosul:

a)

b)

c)

d)

a cim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,,I Volumenkorlat”;
az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kereskedési helyszinek felfiiggesztik a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban

I emlitett mentesség alkalmazasat, amennyiben egy pénziigyi eszkozzel e
mentesség alapjan az Unioban végzett kereskedés szazalékos aranya
meghaladja az adott pénziigyi eszkozzel az Unioban végzett kereskedés
Osszvolumenének 7%-at. A kereskedési helyszinek az emlitett mentesség
alkalmazasanak felfiiggesztésére vonatkozo dontésiiket az EEPH altal az e cikk
(4) bekezdésével 6sszhangban kozzétett adatokra alapozzak, €s az ilyen dontést
az emlitett adatok kozzétételét kovetd két munkanapon beliil hozzak meg,

hdarom hoénapos idétartamra.”;

a (2) és a (3) bekezdést el kell hagyni;
a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(4) Az EEPH minden naptari év mdrciusdnak, juniusdanak, szeptemberének és

decemberének végétdl szamitott hét munkanapon beliil kozzéteszi az el6zd 12
hoénapban az Uniéban folytatott kereskedés dsszvolumenét pénziigyi
eszkozonként, az egyes pénziigyi eszkozokkel a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban I emlitett mentesség alapjan az Unidban folytatott kereskedés
széazalékos aranyat, és az egyes pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés
tekintetében I az emlitett szazalékos aranyok kiszamitasahoz hasznalt

modszertant.”;
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e) az(5)és a(6) bekezdeést el kell hagyni,
f) a (7), (8) és (9) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(7) Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhaté alap, amelynek
figyelembevételével monitoring ala lehet vonni a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban I emlitett mentesség alapjan zajlo kereskedést, valamint hogy meg
lehessen hatarozni, hogy tullépték-e az (1) bekezdésben emlitett korlatot, a
kereskedési helyszinek mukodtetdinek olyan rendszerekkel és eljarasokkal kell
rendelkeznilik, amelyek lehetdvé teszik a kereskedési helysziniikon az emlitett

mentesség alapjan végrehajtott 6sszes kereskedés azonositasat.

(8) Az az idészak, amelyre vonatkozéan az EEPH-nak kozzé kell tennie a
kereskedési adatokat, és amely tekintetében monitoring ala kell vonni az egy
adott pénziigyi eszkoz vonatkozdasaban a mentesség alapjan folytatott
kereskedeést, ... [az ezen modosito rendelet hatdalybalépésének napjatol

szamitott 18 honappall-an/-én kezdodik meg.

(9) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza agt a modszert — ideértve az iigyletek megjelolését is —,
amelynek segitségével a (4) bekezdésnek megfeleloen osszeveti, kiszamitja és
kozzéteszi az iigyletekre vonatkozo adatokat annak érdekében, hogy pontos
mérését biztositsa az egyes pénziigyi eszkozok vonatkozdsaban folytatott
kereskedés osszvolumenének és a mentesség alkalmazdsa mellett Unio-szerte

Sfolytatott kereskedés szazalékos aranyainak.
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Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
mdodosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével dsszhangban torténd elfogaddasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(10) ... [az ezen modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 42
honappal]-ig, majd azt kivetéen évente az EEPH jelentést nyiijt be a
Bizottsagnak, amelyben értékeli az (1) bekezdésben meghatdrozott
volumenkorlat-kiiszobértéket, figyelembe véve a pénziigyi stabilitdst, a
nemzetkozi bevalt gyakorlatokat, az unios vallalkozdsok versenyképességet, a

piaci hatas jelentoségét és az drképzés hatékonysdgat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleloen
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el annak érdekében, hogy
az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott volumenkorlat-kiiszobérték
kiigazitasa révén modositsa ezt a rendeletet. Ezen albekezdés alkalmazdsa
tekintetében a Bizottsdg figyelembe veszi az EEPH-nak az e bekezdés elsé
albekezdésében emlitett jelentését, a nemzetkozi fejleményeket, valamint az

unios vagy nemzetkozi szinten elfogadott standardokat.”
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5. A 8. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»Kereskedés elotti atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre
vonatkozoan a kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok és kibocsdtdsi egységek

tekintetében’;
b) az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»w(1) Kozponti limitdras ajanlati konyv vagy idoszakos aukcios kereskedési
rendszer alkalmazdasakor a kereskedési helyszint iizemelteto
piacmiikodtetéknek és befektetési vallalkozdasoknak nyilvanossdagra kell
hozniuk a kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkozokre és kibocsatasi
egységekre vonatkozoan a rendszereiken keresztiil meghirdetett mindenkori
vételi és eladasi arakat és az ezen drak mellett fenndllo kereskedési
szandékok mértékét. Ezen piacmiikiodtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak az emlitett informdciokat a szokdsos kereskedési idoben

Sfolyamatosan hozzdaférhetové kell tenniiik a nyilvanossag szamdra.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett datlathatosagi kovetelményeket a kereskedési

rendszerek kiilonbozo tipusaihoz kell igazitani.”;

¢) a (3) és a (4) bekezdést el kell hagyni.
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6. A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,»8a. cikk

Kereskedés elotti atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a

szarmaztatott termékek tekintetéeben

(D

)

Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy iddoszakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazasakor a szabdlyozott piacot iizemelteto piacmiikiodtetéoknek
nyilvanossdgra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett mindenkori vételi
és eladasi arakat és az ezen darak mellett fenndllo kereskedési szandékok mértékét a
tozsden kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében. Ezen piacmiikodtetoknek
az emlitett informdciokat a szokdsos kereskedési idoben folyamatosan elérhetévé

kell tenniiik a nyilvanossag szamdra.

Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy idoszakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazasakor az MTF-et vagy OTF-et iizemeltetd piacmiikodtetoknek és
befektetési vallalkozasoknak nyilvanossdagra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil
hirdetett mindenkori vételi és eladdsi darakat és az ezen darak mellett fennallo
kereskedési szandékok mértékét az euroban, japan yenben, USA dollarban vagy
angol fontban denominadlt olyan, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek

tekintetében, amelyek:

a) a648/2012/EU rendelet 11. cime szerinti elszamolasi kotelezettség ala
tartoznak, kozponti elszamolds targyat képezik, szarmaztatott kamatiigyletek
esetében szerzodésben megdllapitott futamidejiik 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15, 20,
25 vagy 30 év;
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3)

4)

b)  olyan egy alaptermékes hitel-nemteljesitési csereiigyletek, amelyek globdlisan
rendszerszinten jelentos bankra hivatkoznak, és amelyek kézponti elszamolds

targyat képezik; vagy

¢)  olyan hitel-nemteljesitési csereiigyletek, amelyek globadlisan rendszerszinten
jelentos bankokat magukban foglalo indexre hivatkoznak és kézponti

elszamolds targyat képezik.

Ezen piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozasoknak az emlitett informdcidkat
a szokdsos kereskedési idoben folyamatosan elérhetové kell tenniiik a nyilvanossag

szamadra.

Az (1) és (2) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket a kereskedési

rendszerek kiilonbozo tipusaihoz kell igazitani.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleldoen
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbdl, hogy a piaci
fejlemények fényében modositsa az e cikk (2) bekezdésének elsé albekezdését az
emlitett albekezdésben meghatdrozott datlathatosagi kovetelmények ala tartozo,

tozsden kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében.
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8b. cikk
Kereskedés elotti atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a

csomagmegbizasok tekintetében

(1) Kozponti limitaras ajanlati konyv vagy idoszakos aukcios kereskedési rendszer
alkalmazdsakor a kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikiodtetoknek és befektetési
vallalkozdsoknak nyilvanossdagra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett
mindenkori vételi és eladasi arakat és az ezen drak mellett fennallo kereskedési
szandékok mértékeét a kotvényekbdl, strukturadlt pénziigyi eszkozokbol, kibocsatdsi
egységekbdl és szarmaztatott termékekbol dallo csomagmegbizasok tekintetében. Ezen
piacmiikodtetéknek és befektetési vallalkozasoknak az emlitett informdciokat a
szokdsos kereskedési idoben folyamatosan elérhetové kell tenniiik a nyilvanossag
szamdra.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dtlathatosagi kovetelményeket a kereskedési rendszerek

kiilonbozd tipusaihoz kell igazitani.”

7. A 9. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkezod szoveg lép:

» Kotvényekre, strukturalt pénziigyi esztkozokre, kibocsdtdsi egységekre,

szarmaztatott termékekre és csomagmegbizdsokra vonatkozo mentességek”;
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b)  az (1) bekezdés a kivetkezoképpen modosul:

il.

iii.

.

a bevezeto szovegrész helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

»Az illetékes hatosdagok szamadra lehetévé kell tenni, hogy mentesitsék a
kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoket és befektetési
vallalkozasokat a 8. cikk (1) bekezdésében, a 8a. cikk (1) és (2) bekezdésében,
valamint a 8b. cikk (1) bekezdésében emlitett informdciok kozzétételének

kotelezettsége alol az alabbiak esetében:”;
a b) pontot el kell hagyni;
a ¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»C) a28. cikkben emlitettek szerinti kereskedési kotelezettség hatalya ala
nem tartozo, likvid piaccal nem rendelkezo, tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek, valamint likvid piaccal nem rendelkezo mads pénziigyi

eszkozok;”

az e) pontban az iii. alpontot el kell hagyni;

¢) a(2a) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

w(2a) Az illetékes hatosagok mentesithetik a csomagmegbizas barmely részegységét

a 8b. cikk (1) bekezdésben emlitett kitelezettség alol.”;
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d)  a (3) bekezdés elsé albekezdése helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»Az illetékes hatosdagok — sajat kezdeményezésiik vagy egy masik illetékes hatosag
vagy az EEPH kérése alapjan — megsziintethetik az (1) bekezdés alapjin
engedélyezett mentességet, ha azt dllapitiak meg, hogy az érintett a mentességet
annak eredeti céljatol eltéré modon veszi igénybe, vagy ha ugy itélik meg, hogy a
mentességet az ebben a cikkben megdllapitott eldirasok megkeriilésére haszndlja

fel.”;
e) a (4) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elso albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»Az az illetékes hatosdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelos, amelyen kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok,
kibocsatasi egységek vagy szarmaztatott termékek valamely kategorigjaval
kereskednek, atmenetileg felfiiggesztheti a 8. cikkben emlitett
kotelezettségeket, amennyiben az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria
likviditasa egy meghatdarozott kiiszobérték ala csokken. Ezt a kiiszobértéket az
érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzo objektiv kritériumok alapjan kell
megallapitani. Az ilyen dtmeneti felfiiggesztésrol sz0lo értesitést kozzé kell
tenni az érintett illetékes hatésdg honlapjin, és kizolni kell az EEPH-val. Az

EEPH az emlitett dtmeneti felfiiggesztést kizzéteszi a honlapjdn.”;
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ii. a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»Az érintett illetékes hatosdag a 8. cikkben emlitett kitelezettségek
felfiiggesztése vagy dtmeneti felfiiggesztésének megujitasa elott tajékoztatja
az EEPH-t a szdndékdrdl és megindokolja azt. Az EEPH a leheté
leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes hatosag részére arrdl, hogy az e
bekezdés elsé és masodik albekezdésével dsszhangban indokoltnak tartja-e a

felfiiggesztést vagy az atmeneti felfiiggesztés megujitasat.”;
P az (5) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elso albekezdés a kovetkezoképpen modosul:
- a b) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»b) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és
eladasi arak azon savja, valamint az ilyen drak melletti
kereskedési szandék azon mértéke, amelyet a 8. cikk (1)
bekezdésének, a 8a. cikk (1) és (2) bekezdésének, valamint a 8b.
cikk (1) bekezdésének megfeleloen kozzé kell tenni, figyelembe
véve az egyes kereskedési rendszerek kiilonbozo tipusaihoz valo, a
8. cikk (2) bekezdésében, a 8a. cikk (3) bekezdésében és a 8b. cikk

(2) bekezdésében emlitettek szerinti sziikségszerii hozzdigazitast;”,
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ii.

— a d) pontot el kell hagyni,
— a szoveg a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wf) a kozponti limitaras ajanlati konyvek és az idoszakos aukcios

kereskedési rendszerek jellemzoi;”
a mdsodik és a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az ezen
mdodosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
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8. A 10. cikk helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»10. cikk
Kereskedés utani atlathatosagi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozoan a
kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatdsi egységek és szarmaztatott termékek

vonatkozdsdaban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési
vallalkozdasoknak nyilvanossdgra kell hozniuk az azon kotvények, strukturdlt
peénziigyi estkozok és kibocsatasi egységek tekintetében végrehajtott iigyletek drat,
volumencét és idopontjat, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek. Ezen
kovetelmények a tozsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében
végrehajtott iigyletekre és a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili
szdarmazgtatott iigyletekre is alkalmazandok. A kereskedési helyszint iizemelteto
piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkozdasoknak minden ilyen iigylet adatait a
valos idohoz a technikai lehetoségek fiiggvényében legkozelebbi idopontban kell

kozzétenniiik.

(2) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikiodtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak méltanyos iizleti feltételek mellett és megkiilonboztetésmentesen
hozzaférést kell biztositaniuk a 21. cikk alapjan a kotvényekkel, strukturalt
peénziigyi estkozokkel, kibocsatasi egységekkel végzett iigyleteik és a 8a. cikk (2)
bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek adatainak kozzétételére
kotelezett befektetési villalkozdasok szamdra azon mechanizmusaikhoz, amelyek az

e cikk (1) bekezdés szerinti informdciok kozzétételére szolgdlnak.
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(3) Aziigyletcsomagra vonatkozo informdciokat — valamennyi osszetevd tekintetében —
a valos idohoz a technikai lehetéségek fiiggvényében legkizelebbi idopontban kell
elérhetové tenni, annak sziikségességére tekintettel, hogy az egyes pénziigyi
eszkozokhoz darakat kell rendelni, valamint tartalmazniuk kell egy arra utalo

jelolést, hogy az dsszetevd iigyletcsomaghoz tartozik.

Amennyiben az iigyletcsomag egyik osszetevdje a 11. vagy a 11a. cikk szerinti
halasztott kozzétételre jogosult, az dsszetevordl az iigyletre vonatkozo halasztas

idotartama utdn kell informdciot elérhetévé tenni.”
9. A 11. cikk a kévetkezoképpen modosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg lép:

wHalasztott kozzététel a kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok vagy kibocsatasi

egységek tekintetében”;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(1) A kereskedési helyszint iizemelteto piacmiikiodtetok és befektetési
vallalkozasok e cikknek megfelelden elhalaszthatjak a kereskedési helyszinen
kereskedett kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy kibocsdtasi

egységek tekintetében végrehajtott iigyletek adatainak kozzétételeét, ideértve az

drat és a volument is.
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A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési

vallalkozdsok vilagosan kozlik a piaci szereplokkel és a nyilvanossdaggal a

halasztott kizzétételre vonatkozé mechanizmusokat. Az EEPH nyomon

koveti e mechanizmusok alkalmazasat, és kétévente jelentést nyujt be a

Bizottsagnak azok gyakorlati igénybevételérdl.

(la) A kotvények vagy azok kategoridi tekintetében a halasztott kozzétételre

vonatkozo mechanizmusokat ot kategoria igénybevételével kell megszervezni:

@)

b)

d)

e)

1. kategoria: kiozepes nagysdagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek van likvid piaca;

2. kategoria: kozepes nagysdagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek nincs likvid piaca;

3. kategoria: nagy nagysdagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek van likvid piaca;

4. kategoria: nagy nagysdgrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek nincs likvid piaca;

5. kategdoria: nagyon nagy nagysagrendii iigyletek.

Amikor a halasztas idotartama lejar, az iigyletekre vonatkozo valamennyi

adatot iigyletenként kozzé kell tenni.
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(1b) A kereskedési helyszinen kereskedett strukturalt pénziigyi eszkozok vagy
kibocsatasi egységek, vagy azok kategoridi tekintetében a halasztott
kozzétételre vonatkozo mechanizmusokat a (4) bekezdés g) pontjaban emlitett

szabalyozastechnikai standardok szerint kell megszervezni.

Amikor a halasztas idotartama lejar, az iigyletekre vonatkozo valamennyi

adatot iigyletenkeént kozzé kell tenni.”;
c) a(2),(3)és (4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

w(2) Az azilletékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelos, amelyen kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy
felfiiggesztheti a 10. cikkben emlitett kotelezettségeket, amennyiben az
emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likviditasa a 9. cikk (5) bekezdésének a)
pontjaban emlitett modszertannak megfelel6en meghatarozott kiiszobérték
ala csokken. E kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzo

objektiv kritériumok alapjan kell megdllapitani.

Az ilyen atmeneti felfiiggesztést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatosag
honlapjdn, és arrél értesiteni kell az EEPH-t. Az EEPH az emlitett dtmeneti

felfiiggesztést kozzéteszi a honlapjan.
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Veszélyhelyzet — példaul az Unioban kereskedett kiotvények, strukturalt
peénziigyi eszkozok vagy kibocsdtasi egységek valamely kategoridjanak
likviditasdra gyakorolt jelentds kedvezbtlen hatds — esetén az EEPH
meghosszabbithatja a (4) bekezdés f) és g) pontja alapjan elfogadott
szabdlyozdstechnikai standardoknak megfeleloen meghatdrozott maximalis
halasztasi idotartamokat. Ilyen meghosszabbitdasrol valo dontés meghozatala
elétt az EEPH konzultdl minden olyan illetékes hatésdggal, amely egy vagy
tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelos, amelyen az emlitett
kategoridaju kotvénnyel, strukturdlt pénziigyi eszkozzel vagy kibocsdtdsi
egységgel kereskednek. Az ilyen meghosszabbitdst kizzé kell tenni az EEPH
honlapjan.

Az elsé albekezdésben emlitett atmeneti felfiiggesztés vagy a harmadik
albekezdésben emlitett meghosszabbitdas egy harom honapot meg nem halado
kezdeti idoszakra érvényes attol az idoponttol szamitva, hogy az érintett
illetékes hatosdg, illetve az EEPH a honlapjin azt kizzétette. Az ilyen
felfiiggesztés vagy meghosszabbitas alkalmanként legfeljebb harom honappal
megujithato, ha az atmeneti felfiiggesztés vagy a meghosszabbitds indoka

tovabbra is fennall.
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Az érintett illetékes hatosag az elsé albekezdésben emlitettek szerinti dtmeneti
felfiiggesztés megsziintetése vagy megiijitisa eltt tdjékoztatia az EEPH-t a
szdandékarol, és megindokolja azt. Az EEPH a lehetd leghamarabb véleményt
nyilvanit az illetékes hatosag részére arrol, hogy az elso és a negyedik
albekezdésben foglaltakkal ésszhangban indokoltnak tartja-e az dtmeneti

felfiiggesztést vagy annak megujitdsat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett halasztott kozzététel mellett egy tagallam illetékes
hatosaga az adott tagallam dltal kibocsatott allampapirok vagy azok

kategoridi tekintetében lehetové teheti, hogy:

a) egy meghosszabbitott — hat honapot meg nem halado — idétartamon dt

egyes iigyletek nagysdagrendje ne keriiljon kozzétételre; vagy

b)  egy meghosszabbitott — hat honapot meg nem halado — idotartamon dt

tobb iigylet adatai dsszesitett formaban keriiljenek kozzétételre.

A nem valamely tagdllam dltal kibocsatott allampapirokkal végzett iigyletek

tekintetében az elsé albekezdés szerinti hatdrozatokat az EEPH hozza meg.
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Az EEPH a honlapjin kizzéteszi az elsé és a mdsodik albekezdés alapjdan
engedélyezett halasztasok listijat. Az EEPH nyomon kiveti az elsé és a
masodik albekezdés alapjan hozott hatarozatok alkalmazasat, és kétévente

jelentést nyujt be a Bizottsagnak a halasztasok gyakorlati igénybevételérol.

Amikor a halasztas idotartama lejar, az iigyletekre vonatkozo valamennyi

adatot iigyletenként kozzé kell tenni.

(4) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott érdekelt felekbdl allo
szakértoi csoporttal folytatott konzultdaciot kovetden szabdlyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok oly médon torténo
meghatarozdsa érdekében, amely lehetové teszi az e cikk és a 27g. cikk

alapjan eldirt informdciok kozzétételét:

a) azge cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozok minden
kategoridja tekintetében az iigyletekre vonatkozo azon adatok,
amelyeket a befektetési vallalkozdasoknak és a piacmiikodtetoknek
nyilvanossdgra kell hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése és a 21.
cikk (1) bekezdése szerint kozzétett iigyletek kiilonbozo tipusainak
azonositoit, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsésorban a
penziigyi eszkozok értékeléséhez kapcsolodo tényezok hataroznak meg

és azok kozott, amelyeket mas tényezok hatiroznak meg;

5416/24 75
MELLEKLET GIP.INST HU



b)

)

d)

a valos idohoz a technikai lehetdségek fiiggvényében legkizelebbi
idépontban torténd kozzétételre vonatkozo kotelezettségnek
megfelelokent tekintett idokorlat, ideértve azon eseteket is, amikor az

iigyleteket a szokdsos kereskedési idon kiviil hajtjak végre;

az, hogy egy kereskedési helyszinen kereskedett strukturalt pénziigyi
eszkozok vagy kibocsdtdsi egységek, vagy azok kategoriai koziil melyek

esetén létezik likvid piac;

az, hogy mi mindsiil a kotvények vagy azok kategoridi likvid és nem
likvid piacdanak, az e kotvények kibocsatdsi nagysdagrendjének

megfeleloen meghatdrozott kiiszobértékekben kifejezve;

mennyiségi és mindségi elemzés alapjan, valamint a 2. cikk (1)
bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat és adott
esetben mads relevans kritériumokat is figyelembe véve az, hogy likvid
vagy nem likvid kiotvény vagy annak valamely kategoridja esetében mi
mindsiil az e cikk (1a) bekezdésében emlitettek szerinti kozepes, nagy és

nagyon nagy nagysdgrendii iigyletnek;

a kotvények vagy azok kategoridi tekintetében az (1a) bekezdésben
meghatdarozott ot kategoria mindegyikére alkalmazando, arra és
volumenre vonatkozo halasztasok, a kovetkezo maximalis idotartamok

alkalmazasaval:

i az 1. kategoriaba tartozo iigyleteknél: 15 percet meg nem halado,

arra és volumenre vonatkozo halasztds;
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g

ii.

iii.

.

a 2. kategoridaba tartozo iigyleteknél: a kereskedési nap végét nem

tullépo, arra és volumenre vonatkozo halasztas;

a 3. kategoriaba tartozo iigyleteknél: az iigylet napjat koveto elso
kereskedési nap végét nem tullépo, arra vonatkozo halasztas és az
iigylet napjat koveto egy hetet nem tullépo, volumenre vonatkozo

halasztas;

a 4. kategoridaba tartozo iigyleteknél: az iigylet napjdt kovetd
madasodik kereskedési nap végét nem tullépo, arra vonatkozo
halasztas és az iigylet napjdt kioveto két hetet nem tullépo,

volumenre vonatkozo halasztds;

az 5. kategoriaba tartozo iigyleteknél: az iigylet napjat kovetd

négy hetet nem tullépo, arra és volumenre vonatkozo halasztds;

strukturdlt pénziigyi eszkozok és kibocsatdasi egységek, vagy azok

kategoridi tekintetében a halasztott kozzétételre vonatkozo

mechanizmusok, mennyiségi és mindségi elemzés alapjan és figyelembe

véve a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt

kritériumokat és adott esetben mas relevans kritériumokat;
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h)  allampapirok vagy azok kategoridi tekintetében az ilyen eszkozokkel
végzett azon iigylet nagysdgrendjének vagy tipusanak
meghatarozdsakor alkalmazando kritériumok, amelyre vonatkozoan a

(3) bekezdeés szerinti hatarozatok hozhatok.

Az (1a) bekezdésben meghatdrozott egyes kategoriakra vonatkozoan az
EEPH rendszeresen naprakésszé teszi az e bekezdés elsé albekezdésének f)
pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket annak
érdekében, hogy kiigazitsa az alkalmazando halasztasi idotartamot azzal a
céllal, hogy azt adott esetben fokozatosan csokkentse. Legkésobb egy évvel a
csokkentett halasztasi idotartamok alkalmazasdanak kezdetét kdvetdoen az
EEPH mennyiségi és mindségi elemzést végez azért, hogy értékelje a
csokkentés hatdsait. Az EEPH felhaszndlja a CTP dltal e célbdl terjesztett,
kereskedés utani atlathatosagi adatokat, amennyiben azok rendelkezésre
dllnak. Ha a pénziigyi eszkozokre nézve kedvezotlen hatdsok jelentkeznek, az
EEPH naprakésszé teszi az e bekezdés elsi albekezdésének f) pontjiban
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket azért, hogy a halasztasi

idotartamot a kordbbi szintre emelje.
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Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [az ezen mddosito rendelet hatdlybalépésének

napjatol szamitott kilenc honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso és masodik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
10. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

wlla. cikk

Halasztott kozzététel a szarmaztatott termékek tekintetében

(1) A kereskedési helyszint iizemelteto piacmiikiodtetok és befektetési vallalkozdsok e
cikknek megfeleloen elhalaszthatjik a tozsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében végrehajtott iigyletek és a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén
kiviili szarmaztatott iigyletek adatainak kozzétételét, ideértve az drat és a volument

is.

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdsok
vilagosan kozlik a piaci szereplokkel és a nyilvanossaggal a halasztott kozzétételre
vonatkozé mechanizmusokat. Az EEPH nyomon koveti e mechanizmusok
alkalmazasat, és kétévente jelentést nyuijt be a Bizottsagnak azok gyakorlati

igénybeveételérol.
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A tozsdén kereskedett szarmaztatott termékek vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében

emlitett, tozsdén kiviili szarmazgtatott iigyletek, vagy azok kategoridi tekintetében a

halasztott kozzétételre vonatkozo mechanizmusokat ot kategoria igénybevételével

kell megszervezni:

a)

b)

d)

e

1. kategoria: kiozepes nagysdagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek van likvid piaca;

2. kategoria: kozepes nagysagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek nincs likvid piaca;

3. kategoria: nagy nagysdagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek likvid piaca van;

4. kategoria: nagy nagysagrendii iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel,

amelynek nincs likvid piaca;

5. kategoria: nagyon nagy nagysdagrendii iigyletek.

Amikor a halasztas idotartama lejar, az iigyletekre vonatkozo valamennyi adatot

iigyletenként kozzé kell tenni.
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(2) Az azilletékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelos, amelyen tozsdén kereskedett szarmaztatott termék vagy a 8a.
cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili szarmaztatott iigylet valamely
kotelezettségeket, amennyiben az emlitett pénziigyieszkioz-kategoria likviditasa a 9.
cikk (5) bekezdésének a) pontjiaban emlitett modszertannak megfeleléen
meghatdarozott kiiszobérték ala csokken. E kiiszobértéket az érintett pénziigyi

eszkoz piacara jellemzo objektiv kritériumok alapjan kell meghatdrozni.

Az ilyen dtmeneti felfiiggesztést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatosag
honlapjdn, és arrél értesiteni kell az EEPH-t. Az EEPH az emlitett dtmeneti

felfiiggesztést kozzé teszi a honlapjan.

Veszélyhelyzet — mint példaul az Unioban kereskedett, tozsdén kereskedett
szdarmaztatott termék vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili
szarmaztatott iigylet valamely kategoridjanak likviditasara gyakorolt jelentos
kedvezdtlen hatds — esetén az EEPH meghosszabbithatja az e cikk (3)
bekezdésének e) pontja alapjan elfogadott szabdlyozastechnikai standardoknak
megfeleloen meghatdrozott maximalis halasztasi idotartamokat. Az ilyen
meghosszabbitdsrol valé dontés meghozatala elétt az EEPH konzultdl minden
olyan illetékes hatosaggal, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin
feliigyeletéért felelos, amelyen az emlitett kategoridju, tozsdén kereskedett
szarmaztatott termékkel vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili
szarmaztatott iigylettel kereskednek. Az ilyen meghosszabbitdst kozzé kell tenni az,
EEPH honlapjan.
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Az elsé albekezdésben emlitett atmeneti felfiiggesztés vagy a harmadik
albekezdésben emlitett meghosszabbitds harom honapot meg nem halado kezdeti
idoszakra érvényes attol a naptol szamitva, hogy az érintett illetékes hatosag vagy
az EEPH a honlapjin azt kizzétette. Az ilyen felfiiggesztés vagy meghosszabbitds
alkalmanként legfeljebb harom honappal megujithato, ha az dtmeneti

felfiiggesztés vagy a meghosszabbitads indoka tovabbra is fennadll.

Az érintett illetékes hatosag az elsé albekezdésben emlitettek szerinti dtmeneti
felfiiggesztés megsziintetése vagy megujitdsa eldtt értesiti az EEPH-t a

szdndékdrol, és megindokolja azt. Az EEPH a leheti leghamarabb véleményt
nyilvanit az illetékes hatosdg részére arrol, hogy az elso és a negyedik albekezdéssel
osszhangban indokoltnak tartja-e az dtmeneti felfiiggesztést vagy annak

megujitdsat.

(3) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott, érdekelt felekbdl allo
szakértdi csoporttal folytatott konzultdciot kovetéen szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok meghatdarozasa érdekében oly modon,

amely lehetové teszi az e cikk és a 27g. cikk alapjan eloirt informdciok kozzétételét:
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a) az e cikk (1) bekezdésében emlitett szarmaztatott termékek minden
kategoridja tekintetében az iigyletekre vonatkozo azon adatok, amelyeket a
befektetési villalkozasoknak és a piacmiikodtetoknek nyilvanossagra kell
hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése és a 21. cikk (1) bekezdése szerint
kozzétett iigyletek kiilonbozo tipusainak azonositoit, kiilonbséget téve azok
kozott, amelyeket elsdsorban a szarmaztatott termékek értékeléséhez
kapcsolodo tényezok hataroznak meg és azok kozott, amelyeket mas tényezok

hataroznak meg;

b)  avalos idohoz a technikai lehetoségek fiiggvényében legkizelebbi idopontban
torténd kozzétételre vonatkozo kotelezettségnek megfeleloként tekintett
idokorlat, ideértve azon eseteket is, amikor az iigyleteket a szokdsos

kereskedési idon kiviil hajtjak végre;

¢) az, hogy mely szarmaztatott termékek vagy azok mely kategoridi esetében

létezik likvid piac;

d)  az, hogy likvid vagy nem likvid szarmaztatott termék vagy annak valamely
kategoridja esetében mi mindsiil az e cikk (1) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitett kozepes, nagy és nagyon nagy nagysdgrendii
iigyletnek, mennyiségi és mindségi elemzés alapjan és figyelembe véve a 2.
cikk (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat és adott

esetben mas relevdns kritériumokat;

e)  mennyiségi és minoségi elemzés alapjan, valamint a 2. cikk (1) bekezdése 17.
pontjanak a) alpontjaban foglalt kritériumokat, az iigylet nagysdagrendjét és
adott esetben mas relevans kritériumokat is figyelembe véve az e cikk (1)
bekezdésének harmadik albekezdésében meghatdrozott ot kategoria

mindegyikére alkalmazando, az arra és a volumenre vonatkozo halasztdasok.
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Az e cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében meghatdarozott egyes
kategoridkra vonatkozéan az EEPH rendszeresen napra késszé teszi az e bekezdés
elso albekezdésének e) pontjaban emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket annak érdekében, hogy kiigazitsa az alkalmazando halasztasi
idotartamot azzal a céllal, hogy azt adott esetben fokozatosan csokkentse.
Legkésobb egy évvel a csokkentett halasztdsi idotartamok alkalmazdsdnak kezdetét
kivetden az EEPH mennyiségi és mingségi elemzést végez azért, hogy értékelje a
csokkentés hatdsait. Az EEPH felhaszndlja a CTP dltal e célbdl terjesztett,
kereskedés utani atlathatosagi adatokat, amennyiben azok rendelkezésre dllnak.
Ha a pénziigyi eszkoziokre nézve kedvezétlen hatisok jelentkeznek, az EEPH
naprakésszé teszi az e bekezdés elso albekezdésének e) pontjaban emlitett
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket azért, hogy a halasztasi idétartamot a

korabbi szintre emelje.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
... [az ezen modosito rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 18 honappall-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé és masodik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.
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11. A12.

Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjdn létrehozott, érdekelt felekbdl dallé
szakértoi csoporttal egyiittmiikodve feliilvizsgalja és modositja az elso és mdsodik
albekezdésben emlitett szabalyozdastechnikai standardokat azért, hogy figyelembe
vegyen az e bekezdés elsé albekezdésének e) pontja és masodik albekezdése szerinti,
az arra és volumenre vonatkozo halasztasok kiigazitdasdt érinté minden lényeges

valtozast.”

cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

w(1) A kereskedési helyszint iizemelteto piacmiikodtetoknek és befektetési
vallalkozdasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a 6—11a. cikkel osszhangban kozzétett
informadciokat ugy kell elérhetové tenniiik a nyilvanossag szamdra, hogy abban
elkiilonitik a kereskedés elotti és kereskedés utdani datlathatésagi adatokat.”

12. A 13. cikk helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»13. cikk

A kereskedés elotti és kereskedés utiani adatok méltanyos iizleti alapon valo elérhetové

tételének kotelezettsége

(D)

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdsok, az
APA-k, a CTP-k és a rendszeres internalizalok a 3., 4., 6—11a., 14., 20., 21., 27g. és
27h. cikkel osszhangban kozzétett informdciokat méltanyos iizleti alapon — tobbek

kozott elfogulatlan és tisztességes szerzodesi feltételek mellett — teszik elérhetévé a

nyilvdanossag szamadra.

Az emlitett piacmiikidtetok és befektetési villalkozasok, az APA-k, a CTP-k és a

rendszeres internalizalok megkiilonboztetésmentes hozzaférést biztositanak az ilyen
informdciokhoz. E piacmiikodtetok és befektetési vallalkozasok, APA-k, CTP-k és

rendszeres internalizalok adatpolitikdit dijmentesen, konnyen hozzdférheto és

konnyen értheté modon kell elérhetové tenni a nyilvanossdag szamdra.
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)

3)

“)

(&)

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdsok, az
APA-k és a rendszeres internalizalok a kozzétételt kovetoen 15 perccel dijmentesen,
valamennyi felhasznalo, koztiik a lakossagi befektetok szamara géppel olvashato és
hasznadlhato formdatumban teszik elérhetové az (1) bekezdésben emlitett

informdcidkat a nyilvanossdag szamdra.

A méltanyos iizleti alap a dijak szintjét és az egyéb szerzodéses feltételeket is
magdaban foglalja. A dijak szintjét az (1) bekezdésben emlitett informdciok
eloallitasanak és terjesztésének koltsége, valamint egy észszerii drrés

alapulvételével kell meghatarozni.

A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetok és befektetési vallalkozdsok, az
APA-k, a CTP-k és a rendszeres internalizalok kérésre informadciot szolgaltatnak
illetékes hatosagaiknak az (1) bekezdésben emlitett informdciok eléallitasanak és

terjesztésének tényleges koltségeirol, ideértve az észszerii drrést is.

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkez6k

meghatarozasa céljabol:

a)  hogy mi mindsiil az (1) bekezdés elso albekezdésében emlitettek szerinti

elfogulatlan és tisztességes szerzodesi feltételnek;

b)  hogy mi mindsiil az informdciokhoz valo, az (1) bekezdés masodik

albekezdésében emlitettek szerinti megkiilonboztetésmentes hozzdférésnek;
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d)

az (1) bekezdés masodik albekezdése alapjan a nyilvanossdag szamadra
elérhetové teendo adatpolitikak egységes tartalma, formdtuma és

terminologidja;

az adatokhoz valo hozzaférés és az (1) bekezdés alapjan a nyilvanossag

szamdra elérhetévé teendo informdciok tartalma és formdatuma;

a (3) bekezdésben emlitettek szerint, a koltség és észszerii drrés kiszamitasdaba

foglalando elemek;

az illetékes hatosagoknak a (4) bekezdés alapjan szolgaltatando informadciok

egységes tartalma, formdtuma és terminologidja.

Az EEPH kétévente nyomon kiveti és értékeli az adatok kiltségeinek alakuldsat, és

értékelése alapjan — adott esetben — naprakésszé teszi az emlitett

szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket

... [az ezen modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott kilenc

honappal]-ig benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé és masodik albekezdésben emlitett

szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

0sszhangban torténd elfogaddasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
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13. A 14. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

b)

a (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Eztacikket ésa 15., 16. és 17. cikket akkor kell a rendszeres internalizalokra

€)

alkalmazni, amikor azok az e cikk (7) bekezdésének b) pontja alapjan
elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban meghatdarozott kiiszobértéket

meg nem halad6 nagysagrendekben kereskednek.

A rendszeres internalizalok minimalis jegyzési nagysdagrendjét a (7) bekezdés
¢) pontja alapjan elfogadott szabdlyozastechnikai standardokban kell
meghatdrozni. Egy adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett
részvény, letéti igazolas, tdzsdén kereskedett alap, certifikat vagy egyéb
hasonlo pénziigyi eszkoz esetében minden egyes jegyzésnek tartalmaznia kell
kotelezd érvénytli vételi és eladdsi arat I olyan nagysagrend I tekintetében,
amely a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértéket nem haladhatja meg. Az
arnak I tiikroznie kell az adott részvény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett
alap, certifikat vagy egyéb hasonlo pénziigyi eszkdz tekintetében uralkodd

piaci feltételeket.”;

a (7) bekezdés helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»(7) A résgvények, letéti igazoldasok, tozsdeén kereskedett alapok, certifikdatok és

egyéb hasonlo pénziigyi eszkozok hatékony értékelésének biztositisa
érdekében, és maximalizdlva a befektetési vallalkozdsok szamdra annak
lehetGségét, hogy iigyfeleik szdmdra a legjobb iizletet kissék, az EEPH
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok

meghatarozdsa céljabol:

5416/24
MELLEKLET

88
GIP.INST HU



b)

d)

e

az (1) bekezdésben emlitett kotelezo érvényii jegyzések kozzétételének

feltételei;

a (2) bekezdésben emlitett kiiszobérték meghatdarozdsa, amely
figyelembe veszi a nemzetkozi bevalt gyakorlatokat, az unios
vallalkozasok versenyképességét, a piaci hatds jelentdségét és az,
arképzés hatékonysdagat, és amely nem lehet kisebb a szokdsos piaci

meret kétszereséenél;

a (3) bekezdésben emlitett minimadlis jegyzési nagysdagrend
meghatarozdsa, amely nem haladhatja meg a (2) bekezdésben emlitett
kiiszobérték 90%-at, és amely nem lehet kisebb a szokdsos piaci

nagysdgrendnél;

annak megdllapitasa, hogy az darak — a (3) bekezdésben emlitettek

szerint — megfelelnek-e az uralkodo piaci feltételeknek; és

a (4) bekezdésben emlitett szokdsos piaci nagysdgrend.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [az ezen

mddosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig

benyujtja a Bizottsaghoz.
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14. A 15.

a)

b)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a

rendeletet.”
cikk a kovetkezoképpen modosul:
az (1) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»A rendszeres internalizalok atlathato és megkiilonboztetésmentes szabdlyokat és
objektiv kritériumokat dllapitanak meg és alkalmaznak a megbizdasok hatékony
végrehajtdasa érdekében. A rendszeres internalizdaloknak mechanizmusokkal kell
rendelkezniiik technikai miiveleteik megbizhato iranyitdsara, ideértve a
rendszerzavarok kockazatainak kezelését célzo hatékony vészhelyzeti

mechanizmusok létrehozasat is.”;
az (5) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(5) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)
bekezdés masodik albekezdésében emlitett értesités tartalmanak és

Jormatumdanak meghatarozdsdra.

Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket ... [az ezen
modosito rendelet hatdalybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével ésszhangban

torténd elfogadasara.”
15. A 16. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»16. cikk

Az illetékes hatosdgok kitelezettségei

Az illetékes hatosdagok ellendrzik, hogy a rendszeres internalizalok megfelelnek-e a
megbizdsok végrehajtasdara vonatkozoan a 15. cikk (1) bekezdésében és az darjavitdsra

vonatkozoéan a 15. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek.”
16. A 17a. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,17a. cikk
Arlépéskozok

(1) A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos
arjavitasoknak és a teljesitési araknak meg kell felelniiik a 2014/65/EU iranyelv 49.

cikkének megfelelden meghatarozott arlépéskozoknek.

(2) Agzerendelet 15. cikkének (2) bekezdésében és a 2014/65/EU iranyelv 49. cikkében
meghatarozott kovetelmények nem akadalyozhatjdk meg a rendszeres
internalizalokat abban, hogy a I megbizasokat az aktualis vételi és eladési arak

kozotti kozépértéken pérositsékl >
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17. A (18) és a (19) bekezdést el kell hagyni.
18. A 20. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Minden egyes iigyletet kozzé kell tenni egy alkalommal, egyetlen APA-n

keresztiil.”’;
b)  a (3) bekezdés elso albekezdésében a c) pontot el kell hagyni.
19. A 21. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkezd szoveg lép:

» Kereskedés utani kozzététel a befektetési villalkozasok dltal a kotvények,
strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek és szarmaztatott termékek

vonatkozdsdaban’’;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(1) Azoknak a befektetési villalkozdasoknak, amelyek akar sajat szamlara, akar
iigyfeleik nevében valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotvényekkel,
strukturalt pénziigyi eszkozokkel és kibocsatasi egységekkel vagy a 8a. cikk
(2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili szarmaztatott termékekkel iigyleteket
kotnek, nyilvanossdgra kell hozniuk ezen iigyletek volumenét és arit,
valamint az iigyletkotés idopontjat. Ezeket az informdciokat APA-n keresztiil

kell nyilvanossagra hozni.”;
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¢) a(3)és (4) bekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»(3) Az (1) bekezdés szerint kozzétett informdcioknak és a kozzétételi
hataridoknek meg kell felelniiik a 10. cikk alapjan elfogadott
kovetelményeknek, ideértve a 11. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontja,
valamint a 11a. cikk (3) bekezdésének a) és b) pontja alapjan elfogadott

szabdlyozdstechnikai standardokat.

(4) A kereskedési helyszinen kereskedett kotvények, strukturalt pénziigyi
eszkozok és kibocsatasi egységek tekintetében a befektetési villalkozdsok — a
11. cikkben foglaltakkal megegyezo feltételek mellett — elhalaszthatjak az ar

vagy a volumen kozzétételét.

(4a) A 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
tekintetében a befektetési vallalkozdasok — a 11a. cikkben foglaltakkal
megegyezo feltételek mellett — elhalaszthatjak az dr vagy a volumen

kozzeétételét.”;
d) az (5) bekezdés elsé albekezdése a kovetkezoképpen modosul:
i a bevezeto szovegrész helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk
meghatarozdsa érdekében oly modon, amely lehetové teszi a 27g. cikk

alapjan eldirt informdciok kozzétételét:”;

ii. ac)pontot el kell hagyni.
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20.

A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

w2la. cikk

Kijelolt kozzétételi szervezetek

()

)

)

“)

Az illetékes hatosdagok — a befektetési vallalkozasok kérésére — meghatdarozott
pénziigyiestkoz-kategoriak tekintetében kijelolt kozzétételi szervezeti statuszt
biztositanak e befektetési villalkozdsok szamdra. Az illetékes hatosdg az ilyen

kérelmeket kozli azg EEPH-val.

Amennyiben egy iigyletben csak az egyik fél az e cikk (1) bekezdése szerinti kijelolt
kozzétételi szervezet, akkor e fél felelos a 20. cikk (1) bekezdésével vagy a 21. cikk
(1) bekezdésével osszhangban az iigyleteknek APA-n keresztiil torténo

kozzétételéért.

Amennyiben az iigyletben részt vevo felek egyike sem, vagy az iigyletben részt vevo
mindkét fél az e cikk (1) bekezdése szerinti kijelolt kozzétételi szervezet, akkor csak
az érintett pénziigyi eszkozt elado szervezet felelds a 20. cikk (1) bekezdésével vagy
a 21. cikk (1) bekezdésével osszhangban az iigyleteknek APA-n keresztiil torténo

kozzéteteléert.

Az EEPH ... [az ezen médosito rendelet hatdalybalépésének napjdtol szdmitott hat
honappall-ig létrehozza és rendszeresen naprakésszé teszi az osszes kijelolt
kozzétételi szervezetet tartalmazo nyilvantartast, megadva kilétiiket és azon
péncziigyiestkoz-kategoriakat, amelyek tekintetében kijelolt kozzétételi szervezetnek

mindsiilnek. Az EEPH az emlitett nyilvintartist kézzéteszi a honlapjdn.”
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21. A 22. cikk (1) bekezdésében, a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»A kereskedés elotti és utani atlathatosagi kovetelmények, valamint a 3—11a. cikkben, a
14-21. cikkben és a 32. cikkben emlitett, a pénziigyi eszkozokre vonatkozo kereskedési
kotelezettségek meghatdarozasdra szolgadlo szamitdasok elvégzése érdekében, valamint a
Bizottsag szamara a 4. cikk (4) bekezdésének, a 7. cikk (1) bekezdésének, a 9. cikk (2)
bekezdésének, a 11. cikk (3) bekezdésének és a 11a. cikk (1) bekezdésének megfeleléen
jelentések készitése érdekében az EEPH és az illetékes hatésdgok informdciot kérhetnek

a kovetkezoktol:”.
22. A szoveg a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,22a. cikk
I Adatok tovabbitiasa a CTP részére

(1) A kereskedési helyszinek és az APA-k (a tovabbiakban: adatk6zl6k) a kereskedési
helyszinen kereskedett részvények, tdzsdén kereskedett alapok és kotvények,
valamint a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
tekintetében a valds idéhoz a technikai lehetoségek fiiggvényében legkozelebbi
idopontban tovabbitiak a CTP adatkézpontjanak a szabdlyozdsi adatokat és a 3.
cikk (1) bekezdése szerint eloirt adatokat — a 4. cikk sérelme nélkiil —, valamint a 6.
cikk (1) bekezdése, a 10. cikk (1) bekezdése és a 20. és 21. cikk szerint eloirt
adatokat, tovabba, amennyiben a 22b. cikk (3) bekezdésének d) pontja alapjan
szabdlyozdstechnikai standardok keriilnek elfogaddsra, az eldirt adatokat az e
standardokban meghatarozott kovetelményeknek megfeleléen. Az emlitett
I adatokat harmonizalt formatumban, kivalé mindségii adattovabbitasi protokollon

keresztil I kell tovabbitani.
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2

3)

Az a kkv-tokefinanszirozdsi piacot miikddteto befektetési villalkozds vagy az a
piacmiikodtetd, amelynek éves részvénykereskedési volumene az Unio éves
részvénykereskedési volumenének legfeljebb 1%-dt teszi ki, nem koteles arra, hogy

adatait tovabbitsa a CTP-nek, amennyiben:

a)  az emlitett befektetési vallalkozds vagy piacmiikédteté nem része egy olyan
befektetési viallalkozast vagy piacmiikodtetot magaban foglalo vagy ilyenek
valamelyikével szoros kapcsolatban allo csoportnak, amelynek éves
részvénykereskedési volumene az Unio éves részvénykereskedési

volumenének tobb mint 1%-dt teszi ki; vagy

b)  az emlitett befektetési vallalkozds vagy piacmiikidtetd altal miikiodtetett
szabdlyozott piac vagy kkv-tokefinanszirozdsi piac az eredetileg az emlitett
szabdlyozott piacra vagy kkv-tokefinanszirozdsi piacra bevezetett

részvényekkel valo éves kereskedés volumenének tobb mint 85 %-at teszi ki.

A (2) bekezdéstol eltérve az a kkv-tokefinanszirozdsi piacot miikodteto befektetési
vallalkozas vagy az a piacmiikodteto, amely teljesiti az emlitett bekezdésben
meghatdarozott feltételeket, donthet ugy, hogy az (1) bekezdéssel osszhangban
adatokat tovibbit a CTP-nek, feltéve, hogy errdl megfelelden értesiti az EEPH-t és
a CTP-t. Az ilyen befektetési villalkozdsnak vagy piacmiikidtetdnek az EEPH-nak
kiildott értesitéstol szamitott 30 munkanapon beliil meg kell kezdenie az adatok

CTP-nek torténd tovabbitasdt.
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“)

(&)

(6)

(7)

(%)

Az EEPH a honlapjin kizzéteszi és naprakészen tartia a (2) bekezdésben
meghatdarozott feltételeknek megfeleld piacmiikodtetok és kkv-tékefinanszirozdsi
piacot mitkodteto befektetési vallalkozasok jegyzékét, feltiintetve, hogy melyikiik

dontott a (3) bekezdés alkalmazdasa mellett.

Minden CTP I megvalaszthatja, hogy az I adatkozl6k altal mas felhasznaloknak
kinalt adattovabbitasi protokollok tipusai kozil melyik adattovabbitdsi protokolit
veszi igénybe az (1) bekezdésben emlitett adatoknak a CTP adatkiozpontjdaba

tortéeno kozvetlen tovabbitasdra.

Az adatk6z16k a 27h. cikk (5), (6) és (7) bekezdése alapjdan kapott bevételeken kiviil
mas dijazasban nem részesiilhetnek az e cikk (1) bekezdésében emlitett adatok

tovabbitasaért vagy az e cikk (5) bekezdésében emlitett adattovabbitdsi protokollért.

Az adatkoz10k adott esetben a 7., 11. és 11a. cikkben, a 20. cikk (2) bekezdésében és
a 21. cikk (4) bekezdésében meghatarozott halasztasokat alkalmazzak a CTP-nek

tovabbitando adatokra.

Amennyiben a CTP ugy itéli meg, hogy az adatok mindsége nem kielégito, errol
megfeleloen értesiti az adatkozlo illetékes hatosdgat. Az illetékes hatosag e rendelet
38 g. cikkével és a 2014/65/EU irdanyelv 69. és 70. cikkével osszhangban megteszi a

szitkséges intézkedéseket.
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22b. cikk

Az I adatok mindsége

(1) A CTP-nek a 22a. cikk (1) bekezdése alapjan tovabbitott adatoknak és a CTP dltal
a 27h. cikk (1) bekezdésének d) pontja alapjan terjesztett adatoknak meg kell
felelniiik a 4. cikk (6) bekezdésének a) pontja, a 7. cikk (2) bekezdésének a) pontja,
a 11. cikk (4) bekezdésének a) pontja és a 11a. cikk (3) bekezdésének a) pontja
alapjan elfogadott szabalyozdstechnikai standardoknak, kivéve, ha az e cikk (3)
bekezdésének b) és d) pontja alapjan elfogadott szabdlyozastechnikai standardok

maskent rendelkeznek.

(2) A Bizottsag ... [az ezen modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott
hdarom honappall-ig érdekelt felekbdl allo szakértdi csoportot hoz létre, amelynek
feladata az I adatok mindségével és tartalmaval, I valamint a 22a. cikk (1)
bekezdésében emlitett adattovabbitasi protokoll mindségével kapcsolatos tanacsadas.
Az érdekelt felekbdl allé szakértdi csoport és az EEPH szorosan egyiittmiikodik
egymadssal. A érdekelt felekbdl dallo szakértoi csoport az dltala nyujtott tandcsokat

kozzéteszi.

Az érdekelt felekbol dllo csoportot kelloen széles korii szakértelemmel,
készségekkel, ismeretekkel és tapasztalattal rendelkezo tagoknak kell alkotniuk

azért, hogy megfeleld tandcsadast biztositsanak.
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3)

Az érdekelt felekbol dllo szakértoi csoport tagjait nyilt és dtlathato kivalasztdsi
eljardast kovetoen valasztiak ki. Az érdekelt felekbol allo szakértdi csoport tagjainak
kivalasztasakor a Bizottsag biztositja, hogy azok tiikrozzék a piaci szereplok

sokféleségét az Unioban.

Az érdekelt felekbol dllo szakértoi csoport a tagjai koziil kétéves idotartamra
elnokot valaszt. Az Eurdpai Parlament felkérheti az érdekelt felekbol dallo szakértoi
csoport elnékét, hogy tegyen nyilatkozatot az Eurdpai Parlament elott, és

mindenkor vdlaszoljon a képviselok barmely kérdésére.

Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy
meghatdrozza az adattovabbitasi protokoll mindségét, a hibds kereskedési
jelentéstétel kezelésére szolgdlo intézkedéseket és az adatmindséggel kapcsolatos
végrehajtasi standardokat, beleértve az adatkozlok és a CTP kozotti
egyiittmiikodésre vonatkozo mechanizmusokat, valamint sziikség esetén az
osszesitettadat-szolgaltatasok miikodtetésére szolgalo adatok mindségét és

tartalmadat.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezetek kiillondsen a kovetkezoket

hatdrozzak meg:
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b)

d)

a 22a. cikk (1) bekezdésében emlitett adattovabbitdsi protokollok mindségére

vonatkozo minimumkovetelmények;

a CTP dltal terjesztendd piaci alapadatok megjelenitése, az uralkodo agazati

szabvanyokkal és gyakorlatokkal osszhangban;

mi mindsiil ,,a valos idohoz a technikai lehetdségek fiiggvényében

legkozelebbi idopontban” torténd adattovabbitisnak;

szitkség esetén a CTP-nek a miikodoképessége érdekében tovabbitando
adatok, figyelembe véve a (2) bekezdés alapjan létrehozott, érdekelt felekbol
dll6 szakértdi csoport tandcsait, ideértve az emlitett || adatok tartalmat és
formatumat, dsszhangban az uralkodo dgazati szabvanyokkal és

gyakorlatokkal.

Az e bekezdés elsé albekezdésének alkalmazasa tekintetében az EEPH figyelembe

veszi az e cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott, I érdekelt felekbdl allo szakértdi

csoport tandcsait, valamint a nemzetkozi fejleményeket és az unids vagy nemzetkozi

szinten megallapodott standardokat. Az EEPH biztositja, hogy a

szabadlyozdstechnikai standardtervezetek tfigyelembe vegyék a 3., 6., 8., 8a., 8b., 10.,

11., 11a., 14.,' 20., 21. és 27g. cikkben meghatarozott atlathatosagi

kovetelményeket.
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Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
... [az ezen modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc

honappall-ig benyujtia a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabadlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

22c¢. cikk

Az lizleti 6rak 6sszehangoldsa

(1)

()

A kereskedési helyszineknek és azok tagjainak, résztvevdinek vagy felhasznaloinak,
a rendszeres internalizaloknak, a kijelolt kozzétételi szervezeteknek, az APA-knak ¢és
a CTP-knek 6ssze kell hangolniuk a jelentendé események napjanak és iddpontjanak

rogzitésére hasznalt lizleti orakat.

Az EEPH — a nemzetkozi standardokkal 6sszhangban — szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy meghatarozza azt a pontossagi szintet,

amelynek megfelelden az iizleti 6rdkat 6ssze kell 6sszehangolni.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [az ezen mddosito
rendelet hatidlybalépésének napjdatol szamitott kilenc honappal-ig benytjtja a
Bizottsagnak.
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23. A 23.

(1)

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

0sszhangban torténd elfogaddsa réveén kiegészitse ezt a rendeletet.”
cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy az Eurdpai Gazdasagi
Térségen (EGT) beliili nemzetkozi értékpapir-azonositd szammal (ISIN) rendelkezd,
kereskedési helyszinen kereskedett részvényekkel altala teljesitett ligyletekre az
esettdl fiiggden szabalyozott piacon, MTF-en, rendszeres internalizalon, vagy az
azokkal a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban
egyenértékiinek tekintett, harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen keriiljon sor,

kivéve, ha:

a)  az emlitett részvényekkel egy harmadik orszagbeli helyszinen a helyi

pénznemben vagy nem EGT-pénznemben kereskednek; vagy

b)  azemlitett ligyleteket elfogadhat6 partnerek kozott, szakmai tigyfelek kozott
vagy elfogadhato partnerek és szakmai ligyfelek kozott bonyolitjak, és azok

nem jarulnak hozza az arfeltarasi folyamathoz.”
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24. A 25. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(2) A kereskedési helyszin miikidtetojének legalabb ot éven dat meg kell oriznie
az illetékes hatosag szamadra a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a
rendszerein keresztiil meghirdetett Osszes megbizdsra vonatkozo relevins
adatokat, géppel olvashato formatumban és egy kozos sablon haszndlataval.
A nyilvantartasok tartalmazzak a megbizas jellemzoit képezo relevans
adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast kapcsolatba hozzdk a
megbizas alapjan teljesitett iigyletekkel, és amelyek részleteit a 26. cikk (1) és
(3) bekezdésével sszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy
megkonnyitse és koordindlja az illetékes hatosagok hozzdférését az e

bekezdés szerinti informdciokhoz.”;
b)  a (3) bekezdés elsi albekezdése helyébe a kivetkezo szoveg lép:

.»Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a megbizdssal
0sszefiiggd azon lényeges adatok részleteinek és formdatumanak meghatdarozdsa
érdekében, amelyeket e cikk (2) bekezdése szerint meg kell orizni, de nem

szerepelnek a 26. cikkben.”
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25. A 26. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés masodik és harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»Az illetékes hatosagok a 2014/65/EU iranyelv 85. cikkének megfeleloen
kidolgozzak a sziikséges eljarasokat annak biztositasa érdekében, hogy a kovetkezo

illetékes hatosagok is megkapjak az emlitett informdciokat:

a) az emlitett pénziigyi eszkozok likviditasa szempontjabol leginkabb érintett piac

illetékes hatosaga;
b)  a tovadbbito befektetési vallalkozasok feliigyeletéért felelds illetékes hatosdagok;

¢) aziigyletben részt vevo fioktelepek feliigyeletéért felelos illetékes hatosagok;
és

d) azigénybe vett kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelos illetékes hatosag.

Az elsé albekezdésben emlitett illetékes hatosdagok indokolatlan késedelem nélkiil

az EEPH rendelkezésére bocsitjik az e cikkel osszhangban jelentett valamennyi

informadciot.”;
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b) a (2) és (3) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:
»(2) Az (1) bekezdésben megdllapitott kitelezettség a kovetkezokre alkalmazando:

a)  a piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi
eszkozok, vagy olyan pénziigyi esztkozok, amelyekre vonatkozoan piacra
bevezetés irdanti kérelmet nyujtottak be, arra valo tekintet nélkiil, hogy
ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen, kivéve a 8a.
cikk (2) bekezdésében emlitettektol eltéro, tozsden kiviili szarmaztatott
iigyletekkel kapcsolatos iigyleteket, amelyekre a kotelezettség csak akkor

alkalmazando, ha azokat kereskedési helyszinen folytatjak le;

b)  olyan pénziigyi eszkozok, amelyek esetében az alapul szolgalo eszkoz
kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkoz, arra valo tekintet

nélkiil, hogy ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen;

¢)  olyan pénziigyi eszkozok, amelyek esetében az alapul szolgdlo eszkoz
kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozokbdl allo index vagy
kosar, arra valo tekintet nélkiil, hogy ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a

kereskedési helyszinen;

d) a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek, arra valo tekintet nélkiil, hogy ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a

kereskedési helyszinen.
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(3) A jelentéseknek adatokat kell szolgadltatniuk kiilonosen a vasdrolt vagy
eladott pénziigyi eszkozok nevérdl és szamardl, a teljesités mennyiségérol,
napjairol és idopontjairdl, a tényleges napokrdl, az iigyleti arakrol,
tartalmazniuk kell azon felek azonositasat, amelyek nevében a befektetési
vallalkozas az adott iigyletet végrehajtotta, a befektetési vallalkozdson beliil a
befektetési dontésért és az iigylet végrehajtasaért felelos személyek és a
hasznalt szamitogépes algoritmusok azonositasdt, a jelentéstételi kotelezettség
ala esd jogalany azonositdasdra szolgalo jelolést, valamint az érintett
befektetési vallalkozdsok azonositasanak modjat. A kereskedési helyszinen
végrehajtott iigyletekrol sz010 jelentéseknek tartalmazniuk kell egy
iigyletazonosito kodot, amelyet a kereskedési helyszin generdl és ad ki a

kereskedési helyszin vevd és elado tagjai szamadra.

A nem kereskedési helyszinen teljesitett iigyletek esetében a jelentéseknek
tartalmazniuk kell az iigyletek tipusait azonosito megjeloléseket is az e
rendelet 20. cikke (3) bekezdésének a) pontja és 21. cikke (5) bekezdésének a)
pontja alapjan elfogadott szabdlyozdstechnikai standardoknak megfeleloen.
Az arualapu szarmaztatott termékekre vonatkozoan a jelentésekben fel kell
tiintetni, hogy az iigylet a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének megfeleléen

objektiven mérheté modon csokkenti-e kockdzatokat.”;
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¢) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(5) A kereskedési helyszin miikidtetojének jelentést kell tennie azon iigyletek
részleteirol, amelyeket a platformjan kereskedett eszkozokkel, a rendszerein
keresztiil barmely olyan tag, résztvevo vagy felhasznalo hajt végre, amely az,

(1) és a (3) bekezdéssel osszhangban nem tartozik e rendelet hatdlya ala.”;
d) a(8) bekezdés az elsd albekezdés elott a kivetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A befektetési vallalkozdasnak a teljes egészében vagy részben a fidktelepén
keresztiil végrehajtott iigyleteket jelentenie kell a befektetési vallalkozas székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagdnak. A harmadik orszdgbeli vallalkozas
fidktelepe a fioktelepet engedélyezd illetékes hatosaghoz nyujtja be iigyleti
jelentéseit. Amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozads egynél tobb
tagallamban hozott létre fioktelepeket, e fioktelepeknek meg kell hatarozniuk azt az

illetékes hatosdagot, amelynek az osszes iigyleti jelentést meg kell kapnia.”;
e) a(9) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

i az elso albekezdés a kovetkezoképpen modosul:
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a ¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»C)

a hivatkozdasokat a vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkozokre, a
teljesités mennyiségére, datumaira és idopontjaira, a tényleges
napokra, az iigyleti arakra, az iigyfél-azonositdsi informdciokra
és adatokra, az azon felek azonositdsdra szolgalo megjelolése,
amelyek nevében a befektetési villalkozds az adott iigyletet
teljesitette, a befektetési vallalkozdson beliil a befektetési
dontésért és az iigylet teljesitéséért felelos személyek és a hasznalt
szamitogépes algoritmusok azonositdsdra, a jelentéstételi
kotelezettség ala esd jogalany azonositdsdra szolgdlo jelolésre, az
érintett befektetési villalkozdsok azonositasanak modjara, az
iigylet teljesitésének modszerére, azokra az adatmezokre, amelyek
a (3) bekezdésnek megfeleloen az iigyleti jelentések

feldolgozasahoz és elemzéséhez sziikségesek;”,

a d) pontot el kell hagyni,

az e) pont helyébe a kivetkezd szoveg lép:

”» e)

a (2) bekezdés c) pontjaval osszhangban bejelentendo mutatok

vonatkozo kategoridit;”,
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ii.

— a szoveg a kovetkezo pontokkal egésziil ki:

wj)  az egyes iigyletek osszekapcsoldasdanak feltételei és az iigylet
végrehajtasat eredményezd osszesitett megbizdasok azonositasanak

eszkozei; és
k)  aziigyletek jelentésének hatarideje.”;
a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

,E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa soran az EEPH
figyelembe veszi a nemzetkdzi fejleményeket és az unids vagy nemzetkozi
szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett szabdlyozastechnikai
standardtervezeteknek az (EU) 648/2012 és az (EU) 2015/2365 rendeletben

meghatarozott jelentéstételi kovetelményekkel vald 6sszhangjat.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket ... [az e modosito rendelet hatdalybalépésének napjatol

szamitott 18 honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsa réveén kiegészitse ezt a

rendeletet.”;
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) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

,(11) Az EEPH [az e médosité rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott négy
évvel]-ig jelentést nyujt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli az ligyletjelentés
integraltabba tételének és az adataramlasok észszeruisitésének

megvalosithatosagat e cikk alapjan, az aldbbiak érdekében:

a)  azlgyleti adatok jelentésére vonatkozo, €s kiilondsen az e rendeletben, az
(EU) 648/2012 ¢s az (EU) 2015/2365 rendeletben és az egyéb relevins
unios jogi aktusokban megallapitott parhuzamos vagy kovetkezetlen

kovetelmények csokkentése;

b)  az adatszabvanyositas €s a barmely unios jelentéstételi keretrendszerben
jelentett adatoknak barmely relevans, unids vagy nemzeti szintli hatdsag

altali hatékony megosztasanak és felhasznéalasanak javitasa.

A jelentés elkészitése soran az EEPH adott esetben szorosan egyiittmiikodik a
Pénziigyi Feliigyeletek Europai Rendszerének mas szerveivel és az Eurdpai

Ko6zponti Bankkal.”
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26. A 27. I cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a) az (1) bekezdésben az elsé és a masodik albekezdés helyébe a kivetkezo szoveg lép:

»A piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozok
tekintetében, vagy amennyiben a kibocsdto jovahagyta a kibocsatott eszkozzel valo
kereskedést, vagy amennyiben piacra torténd bevezetés iranti kérelmet nyujtottak
be, a kereskedési helyszinek a 26. cikk szerinti iigyletjelentés, valamint a 3., 6., 8.,
8a., 8b., 10., 14., 20. és 21. cikk szerinti atlathatésagi kovetelmények alkalmazadsa

tekintetében azonosité referenciaadatokat szolgdltatnak az EEPH-nak.

A tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében az azonosito
referenciaadatoknak globdlisan megallapodott egyedi termékazonositon és barmely

mas relevdans azonosito referenciaadaton kell alapulniuk.

Az e bekezdés elso albekezdésének hatdalya ala nem tartozo azon, tozsdén kiviili
szdarmaztatott iigyletek tekintetében, amelyek a 26. cikk (2) bekezdésének hatdalya
ald tartoznak, minden kijelolt kozzétételi szervezet az EEPH rendelkezésére

bocsdtja az azonosito referenciaadatokat.”;
b)  a (3) bekezdés a kivetkezoképpen modosul:
i. az elsd albekezdés a kovetkez ponttal egészil ki:

,»C) areferenciaadatok jelentésének hatarnapja.”;

5416/24 111
MELLEKLET GIP.INST HU



ii. abekezdés az elsd albekezdés utan a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,.E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa soran az EEPH
figyelembe veszi a nemzetkozi fejleményeket és az unios vagy nemzetkozi
szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek az (EU) 648/2012 és az (EU) 2015/2365 rendeletben

meghatdrozott jelentéstételi kovetelményekkel valo 6sszhangjat.”s
¢) aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»w(3) ... [az e modosito rendelet hatdalybalépésének napjatdl szamitott harom
honappall-ig a Bizottsag az 50. cikknek megfeleléen felhatalmazdason alapulo
Jjogi aktusokat fogad el, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
tekintetében a 8a. cikk (2) bekezdésében, valamint a 10. és 21. cikkben
megdallapitott atlathatosagi kovetelmények alkalmazdsa tekintetében
haszndlando azonosito referenciaadatok meghatdrozdsa révén kiegészitse ezt

a rendeletet.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleloen
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el, hogy a tozsdén kiviili
szdarmaztatott iigyletek tekintetében a 26. cikk alkalmazdsa tekintetében
haszndlando azonosito referenciaadatok meghatdarozdasa révén kiegészitse ezt

a rendeletet.”
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27. A 27d. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»wA7 ARM-ekre és APA-kra vonatkozo engedélyek megaddasanak és a kérelmek

elutasitasanak eljardasai’;
b) az (1), (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(1) A kérelmezd APA vagy ARM kérelmet nyujt be, megadva mindazon
informadciokat, ideértve tobbek kozott a tervezett szolgaltatdsok tipusdt és a
szervezeti felépitést meghatdarozo iizleti tervet, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosdig
meggyozodhessen arrol, hogy az APA vagy ARM az eredeti engedély
idopontjaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e cim

szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(2) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosdg az engedély irdnti
kérelem kézhezvételétol szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a

kérelem teljes korii-e.
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Ha a kérelem nem teljes korii, az EEPH vagy adott esetben az illetékes
nemzeti hatosdag megallapitja azt a hataridot, ameddig az APA-nak vagy

ARM-nek meg kell adnia a tovabbi informdciokat.

Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosdg azt kivetden, hogy
megdllapitotta a kérelem teljeskoriiségét, ennek megfeleloen értesiti az APA-t

vagy ARM-t.

(3) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatdsdg a teljes korii
kérelem kézhezvételétol szamitott hat honapon beliil értékeli az APA vagy
ARM e cimnek valé megfelelését. Az EEPH vagy adott esetben az illetékes
nemzeti hatosdag indokoldssal ellatott hatdarozatot fogad el az engedély
megaddasarol vagy a kérelem elutasitasardl, és megfelelden értesiti errol az
elfogadastol szamitott ot munkanapon beliil a kérelmezo APA-t vagy ARM-

et.”;
¢) a(4) bekezdés elso albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»wb) az APA-k és az ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett

tajékoztatasba foglalando informdciok.”;
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d)  az (5) bekezdés elso albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1)
bekezdése alapjan rendelkezésre bocsdtando informdciokat, valamint az APA-k és
az ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatasba
foglalandoé informdciokat illetéen az egységes formanyomtatvanyok,

mintadokumentumok és eljarasok meghatdarozdsa céljabol.”
28. A szoveg a kovetkezO cikkekkel egésziil ki:

,,27da. cikk

Az eszkozkategorianként egyetlen CTP kivalasztasara iranyulo eljaras

(1) Az EEPH a kévetkezd eszkizkategoriik mindegyikére vonatkozdan kiilon
kivélasztasi eljarast szervez az egyetlen CTP otéves idotartamra torténd kijelolése

céljabol:
a) kotvények;
b)  részvények és tozsdén kereskedett alapok; valamint

¢)  tozsdén kiviili szarmaztatott l'igyletekl vagy tozsdén kiviili szarmaztatott

tigyletek relevans alkategoriai.

Az EEPH ... [az e médosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott kilenc
honappall-ig meginditja az elsé albekezdés a) pontja szerinti elsd kivalasztasi

eljarast.
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2)

Az EEPH az elsé albekezdés a) pontja szerinti kivilasztdsi eljards meginditdsdtol
szamitott hat honapon beliil meginditja az elso albekezdés b) pontja szerinti elsé

kivalasztasi eljarast.

Az EEPH a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus
alkalmazadsanak kezdonapjatol szamitott harom honapon beliil, de legkordbban az
e bekezdés elso albekezdésének b) pontjaban meghatdarozott kivalasztasi eljdards
meginditasatol szamitott hat honappal meginditja az e bekezdés elsé

albekezdésének c) pontja szerinti elsé kivalasztasi eljarast.

Az EEPH az elsé albekezdés szerinti tovibbi kivilasztisi eljardsokat idében inditia
meg ahhoz, hogy az dsszesitettadat-szolgdltatds biztositdsa zavartalanul

Sfolytatodhasson.

Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett minden egyes eszkozkategéria esetében a
kovetkezo kritériumok alapjan vdlasztja ki az dsszesitettadat-szolgaltatds

miikodtetésére alkalmas palyazot.

a)  apadlyazo arra valo technikai képessége, hogy az Unid egész teriiletén reziliens

Osszesitettadat-szolgaltatast nytjtson;

b)  apdlydzo arra valo képessége, hogy megfeleljen a 27h. cikkben meghatarozott

szervezeti kovetelményeknek;
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¢) apalyazo képessége adott esetben az alabbi adatok fogaddsdra,
dsszevondsdra és terjesztésére:

i. részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra vonatkozoan kereskedés elotti
és utani adatok;

ii. kotvényekre vonatkozoan kereskedés utdani adatok;

iii. tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan kereskedés utani
adatok;

d)  apdlydzo iranyitési struktirajanak alkalmassaga;

e)  azascbesség, amellyel a pdlydzo piaci alapadatokat és szabalyozasi adatokat
k6zzé tud tenni;

) apalyazonak az adatmindség biztositasat szolgalo modszereinek és
mechanizmusainak megfelelosége;

g)  apdlyazo részEérdl az Osszesitettadat-szolgaltatas kialakitasahoz felmerilo teljes
koltségigény, és az Osszesitettadat-szolgaltatas folyamatos miitkodtetésének
koltségei,

h)  apadlyazo altal az sszesitettadat-szolgaltatas felhasznaloi kiilonbozo tipusainak
felszamitani kivant dijak mértéke, a dij- és engedélyezési modelljeinek
egyszeriisége, valamint a 13. cikknek valo megfelelés;

i) a kotvényekre vonatkozo osszesitettadat-szolgaltatds esetében a 27h. cikk (5)
bekezdésének megfeleloen a bevétel-ujraelosztasi mechanizmusok megléte;

J) a modern interfésztechnologidk pdalyazo daltali haszndlata a piaci alapadatok és
szabalyozasi adatok terjesztésére €s az Osszekapcsoltsag érdekében;
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k)  apadlyazo daltal a 27 ha. cikk (3) bekezdésével dsszhangban a nyilvantartdsok

megorzésére bevezetett intézkedések megfelelosége;

1)} a palyazo arra valo képessége, hogy reziliencidt és iizletmenet-folytonossagot
biztositson, valamint a palyazo dltal a leallasok és a kiberkockazatok

meérséklése és kezelése érdekében bevezetni kivant intézkedések;

m) a pdlyazo altal az adatok gyiijtése, feldolgozdsa és taroldsa altal generalt

energiafogyasztas mérséklése érdekében bevezetni kivant intézkedések;

n)  amennyiben a palydzatot tobb palyazo kozosen nyujtjia be, — a miiszaki és
logisztikai kapacitdas szempontjabol — annak sziikségessége a palydzok

mindegyike tekintetében, hogy kozosen palydazzanak.

(3) A palydazonak rendelkezésre kell bocsdtania minden ahhoz sziikséges informdciot,
hogy az EEPH megerdsithesse, hogy a pdlydzé a pdlydzat idépontjdban minden
sziikséges intézkedést bevezetett az e cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
kritériumok teljesitéséhez és a 27h. cikkben meghatdrozott szervezeti

kovetelményeknek torténd megfeleléshez.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett egyes kivilasztdsi eljardsok meginditdsdtdl
szamitott hat honapon beliil indokoldssal ellatott hatdarozatot fogad el az
osszesitettadat-szolgaltatas miikodtetésére alkalmas palyadzo kivalasztdasarol, és
felkeéri a palyazot az engedély iranti kérelem indokolatlan késedelem nélkiili

benyujtasara.
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(5) Amennyiben egyetlen pdlyazot sem vdlasztottak ki e cikk alapjan vagy
engedélyeztek a 27db. cikk alapjin, az EEPH a sikertelen kivilasztdsi vagy
engedélyezési eljaras lezarasat koveto hat honapon beliil uj kivalasztasi eljardst

indit.

27db. cikk
A CTP-k engedély iranti kérelmeinek jovahagydsdra és elutasitasdra vonatkozo

eljarasok

(1) A 27da. cikk (4) bekezdésében emlitett engedély iranti kérelmet benyiijto
palyazonak rendelkezésre kell bocsdtania minden ahhoz sziikséges informadciot,
hogy az EEPH megerdésithesse, hogy a pilydzo az engedély irdnti kérelem
idopontjaban minden sziikséges intézkedést bevezetett a 27da. cikk (2)

bekezdésében meghatdrozott kritériumok teljesitéséhez.

(2) Az EEPH az engedély iranti kérelem kézhezvételétél szamitott 20 munkanapon

beliil értékeli, hogy a kérelem teljes korii-e.

Ha az engedély irdanti kérelem nem teljes kiri, az EEPH hatdriddt szab meg,
amelynek leteltéig a palyazonak rendelkezésre kell bocsdatania a tovabbi

informadciokat.

Azt kévetden, hogy az EEPH az engedély irdnti kérelmet teljes kioriiként értékelte,

megfelelden értesiti errdl a palydzot.
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3)

4)

Az engedély iranti teljes korii kérelem kézhezvételétol szamitott harom honapon
beliil az EEPH értékeli a palydzo e cimnek valé megfelelését. Az EEPH
indokoldssal ellatott hatarozatot fogad el az engedély megaddsardl vagy a kérelem
elutasitasarol, és az ilyen indokoldssal elldtott hatarozat elfogadasanak napjatol
szamitott 6t munkanapon beliil megfeleloen értesiti a palyazot. Az engedély
megadasardl szolo hatarozatban meg kell hatarozni azokat a feltételeket, amelyek

mellett a palyazonak mitkodnie kell.

A (3) bekezdés szerinti engedélyezést kivetden az EEPH dtmeneti iddszakot
biztosithat a CTP-ként engedélyezett palydzonak a sziikséges miikodési és technikai

intézkedések bevezetésére.

(5) A CTP-nek mindenkor meg kell felelnie a 27h. cikkben meghatarozott szervezeti
kovetelményeknek, és e cikk (3) bekezdésében emlitett, a CTP engedélyezésérdl
sz0106, indokoldssal ellatott hatarozatban megallapitott feltételeknek.

Az a CTP, amely mar nem képes megfelelni az emlitett kovetelményeknek és
feltételeknek, indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja errél az EEPH-t.
5416/24 120
MELLEKLET GIP.INST HU



(6) Az engedély 27e. cikkben emlitett visszavonasa csak azt kovetden 1ép hatalyba, hogy
az érintett estkozkategoria vonatkozdsaban 0j CTP-t valasztottak ki és

engedélyeztek a 27da. és 27db. cikknek megfeleloen.

(7) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék

meghatdrozdsa érdekében:
a) az (1) bekezdés alapjan rendelkezésre bocsatando informdciok;

b)  a CTP-k tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatasba

foglalando informaciok.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e médosito

rendelet hatalybalépése utdn kilenc honappall-ig benyujtia a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(8) Az EEPH végrehajtdas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1)
bekezdése alapjan rendelkezésre bocsdtando informdciokat és a CTP-k
tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatasba foglalando
informadciokat illetéen az egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és

eljarasok meghatdarozdsa céljabol.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezeteket ... [e modosito

rendelet hatalybalépése utan kilenc honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban

torténd elfogadasara.”
29. A 27e. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az az adatszolgaltato, amelynek engedélyét vissza kell vonni, biztositja szabdlyos
helyettesitését, ideértve az adatok mas adatszolgaltatoknak torténd datadasadt, az
iigyfelei részére megfeleld értesités kiildését és a jelentéstételi adatfolyamok mas

adatszolgaltatokhoz torténd dtiranyitdasadt a visszavonds elott.”
30. A 27f. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(4) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatosig megtagadja vagy
visszavonja az engedélyezést, ha nincs meggyozodve arrdl, hogy az adatszolgaltato
iizletmenetét ténylegesen irdnyito személy vagy személyek megfeleloen jo hirnévvel
rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithato indokok dllnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a szolgaltatok vezetd testiiletében javasolt valtoztatisok
veszélyeztetik a megbizhato és prudens vezetést, az iigyfeleik érdekeinek megfelelo

figyelembevételét és a piac integritdsat.”
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31. A 27g. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)  aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(4a) Az APA objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tamaszt a

b)

szolgaltatasaihoz a 20. cikk (1) bekezdésében és a 21. cikk (1) bekezdésében
megdllapitott atlathatosagi eloirasok ala tartozo vallalkozdsok altali

hozzdférésre, és a kovetelményeket nyilvanosan kézzéteszi.

Az APA nyilvanosan kozzéteszi az e rendelet szerint nyujtott
adatszolgaltatasokkal kapcsolatos drakat és dijakat. Kiilon-kiilon teszi
nyilvanosan kozzé az egyes szolgdltatdasok drait és dijait, ideértve az
engedményeket és kedvezményeket, valamint ezek igénybevételének
feltételeit. Lehetové teszi a jelentéstevo jogalanyok szamadra, hogy egyes

szolgaltatasokhoz kiilon-kiilon férjenek hozza.

(4b) Az APA-k legaldbb ot éven dat megorzik az érintett illetékes hatosag vagy az

EEPH szamdra az iizleti tevékenységiikre vonatkozo nyilvantartisokat.”;

a (7) bekezdeést el kell hagyni.
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32 A 27h. cikk helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»27h. cikk

A CTP-kre vonatkozo6 szervezeti kovetelmények

(1) A CTP a27db. cikkben emlitett engedélyezési feltételekkel 6sszhangban:

a)

b)

d)

az engedélyezett eszkdzkategoria vonatkozasaban 6sszegylijt minden, az

adatkozlOk altal tovabbitott adatot;

dijakat szed be a felhaszndloktol, ugyanakkor dijmentes hozzdférést biztosit
az osszesitettadat-szolgaltatdashoz a lakossagi befektetok, a tudomdanyos
szakemberek, a civil tarsadalmi szervezetek és az illetékes hatésdagok

szdmara;

a részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra vonatkozo6 Gsszesitettadat-
szolgéltatas esetében bevételei egy részét a (6) bekezdéssel 6sszhangban

ujraelosztja;

a piaci alapadatokat és a szabdlyozasi adatokat folyamatos ¢€s €10, elektronikus
adatfolyamként ferjeszti megkiilonboztetésmentes feltételek mellett a
felhasznalok szdmara, a valos id6hoz a technikai lehetdségek fliggvényében a

legk6zelebbi idépontban;

I biztositja, hogy a piaci alapadatok ¢és a szabalyozasi adatok konnyen
hozzaférhetdk, géppel olvashatdk és hasznalhatok legyenek valamennyi

felhasznalo, koztiik a lakossagi befektetdk szdmara;

rendelkezik olyan rendszerekkel, amelyek képesek hathatosan ellenorizni az
adatkozlok altal tovabbitott adatok teljeskoriiségét, azonositani a nyilvanvalo

hibdkat, és kérni az adatok ujboli benyujtasat;
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2)

€)

g) amennyiben a CTP-t gazdasagi szereplok egy csoportja irdnyitja, rendelkezik
olyan megfeleltetési rendszerrel, amely biztositia, hogy az dsszesitettadat-

szolgaltatas mitkodése ne eredményezze a verseny torzuldsdt.

Az elso albekezdés d) pontjanak alkalmazdsa tekintetében a CTP részvények és
tozsden kereskedett alapok vonatkozdasaban nem teheti kozzé a piacazonosito kodot
akkor, amikor a legjobb eurdpai vételi és eladdsi ajanlatot a valos idohoz a

technikai lehetoségek fiiggvényében legkozelebbi idopontban terjeszti.

A CTP olyan szolgaltatasiszint-standardokat fogad el, tesz k6zz¢ a honlapjan és tesz

rendszeresen naprakésszé, amelyek a kovetkezok mindegyikére kiterjednek:
a) azonl adatkozlok jegyzéke, akiktdl az adatokhoz hozzajutott;

b)  apiaci alapadatok és a szabalyozasi adatok felhasznalokhoz valo eljuttatdsanak

modjai és gyorsasaga;

c) apiaci alapadatok és a szabalyozasi adatok szolgaltatasa terén a miikodési

folytonossag biztositasa érdekében tett intézkedések.

A CTP-nek olyan megbizhato biztonsagi mechanizmusokkal kell rendelkeznie,
amelyeket arra terveztek, hogy garantaljdk az adatoknak az adatk6zldk és a CTP
kozotti, valamint a CTP és a felhasznalok kozotti atadasa biztonsagat, valamint hogy
minimalizaljak az adatsériilés €s a jogosulatlan hozzaférés kockéazatat. A CTP-nek
megfeleld er6forrasokat kell fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie

ahhoz, hogy szolgaltatasait mindenkor kindlni és fenntartani tudja.

5416/24
MELLEKLET

125
GIP.INST HU



(4) A CTP a 27da. cikk (1) bekezdésében emlitett minden egyes eszkozkategoria
vonatkozdsaban kozzéteszi az osszesitettadat-szolgdltatds altal lefedett pénziigyi

estkozok jegyzékét, feltiintetve azok azonosito referenciaadatait.

A CTP dijmentes hozzdaférést kindl a listajahoz, és biztositja annak rendszeres
feliilvizsgalatat, valamint naprakésszé tételét annak érdekében, hogy dtfogo képet
kindljon az osszesitettadat-szolgaltatas dltal lefedett valamennyi pénziigyi

eszkozrol.

(5) A résgvényektol és tozsdeén kereskedett alapoktol eltérd pénziigyi eszkiozok
vonatkozdsaban a CTP az dsszesitettadat-szolgadltatds dltal generdlt bevétel egy

részét ujraeloszthatja az adatkozlok kozott.

(6) A részvények és tozsdén kereskedett alapok vonatkozasaban a CTP a 27db. cikk (3)
bekezdésében emlitett, indokoldssal ellatott hatarozatban foglaltak szerint
ujraelosztja az osszesitettadat-szolgaltatds éaltal generalt bevétel egy részét a
kovetkezo kritériumok koziil egy vagy tobb kritériumnak megfeleld adatkozlok

kozott (a tovabbiakban: a bevétel-ujraelosztasi rendszer):

a)  az adatkozlo olyan szabdlyozott piac vagy kkv-tékefinanszirozdsi piac,
amelynek éves résgvénykereskedési volumene az unios éves
részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-dt teszi ki (a tovabbiakban:kis

kereskedési helyszin);

b)  az adatkozlo olyan kereskedési helyszin, amely ... [e modosito rendelet
hatdlybalépése napjdt megeldozo ot évvell-an/-én vagy azt kdvetoen részvények
vagy tozsdeén kereskedett alapok piacra torténo kezdeti bevezetését

biztositotta;
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¢)  azgadatokat kereskedési helyszin tovabbitja, és azok olyan részvényekkel és
tozsden kereskedett alapokkal folytatott iigyletekhez tartoznak, amelyeket
kereskedés elotti atlathatosagot biztosito kereskedési rendszerben kotottek,
amennyiben az emlitett iigyleteket nem olyan megbizdasok eredményezik,
amelyek a 4. cikk (1) bekezdésének c) pontja alapjan a kereskedés elotti

datlathatosag alol mentességben részesiiltek.

(7) A bevétel-Gjraelosztasi rendszer alkalmazdsa tekintetében a CTP a kovetkezo
kereskedési volument (a tovabbiakban: a relevans kereskedési volumen) veszi

figyelembe:

a) a (6) bekezdés a) pontjanak alkalmazadsa tekintetében az emlitett kereskedési

helyszin daltal generalt teljes éves kereskedési volumen;
b)  a (6) bekezdés b) pontjanak alkalmazdsa tekintetében:

i kis kereskedési helyszinek esetében azok teljes éves kereskedési

volumene;

ii.  a kis kereskedési helyszinektol eltéro kereskedési helyszinek esetében az
emlitett pontban emlitett részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra

vonatkozo kereskedési volumen;

¢) a(6) bekezdés c) pontjanak alkalmazasa tekintetében az emlitett pontban

emlitett részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra vonatkozo volumen.

A CTP ugy hatarozza meg a bevétel-ujraelosztasi rendszer keretében az adatkozlok
részére ujraelosztando bevétel dsszeget, hogy a relevans kereskedési volument
megszorozza a (6) bekezdésben meghatarozott egyes kritériumokhoz rendelt
sulyozassal, a (8) bekezdés alapjan elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban

meghatdrozottak szerint.

5416/24 127
MELLEKLET GIP.INST HU



Ha a kereskedési helyszinek a (6) bekezdésben meghatdrozott kritériumok koziil
tobbnek is megfelelnek, az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett szamitds

alapjan kapott ésszegeket ossze kell adni.
(8) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben:

a) meghatdrozza a (6) bekezdésben meghatarozott egyes kritériumokhoz rendelt

sulyozdst;

b)  részletesen meghatdarozza a (7) bekezdés masodik albekezdésében emlitett, az
adatkozlok részére ujraelosztando bevétel osszegének kiszamitdsdara szolgalo

modszert;

¢)  meghatdarozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a CTP — amennyiben
bizonyitja, hogy az adatkézlo sulyosan és ismételten megsértette a 22a., 22b.
és 22c. cikkben emlitett adatkiovetelményeket — ideiglenesen felfiiggesztheti az
emlitett adatkozlo bevétel-ujraelosztdsi rendszerben valo részvételét, és

meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek mellett a CTP:
i.  folytatja a bevétel-ujraelosztast; és

ii. amennyiben az emlitett kovetelményeket nem sértették meg, az
adatkozlo rendelkezésére bocsatja a visszatartott bevételt és a

kamatokat.

5416/24 128
MELLEKLET GIP.INST HU



E bekezdés elsé albekezdése a) pontjanak alkalmazasa tekintetében a (6) bekezdés
a) pontjaban meghatdarozott kritérium sulya nagyobb, mint az emlitett bekezdés b)
pontjaban meghatdarozott kritériumé, és az emlitett bekezdés b) pontjaban
meghatdarozott kritérium sulya nagyobb, mint az emlitett bekezdés c) pontjaban

meghatadrozott kritériumé.

Az EEPH az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc honappall-ig

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténdo elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

33. A szoveg a kovetkezd I cikkel egésziil ki:

,»27ha. cikk

A CTP-kre vonatkozo jelentéstételi kotelezettségek

(1) A CTP minden évben kozzéteszi a honlapjan az adatmindségre és az
adatrendszerekre vonatkoz6 teljesitménystatisztikakat és a varatlan eseményekrol
sz010 jelentéseket. Az emlitett teljesitménystatisztikakat és a varatlan eseményekrol
57010 jelentéseket dijmentesen kell nyilvanosan hozzdférhetové tenni.
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(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben

meghatdrozott jelentéstételi kotelezettség tartalmanak, iitemezésének, formatumanak

cres

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e mddosito
rendelet hatalybalépésének napjdtol szamitott 18 honappal]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogaddsa réveén kiegészitse ezt a rendeletet.

(3) A CTP legaldbb 6t éven at megdrzi az érintett illetékes hatosag vagy az EEPH

szdmara az iizleti tevékenységére vonatkozo nyilvantartasokat.”
34. A 271, cikk a kovetkezo bekezdésekkel egésziil ki:

w(4a) Az ARM objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tamaszt a
szolgaltatasaihoz a 26. cikkben megallapitott jelentéstételi kotelezettség ala tartozo
vallalkozasok altali hozzdférésre vonatkozoan, és e kovetelményeket nyilvanosan

kozzéteszi.
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35.

(4b)

A 28.

Az ARM nyilvanosan kozzéteszi az e rendelet szerint nyujtott adatszolgaltatasokkal
kapcsolatos arakat és dijakat. A7 ARM kiilon-kiilon teszi nyilvanosan kozzé az
egyes szolgaltatasok arait és dijait, ideértve az engedményeket és kedvezményeket,
valamint ezek igénybevételének feltételeit. Az ARM lehetové teszi a jelentéstevo
jogalanyok szamdra, hogy egyes szolgdltatasokhoz kiilon-kiilon férjenek hozza. Az
ARM altal felszamitott araknak és dijaknak a koltségekhez kell kitodnie.

Az ARM legaldbb it éven dt megdrzi az érintett illetékes hatosdg vagy az EEPH

szamadra az iizleti tevékenységére vonatkozo nyilvantartasokat.”
cikk a kovetkezoképpen modosul:
az (1) bekezdéshen a bevezetd rész helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A 648/2012/EU rendelet I1. cime szerinti elszamolasi kotelezettség ala tartozo
pénziigyi szerz6do felek és nem pénziigyi szerzddo felek mas ilyen pénziigyi
szerz6do felekkel vagy mas ilyen nem pénziigyi szerz6do felekkel olyan
szarmaztatott termékekre vonatkozodan, amelyek a szarmaztatott termékek olyan
kotelezettség hatdlya ala tartozonak nyilvéanitottak, és amely szarmaztatott termékek
szerepelnek a 34. cikkben emlitett nyilvantartasban tigyleteket csak a kovetkezd

helyszineken kdthetnek:™;
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b)  a (2) bekezdés elso albekezdését el kell hagyni;
¢)  aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

w(2a) A 648/2012/EU rendelet 11. cime szerinti elszamolasi kotelezettség alol
mentesiilé vagy annak hatdlya ala nem tartozo szarmazgtatott termékekre

vonatkozd iigyletekre nem vonatkozik a kereskedési kotelezettség.”;
d) a(4) bekezdés harmadik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»b) a kereskedési helyszinek vilagos és dtlathato szabalyokkal rendelkeznek, hogy
a szarmaztatott termékekkel tisztességes, szabdlyos és hatékony modon

lehessen kereskedni, és hogy azok szabadon dtruhdzhatok legyenek;”.
36. A 31. cikk a kévetkezoképpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkezod szoveg lép:

wKereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasok”;
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b)

o

d)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(1) Az e rendelet 8a., 10. és 21. cikkében meghatdrozott datlathatosdagi

kovetelmények, az e rendelet 28. cikkében meghatarozott kereskedési
kotelezettség és a megbizdasoknak a 2014/65/EU rendeletben megallapitott, az
iigyfél szamara legkedvezobb feltételek mellett torténo végrehajtasdara
vonatkozo kotelezettség nem alkalmazando a kereskedés utdani
kockazatcsokkentési szolgaltatasok eredményeként kialakitott és létrehozott,

tozsdén kiviili szarmaztatott termékekre vonatkozo iigyletekre.”;

a (2) bekezdést el kell hagyni;
a (3) és (4) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»w(3) A kereskedés utini kockazatcsokkentési szolgaltatasokat nyujto befektetési

vallalkozasok és piacmiikodtetok teljes korii és pontos nyilvantartast vezetnek
az e cikk (1) bekezdésében emlitett azon iigyletekrdél, amelyeket még nem
tartanak nyilvdan vagy nem jelentettek a 648/2012/EU rendeletnek
megfeleloen. E befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetok az emlitett
nyilvantartasokat kérésre haladéktalanul elérhetové teszik az illetékes

hatésdg vagy az EEPH szimadra.
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(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikkel dsszhangban
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el azért, hogy a kivetkezok

meghatdarozdsa révén kiegészitse ezt a rendeletet:

a)  kereskedés utani kockazatcsokkentési szolgaltatasok az (1) bekezdés

alkalmazdsa tekintetében;
b)  a (3) bekezdés szerint nyilvantartando iigyletek.”
37. Az 32. cikk a kovetkezoképpen modosul.
a) a (2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»@) a szdrmazgtatott termék e cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti
kategoridajaval vagy relevans alkategoridjaval kereskedni kell legalabb egy, a

28. cikk (1) bekezdésében emlitett kereskedési helyszinen; és”;
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b)  a (4) bekezdés elso albekezdése helyébe a kiovetkezo szoveg lép:

Az EEPH-nak sajdt kezdeményezésére, a (2) bekezdésben meghatdrozott
kritériumokkal ésszhangban és nyilvanos konzultacio lefolytatasat kovetoen
azonositania és kozolnie kell a Bizottsaggal a szarmaztatott termékek azon
kategoridit vagy azokat az egyedi szarmaztatott iigyleteket, amelyek az e rendelet
28. cikkének (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténo kereskedési
kotelezettség hatdlya ala tartozndnak, de amelyekre egyetlen CCP sem kapott még
engedélyt a 648/2012/EU rendelet 14. vagy 15. cikke szerint.”;

¢)  aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(4a) Az EEPH, amennyiben gy véli, hogy az elszamolasi kotelezettségnek a
648/2012/EU rendelet 6a. cikkében emlitett felfliggesztése a kereskedési
kotelezettség érvénybe lépésére vonatkozo kritériumok e cikk (5)
bekezdésében emlitett 1ényegi valtozasanak mindsiil, gy az e rendelet 28.
cikkének (1) I bekezdésében megallapitott kereskedési kotelezettség
felfiiggesztését kérheti a Bizottsagtol a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
ugyanazon kategoriai tekintetében, mint amelyekre az elszdmolasi

kotelezettség felfliggesztése iranti kérelem vonatkozik.
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(4b) Az EEPH kérheti a Bizottsdgtol, hogy fiiggessze fel a 28. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott kereskedési kotelezettséget a tozsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek egyes kategoridi vagy a szerzodo felek egyes tipusa
tekintetében, amennyiben ilyen felfiiggesztés sziikséges a likviditdasra
gyakorolt kedvezdtlen hatasok vagy a pénziigyi stabilitasra nézve komoly
fenyegetettség elkeriilése vagy kezelése, valamint az unids pénziigyi piacok
szabalyos miikodésének biztositiasa érdekében, és amennyiben az emlitett

felfiiggesztés aranyos az emlitett célokkal.
(4c) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek nem hozhatok nyilvanossagra.

(4d) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek kézhezvételét kovetden a
Bizottsag indokolatlan késedelem nélkiil és az EEPH altal szolgaltatott indokok

¢és rendelkezésre bocsatott bizonyitékok alapjan:

a)  végrehajtasi jogi aktus #atjdan felfiiggeszti a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek kategoridira vagy a szerzddd felek tipusaira vonatkozo

kereskedési kotelezettséget;
b)  vagy elutasitja a kért felfliggesztést.

Az els6 albekezdés b) pontja alkalmazasa tekintetében a Bizottsag tdjékoztatja
az EEPH-t a kért felfiiggesztés elutasitasanak okairdl. A Bizottsag ezen
elutasitasrol haladéktalanul tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot,
és tovabbitja nekik az EEPH-nak adott indokokat. Az elutasitasrol és annak
indokair6l az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelkezésére bocsatott

informaciok nem hozhatdk nyilvanossagra.
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Az elsé albekezdés a) pontjaban emlitett felfiiggesztés az emlitett pontban
emlitett végrehajtdsi jogi aktus kihirdetése napjatol szamitott legfeljebb

harom honapos kezdeti idoszakra érvényes.

Amennyiben az elsé albekezdés a) pontjaban emlitett felfiiggesztés indokai
tovabbra is fenndllnak, a Bizottsag végrehajtdsi jogi aktus utjan tovabbi,
legfeljebb harom honapos idészakokra meghosszabbithatja az emlitett
felfiiggesztést, a felfiiggesztés teljes idotartama azonban nem haladhatja meg
a 12 honapot.

Az e bekezdés elsé albekezdésének a) pontjaban és negyedik albekezdésében
emlitett végrehajtdsi jogi aktusokat az 51. cikkben emlitett vizsgalobizottsdagi

eljarassal osszhangban kell elfogadni.”
38. A szoveg a kovetkezd I cikkel egésziil ki:

»32a. cikk

A kereskedési kotelezettség 6nallo felfiiggesztése

(1) Valamely tagallam illetékes hatosdganak kérésére a Bizottsag végrehajtdsi jogi aktus
utjan felfiiggesztheti a 28. cikkben meghatarozott kereskedési kotelezettséget (a
tovabbiakban: szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség) bizonyos pénziigyi
szerzGdd felek tekintetében, adott esetben az EEPH-val folytatott konzultaciot
kovetden. Az illetékes hatdsag jelzi, hogy miért véli tigy, hogy teljesiilnek a
felfiiggesztés feltételei. Igy killondsen, az illetékes hatosagnak bizonyitania kell,

hogy a joghat6saga ala tartozo pénziigyi szerzodo fél.
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a)  rendszeresen drjegyzoként jar el a szarmaztatott-termék-kereskedési

kotelezettség hatdlya ala tartozo, tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletben, és

rendszeresen fogad jegyzés iranti kérelmeket a szdrmaztatott-termék-

kereskedési kotelezettség hatalya alé tartozo szarmaztatott termékekre

vonatkozoan olyan EGT-n kiviili szerzodd féltol, amely nem rendelkezik aktiv

tagsaggal olyan EGT-beli kereskedési helyszinen, amely a szdarmaztatott-

termék-kereskedési kotelezettség hatdalya ald tartozo, tozsdén kiviili

szarmaztatott iigylettel valo kereskedést kinal; vagy

b)  rendszeresen arjegyzoként jar el a szarmaztatotttermék-kereskedési

kotelezettség hatalya ala tartozo hitel-nemteljesitési csereiigyletben és:

ii.

iii.

sajat szamldara kivan kereskedni a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatdlya ala tartozo hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel
olyan kereskedési helyszinen, amely csak olyan szerzodo felek elott all
nyitva, amelyek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjaban
meghatarozottak szerint CCP kliringtagok (a tovabbiakban:

kereskedokozi kereskedési helyszin [dealer-to-dealer venuel);

sajdt szamldra kivan kereskedni a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatalya ala tartozo hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel
olyan szerz0do féllel, amely drjegyzo, és nem rendelkezik aktiv
tagsaggal olyan EGT-beli kereskedokozi kereskedési helyszinen, amely
a szarmaztatott-termék-kereskedeési kotelezettség hatdalya ala tartozo,

tozsden kiviili szarmaztatott iigyletekkel valo kereskedést kindl; és

e hitel-nemteljesitési csereiigyleteket a 648/2012/EU rendelet szerint

engedélyezett vagy elismert CCP-nél szamolja el.
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Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust az 51. cikkben

emlitett vizsgalobizottsagi eljardssal osszhangban kell elfogadni.

(2) A Bizottsag annak értékelésekor, hogy az (1) bekezdés alapjan felfiiggessze-¢ a
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget, mérlegeli, hogy azt egyes piacok
vonatkozdsaban fiiggessze-e fel, és figyelembe veszi, hogy a szarmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség ilyen felfliggesztése torzitd hatast gyakorolna-e a

648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszamolasi kotelezettségre.

A Bizottsag mas tagallamok illetékes hatosdagaival is felveszi a kapcsolatot annak
felmérése érdekében, hogy az (1) bekezdés alapjan kérelmet benyujto tagallamtol
(a tovabbiakban: kérelmezo tagallam) eltéro tagallambeli pénziigyi szerzodo felek

hasonlo helyzetben vannak-e, mint a kérelmezo tagallambeli pénziigyi szerzodo fél.

A kérelmezo tagallamtol eltéro tagallam illetékes hatosdaga az (1) bekezdésben
emlitett végrehajtasi jogi aktus elfogadasat kovetéen kérheti, hogy a végrehajtdsi
Jjogi aktushoz adjdak hozzad azokat a pénziigyi szerz0do feleket, amelyek hasonlo
helyzetben vannak, mint a kérelmezo tagallambeli pénziigyi szerzodo fele. Az
emlitett kérelmet benyujto tagallam illetékes hatosaga igazolja, hogy miért véli ugy,

hogy a felfiiggesztés feltételei teljesiilnek.
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(3) Amennyiben a szarmazgtatoti-termék-kereskedési kotelezettséget a pénziigyi
szerzodd fél tekintetében az (1) vagy a (2) bekezdés alapjan felfiiggesztik, a
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség nem alkalmazando a szerzodo
felére, az (1) bekezdés a) pontjaban, vagy az (1) bekezdés b) pontjanak ii.

alpontjaban emlitettek szerint.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktushoz csatolni kell a felfiiggesztést
kérd illetékes hatdsag altal szolgaltatott bizonyitékokat.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust kozolni kell az EEPH-val, és

kozzé kell tenni a 34. cikkben emlitett nyilvantartasban.

(6) A Bizottsag rendszeresen feliilvizsgalja, hogy tovabbra is fennallnak-e a

szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztésének indokai.”
39. A 35. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)  az (1) bekezdés elso albekezdésében a bevezeté mondat helyébe a kdvetkezd szoveg

1ép:

,,I A 648/2012/EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkiil, a CCP kételes a pénziigyi
eszkozoket megkiilonboztetésmentes €s atlathato alapon elszdmolasra befogadni —
ideértve a biztositéki kovetelményeket €s a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —,

tekintet nélkiil arra, hogy az tigyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették.
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b)

Az els6 albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazand6 a t6zsdén kereskedett

szarmaztatott termékekre.

A CCP kiilondsen azt biztositja, hogy a kereskedési helyszin jogosult az emlitett
kereskedési helyszinen kereskedett ligyletek megkiilonboztetésmentes kezelésére az

alabbiak tekintetében:”;
a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) A CCP a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott harom
hoénapon beliil irdsbeli valaszt ad a kereskedési helyszinnek, amellyel vagy
engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatosag a (4)
bekezdés alapjan engedélyezte a hozzaférést, vagy megtagadja a hozzaférést. A
CCP a (6) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételek esetén utasithatja el
a hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a hozzaférést, valaszat
teljeskortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat
illetékes hatosagat. Amennyiben a CCP a kereskedési helyszin tagallamatol
eltérd tagallamban talalhatd, a CCP-nek az emlitett irasbeli valaszt a
kereskedési helyszin illetékes hatosaganak is tovabbitania kell. A CCP-nek a
hozzaférést a hozzaférési kérelemre adott pozitiv valasztol szamitott harom

hoénapon beliil kell biztositania.”;
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¢) A (4) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elsd albekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»wA CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatosaganak abban az esetben
kell engedélyeznie a kereskedési helyszin szamdra a CCP-hez valo
hozzdférést, ha a hozzdférés megaddsa nem veszélyezteti — tobbek kozott a
likviditastoredezettség eloidézésével — a piacok zavartalan és szabdlyos

mitkodését, valamint nem befolydsolja hatranyosan a rendszerkockazatot.”;
ii. amasodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni.
40. A 36. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elso albekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek
kérésre megkiilonboztetésmentes és atlathatdé modon tovabbitania kell a kereskedési
adatfolyamokat — ideértve a hozzaférésre vonatkozo dijakat is — az emlitett rendelet
szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan CCP szamara, amely az emlitett
kereskedési helyszinen pénziigyi eszkozokkel végzett ligyleteket kivan elszamolni. E

kovetelmény nem alkalmazandé a kovetkezdkre:
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b)

a)  olyan szarmaztatott ligyletek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 8. cikkében

meghatdrozott hozzaférési kotelezettségek hatalya ala tartoznak mar;
b)  tézsdén kereskedett szdrmaztatott termékek.”;
a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1¢p:

»(3) A kereskedési helyszin a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol

szamitott harom honapon beliil irasbeli valaszt ad a CCP-nek, amellyel vagy

engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsag a (4)

bekezdés alapjan engedélyezte a hozzaférést, vagy megtagadja a hozzaférést. A

kereskedési helyszin a (6) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételek

esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Amennyiben a kereskedési

helyszin megtagadja a hozzaférést, valaszat teljeskoriien meg kell indokolnia,

¢s a dontésrdl irasban tajékoztatnia kell sajat illetékes hatosagat. Amennyiben a

CCP a kereskedési helyszin tagallamatol eltérd tagallamban talalhato, a

kereskedési helyszinnek az emlitett irasbeli valaszt a CCP illetékes hatosaga

szdmara is tovabbitania kell. A kereskedési helyszinnek a hozzaférést a

hozzaférési kérelemre adott pozitiv valasztdl szamitott harom honapon beliil

kell biztositania.”;
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c) a(4) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
i az elsd albekezdés helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»A kereskedési helyszin, vagy a CCP illetékes hatosaga engedélyezi a CCP
szamadra a kereskedési helyszinhez valo hozzadférést, feltéve, hogy ez nem
veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség eloidézésével — a piacok
zavartalan és szabdlyos miikodését, valamint ha a kereskedési helyszin
megfelelo mechanizmusokat vezetett be a likviditastoredezettség
megakaddlyozdsara, valamint feltéve, hogy a hozzaférés megaddsa nem

befolydsolja hatranyosan a rendszerkockdzatot.”;
ii. amasodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni;
d) az (5) bekezdést el kell hagyni;
e) a(6) bekezdés elso albekezdésének d) pontjat el kell hagyni.
41. A 38. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1¢ép:

»(1) A harmadik orszadgban létrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek
hozzaférést egy az Unidban letelepedett CCP-hez, ha a Bizottsag az adott harmadik
orszaggal kapcsolatban elfogadta a 28. cikk (4) bekezdése szerinti hatarozatot.
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Harmadik orszagban letelepedett CCP csak akkor kérhet hozzaférést egy Unidban
létrehozott kereskedési helyszinhez, ha az emlitett CCP a 648/2012/EU rendelet 25.
cikke szerint elismert CCP.

A harmadik orszagokban letelepedett CCP-k és 1étrehozott kereskedési helyszinek
szamdra a 35. és a 36. cikkben emlitett hozzaférési jog csak az emlitett cikkek
hatélya ala tartoz6 pénziigyi eszkozok tekintetében biztosithato, feltéve, hogy a
Bizottsadg az adott harmadik orszaggal kapcsolatban meghozta az e cikk (3)
bekezdése szerinti hatarozatot, megallapitva, hogy a harmadik orszag jogi és
feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii kdlcsonds elismerést biztosit a
CCP-k ¢s a kereskedési helyszinek szamdra ahhoz, hogy hozzaférést kapjanak az
adott harmadik orszagban letelepedett CCP-khez és 1étrehozott kereskedési

helyszinekhez.”
42. A 38g. cikk (1) bekezdésében a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,Amennyiben az EEPH megallapitja, hogy egy, a 38b. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
felsorolt személy nem felelt meg a 22—22¢. cikkekben vagy a IVa. cimben meghatarozott

kovetelmények egyikének sem, a kovetkezd egy vagy tobb intézkedést hozza:”.
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43. A 38h. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,Amennyiben az EEPH — a 38k. cikk (5) bekezdésével osszhangban — megallapitja, hogy
egy, a 38b. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban felsorolt személy — szandékosan vagy
gondatlansagbol — nem felelt meg a 22-22¢. cikkekben vagy a [Va. cimben meghatarozott
kovetelmények egyikének sem, az e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban pénzbirsagot

kiszab6 hatarozatot fogad el.”
44. A szoveg a kovetkezo I cikkel egésziil ki:

,,39a. cikk

A megbizasfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) valo részesiilés tilalma

(1) A2014/65/EU irdanyelv 4. cikke 1. bekezdésének 11. pontjaban meghatdrozott
lakossagi uigyfelek vagy az emlitett iranyelv I1. mellékletének I1. szakaszdaban
emlitett szakmai iigyfelek nevében eljard befektetési vallalkozasok nem
részesiilhetnek semmilyen dijban, jutalékban vagy nem pénzbeli juttatasban
harmadik féltol az emlitett iigyfelektil szarmazo megbizdsok meghatdrozott
végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasdért vagy ezen iigyfelek megbizésainak
egy meghatdrozott végrehajtdsi helyszinen torténd végrehajtasa céljabol harmadik
fél részére torténd tovabbitasaért (a tovabbiakban: megbizdsfolyameért teljesitett

kifizetés (PFOF)).
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Az elsé albekezdés nem alkalmazando a végrehajtasi helyszinek iigyleti dijaira
vonatkozo engedményekre vagy kedvezményekre, amennyiben az egy Uniobeli
kereskedési helyszin vagy harmadik orszagbeli kereskedési helyszin jovahagyott és
nyilvanos dijszabasi strukturdja alapjan megengedett, ha azok kizarolag az iigyfél
Jjavat szolgadljak. Az ilyen engedmények vagy kedvezmények nem eredményezhetnek

pénzbeli elonyt a befektetési vallalkozads szamdra.

(2) Az atagdallam, amelyben — ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjal elott —
iigyfelek nevében eljaro olyan befektetési vallalkozasok telepedtek le, amelyek
harmadik féltol dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatdst kapnak az ezen
iigyfelektol szarmazo megbizdsok egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinen
torténdo végrehajtasaért vagy ezen iigyfelek megbizasainak egy meghatarozott
végrehajtadsi helyszinen torténo végrehajtasa céljabol valamely harmadik fél
részére torténd tovabbitasaért, a joghatosdaga ala tartozo befektetési vallalkozasokat
2026. junius 30-ig mentesitheti az (1) bekezdésben meghatarozott tilalom aldl,
amennyiben e befektetési vallalkozdasok befektetési szolgaltatasokat nyujtanak az

emlitett tagallamban lakohellyel rendelkezo vagy letelepedett iigyfeleknek.

Az elsé albekezdésben emlitett mentesség alkalmazasa érdekében az elsé
albekezdésben meghatdarozott feltételt teljesito tagallam ...[e modosito rendelet
hatilybalépésének napjitol szamitott hat hénappal]-ig értesiti errél az EEPH-t. Az
EEPH jegyzéket vezet az emlitett mentességet igénybe vevd tagdllamokrol. A
jegyzéket hozzaférhetové kell tenni a nyilvanossdag szamdra és azt rendszeresen

naprakésszé kell tenni.”
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45. Az 50. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében,
az 5. cikk (10) bekezdésében, a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3)
bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében,
a 38k. cikk (10) bekezdésében, a 38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8)
bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45.
cikk (10) bekezdésében, valamint az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo

felhatalmazasa hatdarozatlan idére szol 2014. julius 2-t6l kezdddd hatdllyal.”;
b) I a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9)
bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében, az 5. cikk (10) bekezdésében,
a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5)
bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekezdésében, a
38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8)
bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében,
valamint az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavondsrol sz0lo hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését koveto napon, vagy a benne megjelolt késobbi idopontban lép
hatdlyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban lévo, felhatalmazdson

alapulo jogi aktusok érvényességét.”;
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c)

I az (5) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5) Az 1. cikk (9) bekezdése, a 2. cikk (2) vagy (3) bekezdése, az 5. cikk (10)

bekezdése, a 8a. cikk (4) bekezdése, a 17. cikk (3) bekezdése, a 27. cikk (4)
vagy (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 38k. cikk (10) bekezdése, a
38n. cikk (3) bekezdése, a 40. cikk (8) bekezdése, a 41. cikk (8) bekezdése, a
42. cikk (7) bekezdése, a 45. cikk (10) bekezdése, vagy az 52. cikk (10), (14b)
vagy (15) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapulo jogi aktus
csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett
id6tartam lejartat megel6zden mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arr6l
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai
Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal

meghosszabbodik.”

46. Az 52. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)

a(11), (12) és (13) bekezdést el kell hagyni;
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b)  a (14) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(14) Az EEPH 2026. Jjunius 30-ig — a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott,
érdekelt felekbol dllo szakértoi csoporttal szoros egyiittmiikodésben — értékeli
a részvényekre és tozsdén kereskedett alapokra vonatkozo osszesitettadat-
szolgadltatas irdanti piaci keresletet, az osszesitettadat-szolgaltatasnak az unids
piacok és vallalkozdsok miikodésére, vonzerejére és nemzetkozi
versenyképességére gyakorolt hatasat, valamint azt, hogy az ésszesitettadat-
szolgdltatads elérte-e a piaci szereplok kozotti informdcios aszimmetriak
csokkentésére és az Unio mint befektetési helyszin vonzobba tételére iranyulo
céljit. Az EEPH jelentést tesz a Bizottsignak arrdl, hogy helyénvals-e
tovabbi jellemzoket hozzdadni az dsszesitettadat-szolgaltatashoz, mint példaul
a kereskedés elotti adatok piaci azonosito kodjanak terjesztése. E jelentés
alapjan a Bizottsdg adott esetben jogalkotdsi javaslatot nyujt be az Europai

Parlamentnek és a Tandcsnak.

(14a) Harom évvel valamely Osszesitettadat-szolgaltatas elsé engedélyezését
kovetéen a Bizottsag az EEPH-val és a 22b. cikk (2) bekezdése alapjin
létrehozott, érdekelt felekbdl allo szakértoi csoporttal folytatott konzultacidt
kovetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a

kovetkez6krol:
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d)

g

h)

az Osszesitettadat-szolgaltatassal lefedett eszkdzkategoriak;
a CTP-nek tovabbitott adatok id6szeriisége és mindsége;

a piaci alapadatok ¢és a szabalyozasi adatok mindsége és terjesztésiik

idoszeriisége;

a piaci alapadatokl ¢s a szabalyozasi adatok szerepe az elégtelen

végrehajtas csokkentésében;

az Osszesitettadat-szolgaltatds felhaszndloinak szama

eszkozkategorianként;

a piaci alapadatok I ¢s a szabalyozasi adatok hatasa a kiillonb6z6

tokepiaci szereplok kozotti informacios aszimmetridk orvoslasara;

a CTP-be torténd adattovabbitashoz hasznalt adattovabbitasi

protokollok megfelelosége;

a bevétel-ujraelosztdsi rendszer megfeleldsége és miikodése, kiilondsen

a kis kereskedési helyszineknek mindsiilo adatkozlok tekintetében;

a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok hatdsai a kkv-kba torténd

befektetésekre.
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(14b) ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott 12 honappall-ig

a Bizottsdig az EEPH-val szorosan egyiittmiikodve értékeli az e rendelet 26.
cikkében foglalt kovetelményeknek a 2011/61/EU irdanyelv 4. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatdarozott olyan ABAK-okra és a 2009/65/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatdarozott olyan
alapkezeld tarsasdagokra torténd kiterjesztését, amelyek befektetési
szolgaltatasokat nyujtanak és befektetési tevékenységeket végeznek, valamint
pénziigyi eszkizokkel kapcsolatos iigyleteket hajtanak végre. Igy kiilonosen,

a Bizottsag koltség-haszon elemzést és az ilyen kiterjesztés hatokorére

vonatkozo elemzést is belefoglal ezen értékelésbe.

Az emlitett értékelés alapjan és a tokepiaci unio céljainak figyelembevételével
a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleloen
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el azért, hogy a 26. cikkben
Joglalt kovetelményeknek az e bekezdés elsé albekezdésével osszhangban

torténd kiterjesztésével modositsa ezt a rendeletet.
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(14c¢) ... [e modosito rendelet hatdlybalépésének napjatol szamitott négy évvell-ig az
EEPH jelentést nyiijt be a Bizottsignak, amelyben értékeli az 5. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott volumenkorldat megfeleloségét, valamint annak
szitkségességét, hogy azt megsziintessék vagy kiterjesszék azt mas olyan
kereskedési rendszerekre vagy végrehajtasi helyszinekre, amelyek
referenciadrbol vezetik le az daraikat, figyelembe véve a bevalt nemzetkozi
gyakorlatokat, az unios pénziigyi piacok versenyképességét, valamint e
volumenkorldatnak a piacokon torténd tisztességes és rendezett kereskedésre,

valamint az arképzés hatékonysdagdra gyakorolt hatdsait.”’;
¢) a(15) bekezdés a kiovetkezoképpen modosul:
i a bevezeto szovegrész helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

»A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfeleloen
felhatalmazdason alapulo jogi aktusokat fogadjon el, hogy intézkedések

meghatdrozdsdaval kiegészitse ezt a rendeletet a kovetkezok érdekében:”;

ii. az a)—d) pontokat el kell hagyni;
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iii. age) pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»e) annak biztositasa, hogy a piaci alapadatokat és a szabdlyozdsi adatokat
észszeri iizleti alapon nyujtsak, és azok az egész Unioban

megfeleljenek az emlitett adatok felhasznaloi igényeinek;”
iv. azf) pontot el kell hagyni;
v. ag)ésah)pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»Z) az abban az esetben alkalmazando intézkedések meghatarozdsa

amennyiben a CTP mar nem felel meg a kivalasztasi kritériumoknak;

h)  olyan intézkedések meghatdarozdsa, amelyek alapjan a CTP tovabbra is
nyujthatja az dsszesitettadat-szolgaltatast, feltéve, hogy a kivalasztasi

eljards sordan uj jogalanyt nem engedélyeztek.”
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47. Az 54. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) a(2)bekezdést el kell hagyni;
b)  aszoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»w(3) A 600/2014/EU rendelet ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napjal
elott alkalmazando viltozata alapjan elfogadott felhatalmazdason alapulo jogi
aktusok rendelkezései a 600/2014/EU rendeletnek az emlitett idéponttol

alkalmazando valtozata alapjan elfogadott felhatalmazason alapulo jogi

aktusok alkalmazasdanak kezddénapjdaig tovabbra is alkalmazandok.”
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2. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kdzvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt ...

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnék az elndk
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