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I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan méardysten sekd
yhteispddtosmenettelyyn sovellettavia kiytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessa toisiinsa, jotta asiasta paéstiisiin yhteisymmaérrykseen jo ensimmaisessd kisittelyssa.

Tasséd yhteydessa talous- ja raha-asioiden valiokunnan (ECON) puheenjohtaja Irene TINAGLI

(S&D, IT) esitti valiokunnan puolesta kompromissitarkistuksen (tarkistus 2) edelld mainittuun
asetusehdotukseen, josta Danuta Maria HUBNER (PPE, PL) oli laatinut mietintdluonnoksen. Tisti
tarkistuksesta oli sovittu edelld mainitussa epévirallisessa yhteydenpidossa. Muita tarkistuksia ei

esitetty.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II AANESTYS

Taysistunnon ddnestyksessd 16. tammikuuta 2024 hyviksyttiin edelld mainittua asetusehdotusta
koskeva kompromissitarkistus (tarkistus 2). Niin tarkistettu komission ehdotus muodostaa
Euroopan parlamentin ensimmaéisen késittelyn kannan, joka on liitteend olevassa

lainsdddéntopéitoslauselmassa’.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyviksyd Euroopan parlamentin kanta.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Lainsdadantopadtoslauselmassa olevaan Euroopan parlamentin kannan versioon on merkitty
komission ehdotukseen tehdyistd tarkistuksista johtuvat muutokset. Lisdykset komission
tekstiin on lihavoitu ja kursivoitu. Poistot on osoitettu merkilld ” I ”,
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LIITE

(16.1.2024)

P9 TA(2024)0004

Rahoitusmarkkina-asetuksen (MiFIR) muuttaminen

Euroopan parlamentin lainsdadéintopiitoslauselma 16. tammikuuta 2024 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) N:0 600/2014
muuttamisesta markkinatietojen avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen luonnin esteiden poistamisen, kaupankiyntivelvollisuuksien optimoinnin
ja asiakastoimeksiantojen vilittimisesta saatavien maksujen Kieltimisen osalta
(COM(2021)0727 — C9-0440/2021 — 2021/0385(COD))

(Tavallinen lainsditamisjéirjestys: ensimmaéinen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2021)0727),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
2 kohdan ja 114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan
parlamentille (C9-0440/2021),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan
3 kohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 1. kesidkuuta 2022 antaman lausunnon’,

ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 23. maaliskuuta 2022 antaman
lausunnon?,

ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjarjestyksen 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyvdksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 18. lokakuuta
2023 pdivityll4 kirjeelld antaman sitoumuksen hyvéksyd Euroopan parlamentin kanta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

ottaa huomioon tydjéarjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0040/2023),

1. vahvistaa jédljempénd esitetyn ensimmadisen kisittelyn kannan;
2.  pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kisiteltavéksi, jos se
1 EUVL C 286, 27.7.2022, s. 17.
2 EUVL C 290, 29.7.2022, s. 68.
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3.

korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

kehottaa puhemiestd vilittimain parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.
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P9_TC1-COD(2021)0385

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi késittelyssi 16. tammikuuta
2024, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2024/... antamiseksi
asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta tietojen avoimuuden parantamisen,
konsolidoitujen kauppatietojen syntymisen esteiden poistamisen,
kaupankaiyntivelvollisuuksien optimoinnin ja toimeksiantovirrasta saatavien maksujen

kieltamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen

114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jidlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvéksyttiviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon',
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjirjestysti’,

! EUVL C 286, 27.7.2022, s. 17.
2 EUVL C 290, 29.7.2022, s. 68.
3 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. tammikuuta 2024.
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seké katsovat seuraavaa:

(1) Komissio ilmoitti 24 pédivédnid syyskuuta 2020 antamassaan tiedonannossa
”Padomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille — uusi toimintasuunnitelma”,
jiljempéna *pddomamarkkinaunionia koskeva toimintasuunnitelma’, aikomuksestaan
esittdd lainsdddantoehdotus sellaisen jatkuvan sahkdisen muuttuvan datavirran
luomiseksi, josta oli tarkoitus saada kattava kuva kauppapaikoissa eri puolilla
unionia kaupankdynnin kohteena olevien oman pdéoman ehtoisten ja oman pddoman
kaltaisten rahoitusvilineiden hinnoista ja volyymista, jaljempané "konsolidoidut
kauppatiedot’. Pddomamarkkinaunionia koskevasta komission
toimintasuunnitelmasta 2 pdivané joulukuuta 2020 antamissaan padtelmissd neuvosto
kannusti komissiota lisddméén sijoitustoimintaa unionissa siten, ettd se parantaa
tietojen saatavuutta ja ldpindkyvyytti arvioimalla tarkemmin, miten voidaan poistaa

konsolidoitujen kauppatietojen kiyttdonoton esteet unionissa.

(2) Komissio vahvisti 19 pdivand tammikuuta 2021 antamassaan tiedonannossa
”Euroopan talous- ja rahoitusjdrjestelma: lisdd lapindkyvyyttd, vakautta ja
hiirionsietokykya” aikomuksensa parantaa, yksinkertaistaa ja yhdenmukaistaa
edelleen arvopaperimarkkinoiden avoimuutta koskevaa kehystd osana Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU* ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014° uudelleentarkastelua. Komissio ilmoitti
my0s, ettd osana euron kansainvélisen aseman vahvistamiseen tédhtddvid toimia
tallaiseen uudistukseen sisiltyisi konsolidoitujen kauppatietojen suunnittelu ja
kayttoonotto, erityisesti yritysten liikkkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen
litkkeeseenlaskuissa, euroméériisten velkainstrumenttien jélkimarkkinoiden

lisddmiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivana
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Asetuksessa (EU) N:o 600/2014 vahvistetaan lainsdddantokehys konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajille sekd oman pdédoman ehtoisten ettd muiden kuin oman
pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta. Kyseiset konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajat ovat nykyisin vastuussa rahoitusvélineilld kdytavid kauppoja koskevien
ilmoitusten kerddmisestd kauppapaikoilta ja hyviksytyiltd julkistamisjérjestelyiltd
sekd ilmoitusten konsolidoimisesta jatkuvaksi sdhkoiseksi muuttuvaksi datavirraksi,
josta saa kutakin rahoitusvilinettd koskevia hinta- ja volyymitietoja. Konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien kdyttoonoton taustalla oli ajatus, ettd kauppapaikoilta ja
hyvaksytyilta julkistamisjirjestelyiltd saatavat tiedot voitaisiin asettaa yleison
saataville konsolidoidusti, kaikki unionin kaupankédyntimarkkinat mukaan lukien,

kdyttden samoja tunnisteita, tietomuotoja ja kayttoliittymia.
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Téhin mennessé yksikdén valvottu yhteiso ei kuitenkaan ole hakenut konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan toimilupaa. Kauppaa edeltivien ja kaupan jilkeisten
tietojen hintojen kehityksesti ja oman pdioman ehtoisten rahoitusvilineiden
konsolidoiduista kauppatiedoista 5 piivind joulukuuta 2019 antamassaan
kertomuksessa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010°
perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, ESMA) yksil6i kolme suurinta estettd, jotka ovat
estdneet valvottuja yhteis6ja hakemasta lupaa konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajaksi: ensinnikin on epdselvid, miten konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on tarkoitus saada tietoja monilta eri toimeksiantojen toteuttamispaikoilta tai
asianomaisilta raportointipalvelujen tarjoajilta, toiseksi ndiden toimeksiantojen
toteuttamispaikkojen raportoimien tietojen laatu on yhdenmukaistamisen osalta
riittdmaton, joten se ei mahdollista kustannustehokasta konsolidointia, ja
kolmanneksi kaupalliset kannustimet konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
toimiluvan hakemiseen puuttuvat. Sen vuoksi on tarpeen poistaa nima esteet.
Poistaminen edellyttdd ensinnékin sitd, ettd kaikki kauppapaikat ja hyviksytyt
Jjulkistamisjirjestelyt, jiljempénd ’tietojen toimittajat’, siirtdvét tietoja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajille I , ja toiseksi sitd, ettd tietojen laatua
parannetaan yhdenmukaistamalla tietoilmoitukset, joita tietojen toimittajien on

toimitettava konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien tietokeskuksille.

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivana
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pdétdoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Direktiivin 2014/65/EU 1 artiklan 7 kohdassa edellytetiin, ettd jarjestelmat, joissa
useiden kolmansien osapuolten rahoitusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit
voivat olla keskendén vuorovaikutuksessa, jaljempand *'monenkeskiset jérjestelmat’,
noudattavat toiminnassaan sédénneltyja markkinoita I , monenkeskisié
kaupankdyntijirjestelmii tai organisoituja kaupankéyntijérjestelmid koskevia
vaatimuksia. Tdmén vaatimuksen sisdllyttiminen direktiivin 2014/65/EU
soveltamisalaan on jattinyt tilaa vaatimuksen vaihteleville tulkinnoille, mik4 on

johtanut epitasapuolisiin toimintaedellytyksiin sddnnellyn markkinan,

monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmin tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmén

toimiluvan saaneiden monenkeskisten jirjestelmien seki sellaisten monenkeskisten
jarjestelmien vililld, joilla ei ole tdllaista toimilupaa. Jotta voidaan varmistaa tdimén
vaatimuksen yhdenmukainen soveltaminen, se olisi siirrettdva direktiivisti

2014/65/EU asetukseen (EU) N:o 600/2014.
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(6)

Nimeton kaupankiynti (dark trading) on ilman kauppaa edeltidvii avoimuutta
tapahtuvaa kaupankéyntid, jossa hyodynnetddn asetuksen (EU) N:o 600/2014

4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdédettyd vapautusta, jaljempana ’viitehintaa
koskeva vapautus’, ja mainitun asetuksen 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan

i alakohdassa siidettyd vapautusta, jaljempand *sopimuskauppoja koskeva
vapautus’. Kummankin vapautuksen kéyttod rajoittaa kahden volyymin ylaraja, jossa
on kyse mekanismista, jolla rajoitetaan nimeton kaupankéynti tiettyyn osuuteen
oman padoman ehtoisella rahoitusvilineelld kdydyn kaupan kokonaisvolyymista.
Ensinnékin nimetdn kaupankéynti oman pddoman ehtoisella rahoitusvélineelld
yksittiisessd kauppapaikassa ei saa ylittdd neljdd prosenttia kyseiselld vélineelld
kdydyn kaupan kokonaisvolyymista unionissa. Kun tdmi kynnysarvo ylittyy, nimetén
kaupankiynti kyseiselld vilineelld kyseisessd kauppapaikassa keskeytetdén. Toiseksi
nimeton kaupankéynti oman pddoman ehtoisella rahoitusvilineelld unionissa ei saa
ylittdd kahdeksaa prosenttia kyseiselld vilineelld kdydyn kaupan
kokonaisvolyymista unionissa. Kun timé toinen kynnysarvo ylittyy, kaikki
kummankin vapautuksen puitteissa tapahtuva nimeton kaupankdynti kyseiselld
vilineelld keskeytetddn. Ensimmainen eli kauppapaikkakohtainen kynnysarvo
mahdollistaa ndiden vapautusten kéyton jatkamisen muissa kauppapaikoissa, joissa
kaupankiyntid kyseiselld oman pddoman ehtoisella rahoitusvilineelli ei ole vield
keskeytetty, sithen saakka, ettd toinen eli unionin tason kynnysarvo ylittyy. Tama
hankaloittaa nimettomén kaupankdynnin miirin seurantaa ja keskeytyksen
taytdntdonpanon valvontaa. Jotta voidaan yksinkertaistaa kahden volyymin ylérajaa
ja samalla sdilyttdd sen toimivuus, uuden yhden volyymin yldrajan olisi perustuttava
yksinomaan unionin tason kynnysarvoon, joksi vahvistetaan seitsemdn prosenttia ja
jota olisi sovellettava ainoastaan kaupankdyntiin, joka tapahtuu viitehintaa
koskevan vapautuksen puitteissa, ei sopimuskauppoja koskevan vapautuksen
puitteissa. ESMAn olisi siidnnéllisesti arvioitava volyymin ylirajaan perustuvaa
kynnysarvoa ottaen huomioon rahoitusvakauteen liittyviit nikokohdat,
kansainviiliset parhaat kiiytinnoét, unionin yritysten kilpailukyky,

markkinavaikutuksen merkittivyys ja hinnanmuodostuksen tehokkuus, ja sen olisi

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 10
GIP.INST FI



toimitettava kertomus ehdotuksineen komissiolle. Komissiolle olisi timdn
perusteella siirrettivi valta mukauttaa volyymin ylirajaan perustuvaa
kynnysarvoa delegoiduilla sdddoksilld. ESMAn olisi myos arvioitava volyymin
ylirajan tarkoituksenmukaisuutta ja tarvetta poistaa se tai ulottaa se koskemaan

muita kaupankdyntijirjestelmid tai toimeksiantojen toteuttamispaikkoja, jotka

johtavat hintansa viitehinnasta.
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(7)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 artiklassa sdididetidiin kauppapaikkaa ylléipitivien
markkinoiden yllipitdjien ja sijoituspalveluyritysten kauppaa edeltiivistii
avoimuusvaatimuksista muiden kuin oman piidioman ehtoisten rahoitusviilineiden
osalta riippumatta kaupankdyntijirjestelmdsti. Niiden vaatimusten hyodyt ovat
olleet selviit sellaisille markkinoiden yllipitdjille ja sijoituspalveluyrityksille, jotka
yllapitaviit keskitettyd rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjaa tai mddrdajoin
toistuvaan huutokauppaan perustuvaa kaupankdyntijirjestelmdid, jossa osto- ja
myyntitarjoukset ovat anonyymeja, sitovia ja aidosti monenkeskisii. Muut
kaupankdyntijiirjestelmdt, erityisesti huutokauppa- ja tarjouspyyntojiirjestelmiit,
tarjoavat pyytdjille rddtdloityji hintatarjouksia, joilla on muille
markkinaosapuolille marginaalinen informaatioarvo. Jotta voidaan vihentdiid
tillaisille markkinoiden yllipitdjille ja sijoituspalveluyrityksille aiheutuvaa
sddntelyrasitetta ja yksinkertaistaa sovellettavia vapautuksia, vaatimusta julkaista
sitovia tai viitteellisii hintatarjouksia olisi sovellettava ainoastaan keskitettyihin
rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjoihin ja mddrdajoin toistuvaan
huutokauppaan perustuviin kaupankdyntijirjestelmiin. Jotta kauppaa edeltiivin
avoimuuden rajaaminen keskitettyihin rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjoihin
Jja mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuviin kaupankdyntijirjestelmiin
voidaan ottaa huomioon, asetuksen (EU) N:o0 600/2014 9 artiklassa tarkoitettuihin
vapautuksiin sovellettavia vaatimuksia olisi muutettava. Rahoitusvilineelle
mddritettyd ominaiskokoa suurempaan kokoon liittyvii vapautus, joka on saatavilla

tarjouspyynto- ja huutokauppajirjestelmissd, olisi poistettava.
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Johdannaiset kuuluvat tilli hetkelli muiden kuin oman pddoman ehtoisten
rahoitusvilineiden avoimuusjiirjestelmddn, jossa on yhdistetty erityyppisii
rahoitusvilineitd yhtdilti lihinnd arvopapereihin (joukkovelkakirjoihin) ja
toisaalta lihinnd sopimuksiin (johdannaisiin). Avoimuus muiden kuin oman
plidoman ehtoisten rahoitusvilineiden, kuten myos oman pdioman ehtoisten
rahoitusvilineiden, osalta perustuu ’kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena
olemisen’ kdsitteeseen. Tiettyjen johdannaisten osalta timd kiisite on osoittautunut
ongelmalliseksi siksi, ettd niiltd puuttuu korvattavuus, sekd asianmukaisten
yksiloivien viitetietojen puuttumisen vuoksi. Tdstd syysti johdannaisia koskevan
avoimuuden soveltamisalan olisi ’kauppapaikassa kaupankiynnin kohteena
olemisen’ kdsitteen sijasta perustuttava pikemminkin johdannaisten ennalta
mddritettyihin ominaisuuksiin. Johdannaisiin olisi sovellettava
avoimuusvaatimuksia riippumatta siitd, kdydidnko niilld kauppaa kauppapaikassa
vai sen ulkopuolella. Avoimuusvaatimuksia olisi sovellettava johdannaisiin, jotka
ovat riittivin standardoituja, jotta niistd julkaistut tiedot ovat merkityksellisidi
muillekin markkinaosapuolille kuin vain sopimuspuolille. Tdmdi tarkoittaa, etti
kaikkiin porssilistattuihin johdannaisiin olisi edelleen sovellettava

avoimuusvaatimuksia.
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Muihin johdannaisiin olisi sovellettava avoimuusvaatimuksia, jos ne kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/20127 mukaisen
mddritysvelvollisuuden, jiljempdnd *mddritysvelvollisuus’, piiriin, mikd edellyttiii
tietynasteista standardointia, ja jos ne mddritetdin keskitetysti. Niiin varmistetaan,
etti avoimuusvaatimuksia ei sovelleta liiketoimiin, joiden ei katsota soveltuvan
mdidritysvelvollisuuden alaan, kuten konsernin sisdisiin transaktioihin. Erityisesti
vain sellaisten korkojohdannaisten, joissa on pisimmiille standardoidut ja likvidit
valuutta- ja eriiintymisaikayhdistelmiit, olisi kuuluttava avoimuusvaatimusten
piiriin. Viimeaikaiset markkinatapahtumat ovat myos osoittaneet, ettii avoimuuden
puute tietyissd luottoriskinvaihtosopimuksissa, joissa viitataan maailmanlaajuisiin
Jjdrjestelmdn kannalta merkittiviin pankkeihin tai tillaisista pankeista koostuvaan
indeksiin, voisi lietsoa spekulaatioita tiillaisten pankkien luottokelpoisuuden
suhteen. Sen vuoksi myos tillaisiin luottoriskinvaihtosopimuksiin olisi sovellettava
avoimuusvaatimuksia, jos ne mddritetdidn keskitetysti, silloinkin, kun ne eiviit
kuulu mddritysvelvollisuuden piiriin. Komissiolle olisi siirrettivi valta muuttaa
edellytyksid niiden johdannaisten mdirittimiseksi, joihin on sovellettava

avoimuusvaatimuksia, jos markkinoiden kehitys tiiti edellyttid.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 piiivind
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 10 artikla siséltidd kauppapaikoille asetettuja
vaatimuksia julkistaa muita kuin oman pddoman ehtoisia rahoitusvélineitd koskeviin
litketoimiin liittyvia tietoja, mukaan lukien hinta ja volyymi. Mainitun asetuksen

11 artiklassa tdsmennetddn, milloin toimivaltaisten viranomaisten on mahdollista
antaa lupa lykédta ndiden yksityiskohtaisten tietojen julkistamista. Téllainen tietojen
julkistamisen lykk&d&dminen on sallittua, kun liiketoimi ylittda suurta kokoa

I koskevan kynnysarvon, liittyy sellaiseen rahoitusvilineeseen, jolle ei ole likvideja
markkinoita, tail , jos liiketoimeen liittyy likviditeetintarjoajia, ylittda
rahoitusvilineen ominaiskokoa koskevan kynnysarvon. Toimivaltaisilla
viranomaisilla on harkintavalta maérittdd lykkddmisen kesto ja lykkddmisen kohteena
olevia litketoimia koskevat yksityiskohtaiset tiedot. Tdmé& harkintavalta on johtanut
erilaisiin kdyténtoihin eri jasenvaltioissa sekd tehottomaan ja monimutkaiseen
kaupan jilkeiseen avoimuusjirjestelmddn. Jotta voidaan varmistaa avoimuus
kaikenlaisten sijoittajien osalta, on tarpeen yhdenmukaistaa lykkadadmisjirjestelma
unionin tasolla, poistaa harkintavalta kansallisella tasolla ja helpottaa tietojen
konsolidointia. Sen vuoksi on aiheellista lujittaa kaupan jalkeisia

avoimuusvaatimuksia poistamalla toimivaltaisten viranomaisten harkintavalta.
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(10)

Tasoltaan riittivén avoimuuden varmistamiseksi joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden ja pddistooikeuksien osalta toteutettujen
liiketoimien hinta ja volyymi olisi julkistettava niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti
mahdollista. I Jotta likviditeetintarjoajille ei aiheutettaisi tarpeetonta riskid #illaisissa
litketoimissa, litketoimia koskevien tiettyjen yksityiskohtaisten tietojen
Jjulkistamista olisi oltava mahdollista lykdtd. Niiden liiketoimien luokat, joiden
osalta tietojen julkistamisen lykkiidiminen on sallittua, olisi mddritettiva ottaen
huomioon liiketoimien koko ja kyseisten rahoitusvilineiden likviditeetti.
Lykkdidmisjdirjestelmdin tismilliset yksityiskohdat olisi mdidritettivi teknisilli
sddntelystandardeilla, joita olisi tarkasteltava uudelleen sddnndéllisesti, jotta
sovellettavaa lykkiidmisen kestoa voidaan viihitellen lyhentdid. Jotta saataisiin
aikaan vakaampi avoimuusjiirjestelmd, likviditeetin staattinen mddrittiminen
joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden ja piiiistooikeuksien osalta
toteutettujen liiketoimien tai niiden lajien osalta on tarpeen. ESMAn laatimissa
luonnoksissa teknisiksi sddntelystandardeiksi olisi mdidritettivi, mitkd
liikkeeseenlaskun koot vastaavat joukkovelkakirjojen tai niiden lajien likvidejii tai
epiilikvideji markkinoita niiden maturiteettiin saakka, misti joko likvidiin tai
epilikvidiin joukkovelkakirjaan liittyvin liiketoimen koosta alkaen lykkddimisti

voidaan soveltaa sekii tillaisen lykkddimisen kesto timdn asetuksen mukaisesti.
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Jotta katettujen joukkolainojen osalta saataisiin aikaan asianmukainen
avoimuuden taso, on aiheellista mdidrittid tillaisten joukkovelkakirjojen
liikkeeseenlaskun koko komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/61°
sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Kun on kyse strukturoiduista rahoitustuotteista
ja pidstooikeuksista, ESMAn olisi laadittava luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetidin ne vilineet tai lajit, joille on likvidit tai
epilikvidit markkinat. ESMAn olisi vahvistettava sovellettavat luokat ja
Iykkddmisten kesto. On aiheellista, ettii ESMA mydés soveltaa joukkovelkakirjojen,
pildstooikeuksien ja strukturoitujen rahoitustuotteiden likvidien ja epiilikvidien
markkinoiden mddrittimisti kauppaa edeltiviii avoimuutta koskevan vapautuksen
yhteydessi. Tiiti mdirittimistd ei ole aiheellista perustaa usein tehtdiviin
arviointeihin. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava valta jatkaa
yksityiskohtaisten tietojen julkistamisen lykkiiimisen soveltamiskautta, kun on
kyse niiden jisenvaltion liikkeeseen laskemien valtion velkainstrumenttien osalta
toteutetuista liiketoimista. Tillaista soveltamiskauden jatkamista on aiheellista
soveltaa kaikkialla unionissa. Kun on kyse muihin kuin jasenvaltioiden liikkeeseen
laskemiin valtion velkainstrumentteihin liittyvistd liiketoimista, ESMAn olisi

tehtdivi pidtokset tallaisista soveltamiskauden jatkamisista.

8 Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivind lokakuuta 2014,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisestii
luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11, 17.1.20135, s. 1).
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(11) Johdannaisten heterogeenisuuden vuoksi niille olisi oltava lykkiidmisjirjestelmad,
joka on erillidin toisten muiden kuin oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden
Jérjestelmdsti. Vaikka lykkddmisten kesto olisi mddritettiivi teknisilli
sddntelystandardeilla liiketoimen koon ja johdannaislajin likviditeetin perusteella,
ESMAn olisi midritettivd, mitkd vilineet tai lajit ovat likvideji ja mitkd
epilikvideji ja minki liiketoimen koon ylittyessd ja miten pitkdksi aikaa
litketoimea koskevien yksityiskohtaisten tietojen julkistamista on mahdollista
Iykiiti. On aiheellista, etti ESMA mydos soveltaa likvidien ja epiilikvidien
markkinoiden mddrittimisti kauppaa edeltivii avoimuutta koskevien vapautusten
yhteydessa.
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(12)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 13 artiklassa velvoitetaan kauppapaikkaa yllapitavit
markkinoiden ylldpitdjat ja sijoituspalveluyritykset asettamaan rahoitusvélineisiin
liittyvid litketoimia koskevat kauppaa edeltdvit ja kaupan jilkeiset tiedot yleison
saataville kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja varmistamaan ndiden tietojen syrjimiton
saatavuus. Tamén artiklan tavoitteita ei kuitenkaan ole saavutettu. Kauppapaikkojen,
hyviaksyttyjen julkistamisjérjestelyjen ja kauppojen sisdisten toteuttajien kohtuullisin
kaupallisin ehdoin tarjoamien tietojen perusteella kiyttdjien ei ole mahdollista
ymmaértaa tietopolitiikkoja ja sitd, miten tietojen hinta madritetddn. ESMA antoi 18
pdivéani elokuuta 2021 ohjeita, joissa selitetddn, miten "kohtuullisten kaupallisten
ehtojen’ kisitettd olisi sovellettava. Ndma ohjeet olisi muunnettava lakisdéteisiksi
velvoitteiksi ja niiti olisi lujitettava sen varmistamiseksi, etti kauppapaikkojen,
hyviiksyttyjen julkistamisjdirjestelyjen, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien ja
kauppojen sisdisten toteuttajien ei ole mahdollista veloittaa tiedoista sen mukaan,
mikd arvo tiedoilla on yksittdisille kéiyttdjille. Koska ’kohtuullisten kaupallisten
ehtojen’ késitteen tdsmentdminen edellyttidd suurta yksityiskohtaisuutta ja koska
sovellettavien sddntdjen muuttaminen nopeasti muuttuvan tietoympariston
perusteella vaatii joustavuutta, ESMAlle olisi annettava valta laatia luonnokset
teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa médritetdéin, miten ’kohtuullisten kaupallisten
ehtojen’ kisitettd on tarkoitus soveltaa, mika lujittaisi edelleen asetuksen (EU)

N:o 600/2014 13 artiklan yhdenmukaistettua ja yhtendistd soveltamista. Lisdksi
ESMAn olisi seurattava ja arvioitava tietopolitiikkojen ja hinnanmuodostuksen
kehitystd markkinoilla. ESMAn olisi saatettava néimd teknisten

sddntelystandardien luonnokset ajan tasalle arviointinsa perusteella.
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(13)

Jotta voidaan vahvistaa hinnanmuodostusprosessia ja sdilyttda tasapuoliset
toimintaedellytykset kauppapaikkojen ja kauppojen sisédisten toteuttajien valilla,
asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklassa edellytetdén, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat julkistavat kaikki oman pddoman ehtoisia rahoitusvilineitd koskevat
hintatarjoukset, kun ndiden kauppojen sisdisten toteuttajien liiketoimet ovat enintéén
tavanomaisen markkinakoon suuruisia. Kauppojen siséiset toteuttajat voivat vapaasti
paittda koot, joilla ne tekevét hintatarjouksen, edellyttien, ettd ne tekevit
hintatarjouksen, joka on kooltaan vihintddn 10 prosenttia tavanomaisesta
markkinakoosta. Tdma mahdollisuus on kuitenkin johtanut erittdin vahiiseen
kauppojen sisdisten toteuttajien tarjoamaan kauppaa edeltivddn avoimuuteen oman
pddoman ehtoisten rahoitusvélineiden osalta ja haitannut tasapuolisten
toimintaedellytysten saavuttamista. Sen vuoksi on tarpeen edellyttida, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat julkistavat sitovat hintatarjoukset tietyn teknisilli
séidntelystandardeilla mddritettiviin hintatarjouksen vihimmidiskoon perusteella.
On aiheellista, etti ndiitd teknisid sidntelystandardeja laatiessaan ESMA ottaa
huomioon seuraavat tavoitteet: kauppaa edeltivin avoimuuden lisiidiminen oman
plidoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta loppusijoittajien hyodyksi,
tasapuolisten toimintaedellytysten sdilyttiminen kauppapaikkojen ja kauppojen
sisdisten toteuttajien vililld, riittivien kaupankdyntimahdollisuuksien valikoiman
tarjoaminen loppusijoittajille ja sen varmistaminen, etti kaupankdyntiympiiristo
unionissa pysyy houkuttelevana ja kilpailukykyisend sekii sisdisesti etti
kansainvilisesti. Jotta voitaisiin lisiiti kauppojen sisdiisten toteuttajien
kilpailukykyd, niiden olisi annettava tismdyttidi minki tahansa kokoisia

toimeksiantoja hintojen keskipisteessd.
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(14)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 18 ja 19 artiklassa sdddetiidin kauppojen sisdiisten
toteuttajien kauppaa edeltivisti avoimuusvaatimuksista muiden kuin oman
plidioman ehtoisten rahoitusviilineiden osalta silloin, kun ne antavat asiakkailleen
sitovia tai viitteellisid hintatarjouksia. Nidmd hintatarjoukset rddtdiloidddin
yksittiisten asiakkaiden mukaan, ja niilld on muille asiakkaille marginaalinen
informaatioarvo. Sen vuoksi nimd vaatimukset olisi poistettava. Kauppojen
sisdiiset toteuttajat voisivat silti tiyttid kauppaa edeltivit avoimuusvaatimukset

vapaaehtoisesti, esimerkiksi vastatakseen yksityisasiakkaidensa tarpeisiin.
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(15)

Kun toinen liiketoimen osapuolista on kauppojen sisdinen toteuttaja, kauppojen
sisiiinen toteuttaja on nykyisessd lainsdddintokehyksessd velvollinen ilmoittamaan
kaupasta hyviiksytylle julkistamisjdirjestelylle, kun taas sen vastapuoli ei ole
velvollinen tekemdiiin ndin. Tidmd on saanut monet sijoituspalveluyritykset
hakemaan vapaaehtoisesti kauppojen sisdisen toteuttajan asemaa erityisesti siksi,
ettii ne voivat ilmoittaa kaupoista asiakkailleen, vaikka ne eiviit jirjestelmiillisesti
harjoita kaupankiyntii omaan lukuun, mikd on asettanut tillaisille
sijoituspalveluyrityksille suhteettomia vaatimuksia. Sen vuoksi on aiheellista ottaa
kdyttoon nimetyn julkistamisyhteison asema, jonka nojalla sijoituspalveluyritys voi
olla vastuussa liiketoimen julkistamisesta hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn
villitykselli ilman, etti sen tarvitsee hakea kauppojen sisiiisen toteuttajan asemaa.
Lisdksi toimivaltaisten viranomaisten olisi myonnettivi sijoituspalveluyrityksille
nimetyn julkistamisyhteison asema tiettyjen rahoitusvilinelajien osalta ndiden
sijoituspalveluyritysten pyynnon mukaisesti ja ilmoitettava tillaisista pyynnoisti
ESMAlle. ESMAn olisi yllipidettiivi julkista rekisterid tillaisista nimetyisti
Jjulkistamisyhteisoisti rahoitusvilinelajin mukaan niin, etti markkinaosapuolet

voivat tunnistaa ne.
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(16)

Markkinaosapuolet tarvitsevat perusmarkkinatietoja pystyékseen tekeméén tietoon
perustuvia sijoituspadtoksid. Télla hetkelld tietojen hankkiminen tietyistd
rahoitusvélineistd suoraan tietojen toimittajilta edellyttda, ettd konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajat tekevit erilliset kdyttdoikeussopimukset kaikkien téllaisten
tietojen toimittajien kanssa. Tdma on hankala, kallis ja aikaa vieva prosessi. Se on
ollut yhteni esteend konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien syntymiselle eri
omaisuuserdlajeissa. Tama este olisi poistettava, jotta konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajat pystyisivét saamaan tiedot ja jotta voitaisiin ratkaista
kéyttooikeusongelmat. Tietojen toimittajat olisi velvoitettava toimittamaan tietonsa
konsolidoidun kauppatiedon tarjoajille ja ndin tehdessdin kdyttamaén sellaiset
vaatimukset tayttdvad yhdenmukaistettua tietomuotoa, jolla varmistetaan
korkealaatuiset tiedot. Tietojen toimittajien olisi myds tarjottava séiiintelytietoja,
Jjotta sijoittajille voidaan tiedottaa toimeksiantoja tismdyttivien jirjestelmien
tilasta, esimerkiksi markkinoiden kiiyttokatkoksen sattuessa, ja rahoitusviilineen
tilasta, esimerkiksi keskeyttiimisten tai kaupankdynnin pysdyttimisten sattuessa.
Vain ESMAn valitsemien ja siltd toimiluvan saaneiden konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien olisi voitava keritd tietoja tietojen toimittajilta pakollista
tietojen toimittamista koskevan sddnndn mukaisesti. Jotta tiedoista olisi hyotya
sijoittajille, #ietojen toimittajat olisi velvoitettava siirtdméén tietoja konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoajalle niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista.
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 ja III osastossa edellytetdén, ettd kauppapaikat,
hyvaksytyt julkistamisjérjestelyt, sijoituspalveluyritykset ja kauppojen sisdiset
toteuttajat I julkistavat rahoitusvélineistd kauppaa edeltdvid tietoja, mukaan lukien
osto- ja myyntihinnat, ja liiketoimista kaupan jilkeisié tietoja, mukaan lukien hinta ja
volyymi, jolla tiettyyn rahoitusvélineeseen liittyva litketoimi toteutettiin.
Markkinaosapuolilla ei ole velvollisuutta kédyttda konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan tarjoamia perusmarkkinatietoja. Kauppapaikkoja, hyvéksyttyja
julkistamisjarjestelyja, sijoituspalveluyrityksid ja kauppojen sisdisii toteuttajia
koskevaa vaatimusta julkistaa kauppaa edeltdvii ja kaupan jilkeisid tietoja olisi sen
vuoksi sovellettava jatkossakin, jotta markkinaosapuolilla olisi paésy tdllaisiin
tietoihin. Jotta viltetddn aiheuttamasta aiheetonta rasitetta tietojen toimittajille, on
kuitenkin aiheellista sovittaa tietojen toimittajia koskeva vaatimus julkistaa tiedot
mahdollisuuksien mukaan yhteen tietojen toimittamista konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoajalle koskevan vaatimuksen kanssa.
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(18)

Pienet sddnnellyt markkinat ja pk-yritysten kasvumarkkinat ovat kauppapaikkoja,
joissa kaupankdynnin kohteeksi otetaan osakkeita sellaisilta litkkkeeseenlaskijoilta,
joille kaupankaynti jalkimarkkinoilla on yleensd vihemman likvidia kuin
kaupankdynti suuremmilla sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otetuilla osakkeilla. Jotta viltetdén kielteinen vaikutus, joka konsolidoiduilla
kauppatiedoilla saattaisi olla pieniin kauppapaikkoihin, vaikka niiden
siséillyttimiselli konsolidoituihin kauppatietoihin voisikin olla myonteisid
vaikutuksia niiden elinkelpoisuuteen seki niiden arvopaperien likviditeettiin, joilla
kdyddidin kauppaa tillaisissa kauppapaikoissa, olisi otettava kiyttoon
vapaaehtoinen osallistumismekanismi. Titdi vapaaehtoista osallistumismekanismia
olisi sovellettava pk-yritysten kasvumarkkinoita yllapitiviin
sijoituspalveluyrityksiin ja niihin markkinoiden ylldpitdjiin, joiden osakkeiden
vuotuinen kaupankdyntivolyymi on enintiiiin yksi prosentti osakkeiden vuotuisesta
kaupankdyntivolyymista unionissa. Yhden prosentin kynnysarvoa olisi
tiydennettiivi kahdella vaihtoehtoisella edellytyksellii: joko kyseinen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitiji ei ole osa ryhmdid, johon kuuluu
Jjokin sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllipitdijd, joka ylittiii yhden prosentin
kynnysarvon, tai johon kuuluvilla on liheiset sidokset tillaiseen
sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden yllipitdjidn, tai kaupankdynnin
keskittymisaste mainitun sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitijin
Yllipitimdssi kauppapaikassa on erittiin korkea, mikii tarkoittaa, etti

85 prosenttia osakkeiden yhteenlasketusta vuotuisesta kaupankdyntivolyymista
tapahtuu siind kauppapaikassa, jossa ne ensimmdisen kerran otettiin
kaupankdynnin kohteeksi. Vain harvat kauppapaikat tiyttivit nimd perusteet, ja
sen vuoksi ainoastaan pientii osaa kaupankdyntijirjestelmisti unionissa ei
vaadittaisi siirtimddn tietoja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle. Kaikesta
huolimatta kyseiset perusteet tiyttivilli sijoituspalveluyrityksilli ja markkinoiden
yllipitijilli olisi mahdollisuus osallistua vapaaehtoisesti, ja niiden olisi
ilmoitettava konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle ja ESMAlle piiditoksestdidin

tehdd ndin. Tillainen piidtos olisi peruuttamaton, ja kaikki tiedot niin osakkeista

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 25
GIP.INST FI



kuin porssilistatuista rahastoista olisivat sen jiilkeen osa konsolidoituja

kauppatietoja.
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(19)

Tietojen vaihtelevan laadun vuoksi markkinaosapuolten on vaikea vertailla téllaisia
tietoja, mika vie tietojen konsolidoinnilta suuren osan sen lisdarvosta. Asetuksen
(EU) N:o 600/2014 II ja III osastossa sdddetyn avoimuusjirjestelmén asianmukaisen
toiminnan ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien toteuttaman tietojen
konsolidoinnin kannalta on erittiin tirkedd, ettd konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajille siirretyt tiedot ovat laadukkaita. Sen vuoksi on aiheellista edellyttia, ettd
kyseiset tiedot tayttavit vaatimukset, joilla varmistetaan sekd asiasiséllon etté
muodon suhteen korkealaatuiset tiedot. Tietojen asiasisdltod ja muotoa olisi oltava
mahdollista muuttaa lyhyessi ajassa, jotta voidaan ottaa huomioon muuttuvat
markkinakdytdnnoét ja -ndkemykset. Tdméan vuoksi tietojen laatua ja asiasisdltod
koskevat vaatimukset olisi farvittaessa méaritettiva teknisilli sédintelystandardeilla
ja niissé olisi otettava huomioon toimialan vallitsevat standardit ja kiytinndt,
kansainvilinen kehitys ja unionin tasolla tai kansainviliselld tasolla sovitut
standardit samoin kuin sellaisen erityisen sidosryhmien asiantuntijaryhmdin
neuvot, jonka komissio perustaa ja jonka tehtivind on antaa tietojen laatua ja
asiasisdltod sekd tiedonsiirtoprotokollan laatua koskevaa neuvontaa. ESMAn olisi

oltava tiiviisti mukana sidosryhmien asiantuntijaryhmdin tyossi.
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Jotta raportoitavia tapahtumia voidaan seurata entistd paremmin, direktiivilla
2014/65/EU yhdenmukaistetaan kauppapaikkojen ja niiden jdsenten
litketoimintakellojen synkronointi. Jotta voidaan varmistaa, ettd eri yhteisjen
ilmoittamia aikaleimoja voidaan tietojen konsolidoinnin yhteydessa vertailla
mielekkddlld tavalla, on aiheellista ulottaa litketoimintakellojen synkronoinnin
yhdenmukaistamisvaatimukset koskemaan nimettyji julkistamisyhteisdjd,
kauppojen sisdisid toteuttajia, hyvaksyttyja julkistamisjérjestelyja ja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajia. Synkronoidun liiketoimintakellon soveltamista koskevien
vaatimusten madrittdmisessd vaadittavan teknisen asiantuntemuksen vuoksi
ESMAIle olisi annettava valta laatia luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa madritetddn litketoimintakellojen synkronoinnin tarkkuustaso.
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1)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklassa edellytetdén, ettd valtaosa osakkeilla
tapahtuvasta kaupankdynnista toteutetaan kauppapaikoissa tai kauppojen sisdisen
toteuttajan vélitykselld ("osakkeita koskeva kaupankdyntivelvollisuus’). Tadma

vaatimus ei koske ad hoc -pohjalta satunnaisesti, epdsdannollisesti ja harvoin

toteutettavia kauppoja osakkeilla. Tiélli hetkellii ei ole riittivin selvai, milloin tata

poikkeusta sovelletaan. Tdmén vuoksi ESMA on selventényt sen soveltamisalaa
erottelemalla osakkeet toisistaan niiden kansainvélisten arvopaperien
tunnusnumeroiden (ISIN) perusteella. Timén erottelun mukaan vain ne osakkeet,

joilla on Euroopan talousalueen (ETA) ISIN-tunnus ja joilla kdyddidin kauppaa

kauppapaikassa, kuuluvat osakkeita koskevan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin.

Tama lahestymistapa selkeyttdd asiaa osakkeilla kauppaa kdyvien
markkinaosapuolten nidkokulmasta. ESMAn nykykéytinto olisi ndin ollen
siséllytettava asetukseen (EU) N:o 600/2014 ja samalla poistettava poikkeus, joka
koskee ad hoc -pohjalta satunnaisesti, epdsdaannoéllisesti ja harvoin toteutettavia

kauppoja osakkeilla. I
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(22) Raportointi rahoitusmarkkinoilla — etenkin liiketoimia koskevien tietojen
ilmoittaminen — on jo pitkdlle automatisoitua, ja tiedot ovat varsin standardoituja.
Joitakin eri kehysten viélisid epdyhtendisyyksid on jo ratkaistu asetuksessa (EU) N:o
648/2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/2365° ja
sddntelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskevassa komission ohjelmassa (REFIT).
ESMAn valtuutukset olisi yhteensovitettava niin, ettd ESMA velvoitetaan laatimaan
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi ja varmistamaan parempi yhtendisyys
litketoimia koskevien tietojen ilmoittamisessa mainittujen asetusten kehysten ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 kehyksen vililld. Néin parannetaan liiketoimia
koskevien tietojen laatua ja viltetdén toimialalle aiheutuvia tarpeettomia
lisdkustannuksia. Liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamisella olisi myos
mahdollistettava liiketoimia koskevien tietojen laaja vaihto toimivaltaisten
viranomaisten kesken, jotta voitaisiin ottaa asianmukaisesti huomioon niiden
kehittyviit valvontatarpeet, jotka liittyviit uusimman markkinakehityksen ja

mahdollisten siihen liittyvien riskien seurantaan.

? Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivani
marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton
raportoinnista ja lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Sijoituspalveluyritykset ovat tilli hetkelld velvollisia ilmoittamaan toimivaltaiselle
viranomaiselleen liiketoimistaan milli tahansa rahoitusviilineelld, jolla kiyddiin
kauppaa kauppapaikassa tai jonka kohde-etuutena olevalla rahoitusviilineellii
kdyddidiin kauppaa kauppapaikassa tai jonka kohde-etuutena on indeksi tai kori,
joka koostuu rahoitusvilineistd, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa,
riippumatta siitd, toteutetaanko litketoimi kauppapaikassa vai sen ulkopuolella.
’Kauppapaikassa kaupankiynnin kohteena olemisen’ késite on osoittautunut
ongelmalliseksi vakioimattomien (OTC) johdannaisten kohdalla liiketoimia
koskevia tietoja ilmoitettaessa samasta syysti kuin se on osoittautunut
ongelmalliseksi avoimuusvaatimusten kannalta. Sen vuoksi johdannaisiin liittyvii
litketoimia koskevien tietojen ilmoittamisen uuden soveltamisalan yhteydessd
selvennetiiin, ettd OTC-johdannaisilla kauppapaikassa toteutetuista liiketoimista
on ilmoitettava ja ettii OTC-johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella
toteutetuista litketoimista on ilmoitettava vain, jos niihin sovelletaan
avoimuusvaatimuksia tai jos kohde-etuutena olevalla rahoitusviilineelli kiydddin
kauppaa kauppapaikassa tai kohde-etuutena on indeksi tai kori, joka koostuu

rahoitusvilineistd, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa.
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Kauppapaikat olisi velvoitettava antamaan ESMAlle yksiloiviit viitetiedot
avoimuustarkoituksia varten, mukaan lukien OTC-johdannaisten tunnisteet.
Johdannaisista tilld hetkellii kdytetty tunniste eli ISIN on osoittautunut tyolidiksi
Jja julkisen avoimuuden kannalta tehottomaksi, ja timdi tilanne olisi korjattava
kéyttimilld yksiloivid viitetietoja, jotka perustuvat johonkin maailmanlaajuisesti
sovittuun yksilolliseen tuotetunnisteeseen, kuten ISO 4914 -standardin mukaiseen
yksilolliseen tuotetunnisteeseen (UPI). UPI-tunnus on kehitetty
tunnistamisvilineeksi OTC-johdannaistuotteille, ja sen taustalla on ollut pyrkimys
parantaa avoimuutta ja tietojen aggregointia maailmanlaajuisilla OTC-
johdannaismarkkinoilla. On kuitenkin mahdollista, ettei timd yksilollinen tunniste
riitd vaan ettd siti on tarpeen tiydentid yksiloivilli lisiitiedoilla. Sen vuoksi
komission olisi mddritettiivi delegoiduilla séddoksilli OTC-johdannaisten osalta
kéytettiviit yksiloiviit viitetiedot, mukaan lukien yksilollinen tunniste ja muut
asiaan liittyviit yksiloivit viitetiedot. Liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseksi
asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla kéytettivin tunnisteen osalta komission olisi
mddritettivd tarkoituksenmukaisimmat OTC-johdannaisten tunnisteet, jotka
saattavat poiketa avoimuusvaatimuksia varten mddritetystd tunnisteesta, kun
otetaan huomioon ndiiden vaatimusten erilaiset tarkoitukset, erityisesti
toimivaltaisten viranomaisten suorittaman markkinoiden vidrinkdyton valvonnan

osalta.
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Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien véliselld kilpailulla varmistetaan, ettd
konsolidoituja kauppatietoja tarjotaan tehokkaimmalla tavalla ja kdyttdjien kannalta
parhailla ehdoilla. Tdhédn mennessa yksikéén yhteiso ei kuitenkaan ole hakenut
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan toimilupaa. Sen vuoksi on aiheellista
valtuuttaa ESMA jédrjestimdidn mairaajoin kilpailuun perustuva valintamenettely,
jossa valitaan rajoitetuksi ajaksi yksi yhteiso, joka pystyy tarjoamaan konsolidoidut
kauppatiedot kyseisestd madritetystd omaisuuserilajista. ESMAn olisi ensiksi
kdynnistettivi joukkovelkakirjoja koskeviin konsolidoituihin kauppatietoihin
liittyvi valintamenettely. ESMAn olisi kdynnistettiivi osakkeita ja porssilistattuja
rahastoja koskeviin konsolidoituihin kauppatietoihin liittyvii valintamenettely
kuuden kuukauden kuluessa timdn valintamenettelyn kiynnistimisestid. ESMAn
olisi lopuksi kdynnistettivi OTC-johdannaisia koskeviin konsolidoituihin
kauppatietoihin liittyvi valintamenettely kolmen kuukauden kuluessa sen
delegoidun sdidoksen soveltamisen alkamispiivdstd, jossa mddritetdiiin
avoimuustarkoituksia varten tarkoituksenmukainen OTC-johdannaisten tunniste,
ja aikaisintaan kuuden kuukauden kuluttua osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskeviin konsolidoituihin kauppatietoihin liittyviin valintamenettelyn

kdynnistimisesti.
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Valintamenettelyn tarkoituksena on myontdiid oikeus yllipitidi konsolidoituja
kauppatietoja viiden vuoden ajan. Valintamenettelyyn sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU, Euratom) 2018/1046"° vahvistettuja
sddntoji. ESMAn olisi kaikkien lajien osalta valittava ehdokas siten, etti
perusteena ovat sen tekniset valmiudet yllipitiii konsolidoituja kauppatietoja,
mukaan lukien sen kyky varmistaa toiminnan jatkuvuus ja hdirionsietokyky, sekd
sen kyky kiyttii nykyaikaisia liittymdteknologioita, sen hallinnointi- ja
pildtoksentekoprosessien organisointi, sen menetelmidit tietojen laadun
varmistamiseksi, konsolidoitujen kauppatietojen kehittimiseen ja yllipitimiseen
tarvittavat kustannukset, niiden kdyttooikeuksien yksinkertaisuus, jotka kiyttdijien
on hyviksyttivi saadakseen perusmarkkinatiedot ja sddntelytiedot, mukaan lukien
kéyttooikeustyyppien lukumdidird useiden kdyttotapausten tai kéyttijien
tapauksessa, kiyttijilti perittivien maksujen taso ja sen prosessit
energiankulutuksen viihentimiseksi. Erityisesti joukkovelkakirjoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen osalta ESMAn olisi konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajaa valitessaan otettava huomioon reilujen ja tasapuolisten jirjestelyjen
olemassaolo tulojen uudelleenjakamiseksi. Tillaisissa jirjestelyissi on aiheellista
tunnustaa pienten kauppapaikkojen rooli siind, etti ne tarjoavat yrityksille
tilaisuuden laskea liikkeeseen velkaa niiden toiminnan rahoittamiseksi.
Osakkeiden ja porssilistattujen rahastojen osalta konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajien olisi julkistettava Euroopan paras osto- ja myyntitarjous levittimdittii
kauppapaikan markkinatunnistekoodia. Komission olisi 30 pdivdiin kesdikuuta
2026 mennessid tehtivdi arviointi kauppaa edeltivien tietojen tasosta unionin
markkinoiden toiminnan ja kilpailukyvyn kannalta ja tarvittaessa liitettivid tihdn
arviointiin konsolidoitujen kauppatietojen suunnittelua koskeva

lainsdddintoehdotus.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) 2018/1046, annettu

18 pdiiviindi heindkuuta 2018, unionin yleiseen talousarvioon sovellettavista
varainhoitosddnndoistd, asetusten (EU) N:o 1296/2013, (EU) N:o 1301/2013, (EU)

N:
N:

0 1303/2013, (EU) N:o 1304/2013, (EU) N:o 1309/2013, (EU) N:o 1316/2013, (EU)
0 223/2014, (EU) N:o 283/2014 ja piiitoksen N:o 541/2014/EU muuttamisesta sekdi

asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012 kumoamisesta (EUVL L 193, 30.7.2018, s. 1).
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Valitun hakijan olisi ilman aiheetonta viivéstysti haettava ESMAlta toimilupaa.
ESMAn olisi 20 tyopdivin kuluessa tillaisesta hakemuksesta arvioitava, onko
hakemus tiydellinen, ja ilmoitettava asiasta hakijalle. ESMAn olisi kolmen
kuukauden kuluessa tiydellisen hakemuksen vastaanottamisesta hyviksyttivii
perusteltu pdiitds, jossa myonnetidn tai eviitidn toimilupa. ESMAn olisi
perustettava tiimd perusteltu pddtos arvioonsa siitd, pystyyko hakija kohtuullisessa
ajassa yllapitimdidin konsolidoituja kauppatietoja kaikkia vaatimuksia noudattaen.
ESMAn perustellussa piidtoksessii olisi mddritettivdi hakijan suorittamaan
konsolidoitujen kauppatietojen yllipitoon sovellettavat ehdot, erityisesti kéyttijilti
perittivien maksujen taso. Jotta voidaan varmistaa yllipidon hallittu aloittaminen,
ESMAn olisi toimiluvan myontimisen jilkeen oltava mahdollista sallia hakijalle
kohtuullinen aika konsolidoitujen kauppatietojen kehittimisen

loppuunsaattamiseksi.

Téahan asetusehdotukseen liittyvéssd vaikutustenarvioinnissa esitettyjen tietojen
mukaan konsolidoitujen kauppatietojen tuottamat odotettavissa olevat tulot
todennékoisesti vaihtelevat sen mukaan, mitkd konsolidoitujen kauppatietojen
ominaisuudet tarkalleen ottaen ovat. Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajia ei
pitdisi estiid saamasta kohtuullista katetta elinkelpoisen liiketoimintamallin
yllapitimiseksi. Tiedeyhteison jisenilli ja kansalaisjérjestoilli, jotka kéyttiviit
tietoja tutkimustarkoituksiin, toimivaltaisilla viranomaisilla, jotka kdyttiviit tietoja
sddntely- ja valvontavaltuuksien toteuttamiseksi, ja yksityissijoittajilla olisi oltava
maksutta pidsy perusmarkkinatietoihin ja sédntelytietoihin. Konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien olisi varmistettava, ettii yksityissijoittajille annetut tiedot

ovat helposti saatavilla ja ne julkistetaan ihmisen luettavissa olevassa muodossa.
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I Kauppapaikoilla, jotka helpottavat kaupankiyntii osakkeilla kauppaa edeltiivien
avoimuusvaatimusten mukaisen tarjouskirjan vilitykselldi, on keskeinen rooli
hinnanmuodostusprosessissa. Tama koskee etenkin pienid siinneltyjd markkinoita
Jja pk-yritysten kasvumarkkinoita eli markkinoita, joiden osakkeiden vuotuinen
kaupankdyntivolyymi on enintdiin yksi prosentti osakkeiden vuotuisesta
kaupankdyntivolyymista unionissa, jiljempdind ’pienet kauppapaikat’, ja jotka ovat
yleensd pidasiallinen likviditeetin keskus niiden arvopaperien osalta, joita ne
tarjoavat kaupankdyntii varten. Tiedoilla, joita pienet kauppapaikat toimittavat
konsolidoituihin kauppatietoihin, on sen vuoksi ratkaisevampi rooli
hinnanmuodostuksessa niiden osakkeiden osalta, joita pienet kauppapaikat ottavat
kaupankdynnin kohteeksi. Estimadittii tiettyjen tietojen toimittajien mahdollisuutta
olla toimittamatta tietoja konsolidoituihin kauppatietoihin on aiheellista myoéntiii
niille tietojen toimittajille, jotka pddittiviit osallistua konsolidoitujen kauppatietojen
tuottamiseen, etuuskohtelu konsolidoitujen kauppatietojen tuottamien tulojen
uudelleenjakamisessa osakkeiden ja porssilistattujen rahastojen osalta, jotta autetaan
pienid kauppapaikkoja jatkamaan paikallista kaupankdynnin kohteeksi ottamista ja
jotta voidaan turvata monipuolinen ja elinvoimainen ekosysteemi

pddomamarkkinaunionin tavoitteiden mukaisesti.
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Osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan olisi jaettava uudelleen osa konsolidoitujen kauppatietojen tuottamista
tuloistaan tietyille kauppapaikoille kolmeen perusteeseen perustuvan
uudelleenjakamisjiirjestelmdin mukaisesti. Niiden perusteiden painotus olisi
mddritettivd teknisilli sidntelystandardeilla. Jotta pienidi kauppapaikkoja
kannustettaisiin osallistumaan vapaaehtoisesti tietojen pakolliseen toimittamiseen
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskeviin konsolidoituihin kauppatietoihin,
pienten kauppapaikkojen yhteenlaskettuun vuotuiseen kaupankdyntivolyymiin
olisi sovellettava korkeinta painotusta. Toiseksi korkeimmalla painotuksella olisi
palkittava ne tietojen toimittajat, jotka ovat toteuttaneet osakkeiden tai
porssilistattujen rahastojen ensimmidiisen kaupankdynnin kohteeksi ottamisen ...
piivind ...kuuta ... [viisi vuotta ennen timdin muutosasetuksen voimaantulopdiviiii|
tai sen jilkeen. Kun otetaan huomioon listausten rajallinen lukumdidird pienissii
kauppapaikoissa, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan olisi sovellettava
asiaankuuluvaa painotusta tillaisten kauppapaikkojen yhteenlaskettuun
vuotuiseen kaupankdyntivolyymiin, kun taas muiden kauppapaikkojen osalta
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan olisi sovellettava siti niiti osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevaan kaupankdyntivolyymiin, jotka on ensimmdisen
kerran otettu kaupankiynnin kohteeksi ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta ennen
timdn muutosasetuksen voimaantulopdivdil tai sen jilkeen. Kolmesta perusteesta
alimmalla painotuksella olisi palkittava kaupankdynti, joka on toteutettu jossakin
kauppaa edeltivid avoimuutta toteuttavassa kaupankdyntijirjestelmdssd ja joka
on perdisin toimeksiannoista, joihin ei ole sovellettu kauppaa edeltiiviii

avoimuutta koskevaa vapautusta.
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Konsolidoitujen kauppatietojen tuloksellisuus on riippuvaista tietojen toimittajien
sithen siirtimien tietojen laadusta. Jotta voidaan varmistaa tietojen laadun korkea
taso, ESMAn olisi vahvistettava edellytykset, joiden mukaisesti konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoaja saa tilapdisesti keskeyttiii tulojen uudelleenjakamisen
siind tapauksessa, etti konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja osoittaa, ettii
tietojen toimittaja on vakavasti ja toistuvasti rikkonut tissi asetuksessa
vahvistettuja tietovaatimuksia. Jos todetaan, ettii mainittu tietojen toimittaja on
noudattanut niitd tietovaatimuksia, tietojen toimittajan olisi saatava korkoineen se

osuus tuloista, johon se on ollut oikeutettu.
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Jotta taataan markkinaosapuolten jatkuva luottamus konsolidoituihin
kauppatietoihin, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien olisi mairiaajoin
julkaistava joukko raportteja, jotka koskevat niiden tdmén asetuksen mukaisten
velvollisuuksien noudattamista, nimittdin tietojen laatua ja tietojérjestelmid koskevia
tulostilastoja ja poikkeamaraportteja. Koska ndmaé raportit ovat luonteeltaan erittéin
teknisid, ilmoittamisvelvollisuuden sisilté, ajoitus, muoto ja terminologia olisi

mddritettivd teknisilli sidntelystandardeilla.

Vaatimus, jonka mukaan kauppoja koskevat ilmoitukset on asetettava saataville
maksutta 15 minuutin kuluttua, koskee télld hetkelld kaikkia kauppapaikkoja,
hyviksyttyjd julkistamisjérjestelyjd ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajia.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien osalta tdmi vaatimus estdd mahdollisen
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan kaupallisen elinkelpoisuuden, silla tietyt
potentiaaliset asiakkaat saattaisivat mieluummin odottaa maksuttomia
perusmarkkinatietoja sen sijaan, etti ne ryhtyvit kdyttimaan konsolidoituja
kauppatietoja. Tdma koskee etenkin joukkovelkakirjoja ja OTC-johdannaisia, joilla
el yleensd kdyda kauppaa usein ja joita koskevat tiedot ovat usein sdilyttaneet
suurimman osan arvostaan 15 minuutin kuluttuakin. Sen vuoksi vaatimus toimittaa
kauppoja koskevat ilmoitukset maksutta 15 minuutin kuluttua olisi sdilytettdva
kauppapaikkojen ja hyvéksyttyjen julkistamisjirjestelyjen osalta mutta poistettava
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien osalta niiden kaupallisen elinkelpoisuuden

varmistamiseksi.
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklassa edellytetdén, ettd miéritysvelvollisuuden
piiriin kuuluvilla OTC-johdannaisilla kdydaén kauppaa kauppapaikoissa, jaljempana
’johdannaisia koskeva kaupankéyntivelvollisuus’. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) 2019/834!! muutettiin asetusta (EU) N:o 648/2012
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien yhteiséjen méarén vahentdmiseksi. Kun
otetaan huomioon lédheinen yhteys mééritysvelvollisuuden ja johdannaisia koskevan
kaupankéyntivelvollisuuden vililld, oikeudellisen johdonmukaisuuden
parantamiseksi ja lainsdddantokehyksen yksinkertaistamiseksi on tarpeen ja
aiheellista sovittaa johdannaisia koskeva kaupankiyntivelvollisuus jélleen yhteen
johdannaisten médritysvelvollisuuden kanssa. [lman tdtd yhteensovittamista tietyt
pienemmat finanssialalla toimivat vastapuolet ja finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet eivit endd kuuluisi médritysvelvollisuuden piiriin mutta kuuluisivat yha

johdannaisia koskevan kaupankiyntivelvollisuuden piiriin.

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pédivana
toukokuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta maéritysvelvollisuuden,
madritysvelvollisuuden keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten
OTC-johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimééritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan sekd
kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).
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Kaupan jiilkeiset riskinviihennyspalvelut ovat OTC-johdannaisten tapauksessa
olennainen riskinhallinnan viline. Kaupan jiilkeiset riskinvihennyspalvelut
pohjautuvat teknisiin liiketoimiin, jotka ovat ennalta mddritettyjd,
hinnanmuodostukseen vaikuttamattomia ja markkinariskin kannalta neutraaleja
ja joilla saavutetaan vihennys kuhunkin sijoitussalkkuun liittyvissd riskissdi.
Sijoitussalkun tiivistamispalvelut, jotka on tilld hetkelli vapautettu velvoitteesta
toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta mahdollisimman edullisin ehdoin
direktiivin 2014/65/EU 27 artiklassa sdddetylld tavalla, jiljempdind ’paras
toteutus’, ja avoimuusvaatimuksista, ovat yksi kaupan jilkeisten
riskinvihennyspalvelujen alaryhmd. Sellaisten OTC-johdannaisilla toteutettujen
litketoimien, jotka muodostetaan ja vahvistetaan kaupan jilkeisten
riskinvihennyspalvelujen tuloksena, ei pitiiisi niiden teknisen ja
hinnanmuodostukseen vaikuttamattoman luonteen vuoksi kuulua johdannaisia
koskevan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin. Kun otetaan huomioon, etti kaupan
Jjélkeisten riskinviihennyspalvelujen tarjoajat eiviit salli useiden kolmansien
osapuolten rahoitusvilineiti koskevien osto- ja myynti-intressien keskindisti
vuorovaikutusta, niiden ei pitiisi katsoa yllipitivin monenkeskistii jirjestelmdid.
Ne olisi vastaavasti vapautettava vaatimuksista, jotka koskevat kauppaa edeltiiviii
Jja kaupan jilkeisti avoimuutta seki parhaan toteutuksen varmentamista.
Komissiolle olisi siirrettiivi valta mddrittid delegoiduilla sédddoksilli se, miti
pidetiiin kaupan jilkeisind riskinvihennyspalveluina asetusta (EU) N:o 600/2014

sovellettaessa, sekd kirjattavien liiketoimien erityispiirteet.
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(36)

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 6 a artiklassa sdddetddn mekanismista, jolla
madritysvelvollisuus voidaan viliaikaisesti keskeyttdd, kun perusteet, joiden
mukaisesti tietyt OTC-johdannaislajit on asetettu maaritysvelvollisuuden piiriin,
eivit endi tiyty tai kun keskeyttimisen katsotaan olevan tarpeen, jotta véltetdin
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka unionissa. Téllainen keskeyttdminen
saattaisi kuitenkin estdd vastapuolia noudattamasta johdannaisia koskevaa
kaupankéyntivelvollisuuttaan, koska maaritysvelvollisuus on johdannaisia koskevan
kaupankiyntivelvollisuuden edellytys. Sen vuoksi on tarpeen sédtdd, etti jos
madritysvelvollisuuden keskeyttdminen johtaisi johdannaisia koskevan
kaupankayntivelvollisuuden perusteiden huomattavaan muutokseen, olisi oltava
mahdollista samanaikaisesti keskeyttdd johdannaisia koskeva
kaupankiyntivelvollisuus niiden samojen OTC-johdannaislajien osalta, joita
madritysvelvollisuuden keskeyttdminen koskee. ESMAn olisi myds voitava pyytii
komissiota keskeyttimdidn johdannaisia koskeva kaupankdyntivelvollisuus, jos
tillainen keskeyttiminen on tarpeen, jotta viltetiiin haitalliset vaikutukset
likviditeettiin tai rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka tai voidaan puuttua

niihin ja varmistetaan rahoitusmarkkinoiden moitteeton toiminta unionissa.
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(37)

Tapauskohtainen keskeyttimismekanismi on tarpeen sen varmistamiseksi, etti
komissio pystyy reagoimaan nopeasti markkinaolosuhteissa tapahtuviin merkittiviin
muutoksiin, joilla voi olla olennainen vaikutus kaupankdyntiin johdannaisilla ja
tallaisen kaupankdynnin vastapuoliin. Kun markkinaolosuhteissa ilmenee téllaisia
muutoksia ja kun jasenvaltion toimivaltainen viranomainen sitd pyytdd, komission
olisi pystyttava keskeyttdmadn johdannaisia koskeva kaupankdyntivelvollisuus
madritysvelvollisuuden mahdollisesta keskeyttdmisesté riippumatta. Tallaisen
johdannaisia koskevan kaupankéyntivelvollisuuden keskeyttimisen olisi oltava
mahdollista, kun johdannaisia koskevan kaupankdyntivelvollisuuden soveltamisala
vaikuttaa tarpeettomasti ETA-alueen sijoituspalveluyrityksen toimiin ETA-alueen
ulkopuolisen vastapuolen kanssa ja kun kyseinen sijoituspalveluyritys toimii
markkinatakaajana johdannaisia koskevan kaupankiyntivelvollisuuden piiriin
kuuluvassa johdannaislajissa. Paillekkdiset johdannaisia koskevat
kaupankayntivelvollisuudet ovat erityisen merkittivd ongelma, kun on kyse
kaupankdynnisti vastapuolten kanssa sellaisen kolmannen maan lainkdyttdalueen
sisélld, joka soveltaa omia johdannaisia koskevia kaupankdyntivelvollisuuksiaan.
Téllainen keskeyttdminen auttaisi myos ETA-alueen finanssialalla toimivia
vastapuolia pysyméén kilpailukykyisind globaaleilla markkinoilla. Komission olisi
paittiessdin, keskeyttddko se johdannaisia koskevan kaupankéyntivelvollisuuden,

otettava huomioon téllaisen keskeyttdmisen vaikutus mééritysvelvollisuuteen.
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(38)

Porssilistattuihin johdannaisiin liittyvét syrjimatontd padsyé koskevat sdédnnokset
saattaisivat vihentdd uusiin tuotteisiin sijoittamisen houkuttelevuutta, koska
kilpailijat saattaisivat saada padsyn ilman alkuinvestointia. Asetuksen (EU)

N:0 600/2014 35 ja 36 artiklassa sdédetyn syrjimdtontd padsyéd koskevan jarjestelmin
soveltaminen pdrssilistattujen johdannaisten osalta saattaisi néin rajoittaa
investointeja ndihin tuotteisiin poistamalla sdidnnellyiltd markkinoilta kannustimet
luoda uusia porssilistattuja johdannaisia. Sen vuoksi olisi sdddettava, ettd mainittua
jérjestelmédi ei sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan
porssilistattujen johdannaisten osalta, miké edistéisi innovointia ja porssilistattujen

johdannaisten kehittdmistd unionissa.
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Rahoituksen vilittdjien olisi pyrittdva saavuttamaan paras mahdollinen hinta ja
mahdollisimman suuri toteuttamistodennikdisyys kaupoissa, joita ne toteuttavat
asiakkaidensa lukuun. Tétd varten rahoituksen vilittdjien olisi valittava kauppapaikka
tai vastapuoli asiakkaidensa kauppojen toteuttamista varten ainoastaan silld
perusteella, ettd saavutetaan asiakkaiden kannalta paras toteutus. Parhaan toteutuksen
periaatteen vastaisena olisi pidettdva sitd, ettd rahoituksen vélittdjd toimiessaan
yksityisasiakkaidensa tai sellaisten asiakkaiden lukuun, jotka ovat pddttineet
osallistua direktiivissi 2014/65/EU tarkoitettuun ammattimaisia asiakkaita
koskevaan jirjestelmdiin, saa vilityspalkkion, provision tai ei-rahallisen edun
miltd tahansa kolmannelta osapuolelta niiden asiakkaiden toimeksiantojen
toteuttamisesta tietyssi toteuttamispaikassa tai ndiden asiakkaiden toimeksiantojen
villittimisestd mille tahansa kolmannelle osapuolelle niiden toteuttamiseksi tietyssd
toteuttamispaikassa. Tillaisen maksun vastaanottaminen olisi sen vuoksi kiellettava
sijoituspalveluyrityksilti. Tdmd kielto on tarpeen, koska toimivaltaiset viranomaiset
eri puolilla unionia noudattavat erilaisia kdytintoji soveltaessaan ja valvoessaan
direktiivin 2014/65/EU 27 artiklassa sdddettydi parasta toteutusta koskevaa
vaatimusta. Jéisenvaltion, jossa sijoituspalveluyritykset ovat harjoittaneet tillaista
toimintaa ennen ... pdivdd ...kuuta ... [tdmdin muutosasetuksen voimaantulopiiivi,
olisi oltava mahdollista vapauttaa sen lainkdyttoalueella olevat
sijoituspalveluyritykset tisti kiellosta 30 pdiviiin kesikuuta 2026 saakka, jos nimdi
sijoituspalveluyritykset tarjoavat tillaisia palveluja asiakkaille, joiden kotipaikka
on mainitussa jisenvaltiossa tai jotka ovat sijoittautuneet mainittuun

Jjdsenvaltioon.
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(40) Jotta voidaan varmistaa tarvittava jousto rahoitusmarkkinoilla tapahtuvaan
kehitykseen mukautumiseksi ja tismentdd tiettyjen teknisten seikkojen osalta
asetusta (EU) N:o 600/2014, komissiolle olisi siirrettiivii valta hyviiksyi Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti séidddsvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja sdiididoksid, joilla mukautetaan volyymin
ylirajaan perustuvaa kynnysarvoa, muutetaan edellytyksidi sen mdidrittimiseksi,
mihin OTC-johdannaisiin sovelletaan avoimuusvaatimuksia, mddritetiiin OTC-
Jjohdannaisista kéytettiiviit yksiloiviit viitetiedot, mddritetiiin se, mitd pidetddn
kaupan jilkeisind riskinvihennyspalveluina asetusta (EU) N:o 600/2014
sovellettaessa ja niiden liiketoimien erityispiirteet, jotka sijoituspalveluyritysten ja
markkinoiden yllipitdjien, jotka ovat kaupan jiilkeisten riskinvihennyspalvelujen
tarjoajia, on kirjattava, seki ulotetaan velvollisuus ilmoittaa liiketoimia koskevat
tiedot koskemaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja rahastoyhtijitd,
Jjotka tarjoavat sijoituspalveluja ja -toimintaa ja jotka toteuttavat liiketoimia
rahoitusvilineilld. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja etti nimd
kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsddddinnosti 13 pdivéind huhtikuuta 2016
tehdyssii toimielinten vilisessii sopimuksessa'? vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen siiddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille,
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jirjestelmidillisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan

delegoituja sdddoksid.

2 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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“1) Jotta voidaan varmistaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 yhdenmukainen
tiytintoonpano johdannaisia koskevan kaupankdyntivelvollisuuden
keskeyttimisen osalta OTC-johdannaisten tapauksessa, komissiolle olisi siirrettivi
tiytintoonpanovaltaa. Titd valtaa olisi kiiytettiivi Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011"° mukaisesti.

I3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 piiiviinii

helmikuuta 2011, yleisisti sddnndoisti ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot
valvovat komission tiytintéonpanovallan kiyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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42) Komissiolle olisi siirrettivd valta hyviksyid ESMAn laatimat tekniset
saantelystandardit, jotka koskevat keskitettyjen rajahintatoimeksiantojen
tarjouskirjojen ja mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvien
kaupankiyntijirjestelmien ominaispiirteitd, lykkdimisjarjestelman tasmallisid
ominaispiirteitd muihin kuin oman padoman ehtoisiin rahoitusvélineisiin liittyvien
litketoimien osalta, tietojen tarjoamista kohtuullisin kaupallisin ehdoin, kauppaa
edeltiivien avoimuusvelvoitteiden soveltamisen kynnysarvoa kauppojen sisdiisten
toteuttajien osalta ja kauppojen sisdiisten toteuttajien hintatarjouksen
vihimmdiiskokoa, tiedonsiirtoprotokollan laatua, toimenpiteitd, joilla puututaan
kauppoja koskeviin virheellisiin ilmoituksiin, ja tietojen laatua koskevia
valvontastandardeja, mukaan lukien tietojen toimittajien ja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan viilisti yhteistyoti koskevat jiirjestelyt, sekii tarvittaessa
konsolidoitujen kauppatietojen ylliipitoon liittyvien tietojen laatua ja asiasisdltod,
tarkkuustasoa, jolla kauppapaikkojen, kauppojen sisdisten toteuttajien, nimettyjen
Jjulkistamisyhteisdjen, hyviksyttyjen julkistamisjdrjestelyjen ja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien on synkronoitava liikketoimintakellot, edellytyksiii tiettyjen
litketoimien yhdistimiselle ja keinoja jonkin liiketoimen toteuttamiseen johtavien
yhdistettyjen toimeksiantojen yksiloimiseksi, pdivimddrdd, johon mennessii
litketoimet ja viitetiedot on ilmoitettava, tietoja, jotka konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan toimilupaa hakevien on annettava, tulojen
uudelleenjakamisjiirjestelmdn soveltamisperusteille annettua painotusta, tietojen
toimittajille tiissd jirjestelmdssd uudelleenjaettavien tulojen mddrdin
laskentamenetelmiid ja perusteita, joiden mukaisesti konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoaja voi tilapdisesti keskeyttiid tietojen toimittajien
osallistumisen tihdn jirjestelmdiin, seki konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien
ilmoittamisvelvollisuuden sisdltod, ajoitusta, muotoa ja terminologiaa. Komission
olisi hyviaksyttdva ndmaé tekniset sdéntelystandardit delegoiduilla saddoksilld
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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Komissiolle olisi siirrettiivi valta hyviksyi ESMAn laatimat tekniset
tiytintoonpanostandardit, jotka koskevat sen ilmoituksen sisiiltodi ja muotoa, joka
kauppojen sisdisen toteuttajan mddritelmdin mukaisten yritysten on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille, sekd vakiomuotoisia lomakkeita, malleja ja
menettelyji tietojen antamista ja ilmoituksia varten konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan toimilupaa hakevien osalta. Komission olisi hyviksyttivi nimd tekniset
tiytintoonpanostandardit tiytintoonpanosddadoksilli Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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(44

(43)

(46)

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timéin asetuksen tavoitteita eli
helpottaa konsolidoitujen kauppatietojen syntymisté I kullekin omaisuuserilajille ja
muuttaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiettyjd ndkdkohtia avoimuuden
parantamiseksi rahoitusvilineiden markkinoilla sekd parantaa edelleen tasapuolisia
toimintaedellytyksid sdinneltyjen markkinoiden ja kauppojen sisdisten toteuttajien
valilld samoin kuin lisétid unionin pdadomamarkkinoiden kansainvilistii
kilpailukykyd, vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen kyseisten tavoitteiden

saavuttamiseksi.

Tassd asetuksessa kunnioitetaan Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustettuja
perusoikeuksia ja noudatetaan siind tunnustettuja periaatteita, erityisesti

elinkeinovapautta ja oikeutta kuluttajansuojaan.

Asetus (EU) N:o 600/2014 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2014 seuraavasti:

1)  muutetaan 1 artikla seuraavasti:

b)

a) || korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3 .

Tédmin asetuksen V osastoa sovelletaan myos kaikkiin I finanssialalla
toimiviin vastapuoliin ja I finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jotka
kuuluvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 II osaston mukaisen

mddritysvelvollisuuden piiriin.”;

lisdtdan I kohta seuraavasti:

5 b. Kaikkien monenkeskisten jirjestelmien on toimittava joko

direktiivin 2014/65/EU monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmii tai
organisoituja kaupankdyntijirjestelmid koskevan Il osaston sdénndsten
tai mainitun direktiivin sdénneltyjd markkinoita koskevan III osaston

sdannoOsten mukaisesti.

Kauppojen sisdisten toteuttajien on toimittava timéin asetuksen

IIT osaston mukaisesti.

Kaikkien sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat rahoitusvilineité
koskevia sellaisia liiketoimia, joita ei toteuteta monenkeskisessa
jarjestelmaissa tai kauppojen sisdisen toteuttajan vilitykselld, on
noudatettava 20 ja 21 artiklaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 23 ja

28 artiklan soveltamista.”;
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¢)  korvataan 6, 7 ja 8 kohta seuraavasti:

?6. Timdn asetuksen 8, 8 a, 8 b, 10 ja 21 artiklaa ei sovelleta siiinneltyihin
markkinoihin, markkinoiden yllipitijiin eikd sijoituspalveluyrityksiin
sellaisten liiketoimien osalta, jotka toteuttaa Euroopan
keskuspankkijirjestelmdiin (EKPJ) jiisen, jos kyseinen jisen on
ennakolta ilmoittanut vastapuolelleen, ettdi liiketoimeen sovelletaan

vapautusta, ja jos sovelletaan jotakin seuraavista:

a) EKPJ:n jisen on eurojirjestelmdn jisen, joka toimii Euroopan
unionista tehtyyn sopimukseen ja Euroopan unionin toiminnasta
tehtyyn sopimukseen liitetyssi, Euroopan
keskuspankkijirjestelmdin ja Euroopan keskuspankin
perussdinnostd tehdyssi poytikirjassa N:o 4 olevan IV luvun

nojalla, mainitun perusséiéinnon 24 artiklaa lukuun ottamatta;

b) EKPJ:n jiisen ei ole eurojirjestelmdin jiisen, ja liiketoimi
toteutetaan osana kyseisen EKPJ:n jisenen lainsdddiintoon
perustuvan valtuutuksen nojalla harjoittamaa raha- tai
valuuttapolitiikkaa, mukaan lukien liiketoimet, jotka toteutetaan
tarkoituksena pitdid hallussa tai hoitaa virallisia

valuuttavarantoja; tai

¢) liiketoimi toteutetaan osana kyseisen EKPJ:n jisenen
lainsddddntoon perustuvan valtuutuksen nojalla harjoittamaa

rahoitusvakauspolitiikkaa.
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7. Edelli olevaa 6 kohtaa ei sovelleta sellaisten liiketoimien osalta, jotka
EKPJ:n jisen, joka ei ole eurojirjestelmdn jisen, toteuttaa osana omaa

sijoitustoimintaansa.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n
kanssa luonnokset teknisiksi sdidntelystandardeiksi, joissa mdiritetiiin
raha-, valuutta- ja rahoitusvakauspoliittiset toimenpiteet sekd niiden
litketoimien lajit, joihin sovelletaan 6 ja 7 kohtaa sellaisten EKPJ:n

jésenten osalta, jotka eiviit ole eurojirjestelmdn jisenid.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimdi teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... péivind
.kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviisti].

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli
ensimmidiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyi menettelyii

noudattaen.”;
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2) muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) lisdtdan alakohta seuraavasti:

”8 a) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1

kohdan 12 alakohdassa méériteltyd pk-yritysten kasvumarkkinaa;”;

b)  korvataan 11 alakohta seuraavasti:

”11) ’monenkeskiselld jirjestelmélld’ jarjestelmid, jossa useiden kolmansien
osapuolten rahoitusvilineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla

keskenidn vuorovaikutuksessa;”;
c) liséitéiéinl alakohta seuraavasti:

”16 a) ’nimetyllii julkistamisyhteisolld’ sijoituspalveluyritystd, joka vastaa
litketoimien julkistamisesta hyviksytyn julkistamisjiirjestelyn

vilitykselli 20 artiklan 1 kohdan ja 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti;”’;

’

d)  korvataan 17 alakohta seuraavasti:
?17) ’likvideilld markkinoilla’
a) 9,11 jall aartiklaa sovellettaessa

i)  joukkovelkakirjojen osalta markkinoita, joilla on jatkuvasti
valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjid, jolloin markkinoita
arvioidaan joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskun koon

mukaan;
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muun kuin i alakohdassa tarkoitetun rahoitusvilineen tai
rahoitusvilinelajin osalta markkinoita, joilla on jatkuvasti
valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjid, jolloin markkinoita
arvioidaan seuraavin perustein ottaen huomioon kyseisen
rahoitusvilineen tai rahoitusvilinelajin erityiset

markkinarakenteet:

- litketoimien keskimddrdinen toteutustiheys ja
keskikoko eri markkinaehtojen vallitessa ja ottaen
huomioon rahoitusvilinelajiin kuuluvien tuotteiden

luonne ja elinkaari,

- markkinaosapuolten lukumdidrd ja tyyppi, mukaan
lukien markkinaosapuolten lukumdidiri suhteessa
kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusviilineiden

lukumdidrddn tietyn tuotteen markkinoilla,

- osto- ja myyntihintojen keskimddriiinen erotus, jos se

on saatavilla,

- litkkeeseenlaskun koko, jos se on aiheellista;
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b) 4, 5ja 14 artiklaa sovellettaessa sellaisen rahoitusviilineen
markkinoita, jolla kdydidin kauppaa pdivittiin, jolloin

markkinoita arvioidaan seuraavin perustein:
i) kyseisen rahoitusvilineen markkina-arvo;

ii)  kyseisti rahoitusvilinetti koskevien liiketoimien

keskimdidirdinen pdivittiinen lukumddrd;
iii)  kyseisen rahoitusvilineen keskimdiriinen pdivivaihto;’
lisiitddin alakohta seuraavasti:

32 a) ’OTC-johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan

7 alakohdassa mdidriteltyd OTC-johdannaista;”;
korvataan 35 alakohta seuraavasti:

”35) ’konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ henkildd, joka on saanut
tdméan asetuksen IV a osaston 1 luvun mukaisesti toimiluvan tarjota
palvelua tiefojen kerddmiseksi kauppapaikoilta ja hyviksytyilti
Julkistamisjérjestelyilti seka ndiden tietojen konsolidoimiseksi
jatkuvaksi sdahkdéiseksi muuttuvaksi datavirraksi, josta saa

perusmarkkinatietoja ja séiidntelytietoja;”;

.

’
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g)  lisitddn alakohdat seuraavasti:
”36b) ’perusmarkkinatiedoilla’

a)  kaikkia seuraavia tietoja tietysti osakkeesta tai porssilistatusta

rahastosta milli tahansa aikaleimalla:

1)  jatkuvien tarjouskirjojen osalta Euroopan paras osto- ja

myyntitarjous vastaavalla volyymilla;

ii)  huutokauppaan perustuvien kaupankiyntijirjestelmien
osalta hinta, jolla kaupankdyntialgoritmi toteutuisi
parhaiten, ja kyseisen jirjestelmdn osallistujien mainitulla

hinnalla mahdollisesti toteuttama volyymi;
iii)  liiketoimen hinta ja mainitulla hinnalla toteutettu volyymi;

iv) liiketoimien osalta kaupankiyntijirjestelmdn tyyppi sekdi

sovellettavat vapautukset ja lykkdidmiset;

V)  ijaii alakohdassa tarkoitettuja tietoja lukuun ottamatta
kauppapaikan yksilollinen markkinatunnistekoodi ja muiden
toimeksiantojen toteuttamispaikkojen osalta

toteuttamispaikan #yypin tunnistekoodi,

vi)  kaikissa toimeksiantojen toteuttamispaikoissa kdytettdva

standardoitu vélinetunniste;
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vii) aikaleimatiedotl seuraavista soveltuvin osin:

litketoimen toteuttaminen ja sen mahdollinen

muuttaminen,

—  parhaiden osto- ja myyntitarjousten kirjaaminen

tarjouskirjaan,

— maininta hinnoista tai volyymeista huutokauppaan

perustuvassa kaupankdyntijirjestelmdssid,

— ensimmdiisessd, toisessa ja kolmannessa
luetelmakohdassa lueteltujen tietojen julkistaminen

kauppapaikoissa,

perusmarkkinatietojen levittéminenl ;

I b) kaikkia seuraavia tietoja tietystd joukkovelkakirjasta tai

OTC-johdannaisesta milli tahansa aikaleimalla:

1)  liikketoimen hinta ja mainitulla hinnalla toteutettu maéra tai

koko;

1)  kauppapaikan yksilollinen markkinatunnistekoodi ja muiden
toimeksiantojen toteuttamispaikkojen osalta

toteuttamispaikan #yypin tunnistekoodi;

1) joukkovelkakirjojen osalta kaikissa toimeksiantojen

toteuttamispaikoissa kéytettdva standardoitu vélinetunniste;

iv) OTC-johdannaisten osalta 27 artiklan 1 kohdan toisessa

alakohdassa tarkoitetut yksiloivit viitetiedot;
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v)  aikaleimatiedot seuraavista:

- litketoimen toteuttaminen ja sen mahdollinen

muuttaminen,
— litketoimen julkistaminen kauppapaikoissa,
—  perusmarkkinatietojen levittéirninenl ;

vi)  kaupankiyntijirjestelmdn tyyppi seki sovellettavat

vapautukset ja lykk&dmiset;

36 c) ’saantelytiedoilla’ tietoja rahoitusvilineitd koskevia toimeksiantoja
tdsmayttivien jirjestelmien tilasta ja tietoja yksittiisten

rahoitusvélineiden kaupankdyntitilasta;”;
3) muutetaan 4 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan b alakohdan i alakohta seuraavasti:

”i)  jotka toteutetaan volyymipainotetun osto- ja myyntihintojen
vaihtelualueen rajoissa kyseistd jirjestelmdd yllipitivin kauppapaikan

tarjouskirjan tai markkinatakaajien hintatarjousten mukaisesti;”;
b)  korvataan 6 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohta seuraavasti:

Ya) kunkin rahoitusvilinelajin osalta kauppaa edeltivien tietojen
yksityiskohdat, se, milli vaihteluviililli osto- ja myyntihinnat tai
nimettyjen markkinatakaajien hintatarjoukset seki kyseisillid hinnoilla
ilmenevi kaupankdyntihalukkuus julkistetaan 3 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ottaen huomioon 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu

tarvittava mitoittaminen kaupankdyntityypeittiin;’;
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4)

muutetaan 5 artikla seuraavasti:

a)  korvataan otsikko seuraavasti:

”I Volyymin yldraja”;

b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1.

Kauppapaikkojen on keskeytettéva 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun vapautuksen kiytto, kun rahoitusvélineelld timdn
vapautuksen puitteissa kdydyn kaupan prosenttiosuus unionissa ylittia
7 prosenttia kyseiselld rahoitusvilineelld kdaydyn kaupan
kokonaisvolyymista unionissa. Kauppapaikkojen on perustettava
kyseisen vapautuksen kiyton keskeyttimispédédtoksensa tietoihin, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on julkaissut timén artiklan 4 kohdan
mukaisesti, ja niiden on tehtdva tdma paiatos kahden tyOpéivan kuluessa
kyseisten tietojen julkaisemisesta ja tehtiva se kolmen kuukauden

ajaksi.”;

¢)  kumotaan 2 ja 3 kohta;

d) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74,

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee seitsemdn tyopaivin
kuluessa kunkin kalenterivuoden maalis-, kesd-, syys- ja joulukuun
padttymisestd kullakin rahoitusvélineelld kidydyn kaupan
kokonaisvolyymin unionissa edeltiviltd 12 kuukaudelta, kullakin
rahoitusvilineelld 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
vapautuksen puitteissa koko unionissa I kaydyn kaupan prosenttiosuudet
edeltaviltd 12 kuukaudelta sekd ndiden kullakin rahoitusvilineellii
kdydyn kaupan prosenttiosuuksien laskemisessa kaytettavit

menetelmat.”;

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 61
GIP.INST FI



e) kumotaan § ja 6 kohta;
f)  korvataan 7, 8 ja 9 kohta seuraavasti:

7. Jotta voidaan luotettavasti seurata 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun vapautuksen puitteissa kiaytavad kauppaa ja méarittda, onko
1 kohdassa tarkoitettu raja-arvo ylitetty, kauppapaikkojen yllapitd;jilld on
oltava kaytossédén jarjestelmait ja menettelyt, joiden avulla voidaan
tunnistaa kaikki kaupat, jotka on tehty timdn vapautuksen puitteissa

kyseisesséd kauppapaikassa.

8.  Kausi, jolta arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kauppatiedot
ja jonka osalta rahoitusviilineelld vapautuksen puitteissa kdytdviii
kauppaa on seurattava, alkaa ... péiiviind ...kuuta ... [18 kuukauden

kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdiivistii].

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetiin menetelmdi, liiketoimien
tunnusmerkinndit mukaan lukien, jolla se kerdd, laskee ja julkistaa
litketoimia koskevat tiedot 4 kohdan mukaisesti, jotta kullakin
rahoitusvilineelli kdydyn kaupan kokonaisvolyymi sekd vapautuksen
puitteissa koko unionissa kiytivin kaupan prosenttiosuudet saadaan

mitattua tarkasti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin ... pdivind
kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ... péiviédn ...kuuta ...
[42 kuukauden kuluttua tiimdin muutosasetuksen voimaantulopiiivistii|
mennessd ja sen jilkeen vuosittain komissiolle kertomuksen, jossa
arvioidaan 1 kohdassa vahvistettua volyymin ylirajaan perustuvaa
kynnysarvoa, ottaen huomioon rahoitusvakauden, kansainviiliset
parhaat kiiytinnot, unionin yritysten kilpailukyvyn,
markkinavaikutuksen merkittivyyden ja hinnanmuodostuksen

tehokkuuden.

Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla muutetaan titi asetusta mukauttamalla timdn
artiklan 1 kohdassa vahvistettua volyymin ylirajaan perustuvaa
kynnysarvoa. Komissio ottaa titi alakohtaa sovellettaessa huomioon
timdin kohdan ensimmdisessii alakohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen, kansainvilisen
kehityksen ja unionin tasolla tai kansainviilisellii tasolla sovitut

standardit.”;
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5) muutetaan 8 artikla seuraavasti:

a) korvataan otsikko seuraavasti:

”Kauppapaikkojen kauppaa edeltiviit avoimuusvaatimukset

Jjoukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden ja piidistooikeuksien

osalta”;

b) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitijien ja
sijoituspalveluyritysten on keskitettyd rajahintatoimeksiantojen
tarjouskirjaa tai mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvaa
kaupankdyntijirjestelmdid soveltaessaan julkistettava jirjestelmissddin
vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekii kyseisilld hinnoilla ilmenevii
kaupankdyntihalukkuus joukkovelkakirjoille, strukturoiduille
rahoitustuotteille ja pddstooikeuksille. Niiiden markkinoiden
Yllipitijien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava niimd tiedot

Jatkuvasti yleison saataville tavanomaisena kaupankdyntiaikana.

Edelli 1 kohdassa tarkoitetut avoimuusvaatimukset on mitoitettava

kaupankdyntityypeittiin.”’;

¢) kumotaan 3 ja 4 kohta;
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(6) lisdtidn artiklat seuraavasti:

”8 a artikla

Kauppapaikkojen kauppaa edeltiviit avoimuusvaatimukset johdannaisten osalta

1. Sddnneltyi markkinaa ylldpitivien markkinoiden ylldpitiijien on keskitettyii
rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjaa tai mddrdajoin toistuvaan
huutokauppaan perustuvaa kaupankdyntijirjestelmdd soveltaessaan
Jjulkistettava jirjestelmissddn vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekd kyseisilli
hinnoilla ilmenevi kaupankiyntihalukkuus porssilistatuille johdannaisille.
Niiiden markkinoiden ylldpitiijien on asetettava nimad tiedot jatkuvasti

yleison saataville tavanomaisena kaupankdyntiaikana.

2. Monenkeskisti kaupankdyntijiirjestelmdd tai organisoitua
kaupankdyntijirjestelmdd yllipitivien markkinoiden yllipitdjien ja
sijoituspalveluyritysten on keskitettyd rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjaa
tai mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvaa
kaupankdyntijirjestelmdi soveltaessaan julkistettava jirjestelmissddn
vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekii kyseisilld hinnoilla ilmenevii
kaupankdyntihalukkuus OTC-johdannaisille, jotka ovat euromddrdisid tai
Japanin jenin, Yhdysvaltain dollarin tai Yhdistyneen kuningaskunnan

punnan mddrdisid ja

a) jotka kuuluvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 II osaston mukaisen
mddritysvelvollisuuden piiriin, jotka mddritetidn keskitetysti ja joilla
korkojohdannaisten tapauksessa on sopimusperusteinen 1, 2, 3, 5, 7,

10, 12, 15, 20, 25 tai 30 vuoden erdidntymisaika;
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b)  jotka ovat yhteen riskikohteeseen keskittyvii
luottoriskinvaihtosopimuksia, joissa viitataan johonkin
maailmanlaajuiseen jirjestelmdiin kannalta merkittiviiin pankkiin ja

Jjotka mddritetiiiin keskitetysti; tai

¢)  jotka ovat luottoriskinvaihtosopimuksia, joissa viitataan
maailmanlaajuisista jirjestelmdiin kannalta merkittivisti pankeista

koostuvaan indeksiin ja jotka mddritetiiin keskitetysti.

Niiiden markkinoiden ylldpitiijien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava

néimd tiedot jatkuvasti yleison saataville tavanomaisena kaupankiyntiaikana.

Edelli 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut avoimuusvaatimukset on mitoitettava

kaupankdyntityypeittiin.

Siirretidn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla muutetaan timdin artiklan 2 kohdan ensimmdisti alakohtaa
mainitussa alakohdassa siddettyjen avoimuusvaatimusten piiriin kuuluvien

OTC-johdannaisten osalta markkinakehityksen perusteella.
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8 b artikla
Kauppapaikkojen kauppaa edeltiviit avoimuusvaatimukset

toimeksiantokokonaisuuksien osalta

1.  Kauppapaikkaa ylliipitivien markkinoiden yllipitdjien ja
sijoituspalveluyritysten on keskitettyd rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjaa
tai mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvaa
kaupankdyntijirjestelmdi soveltaessaan julkistettava jirjestelmissddin
vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekii kyseisilld hinnoilla ilmenevii
kaupankdyntihalukkuus joukkovelkakirjoista, strukturoiduista
rahoitustuotteista, pidstooikeuksista tai johdannaisista koostuville
toimeksiantokokonaisuuksille. Ndiden markkinoiden yllapitdijien ja
sijoituspalveluyritysten on asetettava néimd tiedot jatkuvasti yleison saataville

tavanomaisena kaupankdyntiaikana.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetut avoimuusvaatimukset on mitoitettava

kaupankdyntityypeittiin.”;

7) muutetaan 9 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:
?Joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, piidstooikeuksia,
johdannaisia ja toimeksiantokokonaisuuksia koskevat vapautukset”;
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b)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i) korvataan johdantokappale seuraavasti:

?Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kauppapaikkaa
Yllipitivit markkinoiden ylléipitdjiit ja sijoituspalveluyritykset
velvollisuudesta julkistaa 8 artiklan 1 kohdassa, 8 a artiklan 1 ja 2

kohdassa sekdi 8 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot”;

ii)  kumotaan b alakohta;
iii) korvataan c alakohta seuraavasti:

¥c) OTC-johdannaisista, jotka eiviit kuulu 28 artiklassa tarkoitetun
kaupankdyntivelvollisuuden piiriin ja joille ei ole likvideji
markkinoita, ja muista sellaisista rahoitusvilineistd, joille ei ole

likvideji markkinoita;”’;
iv) kumotaan e alakohdan iii alakohta;
¢)  korvataan 2 a kohta seuraavasti:

”2 a. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kukin

toimeksiantokokonaisuuden yksittiinen osa 8 b artiklan 1 kohdassa

tarkoitetusta velvollisuudesta.”;
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d)  korvataan 3 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

?Toimivaltaiset viranomaiset voivat omasta aloitteestaan taikka muiden
toimivaltaisten viranomaisten tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynnosti peruuttaa 1 kohdan nojalla myonnetyn vapautuksen, jos ne
toteavat vapautusta kdytettiviin alkuperdisesti kdyttotarkoituksestaan
poikkeavalla tavalla tai jos ne katsovat, etti vapautusta kéytetiiin tissd

artiklassa sdiddettyjen vaatimusten kiertimiseen.”;
e)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
i) korvataan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

?Toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman
sellaisen kauppapaikan valvonnasta, jossa kiydddin kauppaa jollakin
Jjoukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, pidstooikeuden tai
johdannaisen lajilla, voi tilapiiisesti keskeyttiii 8 artiklassa
tarkoitettujen velvollisuuksien soveltamisen, jos kyseisen
rahoitusvilinelajin likviditeetti laskee alle erityisen kynnysarvon. Timdi
erityinen kynnysarvo mddritetiiin kyseisen rahoitusvilineen
markkinoille ominaisten objektiivisten perusteiden pohjalta. Tieto
tilapdiisestii keskeyttimisestii on julkaistava asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, ja siiti on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen

Jjulkaisee tiedon tilapdisesti keskeyttimisesti verkkosivustollaan.”;
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ii)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Ennen kuin 8 artiklassa tarkoitettujen velvollisuuksien soveltaminen
keskeytetdiiin tai tilapdisti keskeyttimistdi jatketaan, asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan ja perusteltava se.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaiselle
viranomaiselle mahdollisimman nopeasti lausunnon siiti, onko
keskeyttiminen tai tilapdiisen keskeyttimisen jatkaminen sen mielesti
perusteltua timdn kohdan ensimmdiisen ja toisen alakohdan

mukaisesti.”;
) muutetaan 5 kohta seuraavasti:
i) muutetaan ensimmdinen alakohta seuraavasti:
- korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta se, milli vaihteluviililli
osto- ja myyntihinnat sekd kyseisilli hinnoilla ilmenevi
kaupankdyntihalukkuus julkistetaan 8 artiklan 1 kohdan,
8 a artiklan 1 ja 2 kohdan sekii 8 b artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ottaen huomioon 8 artiklan 2 kohdassa, 8 a
artiklan 3 kohdassa ja 8 b artiklan 2 kohdassa tarkoitettu

tarvittava mitoittaminen kaupankdyntityypeittiin;”;

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 70
GIP.INST FI



- kumotaan d alakohta;
- lisdiitddin alakohta seuraavasti:

”f)  keskitettyjen rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjojen ja
mddrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvien

kaupankdyntijiirjestelmien ominaispiirteet;”;
korvataan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdidn ... péivind
kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopiiiviisti].

Siirretiidn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdilli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”’;
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8

korvataan 10 artikla seuraavasti:

10 artikla
Kauppapaikkojen kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset joukkovelkakirjojen,

strukturoitujen rahoitustuotteiden, piidstooikeuksien ja johdannaisten osalta

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitdjien ja
sijoituspalveluyritysten on julkistettava sellaisten joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden ja pidstooikeuksien, joilla kiydiiin
kauppaa kauppapaikassa, osalta toteutettujen liiketoimien hinta, volyymi ja
ajankohta. Nditd vaatimuksia on sovellettava myés porssilistattujen
johdannaisten ja 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen OTC-johdannaisten
osalta toteutettuihin liiketoimiin. Kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden
yllipitijien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot
kaikista ndistd liiketoimista niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti

mahdollista.

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitdijien ja
sijoituspalveluyritysten on asetettava kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja
syrjimdttomdsti tamdin artiklan 1 kohdan nojalla annettavien tietojen
Jjulkistamisjérjestelynsd niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on
21 artiklan nojalla julkistettava yksityiskohtaiset tiedot joukkovelkakirjoja,
strukturoituja rahoitustuotteita, pdistooikeuksia ja 8 a artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuja OTC-johdannaisia koskevista liiketoimistaan.
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9)

3. Liiketoimikokonaisuutta koskevat tiedot on asetettava saataville kunkin osan

osalta niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista, ottaen huomioon
tarve kohdentaa hintoja tiettyihin rahoitusviilineisiin, ja niihin on sisdllyttivi

merkintd, jolla yksiloidiidn, etti osa kuuluu johonkin kokonaisuuteen.

Jos liiketoimikokonaisuuden johonkin osaan voidaan soveltaa tietojen
Jjulkistamisen lykkdiimisti 11 tai 11 a artiklan mukaisesti, tiedot kyseisestii
osasta on asetettava saataville liiketoimea koskevan lykkddimisen

soveltamiskauden pdiityttyd.”;
muutetaan 11 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:

YJoukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita tai pidstooikeuksia

koskevien tietojen julkistamisen lykkdiminen”;
b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Kauppapaikkaa yllipitivit markkinoiden yllipitdijit ja
sijoituspalveluyritykset voivat lykiiti sellaisten joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden tai pidstéoikeuksien, joilla kéiydiiin
kauppaa kauppapaikassa, osalta toteutettuja liiketoimia koskevien
Yksityiskohtaisten tietojen, mukaan lukien hinta ja volyymi,

Jjulkistamista timdn artiklan mukaisesti.
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Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitdjien ja
sijoituspalveluyritysten on annettava tietojen julkistamisen lykkdidmisti
koskevat jirjestelyt selkedisti tiedoksi markkinaosapuolille ja yleisolle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa niiden jirjestelyjen
soveltamista ja antaa komissiolle kahden vuoden viilein kertomuksen

siiti, kuinka niiti sovelletaan kiiytinnossa.

1 a. Jirjestelyt joukkovelkakirjoja tai niiden lajeja koskevien tietojen

Jjulkistamisen lykkddmiseksi on organisoitava kiyttien viitti luokkaa:

a) luokka I1: kooltaan keskisuuret liiketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle on likvidit markkinat;

b)  luokka 2: kooltaan keskisuuret liiketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle ei ole likvideji markkinoita;

¢) luokka 3: kooltaan suuret liiketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle on likvidit markkinat;

d)  luokka 4: kooltaan suuret liiketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle ei ole likvideji markkinoita;
e) luokka 5: kooltaan erittiin suuret liiketoimet.

Kun lykkddmisen soveltamiskausi pddittyy, kaikki yksityiskohtaiset

tiedot yksittdisistd liiketoimista on julkistettava.
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1 b. Jirjestelyt sellaisia strukturoituja rahoitustuotteita tai pédstooikeuksia

taikka niiden lajeja, joilla kiydddn kauppaa kauppapaikassa,
koskevien tietojen julkistamisen lykkdidmiseksi on organisoitava 4
kohdan g alakohdassa tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien

nojalla.

Kun lykkddmisen soveltamiskausi pddttyy, kaikki yksityiskohtaiset

tiedot yksittiisistd liiketoimista on julkistettava.”;

¢)  korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

» 2.

Toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman
sellaisen kauppapaikan valvonnasta, jossa kiydddin kauppaa jollakin
Jjoukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen tai pidstooikeuden
lajilla, voi tilapdisesti keskeyttidi 10 artiklassa tarkoitettujen
velvollisuuksien soveltamisen, jos kyseisen rahoitusviilinelajin
likviditeetti laskee alle 9 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla
menetelmdilli mddritetyn kynnysarvon. Timd kynnysarvo vahvistetaan
kyseisen rahoitusvilineen markkinoille ominaisten objektiivisten

perusteiden pohjalta.

Tieto tilapdisestii keskeyttimisesti on julkaistava asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, ja siiti on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen

Jjulkaisee tiedon tilapdisestdii keskeyttimisesti verkkosivustollaan.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi hditiitilanteessa, kuten silloin,
kun jonkin sellaisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen
tai pddstooikeuden lajin likviditeettiin, jolla kdydiiin kauppaa
unionissa, kohdistuu merkittivd haitallinen vaikutus, jatkaa 4 kohdan f
ja g alakohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten sddntelystandardien
mukaisesti vahvistettuja lykkiiimisten enimmdiskestoja. Ennen
pliditoksen tekemistd tiillaisesta jatkamisesta
arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee miti tahansa toimivaltaista
viranomaista, joka vastaa yhden tai useamman sellaisen kauppapaikan
valvonnasta, jossa kiydiiin kauppaa mainitulla joukkovelkakirjan,
strukturoidun rahoitustuotteen tai pddstooikeuden lajilla. Tieto
tillaisesta jatkamisesta on julkaistava

arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.

Ensimmdiisessii alakohdassa tarkoitettu tilapiiinen keskeyttiminen tai
kolmannessa alakohdassa tarkoitettu jatkaminen on ensivaiheessa
voimassa enintiiin kolme kuukautta piivdistid, jona tieto tilapdisesti
keskeyttimisestd julkaistaan asiaankuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen verkkosivustolla tai tieto jatkamisesta julkaistaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla. Tilapdisti
keskeyttimistii tai jatkamista voidaan jatkaa enintiiiin kolme kuukautta

kerrallaan, jos sille on edelleen olemassa perusteet.
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Ennen kuin ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettujen velvollisuuksien
soveltaminen keskeytetdidin tai tilapdisti keskeyttimistdi jatketaan,
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan ja perusteltava se.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaiselle
viranomaiselle mahdollisimman nopeasti lausunnon siiti, onko
keskeyttiminen tai tilapdisen keskeyttiimisen jatkaminen sen mielestii

perusteltua ensimmdisen ja neljinnen alakohdan mukaisesti.

Edelli 1 kohdassa tarkoitetun tietojen julkistamisen lykkddmisen
lisdiksi jisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi mainitun
Jjdsenvaltion liikkeeseen laskemien valtion velkainstrumenttien tai

niiden lajien osalta antaa luvan

a)  jittid julkistamatta yksittiisen liiketoimen volyymi jatkettuna

soveltamiskautena, joka saa olla enintddiin kuusi kuukautta; tai

b)  julkistaa useista liiketoimista koostetut yksityiskohtaiset tiedot
Jjatkettuna soveltamiskautena, joka saa olla enintdiiin kuusi

kuukautta.

Kun on kyse muita kuin jisenvaltion liikkeeseen laskemia valtion
velkainstrumentteja koskevista liiketoimista,
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee ensimmdisen alakohdan

mukaiset pditokset.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan
luettelon lykkiiimisistd, joihin on annettu lupa ensimmedisen ja toisen
alakohdan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa
ensimmdiisen ja toisen alakohdan nojalla tehtyjen pdiiitosten
soveltamista ja antaa komissiolle kahden vuoden viilein kertomuksen

siiti, kuinka niiti sovelletaan kiiytinnossa.

Kun lykkddimisen soveltamiskausi pdiittyy, kaikki yksityiskohtaiset

tiedot yksittiisistd liiketoimista on julkistettava.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii 22 b artiklan 2 kohdan
nojalla perustettua sidosryhmien asiantuntijaryhmdd kuultuaan
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritetddn tissd
artiklassa ja 27 g artiklassa sddidetyn tietojen julkistamisen

mahdollistamiseksi seuraavat seikat:

a)  kunkin tamdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rahoitusviilinelajin
osalta liiketoimien yksityiskohdat, jotka sijoituspalveluyritysten ja
markkinoiden ylldpitijien on julkistettava, mukaan lukien 10
artiklan 1 kohdan ja 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti
Jjulkistettujen erityyppisten liiketoimien tunnisteet, jotka
Jjaotellaan pddasiassa rahoitusviilineiden arvostamiseen liittyvien
seikkojen ja muiden seikkojen perusteella mddrdytyviin

tunnisteisiin,
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b)

d)

e

mddrdaika, jonka katsotaan vastaavan vaatimusta julkistaa tiedot
niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista myos
tapauksissa, joissa kaupat toteutetaan muulloin kuin

tavanomaisena kaupankiyntiaikana;

mille sellaisille strukturoiduille rahoitustuotteille tai
piidistooikeuksille, joilla kiydddn kauppaa kauppapaikassa, tai

niiden lajeille, on likvidit markkinat;

se, mitdi pidetiiiin joukkovelkakirjojen tai niiden lajien osalta
likvideindi ja epilikvideind markkinoina, ilmaistuna ndéiden
joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun koon mukaan

mddritettyind kynnysarvoina;

likvidin tai epiilikvidin joukkovelkakirjan tai sen lajin osalta se,
mitd pidetiiin timdn artiklan 1 a kohdassa tarkoitettuna kooltaan
keskisuurena, suurena ja erittiiin suurena liiketoimena,
mddrdllisen ja laadullisen analyysin perusteella ja ottaen
huomioon 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan a alakohdan

perusteet ja soveltuvin osin muut asiaan liittyviit perusteet;

Jjoukkovelkakirjojen tai niiden lajien osalta kuhunkin 1 a
kohdassa esitetyisti viidestii luokasta sovellettavat hinnan ja
volyymin lykkiidmiset, joissa sovelletaan seuraavia

enimmdiskestoja:

i) luokkaan 1 kuuluvat liiketoimet: hintaa ja volyymia

Iykiitidn enintddn 15 minuuttia;
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g

iii)

v)

luokkaan 2 kuuluvat liiketoimet: hintaa ja volyymia
lykiitiidn enintiiin kaupankdyntipdiivin pdidttymiseen

saakka;

luokkaan 3 kuuluvat liiketoimet: hintaa lykitddin enintiiin
litketoimen toteuttamispiiiviin jilkeisen ensimmdisen
kaupankdyntipdiviin pddttymiseen saakka ja volyymia

enintddn yhden viikon liiketoimen toteuttamispdivdstii;

luokkaan 4 kuuluvat liiketoimet: hintaa lykitddn enintiiin
litketoimen toteuttamispiiiviin jilkeisen toisen
kaupankdyntipdivin pidttymiseen saakka ja volyymia

enintiidn kaksi viikkoa liiketoimen toteuttamispdivistii;

luokkaan 5 kuuluvat liiketoimet: hintaa ja volyymia
Iykdtdiiin enintiiin nelji viikkoa liiketoimen

toteuttamispdiiviisti;

Jérjestelyt strukturoituja rahoitustuotteita tai piidstooikeuksia

taikka niiden lajeja koskevien tietojen julkistamisen

Iykkiiimiseksi mddridllisen ja laadullisen analyysin perusteella ja

ottaen huomioon 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan a alakohdan

perusteet ja soveltuvin osin muut asiaan liittyvit perusteet;
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h)  valtion velkainstrumenttien tai niiden lajien osalta perusteet, joita
sovelletaan mididritettiiessd niiden tillaisia instrumentteja
koskevien liiketoimien koko tai tyyppi, joiden osalta voidaan

tehdi pidtoksii 3 kohdan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen saattaa ajan tasalle kunkin 1 a
kohdassa esitetyn luokan osalta sdinndéllisesti timdin kohdan
ensimmdiisen alakohdan f alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset, jotta sovellettava lykkddmisen kesto
voidaan mitoittaa uudelleen tapauksen mukaan sen lyhentimiseksi
asteittain. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee viimeistddin vuoden
kuluttua siiti, kun lykkdidmisten lyhennettyji kestoja on alettu soveltaa,
mddrdllisen ja laadullisen analyysin, jossa arvioidaan lyhentimisen
vaikutuksia. Arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttii tihdn
tarkoitukseen konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan levittimidi
avoimuusvaatimusten mukaisia kaupan jiilkeisid tietoja, jos niiti on
saatavilla. Jos ilmenee rahoitusviilineisiin kohdistuvia haitallisia
vaikutuksia, arvopaperimarkkinaviranomainen saattaa timdn kohdan
ensimmdiisen alakohdan f alakohdassa tarkoitetut teknisten
sidntelystandardien luonnokset ajan tasalle, jotta lykkddimisen kesto

voidaan nostaa takaisin aiemmalle tasolle.
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10)

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut teknisten siiintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdidn ... pdivind ...kuuta ... [yhdeksin kuukauden

kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopdivdstij.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.”;
lisdtdidn artikla seuraavasti:

11 a artikla

Johdannaisia koskevien tietojen julkistamisen lykkddminen

1.  Kauppapaikkaa yllipitiviit markkinoiden ylldpitijit ja
sijoituspalveluyritykset voivat lykiiti porssilistattujen johdannaisten ja 8 a
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen OTC-johdannaisten osalta toteutettuja
litketoimia koskevien yksityiskohtaisten tietojen, mukaan lukien hinta ja

volyymi, julkistamista timdn artiklan mukaisesti.

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitdjien ja
sijoituspalveluyritysten on annettava tietojen julkistamisen lykkddimisti

koskevat jirjestelyt selkedsti tiedoksi markkinaosapuolille ja yleisolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa ndiden jiirjestelyjen soveltamista

ja antaa komissiolle kahden vuoden vilein kertomuksen siiti, kuinka niiti

sovelletaan kdytinndossi.
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Jirjestelyt porssilistattuja johdannaisia tai 8 a artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuja OTC-johdannaisia taikka niiden lajeja koskevien tietojen

Jjulkistamisen lykkdiidmiseksi on organisoitava kiiyttien viitti luokkaa:

a)

b)

9/

d)

e

luokka 1: kooltaan keskisuuret liiketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle on likvidit markkinat;

luokka 2: kooltaan keskisuuret litketoimet, jotka koskevat

rahoitusvilinettd, jolle ei ole likvideji markkinoita;

luokka 3: kooltaan suuret litketoimet, jotka koskevat rahoitusvilinettd,

jolle on likvidit markkinat;

luokka 4: kooltaan suuret litketoimet, jotka koskevat rahoitusvilinettd,

jolle ei ole likvideji markkinoita;

luokka 5: kooltaan erittiin suuret litketoimet.

Kun lykkddimisen soveltamiskausi pdiittyy, kaikki yksityiskohtaiset tiedot

yksittiisistd liiketoimista on julkistettava.
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2.

Toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman sellaisen
kauppapaikan valvonnasta, jossa kiydddin kauppaa jollakin porssilistatun
johdannaisen tai 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetun OTC-johdannaisen
lajilla, voi tilapdisesti keskeyttii 10 artiklassa tarkoitettujen velvollisuuksien
soveltamisen, jos kyseisen rahoitusviilinelajin likviditeetti laskee alle

9 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla menetelmdillid mdidritetyn
kynnysarvon. Timd kynnysarvo vahvistetaan kyseisen rahoitusviilineen

markkinoille ominaisten objektiivisten perusteiden pohjalta.

Tieto tilapdisestii keskeyttimisesti on julkaistava asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, ja siitd on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen

Jjulkaisee tiedon tilapdisestii keskeyttimisesti verkkosivustollaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi hiititilanteessa, kuten silloin, kun
jonkin sellaisen porssilistatun johdannaisen tai 8 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun OTC-johdannaisen lajin likviditeettiin, jolla kiydiiin kauppaa
unionissa, kohdistuu merkittivd haitallinen vaikutus, jatkaa timdn artiklan
3 kohdan e alakohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten sdiintelystandardien
mukaisesti vahvistettuja lykkidmisten enimmdiskestoja. Ennen pdiitoksen
tekemistd tillaisesta jatkamisesta arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee
mitd tahansa toimivaltaista viranomaista, joka vastaa yhden tai useamman
sellaisen kauppapaikan valvonnasta, jossa kiydiiin kauppaa mainitulla
porssilistatun johdannaisen tai 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetun OTC-
johdannaisen lajilla. Tieto tillaisesta jatkamisesta on julkaistava

arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.
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Ensimmdiisessii alakohdassa tarkoitettu tilapiiinen keskeyttiminen tai
kolmannessa alakohdassa tarkoitettu jatkaminen on ensivaiheessa voimassa
enintiiin kolme kuukautta piiviistd, jona tieto tilapdisesti keskeyttimisesti
Jjulkaistaan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla tai
tieto jatkamisesta julkaistaan arvopaperimarkkinaviranomaisen
verkkosivustolla. Tilapdisti keskeyttimistii tai jatkamista voidaan jatkaa
enintiiin kolme kuukautta kerrallaan, jos sille on edelleen olemassa

perusteet.

Ennen kuin ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettujen velvollisuuksien
soveltaminen keskeytetdiiin tai tilapdisti keskeyttimistdi jatketaan,
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aikomuksestaan ja perusteltava se.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
mahdollisimman nopeasti lausunnon siiti, onko keskeyttiminen tai
tilapdisen keskeyttimisen jatkaminen sen mielesti perusteltua ensimmdiisen

ja neljinnen alakohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii 22 b artiklan 2 kohdan nojalla
perustettua sidosryhmien asiantuntijaryhmdid kuultuaan luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mddritetidn tissd artiklassa ja

27 g artiklassa siiddetyn tietojen julkistamisen mahdollistamiseksi seuraavat

seikat:
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a)  kunkin timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetun johdannaislajin osalta
litketoimien yksityiskohdat, jotka sijoituspalveluyritysten ja
markkinoiden yllipitdjien on julkistettava, mukaan lukien 10 artiklan 1
kohdan ja 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti julkistettujen erityyppisten
litketoimien tunnisteet, jotka jaotellaan pddasiassa johdannaisten
arvostamiseen liittyvien seikkojen ja muiden seikkojen perusteella

mddrdytyviin tunnisteisiin;

b)  midiriaika, jonka katsotaan vastaavan vaatimusta julkistaa tiedot niin
reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista myos tapauksissa, joissa

kaupat toteutetaan muulloin kuin tavanomaisena kaupankdyntiaikana;

¢)  mille johdannaisille tai niiden lajeille on likvidit markkinat;

d)  likvidin tai epiilikvidin johdannaisen tai sen lajin osalta se, mitii
pidetiiin timdn artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa
tarkoitettuna kooltaan keskisuurena, suurena ja erittiin suurena
litketoimena, mdiirillisen ja laadullisen analyysin perusteella ja ottaen
huomioon 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan a alakohdan perusteet ja

soveltuvin osin muut asiaan liittyviit perusteet;

e)  kuhunkin timdn artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa
esitetyistd viidesti luokasta sovellettavat hinnan ja volyymin
Iykkiiimiset mddrillisen ja laadullisen analyysin perusteella ja ottaen
huomioon 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan a alakohdan perusteet,

litketoimen koon ja soveltuvin osin muut asiaan liittyviit perusteet.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen saattaa kunkin timdn artiklan 1 kohdan
kolmannessa alakohdassa esitetyn luokan osalta séiiinnollisesti ajan tasalle
timdn kohdan ensimmdisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset, jotta sovellettava lykkdimisen kesto voidaan
mitoittaa uudelleen tapauksen mukaan sen lyhentimiseksi asteittain.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee viimeistidn vuoden kuluttua siitd,
kun lykkiidimisten lyhennettyji kestoja on alettu soveltaa, mdiiridllisen ja
laadullisen analyysin, jossa arvioidaan lyhentimisen vaikutuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttdid tihdn tarkoitukseen
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan levittimid avoimuusvaatimusten
mukaisia kaupan jilkeisid tietoja, jos niiti on saatavilla. Jos ilmenee
rahoitusvilineisiin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia,
arvopaperimarkkinaviranomainen saattaa timdn kohdan ensimmdisen
alakohdan e alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien
luonnokset ajan tasalle, jotta lykkdimisen kesto voidaan nostaa takaisin

aitemmalle tasolle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidin
.. pliiviind ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviistd].

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.
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11)

12)

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen ensimmdisessd ja
toisessa alakohdassa tarkoitettuja teknisid sddntelystandardeja yhdessi 22 b
artiklan 2 kohdan nojalla perustetun sidosryhmien asiantuntijaryhmdin
kanssa ja muuttaa niitd, jotta timdn kohdan ensimmidiisen alakohdan e
alakohdan ja toisen alakohdan mukaiset merkittivit muutokset voidaan

ottaa huomioon hinnan ja volyymin lykkiiimisten mitoittamisessa.”;

korvataan 12 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitijien ja
sijoituspalveluyritysten on asetettava 3, 4 ja 6—11 a artiklan mukaisesti
Jjulkistettavat tiedot yleison saataville siten, etti avoimuusvaatimusten
mukaiset kauppaa edeltiviit ja kaupan jilkeiset tiedot asetetaan saataville

erillidn toisistaan.”;

korvataan 13 artikla seuraavasti:

”13 artikla

Velvollisuus asettaa kauppaa edeltiiviit ja kaupan jilkeiset tiedot saataville

kohtuullisin kaupallisin ehdoin

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitijien ja
sijoituspalveluyritysten, hyviksyttyjen julkistamisjiirjestelyjen,
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien ja kauppojen sisdiisten toteuttajien
on asetettava 3, 4, 6—11 a, 14, 20, 21, 27 g ja 27 h artiklan mukaisesti
Jjulkistettavat tiedot yleison saataville kohtuullisin kaupallisin ehdoin,

mukaan lukien tasapuoliset ja reilut sopimusehdot.

Niiiden markkinoiden ylldpitijien ja sijoituspalveluyritysten, hyviksyttyjen
Jjulkistamisjérjestelyjen, konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien ja
kauppojen sisdisten toteuttajien on varmistettava ndiden tietojen syrjimdton
saatavuus. Ndiiden markkinoiden yllipitijien ja sijoituspalveluyritysten,

hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyjen, konsolidoitujen kauppatietojen
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tarjoajien ja kauppojen sisdisten toteuttajien tietopolitiikat on asetettava

yleison saataville maksutta helposti saatavalla ja ymmadrrettivilli tavalla.
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Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden ylliipitdijien ja
sijoituspalveluyritysten, hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyjen ja kauppojen
sisdiisten toteuttajien on asetettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot yleison
saataville maksutta 15 minuutin kuluttua julkistamisesta koneellisesti
luettavassa ja kaikkien kdyttijien, myos yksityissijoittajien, kdytettivissii

olevassa muodossa.

Kohtuulliset kaupalliset ehdot sisiltiviit maksujen tason ja muut
sopimusehdot. Maksujen taso mddritetidn 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen

tuottamis- ja levittimiskustannusten ja kohtuullisen marginaalin mukaan.

Kauppapaikkaa yllipitivien markkinoiden yllipitijien ja
sijoituspalveluyritysten, hyviksyttyjen julkistamisjiirjestelyjen,
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien ja kauppojen sisdisten toteuttajien
on pyynndosti annettava toimivaltaiselle viranomaiselleen tietoja 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen todellisista tuottamis- ja levittamiskustannuksista,

mukaan lukien kohtuullinen marginaali.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa mééritetdin

a)  se, mitd pidetiiin 1 kohdan ensimmidiisessii alakohdassa tarkoitettuina

tasapuolisina ja reiluina sopimusehtoina;

b)  se, mitd pidetiiin 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuna tietojen

syrjimdittomdind saatavuutena;
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¢) 1 kohdan toisen alakohdan nojalla yleison saataville asetettavien

tietopolitiikkojen yhdenmukainen sisdlto, muoto ja terminologia;

d) 1 kohdan nojalla yleison saataville asetettavien tietojen saatavuus sekii

tietojen sisilto ja muoto;

e) 3 kohdassa tarkoitettuun kustannusten ja kohtuullisen marginaalin

laskentaan sisdllytettiviit seikat;

P toimivaltaisille viranomaisille 4 kohdan nojalla annettavien tietojen

yhdenmukainen sisdilto, muoto ja terminologia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa ja arvioi kahden vuoden viilein
tietojen kustannuksissa tapahtunutta kehitystd ja saattaa tarvittaessa ajan
tasalle nimad teknisten sdiintelystandardien luonnokset arviointinsa

perusteella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmaisessa alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ...

pdivand ... kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviistiij.

Siirretddn komissiolle valta tidydentddi tiiti asetusta hyviksymiilli
ensimmaisessi ja toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset séédntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;
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13)

muutetaan 14 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

,’2.

Tata artiklaa sekd 15, 16 ja 17 artiklaa sovelletaan kauppojen sisdisiin
toteuttajiin, kun niiden liitketoimet ovat enintddn tdmdn artiklan 7
kohdan b alakohdan nojalla hyviksytyissd teknisissd

sddntelystandardeissa mddritetyn kynnysarvon suuruiset.

Kauppojen sisiisten toteuttajien hintatarjouksen vihimmdiskoko
mddritetidn 7 kohdan c alakohdan nojalla hyviksytyissd teknisissi
sddntelystandardeissa. Kunkin sellaista osaketta, talletustodistusta,
porssilistattua rahastoa, todistusta tai muuta samankaltaista
rahoitusvélinettd, jolla kdyddin kauppaa kauppapaikassa, koskevan
hintatarjouksen on sisillettdva sitova osto- ja myyntihinta I tietylle
koolle I , joka voi I olla enintién 2 kohdassa tarkoitetun kynnysarvon
suuruinen. Hinnan I on heijastettava kyseisen osakkeen,
talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun

samankaltaisen rahoitusvilineen vallitsevia markkinaolosuhteita.”;

b)  korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7
.

Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden
tehokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille
parhaat mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta
edullisimmalla tavalla, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii

luonnokset teknisiksi tiytintoonpanostandardeiksi, joissa mddritetiiin
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b)

d)

e)

1 kohdassa tarkoitettujen sitovien hintatarjousten

Jjulkistamisjiirjestelyt;

2 kohdassa tarkoitetun kynnysarvon mddrittiminen, ottaen
huomioon kansainviiliset parhaat kiiytinnét, unionin yritysten
kilpailukyvyn, markkinavaikutuksen merkittivyyden ja
hinnanmuodostuksen tehokkuuden, siten, ettei kynnysarvo saa

olla kaksinkertaista tavanomaista markkinakokoa pienempi;

3 kohdassa tarkoitetun hintatarjouksen vihimmdiskoon
mddrittdminen siten, ettei se saa ylittid 90:ti prosenttia 2
kohdassa tarkoitetusta kynnysarvosta eikd olla tavanomaista

markkinakokoa pienempi;

sen mddrittiminen, heijastavatko hinnat vallitsevia

markkinaolosuhteita 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla; ja

4 kohdassa tarkoitettu tavanomainen markkinakoko.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten

sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pédivind

«kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopdiviistil.
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Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;

14) muutetaan 15 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Kauppojen sisiisten toteuttajien on otettava kiyttoon ja pantava tiytintoon
avoimet ja syrjimdttomidit sddnnot ja objektiiviset perusteet toimeksiantojen
tehokasta toteuttamista varten. Niillii on oltava jirjestelyt, joilla varmistetaan
Jérjestelmdn moitteeton tekninen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat
varajiirjestelmdit varsinaisen jiirjestelmdn toimintahdirioihin liittyviin

riskeihin puuttumiseksi.”;

b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytintoonpanostandardeiksi, joissa mddritetidn 1 kohdan toisessa

alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen sisdlto ja muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndimdi teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdidn ...

piivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tiimin muutosasetuksen

voimaantulopdivistil.
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Siirretidn komissiolle valta hyviksyi ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”;
15) korvataan 16 artikla seuraavasti:

*16 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudet

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, etti kauppojen sisiiset toteuttajat
noudattavat 15 artiklan 1 kohdassa sdiddettyji edellytyksid toimeksiantojen
toteuttamisesta ja 15 artiklan 2 kohdassa sdiddettyji edellytyksii paremmasta

hinnasta.”;
16) korvataan 17 a artikla seuraavasti:

”17 a artikla

Hinnanmuutosvdlit

1.  Kauppojen sisdisten toteuttajien hintatarjousten, tarjousten korottamisen ja
toteutushinnan on noudatettava direktiivin 2014/65/EU 49 artiklan mukaisesti

vahvistettuja hinnanmuutosviéleja.

2. Tdimidin asetuksen 15 artiklan 2 kohdassa ja direktiivin 2014/65/EU
49 artiklassa sddidetyt vaatimukset eiviit saa estda kauppojen sisdisid toteuttajia
tasmayttimasta I toimeksiantoja vallitsevien osto- ja myyntihintojen

keskipisteessa.”;
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17)

18)

19)

kumotaan 18 ja 19 artikla;
muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a) lisditidin kohta seuraavasti:

”1 a. Kukin yksittiinen liiketoimi on julkistettava kerran yhden hyviiksytyn

Jjulkistamisjérjestelyn vilitykselli. ”;
b)  kumotaan 3 kohdan ensimmdiisen alakohdan c alakohta;
muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

YSijoituspalveluyritysten kaupan jilkeen antamat tiedot joukkovelkakirjoista,

strukturoiduista rahoitustuotteista, pdadstooikeuksista ja johdannaisista”;
b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat joko omaan tai asiakkaiden
lukuun liiketoimia joukkovelkakirjoilla, strukturoiduilla
rahoitustuotteilla ja pdidstooikeuksilla, joilla kiydiiin kauppaa
kauppapaikassa, tai 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla OTC-
johdannaisilla, on julkistettava kyseisten liiketoimien volyymi ja hinta
seki ajankohta, jona ne toteutettiin. Kyseiset tiedot on julkistettava

hyviksytyn julkistamisjiirjestelyn vilitykselld.”’;
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¢)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Edelli olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen ja
Jjulkistamisen mdidriaikojen on oltava 10 artiklassa sdddettyjen
vaatimusten, myos 11 artiklan 4 kohdan a ja b alakohdan sekii 11 a
artiklan 3 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti hyviiksyttyjen teknisten

sddntelystandardien, mukaiset.

4.  Sijoituspalveluyritykset voivat sellaisten joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden ja pidstooikeuksien osalta, joilla
kdydddiin kauppaa kauppapaikassa, lykdti hinnan tai volyymin

Jjulkistamista samoin edellytyksin kuin 11 artiklassa sdddetddin.

4 a. Sijoituspalveluyritykset voivat 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
OTC-johdannaisten osalta lykiitii hinnan tai volyymin julkistamista

samoin edellytyksin kuin 11 a artiklassa sdddetddn.”’;
d)  muutetaan 5 kohdan ensimmidinen alakohta seuraavasti:
i) korvataan johdantokappale seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdiritetdidn 27 g artiklassa sdididetyn

tietojen julkistamisen mahdollistamiseksi seuraavat seikat:”’;

ii)  kumotaan c alakohta;
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20)

lisdtdidn artikla seuraavasti:

21 a artikla

Nimetyt julkistamisyhteisot

Toimivaltaisten viranomaisten on myonnettiivi sijoituspalveluyrityksille
nimetyn julkistamisyhteison asema tiettyjen rahoitusvilinelajien osalta
ndiiden sijoituspalveluyritysten pyynnésti. Toimivaltaisen viranomaisen on

ilmoitettava tillaisista pyynnoisti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jos vain toinen liiketoimen osapuoli on timdn artiklan 1 kohdan mukainen
nimetty julkistamisyhteiso, kyseinen osapuoli vastaa liiketoimien
Jjulkistamisesta hyviksytyn julkistamisjiirjestelyn viilitykselld 20 artiklan

1 kohdan tai 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Jos kumpikaan liiketoimen osapuolista ei ole tai kumpikin liiketoimen
osapuolista on timdn artiklan 1 kohdan mukainen nimetty
Jjulkistamisyhteiso, vain se yhteiso, joka myy kyseisen rahoitusviilineen,
vastaa liiketoimen julkistamisesta hyviksytyn julkistamisjirjestelyn

vilitykselli 20 artiklan 1 kohdan tai 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa ... péiviédn ...kuuta ... [kuuden
kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen voimaantulopdiviistif
mennessd kaikista nimetyistdi julkistamisyhteisoistii rekisterin, jossa
mddritetddn niiden henkilollisyys ja ne rahoitusvilinelajit, joiden osalta ne
ovat nimettyjd julkistamisyhteisiji, ja saattaa sen séidnnéllisesti ajan tasalle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee timdn rekisterin

verkkosivustollaan.”;
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21) korvataan 22 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

»Jotta voidaan suorittaa laskelmat, joilla mdidritetidn rahoitusvilineisiin
sovellettavat 3—11 a, 14-21 ja 32 artiklassa tarkoitetut kauppaa edeltiiviit ja kaupan
Jjélkeiset avoimuusvaatimukset seki kaupankdyntivelvollisuudet, ja laatia
kertomuksia komissiolle 4 artiklan 4 kohdan, 7 artiklan 1 kohdan, 9 artiklan

2 kohdan, 11 artiklan 3 kohdan ja 11 a artiklan 1 kohdan mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia

tietoja”;
22) lisatddn artiklat seuraavasti:

722 a artikla

Tietojen siirto konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle

1.  Kauppapaikkojen ja hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyjen, jiljempdnd
’tietojen toimittajat’, on sellaisten osakkeiden, porssilistattujen rahastojen ja
joukkovelkakirjojen, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa, sekd 8 a artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen OTC-johdannaisten osalta siirrettiivi
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tietokeskukselle niin
reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista siidintelytiedot seki tiedot,
jotka vaaditaan 3 artiklan 1 kohdan nojalla, 4 artiklan soveltamista
rajoittamatta, sekii 6 artiklan 1 kohdan, 10 artiklan 1 kohdan sekdi 20 ja 21
artiklan nojalla ja, kun teknisid sddntelystandardeja hyviiksytiiin 22 b
artiklan 3 kohdan d alakohdan nojalla, niissi mddritettyjen vaatimusten
mukaisesti. Ndma tiedot on siirrettivd yhdenmukaistetussa muodossa,

laadukasta tiedonsiirtoprotokollaa kayttden I .
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Pk-yritysten kasvumarkkinaa yllipitivd sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden yllipitdijd, jonka osakkeiden vuotuinen kaupankdyntivolyymi
on enintiiin yksi prosentti osakkeiden vuotuisesta kaupankdyntivolyymista
unionissa, ei ole velvollinen siirtimddn tietojaan konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoajalle, jos

a)  kyseinen sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd ei ole osa
ryhmdid, johon kuuluu jokin sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
Yllipitija, jonka osakkeiden vuotuinen kaupankiyntivolyymi on yli
prosentti osakkeiden vuotuisesta kaupankdyntivolyymista unionissa, tai
johon kuuluvilla on liheiset sidokset tillaiseen

sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitijdidn; tai

b)  kyseisen sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllipitdijin
Yllipitimdn sddnnellyn markkinan tai pk-yritysten kasvumarkkinan
osuus sellaisten osakkeiden vuotuisesta kaupankdyntivolyymista, jotka
otettiin ensimmdisen kerran kaupankdiynnin kohteeksi kyseisellii
sddnnellylli markkinalla tai pk-yritysten kasvumarkkinalla, on yli

85 prosenttia.

Sen estimdttd, miti 2 kohdassa sdddetddin, pk-yritysten kasvumarkkinaa
Yllipitivd sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitijd, joka tiyttid
mainitussa kohdassa sdiddetyt edellytykset, voi pddttdii siirtid tietoja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle 1 kohdan mukaisesti edellyttiien,
etti se ilmoittaa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle. Tiillaisen sijoituspalveluyrityksen
tai markkinoiden yllipitijin on alettava siirtii tietoja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajalle 30 tyopdivin kuluessa

arvopaperimarkkinaviranomaiselle tehdystd ilmoituksesta.
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4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan ja pitiii ajan
tasalla luettelon niistii pk-yritysten kasvumarkkinaa ylldpitivistii
sijoituspalveluyrityksisti ja markkinoiden ylldpitdjistd, jotka tayttiviit 2
kohdassa sdiidetyt edellytykset, ja ilmoittaa, mitkd niisti ovat piidttineet

soveltaa 3 kohtaa.

5. Kukin konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja valitsee I niiden
tiedonsiirtoprotokollien tyyppien joukosta, joita I tietojen toimittajat tarjoavat
muille kayttéjille, tiedonsiirtoprotokollan, jota on kdiytettivi 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen suorassa siirrossa konsolidoitujen kauppatietojen

tarjoajan tietokeskukselle.

6.  Tietojen toimittajat eivit saa mitddn korvausta timdn artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen siirtiimisestd tai timdn artiklan 5 kohdassa
tarkoitetusta tiedonsiirtoprotokollasta 277 h artiklan 5, 6 ja 7 kohdan nojalla

saatuja tuloja lukuun ottamatta.

7. Tietojen toimittajien on soveltuvin osin sovellettava 7, 11 ja 11 a artiklassa,
20 artiklan 2 kohdassa ja 21 artiklan 4 kohdassa sdddettyji lykkdidmisid

konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle siirrettiiviin tietoihin.

8. Jos konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja pitiid tietojen laatua
riittamdittomdnd, sen on ilmoitettava asiasta tietojen toimittajan
toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava
tarvittavat toimenpiteet timdn asetuksen 38 g artiklan ja direktiivin

2014/65/EU 69 ja 70 artiklan mukaisesti.
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22 b artikla

Tietojen laatu

1.  Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle 22 a artiklan 1 kohdan nojalla
siirrettivien tietojen ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan 27 h
artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla levittimien tietojen on oltava 4
artiklan 6 kohdan a alakohdan, 7 artiklan 2 kohdan a alakohdan, 11 artiklan
4 kohdan a alakohdan ja 11 a artiklan 3 kohdan a alakohdan nojalla
hyviiksyttyjen teknisten sddntelystandardien mukaiset, jollei timdn artiklan 3
kohdan b ja d alakohdan nojalla hyviksytyissd teknisissd

sddntelystandardeissa toisin sdddetd.

2. Komissio perustaa ... piivaan ..kuuta ... [kolmen kuukauden kuluttua timdn
muutosasetuksen voimaantulopdivistd] mennessi sidosryhmien
asiantuntijaryhmén, joka antaa tiefojen laatua ja asiasisiltod sekd 22 a artiklan
1 kohdassa tarkoitetun tiedonsiirtoprotokollan laatua koskevaa neuvontaa.
Sidosryhmien asiantuntijaryhma ja arvopaperimarkkinaviranomainen tekeviit
tiivistd yhteistyotd keskenddn. Sidosryhmien asiantuntijaryhmdin on

Jjulkistettava neuvonsa.

Sidosryhmien asiantuntijaryhmd koostuu jésenistid, joilla on riittivin laaja
asiantuntemus, osaaminen, tietimys ja kokemus asianmukaisen neuvonnan

antamiseksi.
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Sidosryhmien asiantuntijaryhmdn jasenet valitaan avoimen ja lipindkyviin
valintamenettelyn perusteella. Komissio varmistaa sidosryhmien
asiantuntijaryhmdn jisenid valitessaan, etti he heijastavat

markkinaosapuolten monimuotoisuutta unionissa.

Sidosryhmien asiantuntijaryhmd valitsee jisentensi keskuudesta
puheenjohtajan, jonka toimikausi on kaksi vuotta. Euroopan parlamentti voi
kutsua sidosryhmien asiantuntijaryhmdn puheenjohtajan antamaan
lausunnon Euroopan parlamentille ja vastaamaan pyydettiiessi sen jisenten

esittimiin kysymyksiin.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
séidntelystandardeiksi, joilla mairitetddn tiedonsiirtoprotokollan laatu I ,
toimenpiteet, joilla puututaan kauppoja koskeviin virheellisiin ilmoituksiin,
ja tietojen laatua koskevat valvontastandardit, mukaan lukien tietojen
toimittajien ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan viilisti yhteistyotii
koskevat jirjestelyt, sekd tarvittaessa konsolidoitujen kauppatietojen

yllipitoon liittyvien tietojen laatu ja asiasisilto.

Néissé teknisten sddntelystandardien luonnoksissa on maaritettiva erityisesti

kaikki seuraavat:
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b)

d)

22 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tiedonsiirtoprotokollien laatua

koskevat vihimmadisvaatimukset;

konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan levittimien
perusmarkkinatietojen esitystapa toimialan vallitsevien standardien ja

kéytiintojen mukaisesti;

se, mitd pidetdidin tietojen siirtimisend niin reaaliaikaisesti kuin on

teknisesti mahdollista;

tarvittaessa ne tiedot, jotka on tarpeen siirtid konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajalle, jotta se on toimintakykyinen, ottaen
huomioon 2 kohdan nojalla perustetun sidosryhmien
asiantuntijaryhmdn neuvot, mukaan lukien ndiden tietojen asiasisilto ja

muoto, foimialan vallitsevien standardien ja kiiytintojen mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa timin kohdan ensimmaisté alakohtaa

sovellettaessa huomioon I tdmén artiklan 2 kohdan nojalla perustetun

sidosryhmien asiantuntijaryhmén neuvot, kansainvélisen kehityksen sekd

unionin tasolla tai kansainvaliselld tasolla sovitut standardit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, etti teknisten

sidntelystandardien luonnoksissa otetaan huomioon 3, 6, 10, 8, 8 a, 8 b, 10,

11,11 a, 14, I 20, 21 ja 27 g artiklassa sdddetyt avoimuusvaatimukset.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdiintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistiiin
«. paivind ...kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timdin

muutosasetuksen voimaantulopdiiviistiil.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset siiintelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

22 c artikla

Liiketoimintakellojen synkronointi

Kauppapaikkojen ja niiden jisenten, osapuolten tai kdyttdjien, kauppojen
sisdisten toteuttajien, nimettyjen julkistamisyhteisdjen, hyviksyttyjen
julkistamisjérjestelyjen ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on
synkronoitava liiketoimintakellot, joita kdyttden ne tallentavat kaikkien

raportoitavien tapahtumien péivayksen ja kellonajan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii kansainvélisten standardien mukaisesti
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetddn tarkkuustaso,

johon liiketoimintakellot on synkronoitava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivéini ...kuuta ...

[yhdeksin kuukauden kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivasta].
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Siirretdén komissiolle valta tdydentid titi asetusta hyviksymdlli
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”;
23) korvataan 23 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd kaupat, jotka se toteuttaa
osakkeilla, joilla on Euroopan talousalueen (ETA) kansainvélinen arvopaperien
tunnusnumero (ISIN) ja joilla kiiydiiin kauppaa kauppapaikassa, toteutetaan
tapauksen mukaan sidénnellylld markkinalla, monenkeskisessa
kaupankiyntijarjestelmissé, kauppojen sisdisen toteuttajan vélityksella tai
direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti

vastaavaksi arvioidussa kolmannen maan kauppapaikassa, paitsi jos

a)  kyseisilld osakkeilla kdydaan kauppaa kolmannen maan kauppapaikassa

kéyttden paikallista valuuttaa tai muun kuin ETA-maan valuuttaa; tai

b)  kyseiset kaupat toteutetaan hyviksyttyjen vastapuolten kesken,
ammattimaisten vastapuolten kesken tai hyviksyttyjen ja ammattimaisten

vastapuolten kesken eivitkd ne vaikuta hinnanmuodostusprosessiin. ”;
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24) muutetaan 25 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Kauppapaikan ylliipitijin on pidettivi toimivaltaisen viranomaisen
saatavilla vihintdidn viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista
rahoitusvilineisiin liittyvistd toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden
Jérjestelmissd, koneellisesti luettavassa muodossa ja kiyttiien yhteistii
mallia. Sidiilytettiviin tietoihin kuuluvat kaikki merkitykselliset tiedot,
jotka muodostavat toimeksiannon ominaispiirteet, mukaan lukien
tiedot, jotka liittivit toimeksiannon sen johdosta toteutettuihin
litketoimiin, ja joita koskevat yksityiskohtaiset tiedot on ilmoitettava 26
artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen
helpottaa ja koordinoi tietojen asettamista toimivaltaisten

viranomaisten saataville tiimdn kohdan nojalla.”;

b)  korvataan 3 kohdan ensimmidiinen alakohta seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetiin niiden merkityksellisten
toimeksiantoihin liittyvien tietojen yksityiskohdat ja muodot, jotka on
sdiilytettivd timdn artiklan 2 kohdan mukaisesti ja joihin ei viitata 26

artiklassa.”;
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25) muutetaan 26 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

?Toimivaltaisten viranomaisten on direktiivin 2014/65/EU 85 artiklan
mukaisesti otettava kiiyttoon tarvittavat jirjestelyt varmistaakseen, etti myos

seuraavat toimivaltaiset viranomaiset saavat ndmd tiedot:

a)  kyseisten rahoitusvilineiden likviditeetilli mitattuna merkittivimmdn

markkinan toimivaltainen viranomainen;

b)  toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat tietoja siirtivien

sijoituspalveluyritysten valvonnasta;

¢)  toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat liiketoimen osapuolena

olleiden sivuliikkeiden valvonnasta; ja

d)  toimivaltainen viranomainen, joka vastaa kdytettyjen kauppapaikkojen

valvonnasta.

Ensimmediisessd alakohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on
ilman aiheetonta viivistysti asetettava arvopaperimarkkinaviranomaisen

saataville timdn artiklan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.”’;
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b)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

»2.  Edelli 1 kohdassa sdddettyd velvollisuutta sovelletaan

@)

b)

d)

rahoitusvilineisiin, jotka otetaan kaupankiynnin kohteeksi tai
Jjoilla kiiyddiiin kauppaa kauppapaikassa tai joiden osalta on tehty
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskeva pyynto, riippumatta
siitdi, toteutetaanko tillaiset liiketoimet kauppapaikassa, lukuun
ottamatta muilla kuin 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla OTC-
johdannaisilla toteutettavia litketoimia, joihin sovelletaan
velvollisuutta ainoastaan silloin, kun ne toteutetaan

kauppapaikassa;

rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena on rahoitusviiline,
jolla kiiydiiin kauppaa kauppapaikassa, riippumatta siitd,

toteutetaanko tillaiset liiketoimet kauppapaikassa;

rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena on indeksi tai kori,
Jjoka koostuu rahoitusvilineistd, joilla kiydddn kauppaa
kauppapaikassa, riippumatta siitd, toteutetaanko tillaiset

litketoimet kauppapaikassa;

8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin OTC-johdannaisiin
riippumatta siitd, toteutetaanko tillaiset liiketoimet

kauppapaikassa.
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3. Ilmoituksissa on oltava erityisesti ostettujen tai myytyjen
rahoitusvilineiden yksityiskohtaiset nimet ja numerot, mddrid,
toteutuspidiviit ja -kellonajat, voimaantulopdivit ja hinnat sekii tiedot,
joiden avulla voidaan yksiloidi osapuolet, joiden lukuun
sijoituspalveluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden
avulla voidaan yksiloidd sijoituspidtoksestd ja liiketoimen
toteuttamisesta vastuussa olevat henkilit ja tietokonealgoritmit
sijoituspalveluyrityksessd, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidi
ilmoittamisvelvollisuuden alainen yhteiso, ja keinot kyseisten
sijoituspalveluyritysten yksiloimiseksi. Ilmoituksiin kauppapaikassa
tehdysti litketoimesta on sisdllyttivd liiketoimen tunnistuskoodi, jonka
kauppapaikka luo ja jakaa sekd ostaville ettd myyville kauppapaikan

Jjésenille.

Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja liiketoimia koskevissa
ilmoituksissa on oltava tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidii
litketoimien tyypit timdn asetuksen 20 artiklan 3 kohdan a alakohdan
ja 21 artiklan 5 kohdan a alakohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten
sidntelystandardien mukaisesti. Hyodykejohdannaisista on
ilmoitettava, viihentdiiko litketoimi riskeji objektiivisesti mitattavalla

tavalla direktiivin 2014/65/EU 57 artiklan mukaisesti.”;
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¢)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Kauppapaikan ylliipitijin on annettava yksityiskohtaiset tiedot minkd
tahansa sellaisen jisenen, osapuolen tai kiiyttijin sen jirjestelmien
vilitykselli toteuttamista liiketoimista, joka ei kuulu tiimdn asetuksen
soveltamisalaan 1 ja 3 kohdan mukaisesti, rahoitusvilineilld, joilla

kdydiiin kauppaa sen kauppapaikassa.”;
d) lisditidn 8 kohdan ensimmdiisen alakohdan edelle alakohta seuraavasti:

YSijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava kokonaan tai osittain sen
sivuliikkeen vilityksellii toteutetusta liiketoimista sijoituspalveluyrityksen
kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Kolmannen maan yrityksen
sivuliikkeen on toimitettava liiketoimistaan antamansa ilmoitukset
sivuliikkeelle toimiluvan antaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos
kolmannen maan yritys on perustanut sivuliikkeiti useampaan kuin yhteen
Jjdsenvaltioon, ndiden sivuliikkeiden on mddritettivd toimivaltainen

viranomainen, joka ottaa vastaan kaikki liiketoimista annetut ilmoitukset.”;
e)  muutetaan 9 kohta seuraavasti:

i) muutetaan ensimmdinen alakohta seuraavasti:
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korvataan c alakohta seuraavasti:

”» c)

ostettujen tai myytyjen rahoitusvilineiden viittaustiedot,
mdidrd, toteutuspiiiviit ja -kellonajat, voimaantulopiiiviit ja
hinnat sekd tiedot ja yksityiskohdat, joiden avulla asiakas
voidaan yksiloidi, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidii
osapuolet, joiden lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut
kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidii
sijoituspiidtoksestd ja litketoimen toteuttamisesta vastuussa
olevat henkilot ja tietokonealgoritmit
sijoituspalveluyrityksessd, tiedot, joiden avulla voidaan
Yksiloidd ilmoittamisvelvollisuuden alainen yhteiso, keinot
kyseisten sijoituspalveluyritysten yksiloimiseksi, litketoimen
toteutustapa, tietokentit, jotka tarvitaan liiketoimista
ilmoitettavien tietojen kiisittelemiseksi ja analysoimiseksi 3

kohdan mukaisesti;’’;

kumotaan d alakohta;

korvataan e alakohta seuraavasti:

”» e)

indeksityypit, joista on annettava tiedot 2 kohdan

ensimmdisen alakohdan c alakohdan mukaisesti;”;
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- lisdtddn alakohdat seuraavasti:

’j))  edellytykset tiettyjen liiketoimien yhdistimiselle ja keinot
jonkin liiketoimen toteuttamiseen johtavien yhdistettyjen

toimeksiantojen yksiloimiseksi; ja

k)  pédivimaira, johon mennessi liiketoimista on ilmoitettava. ”;

ii)  korvataan toinen ja kolmas alakohta seuraavasti:

” Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa nditd teknisten
sadntelystandardien luonnoksia laatiessaan huomioon kansainvilisen
kehityksen sekd unionin tasolla tai kansainvéliselld tasolla sovitut
standardit ja ndiden teknisten sdiintelystandardien luonnosten
yhtendisyyden asetuksissa (EU) N:o 648/2012 ja (EU) 2015/2365

sdddettyjen raportointivaatimusten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua

timdn muutosasetuksen voimaantulopdivistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdd tiiti asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”’;
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P lisitiin kohta seuraavasti:

”11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistdén ... pdivana ...kuuta
... [neljin vuoden kuluttua vuotta timdin muutosasetuksen
voimaantulopdivisti| komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan
litketoimista annettavien ilmoitusten yhdentdmisen ja timén artiklan

mukaisten datavirtojen virtaviivaistamisen toteutettavuutta, jotta voidaan

a)  vihentdd paillekkiisia tai epdyhtendisid vaatimuksia litketoimia
koskevien tietojen ilmoittamisessa ja erityisesti paéllekkéisia tai
epdyhtendisid vaatimuksia, joista sdddetddn tdssd asetuksessa I ja
asetuksissa (EU) N:o 648/2012 ja (EU) 2015/2365 sekd muussa

asiaan liittyviissd unionin lainsdddannossd;

b) parantaa tietojen standardointia seki tehostaa niiden tietojen
jakamista ja kdyttod, jotka miki tahansa asiaan liittyva unionin tai
kansallisen tason viranomainen on raportoinut I mink4 tahansa

unionin raportointikehyksen puitteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee kertomusta laatiessaan
tapauksen mukaan tiivistd yhteisty6td muiden Euroopan

finanssivalvontajérjestelmén elinten ja Euroopan keskuspankin kanssa.”;
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26)

muutetaan 27 artiklal seuraavasti:

@)

b)

korvataan 1 kohdan ensimmediinen ja toinen alakohta seuraavasti:

”Kun on kyse rahoitusvilineistd, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
tai joilla kiiydiiin kauppaa kauppapaikassa, tai kun liikkeeseenlaskija on
hyviksynyt kaupankiynnin liikkeeseen lasketulla rahoitusvilineelli tai kun
on tehty kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskeva pyynto,
kauppapaikkojen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
yksiloiviit viitetiedot 26 artiklan mukaista liiketoimia koskevien tietojen
ilmoittamista sekd 3, 6, 8, 8 a, 8 b, 10, 14, 20 ja 21 artiklan mukaisia

avoimuusvaatimuksia varten.

OTC-johdannaisten osalta yksildivien viitetietojen on perustuttava johonkin
maailmanlaajuisesti sovittuun yksilolliseen tuotetunnisteeseen ja muihin

asiaan liittyviin yksildiviin viitetietoihin.

Kunkin nimetyn julkistamisyhteison on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle yksiloiviit viitetiedot muista kuin timdn
kohdan ensimmdiisen alakohdan piiriin kuuluvista OTC-johdannaisista,

jotka kuuluvat 26 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan.”;
muutetaan 3 kohta seuraavasti:
i) lisdtddn ensimmdiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:

’c) paivamaidrd, johon mennessa viitetiedot on ilmoitettava.”;
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lisétddn ensimmdiisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

” Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa niitd teknisten
sadntelystandardien luonnoksia laatiessaan huomioon kansainvilisen
kehityksen sekd unionin tasolla tai kansainvéliselld tasolla sovitut
standardit ja ndiden teknisten sddntelystandardien luonnosten
yhtendisyyden asetuksissa (EU) N:o 648/2012 ja (EU) 2015/2365

sdddettyjen raportointivaatimusten kanssa.”;

c¢) lisditidin kohta seuraavasti:

» 5.

Komissio hyviiksyy ... pdiviin ...kuuta ... [kolmen kuukauden kuluttua
timdn muutosasetuksen voimaantulopdiiviisti] mennessd 50 artiklan
mukaisesti delegoituja sdiddoksid, joilla tiydennetiin titdi asetusta
mddrittamdilli OTC-johdannaisista 8 a artiklan 2 kohdassa sekii 10 ja
21 artiklassa sdddettyji avoimuusvaatimuksia sovellettaessa kdytettiviit

yksiloiviit viitetiedot.

Siirretiidn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla tiydennetdidin tiiti asetusta mddrittimdlld OTC-
Jjohdannaisista 26 artiklaa sovellettaessa kéytettiiviit yksiloiviit

viitetiedot.”;
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27)

muutetaan 27 d artikla seuraavasti:

@)

b)

korvataan otsikko seuraavasti:

YHyvidksyttyjen ilmoitusjirjestelmien ja hyviiksyttyjen julkistamisjdrjestelyjen

toimiluvan myéontimisessd ja epdidimisessd noudatettavat menettelyt”;

korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1.

Hyviiksytyksi julkistamisjirjestelyksi tai hyviiksytyksi
ilmoitusjirjestelmdksi hakevan on toimitettava hakemus, jossa
annetaan kaikki tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tai
soveltuvissa tapauksissa kansallinen toimivaltainen viranomainen
tarvitsee todetakseen, etti hyviksytty julkistamisjiirjestely tai hyviksytty
ilmoitusjdrjestelmd on toimiluvan myontimisajankohtana ottanut
kéiyttoon kaikki tarvittavat jirjestelyt timdn osaston mukaisten
velvoitteidensa tiyttimiseksi, mukaan lukien toimintaohjelma, josta
kdyviit ilmi muun muassa suunnitellut palvelumuodot ja

organisaatiorakenne.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tai soveltuvissa tapauksissa
kansallinen toimivaltainen viranomainen arvioi 20 tyopdivin kuluessa

toimilupahakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen.
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Jos hakemus ei ole tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen tai
soveltuvissa tapauksissa kansallinen toimivaltainen viranomainen
asettaa mddrdajan, johon mennessd hyviksytyn julkistamisjirjestelyn

tai hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn on toimitettava lisiitietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen tai soveltuvissa tapauksissa
kansallinen toimivaltainen viranomainen on varmistunut siitd, ettd
hakemus on tiydellinen, se ilmoittaa asiasta hyviiksytylle

Jjulkistamisjérjestelylle tai hyviksytylle ilmoitusjirjestelmiille.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tai soveltuvissa tapauksissa
kansallinen toimivaltainen viranomainen arvioi kuuden kuukauden
kuluessa tiydellisen hakemuksen vastaanottamisesta, noudattaako
hyviiksytty julkistamisjiirjestely tai hyviksytty ilmoitusjérjestelmd tiitii
osastoa. Se antaa perustellun pddtoksen toimiluvan myéntimisestd tai
epdiimisestd sekd ilmoittaa asiasta toimilupaa hakeneelle hyviiksytylle
Jjulkistamisjérjestelylle tai hyviksytylle ilmoitusjirjestelmille viiden

tyopiiviin kuluessa piiitoksen antamisesta.”;

korvataan 4 kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohta seuraavasti:

”b) 27 fartiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin sisdllytettiviit

tiedot hyviksyttyjen julkistamisjiirjestelyjen tai hyviksyttyjen

ilmoitusjirjestelmien osalta.”;
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28)

d)

korvataan 5 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa mdidritetidn vakiomuotoiset lomakkeet,
mallit ja menettelyt timdn artiklan 1 kohdan nojalla annettavia tietoja ja 27 f
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin sisdillytettivid tietoja varten
hyviiksyttyjen julkistamisjirjestelyjen tai hyviksyttyjen ilmoitusjirjestelmien

osalta.”;

lisatdan artiklat seuraavasti:

727 d a artikla

Menettely yhden konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan valitsemiseksi kullekin

omaisuuserdlajille

Arvopaperimarkkinaviranomainen jérjestia erillisen valintamenettelyn yhden
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan nimittdmiseksi kullekin seuraavalle

omaisuuserdlajille viiden vuoden ajaksi:

a)  joukkovelkakirjat;

b)  osakkeet ja porssilistatut rahastot; ja

¢) OTC-johdannaiset tai OTC-johdannaisen asianmukaiset alalajit I .

Arvopaperimarkkinaviranomainen kdynnistid ensimmdisen alakohdan a
alakohdan mukaisen ensimmdisen valintamenettelyn viimeistddn ... péivind
..kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen

voimaantulopiivistdl.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen kdynnistiid ensimmdisen alakohdan
b alakohdan mukaisen ensimmediisen valintamenettelyn kuuden kuukauden
kuluessa ensimmdisen alakohdan a alakohdan mukaisen valintamenettelyn

kéiiynnistimisestd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kéiynnistid timdn kohdan ensimmdisen
alakohdan c alakohdan mukaisen ensimmdiisen valintamenettelyn kolmen
kuukauden kuluessa 27 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun delegoidun
sdddoksen soveltamisen alkamispiiivistii ja aikaisintaan kuuden kuukauden
kuluttua timdn kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa séddetyn

valintamenettelyn kiynnistimisestd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kiynnistid ensimmdisen alakohdan
mukaisia myohempid valintamenettelyji hyvissd ajoin niin, ettii

konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaminen voi jatkua ilman hdirioitd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen valitsee kullekin 1 kohdassa tarkoitetulle
omaisuuserilajille konsolidoitujen kauppatietojen yllipitimiseen soveltuvan

hakijan seuraavien perusteiden pohjalta:

a)  hakijan tekninen kyky tarjota resilienttejd konsolidoituja kauppatietoja

koko unionissa;

b)  hakijan valmiudet noudattaa 27 h artiklassa sdédettyjd toiminnan

jarjestamistd koskevia vaatimuksia;

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 120
GIP.INST FI



d)

g

h)

)

B

hakijan kyky vastaanottaa, konsolidoida ja levittid tapauksen mukaan

i) kauppaa edeltiiviii ja kaupan jilkeisid tietoja osakkeista ja

porssilistatuista rahastoista;
ii)  kaupan jilkeisii tietoja joukkovelkakirjoista;
iii)  kaupan jilkeisid tietoja OTC-johdannaisista;
hakijan ohjaus- ja hallinnointirakenteen asianmukaisuus;
nopeus, jolla hakija voi levittda perusmarkkinatietoja ja sddntelytietoja;

tietojen laadun varmistamista koskevien hakijan menetelmien ja

Jjérjestelyjen tarkoituksenmukaisuus;

kokonaismenot, jotka hakija tarvitsee konsolidoitujen kauppatietojen
kehittdmiseen, ja konsolidoitujen kauppatietojen jatkuvan ylldpitdmisen

kustannukset;

niiden maksujen taso, joita hakija aikoo perid eri tyyppisiltd
konsolidoitujen kauppatietojen kayttéjiltd, sen palkkio- ja

kéiyttooikeusmallien yksinkertaisuus seki 13 artiklan noudattaminen;

Jjoukkovelkakirjoja koskevien konsolidoitujen kauppatietojen osalta
27 h artiklan 5 kohdan mukaisten tulojen

uudelleenjakamisjirjestelyjen olemassaolo;

hakijan nykyaikaisten liittyméteknologioiden kayttd
perusmarkkinatietojen ja sddntelytietojen levittdmisessd sekéd yhteyksid

varten,
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k)  hakijan tietojen sdilyttimiseksi 27 h a artiklan 3 kohdan mukaisesti

kdyttoon ottamien jirjestelyjen tarkoituksenmukaisuus;

) hakijan kyky varmistaa hdirionsietokyky ja toiminnan jatkuvuus sekd
Jarjestelyt, jotka hakija aikoo ottaa kiiyttéon kayttokatkosten ja

kyberriskien lieventimiseksi ja nithin puuttumiseksi;

m) jirjestelyt, jotka hakija aikoo ottaa kiiyttoon tietojen keruusta,
kéisittelystd ja sdilytyksesti aiheutuvan energiankulutuksen

lieventimiseksi;

n)  jos hakijat ovat tehneet hakemuksen yhdessi, kunkin hakijan osalta

teknisiin ja logistisiin valmiuksiin liittyvd tarve tehdi hakemus yhdessa.

3. Hakijan on annettava kaikki tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen
tarvitsee todetakseen, etti hakija on hakemuksen tekoajankohtana ottanut
kdyttoon kaikki tarvittavat jirjestelyt timdn artiklan 2 kohdassa sdiddettyjen
perusteiden tiyttimiseksi ja 27 h artiklassa sdddettyjen toiminnan

Jdrjestimisti koskevien vaatimusten noudattamiseksi.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kuuden kuukauden kuluessa
kunkin 1 kohdassa tarkoitetun valintamenettelyn kdynnistimisestii
perustellun pditoksen, jossa valitaan konsolidoitujen kauppatietojen
Yllipitimiseen soveltuva hakija ja kehotetaan siti tekemddin

toimilupahakemus ilman aiheetonta viivistysti.
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5. Jos yksikddn hakija ei ole tullut valituksi timdin artiklan nojalla tai saanut
toimilupaa 27 d b artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen
kdynnistiii uuden valintamenettelyn kuuden kuukauden kuluessa

tuloksettoman valinta- tai toimilupamenettelyn piidttymisestd.

27 d b artikla
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien toimiluvan myontimisessd ja

epiiimisessd noudatettavat menettelyt

1.  Edelli 27 d a artiklan 4 kohdassa tarkoitetun toimiluvan hakijan on
annettava kaikki tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tarvitsee
todetakseen, ettii hakija on toimilupahakemuksen tekoajankohtana ottanut
kéiyttoon kaikki tarvittavat jirjestelyt tamdn artiklan 27 d a artiklan 2

kohdassa sdidettyjen perusteiden tiyttimiseksi.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 20 tyopiivin kuluessa

toimilupahakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen.

Jos toimilupahakemus ei ole tiydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen

asettaa mddrdajan, johon mennessd hakijan on toimitettava lisiitietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, etti

toimilupahakemus on tiydellinen, se ilmoittaa asiasta hakijalle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi kolmen kuukauden kuluessa
tiydellisen toimilupahakemuksen vastaanottamisesta, noudattaako hakija
titi osastoa. Se antaa perustellun pdiiitoksen toimiluvan mydontimisestd tai
epdiimisestd sekd ilmoittaa asiasta hakijalle viiden tyopdiiviin kuluessa
tillaisen perustellun pditoksen antamisesta. Toimiluvan myontimisti
koskevassa paitoksessa on madritettdva edellytykset, joiden mukaisesti

hakijan on toimittava.

Mpyonnettyddin toimiluvan 3 kohdan nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen voi myoéntiid konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan toimiluvan saaneelle hakijalle siirtymdiikauden

tarvittavien operatiivisten ja teknisten jirjestelyjen kiyttoon ottamiseksi.

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on jatkuvasti noudatettava

27 h artiklassa sdddettyjd toiminnan jérjestimistd koskevia vaatimuksia seké
edellytyksid, jotka vahvistetaan timdn artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa
toimiluvan myontdmistd konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle koskevassa

perustellussa paatoksessa.

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan, joka ei endd pysty noudattamaan
nditd vaatimuksia ja edellytyksid, on ilmoitettava tésti

arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivéstyst.
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Jaljempénad 27 e artiklassa tarkoitettu toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan
vasta, kun uusi konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja on valittu ja saanut

toimiluvan kyseiselle omaisuuseridlajille 27 d a ja 27 d b artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetdin
a) 1 kohdan nojalla annettavat tiedot;

b) 27 fartiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin sisdllytettiiviit

tiedot konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddin ... pdivind ...kuuta ...
[yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen

voimaantulopdiviistd].

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titd asetusta hyviksymdlli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sidntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa mddritetidn vakiomuotoiset lomakkeet,
mallit ja menettelyt timdn artiklan 1 kohdan nojalla annettavia tietoja ja 27 f
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin sisdllytettividi tietoja varten

konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimdi teknisten
tiytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdiin ... pdivind
..kuuta ... [yhdeksin kuukauden kuluttua timdiin muutosasetuksen

voimaantulopdivistdl.
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29)

30)

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.”;

lisdtidn 27 e artiklaan kohta seuraavasti:

”» 3.

Raportointipalvelujen tarjoajan, jonka toimilupa peruutetaan, on
varmistettava asianmukainen korvattavuus, mukaan lukien tietojen siirto
muille raportointipalvelujen tarjoajille, asianmukaisen ilmoituksen
toimittaminen asiakkailleen ja raportoinnin suuntaaminen uudelleen muille

raportointipalvelujen tarjoajille ennen peruuttamista.”;

korvataan 27 f artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4,

Arvopaperimarkkinaviranomainen tai soveltuvissa tapauksissa kansallinen
toimivaltainen viranomainen epdd tai peruuttaa toimiluvan, jos se ei katso,
ettii raportointipalvelujen tarjoajan liiketoimintaa tosiasiallisesti johtava
henkilo tai henkilot ovat riittivin hyvimaineisia, tai jos on osoitettavissa
objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettii
raportointipalvelujen tarjoajan ylimpddn hallintoelimeen tehtdviiksi
ehdotetut muutokset vaarantavat raportointipalvelujen tarjoajan jirkevin ja
vakaan hoidon sekii sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden

asianmukaisen huomioonottamisen.”;
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31) muutetaan 27 g artikla seuraavasti:

a) lisditidn kohdat seuraavasti:

”4 a. Hyviksytyn julkistamisjirjestelyn vaatimusten, jotka koskevat
20 artiklan 1 kohdassa ja 21 artiklan 1 kohdassa sddidettyjen
avoimuusvaatimusten piiriin kuuluvien yritysten pddsyii sen

palveluihin, on oltava objektiiviset, syrjimdittomidit ja julkiset.

Hyviiksytyn julkistamisjiirjestelyn on julkistettava timdn asetuksen
nojalla tarjottaviin raportointipalveluihin liittyviit hinnat ja maksut.
Sen on julkistettava erikseen jokaisen suoritettavan palvelun hinnat ja
maksut, mukaan lukien alennukset ja hyvitykset sekii perusteet niiden
saamiseksi. Sen on annettava raportoivien yhteisojen pddsti

kéyttimdidn erityispalveluja erikseen.

4 b. Hyviiksytyn julkistamisjirjestelyn on pidettiivi asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen

saatavilla tiedot liiketoiminnastaan vihintidn viiden vuoden ajan.”;

b)  kumotaan 7 kohta;
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32) korvataan 27 h artikla seuraavasti:

?27 h artikla
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien toiminnan jdrjestimistd koskevat

vaatimukset

1.  Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on 27 d b artiklassa tarkoitettujen

toimiluvan ehtojen mukaisesti taytettiva seuraavat vaatimukset:

a)  sen on kerittidvé kaikki tietojen toimittajien siirtdmét tiedot, jotka liittyvat

sithen omaisuuserélajiin, jota varten sille on myonnetty toimilupa;

b)  sen on kerattiva I maksuja kédyttdjilti ja tarjottava samalla
yksityissijoittajille, tiedeyhteison jisenille, kansalaisjdirjestiille ja
toimivaltaisille viranomaisille maksutta pddsy konsolidoituihin

kauppatietoihin;

c) sen on osakkeita ja pérssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen osalta jaettava uudelleen osa I tuloistaan 6 kohdan

mukaisesti;

d) sen on levitettiivi perusmarkkinatietoja ja sddntelytietoja kiyttijille
jatkuvana sdhkdisend muuttuvana datavirtana syrjiméttomin ehdoin niin

reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista;

e) sen onl varmistettava, ettd perusmarkkinatiedot ja sdéntelytiedot ovat
helposti saatavilla, koneellisesti luettavissa ja kaikkien kéyttdjien, myds

yksityissijoittajien, kiytettiavissa;

P silli on oltava kiiytossd jirjestelmiit, joiden avulla voidaan tehokkaasti
tarkistaa tietojen toimittajien siirtiimien tietojen tiydellisyys, osoittaa

ilmeiset virheet sekd pyytid tietojen uudelleenlihettimistd;
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g)  kun konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja on taloudellisten
toimijoiden ryhmdn mddrdysvallassa, silli on oltava kdytossdi
vaatimusten noudattamista koskeva jirjestelmad, jolla varmistetaan,
ettei konsolidoitujen kauppatietojen ylldpitiminen johda kilpailun

véddristymiseen.

Ensimmdiisen alakohdan d alakohtaa sovellettaessa osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja
ei saa julkistaa markkinatunnistekoodia levittiessddn yleisolle Euroopan
parhaan osto- ja myyntitarjouksen niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti

mahdollista.

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on hyviksyttivi, julkaistava
verkkosivustollaan ja saatettava sdinnéllisesti ajan tasalle

palvelutasovaatimukset, jotka kattavat kaikki seuraavat:
a) luettelo tietojen toimittajista, joilta tietoja saadaan;

b)  kéyttéjille tarjottavien perusmarkkinatietojen ja sdéntelytietojen

toimitustavat ja -nopeus;

c) toimenpiteet, joilla varmistetaan toiminnan jatkuvuus

perusmarkkinatietojen ja sddntelytietojen tarjoamisessa.

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla on oltava kiytdssa vakaat
turvajérjestelyt, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtoviilineiden suojaus
tietojen toimittajien ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan vélilld sekd
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan ja kdyttdjien vélill4 ja minimoida
tiedon turmeltumisen ja luvattoman kdyton riski. Konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajalla on oltava kadytossa riittdvét resurssit ja varajérjestelyt

palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.
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Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on kunkin 27 d a artiklan 1
kohdassa tarkoitetun omaisuuseridlajin osalta julkaistava luettelo
konsolidoitujen kauppatietojen kattamista rahoitusvilineistd ja ilmoitettava

niiden yksiloiviit viitetiedot.

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on tarjottava maksutta pddsy
luetteloonsa ja varmistettava, ettii luetteloa tarkastellaan ja pdiivitetiiin
sddnnollisesti, jotta saadaan kokonaisvaltainen kuva kaikista konsolidoitujen

kauppatietojen kattamista rahoitusvilineistd.

Muita rahoitusviilineiti kuin osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja voi jakaa uudelleen osan

konsolidoitujen kauppatietojen tuottamista tuloista tietojen toimittajille.

Osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan on jaettava uudelleen osa konsolidoitujen
kauppatietojen tuottamista tuloista 27 d b artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa
perustellussa pddtoksessd ilmoitetulla tavalla yhden tai useamman
seuraavista perusteista tiyttiville tietojen toimittajille, jiljempiind ’tulojen

uudelleenjakamisjiirjestelmd’:

a) tietojen toimittaja on sdidnnelty markkina tai pk-yritysten
kasvumarkkina, jonka osakkeiden vuotuinen kaupankdyntivolyymi on
enintddn yksi prosentti osakkeiden vuotuisesta kaupankdyntivolyymista

unionissa, jiljempiind ’pieni kauppapaikka’;

b) tietojen toimittaja on kauppapaikka, joka on toteuttanut osakkeiden tai
porssilistattujen rahastojen ensimmdisen kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen ... pdivind ...kuuta ... [viisi vuotta ennen timdn

muutosasetuksen voimaantulopdividl tai sen jilkeen;
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tiedot siirtid jokin kauppapaikka ja ne liittyvit sellaisia osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskeviin liiketoimiin, jotka on toteutettu
jossakin kauppaa edeltiiviid avoimuutta toteuttavassa
kaupankdyntijirjestelmdssd, jos nimd litketoimet eivit ole periiisin
toimeksiannoista, joihin on sovellettu kauppaa edeltivii avoimuutta

koskevaa vapautusta 4 artiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla.

Tulojen uudelleenjakamisjirjestelmdii sovellettaessa konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoajan on otettava huomioon seuraava

kaupankdyntivolyymi, jiljempiind ’merkityksellinen kaupankdiyntivolyymi’:

@)

b)

6 kohdan a alakohtaa sovellettaessa mainitun kauppapaikan tuottama

yhteenlaskettu vuotuinen kaupankdyntivolyymi;
6 kohdan b alakohtaa sovellettaessa

i)  pienten kauppapaikkojen tapauksessa niiden yhteenlaskettu

vuotuinen kaupankdyntivolyymi;

ii)  muiden kauppapaikkojen kuin pienten kauppapaikkojen
tapauksessa mainitussa alakohdassa tarkoitettuihin osakkeisiin ja

porssilistattuihin rahastoihin liittyvi kaupankdyntivolyymi;

6 kohdan c alakohtaa sovellettaessa mainitussa alakohdassa
tarkoitettuihin osakkeisiin ja porssilistattuihin rahastoihin liittyvi

volyymi,

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on mdiritettivi tietojen

toimittajille tulojen uudelleenjakamisjiirjestelmdissi uudelleenjaettavien

tulojen mdidrd kertomalla merkityksellinen kaupankdyntivolyymi kullekin 6

kohdassa sdidetylle perusteelle annetulla painotuksella 8 kohdan nojalla

hyviiksytyissd teknisissi sédntelystandardeissa mddritetylld tavalla.
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Jos kauppapaikat tiyttiviit useamman kuin yhden 6 kohdassa sdiidetyistii
perusteista, toisessa alakohdassa tarkoitetun laskennan tuloksena saadut

mddrdt on laskettava kumuloituvasti yhteen.

8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

sddntelystandardeiksi, joissa

a)  middritetidn kullekin 6 kohdassa sdddetylle perusteelle annettu

painotus;

b)  mdadritetidn tarkemmin 7 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu
tietojen toimittajille uudelleenjaettavien tulojen mddrdn

laskentamenetelmd;

¢)  middritetddin perusteet, joiden mukaisesti konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoaja voi siind tapauksessa, etti konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoaja osoittaa, ettii tietojen toimittaja on vakavasti ja
toistuvasti rikkonut 22 a, 22 b ja 22 c artiklassa tarkoitettuja
tietovaatimuksia, tilapdisesti keskeyttiid kyseisen tietojen toimittajan
osallistumisen tulojen uudelleenjakamisjiirjestelmdiiin, ja mddritetddn
edellytykset, joiden mukaisesti konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan

on
i) aloitettava uudelleen tulojen uudelleenjakaminen; ja

ii)  siind tapauksessa, ettei niiti vaatimuksia ole rikottu, suoritettava

mainitulle tietojen toimittajalle pidiitetyt tulot korkoineen.
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Timdin kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa 6 kohdan
a alakohdassa sdddetylli perusteella on oltava suurempi painotus kuin
mainitun kohdan b alakohdassa sdddetyllii perusteella ja mainitun kohdan

b alakohdassa sdiddetylli perusteella suurempi painotus kuin mainitun

kohdan c alakohdassa sddidetyllii perusteella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddin
«. péiiviind ...kuuta ... [yhdeksiin kuukauden kuluttua timdn

muutosasetuksen voimaantulopdiviistdl.

Siirretiidn komissiolle valta tiydentdii titi asetusta hyviksymdilli
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;
33) lisitadn artikla || seuraavasti:

727 h a artikla

Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien ilmoittamisvelvollisuudet

1.  Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on vuosittain julkaistava
verkkosivustollaan I tietojen laatua ja tietojérjestelmid koskevia tulostilastoja
ja poikkeamaraportteja. Ndiden tulostilastojen ja poikkeamaraporttien on

oltava julkisesti saatavilla maksutta.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mééritetddn I kohdassa séddetyn

ilmoittamisvelvollisuuden sisdltd, ajoitus, muoto ja terminologia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivéni ...kuuta ...

[18 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen voimaantulopaivista].

Siirretddn komissiolle valta tdydentid titi asetusta hyviksymdllii
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:0 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

3. Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on pidettidva asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla

tiedot litkketoiminnastaan vé@hintdidn viiden vuoden ajan.”,
34) lisditidn 27 i artiklaan kohdat seuraavasti:

”4 a. Hyviiksytyn ilmoitusjirjestelmdn vaatimusten, jotka koskevat 26 artiklassa
sdddetyn ilmoittamisvelvollisuuden piiriin kuuluvien yritysten pddsyd sen

palveluihin, on oltava objektiiviset, syrjimdttomdit ja julkiset.
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Hyviiksytyn ilmoitusjirjestelmdn on julkistettava timdn asetuksen nojalla
sdddettyihin raportointipalveluihin liittyviit hinnat ja maksut. Sen on
Jjulkistettava erikseen jokaisen suoritettavan palvelun hinnat ja maksut,
mukaan lukien alennukset ja hyvitykset sekdi perusteet niiden saamiseksi.
Sen on annettava raportoivien yhteisiojen pddstd kdyttimdidin erityispalveluja
erikseen. Hyviiksytyn ilmoitusjirjestelmdn veloittamien hintojen ja maksujen

on oltava sidoksissa kustannuksiin.

4 b. Hyviiksytyn ilmoitusjiirjestelmdin on pidettivi asiaankuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen saatavilla tiedot

litketoiminnastaan vihintddn viiden vuoden ajan.”;
35) muutetaan 28 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”I Finanssialalla toimivien vastapuolten ja I finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten, jotka kuuluvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 II osaston
mukaisen mddritysvelvollisuuden piiriin, on toteutettava liiketoimial muiden
téllaisten finanssialalla toimivien vastapuolten tai muiden tillaisten
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa johdannaisilla, jotka kuuluvat
johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan 32 artiklan mukaisen
kaupankdyntivelvollisuuden piiriin I ja joka mainitaan 34 artiklassa

tarkoitetussa rekisterissa, yksinomaan”;
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b)  kumotaan 2 kohdan ensimmdinen alakohta;
¢) lisdtidin kohta seuraavasti:

»2 a. Liiketoimiin sellaisilla johdannaisilla, jotka on vapautettu asetuksen
(EU) N:o 648/2012 II osaston mukaisesta mddritysvelvollisuudesta tai

Jjotka eiviit kuulu sen piiriin, ei sovelleta kaupankdyntivelvollisuutta.”;
d)  korvataan 4 kohdan kolmannen alakohdan b alakohta seuraavasti:

”b) kauppapaikoilla on selkedt ja avoimet sddinnot, mikd takaa sen, etti
johdannaisilla voidaan kdydd kauppaa hyvii kauppatapaa noudattaen,
asianmukaisesti ja tehokkaasti, sekii sen, ettii ne ovat vapaasti

luovutettavissa;”;
36) muutetaan 31 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

Kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut”;
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b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

?1. Timdn asetuksen 8 a, 10 ja 21 artiklassa sdddettyji
avoimuusvaatimuksia, timdn asetuksen 28 artiklassa sdididettyii
kaupankdyntivelvollisuutta ja direktiivin 2014/65/EU 27 artiklassa
sdddettyd velvoitetta toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta
mahdollisimman edullisin ehdoin ei sovelleta OTC-johdannaisilla
toteutettuihin liiketoimiin, jotka muodostetaan ja vahvistetaan kaupan

Jélkeisten riskinvihennyspalvelujen tuloksena.”;
¢)  kumotaan 2 kohta;
d)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden yllipitijien, jotka ovat kaupan
Jjélkeisten riskinvihennyspalvelujen tarjoajia, on sdilytettivi tiydelliset
Jja tismidilliset tiedot timdin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista
litketoimista, joita koskevia tietoja ei jo kirjata tai ilmoiteta asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaisesti. Niiden sijoituspalveluyritysten ja
markkinoiden yllipitijien on pyynnostdi asetettava nimidi tiedot nopeasti
asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen tai

arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville.
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4.  Siirretiidn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja

sdddoksid, joilla tiydennetidn titi asetusta mdédrittamdlli
a)  kaupan jilkeiset riskinvihennyspalvelut 1 kohtaa sovellettaessa;
b) liiketoimet, joita koskevat tiedot on kirjattava 3 kohdan nojalla.”;
37) muutetaan 32 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

Ya) tdmdn artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla johdannaislajilla

tai sen alaryhmiilli on kéytivi kauppaa véihintddin yhdessd 28 artiklan

1 kohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa; ja’’;
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b)  korvataan 4 kohdan ensimmidinen alakohta seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen yksiloi ja ilmoittaa komissiolle omasta
aloitteestaan 2 kohdassa vahvistettujen perusteiden mukaisesti ja julkisen
kuulemisen jirjestettydidn johdannaislajit tai yksittiiset
johdannaissopimukset, joihin olisi sovellettava velvollisuutta kdydd kauppaa
timdn asetuksen 28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa
mutta joita varten mikdidn keskusvastapuoli ei ole vieli saanut toimilupaa

asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 tai 15 artiklan nojalla.”;
c¢) lisditidin kohdat seuraavasti:

”4 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd asetuksen (EU) N:o 648/2012
6 a artiklassa tarkoitettua maéritysvelvollisuuden keskeyttdmistd tdméin
artiklan 5 kohdassa tarkoitettuna kaupankayntivelvollisuuden
voimaantuloa koskevien perusteiden huomattavana muutoksena, se voi
pyytdd komissiota keskeyttimédn tdmén asetuksen 28 artiklan 1 kohdassa
sdddetyn kaupankéyntivelvollisuuden samojen OTC-johdannaislajien
osalta, joita kyseinen miiritysvelvollisuuden keskeyttamispyynto

koskee.
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4 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytid komissiota
keskeyttimdiiin 28 artiklan 1 kohdassa sdddetyn
kaupankdyntivelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai
tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos tillainen keskeyttiiminen on
tarpeen, jotta viiltetiiin haitalliset vaikutukset likviditeettiin tai
rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka tai voidaan puuttua niihin
Jja varmistetaan rahoitusmarkkinoiden moitteeton toiminta unionissa,

ja jos keskeyttiminen on oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin néihden.
4 c. Edellad 4 aja 4 b kohdassa tarkoitettuja pyyntdjd ei saa julkaista.

4 d. Vastaanotettuaan 4 a ja 4 b kohdassa tarkoitetut pyynnét komissio
toteuttaa ilman aiheetonta viivistystd ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
esittimien perusteiden ja nidyton perusteella jommankumman seuraavista

toimista:

a)  keskeyttda tiytintoonpanosiddokselli
kaupankdyntivelvollisuuden I OTC-johdannaislajien tai

tietyntyyppisten vastapuolten osalta;
b)  hylkda keskeytyspyynnon.

Ensimmaisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa komissio ilmoittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle keskeytyspyynnon hylkddmisen syyt.
Komissio ilmoittaa hylkdédmisestd vilittoémasti Euroopan parlamentille ja
neuvostolle ja vilittda niille arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitetyt
syyt. Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitettuja hylkd&dmista ja

sen syitd koskevia tietoja ei saa julkaista.
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Ensimmdiisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettu keskeytys on aluksi
voimassa enintddn kolme kuukautta mainitussa alakohdassa

tarkoitetun tiytintoonpanosiddoksen julkaisemispdivistd.

Jos ensimmdisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetun keskeytyksen
perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
tiytintoonpanosdddokselld jatkaa mainitun keskeytyksen voimassaoloa
enintddin kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettii keskeytyksen

kokonaiskesto ei yliti 12:ta kuukautta.

Ensimmdiisen alakohdan a alakohdassa ja timdin kohdan neljinnessd
alakohdassa tarkoitetut tiytintoonpanosdddokset hyviksytidn

51 artiklassa tarkoitettua tarkastelumenettelyii noudattaen.”;
38) lisitadn artikla || seuraavasti:

732 a artikla

Kaupankdyntivelvollisuuden erillinen keskeyttiminen

1. Komissio voi jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndosté
tiytintoonpanosdddokselli keskeyttda 28 artiklassa sdddetyn
kaupankéyntivelvollisuuden, jdljempéna ’johdannaisia koskeva
kaupankdyntivelvollisuus’, tiettyjen finanssialalla toimivien vastapuolten
osalta, tapauksen mukaan arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan.
Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava, miksi se katsoo, ettad
keskeyttimisen edellytykset tiyttyvit. Toimivaltaisen viranomaisen on
erityisesti osoitettava, etti jokin finanssialalla toimiva vastapuoli sen

lainkdyttoalueella
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b)

toimii sidnnéllisesti markkinatakaajana johdannaisia koskevan

kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvalle OTC-johdannaiselle ja

saa sdannollisesti pyyntdjd antaa hintatarjous ndistd johdannaisia

koskevan kaupankiyntivelvollisuuden piiriin kuuluvista johdannaisista

ETA-alueen ulkopuoliselta vastapuolelta, jolla ei ole aktiivista

jisenyytti jossakin ETA-alueen kauppapaikassa, joka tarjoaa

kaupankdyntiii kyseiselli johdannaisia koskevan

kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvalla OTC-johdannaisella; tai

I toimii sadnndllisesti markkinatakaajana johdannaisia koskevan

kaupankéyntivelvollisuuden piiriin kuuluvalle

luottoriskinvaihtosopimukselle ja

)

ii)

aikoo kiydi kauppaa johdannaisia koskevan
kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvilla
luottoriskinvaihtosopimuksilla omaan lukuun jossakin
kauppapaikassa, joka on avoin ainoastaan sellaisille
vastapuolille, jotka ovat asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan
14 alakohdassa miidriteltyji keskusvastapuolen
mddritysosapuolia, jiljempiind ’vilittdjilti vilittijdlle -

kauppapaikka’;

aikoo kiydi kauppaa johdannaisia koskevan
kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuuluvilla
luottoriskinvaihtosopimuksilla omaan lukuun sellaisen
vastapuolen kanssa, joka on markkinatakaaja ja jolla ei ole
aktiivista jisenyytti jossakin ETA-alueen vilittdjiltd vilittijille -
kauppapaikassa, joka tarjoaa kaupankdyntid kyseisillii
johdannaisia koskevan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin

kuuluvilla OTC-johdannaisilla; ja
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iii) mddrittid kyseiset luottoriskinvaihtosopimukset jossakin
keskusvastapuolessa, jolle on myonnetty toimilupa tai joka on

tunnustettu asetuksen (EU) N:0 648/2012 mukaisesti.
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Téimdn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu
tiytintoonpanosdddos hyviksytidn 51 artiklassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyi noudattaen.

2. I Arvioidessaan, keskeyttddako se johdannaisia koskevan
kaupankdyntivelvollisuuden 1 kohdan nojalla, komissio harkitsee,
keskeytetiiinko se tietyilld markkinoilla, ja ottaa huomioon, olisiko tillaisella
johdannaisia koskevan kaupankéyntivelvollisuuden keskeyttimiselld védristava
vaikutus asetuksen (EU) N:o 648/2012 II osaston mukaiseen

maédritysvelvollisuuteen.

Komissio ottaa myds yhteyttii muiden jisenvaltioiden muihin toimivaltaisiin
viranomaisiin arvioidakseen, ovatko finanssialalla toimivat vastapuolet
muissa jisenvaltioissa kuin siind, joka esittid pyynnon 1 kohdan nojalla,
Jéljempdnd ’pyynnén esittivii jasenvaltio’, samanlaisessa tilanteessa kuin

finanssialalla toimiva vastapuoli pyynnon esittivissd jasenvaltiossa.

Muun jisenvaltion kuin pyynnon esittivin jisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi 1 kohdassa tarkoitetun tiytintoonpanosiddioksen
hyviiksymisen jilkeen pyytid lisddmddn tiytintoonpanosdidokseen
finanssialalla toimivia vastapuolia, jotka ovat samanlaisessa tilanteessa kuin
finanssialalla toimiva vastapuoli pyynnon esittivissd jiasenvaltiossa.
Mainitun pyynnon esittivdin jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on

osoitettava, miksi se katsoo, etti keskeyttimisen edellytykset tiyttyviit.
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39)

Kun johdannaisia koskeva kaupankdyntivelvollisuus keskeytetdiiin 1 tai 2
kohdan nojalla jonkin finanssialalla toimivan vastapuolen osalta,
johdannaisia koskevaa kaupankiyntivelvollisuutta ei sovelleta sen 1 kohdan
a alakohdassa tai 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetun

vastapuolen osalta.

Edella 1 kohdassa tarkoitettuun taytantoonpanosididdokseen on liitettava

keskeyttdmistd pyytidvan toimivaltaisen viranomaisen esittdmét todisteet.

Edella 1 kohdassa tarkoitettu tdytintdonpanosdadds on annettava tiedoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se on julkaistaval 34 artiklassa

tarkoitetussal rekisterissa.

Komissio tarkastelee sddnnoéllisesti uudelleen, ovatko johdannaisia koskevan

kaupankdyntivelvollisuuden keskeyttimisen perusteet edelleen voimassa. ”;

muutetaan 35 artikla seuraavasti:

korvataan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”I Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 7 artiklan soveltamista
keskusvastapuolen on suostuttava méérittdmain rahoitusvélineité
syrjiméttomasti ja avoimesti, my0s mitd tulee méérityspalvelujarjestelmiin
padsyyn liittyviin vakuusvaatimuksiin ja siitd veloitettaviin maksuihin,

riippumatta siitd, missi kauppapaikassa liiketoimi toteutetaan.
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Ensimmadisen alakohdan vaatimusta ei sovelleta porssilistattuihin

johdannaisiin.

Keskusvastapuolen on erityisesti varmistettava, ettd kauppapaikalla on oikeus
niiden sopimusten syrjiméttomain kohteluun, joilla kdyddan kauppaa

kyseisesséd kauppapaikassa, seuraavien seikkojen osalta: ”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Keskusvastapuolen on annettava kauppapaikalle kolmen kuukauden
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta kirjallinen
vastaus, jossa se joko myoOntdd padsyn edellyttien, ettd asiaankuuluva
toimivaltainen viranomainen on myontanyt pidsyn 4 kohdan mukaisesti,
tai epdd padsyn. Keskusvastapuoli voi evitd pddsyd koskevan pyynnén
6 kohdan a alakohdassa sdadetyin edellytyksin. Jos keskusvastapuoli
epéd padsyn, sen on esitettdvd vastauksessaan kattavat perustelut
paitokselleen ja ilmoitettava pddtoksestd toimivaltaiselle
viranomaiselleen kirjallisesti. Jos kauppapaikka on sijoittautunut muuhun
jasenvaltioon kuin keskusvastapuoli, keskusvastapuolen on vilitettava
kyseinen kirjallinen vastaus my0s kauppapaikan toimivaltaiselle
viranomaiselle. Keskusvastapuolen on myonnettiva paésy jarjestelmiin
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun se on antanut myonteisen

vastauksen péddsyd koskevaan pyyntdon.”;
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¢)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:
i) korvataan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai kauppapaikan
toimivaltainen viranomainen myéntddi kauppapaikalle piidsyn
keskusvastapuoleen edellyttiien, ettii piiisy ei uhkaa markkinoiden
sujuvaa ja moitteetonta toimintaa erityisesti likviditeetin hajaantumisen

Jjohdosta eikii vaikuta kielteisesti jirjestelmdriskiin.”;
ii)  kumotaan toinen ja kolmas alakohta;
40) muutetaan 36 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 8 artiklan soveltamista
kauppapaikan on pyynnostd annettava kauppatietoja syrjiméattomaésti ja
avoimesti, my0Os mita tulee padsysta veloitettaviin maksuihin, mille tahansa
keskusvastapuolelle, jolle on mydnnetty toimilupa tai joka on tunnustettu
mainitun asetuksen nojalla ja joka on halukas méaarittiméain rahoitusvélineilld

kyseisessd kauppapaikassa toteutettuja litketoimia. Tétd vaatimusta ei sovelleta
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a)  johdannaissopimuksiin, jotka kuuluvat jo asetuksen (EU) N:o 648/2012

8 artiklassa sdddettyjen pddsyd koskevien velvollisuuksien piiriin;
b)  porssilistattuihin johdannaisiin.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Kauppapaikan on annettava keskusvastapuolelle kolmen kuukauden
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta kirjallinen
vastaus, jossa se joko myoOntdd pddsyn edellyttien, ettd asiaankuuluva
toimivaltainen viranomainen on myontianyt padsyn 4 kohdan mukaisesti,
tai epdd padsyn. Kauppapaikka voi evitd padsya koskevan pyynnon
6 kohdan a alakohdassa sdddetyin edellytyksin. Jos kauppapaikka epéda
pddsyn, sen on esitettdvd vastauksessaan kattavat perustelut paitokselleen
ja ilmoitettava péaitoksestd toimivaltaiselle viranomaiselleen kirjallisesti.
Jos keskusvastapuoli on sijoittautunut muuhun jasenvaltioon kuin
kauppapaikka, kauppapaikan on vilitettidva kyseinen kirjallinen vastaus
myos keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomaiselle. Kauppapaikan
on mydnnettiva padsy jarjestelmiin kolmen kuukauden kuluessa siiti,

kun se on antanut myonteisen vastauksen padsyd koskevaan pyyntoon.”;
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c)  muutetaan 4 kohta seuraavasti:

i) korvataan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Kauppapaikan toimivaltainen viranomainen tai keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen myéntid keskusvastapuolelle piidsyn
kauppapaikkaan edellyttien, etti pddsy ei uhkaa markkinoiden sujuvaa
Jja moitteetonta toimintaa erityisesti likviditeetin hajaantumisen
johdosta ja ettii kauppapaikka on ottanut kiiyttoon asiaankuuluvat
mekanismit tillaisen hajaantumisen estimiseksi eikii piidsy vaikuta

kielteisesti jirjestelmdriskiin.”;

ii)  kumotaan toinen ja kolmas alakohta;

d)  kumotaan 5 kohta;

e)  kumotaan 6 kohdan ensimmdiisen alakohdan d alakohta;

41) korvataan 38 artiklan 1 kohta seuraavasti:
”1.  Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppapaikka voi pyytdd padsyd unioniin
sijoittautuneeseen keskusvastapuoleen vain, jos komissio on hyvéiksynyt
28 artiklan 4 kohdan mukaisesti padtoksen, joka koskee kyseistd kolmatta
maata.
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Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi pyytdd padsyéd unionin
kauppapaikkaan edellyttden, ettd kyseinen keskusvastapuoli on tunnustettu

asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan nojalla.

Kolmanteen maahan sijoittautuneet keskusvastapuolet ja kauppapaikat voivat
hyodyntéé 35 ja 36 artiklassa tarkoitettuja padsyoikeuksia vain mainittujen
artiklojen soveltamisalaan kuuluvien rahoitusvélineiden osalta ja edellyttiden,
ettd komissio on hyvdksynyt timén artiklan 3 kohdan mukaisesti paitoksen,
jossa todetaan, ettd kolmannen maan lainsdddanto- ja valvontakehyksen
katsotaan tarjoavan tehokkaan vastaavan jirjestelmain, jolla ulkomaisten
jarjestelmien mukaisesti toimiluvan saaneille keskusvastapuolille ja
kauppapaikoille myonnetdin pédisy kyseiseen kolmanteen maahan

sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin ja kauppapaikkoihin.”;

42) korvataan 38 g artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:
”Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd 38 b artiklan 1 kohdan
a alakohdassa lueteltu henkild on jéttinyt noudattamatta jotakin 20—22 c artiklassa tai
IV a osastossa sdddetyistd vaatimuksista, se toteuttaa yhden tai useamman
seuraavista toimista:”;
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43) korvataan 38 h artiklan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

”Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 38 k artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettia
38 b artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltu henkild on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti jattdnyt noudattamatta jotakin 22—22 ¢ artiklassa tai
IV a osastossa sdddetyistd vaatimuksista, se tekee padtoksen tdmén artiklan 2 kohdan

mukaisen sakon maaraamisesta. ”;
44) lisdtaan artiklal seuraavasti:

39 a artikla

Kielto tarjota maksua toimeksiantovirrasta

1. Sijoituspalveluyritykset, jotka toimivat direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 11 alakohdassa mdiriteltyjen yksityisasiakkaiden tai mainitun
direktiivin liitteessd 11 olevassa II jaksossa tarkoitettujen ammattimaisten
asiakkaiden lukuun, eivit saa vastaanottaa mitddan vilityspalkkiota, provisiota
tai ei-rahallisia etuja miltddn kolmannelta osapuolelta néiden asiakkaiden
toimeksiantojen toteuttamisesta tietyssd toteuttamispaikassa tai néiden
asiakkaiden toimeksiantojen valittdmisestd millekddn kolmannelle osapuolelle
niiden toteuttamiseksi tietyssd toteuttamispaikassa, jiljempiind

‘toimeksiantovirrasta suoritettava maksu’.
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Ensimmdiisti alakohtaa ei sovelleta toimeksiantojen toteuttamispaikkojen
transaktiopalkkioista annettaviin hyvityksiin tai alennuksiin, jos ne sallitaan
unionin kauppapaikan tai kolmannen maan kauppapaikan hyviksytyssd ja
Jjulkisessa tariffirakenteessa, kun ne yksinomaan hyédyttiviit asiakasta.
Tillaiset alennukset tai hyvitykset eiviit saa johtaa rahalliseen etuun

sijoituspalveluyritykselle.

Jisenvaltio, jossa perustetaan ennen ... pdivid ...kuuta ... [timdn
muutosasetuksen voimaantulopiiivil asiakkaiden lukuun toimivia
sijoituspalveluyrityksid, jotka vastaanottavat vilityspalkkion, provision tai ei-
rahallisen edun milti tahansa kolmannelta osapuolelta ndiden asiakkaiden
toimeksiantojen toteuttamisesta tietyssd toteuttamispaikassa tai néiden
asiakkaiden toimeksiantojen vilittimisesti mille tahansa kolmannelle
osapuolelle niiden toteuttamiseksi tietyssd toteuttamispaikassa, voi vapauttaa
lainkdyttoalueellaan olevat sijoituspalveluyritykset 1 kohdassa sddidetysti
kiellosta 30 pdiiviiin kesdikuuta 2026 saakka, jos nimd
sijoituspalveluyritykset tarjoavat sijoituspalveluja asiakkaille, joiden
kotipaikka on mainitussa jisenvaltiossa tai jotka ovat sijoittautuneet

mainittuun jiasenvaltioon.

Soveltaakseen ensimmediisessd alakohdassa tarkoitettua vapautusta
jésenvaltion, joka tiyttiid ensimmdisessd alakohdassa siddetyn edellytyksen,
on ilmoitettava tiisti arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdiidn ...
piivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timdin muutosasetuksen
voimaantulopdivisti]. Arvopaperimarkkinaviranomainen yllipitdd luetteloa
titd vapautusta kdyttivistd jiasenvaltioista. Luettelo on asetettava yleison

saataville ja saatettava sidnnéllisesti ajan tasalle.”;
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45)

muutetaan 50 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.

Siirretddn komissiolle 2 pdiviisti heindkuuta 2014 mdidrddamdttomdksi
ajaksi 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 5 artiklan 10
kohdassa, 8 a artiklan 4 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 27 artiklan 4
ja 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 38 k artiklan 10 kohdassa, 38 n
artiklan 3 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42
artiklan 7 kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa seki 52 artiklan 10, 14 b ja

15 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia. ”;

b) I korvataan 3 kohta seuraavasti:

7’3 X

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1
artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 5 artiklan 10 kohdassa, 8
a artiklan 4 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 27 artiklan 4 ja 5
kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 38 k artiklan 10 kohdassa, 38 n artiklan
3 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7
kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa seka 52 artiklan 10, 14 b ja 15
kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispiidtokselli
lopetetaan tuossa pidtoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdiviid seuraavana pdivind, jona
sitid koskeva pdiitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
tai jonakin myéhempdnd, kyseisessi piiitoksessd mainittuna pdivéind.
Peruuttamispiiitos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen

sdddosten piitevyyteen.”,
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¢)

I korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.

Edelld olevan 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 tai 3 kohdan, 5 artiklan
10 kohdan, 8 a artiklan 4 kohdan, 17 artiklan 3 kohdan, 27 artiklan 4 tai
5 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 38 k artiklan 10 kohdan, 38 n artiklan

3 kohdan, 40 artiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8 kohdan, 42 artiklan 7
kohdan, 45 artiklan 10 kohdan tai 52 artiklan 10, 14 b tai 15 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdadds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun mééraajan padttymisti
ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan

parlamentin tai neuvoston aloitteesta tiitd mdidrdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.”;

46) muutetaan 52 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 11, 12 ja 13 kohta;
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b)  korvataan 14 kohta seuraavasti:

?14. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 pdiviin keséikuuta 2026
mennessd tiiviissd yhteistyossd 22 b artiklan 2 kohdan nojalla
perustetun sidosryhmien asiantuntijaryhmdin kanssa markkinakysyntiii
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskeville konsolidoiduille
kauppatiedoille, niiiden konsolidoitujen kauppatietojen vaikutusta
unionin markkinoiden ja yritysten houkuttelevuuteen ja
kansainviiliseen kilpailukykyyn seki sitd, ovatko konsolidoidut
kauppatiedot saavuttaneet tavoitteensa vihentdd tiedon epdsymmetriaa
markkinaosapuolten vililli ja tehdii unionista houkuttelevampi paikka
investoinneille. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa komissiolle
kertomuksen siiti, onko konsolidoituihin kauppatietoihin
tarkoituksenmukaista lisdtd lisdiominaisuuksia, kuten
markkinatunnistekoodin levittiminen kauppaa edeltivien tietojen
osalta. Komissio toimittaa timdin kertomuksen perusteella tapauksen
mukaan lainsddddintéehdotuksen Euroopan parlamentille ja

neuvostolle.

14 a. Komissio toimittaa kolmen vuoden kuluttua ensimmaisen
konsolidoituihin kauppatietoihin liittyvin toimiluvan myontdmisesté
arvopaperimarkkinaviranomaista ja 22 b artiklan 2 kohdan nojalla
perustettua sidosryhmien asiantuntijaryhmdid kuultuaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa kisitelldin seuraavia

seikkoja:
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d)

g

h)

konsolidoitujen kauppatietojen kattamat omaisuuserilajit;

konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle siirrettyjen tietojen

oikea-aikaisuus ja laatuy

perusmarkkinatietojen ja sééntelytietojen levittimisen oikea-

aikaisuus ja laatu;

perusmarkkinatietojen ja siintelytietoj enl rooli toteutuksen

liukuman vahentdmisessé;

konsolidoitujen kauppatietojen kayttdjien lukuméaara

omaisuuserélajeittain;

perusmarkkinatietojen ja siintelytietoj enl vaikutus tiedon

epdsymmetrian korjaamiseen eri markkinaosapuolten vélilli;

tietojen siirrossa konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle

kéytettivien tiedonsiirtoprotokollien tarkoituksenmukaisuus;

tulojen uudelleenjakamisjirjestelmdn tarkoituksenmukaisuus ja
toiminta, erityisesti niiden tietojen toimittajien osalta, jotka ovat

pienid kauppapaikkoja,

perusmarkkinatietojen ja siintelytietojen vaikutukset pk-yrityksiin

tehtéviin sijoituksiin.

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 156
GIP.INST FI



14 b. Komissio arvioi ... piivédn ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn

muutosasetuksen voimaantulopiiiviisti] mennessd tiiviissd yhteistyossd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa mahdollisuutta ulottaa
timdn asetuksen 26 artiklan vaatimukset koskemaan direktiivin
2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mddriteltyyjii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja direktiivin 2009/65/EY 2
artiklan 1 kohdan b alakohdassa mdiriteltyji rahastoyhtioitd, jotka
tarjoavat sijoituspalveluja ja -toimintaa ja jotka toteuttavat liiketoimia
rahoitusvilineilld. Komissio sisdllyttii kyseiseen arviointiin erityisesti
kustannus-hyotyanalyysin ja arvioinnin tillaisen laajentamisen

ulottuvuudesta.

Siirretidn komissiolle kyseisen arvioinnin perusteella ja
pldomamarkkinaunionin tavoitteet huomioon ottaen valta antaa

50 artiklan mukaisesti delegoituja sdiddoksid, joilla muutetaan tiiti
asetusta laajentamalla 26 artiklan vaatimusten soveltamisalaa tiimdn

kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti.
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14 c. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistdidn ... pdivind

«kuuta ... [neljin vuoden kuluttua timdin muutosasetuksen
voimaantulopdiiviisti] komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan 5
artiklan 1 kohdassa vahvistetun volyymin ylirajan
tarkoituksenmukaisuutta ja tarvetta poistaa se tai ulottaa se koskemaan
muita kaupankiyntijirjestelmid tai toimeksiantojen
toteuttamispaikkoja, jotka johtavat hintansa viitehinnasta, ottaen
huomioon kansainviliset parhaat kiytinnét, unionin
rahoitusmarkkinoiden kilpailukyvyn ja kyseisen volyymin ylirajan
vaikutukset tasapuoliseen ja asianmukaiseen kaupankiyntiin

markkinoilla sekd hinnanmuodostuksen tehokkuuteen.”;

¢)  muutetaan 15 kohta seuraavasti:

)

korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Siirretidn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sidadoksid tamdn asetuksen tiydentimiseksi mddrittimdllii

toimenpiteitd, joilla”;

kumotaan a—d alakohta;

5416/24
LIITE

mr/MSU/mh 158
GIP.INST FI



iii)

iv)

korvataan e alakohta seuraavasti:

Ye) varmistetaan, ettd perusmarkkinatiedot ja sddintelytiedot
toimitetaan kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja ne vastaavat
ndiden tietojen kdyttdjien tarpeita koko unionissa;”;

kumotaan f alakohta;

korvataan g ja h alakohta seuraavasti:

”g)

h)

mddritetddn jdrjestelyt, joita sovelletaan, kun konsolidoitujen

kauppatietojen tarjoaja ei endid tiyti valintaperusteita;

mddritetddn jirjestelyt, joiden mukaisesti konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoaja voi jatkaa konsolidoitujen kauppatietojen
Yllipitimisti edellyttien, etti millekiidn uudelle yhteisille ei ole

mydonnetty toimilupaa valintamenettelyssa.”’;
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47) muutetaan 54 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 2 kohta;
b)  lisdtiiin kohta seuraavasti:

”3.  Asetuksen (EU) N:o 600/2014, sellaisina kuin siti sovelletaan ennen ...
piivdd ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen voimaantulopdiviil,
nojalla hyviksyttyjen delegoitujen sdiididosten sidnnoksid, sovelletaan
edelleen asetuksen (EU) N:o 600/2014, sellaisina kuin siti sovelletaan
mainitusta pdivdstd, nojalla hyviksyttyjen delegoitujen sédddisten

soveltamisen alkamispdiviin saakka.”.
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2 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tamai asetus tulee voimaan I kahdentenakymmenentend pédivéna sen jilkeen, kun se on

julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivand ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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