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I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen.

I detta sammanhang lade féredraganden, Caroline NAGTEGAAL (Renew, NL), som foretradde
utskottet for ekonomi och valutafragor, fram ett kompromissandringsforslag (dndringsforslag 2)
avseende ovan nimnda forslag till forordning. En 6verenskommelse om detta dndringsforslag hade

natts vid de ovanndmnda informella kontakterna. Inga andra dndringsforslag lades fram.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. OMROSTNING

Vid omrostningen i plenum den 19 januari 2021 antogs kompromissdndringsforslaget
(4ndringsforslag 2) till ovanndmnda forslag till forordning. Det dndrade kommissionsforslaget utgor
parlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen, vilken aterges i lagstiftningsresolutionen i

bilagan?.

Parlamentets standpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit 6verens om. Radet bor

dérfor kunna godkénna parlamentets stindpunkt.

Akten kommer dé att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets staindpunkt.

Den version av parlamentets stindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de dndringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens
forslag. Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ”
I ” anger struken text.
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BILAGA
(19.1.2021)

Undantag for vissa referensvirden for tredjelandsvalutor och faststillande av
ersiattningsreferensvirden for vissa referensviarden som ska upphora ***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 19 januari 2021 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets forordning om iindring av forordning (EU) 2016/1011 vad
giller undantag for vissa referensviarden for tredjelandsvalutor och faststillande av
ersittningsreferensvirden for vissa referensvirden som ska upphora (COM(2020)0337 — C9-
0209/2020 — 2020/0154(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2020)0337),

—  med beaktande av artiklarna 294.2 och artikel 114 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt, 1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C9-0209/2020),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande av den 18 september 20203,

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 29 oktober
20204,

— med beaktande av den prelimindra 6verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 74.4 1 arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran radets foretradare av
den 9 december 2020 att godkénna parlamentets stdndpunkt 1 enlighet med artikel 294.4 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,
— med beaktande av betidnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A9-0227/2020).
1. Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ldgga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att visentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar it talmannen att dverséinda parlamentets stindpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

3 EUTC 366, 30.10.2020, s. 4.
4 EBUTC 10, 11.1.2021, p. 35.
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P9 _TC1-COD(2020)0154

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 19 januari 2021 infor

antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/... om dndring av
forordning (EU) 2016/1011 vad géiller undantag for vissa referensvirden for
avistavixelkurser for tredjelandsvalutor och faststillande av ersittningar for vissa
referensvirden som ska upphora och om dindring av forordning (EU) nr 648/2012

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA

FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

5 EUT C 366, 30.1.2020, s. 4.
EUT C 10, 11.1.2021, s. 35.
7 Europaparlamentets stindpunkt av den 19 januari 2021.
5411/21 lym/mhe 4
BILAGA GIP.2 SV



av foljande skaél:

(1) For att sikra sig mot ogynnsamma valutakursrérelser som omfattar utlindsk valuta som
inte 14tt kan konverteras till en basvaluta eller valutor som omfattas av valutakontroller,
brukar foretag i unionen avtala om icke-levererbara valutaderivat sasom forwarder och
valutaswappar. Om referensviirden for avistavixelkurser inte ar tillgdngliga for att
berikna utbetalningar i samband med valutaderivat skulle detta inverka negativt pa foretag
1 unionen som exporterar till tillvixtmarknader eller innehar tillgdngar eller skulder pa
sddana marknader, med péafoljande exponering mot fluktuationer i tillvixtmarknaders
valutor. Efter utgdngen av den period som avslutas den 31 december 2021 vilken faststélls
i I Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/101183 (6vergdngsperioden)
kommer det inte ldngre att vara mojligt att anvinda referensvirden for avistavixelkurser
som tillhandahélls av en administratér som &r beldgen 1 ett tredjeland och som inte &r en

centralbank.

(2) For att gora det mojligt for foretag 1 unionen att fortsétta sin affarsverksamhet samtidigt
som de minskar valutarisken, bor vissa referensvirden for avistavixelkurser som anvinds
1 finansiella instrument for berdkning av avtalsenliga utbetalningar och som faststills av
kommissionen i enlighet med vissa kriterier undantas fran tillimpningsomradet for

forordning (EU) 2016/1011.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvénds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for
att mita investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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3) Med tanke pa behovet av att gora en grundlig éversyn av tillimpningsomrddet for
forordning (EU) 2016/1011 och av dess foreskrifter om referensvirden som
tillhandahalls av administratorer som dr beliigna i tredjelinder (referensvirden frdn
tredjeland) bor den nuvarande évergdangsperioden for referensviirden frdan tredjeland
forlingas. Kommissionen bor ha befogenhet att genom en delegerad akt ytterligare
forliinga overgangsperioden med hogst tvd dr om den bedomning som den éversynen
grundar sig pad visar att den planerade utgdngen av évergangsperioden skulle inverka
negativt pd den fortsatta anvindningen av referensviirden fran tredjeland i unionen eller

utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten.

(4) En forlingning av overgdngsperioden for referensviirden frdn tredjeland skulle kunna
skapa ett incitament for administratorer av referensvirden i unionen att flytta sin
verksamhet till ett tredjeland for att inte omfattas av kraven i forordning
(EU) 2016/1011. For att forhindra ett sadant kringgdende bor administratorer som
Sflyttar fran unionen till ett tredjeland under overgdangsperioden inte fa tilltride till

unionsmarknaden utan att uppfylla kraven i forordning (EU) 2016/1011.
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©)

Frdn och med den 31 december 2020, vid utgangen av den évergangsperiod som
foreskrivs i avtalet om Forenade konungariket Storbritannien och Nordirlands uttride
ur Europeiska unionen’ klassificeras referensriintan London Interbank Offered Rate
(Libor) inte liingre som ett kritiskt referensviirde enligt forordning (EU) 2016/1011.
Dessutom har Férenade kungarikets finansinspektionsmyndighet Financial Conduct
Authority (FCA) meddelat 2017 att den inte skulle dvertala eller tvinga panelbanker att
limna underlag till Libor efter slutet av 2021. I Efterfoljande meddelanden fran FCA och
administratoren av Libor har tydliggjort att Libor troligen kommer att avvecklas for de
flesta I6ptider och valutor som den berdknas for vid slutet av 2021, och andra av Libors
l16ptider och valutor kommer att folja efter under 2023. Upphorandet eller avvecklingen av
Libor skulle kunnal fa negativa konsekvenser som avsevért stor de finansiella
marknadernas funktion i unionen. Det finns ett stort antal avtal som paverkar ekonomiska
operatdrer i unionen avseende skulder, 14n, tidsbunden inlaning, vdrdepapper och derivat
som alla hanvisar till Libor, som forfaller senare dn den 31 december 2021 och som inte
innehaller tillrackligt robusta reservbestimmelser for att tdcka upphorandet eller
avvecklingen av Libor berdknat for den relevanta valutan eller vissa av dess loptider.
Vissa av dessa avtal och vissa finansiella instrument enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU"? kan inte omforhandlas i syfte att

innefatta avtalsenliga reservbestimmelser fore den 31 december 2021.

10

EUTL 29, 31.1.2020, s. 7.

Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(6) For att mgjliggora en fortsatt ordnad funktion for befintliga avtal som hénvisar till ett
allmént anvéant referensvirde vars upphorande skulle kunna fa negativa konsekvenser som
avsevirt stor de finansiella marknadernas funktion i unionen, och nir sidana avtal, eller
finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, inte kan omforhandlas sa
att de inbegriper en avtalsenlig reservbestimmelse vid tidpunkten da det referensvérdet
upphdor, bor det faststillas en ram for upphorandet eller den ordnade avvecklingen av
sddana referensviarden. Denna ram bor innefatta en mekanism for 6vergang till faststillda
erséttningar for ett referensvirde 1 sddana avtal eller finansiella instrument enligt
definitionen i direktiv 2014/65/EU. En ersittning for ett referensvarde bor sdkerstélla
undvikandet av att avtal inte fullgors, vilket avsevért skulle kunna stora de finansiella

marknadernas funktion i unionen.
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(7) Avsaknaden av en ram pd unionsnivd for att upphora med eller ordnat avveckla ett
referensvirde skulle sannolikt leda till olika regleringslosningar i medlemsstaterna
vilket skulle leda till att unionens berérda parter utsiitts for risker for riittsosikerhet och
for att avtal inte fullgors. Tillsammans med omfattningen av befintliga avtals och
finansiella instruments exponering for sadana referensvirden definitionen i direktiv
2014/65/EU skulle den okade risken for att avtal inte fullgors och rittstvister till foljd av
detta kunna avseviirt stora finansmarknadernas funktion. Under dessa extraordindira
omstindigheter och for att hantera de involverade systemriskerna mdste en
harmoniserad strategi faststillas for att hantera upphorandet eller avvecklingen av vissa
referensvirden som dr systemviktiga for unionen. Medlemsstaternas befogenheter vad
giiller referensviirden utover de befogenheter som tilldelats kommissionen pdverkas inte

av denna forordning.
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) Enligt forordning (EU) 2016/1011 kréver att andra enheter under tillsyn dn
administratiorer av referensviirden har beredskapsplaner i fall att ett referensviirde
dndras visentligt eller upphor att tillhandahdllas. Om mdajligt bor beredskapsplanerna
identifiera en eller flera potentiella ersiittningar for referensvirden. Erfarenheterna med
Libor har visat att det dir viktigt att beredskapsplaner utarbetas for fall i vilka ett
referensviirde viisentligt dndras eller upphor att tillhandahdllas. De behériga
myndigheterna bor overvaka efterlevnaden av den skyldigheten och det bér vara maojligt
for dem att utfora stickprovskontroller av efterlevnaden. Diirfor bor enheter under tillsyn
se till att deras beredskapsplaner, och eventuella uppdateringar av dem, finns i
littiliginglig form sd att de pad begiiran utan drojsmal kan vidarebefordra dem till de
behoriga myndigheterna.
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o) Andra avtal dn finansiella avtal som definieras i forordning (EU) 2016/1011 eller
finansiella instrument som inte omfattas av definitionen av finansiella instrument i den
forordningen, men som dven hdnvisar till referensviirden som hdller pa att upphora eller
avvecklas skulle ocksa avsevirt kunna stora de finansiella marknaderna i unionen.
Mdnga enheter anviinder sadana referensvirden men uppfyller inte kraven for enheter
under tillsyn. Foljaktligen skulle parterna i sadana avtal och innehavarna av sidana
finansiella instrument inte gynnas av en ersdttning for ett referensviirde. For att i
madjligaste mdn mildra de potentiella effekterna pa marknadsintegriteten och den
finansiella stabiliteten och tillhandahdlla skydd mot riittsosiikerhet bor kommissionens
mandat att faststilla en ersittning for ett referensvirde tillimpas pd alla de avtal och
finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU som omfattas av en
medlemsstats riitt. Dessutom bor den faststiillda ersiittningen for ett referensvirde ocksa
tillimpas pd avtal som omfattas av riitten i ett tredjeland men vars samtliga avtalsparter
dr etablerade i unionen, i fall dir avtalet uppfyller kraven i den hiir forordningen och
diir riitten i det tredjelandet inte foreskriver en ordnad avveckling av ett referensviirde.
Denna utvidgning av tillimpningsomrddet bor inte paverka de bestimmelser i

forordning (EU) 2016/1011 som inte indras genom den hiir forordningen.
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(10)

Den lagstadgade ersdttningen av ett referensvirde bor begrinsas till avtal och till
finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU som inte har
omforhandlats fore den dag da referensviirdet i fraga upphor att gilla. Om ramavtal
anvinds kommer den faststillda ersiittningen for ett referensviirde endast att tillimpas
pd transaktioner som ingdtts fore den relevanta dagen for ersiittningen, dven om senare
transaktioner tekniskt sett kan ingd i samma avtal. Faststillandet av erséttningen for ett
referensvérde bor inte inverka pa avtal, eller finansiella instrument enligt definitionen i
direktiv 2014/65/EU, som redan innehaller en lamplig reservbestimmelse for hanteringen

av det permanenta upphorandet ay ett referensvirde.

(11) Kommissionens antagande av en genomforandeakt som foreskriver en ersittning for ett
referensviirde bor inte hindra parterna i ett avtal fran att enas om att tillimpa ett en
annan ersdttning for det referensviirdet.
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(12)

Referensvirdena och deras avtalsenliga reservrinta skulle med tiden kunna avvika
avseviirt och ovintat, och som en foljd av detta skulle de inte lingre dterspegla samma
underliggande ekonomiska verklighet eller leda till kommersiellt oacceptabla resultat.
Sddana fall kan med tiden innebiira en betydande 6kning av spreaden mellan
referensvirdet och den avtalsenliga reservrintan eller situationer diir den avtalsenliga
reservbestimmelsen dndrar basen for referensvirdet frdan rorlig rinta till fast rinta.
Eftersom detta problem kan komma att uppstd i flera medlemsstater, och eftersom dven
avtalsparter frdan olika medlemsstater i sadana fall ofta skulle pdaverkas, bor det hanteras
pd ett harmoniserat sdtt for att undvika rittsosiikerhet, onédiga riittstvister och
foljaktligen eventuella viisentliga negativa effekter pd den inre marknaden eller
dterverkningar pd den finansiella stabiliteten i enskilda medlemsstater eller i unionen.
Foljaktligen bor ersiittningen for ett referensvirde som faststills i genomforandeakten
under vissa forutsiittningar fungera som ersittning ndr relevanta nationella
myndigheter, till exempel makrotillsynsmyndigheter, systemriskrdd eller centralbanker,
har faststillt att den ursprungligen overenskomna reservbestimmelsen inte liingre
dterspeglar den ekonomiska verklighet som det referensviirde som upphor var avsett att
midita eller att en sdadan bestimmelse skulle kunna utgéra ett hot mot den finansiella
stabiliteten. De relevanta nationella myndigheterna bér gora en sdadan bedomning ndr
de, frdn en eller flera potentiellt beriorda parter, fir kinnedom om att en allmdnt anvind
reservbestiimmelse potentiellt iir olimplig. En sddan bedomning bor emellertid inte
goras avtal for avtal. De relevanta nationella myndigheter som berors bor vara skyldiga
att informera kommissionen och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten

(Esma) om den bedomningen.
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(13) Avtalsparterna ansvarar for att analysera sina avtalsarrangemang for att avgora vilka
situationer en avtalsenlig reservbestimmelse avser att ticka. Om tolkningen av ett avtal
eller av ett finansiellt instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU visar att
parterna inte avsdg att ticka det permanenta upphorandet av ett valt referensvirde, bor
den lagstadgade ersiittningen for ett referensvirde som faststiills i enlighet med denna
forordning utgora ett skydd i samband med det permanenta upphorandet av

referensvirdet.
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(14) Med tanke pa att ersiittningen av ett referensvirde skulle kunna kriva dndringar av
avtal, eller av finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/65, vilka
hiinvisar till sadana referensvirden nir dessa dndringar dr nodvindiga for den
praktiska anvindningen eller tillimpningen av en sddan ersiittning for ett referensviirde

bor kommissionen ges befogenhet att faststilla de motsvarande viisentliga dindringarna

for anpassning i genomforandeakten.
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(15) For referensvirden som kommissionen faststiller som kritiska i en medlemsstat i
enlighet med forordning (EU) 2016/1011 och dir upphoérandet eller avvecklingen av ett
sddant referensviirde avsevirt skulle kunna stora finansmarknadernas funktion i den
medlemsstaten bor den relevanta behoriga myndigheten vidta nédvindiga dtgdrder for

att undvika sddana storningar i enlighet med sin nationella ritt.

(16) Om en medlemsstat ansluter sig till euroomrddet och det till foljd av detta saknas
dataunderlag for att beriikna ett nationellt referensviirde, vilket innebiir att det
referensvirdet mdste ersittas, bor det vara mojligt for den medlemsstaten att foreskriva
overgdng frdn det nationella referensviirdet till en ersiittning for det. I ett sddant fall bor
medlemsstaten ta hiinsyn till konsumenternas stillning som avtalsparter och séikerstiilla

att de inte i storre utstrickning in nodvindigt paverkas negativt av en sddan overgdng.
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(17)

I syfte att faststélla att vissa referensvirden for avistavixelkurser for tredjelandsvalutor
inte omfattas av forordning (EU) 2016/1011 bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen
med avseende pa undantaget for referensvirden for avistavaxelkurser for icke-konvertibla
valutor, nir sddana referensvirden for avistavixelkurserna anvinds for att berdkna
utbetalningar som uppstar till f6ljd av icke-levererbara valutaderivatavtal. Det ar sirskilt
viktigt att kommissionen genomfor 1dmpliga samrad under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning!!. Fér att sikerstilla
lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrdde till méten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.

11

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(18) For att sdkerstdlla enhetliga villkor for genomforandet av denna férordning bor
kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter i fraga om att faststélla en ersdttning
for ett referensviirde som ersiitter alla héinvisningar till det referensviirdet i avtal, eller i
finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, som inte har
omforhandlats den dag d& genomforandeakten borjar tillimpas. Dessa befogenheter bor
utdvas i enlighet med Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 182/2011'2,

Réttssékerheten forutsatter att kommissionen utovar dessa genomfoérandebefogenheter

endast vid noggrant definierade utlosande hiandelser som tydligt visar att administreringen

och offentliggdrandet av ett referensviarde som ska ersittas kommer att upphora permanent.

(19) Kommissionen bor utdva sina genomforandebefogenheter endast i situationer dir den
bedomer att ett upphorande eller en avveckling av ett referensvirde kan fa negativa
konsekvenser som avsevirt stor finansiella marknadernas funktion eller den reala
ekonomin 1 unionen. Dessutom bor kommissionen utdva sina genomférandebefogenheter
endast om det har blivit uppenbart att referensvirdets representativitet inte kan aterstillas

eller att referensvardet kommer att upphora permanent.

12 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om

faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utovande av sina genomférandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(20)

Innan kommissionen utovar sina genomforandebefogenheter i fraga om att faststilla en
ersittning for ett referensvéirde bor kommissionen genomfora offentliga samrad och ta
hinsyn till rekommendationer frin relevanta berorda parter, sdrskilt arbetsgrupper inom
den privata sektorn som verkar under 6verinseende av de offentliga myndigheterna eller
centralbanken I . Dessa rekommendationer bor bygga pa omfattande offentliga samrad och
expertis I om den lampligaste erséttningsrintan for den referensrinta som ska upphéra.
Kommissionen bor ocksd beakta rekommendationer firdin andra beréorda parter,

inbegripet referensvirdesadministratorens behoriga myndighet och Esma.
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2D

Vid tidpunkten for antagandet av forordning (EU) 2016/1011 forvintades det att
tredjeliinder fram till slutet av 2021 skulle inriitta liknande regleringssystem for
finansiella referensviirden och att anvindningen inom unionen av enheter under tillsyn
av referensvirden frdn tredjeland skulle sikerstillas genom beslut om likviirdighet som
antagits av kommissionen eller genom erkiinnande eller godkiinnande fran behoriga
myndigheter. Begrinsade framsteg har emellertid gjorts i detta avseende.
Tillimpningsomrddet for regelverken for finansiella referensvirden skiljer sig avseviirt
mellan unionen och tredjeliinder. For att siikerstilla att den inre marknaden fungerar
smidigt och att tredjelinders referensviirden finns tillgiingliga for anvindning i unionen
efter utgangen av overgdangsperioden, bor kommissionen dirfor senast den 15 juni 2023
ligga fram en rapport om oversynen av tillimpningsomrddet for forordning (EU)
2016/1011, i dess dndrade lydelse enligt den hir forordningen, med sdrskild hinsyn till
dess effekter pd anvindningen av tredjeliinders referensviirden i unionen. I den
rapporten bor kommissionen sdrskilt analysera de langtgdende konsekvenserna av en
sddan reglering for unionens administratorer och anvindare av referensvirden, dven
med avseende pd den fortsatta anvindningen av referensvirden fran tredjeland.
Kommissionen bor bedoma om det finns ett behov av att ytterligare dndra forordning
(EU) 2016/1011 for att begriinsa dess tillimpningsomrdde endast till administratorer av
vissa typer av referensvirden eller till administratorer vars referensviirden anviinds i stor

utstrdckning i unionen.
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(22)

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/201273 har nyligen iindrats for
att skapa tydlighet for marknadsdeltagarna att kontrakt som ingatts eller fornyats innan
clearing- eller marginalkrav borjat tillimpas pa OTC-derivatkontrakt som héinvisar till
ett referensviirde (iildre transaktioner) inte kommer att omfattas av dessa krav om dessa
kontrakt dindras med avseende pa det referensviirde som de hénvisar till och om dessa
dndringar gors i det enda syftet att genomfora eller forbereda genomforandet av en
ersittning for ett referensviirde eller infora reservbestimmelser under évergdangen till ett
nytt referensviirde som en del av en referensviirdereform. Referensviirdereformer dr
resultatet av internationellt samordnade arbetsfloden och initiativ som syftar till att
reformera referensvirden sd att de stimmer dverens med de internationella principer for
finansiella referensvirden som offentliggjorts av den internationella organisationen for
virdepapperstillsyn (International Organisation of Securities Commissions). Enligt
forordning (EU) 2016/1011 ska enheter under tillsyn utarbeta och uppriitthalla vil
underbyggda skriftliga planer som anger vilka atgdrder de skulle vidta om ett
referensviirde visentligt dndras eller inte lingre tillhandahalls samt se till att dessa
planer dterspeglas i avtalsforhdllandet med kunderna. For att gora det littare for
marknadsaktorerna att uppfylla dessa skyldigheter och stodja marknadsaktorernas
dtgdrder for att 6ka robustheten hos OTC-derivatkontrakt som héinvisar till
referensvirden som eventuellt kan bli foremadl for reformer, bor forordning (EU)

nr 648/2012 dindras ytterligare for att klargora att iildre kontrakt inte kommer att
omfattas av clearing- eller marginalkrav om dessa kontrakt iindras i det enda syftet att
ersditta det referensvirde som de hiinvisar till inom ramen for en referensvirdereform.
Detta undantag tillimpas dirfor endast for sadana avtalsindringar som krévs for att
genomfora eller forbereda genomforandet av en ersiittning for ett referensvirde till foljd
av en referensvirdesreform eller for att infora reservbestimmelser i forhdllande till ett
referensvirde for att 6ka robustheten hos de relevanta kontrakten. Dessa dndringar bor
tiina till att skapa klarhet for marknadsaktorerna och bér inte paverka
tillimpningsomradet for clearing- och marginalkraven i samband med att OTC-
derivatkontrakt dindras i andra syften eller i samband med ersiittningar eller fornyelser

sdsom dndringar av motparter.

13

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(23) Forordning (EU) 2016/1011 och (EU) nr 648/2012 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

(24) Eftersom Libor fran och med den 1 januari 2021 inte ldngre kommer att vara ett kritiskt
referensvirde i den mening som avses i forordning (EU) 2016/1011, bor den har
forordningen skyndsamt triida i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av férordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska dndras pa foljande sétt:
1. I artikel 2.2, ska foljande led laggas till:

”1)  Ett referensvirde for en avistaviixelkurs som har faststillts av kommissionen i

enlighet med artikel 18a.1.”
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2. Artikel 3.1 ska dndras pd foljande siitt:
a) Foljande led ska inforas:

”22a)referensviirde for avistaviixelkurser: ett referensvirde som dterspeglar priset,
uttryckt i en valuta, pd en annan valuta eller en korg av andra valutor, for

leverans pa den tidigaste maojliga valuteringsdagen,”
b) Led 24a i ska ersiittas med foljande:

”i)  en handelsplats enligt definitionen i artikel 4.1.24 i direktiv 2014/65/EU eller
en handelsplats i ett tredjeland betriiffande vilken kommissionen har antagit
ett genomforandebeslut enligt vilket regelverket och tillsynssystemet i det
landet ska anses ha motsvarande verkan i den mening som avses i artikel
28.4 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014%, eller
artikel 25.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU, eller en
reglerad marknad som anses vara likviirdig enligt artikel 2a i forordning
(EU) nr 648/2012, men i samtliga fall enbart i fraga om

transaktionsuppgifter som ror finansiella instrument,

* Europaparlamentets och rdadets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av

forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).”
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3. I avdelning I1I ska titeln pd kapitel 2 ersiittas med foljande:

”Referensrintor och referensvirden for avistaviixelkurser”

4. Foljande artikel ska inforas:

*Artikel 18a

Referensvirden for avistavixelkurser

,’1.

Kommissionen fér faststélla ett referensvérde for en avistaviixelkurs som
administreras av administratorer beldgna utanfor unionen, om bdda foljande kriterier

ar uppfyllda:

a)  Referensvirdet for avistavixelkursen hinvisar till en avistakurs for en

tredjelandsvaluta som inte fritt kan konverteras.

b) I Referensvirdet for avistavixelkursen anvdinds pa frekvent, systematisk och

regelbunden basis for att sikra sig mot ogynnsamma viixelkursrorelser.

Kommissionen ska senast den 31 december 2022 genomfora offentliga samrad for
att identifiera de referensviirden for avistaviixelkurser som uppfyller kriterierna i

punkt 1.

Kommissionen ska senast den 15 juni 2023 anta en delegerad akt i enlighet med
artikel 49 for att uppritta I en forteckning over sadana referensvirden for
avistavixelkurser som uppfyller de kriterier som faststélls i punkt 1 i den héir

artikeln. Kommissionen ska vid limpliga tillfillen uppdatera den forteckningen.”
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5. I avdelning III ska foljande kapitel inforas:

“Kapitel 4a

Lagstadgad ersiittning av ett referensviirde

Artikel 23a

Tillimpningsomrdde for lagstadgad ersiittning av ett referensviirde
Detta kapitel tillimpas pd

a)  avtal eller finansiella instrument enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, som

héinvisar till ett referensviirde och omfattas av ritten i en av medlemsstaterna, och

b)  avtal, i vilket alla parter iir etablerade i unionen, som hénvisar till ett referensviirde
och som omfattas av riitten i ett tredjeland, och diir den ritten inte maojliggor ett

ordnat upphorande av ett referensviirde.
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Artikel 23b

Ersdttning av ett referensvirde genom unionsriitten
1.  Denna artikel ska tillimpas pad

a) referensvirden som faststillts som kritiska genom en genomforandeakt som

antagits enligt artikel 20.1 a eller c,

b)  referensviirden som baseras pd rapportering av dataunderlag om deras
upphorande eller avveckling avseviirt skulle stora de finansiella

marknadernas funktion i unionen, och

¢)  referensviirden fran tredjeland om deras upphérande eller avveckling
avseviirt skulle stora funktionen hos de finansiella marknaderna i unionen

eller utgora en systemrisk for det finansiella systemet i unionen.
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2.

Kommissionen far faststilla en eller flera ersiittningar for ett referensvirde om

ndgot av foljande har intrdiffat:

a)

b)

Den behoriga myndigheten for administratoren av referensvirdet har
utfiirdat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information dir det
meddelas att det referensvirdet inte lingre aterspeglar den underliggande
marknaden eller den ekonomiska verkligheten; niir det giiller ett
referensvirde som faststillts som kritiskt genom en genomforandeakt som
antagits enligt artikel 20.1 a eller ¢ ska den behoriga myndigheten limna ett
sadant meddelande endast om referensviirdet, efter utovandet av de
befogenheter som anges i artikel 23, fortfarande inte dterspeglar den

underliggande marknaden eller den ekonomiska verkligheten.

Administratoren av det referensvirdet, eller en person som handlar pd
uppdrag av den administratoren, har utfirdat ett offentligt uttalande eller
har offentliggjort information, eller ett sadant offentligt uttalande har
utfirdats eller sadan information har offentliggjorts, diir det meddelas att
administratoren kommer att borja avvecklingen av det referensviirdet pa ett
ordnat siitt eller kommer att upphéra med att tillhandahdlla det
referensvirdet eller vissa loptider eller vissa valutor for vilka det
referensvirdet beriknas, permanent eller pd obestimd tid, forutsatt att det
vid tidpunkten for utfirdandet av meddelandet eller offentliggorandet av
informationen inte finns ndgon eftertridande administrator som kommer att

Sfortsiitta att tillhandahdlla det referensvirdet.
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d)

Den behoriga myndigheten for administratoren av det referensvirdet eller en
enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet éver denna administrator
har utfiirdat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information, dir
det meddelas att administratoren kommer att borja avveckla det
referensvirdet pa ett ordnat siitt eller kommer att upphora med att
tillhandahalla det referensvirdet eller vissa loptider eller vissa valutor pd
vilka det referensviirdet beriknas permanent eller pd obestimd tid, forutsatt
att det vid tidpunkten for utfiirdandet av meddelandet eller offentliggorandet
av informationen inte finns ndgon eftertridande administrator som kommer

att fortsiitta att tillhandahalla referensviirdet.

Den behoriga myndigheten for administratoren av det referensviirdet
dterkallar eller tillfilligt upphdiver auktorisationen i enlighet med artikel 35,
eller erkiinnandet i enlighet med artikel 32.8 eller kriiver upphorandet av
godkiinnandet i enlighet med artikel 33.6, forutsatt att det vid tidpunkten for
dterkallelsen eller det tillfilliga upphdvandet eller upphérandet av
godkinnandet inte finns ndgon eftertriidande administrator som kommer att
fortsiitta att tillhandahdlla det referensvirdet och att dess administrator
kommer att borja avveckla det referensvirdet pad ett ordnat siitt eller kommer
att upphora med att tillhandahdlla det referensvirdet eller vissa loptider eller
vissa valutor for vilka det referensviirdet beriknas permanent eller pd

obestimd tid.
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3. Vid tillimpningen av punkt 2 i denna artikel ska ersdttningen for ett referensviirde
ersitta alla hinvisningar till det referensviirdet i avtal och finansiella instrument
enligt artikel 23a, om dessa avtal och finansiella instrument inte innehdller
a)  ndgon reservbestimmelse, eller
b)  ndgra limpliga reservbestimmelser.

4. Vid tillimpningen av punkt 3 ska en reservbestimmelse anses olimplig om
a) den inte foreskriver en permanent ersdttning for det referensviirde som

upphor,
b)  tillimpningen av den kriver samtycke fran tredje part, vilket har nekats,
¢)  den foreskriver en ersdittning for ett referensviirde som inte liingre
dterspeglar, eller skiljer sig avsevirt frdin den underliggande marknad eller
den ekonomiska verklighet som det referensviirde som upphor dr avsett att
mdita och dess tillimpning skulle kunna ha en negativ inverkan pd den
finansiella stabiliteten.
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Ersiittningen for ett referensvirde som godkiints som en avtalsenlig reservrinta
dterspeglar inte lingre, eller skiljer sig avseviirt fran den underliggande
marknaden eller den ekonomiska verklighet som det referensvirde som upphdér dr
avsett att mdta, och skulle kunna ha en negativ inverkan pd den finansiella

stabiliteten dir

a)  den har faststiillts av den relevanta nationella myndigheten pd grundval av
en overgripande bedomning av en sdirskild typ av avtalsenligt arrangemang
som har utforts till foljd av en motiverad begiiran fran minst en berord part,

efter samrdad med de relevanta beréorda parterna,

5411/21
BILAGA

lym/mhe 32
GIP.2 SV



b)

efter en overgripande bedomning i enlighet med led a, en av parterna i
avtalet eller det finansiella instrumentet har invint mot den avtalsenliga
reservbestimmelsen senast tre mdnader innan referensvirdet upphor att

tillhandahallas, och

efter en invindning enligt led b, parterna i avtalet eller det finansiella
instrumentet inte har kommit dverens om en alternativ ersdttning for

referensvirdet senast en arbetsdag innan referensvirdet upphor.
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Vid tillimpningen av punkt 4 ¢ ska den relevanta nationella myndigheten, utan
onddigt drojsmal, informera kommissionen och Esma om sin bedémning som
avses i punkt 5 a. Om enheter i mer in en medlemsstat skulle kunna pdverkas av
bedomningen ska de relevanta myndigheterna i alla dessa medlemsstater

gemensamt genomfora bedomningen.

Medlemsstaterna ska utse en relevant myndighet som kan genomfora den
bedomning som avses i punkt 5 a. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen
och Esma om vilka relevanta myndigheter som har utsetts senast den ... [sex

mdnader efter den dag dd denna dindringsforordning trider i krafft].

Kommissionen ska anta genomforandeakter for att faststiilla en eller flera
ersdittningar for ett referensvirde i enlighet med det granskningsforfarande som
avses i artikel 50.2, om ndgon av de hiindelser som avses i punkt 2 i den hiir

artikeln har intriffat.
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En genomforandeakt som avses i punkt 8 ska omfatta foljande:
a)  Ersdttningen eller ersdittningarna for ett referensvirde.

b)  Den spreadjustering, inbegripet metoden for att faststiilla spreadjusteringen,
som ska tillimpas pd den ersiittning av ett referensvirde som ska upphora vid
ersdttningstidpunkten for varje enskild loptid i syfte att beakta effekterna av
overgdngen eller indringen frdn det referensvirde som ska avvecklas till

dess ersdttning.

¢)  Motsvarande viisentliga indringar for anpassning som dr kopplade till och
rimligen nodvindiga for anviindningen eller tillimpningen av en ersdttning

for ett referensviirde.

d)  Det datum frin och med vilket ersiittningen eller ersiittningarna for ett

referensvirde tillimpas.
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10.

11.

Ndir kommissionen antar en genomforandeakt som avses i punkt 8 ska den beakta
tillgiingliga rekommendationer om ersdittningen for ett referensviirde, de
motsvarande dndringarna for anpassning samt den spreadjustering som gjorts av
den centralbank som ansvarar for det valutaomrdde diir det relevanta
referensvirdet ska avvecklas, eller av den arbetsgrupp for alternativa
referensriintor som verkar under éverinseende av de offentliga myndigheterna
eller centralbanken. Innan kommissionen antar genomforandeakten ska den
genomfora offentliga samrdd och beakta rekommendationerna fran andra berorda

parter, inbegripet referensvirdesadministratorens behoriga myndighet och Esma.

Utan hinder av punkt 5 c i denna artikel ska en ersdittning for ett referensvirde
som faststiillts av kommissionen i enlighet med punkt 2 i denna artikel inte
tillimpas om alla parter eller den erforderliga majoriteten av parterna i ett avtal
eller finansiellt instrument som avses i artikel 23a har enats om att tilliimpa en
annan ersdttning for ett referensviirde antingen fore eller efter den dag for

tillimpning av genomforandeakten som avses i punkt 8 i den hiir artikeln.
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Artikel 23¢

Ersdttning av ett referensvirde genom nationell riitt

1.  Den nationella behoriga myndigheten i en medlemsstat diir majoriteten av
rapportorerna dr beliigna far faststilla en eller flera ersittningar for ett

referensvirde enligt artikel 20.1 b, forutsatt att ndgot av foljande har intriiffat:

a)  Den behoriga myndigheten for administratoren av det referensvirdet har
utfirdat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort information dir det
meddelas att det referensvirdet inte lingre dterspeglar den underliggande
marknaden eller den ekonomiska verkligheten; den behoriga myndigheten
ska meddela endast om referensvirdet, efter utévandet av de befogenheter
som anges i artikel 23, fortfarande inte dterspeglar den underliggande

marknaden eller den ekonomiska verkligheten.
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b)  Administratoren av det referensvirdet, eller en person som handlar pa
uppdrag av administratoren, har utfirdat ett offentligt uttalande eller har
offentliggjort information, eller ett sadant offentligt uttalande har utfiirdats
eller sadan information har offentliggjorts, diir det meddelas att
administratoren kommer att bérja avveckla det referensvirdet pa ett ordnat
sitt eller kommer att upphora med att tillhandahalla det referensvirdet eller
vissa loptider eller vissa valutor for vilka det referensviirdet berdiknas,
permanent eller pd obestimd tid, forutsatt att det vid tidpunkten for
utfirdandet av uttalandet eller offentliggorandet av informationen inte finns
ndgon eftertridande administrator som kommer att fortsiitta att

tillhandahalla det referensvirdet.

¢)  Den behoriga myndigheten for administratoren av det referensvirdet eller en
enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet éver en sddan
administrator har utfirdat ett offentligt uttalande eller har offentliggjort
information, diir det meddelas att administratoren kommer att borja avveckla
referensviirdet pa ett ordnat siitt eller kommer att upphora med att
tillhandahdalla det referensviirdet eller vissa loptider eller vissa valutor pd
vilka referensviirdet beriknas permanent eller pd obestimd tid, forutsatt att
det vid tidpunkten for utfirdandet av uttalandet eller offentliggorandet av
informationen inte finns ndgon eftertridande administrator som kommer att

fortsiitta att tillhandahdlla det referensviirdet.
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d)  Den behériga myndigheten for administratoren av det referensviirdet
dterkallar eller tillfilligt upphdver en auktorisation av administratoren av ett
referensvirde i enlighet med artikel 35, forutsatt att det vid tidpunkten for
dterkallelsen eller det tillfilliga upphdvandet inte finns ndagon eftertridande
administrator som kommer att fortsiitta att tillhandahdlla det referensviirdet
och administratoren kommer att borja avveckla det referensviirdet pa ett
ordnat siitt eller kommer att upphéra med att tillhandahalla det
referensvirdet eller vissa loptider for det referensviirdet eller vissa valutor for

vilka det referensviirdet beriknas permanent eller pd obestimd tid.

2. Om en medlemsstat faststiiller en eller flera ersdittningar for ett referensvirde i
enlighet med punkt 1 ska den behoriga myndigheten i den medlemsstaten
omedelbart underrditta kommissionen och Esma.
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3. Ersdttningen for ett referensvirde ska ersdtta alla hinvisningar till det
referensviirdet i avtal och finansiella instrument enligt artikel 23a, om bada

foljande villkor dr uppfyllda:

a) Avtalen eller de finansiella instrumenten hdinvisar till det referensviirde som
upphor den dag da den nationella ritt som faststiller ersiittningen for ett

referensvirde blir tillimplig.

b)  Dessa avtal eller finansiella instrument innehdller inte ndgon
reservbestimmelse eller innehdller en reservbestimmelse som inte

foreskriver en permanent ersdittning for det referensviirde som upphor.

4.  En ersittning for ett referensviirde som faststiillts av en behérig myndighet i
enlighet med punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas om alla parter eller den
erforderliga majoriteten av parterna i ett avtal eller finansiellt instrument enligt
artikel 23a har enats om att tillimpa en annan ersiittning for ett referensviirde vare

sig fore eller efter tillimpningsdagen for den relevanta bestimmelsen i nationell

ratt.”
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6. I artikel 28 ska punkt 2 ersdttas med foljande:

"2,

Enheter under tillsyn, forutom sddana administratorer som avses i punkt 1, som
anviinder ett referensvirde ska sammanstilla och upprdtthdlla vil underbyggda
skriftliga planer som beskriver de dtgirder som de skulle vidta om ett
referensvirde visentligt fordndrades eller upphdérde att tillhandahdllas. Om sd iir
mdojligt och limpligt ska planerna faststiilla ett eller flera alternativa
referensvirden som skulle kunna anvindas som hénvisning for att ersiitta de
referensvirden som inte liingre skulle kunna tillhandahdallas, med en forklaring av
varfor dessa referensvirden skulle vara limpliga alternativ. Enheter under tillsyn
ska pd begdran och utan onédigt driojsmadl limna dessa planer tillsammans med
eventuella uppdateringar till den relevanta behériga myndigheten, och ska ldta

dem dterspeglas i sitt avtalsforhdillande med kunder.”
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1 artikel 29 ska foljande punkt inforas:

”la. En enhet under tillsyn fir ocksa anviinda ersiittningen for ett referensvirde som

faststiillts i enlighet med artikel 23b eller 23¢.”

8. Artikel 49 ska dndras pa foljande sdtt:
a) Foljande punkt ska inforas:
”2b. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 18a.3 och
54.7 ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den ... [den dag dd
denna dndringsforordning triider i kraft].”
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b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 18a.3 och 54.7 far niir
som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om
dterkallelse innebiir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i
Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet

datum. Det pdverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har triitt
i kraft.”

¢)  Foljande punkt ska liggas till:

Y6a. En delegerad akt som antas enligt artikel 18a.3 eller 54.7 ska tréida i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot
den delegerade akten inom en period pd tre manader frdn den dag dd akten
delgavs Europaparlamentet och rddet, eller om bdade Europaparlamentet och
rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att
de inte kommer att inviinda. Denna period ska forlingas med tre manader pd

Europaparlamentets eller radets initiativ.”
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9. I artikel 51 ska punkt 5 ersiittas med foljande:

”5.  Savida inte kommissionen har antagit ett beslut om likvirdighet enligt artikel 30.2

eller 30.3, en administrator har erkiints enligt artikel 32, eller ett referensviirde har
godkidnts enligt artikel 33, dir den anvindning i unionen som enheter under tillsyn
gor av ett referensvirde frdn tredjeland endast tilldten for finansiella instrument,
finansiella avtal och madtt pa en investeringsfonds resultat som redan hénvisar till
det referensviirdet, eller som adderar en hinvisning till ett sadant referensvirde

fore den 31 december 2023.

Det forsta stycket ska inte tillimpas pd referensviirden som tillhandahdlls av
administratorer som flyttar fidn unionen till ett tredjeland under
overgdngsperioden. Den behoriga myndigheten ska underriitta Esma i enlighet
med artikel 35. Esma ska uppriitta en forteckning éver referensviirden frdn

tredjeland for vilka det forsta stycket inte dr tillimpligt.”
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10. 1 artikel 54 ska punkt 6 ersittas med foljande:

”6.

Senast den 15 juni 2023 ska kommissionen limna en rapport till
Europaparlamentet och radet om denna forordnings tillimpningsomrdde, sdirskilt
ndr det giiller att enheter under tillsyn fortsitter att anvinda referensviirden frdn
tredjeland, och om potentiella brister i den nuvarande ramen. Den rapporten ska
sérskilt bedoma om det finns ett behov av att iindra denna forordning for att
begriinsa dess tillimpningsomrdde till tillhandahdllande av vissa typer av
referensvirden eller till tillhandahallande av referensviirden som anvinds i stor
utstrickning i unionen och ska nir det dir lampligt dtfoljas av ett

lagstiftningsforslag.

Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 49
senast den 15 juni 2023 i syfte att forliinga den dvergdangsperiod som avses i artikel
51.5 till och med senast den 31 december 2025 om den rapport som avses i punkt 6
i den hir artikeln visar att den fortsatta anvindningen, av enheter under tillsyn, i
unionen av vissa referensvirden fidn tredjeland i annat fall skulle forsimras

avseviirt eller skulle utgora ett hot mot den finansiella stabiliteten.”
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Artikel 2
Andring av forordning (EU) nr 648/2012

Artikel 13a i forordning (EU) nr 648/2012 ska ersdttas med foljande:

*Artikel 13a

Andringar av ildre kontrakt for genomfirandet av referensvirdereformer

Motparter far fortsiitta att tillimpa de riskhanteringsforfaranden enligt artikel 11.3 som
de redan foljer den ... [den dag dd denna dndringsforordning borjar tillimpas for
sadana OTC-derivatkontrakt som inte har clearats av en central motpart och som ingdtts
eller fornyats fore den dag da skyldigheten att ha riskhanteringsforfaranden pa plats
enligt artikel 11.3 borjar gilla om dessa kontrakt, efter den ... [den dag dd denna
dndringsforordning borjar tillimpas], har dndrats eller fornyats i det enda syftet att
ersiitta ett referensvirde eller infora en reservbestimmelse for ndagot av de

referensvirden som det hinvisas till i det kontraktet.

Kontrakt som har ingidtts eller fornyats fore den dag da clearingkravet borjar gilla enligt
artikel 4 och som, efter den ... [den dag did denna dndringsforordning borjar tillimpas],
har dndrats eller fornyats i det enda syftet att ersiitta ett referensvirde eller infora en
reservbestimmelse for ndgot av de referensviirden som det hinvisas till i det kontraktet,

ska av den anledningen inte omfattas av det clearingkrav som avses i artikel 4.
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3. Punkterna 1 och 2 ska endast tillimpas pa OTC-derivatkontrakt vars dndringar eller

fornyanden

a) dr nodvindiga i syfte att ersiitta referensviirden i sammanhang med

referensvdrdereformer,

b) inte iindrar den ekonomiska substans eller den riskfaktor som sadant

kontraktsreferensvirde representerar,

¢) inte omfattar andra dndringar av rittsliga villkor i det kontraktet vilka inte avser
det referensviirde som det hiinvisas till och sdledes potentiellt indrar kontraktet pa

ett sitt som faktiskt innebiir att det mdste betraktas som ett nytt kontrakt.”

5411/21 lym/mhe 47
BILAGA GIP.2 SV



Artikel 3

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens

officiella tidning.

Den ska tilldmpas fran och med dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska unionens

officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utférdad 1

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordforande
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