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I. INTRODUCERE

In conformitate cu dispozitiile articolului 294 din TFUE si cu Declaratia comuna privind aspectele
practice in cadrul procedurii de codecizie !, intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut
loc o serie de contacte informale in vederea obtinerii unui acord in prima lectura cu privire la acest

dosar.

In acest context, raportoarea, Caroline NAGTEGAAL (Renew Europe, NL), a prezentat un
amendament de compromis (amendamentul 2) la propunerea de regulament sus-mentionata, in
numele Comisiei pentru afaceri economice si monetare. Asupra acestui amendament se ajunsese la

un acord pe parcursul contactelor informale sus-mentionate. Nu au fost depuse alte amendamente.

! JO C 145, 30.6.2007, p. 5.

5411/21 1ir/MG/mms 1
GIP.2 RO



II. VOTUL

Cu ocazia votului din 19 ianuarie 2021, plenul a adoptat amendamentul de compromis
(amendamentul 2) la propunerea de regulament sus-mentionata. Propunerea Comisiei astfel
modificatd constituie pozitia in prima lectura a Parlamentului, care este cuprinsa in rezolutia

legislativa a acestuia, astfel cum figureaza in anexa la prezenta nota 2.

Pozitia Parlamentului reflectd acordul la care se ajunsese in prealabil intre institutii. Consiliul ar

trebui, prin urmare, sa fie Tn masura sa aprobe pozitia Parlamentului.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

2 Versiunea pozitiei Parlamentului din rezolutia legislativa contine marcaje care indica
modificarile aduse prin amendamentele la propunerea Comisiei. Adaugirile la textul Comisiei
sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica o parte eliminata din text.
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ANEXA
(19.1.2021)

Exceptarea anumitor indici de referinta pentru cursul de schimb valutar din tari
terte si desemnarea indicilor de referinta de inlocuire pentru anumiti indici de
referinta care inceteaza ***|

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 19 ianuarie 2021 referitoare la
propunerea de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) 2016/1011 in ceea ce priveste exceptarea anumitor indici de referinta
pentru cursul de schimb valutar din tari terte si desemnarea indicilor de referinta de inlocuire
pentru anumiti indici de referinta care inceteaza (COM(2020)0337 — C9-0209/2020 —
2020/0154(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2020)0337),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre Comisie (C9-
0209/2020),

- avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere avizul Béncii Centrale Europene din 18 septembrie 20203,

- avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 29 octombrie 20204,

- avand in vedere acordul provizoriu aprobat de comisia competenta in temeiul articolului 74
alineatul (4) din Regulamentul sau de procedura si angajamentul reprezentantului Consiliului,
exprimat in scrisoarea din 9 decembrie 2020, de a aproba pozitia Parlamentului in
conformitate cu articolul 294 alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-0227/2020),

1. adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;

w

JO C 366, 30.10.2020, p. 4.
JO C 10, 11.1.2021, p. 35.

N
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solicita Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, isi modifica in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.
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P9_TC1-COD(2020)0154

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lectura la 19 ianuarie 2021 in vederea

adoptarii Regulamentului (UE) 2021/... al Parlamentului European si al Consiliului de

modificare a Regulamentului (UE) 2016/1011 in ceea ce priveste exceptarea anumitor indici

de referinta pentru cursul de schimb valutar la vedere din tari terte si desemnarea unor indici

care inlocuiesc anumiti indici de referinta care inceteaza si de modificare a Regulamentului

(UE) nr. 648/2012

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
avind in vedere avizul Bancii Centrale Europene’,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotirand in conformitate cu procedura legislativa ordinara’,

JO C 366, 30.10.2020, p. 4.

6 JOC10,11.1.2021, p. 35.

7 Pozitia Parlamentului European din 19 ianuarie 2021.
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intrucat:

(1) Pentru a-si acoperi riscurile de fluctuatie a ratei de schimb implicand monedele care nu
pot fi convertite cu usurinta intr-o moneda de baza sau implicand monede care fac obiectul
unui control al schimburilor valutare, societétile din Uniune incheie instrumente
financiare derivate valutare nelivrabile, de tip forward si swap . Indisponibilitatea unor
indici de referinti pentru cursul de schimb valutar la vedere pentru calcularea platilor
datorate 1n cadrul instrumentelor financiare derivate valutare ar avea un efect negativ
asupra societatilor din Uniune care exporta cdtre piete emergente sau care detin active sau
pasive pe aceste piete, avand drept urmare expunerea la fluctuatiile monedelor pietelor
emergente. Dupd expirarea perioadei care se incheie la 31 decembrie 2021 prevazute in
Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului® (denumita in
continuare ,,perioada de tranzitie”), utilizarea de indici de referintd pentru cursul de
schimb valutar la vedere furnizati de un administrator care se afla Intr-o tara terta, altul

decat o banca centrald, nu va mai fi posibila.

(2) Pentru ca societatile din Uniune sa 1si poatd continua activitatile comerciale, reducand in
acelasi timp riscul de schimb valutar, anumiti indici de referintdi pentru cursul de schimb
valutar la vedere care sunt folositi in instrumentele financiare pentru calcularea platilor
contractuale si care sunt desemnati de Comisie in conformitate cu anumite criterii ar

trebui exclusi din domeniul de aplicare al Regulamentului (UE) 2016/1011.

Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie
2016 privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al
contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de investitii si de
modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului (UE)

nr. 596/2014 (JO L 171, 29.6.2016, p. 1).
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)

Avdnd in vedere necesitatea unei revizuiri aprofundate a domeniului de aplicare al
Regulamentului (UE) 2016/1011 si a dispozitiilor sale privind indicii de referinta
furnizati de un administrator care se afla intr-o tard tertd (denumiti in continuare ,,indici
de referinti din tari terte”), actuala perioada de tranzitie pentru indicii de referinti din
tari terte ar trebui prelungitd. Comisia ar trebui sa aiba competenta de a prelungi in
continuare perioada de tranzitie prin intermediul unui act delegat, cu maximum doi ani,
in cazul in care evaluarea pe care se bazeazd respectiva revizuire demonstreazd ca
expirarea prevazutd a perioadei de tranzitie ar fi in detrimentul utilizarii in continuare a
indicilor de referinti din tari terte in Uniune sau ar reprezenta o amenintare la adresa

stabilitatii financiare.

Prelungirea perioadei de tranzitie pentru indicii de referintd din tari terte ar putea
reprezenta un stimulent pentru ca administratorii indicilor de referinti din Uniune sd isi
transfere activititile intr-o tara tertd pentru a nu fi supusi cerintelor din Regulamentul
(UE) 2016/1011. Pentru a preveni astfel de eludari, administratorii care se muta din
Uniune intr-o tard tertd in cursul perioadei de tranzitie nu ar trebui sa beneficieze de

acces la piata Uniunii fard sa respecte cerintele Regulamentului (UE) 2016/1011.
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©)

Incepand cu 31 decembrie 2020, de la incheierea perioadei de tranzitie stabilite in
Acordul privind retragerea Regatului Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord din
Uniunea Europeand’, indicele de referinti al ratei dobénzii interbancare de pe piata
londoneza (London Interbank Offered Rate - LIBOR) nu se mai califica drept indice de
referinta critic in temeiul Regulamentul (UE) 2016/1011. In plus, Autoritatea pentru
Conduitd Financiarad din Regatul Unit (FCA) a anuntat in 2017 ca nu incurajeaza si nu
obliga bancile contributoare sa transmitd date privind LIBOR dupa sfarsitul anului
2021. Anunturile ulterioare ale FCA si ale administratorului LIBOR clarifica faptul cé este
probabil ca pana la sfarsitul anului 2021 LIBOR sa fie lichidat in majoritatea perioadelor
si monedelor pentru care se calculeaza , iar alte perioade si monede ale LIBOR ar urma in
2023. Incetarea sau lichidarea LIBOR ar putea duce la consecinte negative care ar perturba
in mod semnificativ functionarea pietelor financiare din Uniune. Existd un numar mare de
contracte care afecteaza operatorii economici din Uniune si care se refera la datorii,
imprumuturi, depozite la termen, titluri de valoare si instrumente financiare derivate, care
se raporteaza foate la LIBOR si care ajung la scadentd dupa 31 decembrie 2021 si care nu
contin dispozitii alternative suficient de robuste pentru a acoperi incetarea sau lichidarea
LIBOR astfel cum se calculeaza pentru monedele relevante sau pentru anumite perioade
ale sale. Unele dintre aceste contracte si unele instrumente financiare, astfel cum sunt
definite in Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului'’, nu pot fi
renegociate pentru a introduce o dispozitie contractuala alternativa inainte de 31 decembrie

2021.

10

JOL29,31.1.2020, p. 7.
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014

privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

5411/21
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(6)

Pentru a putea asigura functionarea continua ordonata a contractelor existente care se
raporteaza la un indice de referinta utilizat pe scara larga a carui Incetare ar putea avea
consecinte negative care perturbd in mod semnificativ functionarea pietelor financiare din
Uniune si In cazul in care aceste contracte sau instrumente financiare astfel cum sunt
definite in Directiva 2014/65/UE nu pot fi renegociate pentru a introduce o dispozitie
contractuald alternativa Tnainte de incetarea respectivului indice de referinta, ar trebui sa se
stabileasca un cadru pentru incetarea sau lichidarea ordonatdi a acestor indici de referinta.
Acest cadru ar trebui sa cuprindd un mecanism pentru integrarea in aceste contracte sau in
instrumentele financiare astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE a indicilor de
referintd de Inlocuire desemnati. Un indice de referintd de Inlocuire ar trebui s asigure
evitarea imposibilitatii executarii contractelor, care ar putea perturba in mod semnificativ

functionarea pietelor financiare din Uniune.
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(7) Absenta unui cadru la nivelul Uniunii privind incetarea sau lichidarea ordonatd a unui
indice de referinti ar putea conduce la solutii de reglementare divergente in statele
membre, care ar putea determina ca partile interesate din Uniune sa fie expuse
riscurilor legate de insecuritate juridica si imposibilitatea executarii contractelor. Pe
langa amploarea expunerii la astfel de indici de referinta a contractelor existente si a
instrumentelor financiare astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE, riscul
crescut de neexecutare a contractelor si de litigii ar putea perturba in mod semnificativ
Sfunctionarea pietelor financiare. Avind in vedere circumstantele extraordinare si pentru
a aborda riscurile sistemice implicate, este necesar sa se stabileascd o abordare
armonizatd pentru incetarea sau lichidarea anumitor indici de referinti cu relevantd
sistemicd pentru Uniune. Prezentul regulament nu aduce atingere competentelor statelor

membre cu privire la indicii de referintd, care exceda sfera competentelor conferite

Comisiei.
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Regulamentul (UE) 2016/1011 impune entititilor supravegheate, altele decat
administratorii indicilor de referintd, si aiba instituite planuri de urgentda pentru
situatiile in care un indice de referintd se modifica in mod semnificativ sau inceteazda sd
mai fie furnizat. Daca este posibil, aceste planuri de urgenta ar trebui sa identifice unul
sau mai multi potentiali indici de referinta de inlocuire. Dupa cum experienta cu LIBOR
o demonstreazd, este important sd fie pregitite planuri de urgentd pentru cazuri in care
un indice de referinti se modifici semnificativ sau inceteazd sa mai fie furnizat.
Autoritatile competente ar trebui sa monitorizeze dacd aceasta obligatie este respectatd si
ar trebui sa poata verifica prin sondaj gradul de respectare. Prin urmare, entitdtile
supravegheate ar trebui sd aiba disponibile planuri de urgentd si orice actualizdri ale
acestora, astfel incdt sd le poata transmite, la cerere, autoritatilor competente, fara

intarziere.
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“)

Contractele, altele decdt contractele financiare astfel cum sunt definite in Regulamentul
(UE) 2016/1011, sau instrumentele financiare care nu sunt incluse in definitia
instrumentelor financiare din respectivul regulament, dar care se raporteazd si la indici
de referinti care inceteazd sau sunt lichidati, ar putea sa perturbe, de asemenea, in mod
semnificativ functionarea pietelor financiare din Uniune. Numeroase entitati utilizeaza
astfel de indici de referintd, dar nu se califica drept entititi supravegheate. In
consecintd, partile in contractele respective si detindatorii respectivelor instrumente
financiare nu ar beneficia de pe urma inlocuirii unui indice de referinta de inlocuire.
Pentru a atenua, cdat mai mult posibil, impactul potential asupra integrititii pietei si a
stabilitatii financiare si pentru a oferi protectie impotriva insecuritatii juridice, mandatul
Comisiei de a desemna un indice de referinta de inlocuire ar trebui sda se aplice oricdrui
contract si oricarui instrument financiar astfel cum este definit in Directiva 2014/65/UE,
care este supus legislatiei unui stat membru. In plus, indicele de referinti de inlocuire
desemnat ar trebui sd se aplice contractelor care sunt supuse legislatiei unei tari terte
dar a cdror parti contractante sunt toate stabilite in Uniune, in cazurile in care
contractul indeplineste cerintele prezentului regulament si in cazul in care legislatia tarii
terte respective nu prevede lichidarea ordonatd a unui indice de referinta. Aceasta
prelungire a domeniului de aplicare nu ar trebui si aducd atingere dispozitiilor

Regulamentul (UE) 2016/1011 care nu sunt modificate prin prezentul regulament.
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(10)

(11)

Inlocuirea statutari a unui indice de referintd ar trebui limitatd la contracte si la
instrumente financiare astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE, care nu au fost
renegociate inainte de data incetarii indicelui de referintd in cauzd. In cazul in care se
utilizeaza contracte cadru, indicele de referinta de inlocuire desemnat se va aplica
numai tranzactiilor incheiate inainte de data relevanta a inlocuirii, chiar daca, din punct
de vedere tehnic, tranzactiile ulterioare ar putea face parte din acelasi contract.
Desemnarea indicelui de referinta de inlocuire nu ar trebui sa afecteze contractele sau
instrumentele financiare astfel cum sunt definite in Directiva 2014/65/UE, care prevad
deja o dispozitie contractuala alternativa adecvata privind incetarea definitiva a unui

indice de referinta.

Adoptarea de catre Comisie a unui act de punere in aplicare care desemneazd un indice
de referinti de inlocuire nu ar trebui sa impiedice partile la un contract sa convina

asupra aplicarii unui alt indice de referinta de inlocuire.
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(12) Indicii de referinta si ratele alternative convenite contractual ar putea, in timp, sa devind
divergente intr-o mdasurd semnificativa si neprevazutd si, in consecintd, nu ar mai putea
reprezenta aceeasi realitate economicd subiacentd sau ar putea conduce la rezultate
inacceptabile din punct de vedere comercial. Astfel de cazuri ar putea include largirea
semnificativd in timp a marjei dintre indicele de referinta si rata alternativi convenita
contractual sau situatii in care dispozitia alternativa convenitd prin contract modifica
baza indicelui de referinta de la o ratd variabila la o ratd fixd. Intrucat aceasti problema
ar putea apdrea in mai multe state membre si deoarece partile contractante care provin
din state membre diferite ar fi, de asemenea, afectate adesea in astfel de cazuri, ea ar
trebui abordata in mod armonizat pentru a se evita insecuritatea juridicd, utilizarea
excesivd a procedurilor contencioase si, in consecintd, posibilele efecte negative
semnificative asupra pietei interne sau repercusiunile asupra stabilitatii financiare din
state membre sau din Uniune. In consecintd, indicele de referinti de inlocuire desemnat
prin actul de punere in aplicare ar trebui, cu respectarea anumitor preconditii, sa
serveasca drept inlocuitor atunci cind autorititile nationale relevante, de exemplu
autoritdtile macroprudentiale, consiliile pentru riscuri sistemice sau bancile centrale,
stabilesc ca dispozitia alternativa convenitd initial nu mai reflecta aceeasi realitate
economicd pe care era menit sa o mdsoare indicele de referintd care inceteazd, sau cd o
astfel de dispozitie ar putea reprezenta o amenintare la adresa stabilitatii financiare.
Autoritdtile nationale relevante ar trebui sd efectueze o evaluare atunci cind sunt
informate cu privire la caracterul potential inadecvat al unei dispozitii alternative
utilizate in mod curent de cdtre una sau mai multe parti potential interesate. Cu toate
acestea, o astfel de evaluare nu ar trebui efectuatd pe referitor la fiecare contract in
parte. Autoritdtile nationale relevante implicate ar trebui sd aiba obligatia de a informa
Comisia si Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) cu privire la

evaluarea respectivi.
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(13)

Partile contractante sunt responsabile de analizarea angajamentului lor contractual
pentru a stabili situatiile in care se aplica o dispozitie contractuala alternativa. In cazul
in care interpretarea unui contract sau a unui instrument financiar astfel cum este
definit in Directiva 2014/65/UE, arata ca partile nu au prevazut situatia de incetare
definitiva a indicelui de referinta ales, indicele de referinta de inlocuire statutar, care
este desemnat in conformitate cu prezentul regulament, ar trebui sd reprezinte o optiune

de siguranta in caz de incetare definitiva a respectivului indice de referintd.
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(14)

Avind in vedere ca inlocuirea unui indice de referinta ar putea necesita modificari ale
contractelor, sau ale instrumentelor financiare astfel cum sunt definite in Directiva
2014/65/UE, in care se face trimitere la astfel de indici de referintd, atunci cind
modificarile respective sunt necesare pentru utilizarea sau aplicarea in practica a
indicelui de referinta de inlocuire, Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa prevada

modificarile de conformare esentiale corespunzdtoare in actul de punere in aplicare.
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(15)

(16)

Pentru indicii de referinta care sunt desemnati de Comisie ca fiind critici intr-un stat
membru in conformitate cu Regulamentul (UE) 2016/1011 si in cazul in care incetarea
sau lichidarea unui astfel de indice de referinta ar putea perturba in mod semnificativ
Junctionarea pietelor financiare din respectivul stat membru, autoritatea competentdi
relevanta ar trebui sd ia masurile necesare pentru a evita astfel de perturbadri in

conformitate cu dreptul sau intern.

Daca un stat membru aderd la zona euro si lipsa ulterioara a datelor pentru calcularea
unui indice de referintd national impune inlocuirea indicelui de referinta respectiv, ar
trebui sa fie posibil ca statul membru respectiv si prevada tranzitia de la respectivul
indice de referintd national la un inlocuitor al acestuia. In acest caz, statul membru
respectiv ar trebui sd ia in considerare consumatorii, in calitate de pdrti contractante, si
Sd asigure ca acestia nu sunt afectati negativ, intr-o mdasurda mai mare decdt este

necesar, de o astfel de tranzitie.
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(17)

Pentru a desemna anumiti indici de referinti pentru cursul de schimb valutar la vedere din
tari terte ca fiind exclusi din domeniul de aplicare al Regulamentului (UE) 2016/1011,
competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene ar trebui sa fie delegata Comisiei in ceea ce priveste
exceptarea indicilor de referintd pentru cursul de schimb valutar la vedere pentru
monedele neconvertibile, atunci cand acestia sunt utilizati pentru calcularea platilor care
deriva din contractele derivate valutare nelivrabile. Este deosebit de important ca, in
cursul lucrarilor sale pregatitoare, Comisia sa organizeze consultari adecvate, inclusiv la
nivel de experti, si ca respectivele consultari sd se desfasoare in conformitate cu principiile
stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare''. in
special, pentru a asigura participarea egala la pregatirea actelor delegate, Parlamentul
European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele
membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti

ale Comisiei Insarcinate cu pregatirea actelor delegate.

1 JOL123,12.5.2016, p. 1.
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(18)

(19)

In vederea asigurarii unor conditii uniforme pentru punerea in aplicare a prezentului
regulament, ar trebui conferite competente de executare Comisiei pentru a desemna un
indice de referinta de Inlocuire care sa substituie toate trimiterile la respectivul indice in
contractele sau in instrumentele financiare astfel cum sunt definite in Directiva
2014/65/UE, care nu au fost renegociate pana la data aplicarii actului de punere in aplicare.
Respectivele competente ar trebui exercitate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului'?. Securitatea juridici impune ca
Comisia sa 1si exercite respectivele competente de executare numai atunci cand apar
evenimente declangatoare precis definite, care demonstreaza in mod clar cd administrarea

si publicarea indicelui de referinta care urmeaza sa fie inlocuit vor inceta definitiv.

Comisia ar trebui sa 1si exercite competentele de executare numai in situatiile 1n care
estimeaza cd incetarea sau lichidarea unui indice de referintd poate conduce la consecinte
negative care perturba in mod semnificativ functionarea pietelor financiare sau in
economia reald din Uniune. Mai mult, Comisia ar trebui sa isi exercite competentele de
executare numai in cazul in care a devenit clar ca reprezentativitatea indicelui de referinta

in cauza nu poate fi restabilita sau ca indicele de referinta inceteaza definitiv.

12

JOL 123,12.5.2016, p. 1.
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(20) Inainte de a-si exercita competentele de executare care ii permit s desemneze un indice de
referintd de Inlocuire, Comisia ar trebui sd organizeze o consultare publica si ar trebui sa
tind seama de recomandarile formulate de partile interesate relevante si, in special, de
grupurile de lucru din sectorul privat care functioneaza sub egida autoritditilor publice sau
a bancii centrale I . Aceste recomandari ar trebui sa se bazeze pe consultari publice ample
si pe avizul unor experti in domeniu I cu privire la rata de inlocuire cea mai adecvata
pentru indicele de referinta al ratei dobanzii care inceteaza. Comisia ar trebui sa tind
seama $i de recomandadrile altor parti interesate relevante, de exemplu autoritatea

competentd a administratorului indicelui de referinta si ESMA.
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2D

La momentul adoptdirii Regulamentului (UE) 2016/1011, se preconiza ca, pdnd la
sfarsitul anului 2021, tarile terte vor stabili regimuri de reglementare similare pentru
indicii financiari de referintai si ca utilizarea in Uniune de cdtre entitatile supravegheate
a indicilor de referinta din tari terte va fi asigurata prin decizii de echivalenta adoptate
de Comisie sau prin recunoasterea sau aprobarea acordata de autoritdtile competente. S-
au inregistrat insd progrese limitate in acest sens. Domeniul de aplicare a regimului de
reglementare a indicilor financiari de referinta diferd in mod semnificativ intre Uniune
si tarile terte. Prin urmare, pentru a asigura buna functionare a pietei interne si
disponibilitatea indicilor de referinta din tari terte spre utilizare in Uniune dupa
incheierea perioadei de tranzitie, Comisia ar trebui sa prezinte, pand la 15 iunie 2023,
un raport privind revizuirea domeniului de aplicare a Regulamentului (UE) 2016/1011,
astfel cum este modificat prin prezentul regulament, in special in ceea ce priveste efectul
acestora asupra utilizdrii indicilor de referinti din tiri terte in Uniune. In raportul
respectiv, Comisia ar trebui sa analizeze consecintele amplorii domeniului de aplicare a
unui astfel de regulament pentru administratorii si utilizatorii de indici de referinta din
Uniune, dar si in ceea ce priveste utilizarea in continuare a indicilor de referinta din tari
terte. In special, Comisia ar trebui sa evalueze daca este necesarda modificarea in
continuare a Regulamentului (UE) 2016/1011 pentru a reduce domeniul sau de aplicare
doar la administratorii unor anumite tipuri de indici de referinta sau la administratorii

ai caror indici de referintd sunt utilizati pe scara largd in Uniune.
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22) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului'3 a fost
modificat recent pentru a oferi claritate participantilor la piatd cu privire la faptul ca
contractele incheiate sau novate inainte de inceperea aplicarii cerintelor de compensare
sau de marja in cazul contractelor derivate extrabursiere care se raporteazd la un indice
de referinti (denumite in continuare ,,contracte istorice”) nu vor fi supuse acestor
cerinte dacd respectivele contracte sunt modificate cu privire la indicele de referinta la
care se raporteazda sau daca modificdrile respective servesc scopul exclusiv de a pune in
aplicare sau de a pregati punerea in aplicare a indicelui de referinta de inlocuire sau
pentru a introduce dispozitii alternative pe perioada tranzitiei catre noul indice de
referintd, ca parte a reformei vizdnd indicii de referintd. Reformele indicilor de referinta
sunt rezultatul unor initiative si cooperdri coordonate la nivel international, menite sa
reformeze indicii de referintd pentru a respecta principiile internationale pentru indicii
financiari de referinta publicate de Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori
Mobiliare. Regulamentul (UE) 2016/1011 impune entititilor supravegheate sa elaboreze
si sd mentind planuri scrise solide care sa stabileasca actiunile pe care le-ar intreprinde
in cazul in care un indice de referinti se modifica semnificativ sau inceteazd si mai fie
Sfurnizat si sa reflecte aceste planuri in relatia contractualda cu clientii. Pentru a facilita
respectarea de cdtre participantii la piatd a acestor obligatii si pentru a sprijini mdasurile
luate de acestia pentru a accentua robustetea contractelor derivate extrabursiere care
raporteazd indici de referintd eventual vizati de astfel de reforme, Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 ar trebui modificat in plus pentru a clarifica faptul ca contractele istorice
nu vor face obiectul cerintelor de compensare sau de marja dacd sunt modificate
exclusiv cu scopul de a inlocui indicele de referinti la care se raporteazd, in contextul
unei reforme a indicilor de referintd. Prin urmare, exceptia respectiva se aplica numai
modificarilor contractuale necesare pentru punerea in aplicare sau pregatirea punerii in
aplicare a indicelui de referinti de inlocuire, ca urmare a unei reforme a indicelui de
referintd sau necesare pentru introducerea unor dispozitii alternative vizdnd un indice
de referintd , pentru a accentua robustetea contractelor relevante. Modificarile

respective ar trebui sd serveascd la oferirea de claritate participantilor la piatd si nu ar

3 Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie

2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si
registrele centrale de tranzactii (JO L 201, 27.7.2012, p. 1).
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trebui sa afecteze domeniul de aplicare al obligatiilor de compensare si de marja in ceea
ce priveste modificarea contractelor derivate extrabursiere in alte scopuri sau in ceea ce

priveste inlocuirile sau novarile, cum ar fi modificarile contrapartilor.

(23) Prin urmare, Regulamentele (UE) 2016/1011 si (UE) 648/2012 ar trebui modificate in

consecinta.

(24) Avand in vedere faptul ca LIBOR nu va mai fi un indice de referinta critic in intelesul
Regulamentului (UE) 2016/1011 incepand cu 1 ianuarie 2021, prezentul regulament ar
trebui sd intre in vigoare in regim de urgenta in ziua urmatoare datei publicarii in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) 2016/1011

Regulamentul (UE) 2016/1011 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 2 alineatul (2) , se adaugad urmatoarea litera:

»(1) unui indice de referinta al cursului de schimb valutar la vedere care a fost

desemnat de Comisie in conformitate cu articolul 18a alineatul (1).”;
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2. La articolul 3, alineatul (1) se modificda dupd cum urmeaza:
(a) seintroduce urmatorul punct:

w22a. «indice de referintd al cursului de schimb valutar la vederey inseamnd un indice
de referinti care reflecta pretul, exprimat intr-o monedda, al unei alte monede sau

al unui cos de alte monede, cu livrare la cea mai apropiata data posibila a valutei;”
(b) la punctul 24 litera (a), subpunctul (i) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(i) un loc de tranzactionare, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul
24 din Directiva 2014/65/UE, sau un loc de tranzactionare intr-o tard tertd pentru
care Comisia a adoptat o decizie de punere in aplicare potrivit careia cadrul juridic
si de supraveghere al tarii respective este considerat ca avand efect echivalent in
intelesul articolului 28 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului* sau al articolului 25 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului, sau o piata
reglementata considerata a fi echivalentd in temeiul articolului 2a din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, insd, in fiecare caz, numai in ceea ce priveste

datele de tranzactie referitoare la instrumente financiare;

* Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare i de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 12.6.2014, p.
84).”;
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La titlul I11, titlul capitolului 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

wIndici de referintd pentru rata dobdnzii si indici de referinti pentru cursul de schimb

valutar la vedere”;

Se introduce urmatorul articol:

wArticolul 18a

Indici de referinti pentru cursul de schimb valutar la vedere

»(1) Comisia poate desemna un indice de referintd pentru cursul de schimb valutar
la vedere care este administrat de administratori situati In afara Uniunii atunci

cand sunt Indeplinite ambele criterii urmatoare:

(a) indicele de referinta pentru cursul de schimb valutar la vedere se
raporteaza la cursul de schimb valutar la vedere al monedei unei tari terte

care nu este liber convertibild; si

(b) I indicele de referinta pentru cursul de schimb valutar la vedere este
utilizat in mod frecvent, sistematic si regulat pentru a acoperi riscul de

Sfluctuatii nefavorabile ale cursului de schimb;

(2) Panala 31 decembrie 2022, Comisia efectueazd o consultare publicd pentru
a identifica indicii de referinta pentru cursul de schimb valutar la vedere

care indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1).

(3) Pdéndala 15 iunie 2023, Comisia adopta un act delegat in conformitate cu
articolul 49 pentru a crea I o lista cu indicii de referinta pentru cursul de
schimb valutar la vedere care indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) de

la prezentul articol. Comisia actualizeazd respectiva lista, dupa caz.
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La titlul 111, se introduce urmdtorul capitol:

» Capitolul 4a

Inlocuirea statutard a unui indice de referintd

Articolul 23a

Domeniul de aplicare a inlocuirii statutare a unui indice de referinta
Prezentul capitol se aplica:

(a) oricarui contract sau oricdrui instrument financiar astfel cum este definit in
Directiva 2014/65/UE, care se raporteazd la un indice de referinta si este supus

legislatiei unuia dintre statele membre; precum si

(b) oricdarui contract, ale carui parti sunt toate stabilite in Uniune, care se raporteaza
la un indice de referintd si care este supus legislatiei unei tari terte si atunci cind

respectiva legislatie nu prevede lichidarea ordonatdi a unui indice de referinta.
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Articolul 23b

Inlocuirea unui indice de referinta prin dreptul Uniunii

(D

Prezentul articol se aplica:

(@)

(b)

(©

indicilor de referinta desemnati ca fiind critici printr-un act de punere in

aplicare adoptat in temeiul articolului 20 alineatul (1) litera (a) sau (c);

indicilor de referinti bazati pe contributii cu date de intrare dacd incetarea
sau lichidarea acestora ar perturba in mod semnificativ functionarea pietelor

financiare din Uniune; precum si

indicilor de referinta din tari terte, dacd incetarea sau lichidarea acestora ar
perturba in mod semnificativ functionarea pietelor financiare din Uniune

sau ar prezenta un risc sistemic pentru sistemul financiar din Uniune.
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(2) Comisia poate desemna unul sau mai multi indici de referinta de inlocuire, cu

conditia sd fi avut loc oricare dintre urmdtoarele evenimente:

(@)

(b)

autoritatea competentd pentru administratorul indicelui de referintd
respectiv a emis o declaratie publica sau a publicat informatii prin care se
anunta cd indicele de referinta respectiv nu mai reflecta piata sau realitatea
economicd subiacentd; in cazul unui indice de referintd desemnat ca fiind
critic printr-un act de punere in aplicare adoptat in temeiul articolului 20
alineatul (1) litera (a) sau (c), autoritatea competenta face un astfel de anunt
numai atunci cand, in urma exercitarii competentelor prevazute la

articolul 23, indicele de referintd continud sa nu reflecte piata sau realitatea

economicd subiacentd;

administratorul indicelui de referinta respectiv sau o persoand ce actioneazd
in numele acestui administrator a emis o declaratie publica sau a publicat
informatii, ori o astfel de declaratie publicd a fost emisa sau astfel de
informatii au fost publicate, prin care se anuntd cd administratorul respectiv
va dispune lichidarea ordonata a respectivului indice de referinta sau va
inceta sd furnizeze indicele de referinta respectiv sau anumite perioade sau
anumite monede pentru care se calculeaza respectivul indice de referintd, fie
definitiv, fie pe o duratd nedeterminatd, cu conditia ca, la momentul emiterii
declaratiei sau al publicarii informatiilor, sa nu existe niciun administrator

succesor care sa furnizeze in continuare indicele de referinta respectiv;
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(©

(d)

autoritatea competentd pentru administratorul indicelui de referinta
respectiv sau orice entitate care are autoritate in materie de insolventa sau
de rezolutie asupra unui astfel de administrator, a emis o declaratie publica
sau a publicat informatii prin care se anunta ca administratorul va dispune
lichidarea ordonatd a respectivului indice de referinta sau va inceta sa
furnizeze indicele de referinti respectiv sau anumite perioade sau anumite
monede pentru care se calculeazd respectivul indice de referintd, fie definitiv,
fie pe o duratia nedeterminata, cu conditia ca, la momentul emiterii
declaratiei sau al publicarii informatiilor sa nu existe niciun administrator

succesor care sd furnizeze in continuare indicele de referinta respectiv; sau

autoritatea competentd pentru administratorul indicelui de referinta
respectiv retrage sau suspenda autorizatia in conformitate cu articolul 35 sau
recunoasterea in conformitate cu articolul 32 alineatul (8) sau soliciti
incetarea aprobarii in conformitate cu articolul 33 alineatul (6), cu conditia
ca, la momentul retragerii sau suspendarii ori al incetarii aprobarii, sd nu
existe niciun administrator succesor care sd furnizeze in continuare indicele
de referintd, iar administratorul acestuia va dispune lichidarea ordonata a
respectivului indice de referintd sau va inceta sd furnizeze indicele de
referintd respectiv sau anumite perioade sau anumite monede pentru care se
calculeaza respectivul indice de referintd, fie definitiv, fie pe o durati

nedeterminata.
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)

“)

In sensul alineatului (2) din prezentul articol, indicele de referinta de inlocuire
substituie toate raportarile la indicele de referinti respectiv din contractele si
instrumentele financiare mentionate la articolul 23a in cazul in care contractele si

instrumentele financiare respective:
(a) nu contin dispozitii alternative; sau
(b) nu contin dispozitii alternative adecvate.

In sensul alineatului (3) litera (b), o dispozitie alternativi este consideratd

inadecvata daca:

(a) nu prevede o inlocuire definitiva a unui indice de referinta care inceteazd;

sau
(b) aplicarea sa necesita consimtimdntul unor terti si acesta a fost refuzat; sau

(c) prevede o inlocuire a unui indice de referinta care nu mai reflectd sau diferd
in mod semnificativ de piata sau realitatea economica subiacenta pe care
indicele de referinti care inceteazd este menit si o masoare i aplicarea sa ar

putea sa aiba un impact negativ asupra stabilitdtii financiare.
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(5) Indicele de referinta de inlocuire convenit ca rata alternativa contractuald nu mai
reflectd sau diferd in mod semnificativ de piata sau realitatea economicd
subiacentd pe care indicele de referintd care inceteazd este menit sa o mdsoare si

ar putea sa aiba un impact negativ asupra stabilitatii financiare, in cazul in care:

(a) acesta a fost stabilit de autoritatea nationald relevantd, pe baza unei evaluari
orizontale a unui anumit tip de angajament contractual, efectuatd la cererea
motivata a cel putin unei parti interesate si dupd consultarea partilor

interesate relevante;
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(b)

(©

in urma unei evaludri in conformitate cu litera (a), una dintre partile la
contract sau la instrumentul financiar s-a opus dispozitiei alternative
convenite contractual cu cel mult trei luni inainte de incetarea indicelui de

referinta; si

in urma unei obiectii in temeiul literei (b), partile la contract sau la
instrumentul financiar nu au convenit asupra unui indice de referintd de
inlocuire alternativ cu cel mult o zi lucrdtoare inainte de incetarea indicelui

de referintdi respectiv.
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(6)

(7)

(%)

In sensul alineatului (4) litera (c), autoritatea nationald relevanta informeaza fara
intdrzieri nejustificate Comisia si ESMA cu privire la evaluarea sa mentionatdi la
alineatul (5) litera (a) . In cazul in care entitati din mai multe state membre ar
putea fi afectate de evaluare, autoritdtile relevante din toate aceste state membre

efectueaza evaluarea in comun.

Statele membre desemneazd o autoritate relevanta care este in mdasura sd efectueze
evaluarea mentionatd la alineatul (5) litera (a). Statele membre informeazi
Comisia si ESMA cu privire la desemnarea autoritatilor relevante pand la

...[sase luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament de modificare].

Comisia adoptd acte de punere in aplicare pentru a desemna unul sau mai multi
indici de referintd de inlocuire in conformitate cu procedura de examinare
mentionata la articolul 50 alineatul (2), atunci cind a avut loc oricare dintre

evenimentele mentionate la alineatul (2 din prezentul articol.
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(9) Un act de punere in aplicare astfel cum este mentionat la alineatul (8) include

urmdtoarele:
(a) indicele sau indicii de referintd de inlocuire;

(b) ajustarea de marja, inclusiv metoda de determinare a acestei ajustari, care
urmeaza sd fie aplicatd indicelui care inlocuieste indicele de referinti care
inceteazd, la data inlocuirii pentru fiecare termen specific, pentru a tine
seama de efectele tranzitiei sau ale schimbarii indicelui de referintd care

urmeazd sd fie lichidat cu inlocuitorul sau;

(¢) modificarile de conformare esentiale care se impun si care sunt asociate i in
mod rezonabil sunt necesare pentru utilizarea sau aplicarea unui indice de

referinti de inlocuire; si

(d) data de la care se aplica indicele sau indicii de referinta de inlocuire.
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(10) La adoptarea unui act de punere in aplicare astfel cum este mentionat la alineatul

(8), Comisia ia in considerare recomandarile disponibile referitoare la indicele de
referintd de inlocuire, modificdrile de conformare corespunzdtoare si ajustarea de
marjd formulate de banca centrald responsabild cu zona valutara in care indicele
de referinti relevant urmeaza sa fie lichidat sau de grupul de lucru privind rata de
referintd alternativd care functioneazd sub egida autoritdtilor publice sau a bancii
centrale. Inainte de a adopta actul de punere in aplicare, Comisia efectueazd o
consultare publica si ia in considerare recomandarile altor parti interesate
relevante, printre care autoritatea competentd a administratorului indicelui de

referintd si ESMA.

(11) In pofida alineatului (5) litera (c) de la prezentul articol, un indice de referintdi de

inlocuire desemnat de Comisie in conformitate cu alineatul (2) de la prezentul
articol nu se aplica dacad toate partile sau majoritatea necesard a partilor la un
contract sau instrument financiar mentionat la articolul 23a au convenit sa aplice
un indice de referinta de inlocuire diferit, inainte sau dupa data de aplicare a

actului de punere in aplicare mentionat la alineatul (8) de la prezentul articol.
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Articolul 23¢

Inlocuirea unui indice de referintd prin dreptul intern

(1) Autoritatea nationala competentd a unui stat membru in care se aflid majoritatea
contribuitorilor poate desemna unul sau mai multi indici de referinti de inlocuire
astfel cum este mentionat la articolul 20 alineatul (1) litera (b), cu conditia sa fi

avut loc oricare dintre urmdtoarele evenimente:

(a) autoritatea competentd pentru administratorul indicelui de referinti
respectiv a emis o declaratie publica sau a publicat informatii prin care se
anunta ca indicele de referinta respectiv nu mai reflectd piata sau realitatea
economicd subiacentd; autoritatea competentd face un astfel de anunt numai
atunci cdnd, in urma exercitarii competentelor prevazute la articolul 23,
indicele de referinta continua sa nu reflecte piata sau realitatea economica

subiacentd;
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(b)

(©

administratorul indicelui de referinta respectiv sau o persoand ce actioneazd
in numele respectivului administrator a emis o declaratie publica sau a
publicat informatii, ori o astfel de declaratie publici a fost emisa sau astfel
de informatii au fost publicate, prin care se anunta ca administratorul
respectiv va dispune lichidarea ordonata a respectivului indice de referinta
sau va inceta sd furnizeze respectivul indice de referinti sau anumite
perioade sau anumite monede pentru care se calculeaza respectivul indice de
referinta, fie definitiv, fie pe o duratd nedeterminatd, cu conditia ca, la
momentul emiterii declaratiei sau al publicarii informatiilor, si nu existe
niciun administrator succesor care sd furnizeze in continuare respectivul

indice de referinta;

autoritatea competentd pentru administratorul indicelui de referinta
respectiv sau orice entitate care are autoritate in materie de insolventa sau
de rezolutie asupra unui astfel de administrator, a emis o declaratie publica
sau a publicat informatii prin care a anuntat ca administratorul respectiv va
dispune lichidarea ordonata a respectivului indice de referintia sau va inceta
sa furnizeze indicele de referinta respectiv, anumite perioade sau anumite
monede pentru care se calculeazd respectivul indice de referinta, fie definitiv,
fie pe o durata nedeterminatd, cu conditia ca, la momentul emiterii
declaratiei sau al publicarii informatiilor, si nu existe niciun administrator

succesor care sa furnizeze in continuare respectivul indice de referinta; sau
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(d) autoritatea competenti pentru administratorul indicelui de referinta
respectiv retrage sau suspendd autorizatia administratorului unui indice de
referintd in conformitate cu articolul 35, cu conditia ca, la momentul
retragerii sau suspenddrii, sid nu existe niciun administrator succesor care sd
furnizeze in continuare indicele de referinta respectiv, iar administratorul
acestuia va dispune lichidarea ordonatd a respectivului indice de referinta
sau va inceta sd furnizeze indicele de referinti respectiv sau anumite
perioade sau anumite monede pentru care se calculeaza respectivul indice

de referintd, fie definitiv, fie pe o durata nedeterminata.

(2) In cazul in care un stat membru desemneazd unul sau mai multi indici de referinta
de inlocuire in conformitate cu alineatul (1), autoritatea competenta a statului

membru respectiv notifici imediat Comisia si ESMA cu privire la acest lucru.
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)

“)

Indicele de referinta de inlocuire substituie toate raportarile la indicele de referinta
respectiv din contractele si instrumentele financiare mentionate la articolul 23a in

cazul in care sunt indeplinite ambele conditii urmadatoare:

(a) contractele sau instrumentele financiare respective se raporteazd la indicele
de referinti care inceteaza la data la care devine aplicabil dreptul intern care

desemneazd indicele de referintd de inlocuire; si

(b) contractele sau instrumentele financiare respective nu contin nicio dispozitie
alternativa sau contin o dispozitie alternativa care nu prevede o inlocuire

definitiva a unui indice de referinta care inceteaza .

Un indice de referinti de inlocuire desemnat de o autoritate competentd in
conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol nu se aplica in cazul in care
toate partile sau majoritatea necesarda a partilor la un contract sau instrument
financiar astfel cum este mentionat la articolul 23a au convenit sd aplice un indice
de referintd de inlocuire diferit, inainte sau dupd data de aplicare a dispozitiei

relevante din dreptul intern.”;
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La articolul 28, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Entititile supravegheate, cu exceptia administratorilor mentionati la alineatul (1),
care utilizeazd un indice de referintd prezintd si mentin planuri scrise solide, in
care sd prevada masurile pe care le-ar intreprinde in cazul in care indicele de
referinta se modifica in mod semnificativ sau inceteaza sa mai fie furnizat. Atunci
cdnd este fezabil si oportun, in astfel de planuri este desemnat unul sau mai multi
indici de referintd alternativi care ar putea fi utilizati in locul indicilor de referintd
ce nu ar mai fi furnizati, indicandu-se motivul pentru care acesti indici de
referinta constituie alternative adecvate. La cerere $i fara intdrzieri nejustificate,
entitdtile supravegheate furnizeaza autoritatii competente relevante aceste planuri,

precum si eventualele actualizari, si le reflectd in relatia contractuala cu clientii.”;
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7. La articolul 29 se introduce urmatorul alineat:

»(la) O entitate supravegheatd poate utiliza, de asemenea, indicele de referinta de

inlocuire desemnat in conformitate cu articolul 23b sau articolul 23c¢.”;
8. Articolul 49 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) seintroduce urmatorul alineat:

»(2b) Competenta de a adopta acte delegate, mentionatd la articolul 18a alineatul
(3) si la articolul 54 alineatul (7), se confera Comisiei pentru o perioadd
nedeterminatd de la ... [data intrdrii in vigoare a prezentului regulament de

modificare].”;

5411/21 ir/MG/mms 42
ANEXA GIP.2 RO



(b) seintroduce urmatorul alineat:

»(3a) Delegarea de competente mentionata la articolul 18a alineatul (3) si la
articolul 54 alineatul (7) poate fi revocata oricind de Parlamentul European
sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de competente
specificate in decizia respectiva. Decizia produce efecte din Ziua care
urmeazd datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
sau de la o datd ulterioara mentionatd in decizie. Decizia nu aduce atingere

actelor delegate care sunt deja in vigoare.”;
(c) seadaugd urmdtorul alineat:

»(6a) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 18a alineatul (3) sau al
articolului 54 alineatul (7) intra in vigoare numai in cazul in care nici
Parlamentul European, nici Consiliul nu au formulat obiectii in termen de
trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu,
sau in cazul in care, inainte de expirarea termenului respectiv, Parlamentul
European si Consiliul au informat Comisia cu privire la faptul ca nu vor
Sformula obiectii. Termenul respectiv se prelungeste cu trei luni la initiativa

Parlamentului European sau a Consiliului.”;
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9. La articolul 51, alineatul (5) se inlocuieste cu urmdatorul text:

»(3) Cu exceptia cazului in care Comisia a adoptat o decizie de echivalare mentionata

la articolul 30 alineatul (2) sau (3), un administrator a fost recunoscut in temeiul
articolului 32 sau un indice de referinta a fost aprobat in temeiul articolului 33,
utilizarea in Uniune de catre entitatile supravegheate a unui indice de referinta
dintr-o tard tertd este permisd numai pentru instrumente financiare, contracte
financiare si masurarea performantei unui fond de investitii care se raportau deja
la indicele de referinta respectiv sau care adauga o trimitere la un astfel de indice

de referintdi inainte de 31 decembrie 2023.

Primul paragraf nu se aplica indicilor de referinta furnizati de administratorii care
se mutd din Uniune intr-o tara tertd in cursul perioadei de tranzitie. Autoritatea
competentd notificd in acest sens ESMA in conformitate cu articolul 35. ESMA
intocmeste o lista a indicilor de referinta din tari terte carora nu li se aplica primul

paragraf.”;
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10.

La articolul 54, alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(6) Pdnala 15 iunie 2023, Comisia prezintd Parlamentului European si Consiliului

(7)

un raport privind domeniul de aplicare al prezentului regulament, in special in
ceea ce priveste utilizarea in continuare de catre entitditile supravegheate a
indicilor de referinti din tiri terte si potentialele deficiente ale actualului cadru. In
respectivul raport se analizeazd in special daca este necesard modificarea
prezentului regulament pentru a reduce domeniul sau de aplicare la furnizarea
anumitor tipuri de indici de referintd sau a anumitor indici de referinta utilizati pe

scard largd in Uniune $i este insotit, dupa caz, de o propunere legislativa.

Comisia este imputernicita sa adopte un act delegat in conformitate cu articolul 49
pénd la 15 iunie 2023 pentru a prelungi perioada de tranzitie mentionata la
articolul 51 alineatul (5) pédna cel tarziu la 31 decembrie 2025 in cazul in care
raportul mentionat la alineatul (6) din prezentul articol demonstreazd cd, in caz
contrar, utilizarea in continuare in Uniune a anumitor indici de referinta din tari
terte de catre entititile supravegheate ar fi afectatd in mod semnificativ sau ar

reprezenta o amenintare la adresa stabilitatii financiare.”.
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Articolul 2
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Articolul 13a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se inlocuieste cu urmatorul text:

wArticolul 13a

Modificarea contractelor istorice pentru aplicarea reformelor indicilor de referinta

(D)

2

Contrapartile pot aplica in continuare procedurile de gestionare a riscului mentionate la
articolul 11 alineatul (3) existente la ... [data aplicarii prezentului regulament de
modificare], in ceea ce priveste contractele derivate extrabursiere care nu sunt
compensate de o CPC si care sunt incheiate sau novate inainte de data la care produce
efecte obligatia de a dispune de proceduri de gestionare a riscului prevazuta la articolul
11 alineatul (3), in cazul in care, dupd ... [data aplicarii prezentului regulament de
modificare], contractele respective sunt ulterior modificate sau novate cu unicul scop de
a inlocui un indice de referinta sau de a introduce o dispozitie alternativa in legatura cu

orice indici de referintd utilizati in contract.

Contractele care sunt incheiate sau novate inainte de data de la care obligatia de
compensare produce efecte in temeiul articolului 4 si care, dupa... [data aplicarii
prezentului regulament de modificare], sunt ulterior modificate sau novate cu unicul
scop de a inlocui un indice de referintd sau de a introduce o dispozitie alternativa in
legatura cu orice indici de referintd utilizati in contract, nu sunt, din acest motiv, supuse

obligatiei de compensare mentionate la articolul 4.”
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3

Alineatele (1) si (2) se aplica numai contractelor derivate extrabursiere a caror

modificare sau novatie:

(a) este necesara in scopul inlocuirii indicilor de referintd in contextul reformelor

indicilor de referinta;

(b) nu modifica substanta economica sau factorul de risc reprezentat de trimiterea la

un indice de referinti intr-un astfel de contract; si

(¢) nuinclud alte modificari ale clauzelor juridice din contractul respectiv care nu se
raporteazd la indicele de referinta utilizat si, prin urmare, pot modifica contractul
intr-un mod care necesitd in mod efectiv ca acesta sd fie considerat drept un

contract nou.”.
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Articolul 3

Prezentul regulament intra in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Acesta se aplica Incepand cu ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptatla ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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