Conselho da
Uniao Europeia

Bruxelas, 20 de janeiro de 2021

(OR. en)
5411/21
Dossié interinstitucional:
2020/0154(COD)

CODEC 59
EF 21
ECOFIN 44
PE 4

NOTA INFORMATIVA

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO

CONSELHO que altera o Regulamento (UE) 2016/1011 no que respeita a
isencao de determinados indices de referéncia de taxas de cambio de
paises terceiros e a designacgao de indices de referéncia de substituicao
para determinados indices de referéncia em cessagao

— Resultado da primeira leitura do Parlamento Europeu
(Bruxelas, 18 a 21 de janeiro de 2021)

I. INTRODUCAO

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na Declaragdo comum sobre as regras praticas
do processo de codecisdo!, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série

de contactos informais tendo em vista chegar a um acordo em primeira leitura sobre este dossi€.

Neste contexto, a relatora, Caroline NAGTEGAAL (Renew, NL), apresentou, em nome da
Comissao dos Assuntos Econémicos e Monetérios, uma alteragdo de compromisso (alteracao 2) a
proposta de regulamento em epigrafe. Essa alteracao tinha sido acordada durante os contactos

informais supramencionados. Ndo foram apresentadas outras alteragoes.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.

5411/21 ec/MCl/ip 1
GIP.2 PT



II. VOTACAO

Na votacao, realizada em 19 de janeiro de 2021, o plenario aprovou a alteracao de compromisso
(alteragdo 2) a proposta de regulamento em epigrafe. A proposta da Comissao assim alterada
constitui a posi¢do do Parlamento em primeira leitura que consta da sua resolugao legislativa

apresentada no anexo da presente nota?.

A posicao do Parlamento reflete o que tinha sido previamente acordado entre as institui¢des. Por

conseguinte, o Conselho devera estar em condi¢des de aprovar a posi¢do do Parlamento.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢do do Parlamento.

Na versao da posi¢cdo do Parlamento, constante da resolucao legislativa, foram assinaladas as
modifica¢des introduzidas pelas alteragdes a proposta da Comissdo. Os aditamentos ao texto
da Comissao estao assinalados a negrito e em itdlico. O simbolo " I " indica uma supressao
de texto.
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ANEXO
(19.1.2021)

P9_TA-PROV(2021)0002

Isencao de determinados indices de referéncia de taxas de cambio a vista de
paises terceiros e designacio de indices de referéncia de substituicao para
determinados indices de referéncia em cessaciao ***1

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 19 de janeiro de 2021, sobre a proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE)
2016/1011 no que respeita a isencao de determinados indices de referéncia de taxas de cAmbio
de paises terceiros e a designacio de indices de referéncia de substituicio para determinados
indices de referéncia em cessaciao (COM(2020)0337 — C9-0209/2020 — 2020/0154(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento e ao Conselho (COM(2020)0337),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao (C9-

-0209/2020),
— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3 do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
— Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu de 18 de setembro de 20203,

— Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu, de 29 de outubro
de 20204,

— Tendo em conta o acordo provisorio aprovado pela comissdo competente, nos termos do
artigo 74.°, n.° 4, do seu Regimento, € o compromisso assumido pelo representante do
Conselho, em carta de 9 de dezembro de 2020, de aprovar a posi¢do do Parlamento, nos
termos do artigo 294.°, n.° 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetérios (A9-
-0227/2020),

1.  Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissao que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar

3 JO C 366 de 30.10.2020, p. 4.
4 JOC10de 11.1.2021, p. 35.
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substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3. Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢ao do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos parlamentos nacionais.

5411/21 ec/MC/ip 4
ANEXO GIP.2 PT



P9_TC1-COD(2020)0154

Posicao do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 19 de janeiro de 2021 tendo
em vista a ado¢ao do Regulamento (UE) 2021/... do Parlamento Europeu e do Conselho que
altera o Regulamento (UE) 2016/1011 no que respeita a isencio de determinados indices de
referéncia de taxas de cambio a vista de paises terceiros e a designaciio de substitutos para

determinados indices de referéncia em cessacao e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario’,

JO C 366 de 30.10.2020, p. 4.
6 JOC10de 11.1.2021, p. 35.
Posi¢ao do Parlamento Europeu de 19 de janeiro de 2021.
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Considerando o seguinte:

(1)

)

A fim de assegurar a cobertura contra os efeitos adversos da evolugdo das taxas de cambio
que envolvam divisas que ndo sdo facilmente convertiveis numa divisa de base ou que
envolvam divisas que estdo sujeitas a controlos cambiais, as empresas da Unido celebram
derivados sobre divisas sem entrega, nomeadamente swaps e contratos a prazo. A
indisponibilidade de indices de referéncia de taxas de cimbio a vista I para calcular os
pagamentos devidos ao abrigo de derivados sobre divisas teria um efeito negativo nas
empresas da Unido que exportam para mercados emergentes ou detém ativos ou passivos
nesses mercados, com a consequente exposicao a flutuagdes das divisas desses mercados
emergentes. Apds o termo do periodo que termina em 31 de dezembro de 2021
estabelecido no I Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho®
("periodo de transi¢ao"), a utilizagdo de indices de referéncia de taxas de cambio a vista
elaborados por um administrador localizado num pais terceiro que ndo seja um banco

central deixara de ser possivel.

A fim de permitir que as empresas da Unido mantenham as suas atividades comerciais,
mitigando ao mesmo tempo o risco cambial, determinados indices de referéncia de taxas
de cambio a vista que sdo usados em instrumentos financeiros para calcular os
pagamentos contratualmente devidos e que sdo designados pela Comissdo de acordo com

determinados critérios deverao ser excluidos do Aambito do Regulamento (UE) 2016/1011.

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho

de 2016, relativo aos indices utilizados como indices de referéncia no quadro de
instrumentos e contratos financeiros ou para aferir o desempenho de fundos de
investimento e que altera as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE)
n.°596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016, p. 1).
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3)

)

Tendo em conta a necessidade de proceder a uma revisdo aprofundada do dmbito de
aplicacdo do Regulamento (UE) 2016/1011 e das suas disposicoes relativas aos indices
de referéncia elaborados por administradores localizados em paises terceiros ("'indices
de referéncia de paises terceiros"), o atual periodo de transi¢ao para os indices de
referéncia de paises terceiros deverd ser alargado. A Comissao deverd ter autoridade
para prorrogar o periodo de transicdo por meio de um ato delegado, por um periodo
mdaximo de dois anos, se a avaliacdo na qual essa revisdo se baseia demonstrar que o
termo previsto do periodo de transi¢cdo seria prejudicial para a continuagdo da utilizacao
dos indices de referéncia de paises terceiros na Unido ou constituiria uma ameaga para

a estabilidade financeira.

A prorrogacgdo do periodo de transicdo para os indices de referéncia de paises terceiros
poderia criar um incentivo para os administradores de indices de referéncia da Unido
transferirem as suas atividades para um pais terceiro para ndo estarem sujeitos aos
requisitos do Regulamento (UE) 2016/1011. Para que isso ndo aconteca, os
administradores que se deslocalizem da Unido para um pais terceiro durante o periodo
de transi¢do ndo deverdo beneficiar de acesso ao mercado da Unido sem cumprirem os

requisitos do Regulamento (UE) 2016/1011.
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)

A partir de 31 de dezembro de 2020, no termo do periodo de transicdo previsto no
Acordo sobre a saida do Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do Norte da Unido
Europeia’, o indice de referéncia da taxa de juro ""London Interbank Offered Rate"'
(taxa interbancdria oferecida de Londres — LIBOR) deixa de ser considerado como um
indice de referéncia critico em virtude do Regulamento (UE) 2016/1011. Além disso, a
Financial Conduct Authority (FCA) do Reino Unido anunciou em 2017 que ndo iria
persuadir nem obrigar os bancos do painel a submeterem-se a LIBOR para além do
final de 2021. I Os antncios subsequentes da FCA e do administrador da LIBOR
deixaram claro que, até ao final de 2021, a LIBOR sera provavelmente eliminada na maior
parte dos teores € moedas para os quais € calculada, seguindo-se os restantes teores e
moedas em 2023. A cessagdo ou a eliminag¢do do LIBOR poderél ter consequéncias
negativas que perturbem significativamente o funcionamento dos mercados financeiros na
Unido. Existe um vasto numero de contratos que afetam operadores econdémicos na Unido
e que dizem respeito a divida, aos empréstimos, aos depositos a prazo, aos valores
mobilidrios e aos derivados todos referindo-se ao LIBOR, com maturidades apos

31 de dezembro de 2021 e que nao contém disposigdes de recurso suficientemente robustas
que contemplem a cessacdo ou a eliminagdo do LIBOR calculado na moeda pertinente, ou
de alguns dos seus teores. Alguns desses contratos e alguns instrumentos financeiros na
acegiio da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho'’ nio poderio ser

renegociados para incorporar uma disposi¢do de recurso antes de 31 de dezembro de 2021.

10

JOL 29de31.1.2020, p. 7.
Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,

relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e
a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(6)

A fim de possibilitar que seja preservado o bom funcionamento dos contratos que
referenciam um indice de referéncia amplamente utilizado cuja cessac¢ao possa resultar em
consequéncias negativas que perturbem significativamente o funcionamento dos mercados
financeiros da Unido e quando esses contratos ou instrumentos financeiros na acegdo da
Diretiva 2014/65/UE nao puderem ser renegociados para incluir uma disposi¢do contratual
de recurso até ao momento da cessagao desse indice de referéncia, devera ser estabelecido
um quadro para a cessacao ou a eliminagdo ordenada desses indices de referéncia. Esse
quadro devera incluir um mecanismo para proceder a transicao desses contratos ou
instrumentos financeiros, tal como definidos na Diretiva 2014/65/UE, para indices de
referéncia de substituigdo. Os indices de referéncia de substituigio || devero evitar as
situacdes de frustragdo dos contratos, que poderiam perturbar significativamente o

funcionamento dos mercados financeiros da Unido.
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(7)

A auséncia de um regime a nivel da Unido para a cessagdo ou a eliminacdo ordenada de
um indice de referéncia resultaria provavelmente em solucoes regulamentares
divergentes nos Estados-Membros que levaria a que as partes interessadas da Unidao
ficassem expostas a riscos de inseguranca juridica e de frustracdo dos contratos.
Juntamente com a dimensdo da exposicdo a esses indices de referéncia dos contratos e
instrumentos financeiros na acegdo da Diretiva 2014/65/UE existentes, o risco acrescido
de frustracdo do contrato e de litigio poderia perturbar significativamente o
funcionamento dos mercados financeiros. Nessas circunstincias extraordindrias e a fim
de fazer face aos riscos sistémicos envolvidos, é necessdrio estabelecer uma abordagem
harmonizada para lidar com a cessagdo ou eliminacgdo de determinados indices de
referéncia com importdincia sistémica para a Unido. As competéncias dos Estados-
-Membros no que respeita a indices de referéncia que estejam para além do ambito de

competéncias atribuidas a Comissdo ndo sdo afetadas pelo presente regulamento.
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(8)

O Regulamento (UE) 2016/1011 exige que as entidades supervisionadas, com excecdo
dos administradores de indices de referéncia, disponham de planos de contingéncia em
caso de alteragdo substancial ou de cessacdo da elaboracio de um indice de referéncia.
Se possivel, esses planos de contingéncia devem identificar um ou mais potenciais
substitutos para os indices de referéncia. Como demonstrou a experiéncia com a LIBOR,
é importante elaborar planos de contingéncia para fazer face a alteracdo substancial ou
a cessagdo da elaboracdo de um indice de referéncia. As autoridades competentes
deverdo verificar se essa obrigacio é cumprida, e deverdo poder proceder a controlos
aleatorios de conformidade. Por conseguinte, as entidades supervisionadas deverdo
manter facilmente acessiveis os respetivos planos de contingéncia, bem como quaisquer
atualizagoes dos mesmos, de modo a, mediante pedido, poderem transmiti-los sem

demora as autoridades competentes.
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9

Os contratos que ndo sejam contratos financeiros na acecdo do Regulamento (UE)
2016/1011, ou os instrumentos financeiros que ndo estao abrangidos pela defini¢do de
instrumento financeiro desse regulamento, mas que também referenciam indices de
referéncia que sdo objeto de cessagdo ou eliminacdo, podem do mesmo modo perturbar
significativamente o funcionamento dos mercados financeiros da Unido. Muitas
entidades utilizam esses indices de referéncia, mas ndo sdao consideradas entidades
supervisionadas. Por conseguinte, as partes nesses contratos e os titulares desses
instrumentos financeiros ndo beneficiariam de um indice de referéncia de substituigdo.
A fim de mitigar, tanto quanto possivel, os potenciais impactos na integridade do
mercado e na estabilidade financeira, e de estabelecer uma protecdo contra a
insegurancga juridica, o mandato da Comissao para designar um indice de referéncia de
substitui¢do devera aplicar-se a qualquer contrato e a qualquer instrumento financeiro
na acecdo da Diretiva 2014/65/UE, que esteja sujeito ao direito de um Estado-Membro.
Além disso, o indice de referéncia de substituicdo deverd aplicar-se aos contratos que
estejam sujeitos ao direito de um pais terceiro mas cujas partes contratantes estejam
todas estabelecidas na Unido, nos casos em que o contrato cumpra os requisitos do
presente regulamento e em que o direito desse pais terceiro ndao estabeleca a eliminagdo
ordenada de um indice de referéncia. Este alargamento do ambito de aplicagdo nio
devera afetar as disposi¢coes do Regulamento (UE) 2016/1011 que ndo sdao alteradas pelo

presente regulamento.
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(10)

(1)

A substituigdo legal de um indice de referéncia devera ser limitada a contratos e a
instrumentos financeiros na acegdo da Diretiva 2014/65/UE que ndo tenham sido
renegociados antes da data de cessagdo do indice de referéncia em questio. Quando
forem utilizados contratos-quadro, o indice de referéncia de substituicio so serd
aplicavel as transacoes efetuadas antes da data de substitui¢do em questdo, mesmo que
transacgoes posteriores possam, tecnicamente, fazer parte do mesmo contrato. A
designacao do indice de referéncia de substituicdo nao devera afetar os contratos ou os
instrumentos financeiros na acegdo da Diretiva 2014/65/UE que ja preveem disposicoes
contratuais de recurso adequadas que contemplam a cessagdo permanente de um indice

de referéncia.

A adocgao pela Comissdo de um ato de execucgdo que designe um indice de referéncia de
substitui¢cdo ndo deve impedir que as partes num contrato acordem em aplicar outro

indice de referéncia de substituicdio.

5411/21
ANEXO

ec/MC/ip 13
GIP.2 PT



(12)

Os indices de referéncia e as respetivas taxas de recurso contratualmente acordadas
poderdo divergir de forma significativa e inesperada ao longo do tempo e,
consequentemente, poderdo deixar de representar a mesma realidade economica
subjacente ou de conduzir a resultados comercialmente inaceitdveis. Esses casos podem
incluir o alargamento significativo do diferencial entre o indice de referéncia e a taxa de
recurso contratualmente acordada ao longo do tempo, ou situagcoes em que a disposi¢do
de recurso contratualmente acordada altera a base do indice de referéncia, passando de
uma taxa varidavel para uma taxa fixa. Uma vez que esta questio pode colocar-se em
varios Estados-Membros e que, frequentemente, as partes contratantes de diferentes
Estados-Membros seriam igualmente afetadas nesses casos, cabe abordar a questdio de
forma harmonizada a fim de evitar inseguranca juridica, litigios excessivos e,
consequentemente, eventuais efeitos negativos importantes no mercado interno ou
repercussoes na estabilidade financeira dos diferentes Estado-Membro ou da Unido. Por
conseguinte, um indice de referéncia de substitui¢do estabelecido pelo ato de execugio
deverd, em determinadas condicoes prévias, servir de substituicdo quando as autoridades
nacionais competentes, por exemplo as autoridades macroprudenciais, os conselhos do
risco sistémico ou os bancos centrais, tiverem determinado que a disposi¢do de recurso
inicialmente acordada deixou de refletir a realidade economica que o indice de
referéncia em cessacdo pretende aferir ou que essa disposi¢dao poderia constituir uma
ameaca para a estabilidade financeira. As autoridades nacionais competentes relevantes
deverao proceder a uma avaliacao quando forem informadas da potencial inadequacgao
de uma disposicao de recurso normalmente utilizada por uma ou mais partes
potencialmente interessadas. Essa avaliacdo ndo devera ser, contudo, efetuada contrato
a contrato. As autoridades nacionais envolvidas deverdo ser obrigadas a informar a
Comissdo e a Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA)

dessa avaliacdo.
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(13)

As partes contratantes sdo responsdveis por analisar as disposi¢oes contratuais para
determinar quais as situagoes que uma disposicdo contratual de recurso pretende
contemplar. Se a interpretacdo de um contrato, ou de um instrumento financeiro na
acegdo da Diretiva 2014/65/UE, revelar que as partes ndo tencionavam contemplar a
cessagdo permanente de um indice de referéncia escolhido, a substituicdo legal de um
indice de referéncia designado nos termos do presente regulamento deverd fornecer uma

protegdo para fazer face a cessagcdo permanente desse indice de referéncia.
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(14) Considerando que a substitui¢cdo de um indice de referéncia podera exigir alteracoes dos
contratos ou dos instrumentos financeiros na acecdo da Diretiva 2014/65/UE que
referenciem esses indices de referéncia caso essas alteracoes sejam necessdrias para a
utilizacdo ou aplicagdo pratica dessa substituicdo de um indice de referéncia, a
Comissdo deverd ficar habilitada a prever as alteragoes essenciais correspondentes no

ato de execucdo.
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(15)

(16)

No caso de indices de referéncia designados pela Comissdo como criticos num Estado-
-Membro nos termos do Regulamento (UE)2016/1011, e sempre que a cessacdo ou
eliminacgdo desse indice de referéncia possa perturbar significativamente o
funcionamento dos mercados financeiros nesse Estado-Membro, a autoridade
competente pertinente deve tomar as medidas necessdrias para evitar tal perturbacio, em

conformidade com o seu direito nacional.

Se um Estado-Membro aderir a drea do euro e a subsequente auséncia de dados para o
cdlculo de um indice de referéncia nacional exigir que esse indice de referéncia seja
substituido, esse Estado-Membro deverad ter a possibilidade de estabelecer a transi¢cdo
desse indice de referéncia nacional para um indice de referéncia de substitui¢do do
mesmo. Nesse caso, o Estado-Membro em questio deverd ter em conta o estatuto dos
consumidores enquanto partes contratantes e garantir que ndo sejam negativamente

afetados, em maior medida do que o necessario, por essa transicdo.

5411/21

ec/MC/ip 17

ANEXO GIP.2 PT



(17)

A fim de designar determinados indices de referéncia de taxas de cdmbio a vista como
excluidos do ambito de aplicagdo do Regulamento (UE) 2016/1011, o poder de adotar atos
nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia devera
ser delegado na Comissao no que diz respeito a isen¢do de indices de taxas de cambio a
vista para divisas ndo convertiveis quando esses indices de taxas de caimbio a vista forem
usados para calcular os pagamentos decorrentes de contratos de derivados de taxas de
cambio. E particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas adequadas
durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas consultas
sejam conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional
de 13 de abril de 2016 sobre legislar melhor!!. Em particular, a fim de assegurar a
igualdade de participagdo na preparacao dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos ao mesmo tempo que os peritos dos Estados-
-Membros, € 0s respetivos peritos t€m sistematicamente acesso as reunides dos grupos de

peritos da Comissdo que tratem da preparacdo dos atos delegados.

11
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(18)

(19)

A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucdo do presente regulamento, deverdo
ser atribuidas a Comissdo competéncias de execucao para designar um indice de referéncia
de substitui¢ao I a fim de substituir todas as remissoes para esse indice de referéncia em
contratos e instrumentos financeiros na acegdo da Diretiva 2014/65/UE que nao tenham
sido renegociados até a data de aplicagdo do ato de execugdo. Essas competéncias deverao
ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho!2. A seguranga juridica exige que a Comissdo so exerca esses poderes de
execug¢ao caso ocorram eventos desencadeadores definidos com precisao e que
demonstrem claramente que a administragdo e a publicacdo do indice de referéncia a

substituir irdo cessar de forma permanente.

A Comissao so devera exercer os seus poderes de execucao em situagdes em que avalie
que a cessacao ou eliminagdo de um indice de referéncia pode resultar em consequéncias
negativas que perturbem significativamente o funcionamento dos mercados financeiros ou
da economia real da Unido. Além disso, a Comissdo so devera exercer os seus poderes de
execu¢ao quando se tornar claro que a representatividade do indice de referéncia em causa

nao pode ser reposta ou que o indice de referéncia ira deixar de existir.

12

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de
controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela
Comissao (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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(20) Antes de exercer os seus poderes de execugdo para designar um indice de referéncia de
substitui¢ao, a Comissao deverd levar a cabo uma consulta publica e ter em consideracao
as recomendacoes das partes interessadas pertinentes e, em particular, dos grupos de
trabalho do setor privado que operem sob a égide das autoridades publicas ou do banco
central I . Essas recomendagdes deverdo basear-se em consultas publicas alargadas e em
conhecimentos especializados I sobre a taxa de substitui¢ao mais apropriada para o indice
de referéncia das taxas de juro em cessacdo. A Comissdo deverd ainda ter em
consideragdo as recomendacoes de outras partes interessadas pertinentes,
nomeadamente a autoridade competente do administrador do indice de referéncia e a

ESMA.
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Aquando da adogdo do Regulamento (UE) 2016/1011, esperava-se que, até ao final

de 2021, os paises terceiros estabelecessem regimes regulamentares semelhantes para os
indices de referéncia financeiros e que a utilizacdo na Unido por entidades
supervisionadas de indices de referéncia de paises terceiros fosse assegurada por
decisoes relativas a equivaléncia adotadas pela Comissdo ou por um reconhecimento ou
uma validagdo concedidos pelas autoridades competentes. No entanto, registaram-se
poucos progressos a este respeito. O dmbito de aplicacdo do regime regulamentar dos
indices de referéncia financeiros difere significativamente entre a Unido e os paises
terceiros. Por conseguinte, a fim de assegurar o bom funcionamento do mercado interno
e a disponibilidade de indices de referéncia de paises terceiros para utilizacao na Unido
apos o final do periodo de transicao, a Comissdo deverd apresentar, até 15 de junho

de 2023, um relatorio sobre a revisao do ambito de aplicacao do Regulamento (UE)
2016/1011, com a redagdo que lhe foi dada pelo presente regulamento, tendo
especialmente em conta o seu efeito na utilizacdo de indices de referéncia de paises
terceiros na Unido. A Comissdo deverd analisar nesse relatorio as consequéncias do
vasto dmbito de aplicacio desse regulamento para os administradores e utilizadores de
indices de referéncia da Unido, também no que diz respeito a utilizacdo continuada de
indices de referéncia de paises terceiros. A Comissdo devera avaliar, em especial, se é
necessdrio alterar o Regulamento (UE) 2016/1011 a fim de limitar o seu dmbito de
aplicacdo apenas a administradores de determinados tipos de indices de referéncia ou a

administradores cujos indices de referéncia sao amplamente utilizados na Unido.
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(22) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho’’ foi
recentemente alterado de forma a deixar claro para os participantes no mercado que os
contratos celebrados ou objeto de novacgdao antes do inicio da aplicacio das exigéncias
em matéria de compensacdo ou de margem aos contratos de derivados do mercado de
balcdo (contratos de derivados OTC) que remetam para um indice de referéncia
(contratos de transi¢do) ndo ficardo sujeitos a essas exigéncias se esses contratos forem
alterados no que respeita ao indice de referéncia para o qual remetem e se essas
alteracoes tiverem como unico objetivo aplicar ou preparar a aplicacdo de um indice de
referéncia de substituicdo ou introduzir disposi¢oes de recurso durante a transi¢do para
um novo indice de referéncia no ambito de uma reforma de indices de referéncia. As
reformas dos indices de referéncia resultam de iniciativas e de vertentes de trabalho
coordenadas a nivel internacional que visam reformar as taxas de referéncia, a fim de
respeitar os principios internacionais para os indices de referéncia financeiros
publicados pela Organizacgdo Internacional das Comisséoes de Valores Mobiliarios. O
Regulamento (UE) 2016/1011 exige que as entidades supervisionadas elaborem e
conservem planos escritos robustos que definam as medidas a tomar em caso de
alteragdo substancial ou de cessacdo da elaboragdo de um indice de referéncia e que
reflitam esses planos na relacdo contratual com os clientes. A fim de facilitar o
cumprimento dessas obrigacoes por parte dos participantes no mercado e de apoiar a
sua agdo no sentido de reforgar a robustez dos contratos de derivados do mercado de
balcao que remetem para indices de referéncia potencialmente sujeitos a reformas, o
Regulamento (UE) n.” 648/2012 devera ser alterado de modo a tornar claro que os
contratos de transi¢do ndo serdo sujeitas a requisitos em matéria de compensacdo e de
margem, quando esses contratos forem alterados com o unico objetivo de substituir o
indice de referéncia a que dizem respeito no contexto de uma reforma de indices de
referéncia. Consequentemente, esta excecdo aplica-se apenas as alteracoes contratuais
que sdo necessdrias para aplicar ou preparar a aplica¢do de um indice de referéncia de
substitui¢do em razdo de uma reforma dos indices de referéncia, ou para introduzir
disposigoes de recurso em relacdo a um indice de referéncia a fim de reforcar a robustez

dos contratos em questdo. Essas alteragoes deverdo proporcionar clareza aos

3 Regulamento (UE) n.” 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho
de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais e aos
repositorios de transacoes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

5411/21 ec/MC/ip 22
ANEXO GIP.2 PT



participantes no mercado e ndo deverdo afetar o dmbito de aplicagdo dos requisitos em
matéria de compensacgdo e de margem no que respeita a alteracdo de contratos de
derivados do mercado de balcao para outros fins ou no que respeita as substituicoes ou

novagoes, tais como as alteragoes de contrapartes.

(23) Por conseguinte, os Regulamentos (UE) 2016/1011 e (UE) n.° 648/2012 deverdo ser

alterados em conformidade.

(24) Tendo em conta que a LIBOR deixara de ser um indice de referéncia critico na ace¢ao do
Regulamento (UE) 2016/1011 a partir de 1 de janeiro de 2021, o presente regulamento
deverd entrar em vigor com cardter de urgéncia no dia seguinte ao da sua publicagdo no

Jornal Oficial da Unido Europeia,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°
Alteracao do Regulamento (UE) 2016/1011

O Regulamento (UE) 2016/1011 ¢ alterado do seguinte modo:

1) Ao artigo 2.°, n.° 2, ¢ aditada a seguinte alinea:

"i)  Um indice de referéncia de taxas de cambio a vista que tenha sido designado pela

Comissao nos termos do artigo 18.°-A, n.° 1.";
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2) No artigo 3.°, 0 n.” 1 é alterado do seguinte modo:
a) E inserido o seguinte ponto:

'"22-4) "Indice de referéncia das taxas de cimbio a vista', um indice de
referéncia que reflete o prego, expresso numa moeda, de uma outra moeda
ou de um cabaz de outras moedas para entrega na data-valor mais proxima

possivel;''s
b)  No ponto 24, alinea a), a subalinea i) passa a ter a seguinte redagdo:

"i)  Uma plataforma de negociacao na acegdo do artigo 4.°, n.” 1, ponto 24, da
Diretiva 2014/65/UE, ou uma plataforma de negociacdo num pais terceiro
relativamente ao qual a Comissdo tenha adotado uma decisdo de execugdo
nos termos da qual o quadro legal e de supervisao desse pais é considerado
de efeito equivalente na acecdo do artigo 28.°, n.” 4, do Regulamento (UE)
n.” 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho* ou do artigo 25.°, n.” 4,
da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, ou um
mercado regulado considerado como equivalente ao abrigo do artigo 2.°-A do
Regulamento (UE) n.” 648/2012, mas, em qualquer caso, s6 com referéncia a

dados de transacgoes relativos a instrumentos financeiros;

* Regulamento (UE) n.” 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e
que altera o Regulamento (UE) n.” 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014,
p.- 84).";
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3) No titulo 111, o titulo do capitulo 2 passa a ter a seguinte redacdo:

"Indices de referéncia das taxas de juro e indices de referéncia das taxas de cambio a

vista''s
4) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 18.°-A

Indices de referéncia das taxas de cdmbio a vista

1. A Comissao pode designar um indice de referéncia de taxas de cambio a vista
administrados por administradores localizados fora da Unido se ambos os critérios

seguintes estiverem cumpridos:

a) O indice de referéncia de taxas de cambio a vista referencia uma taxa de
cambio a vista de uma divisa de um pais terceiro que nao ¢ livremente

convertivel; e

b) ] O indice de referéncia de taxas de cambio a vista € utilizado de forma
frequente, sistematica e regular para efeitos de cobertura de risco de variacoes

de taxas de cambio.

2.  Até 31 de dezembro de 2022, a Comissdo procede a uma consulta publica para
identificar os indices de referéncia de taxas de cdmbio a vista que cumprem os

critérios estabelecidos no n.” 1.

3. Até 15 dejunho de 2023, a Comissdo adota um ato delegado, nos termos do
artigo 49.°, para Criarl uma lista dos indices de referéncia de taxas de cambio a vista
que cumprem os critérios estabelecidos no n.° 1 do presente artigo. A Comissao

atualiza essa lista sempre que necessario.";
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5) No titulo 111, é inserido o seguinte capitulo:

"Capitulo 4-A

Substituicdo legal de um indice de referéncia

Artigo 23.°-A

Ambito da substituicio legal de um indice de referéncia
O presente capitulo é aplicavel a:

a) Qualquer contrato ou instrumento financeiro na acegdo da Diretiva 2014/65/UE,
que referencie um indice de referéncia e que esteja sujeito ao direito de um dos

Estados-Membros; e

b)  Qualquer contrato, cujas partes estejam todas estabelecidas na Unido, que
referencie um indice de referéncia e a que seja aplicavel o direito de um pais
terceiro e esse direito ndo preveja a eliminagdo ordenada de um indice de

referéncia.
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Artigo 23.°-B

Substituicdo de um indice de referéncia pelo direito da Unido
1. O presente artigo é aplicavel a:

a) Indices de referéncia designados como criticos por um ato de execugdo

adotado nos termos do artigo 20.°, n.’ 1, alineas a) ou c);

b)  Indices de referéncia baseados no fornecimento de dados de cdlculo se a sua
cessagdo ou eliminagdo perturbar significativamente o funcionamento dos

mercados financeiros na Unido; e

¢) Indices de referéncia de paises terceiros se a sua cessacdo ou eliminagdao
perturbar significativamente o funcionamento dos mercados financeiros na

Unido ou representar um risco sistémico para o sistema financeiro na Unido.
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2. A Comissdao pode designar um ou mais indices de referéncia de substituicdo desde

que se verifique qualquer um dos seguintes casos:

@)

b)

A autoridade competente do administrador desse indice de referéncia emitiu
uma declaragdo publica ou publicou informagoes onde anunciou que esse
indice de referéncia ja nao reflete o0 mercado ou a realidade economica
subjacentes; caso se trate de um indice de referéncia designado como critico
por um ato de execugdo adotado nos termos do artigo 20.°, n.” 1, alineas a)
ou c¢), a autoridade competente so faz esse anuncio se, na sequéncia do
exercicio dos poderes previstos no artigo 23.° o indice de referéncia ainda

ndo refletir o mercado ou a realidade economica subjacentes;

O administrador desse indice de referéncia, ou uma pessoa que aja em seu
nome, emitiu uma declaracdo publica ou publicou informacées, ou uma
declaracgdo publica foi feita ou essas informacgaoes foram publicadas, nas
quais é anunciado que esse administrador dard inicio a eliminagdo ordenada
desse indice de referéncia, ou deixard de elaborar esse indice de referéncia
ou determinados teores ou determinadas moedas em que 0 mesmo é
calculado, de forma permanente ou por um periodo indefinido, desde que, no
momento da emissdo da declaragdo ou da publicagdo das informacaoes, nao
exista um administrador sucessor que continue a elaborar esse indice de

referéncia;
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)

d)

A autoridade competente responsavel pelo administrador desse indice de
referéncia ou qualquer entidade com autoridade de insolvéncia ou resolugdo
sobre esse administrador emitiu uma declaracdo publica ou publicou
informacoes onde é afirmado que esse administrador ird iniciar a eliminagdo
ordenada desse indice, ou deixard de elaborar esse indice de referéncia ou
determinados teores ou determinadas moedas em que 0 mesmo é calculado,
de forma permanente ou por um periodo indefinido, desde que, no momento
da emissdo da declaragdo ou da publicagdo das informacgoes, ndo exista um

administrador sucessor que continue a elaborar esse indice de referéncia; ou

A autoridade competente do administrador desse indice de referéncia revoga
ou suspende a autorizacdo nos termos do artigo 35.°, ou o reconhecimento
nos termos do artigo 32.°, n.’ 8, ou exige a cessacao da validagdo nos termos
do artigo 33.°, n.” 6, desde que, no momento da revogagdio ou da suspensao
ou da cessacdo da validagdo, ndo exista um administrador sucessor que
continue a elaborar esse indice de referéncia e que o seu administrador inicie
a eliminacdo ordenada desse indice de referéncia, ou deixe de elaborar esse
indice de referéncia ou determinados teores ou determinadas moedas em que

o0 mesmo é calculado, de forma permanente ou por um periodo indefinido.
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3. Para efeitos do disposto no n.’ 2 do presente artigo, o indice de referéncia de
substitui¢do substitui todas as remissoes para esse indice de referéncia nos
contratos e instrumentos financeiros referidos no artigo 23.°-A, sempre que esses

contratos e instrumentos financeiros ndao contenham:
a)  Disposicoes de recurso; ou
b)  Disposicoes de recurso apropriadas.
4.  Para efeitos do n.” 3, uma disposicdo de recurso é considerada inapropriada se:

a)  Ndo contempla a substituicao permanente do indice de referéncia em

cessacdo; ou
b) A sua aplicagdo exige o consentimento de terceiros, que foi recusado; ou

¢)  Prevé a substituicdo de indices de referéncia que ja nao refletem ou divergem
significativamente do mercado ou da realidade economica subjacentes que o
indice de referéncia em cessagdo pretende aferir, e a sua aplicacdo poderia

ter um impacto negativo na estabilidade financeira;
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Um indice de referéncia de substituicdo acordado como sendo uma taxa de recurso
contratual ja nao reflete ou diverge significativamente do mercado ou da realidade
economica subjacentes que o indice de referéncia em cessagdo pretende aferir, e

poderia ter um impacto negativo na estabilidade financeira, sempre que:

a)  Tenha sido estabelecida pela autoridade nacional pertinente com base numa
avaliacdo horizontal de um tipo especifico de disposicao contratual realizada
na sequéncia de um pedido fundamentado de pelo menos uma parte

interessada, e apos consulta das partes interessadas;

5411/21
ANEXO

ec/MC/ip 32
GIP.2 PT



b)

Na sequéncia de uma avaliacdo nos termos da alinea a), uma das partes no
contrato ou no instrumento financeiro tenha levantado objecoes a disposicao
de recurso contratualmente acordada, o mais tardar trés meses antes da

cessagdo do indice de referéncia; e

Na sequéncia da objecdo apresentada nos termos da alinea b), as partes no
contrato ou no instrumento financeiro ndao tenham chegado a acordo quanto
a uma substituicdo alternativa do indice de referéncia o mais tardar um dia

util antes da cessagdo desse indice de referéncia.
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Para efeitos do n.” 4, alinea c), a autoridade nacional competente informa, sem
demora injustificada, a Comissdo e a ESMA da sua avaliagdo a que se refere o

n. 5, alinea a). Caso as entidades de mais de um Estado-Membro possam ser
afetadas pela avaliagdo, as autoridades competentes de todos os Estados-Membros

em causa procedem conjuntamente a avaliagao.

Os Estados-Membros designam uma autoridade competente que esteja em
condicgoes de realizar a avaliacdo a que se refere o n.” 5, alinea c). Os Estados-
-Membros informam a Comissdo e a ESMA da designacgdo das autoridades
competentes até ... [seis meses a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].

A Comissdao adota atos de execucdo para designar um ou mais indices de
referéncia de substituicdo de acordo com o procedimento de exame a que se refere
o artigo 50.° n.” 2, quando tenha ocorrido qualquer um dos eventos a que se refere

o n.” 2 do presente artigo.
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Um ato de execugdo como referido no n.’ 8 deve incluir os seguintes elementos:

a)

b)

d)

O indice ou os indices de referéncia de substituicdao;

O diferencial de ajustamento, incluindo o método para determinar esse
diferencial, que deve ser aplicado ao indice de referéncia de substituicio em
cessagdo na data da substituicdo para cada prazo concreto, a fim de ter em
conta os efeitos da transicdo ou da passagem do indice de referéncia que serd

objeto de eliminacdo para o seu substituto;

As correspondentes alteragoes de conformidade essenciais que estejam
associadas e sejam razoavelmente necessdrias para a utilizacdo ou aplicacio

do substituto de um indice de referéncia; e

A data a partir da qual se aplica o indice ou os indices de referéncia de

substituicdo.

5411/21
ANEXO

ec/MC/ip 35
GIP.2 PT



10.

Ao adotar um ato de execu¢do como referido no n.’ 8, a Comissdo deve ter em
conta as recomendacgoes disponiveis sobre o indice de referéncia de substituicdo, as
correspondentes alteragoes de conformidade e o diferencial de ajustamento pelo
banco central responsavel pela area monetdria em que o indice de referéncia
relevante é objeto de eliminacdo, ou pelo grupo de trabalho sobre as taxas de
referéncia alternativas que opere sob a égide das autoridades publicas ou do banco
central. Antes de adotar o ato de execugdo, a Comissdo procede a uma consulta
publica e leva em consideragdo as recomendacgoes de outras partes interessadas
pertinentes, incluindo a autoridade competente do administrador do indice de

referéncia e a ESMA.

11. Ndo obstante o disposto no n.’ 5, alinea c), do presente artigo, um indice de
referéncia de substituicdo designado pela Comissdo nos termos do n.” 2 do
presente artigo ndo é aplicavel quando todas as partes ou a maioria das partes
exigida no ambito de um contrato ou instrumento financeiro a nos termos do
artigo 23.°-A, tenham acordado em aplicar um indice de referéncia de substituicdo
diferente antes ou depois da data de aplicacdo do ato de execucdo a que se refere o
n.’ 8 do presente artigo.
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Artigo 23.°-C

Substituicdo de um indice de referéncia pelo direito nacional

1

A autoridade nacional competente de um Estado-Membro onde esta localizada a
maioria dos fornecedores pode designar um ou mais indices de referéncia de

substitui¢do como referido no artigo 20.°, n.” 1, alinea b), se se verificar um dos

seguintes casos:

a) A autoridade competente do administrador desse indice de referéncia emitiu
uma declaragdo publica ou publicou informagoes onde anunciou que esse
indice de referéncia ja nao reflete o0 mercado ou a realidade economica
subjacentes; a autoridade competente so faz esse anuncio se, na sequéncia do
exercicio dos poderes previstos no artigo 23.°, o indice de referéncia ainda

ndo refletir 0 mercado ou a realidade economica subjacentes;
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b)

O administrador desse indice de referéncia, ou uma pessoa que aja em seu
nome, emitiu uma declaragdo publica ou publicou informacgoes, ou uma
declaracgdao publica foi feita ou essas informacgoes foram publicadas, onde
anunciou que esse administrador dara inicio a eliminagdo ordenada desse
indice de referéncia, ou deixard de elaborar esse indice de referéncia, ou
determinado teores ou determinadas moedas em que o mesmo é calculado, de
forma permanente ou por um periodo indefinido, desde que, no momento da
emissdo da declaracdo ou da publicacdo das informacgoes, ndao exista um

administrador sucessor que continue a elaborar esse indice de referéncia;

A autoridade competente responsavel pelo administrador desse indice de
referéncia ou qualquer entidade com autoridade de insolvéncia ou resolugdo
sobre esse administrador emitiu uma declaragdo publica ou publicou
informacgoes nas quais é afirmado que o administrador desse indice de
referéncia ird iniciar a eliminagdo ordenada desse indice de referéncia, ou
deixard de elaborar esse indice de referéncia, ou determinados teores ou
determinadas moedas em que 0 mesmo é calculado, de forma permanente ou
por um periodo indefinido, desde que, no momento da emissdo da declaragdo
ou da publicacdo das informacgoes, ndo exista um administrador sucessor

que continue a elaborar esse indice de referéncia; ou
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d) A autoridade competente do administrador desse indice de referéncia revoga
ou suspende a autorizacdo do administrador de um indice de referéncia nos
termos do artigo 35.°, desde que, no momento da revogagdo ou da suspensao,
ndo exista um administrador sucessor que continue a elaborar esse indice de
referéncia e o seu administrador inicie a eliminacdo ordenada desse indice
de referéncia ou deixe de elaborar esse indice de referéncia ou determinados
teores ou determinadas moedas em que 0 mesmo é calculado, de forma

permanente ou por um periodo indefinido.

2. Caso um Estado-Membro designe um ou mais indices de referéncia de substitui¢cdo
nos termos do n.’ 1, a autoridade competente desse Estado-Membro notifica

imediatamente a Comissdo e a ESMA desse facto.
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3. O indice de referéncia de substituicdo substitui todas as remissoes para esse indice
de referéncia nos contratos e instrumentos financeiros referidos no artigo 23.°-A,

quando estejam cumpridas as duas condi¢coes seguintes:

a)  Esses contratos ou instrumentos financeiros remetem para o indice de
referéncia em cessacdo na data em que o direito nacional que designa o

indice de referéncia de substituicio se torna aplicdvel; e

b)  Esses contratos ou instrumentos financeiros ndo incluem disposicoes de
recurso ou incluem uma disposi¢ao de recurso que ndo prevé a substituicdo

permanente do indice de referéncia em cessagdo.

4. A substitui¢do de um indice de referéncia designado por um Estado-Membro ou
pela autoridade competente nos termos do n.° 1 do presente artigo nao é aplicavel
quando todas as partes ou a maioria exigida das partes no ambito de um contrato
ou instrumento financeiro a que se refere o artigo 23.°-A, tenham acordado em
aplicar um indice de referéncia de substituicdo diferente antes ou depois da data de

aplicagdo da disposicdo pertinente do direito nacional."';
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6)

No artigo 28.°, o n.” 2 passa a ter a seguinte redagdo:

"2.  As entidades supervisionadas, com excecdo dos administradores a que se refere o

n.’ 1, que utilizem um indice de referéncia devem elaborar e conservar planos
escritos robustos que definam as medidas a tomar em caso de alteracdo substancial
ou de cessacdo da elaboracdo de um indice de referéncia. Sempre que possivel e
pertinente, esses planos devem designar um ou vdrios indices de referéncia
alternativos que possam ser referenciados para substituir os indices de referéncia
que deixaram de ser elaborados, indicando os motivos pelos quais esses indices de
referéncia seriam alternativas adequadas. As entidades supervisionadas devem
Sfacultar esses planos, bem como as suas atualizagoes, a autoridade competente, a
pedido desta e sem demora injustificada, e devem refleti-los nas suas relagoes

contratuais com os clientes.'';
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7) No artigo 29.°, é inserido o seguinte numero:

""1-A. Uma entidade supervisionada pode também utilizar um indice de referéncia de

substituicdo designado nos termos do artigo 23.°-B ou do artigo 23.°-C'"';
8 O artigo 49.° é alterado do seguinte modo:
a) E inserido o seguinte niimero:

""2-B. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 18.°-A, n.” 3 e no
artigo 54.°, n.” 7, é conferido a Comissdo por tempo indeterminado a contar

de ... [data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo]."’;
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b)  E inserido o seguinte numero:

""3-A.A delegacdo de poderes prevista no artigo 18.°-A, n.” 3, e no artigo 54.°, n.” 7,
pode ser revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho. A decisdo de revogacdo poe termo a delegacdo dos poderes nela
especificados. A decisdo de revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte
ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data

posterior nela especificada. A decisdo de revogacgdo ndo afeta os atos

delegados ja em vigor."';
¢)  Einserido o seguinte numero:

""6-A. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 18.°-A, n.” 3 ou do
artigo 54.°, n.” 7, so entram em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecoes
pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a contar
da notificagdo do ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do
termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissdo de que ndo tém objegoes a formular. O referido prazo é

prorrogavel por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do

Conselho."';
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9)

No artigo 51.°, 0o n.” 5 passa a ter a seguinte redagdo:

"5. A menos que a Comissdo tenha aprovado uma decisdo de equivaléncia, tal como
referido no artigo 30.°, n.” 2 ou n.” 3, ou que um administrador tenha sido
reconhecido nos termos do artigo 32.°, ou que um indice de referéncia tenha sido
validado nos termos do artigo 33.°, a utilizacdo na Unido, pelas entidades
supervisionadas, de um indice de referéncia de um pais terceiro so é autorizada
para instrumentos financeiros, para contratos financeiros e para aferir o
desempenho de fundos de investimento que ja referenciem esse indice de
referéncia, ou que adicionem uma referéncia a esse indice de referéncia antes

de 31 de dezembro de 2023.

O primeiro pardgrafo ndo se aplica aos indices de referéncia elaborados por
administradores que se deslocalizem da Unido para um pais terceiro durante o
periodo de transi¢do. A autoridade competente notifica a ESMA nos termos do
artigo 35.°. A ESMA elabora uma lista dos indices de referéncia de paises terceiros

aos quais ndo se aplica o primeiro pardagrafo.'’;
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10)

No artigo 54.°, o n.” 6 passa a ter a seguinte redagdo:

"6.

Até 15 de junho de 2023, a Comissdo apresenta ao Parlamento Europeu e ao
Conselho um relatorio sobre o dmbito de aplicagdo do presente regulamento, em
especial no que diz respeito a continuacdo da utilizagdo, por parte das entidades
supervisionadas, dos indices de referéncia de paises terceiros e as potenciais
deficiéncias do regime atual. Esse relatorio deve avaliar, em especial, se é
necessdrio alterar o presente regulamento a fim de limitar o seu dmbito de
aplicagdo a elaboragdo de determinados tipos de indices de referéncia ou a
elaboracao de indices de referéncia amplamente utilizados na Unido e deve ser

acompanhado, se for caso disso, de uma proposta legislativa.

A Comissao fica habilitada a adotar um ato delegado nos termos do artigo 49.°, até
15 de junho de 2023, a fim de prorrogar o periodo de transicdo a que se refere o
artigo 51.°, n.’ 5, até 31 de dezembro de 2025, o mais tardar, se o relatorio a que se
refere o n.” 6 do presente artigo demonstrar que, caso contrdrio, a utilizacdo na
Unido de determinados indices de referéncia de paises terceiros por entidades
supervisionadas ficaria significativamente comprometida ou constituiria uma

ameaca para a estabilidade financeira.".
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Artigo 2.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.” 648/2012

O artigo 13.°-A do Regulamento (UE) n.” 648/2012 passa a ter a seguinte redacdo:

"Artigo 13.°-A

Alteragoes aos contratos de transicdo para efeitos da execugdo de reformas dos indices de

referéncia

As contrapartes podem continuar a aplicar os procedimentos de gestdo de risco referidos
no artigo 11.°, n.” 3, de que dispoem em ... [data de aplicacdo do presente regulamento
modificativo] em relacdo aos contratos de derivados OTC que ndo sdo compensados
através de uma CCP e que sejam celebrados ou objeto de novagdo antes da data em que
produz efeitos a obrigacdo de dispor de procedimentos de gestio de risco nos termos do
artigo 11.°, n.” 3, caso, apdos ... [data de aplicacdo do presente regulamento modificativo],
esses contratos sejam subsequentemente alterados ou objeto de novagao, com a
finalidade exclusiva de substituir um indice de referéncia ou de introduzir disposicoes de

recurso em relagdo a qualquer indice de referéncia referido nesse contrato.

Os contratos celebrados ou objeto de novagao antes da data em que produz efeitos a
obrigagdo de compensacgdo nos termos do artigo 4.° e que, apdos ... [data de aplicagdo do
presente regulamento modificativo], sejam subsequentemente alterados ou objeto de
novagdo com a finalidade exclusiva de substituir um indice de referéncia ou de
introduzir disposicoes de recurso em relagdo a qualquer indice de referéncia referido
nesse contrato, ndo ficardo, por esta razdo, sujeitos a obrigacdo de compensacao

referida no artigo 4.°.
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Os n.%s 1 e 2 aplicam-se apenas aos contratos de derivados OTC cuja alteracio ou

novacdo:

a) Seja necessdria para efeitos de substituir um indice de referéncia no contexto de

reformas dos indices de referéncia;

b)  Nao altere a substincia econémica nem o fator de risco representado por um

indice de referéncia nesse contrato; e

¢)  Ndo abranja outras alteracoes a quaisquer clausulas desse contrato que nao se
relacionem com o indice de referéncia referenciado e, por conseguinte, possa
alterar o contrato de uma forma que exija que seja efetivamente considerado como

um novo contrato.".
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Artigo 3.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da

Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel no dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido

Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ...,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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