Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 20 stycznia 2021 r.

(OR. en)
5411/21
Miedzyinstytucjonalny numer
referencyjny:
2020/0154(COD)

CODEC 59
EF 21
ECOFIN 44
PE 4

NOTA INFORMACYJNA

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli / Rada

Dotyczy: Whiosek dotyczagcy ROZPORZADZENIA PARLAMENTU

EUROPEJSKIEGO | RADY zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) 2016/1011
w odniesieniu do wytgczenia dotyczgcego niektdérych walutowych
wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich i wyznaczenia zastepczych
wskaznikéw referencyjnych dla niektérych wycofywanych wskaznikow
referencyjnych

— Wynik pierwszego czytania w Parlamencie Europejskim
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I. WPROWADZENIE

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE oraz Wspdlna deklaracja w sprawie praktycznych
uzgodnien dotyczgcych procedury wspotdecyzji' Rada, Parlament Europejski i Komisja
kilkakrotnie w sposob nieformalny kontaktowaty si¢ ze sobg w celu osiggni¢cia porozumienia

w sprawie tego dossier w pierwszym czytaniu.

W zwigzku z tym sprawozdawczyni Caroline NAGTEGAAL (Renew, NL) przedstawita w imieniu
Komisji Gospodarczej i Monetarnej jedng poprawke kompromisowa (poprawka nr 2) do wniosku
dotyczacego rozporzadzenia. Poprawke te uzgodniono podczas wspomnianych wyzej

nieformalnych kontaktéw. Nie zgloszono zadnych innych poprawek.

1 Dz.U. L 145z 30.6.2007, s. 5.
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II. GLOSOWANIE

Podczas glosowania, ktore odbyto si¢ na sesji plenarnej 19 stycznia 2021 r., przyjeto poprawke

kompromisow3a (poprawka nr 2) do wyzej wymienionego wniosku dotyczacego rozporzadzenia.

Zmieniony w ten sposob wniosek Komisji jest rtownoznaczny ze stanowiskiem Parlamentu
W pierwszym czytaniu, zawartym w rezolucji ustawodawczej Parlamentu, ktérg przedstawiono

w zalaczniku do niniejszej noty?>.

Stanowisko Parlamentu odzwierciedla wcze$niejsze uzgodnienia migdzy instytucjami. Rada

powinna zatem by¢ w stanie zatwierdzi¢ to stanowisko.

Akt zostanie wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajagcym stanowisku Parlamentu.

Wersja stanowiska Parlamentu przedstawiona w rezolucji ustawodawczej zawiera oznaczenia

zmian wprowadzonych poprawkami do wniosku Komisji. Tekst dodany do tekstu Komisji
oznaczono pogrubieniem i kursywq. Miejsca, w ktorych tekst usunigto, oznaczono symbolem

2
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ZALACZNIK
(19.1.2021)

Wylaczenie dotyczace niektorych walutowych wskaznikow referencyjnych
panstw trzecich i wyznaczenia zast¢pczych wskaznikow referencyjnych dla
niektorych wycofywanych wskaznikow referencyjnych ***1

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 19 stycznia 2021 r. w sprawie
whniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w odniesieniu do wylaczenia dotyczacego niektorych
walutowych wskaznikow referencyjnych panstw trzecich i wyznaczenia zastepczych
wskaznikow referencyjnych dla niektorych wycofywanych wskaznikow referencyjnych
(COM(2020)0337 — C9-0209/2020 — 2020/0154(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
(COM(2020)0337),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
zgodnie z ktorymi wniosek zostat przedstawiony Parlamentowi przez Komisje
(C9-0209/2020),

- uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego z dnia 18 wrzes$nia 2020 r.3,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia
29 pazdziernika 2020 r.4,

— uwzgledniajac wstepne porozumienie zatwierdzone przez komisje przedmiotowo wiasciwag na
podstawie art. 74 ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 9 grudnia 2020 r.
zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska Parlamentu, zgodnie
z art. 294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

3 Dz.U. C 366 z 30.10.2020, s. 4.
4 Dz.U.C10z11.1.2021, s. 35.
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— uwzgledniajgc art. 59 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A9-0227/2020),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
1 Komisji oraz parlamentom narodowym.
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P9 _TC1-COD(2020)0154

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 19 stycznia
2021 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/...

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w odniesieniu do wylaczenia dotyczacego
niektorych walutowych wskaznikow referencyjnych spot panstw trzecich i wyznaczenia
zamiennikow niektorych wskaznikow referencyjnych, ktorych opracowywania si¢ zaprzestaje

oraz w sprawie zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajqc opinie Europejskiego Banku Centralnego’,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu 54Ekonomiczno-Spolecznego®,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg’,

Dz.U. C 366 z 30.10.2020, s. 4.
6 Dz.U.C 10z 11.1.2021, s. 35.
7 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 19 stycznia 2021 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Aby zabezpieczy¢ si¢ przed niekorzystnymi zmianami kursoOw walut, ktore nie sg tatwo
wymienialne na walute bazowa lub walut podlegajacych kontroli dewizowe;,
przedsigbiorstwa w Unii zawierajg kontrakty na walutowe instrumenty pochodne bez
mozliwosci dostawy, takie jak transakcje terminowe typu forward i swapy. Brak
dostepnosci walutowych wskaznikow referencyjnych spot w celu obliczenia ptatnosci
naleznych na podstawie walutowych instrumentow pochodnych mialby negatywny wptyw
na przedsiebiorstwa w Unii, ktore prowadza eksport na rynki wschodzace lub posiadaja
aktywa lub pasywa na tych rynkach, w zwigzku z czym narazilby je na ekspozycje na
wahania walut rynkow wschodzacych. Po uplywie, z dniem 31 grudnia 2021 r., okresu
ustanowionego w I rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/10118
(zwanego dalej ,,okresem przejsciowym”) nie bedzie mozna juz korzysta¢ z walutowych
wskaznikow referencyjnych spot opracowywanych przez innego niz bank centralny

administratora majacego siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim.

Aby umozliwi¢ przedsigbiorstwom w Unii kontynuowanie ich dziatalnosci, a jednocze$nie
ztagodzi¢ ryzyko walutowe, nalezy wylaczy¢ z zakresu stosowania rozporzadzenia

(UE) 2016/1011 niektore walutowe wskazniki referencyjne spot stosowane

w instrumentach finansowych do obliczania wynikajacych z uméw ptatnosci oraz

wyznaczane przez Komisje zgodnie 7 okreslonymi kryteriami.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE 12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

(Dz.U.L 171 2 29.6.2016, s. 1).
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3) Biorgc pod uwage potrzebe przeprowadzenia doglebnego przeglgdu zakresu stosowania
rozporzgdzenia (UE) 2016/1011 i jego przepisow dotyczgcych wskaznikow
referencyjnych opracowanych przez administratoréow majqcych siedzibe lub miejsce
zamieszkania w panstwach trzecich (,,wskazniki referencyjne panstw trzecich”), nalezy
przedtuiyé aktualnie obowiqzujgcy okres przejsciowy w odniesieniu do wskaznikow
referencyjnych panstw trzecich. Komisja powinna by¢ uprawniona do dalszego
przediuienia okresu przejsciowego w drodze aktu delegowanego maksymalnie o dwa
lata, jeZeli ocena bedgca podstawq przeglgdu wykaze, e przewidywane zakonczenie
okresu przejsciowego utrudnitoby dalsze stosowanie wskaznikow referencyjnych panstw

trzecich w Unii lub zagroziloby stabilnosci finansowe;j.

(4) Przedluienie okresu przejsciowego w odniesieniu do wskaznikow referencyjnych panstw
trzecich mogloby zacheci¢ unijnych administratorow wskaZnikow referencyjnych do
przenoszenia swej dziatalnosci do panstwa trzeciego, aby unikngé podlegania wymogom
rozporzgdzenia (UE) 2016/1011. Aby zapobiec takiemu obchodzeniu przepisow,
administratorzy, ktorzy przeniosq si¢ 7 Unii do panstwa trzeciego w okresie
przejsciowym, nie powinni mie¢ dostgpu do rynku unijnego, jesli nie bedg spetniaé

wymogow rozporzgdzenia (UE) 2016/1011.
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©)

Poczgwszy od 31 grudnia 2020 r., 7 chwilg uplywu okresu przejsciowego przewidzianego
w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej 7 Unii Europejskiej’, wskaznik referencyjny stop procentowych LIBOR
(londynska miedzybankowa stopa procentowa) przestanie kwalifikowad sig, jako
kluczowy wskaznik referencyjny w rozumieniu rozporzgdzenia (UE) 2016/1011. Ponadto
brytyjski Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct Authority, FCA) oglosit

w 2017 1., Ze nie bedzie przekonywad ani zmuszaé¢ bankow uczestniczgcych w panelu do
przekazywania danych do opracowywania LIBOR po roku 2021. Kolejne komunikaty
FCA oraz administratora LIBOR daty do zrozumienia, Zze w odniesieniu do wigkszosci
okres6w zapadalnos$ci i walut , dla ktorych oblicza si¢ LIBOR, begdzie on prawdopodobnie
zlikwidowany do konca 2021 r. a w przypadku pozostatych okresow zapadalnosci 1 walut
nastapi to w 2023 r. I Zaprzestanie opracowywania lub likwidacja LIBOR moze

I wywota¢ negatywne skutki, ktore spowoduja powazne zaktdcenie funkcjonowania
rynkow finansowych w Unii. Istnieje duza liczba uméw majacych wpltyw na
przedsigbiorcoOw unijnych i dotyczacych instrumentéw dtuznych, pozyczek, lokat
terminowych, papierow wartosciowych i instrumentéw pochodnych zawierajacych
odniesienie do LIBOR, ktorych okres zapadalnosci przypada po dniu 31 grudnia 2021 r.

1 ktore nie zawieraja wystarczajaco rzetelnych umownych klauzul awaryjnych na wypadek
zaprzestania opracowywania lub likwidacji LIBOR obliczanego dla odnosnej waluty lub
niektorych okresow zapadalnosci. Niektorych z tych umow 1 niektorych instrumentow
finansowych okreslonych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE!’
nie mozna renegocjowac¢ w celu wlaczenia do nich umownej klauzuli awaryjnej przed

dniem 31 grudnia 2021 r.

? Dz.U. L 29731.1.2020, s. 7.

10

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie

rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajqca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 349).
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(6)

Aby umozliwi¢ dalsze uporzadkowane funkcjonowanie obowigzujacych umow, ktore
zawierajg odniesienie do powszechnie stosowanego wskaznika referencyjnego, ktorego
zaprzestanie opracowywania moze wywota¢ negatywne skutki w postaci powaznego
zaktocenia funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii, 1 ktorych to uméow lub
instrumentow finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE nie mozna
renegocjowac w celu uwzglednienia umownej klauzuli awaryjnej przed zaprzestaniem
opracowywania tego wskaznika referencyjnego, nalezy okresli¢ ramy dla zaprzestania
opracowywania lub uporzgdkowanej likwidacji takich wskaznikéw referencyjnych. We
wspomnianych ramach nalezy uwzgledni¢ mechanizm majacy na celu przej$cie takich
umoéw lub instrumentow finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE na
wyznaczony zamiennik wskaznika referencyjnego. Zamiennik wskaznika referencyjnego
powinien zapewnia¢ uniknigcie niewykonania zobowigzan umownych, co mogtoby

powaznie zaktoci¢ funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii.

5411/21
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(7)

Brak ram dla zaprzestania opracowywania lub uporzgdkowanej likwidacji wskaznika
referencyjnego na poziomie Unii prawdopodobnie skutkowatby rozbieznymi
rozwigzaniami regulacyjnymi w panstwach cztonkowskich, co prowadzitoby do
naraZenia zainteresowanych stron w Unii na ryzyko wynikajgce 7 braku pewnosci prawa
oraz niemoznosci wywiqzania sie ze zobowigzan umownych. Skala ekspozycji na takie
wskazniki referencyjne istniejgcych umow i instrumentow finansowych okreslonych

w dyrektywie 2014/65/UE, zwigkszone ryzyko niewykonania zobowigzan umownych,

a takze ryzyko wystgpienia sporow sqdowych moglyby powaznie zaktocaé
Junkcjonowanie rynkow finansowych. W zwiqgzku z tymi nadzwyczajnymi
okolicznosciami oraz potrzebq rozwiqzania problemu ryzyka systemowego, nalezy przyjgé
Jjednolite podejscie do kwestii zaprzestania opracowywania lub likwidacji niektorych
wskazinikow referencyjnych o znaczeniu systemowym dla Unii. Niniejsze rozporzgdzenie
nie ma wplywu na kompetencje panstw czlonkowskich w odniesieniu do wskaznikow

referencyjnych wykraczajgcych poza zakres uprawnien powierzonych Komisji.
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) Rozporzgdzenie (UE) 2016/1011 wymaga, aby podmioty nadzorowane inne niz
administratorzy wskaznikow referencyjnych mialy plany awaryjne, na wypadek gdyby
wskaZnik referencyjny ulegl istotnej zmianie lub przestat by¢ opracowywany. W miare
mozliwosci plany awaryjne powinny przewidywac co najmniej jeden zamiennik
wskaznika referencyjnego. Jak wynika 7 doswiadczen zwigzanych 7 LIBOR, waZne jest,
aby przygotowano plany awaryjne na wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania
opracowywania wskaznika referencyjnego. Wlasciwe organy powinny monitorowad, czy
obowiqzek ten jest wykonywany, a takze powinny mie¢ mozliwosé przeprowadzania
wyrywkowych kontroli jego wykonywania. W zwigzku 7 tym podmioty nadzorowane
powinny zapewnié gotowos¢ swoich planow awaryjnych oraz ich aktualizacji, tak aby

mogly zostaé bezzwlocznie przekazane wlasciwym organom na ich Zgdanie.
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“)

Umowy inne ni; umowy finansowe w rozumieniu rozporzqdzenia (UE) 2016/1011 lub
instrumenty finansowe, ktore nie sq objete zakresem definicji instrumentu finansowego
zawartej w tym rozporzgdzeniu, lecz rownieZ zawierajg odniesienie do wskaZnikow
referencyjnych, ktorych opracowywania si¢ zaprzestaje lub ktore sq likwidowane,
rowniez mogq powaznie zaktocacé funkcjonowanie rynkow finansowych w Unii. Wiele
podmiotow stosuje takie wskaZniki referencyjne, lecz nie kwalifikujq si¢ one jako
podmioty nadzorowane. W rezultacie, strony takich umow oraz posiadacze tych
instrumentow finansowych nie odniesliby korzysci 7 zastgpienia wskaznika
referencyjnego. Aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ potencjalny wplyw na
integralnosé rynku i stabilnos¢ finansowgq oraz aby zapewnié¢ ochrone przed brakiem
pewnosci prawa, mandat Komisji do wyznaczenia zamiennika wskaznika referencyjnego
powinien miec zastosowanie do kaidej umowy i kaZdego instrumentu finansowego
okreslonego w dyrektywie 2014/65/UE, ktore podlegajg prawu panstwa czlonkowskiego.
Ponadto wyznaczony zamiennik wskaZnika referencyjnego powinien mie¢ zastosowanie
do umow podlegajqcych prawu panstwa trzeciego, ktérych wszystkie strony sq
podmiotami majgcymi siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, w priypadku gdy
umowa spelnia wymogi niniejszego rozporzqdzenia oraz gdy prawo danego panstwa
trzeciego nie przewiduje uporzqdkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego. Takie
rozszerzenie zakresu stosowania nie powinno naruszac tych przepisow rozporzqdzenia

(UE) 2016/1011, ktore nie sq zmieniane w drodze niniejszego rozporzqdzenia.
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(10)

Ustawowy zamiennik wskaZnika referencyjnego powinien by¢ ograniczony do umow
i instrumentow finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, ktore nie byly
przedmiotem renegocjacji przed datq zaprzestania opracowywania danego wskainika
referencyjnego. W przypadku umow ramowych wyznaczony zamiennik wskaznika
referencyjnego bedzie mial zastosowanie wylgcznie do transakcji zawartych przed
odpowiedniq datq zastgpienia, nawet jeZeli poZniejsze transakcje mogq 7 technicznego
punktu widzenia stanowic¢ element tej samej umowy. Wyznaczenie zamiennika
wskaznika referencyjnego nie powinno mie¢ wplywu na umowy ani instrumenty
finansowe okreslone w dyrektywie 2014/65/UE, ktore zawieraja juz wlasciwa umowna

klauzule awaryjng dotyczgcq trwalego zaprzestania opracowywania wskaznika

referencyjnego.

(11)  Prgyjecie przez Komisje aktu wykonawczego wyznaczajgcego zamiennik wskaznika
referencyjnego nie powinno uniemozliwiaé stronom umowy uzgodnienia stosowania
innego zamiennika danego wskazinika referencyjnego.
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(12) Wskazniki referencyjne i ich umowne wskazniki alternatywne moggq z czasem znacznie
i niespodziewanie roZnic si¢ od siebie i w rezultacie mogq nie odzwierciedlaé juz, tych
samych podstawowych realiow gospodarczych ani prowadzi¢ do osiggniecia
akceptowalnych 7 handlowego punktu widzenia wynikow. Takie przypadki moglyby
obejmowac znaczne zwigkszenie z biegiem czasu roZnic miedzy wskaznikiem
referencyjnym a przyjetym w umowie wskaznikiem alternatywnym lub sytuacje,
w ktorych przyjeta w umowie klauzula awaryjna zmienia podstawe wskaznika
referencyjnego ze stopy zmiennej na stope stalg. Poniewaz kwestia ta moZe pojawic sie
w wielu panstwach czlonkowskich, a w konsekwencji miec¢ czesto wplyw na strony
umowy z roinych panstw czlonkowskich, naleiy zajgé si¢ nig w sposoéb tharmonizowany,
tak aby unikngdé braku pewnosci prawa, zbednych postepowan sqdowych, a tym samym
ewentualnych powainych negatywnych skutkow dla rynku wewnetrznego lub wplywu na
stabilnosé finansowq w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich lub w Unii. W zwiqzku
z tym zamiennik wskaznika referencyjnego ustanowiony aktem wykonawczym powinien,
pod pewnymi warunkami wstegpnymi, stanowic zastgpienie w priypadku gdy wlasciwe
organy krajowe, na przyklad organy nadzoru makroostroznosciowego, rady ds. ryzyka
systemowego lub banki centralne, ustalily, e pierwotnie przyjeta klauzula awaryjna nie
odzwierciedla juz rzeczywistosci gospodarczej, ktorg wskaznik referencyjny, ktorego
opracowywania si¢ zaprzestaje, mial mierzyc, lub Ze klauzula taka moglaby stanowié
zagroZenie dla stabilnosci finansowej. Wiasciwe organy krajowe powinny przeprowadzié¢
oceng, gdy zostang poinformowane o potencjalnej niezdatnosci powszechnie stosowanej
klauzuli awaryjnej przez co najmniej jednq potencjalnie zainteresowangq strone. Takiej
oceny nie naleZy jednak przeprowadzaé na podstawie poszczegolnych umow. Wiasciwe
organy krajowe, ktorych to dotyczy, powinny byé zobowigzane do poinformowania
Komisji i Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) o tej

ocenie.
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(13) Strony umow sq odpowiedzialne za analize postanowien umownych w celu okreslenia
sytuacji, ktore majq podlega¢ umownej klauzuli awaryjnej. Jezeli z wyktadni umowy lub
instrumentu finansowego okreslonego w dyrektywie 2014/65/UE wynika, Ze strony nie
zamierzaly uwzglednié¢ trwalego zaprzestania opracowywania wybranego wskaZnika
referencyjnego, ustawowy zamiennik wskaznika referencyjnego wyznaczony zgodnie
Z niniejszym rozporzgdzeniem powinien zapewniac ochrone w sytuacji trwalego

zaprzestania opracowywania tego wskaznika referencyjnego.
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(14) Biorgc pod uwage, Ze zastgpienie wskaznika referencyjnego moze wymagac zmian do lub
instrumentow finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE umow zawierajqcych
odniesienie do takich wskaZnikow referencyjnych, jeieli zmiany te sq niezbedne do
praktycznego uiycia lub stosowania takiego zamiennika wskaZnika referencyjnego,
Komisja powinna byé uprawniona do okreslenia w akcie wykonawczym odpowiednich

istotnych zmian dostosowawczych.
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(15)

(16)

W przypadku wskaznikow referencyjnych wyznaczonych przez Komisje, jako kluczowe

w jednym panstwie czlonkowskim zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE) 2016/1011 oraz

w przypadku, gdy zaprzestanie opracowywania lub likwidacja takiego wskaznika
referencyjnego moze spowodowac znaczqce zaklocenia w funkcjonowaniu rynkow
finansowych w tym panstwie czlonkowskim, odpowiedni wlasciwy organ powinien podjgé
niezbedne dzialania w celu unikniecia takich zaklocen zgodnie ze swoim prawem

krajowym.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie przystepuje do strefy euro i gdy poZniejszy brak
danych wejsciowych na potrzeby obliczania krajowego wskaZnika referencyjnego
wymaga zastgpienia tego wskaznika referencyjnego, dane panstwo czlonkowskie
powinno mie¢ mozliwosé¢ zapewnienia przechodzenia z tego krajowego wskaznika
referencyjnego na jego zamiennik. W takim przypadku dane panstwo cztonkowskie
powinno uwzglednié¢ sytuacje konsumentow bedqgcych stronami umow i zapewnié, aby
takie przechodzenie 7 krajowego wskazinika referencyjnego nie mialo na nich

negatywnego wplywu w stopniu wigkszym, niz jest to konieczne.
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(17)

W celu wyznaczania okreslonych walutowych wskaznikow referencyjnych spot panstw
trzecich, ktére powinny zosta¢ wylaczone z zakresu zastosowania rozporzadzenia

(UE) 2016/1011, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie
z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do wytaczenia
walutowych wskaznikow referencyjnych spot walut niewymienialnych, jezeli takie
walutowe wskazniki referencyjne spot stosuje si¢ do obliczania ptatnos$ci wynikajacych

Z umow na walutowe instrumenty pochodne bez obowiazku dostawy. Szczegolnie wazne
jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,

w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie

z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia

13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa!l. W szczegdlnosci, aby
zapewni¢ udziat na r6wnych zasadach Parlamentu Europejskiego 1 Rady w przygotowaniu
aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie brac¢
udzial w posiedzeniach grup ekspertéw Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow

delegowanych.

1 DzU.L1232z12.5.2016,s. 1.
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(18)

(19)

W celu zapewnienia jednolitych warunkow wykonywania niniejszego rozporzadzenia
nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze do wyznaczania zamiennika
wskaznika referencyjnego, ktéry zastapi wszystkie odniesienia do danego wskaznika
referencyjnego w umowach lub instrumentach finansowych okreslonych w dyrektywie
2014/65/UE, ktorych nie renegocjonowano przed dniem rozpoczecia stosowania aktu
wykonawczego. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011'2. Z uwagi na pewno$¢ prawa,
Komisja powinna korzysta¢ z tych uprawnien wykonawczych wytacznie w przypadku
Scisle okreslonych zdarzen uruchamiajacych, ktére wyraznie wskazujg na to, ze
administrowanie wskaznikiem referencyjnym, ktory ma zostac zastapiony, i jego

publikacja ustang w sposob trwaty.

Komisja powinna korzysta¢ ze swoich uprawnien wykonawczych wylacznie wtedy, gdy

uzna, ze zaprzestanie opracowywania lub likwidacja wskaznika referencyjnego moze

wywota¢ negatywne skutki, ktore powaznie zaktocg funkcjonowanie rynkow finansowych

lub gospodarki realnej w Unii. Ponadto Komisja powinna korzysta¢ ze swoich uprawnien

wykonawczych wylacznie wtedy, gdy stanie si¢ jasne, Ze nie mozna przywrocic
reprezentatywnosci danego wskaznika referencyjnego lub ze wskaznik referencyjny

zostanie trwale zlikwidowany.

12

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 182/2011 z dnia

16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne dotyczace trybu kontroli przez
panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje

(Dz.U. L 55228.2.2011, s. 13).
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(20) Przed skorzystaniem z uprawnien wykonawczych do wyznaczania zamiennika wskaznika
referencyjnego, Komisja powinna przeprowadzic¢ konsultacje publiczne i uwzglednic
zalecenia odpowiednich zainteresowanych stron, w szczegolnosci grup roboczych sektora
prywatnego, ktore dzialaja pod nadzorem organow publicznych lub banku centralnego I .
Zalecenia te powinny opierac si¢ na szeroko zakrojonych konsultacjach publicznych
1 wiedzy fachowej I w zakresie najwlasciwszych stop zastgpczych dla wskaznika
referencyjnego stop procentowych, ktérego opracowywania si¢ zaprzestaje. Komisja
powinna rownieZ uwzglednié zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych stron,

w tym organu wilasciwego dla administratora wskainika referencyjnego i ESMA.
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2D

W momencie przyjmowania rozporzgdzenia (UE) 2016/1011 oczekiwano, Ze do konca
2021 r. panstwa trzecie wprowadzq podobne systemy regulacyjne dotyczgce finansowych
wskaznikow referencyjnych oraz Ze stosowanie w Unii przez podmioty nadzorowane
wskaznikow referencyjnych panstw trzecich bedzie gwarantowane decyzjami
dotyczgcymi rownowaznosci przyjetymi przez Komisje lub uznaniem bgd?
zatwierdzeniem przez wlasciwe organy. Postepy w tym zakresie sq jednak niewielkie.
Zakres ram regulacyjnych dotyczgcych finansowych wskazinikow referencyjnych rozni
sie znaczqgco miedzy Uniq a panstwami trzecimi. Dlatego tez, w interesie sprawnego
Sfunkcjonowania rynku wewnetrznego i dostegpnosci wskaznikow referencyjnych panstw
trzecich do stosowania w Unii po uplywie okresu przejsciowego, Komisja powinna, do
dnia 15 czerwca 2023 r., przedstawic¢ sprawozdanie 7 przeglgdu dotyczqgcego zakresu
stosowania rozporzqdzenia (UE) 2016/1011 zmienianego niniejszym rozporzqdzeniem, ze
szezegolnym uwzglednieniem jego wplywu na stosowanie wskaZnikow referencyjnych
panstw trzecich w Unii. W sprawozdaniu tym Komisja powinna przeanalizowad
konsekwencje szerokiego zakresu takiego rozporzqdzenia dla unijnych administratorow
i uzytkownikow wskaznikow referencyjnych, rowniez w odniesieniu do dalszego
stosowania wskaZnikow referencyjnych panstw trzecich. W szczegolnosci Komisja
powinna ocenié, czy zachodzi koniecznos¢ dalszej zmiany rozporzqdzenia

(UE) 2016/1011 w celu ograniczenia jego zakresu wylgcznie do administratorow
okreslonych kategorii wskaZnikow referencyjnych lub do administratorow, ktérych

wskaZniki referencyjne sq powszechnie stosowane w Unii.
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(22)

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012" zostalo niedawno
zmienione, aby zapewnié uczestnikom rynku jasnosé¢ co do tego, ze umowy zawarte lub
przedtuione przed rozpoczeciem stosowania wymogow dotyczgcych rozliczania lub
depozytu zabezpieczajgcego w odniesieniu do instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawierajgce odniesienie do wskaZnika
referencyjnego (,,odziedziczone kontrakty”), nie bedq podlegaly tym wymogom

w przypadku, gdy sq zmieniane w zakresie wskaZnika referencyjnego, do ktorego sie
odnoszg, a zmiany te majg wylgcznie na celu wdroZenie lub przygotowanie do wdroZenia
zamiennika wskazZnika referencyjnego lub wprowadzenie odnosnych klauzul awaryjnych
w okresie przechodzenia na nowy wskaznik referencyjny w ramach reformy wskaznika
referencyjnego. Reformy wskaznikow referencyjnych wynikajq z prac koordynowanych
na szczeblu miedzynarodowym oraz 7 inicjatyw majgcych na celu zreformowanie
wskaZnikow referencyjnych w celu zapewnienia zgodnosci 7 miedzynarodowymi
zasadami dotyczgcymi finansowych wskazinikow referencyjnych opublikowanymi przez
Miedzynarodowq Organizacje Komisji Papierow Wartosciowych. Zgodnie

g rozgporzqdzeniem (UE) 2016/1011, nadzorowane podmioty powinny sporzgdzacé na
pismie i przechowywaé rzetelne plany okreslajgce dziatania, ktore podjelyby, gdyby
wskaznik referencyjny ulegl istotnej zmianie lub przestat by¢ opracowywany,

i uwzgledniaé te plany w stosunkach umownych 7 klientami. W celu utlatwienia
uczestnikom rynku przestrzegania tych obowiqzkow oraz w celu wsparcia dzialan
podejmowanych przez uczestnikow rynku w celu zwigkszenia rzetelnosci kontraktow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierajqgcych
odniesienie do wskaznikow referencyjnych potencjalnie podlegajgcych reformom, nalezy
dalej zmienic¢ rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012, tak aby doprecyzowad, Ze odziedziczone
kontrakty nie bedg podlegaly wymogom dotyczgcym rozliczania lub depozytu
zabezpieczajqcego, o ile zostang one zmienione wylgcznie w celu zastgpienia wskaznika
referencyjnego, do ktorego si¢ odnoszq, w kontekscie reformy wskaznika referencyjnego.

Wyjqgtek ten ma zatem zastosowanie wylgcznie do zmian umownych niezbednych do

13

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 7 dnia 4 lipca 2012 r.

w sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji
(Dz.U. L 201 727.7.2012, s. 1).
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(23)

24)

wdroZenia lub przygotowania do wdroZenia zamiennika wskaZnika referencyjnego

w zwiqzku 7 reformq wskaZnika referencyjnego lub niezbednych do wprowadzenia
klauzul awaryjnych w odniesieniu do wskaZnika referencyjnego, aby zwigkszyé
rzetelnos¢ odpowiednich kontraktow. Zmiany te powinny stuzyé zapewnieniu jasnosci
uczestnikom rynku i nie powinny mie¢ wplywu na zakres obowigzkow dotyczgcych
rozliczania i depozytu zabezpieczajgcego w Twiqzku ze zmianami kontraktow pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w innych celach lub

w zwiqzku 7 zastgpieniami lub przediuieniami, takimi jak zmiany kontrahentow.
Nalezy zatem odpowiednio zmienic¢ rozporzqdzenia (UE) 2016/1011 i (UE) nr 648/2012.

Z uwagi na fakt, iz LIBOR przestanie by¢ kluczowym wskaznikiem referencyjnym
w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2016/1011 od dnia 1 stycznia 2021 r., niniejsze
rozporzqdzenie powinno wejsé w Zycie w trybie pilnym nastepnego dnia po jego

opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011

W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»(1) walutowego wskaznika referencyjnego spot wyznaczonego przez Komisje

zgodnie z art. 18a ust. 1.”;

5411/21 hod/NJ/ms
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2) w art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
a) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»22a) »walutowy wskaznik referencyjny spot« oznacza wskaznik referencyjny, ktory
odzwierciedla wyrazong w jednej walucie ceng¢ innej waluty lub koszyka innych

walut dla dostawy w najwczesniejszym mozZliwym terminie;”
b)  pkt 24 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

» (i) 7 systemu obrotu zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE Ilub
Z systemu obrotu w panstwie trzecim, w przypadku ktorego Komisja przyjeta
decyzje wykonawczg stwierdzajgcq, e ramy prawne i nadzorcze tego panstwa sq
rownowazne w rozumieniu art. 28 ust. 4 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014* lub art. 25 ust. 4 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE, lub e rynek regulowany jest rownowaziny
zgodnie 7 art. 2a rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, ale w kaZdym przypadku
wylgcznie w odniesieniu do danych dotyczgcych transakcji w zakresie

instrumentow finansowych;

*  Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 7 dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz
zmieniajgce rozporzgdzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014,

s. 84).”;
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3) w tytule 111, tytul rozdzialu 2 otrzymuje brzmienie:

» Wskazniki referencyjne stop procentowych oraz walutowe wskazniki referencyjne

spot”
4) dodaje sie¢ artykutl w brzmieniu:

wArtykut 18a

Walutowe wskazniki referencyjne spot

,1.  Komisja moze wyznaczy¢ walutowy wskaznik referencyjny spot administrowany
przez administratorow majacych siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Unia, jezeli

spetniono oba nastepujace kryteria:

a)  walutowy wskaznik referencyjny spot zawiera odniesienie do kursu
kasowego waluty panstwa trzeciego, ktora nie podlega swobodne;j

wymianie; oraz

b) I walutowy wskaznik referencyjny spot stosuje si¢ w sposob czesty,
systematyczny i regularny, aby zabezpieczy¢ sie przed niekorzystnymi

zmianami kursu walutowego.

2. Do dnia 31 grudnia 2022 r. Komisja przeprowadzi konsultacje publiczne w celu
zidentyfikowania walutowych wskaznikow referencyjnych spot, ktore spetniajg

kryteria okreslone w ust. 1.

3. Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przyjmie akt delegowany zgodnie z art. 49
w celu sporzadzenia I wykazu walutowych wskaznikow referencyjnych spot, ktore
spetniajg kryteria okreslone w ust. 1 niniejszego artykutu. Komisja na biezgco

uaktualnia odpowiednio ten wykaz.”,
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5) w tytule 111 dodaje sie¢ rozdzial w brzmieniu:

wRozdzial 4a

Ustawowe zastgpienie wskaznika referencyjnego

Artykut 23a

Zakres ustawowego zastgpienia wskaznika referencyjnego
1.  Niniejszy rozdzial ma zastosowanie do:

a)  wsgystkich umow lub instrumentow finansowych zdefiniowanych
w dyrektywie 2014/65/UE, ktore zawierajg odniesienie do wskaZnika

referencyjnego i ktore podlegajg prawu jednego z panstw czlonkowskich;;

b)  wszystkich umow, ktorych strony majq siedzibe lub miejsce zamieszkania
w Unii, zawierajgcych odniesienie do wskaZnika referencyjnego
i podlegajgcych przepisom prawa panstwa trzeciego, o ile prawo to nie

przewiduje uporzqgdkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego.
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Artykut 23b

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa Unii
1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do:

a)  wskaznikow referencyjnych wyznaczonych jako kluczowe w akcie

wykonawczym przyjetym zgodnie 7 art. 20 ust. 1 lit. a) lub c)

b)  wskaZnikow referencyjnych opartych na przekazywaniu danych
wejsciowych, jeZeli zaprzestanie opracowywania tych wskaznikow
referencyjnych lub ich likwidacja zaktocalyby powazinie

Junkcjonowanie rynkow finansowych w Unii; oraz

¢)  wskainikow referencyjnych panstw trzecich, jeieli zaprzestanie
opracowywania tych wskaznikow referencyjnych lub ich likwidacja
zaktocalyby powainie funkcjonowanie rynkow finansowych w Unii lub

stwarzalyby ryzyko systemowe dla systemu finansowego w Unii.
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Komisja moZe wyznaczyé jeden lub wigkszq liczbe zamiennikow wskaZnika

referencyjnego, pod warunkiem wystgpienia ktoregokolwiek 7 nastepujqcych

zdarzen:

@)

b)

organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydat
publiczne oswiadczenie lub opublikowal informacje, w ktorych wskazal, ze
ten wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow
gospodarczych; w przypadku wskaznika referencyjnego wyznaczonego jako
kluczowy w drodze aktu wykonawczego przyjetego zgodnie 7 art. 20 ust. 1 lit.
a) lub c), wltasciwy organ powinien dokonad takiego ogloszenia wylgcznie

w przypadku, gdy po wykonaniu uprawnien okreslonych w art. 23, wskaznik
referencyjny nadal nie odzwierciedla danego rynku lub realiow

gospodarczych;

administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dziatajgca w imieniu
tego administratora wydal(a) publiczne oswiadczenie lub opublikowal(a)
informacje, bgd? wydano takie publiczne oswiadczenie lub opublikowano
takie informacje — w ktorych wskazano, Ze administrator rozpocznie
uporzqgdkowang likwidacje tego wskaZnika referencyjnego lub Ze zaprzestanie
opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow jego
zapadalnosci bgd?; pewnych walut dla ktorych dany wskaznik referencyjny
jest obliczany na stale lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem e w chwili
wydania oswiadczenia lub publikacji informacji nie bylo Zadnego nastepcy
administratora, ktory miatby w dalszym ciggu opracowywac dany wskaznik

referencyjny;
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¢)  organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub
podmiot, ktory wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia
syndyka lub organu ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, wydal
publiczne oswiadczenie lub opublikowal informacje, w ktorych wskazat , Ze
ten administrator rozpocznie uporzgdkowang likwidacje wskaznika
referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika
referencyjnego lub pewnych okresow zapadalnosci bqd? pewnych walut, dla
ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na stale lub na czas
nieoznaczony, pod warunkiem Ze w chwili wydania oswiadczenia lub
publikacji informacji nie bylo nastepcy administratora, ktory w dalszym

ciggu opracowywalby ten wskaznik referencyjny;

d)  wlasciwy organ dla administratora tego wskaZnika referencyjnego wycofuje
lub zawiesza zezwolenie zgodnie 7 art. 35 lub uznanie zgodnie 7 art. 32 ust. 8
lub zqda cofniecia zatwierdzenia zgodnie 7 art. 33 ust. 6, pod warunkiem Ze
w chwili wycofania lub zawieszenia lub cofnigcia zatwierdzenia nie bylo
nastepcy administratora, ktory w dalszym ciggu opracowywatby dany
wskazinik referencyjny, a jego administrator rozpocznie uporzqgdkowang
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania
tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow zapadalnosci bgd?
pewnych walut, w ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na stale

lub na czas nieoznaczony.
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Do celow ust. 2 niniejszego artykulu zamiennik wskaZnika referencyjnego
zastgpuje wszystkie odniesienia do tego wskaznika referencyjnego w umowach
i instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 23a, w przypadku gdy te

umowy i instrumenty finansowe nie zawierajg:
a)  klauzuli awaryjnej; lub

b)  odpowiednich klauzul awaryjnych.

4. Do celow ust. 3 lit. b) klauzule awaryjnq uznaje si¢ za nieodpowiedniq w przypadku
gdy:
a)  nie przewiduje ona trwalego zamiennika wskaznika referencyjnego, ktorego
opracowywania si¢ zaprzestaje; lub
b)  jej stosowanie wymaga zgody 0sob trzecich, ktorej nie uzyskano; lub
¢)  przewiduje zamiennik wskaZnika referencyjnego, ktory nie odzwierciedla juz
danego rynku lub realiow gospodarczych, ktore wskazinik referencyjny,
ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje mial mierzy¢ lub znaczqco odbiega od
tego rynku i tych realiow gospodarczych, a jej stosowanie zagrozitoby
stabilnosci finansowe;j.
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5.

Zamiennik wskaZnika referencyjnego uzgodniony jako umowny wskaznik

alternatywny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych, ktore

wskazZnik referencyjny, ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje mial mierzyé, lub

znaczgco odbiega od tego rynku i tych realiow gospodarczych i moze mieé

niekorzystny wplyw na stabilnosé finansowq, jezeli:

a)  zostalo to stwierdzone przez wlasciwe organy krajowe na podstawie
horyzontalnej oceny konkretnego rodzaju postanowien umownych

przeprowadzonej na uzasadniony wniosek co najmniej jednej

zainteresowanej strony, i po konsultacji 7 odpowiednimi zainteresowanymi

stronami;
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b)

po dokonaniu oceny zgodnie 7 lit. a) jedna ze stron umowy lub instrumentu
finansowego zglosita sprzeciw wobec uzgodnionej umownie klauzuli

awaryjnej co najmniej na trzy miesigce przed zaprzestaniem opracowywania

wskazZnika referencyjnego; oraz

po zgloszeniu sprzeciwu zgodnie 7 lit. b) strony umowy lub instrumentu
finansowego nie uzgodnily alternatywnego zamiennika wskaznika
referencyjnego co najmniej na jeden dzien roboczy przed zaprzestaniem

opracowywania tego wskaznika referencyjnego.
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Do celow ust. 4 lit. c) wlasciwy organ krajowy bezzwlocznie informuje Komisje
i ESMA o swej ocenie, o ktorej mowa w ust. 5 lit. a). W sytuacji, gdy taka ocena
mogtaby wplywaé na podmioty w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,

wlasciwe organy takich panstw czltonkowskich wspolnie dokonujq oceny.

Panstwa czltonkowskie wyznaczajg wlasciwy organ uprawniony do dokonania
oceny, o ktorej mowa w ust. 5 lit. a). Panstwa czlonkowskie informujg Komisje
i ESMA o wyznaczeniu wlasciwych organow do dnia ... [szes¢ miesiecy po wejsciu

w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego].

Komisja przyjmuje akty wykonawcze w celu wyznaczenia jednego lub kilku
zamiennikow wskaZnika referencyjnego zgodnie 7 procedurq sprawdzajqcq,
o ktorej mowa w art. 50 ust. 2, pod warunkiem wystgpienia ktoregokolwiek ze

zdarzen, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.
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Akt wykonawczy, o ktorym mowa w ust. 8, zawiera nastepujqce elementy:
a) zamiennik lub zamienniki wskaZnika referencyjnego;

b)  korekte spreadu, w tym metode ustalania takiej korekty spreadu, jakq naleZy
zastosowac do zamiennika wskazZnika referencyjnego, ktorego
opracowywania sie zaprzestaje w dniu zastgpienia dla poszczegolnych
okresow w celu uwzglednienia skutkow zmiany lub przejscia z likwidowanego

wskaZnika referencyjnego na jego zamiennik;

¢)  odpowiednie istotne zmiany dostosowawcze Zwigzane 7 zastosowaniem lub
korzystaniem z zamiennika wskaZnika referencyjnego i w uzasadniony
sposob niezbedne do celow zastosowania lub korzystania 7 tego zamiennika

wskaZnika referencyjnego; oraz

d) date rozpoczecia stosowania danego zamiennika lub zamiennikow wskaznika

referencyjnego.
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10.

11.

Przyjmujgc akt wykonawczy, o ktorym mowa w ust. 8, Komisja uwzglednia
dostgpne zalecenia dotyczgce zamiennika wskaZnika referencyjnego, odpowiednich
zmian dostosowawczych orazg korekty spreadu opracowane przez bank centralny
wlasciwy dla obszaru walutowego, w ktorym dany wskaznik referencyjny jest
likwidowany, lub przez grupe roboczq ds. alternatywnych stop referencyjnych
dzialajqcq pod auspicjami organdow publicznych lub przy banku centralnym. Przed
przyjeciem aktu wykonawczego Komisja przeprowadza konsultacje publiczne

i uwzglednia zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych podmiotow, w tym
organu wlasciwego dla danego administratora wskaznika referencyjnego oraz

ESMA.

Niezaleinie od postanowien ust. 5 lit. ¢) niniejszego artykutu, zamiennik wskaznika
referencyjnego wyznaczony przez Komisje zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu nie
ma zastosowania, jezeli przed datq rozpoczecia stosowania aktu wykonawczego,

o ktorym mowa w ust. 8 niniejszego artykutu, lub po tej dacie, wszystkie strony
umowy lub instrumentu finansowego, o ktorych mowa w art. 23a, lub wymagana
wigkszo$¢ tych stron, uzgodnily zastosowanie innego zamiennika wskaznika

referencyjnego.
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Artykut 23¢

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa krajowego

Krajowy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma siedzibe lub
miejsce zamieszkania wigkszos¢ podmiotow przekazujgcych dane, moze wyznaczyé
jeden lub wigcej zamiennikow wskaznika referencyjnego, o ktéorym mowa w art. 20

ust. 1 lit. b), pod warunkiem wystgpienia ktoregokolwiek 7 nastepujqgcych zdarzen:

a) organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydat
publiczne oswiadczenie lub opublikowal informacje, w ktorych wskazal
oglosil, ;e ten wskaZnik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub
realiow gospodarczych; wlasciwy organ powinien dokonaé takiego
ogloszenia wylgcznie w przypadku, gdy, po wykonaniu uprawnien
okreslonych w art. 23, wskaznik referencyjny nadal nie odzwierciedla danego

rynku lub realiow gospodarczych;
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b)

administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dziatajgca w imieniu
tego administratora wydal(a) publiczne oswiadczenie lub opublikowal(a)
informacje — bgd? wydano takie publiczne oswiadczenie lub opublikowano
takie informacje — w ktorych wskazano Ze ten administrator rozpocznie
uporzgdkowang likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie
opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow jego
zapadalnosci bgd?; pewnych walut, dla ktorych dany wskaznik referencyjny
jest obliczany, na stale lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem Ze w chwili
wydania oswiadczenia lub publikacji informacji nie bylo adnego nastepcy
administratora, ktory mialby w dalszym ciggu opracowywad ten wskaznik

referencyjny;

organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub
podmiot, ktory wykonuje wzgledem takiego administratora uprawnienia
syndyka lub organu ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, wydat
publiczne oswiadczenie lub opublikowal informacje, w ktorych wskazal, ze
ten administrator rozpocznie uporzgdkowang likwidacje tego wskaznika
referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskainika
referencyjnego lub pewnych okresow zapadalnosci bgd? pewnych walut,

dla ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na czas
nieoznaczony, pod warunkiem Ze w chwili wydania oswiadczenia lub
publikacji informacji nie bylo ;adnego nastepcy administratora, ktory mialby

w dalszym ciggu opracowywac ten wskaznik referencyjny; lub
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d)  wlasciwy organ dla administratora tego wskaZnika referencyjnego wycofuje
lub zawiesza zezwolenie administratora wskaznika referencyjnego zgodnie
z art. 35, pod warunkiem, e w chwili wycofania lub zawieszenia nie ma
nastepcy administratora, ktory kontynuowaltby opracowywanie takiego
wskaznika referencyjnego, a jego administrator rozpocznie uporzgdkowang
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania
tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow zapadalnosci bgd?
pewnych walut, w ktorych dany wskaZnik referencyjny jest obliczany, na state

lub na czas nieoznaczony.

2. W przypadku gdy panstwo czionkowskie wyznaczy jeden lub wiecej zamiennikow
wskazinika referencyjnego zgodnie 7 ust. 1, wlasciwy organ takiego panstwa
czlonkowskiego niezwlocznie powiadomi o tym Komisje i ESMA.
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Zamiennik wskaZnika referencyjnego zastepuje wszystkie odniesienia do wskaznika
referencyjnego w umowach i instrumentach finansowych, o ktérych mowa

w art. 23a, o ile spetniono oba poniisze warunki:

a) te umowy lub instrumenty finansowe zawierajq odniesienie do wskaZnika
referencyjnego, ktorego opracowywania zaprzestano w dniu rozpoczecia
stosowania przepisow prawa krajowego wyznaczajqgcych zamiennik

wskaZnika referencyjnego; oraz

b)  te umowy lub instrumenty finansowe nie zawierajg Zadnej klauzuli awaryjnej
lub zawierajq klauzule awaryjng nie przewidujgcq trwalego zamiennika

wskazZnika referencyjnego, ktorego opracowywania sie zaprzestaje.

Zamiennik wskaZnika referencyjnego wyznaczony przez wlasciwy organ zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania, jezeli, przed dniem rozpoczecia
stosowania odpowiedniego przepisu prawa krajowego lub po tym dniu, wszystkie
strony umowy lub instrumentu finansowego, o ktorych mowa w art. 23a, lub ich
wymagana wigkszosé, uzgodnily zastosowanie innego zamiennika wskaznika

referencyjnego.”;
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6) art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Podmioty nadzorowane, inne niz administrator, o ktorym mowa w ust. 1, ktore
stosujg wskaznik referencyjny, sporzgdzajg na pismie i zachowujq rzetelne plany,
okreslajgce dzialania, ktore podjelyby na wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania
opracowywania danego wskaZnika referencyjnego. JeZeli jest to mozliwe i zasadne,
plany takie wyznaczajg jeden lub kilka alternatywnych wskaznikow referencyjnych,
do ktorych moZna by si¢ odnies¢ w celu zastgpienia wskainikow referencyjnych,
ktorych opracowywania zaprzestano, wskazujgc powody, dlaczego takie wskazniki
referencyjne moglyby by¢é odpowiedniq alternatywq. Podmioty nadzorowane, na
wniosek i bez zbednej wloki, przekazujq te plany i ich ewentualne aktualizacje
odpowiedniemu wlasciwemu organowi oraz uwzgledniajq je w ich stosunkach

umownych z klientami.”;
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7) w art. 29 dodaje si¢ ustegp w brzmieniu:

wla. Podmiot nadzorowany moze rowniez stosowaé zamiennik wskaZnika

referencyjnego wyznaczony zgodnie 7 art. 23b lub 23c. ”’;

8 w art. 49 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»2b. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktorych mowa
w art. 18a ust. 3 i art. 54 ust. 7, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od

dnia [data wejScia w {ycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcegol.”s
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b)

9

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w3a. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 18a ust. 3 i art. 54 ust. 7, moze

zostaé w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub
przez Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej
uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub

w pozniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznosé

juz obowiqzujgcych aktow delegowanych.”;

dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»0a. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 18a ust. 3 lub art. 54 ust. 7

wchodzi wiycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie
wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uplywem tego terminu
zarowno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, Ze nie
wniosq sprzeciwu. Termin ten przedtuza sie o trzy miesigce 7 inicjatywy

Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;
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9) art. 51 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

” 5.

O ile Komisja nie przyjeta decyzji dotyczgcej rownowazinosci, o ktérej mowa w art.
30 ust. 2 lub 3, administrator nie zostal uznany zgodnie 7 art. 32 lub wskaznik
referencyjny nie zostal zatwierdzony zgodnie 7 art. 33, podmioty nadzorowane
moggq stosowaé w Unii wskaZnik referencyjny panstwa trzeciego jedynie

w instrumentach finansowych, umowach finansowych i do takich pomiarow
wynikow funduszu inwestycyjnego, ktore juz zawierajq odniesienie do tego
wskaznika referencyjnego w dniu 31 grudnia 2023 r., lub ktore dodaly odniesienie

do takiego wskaZnika referencyjnego przed tym dniem.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania do wskaZnikow referencyjnych
opracowywanych przez administratorow, ktorzy w okresie przejsciowym przenoszq
dzialalnosé¢ z Unii do panstwa trzeciego. Wiasciwy organ informuje ESMA zgodnie
z art. 35. ESMA sporzqdza wykaz wskaZnikow referencyjnych panstw trzecich, do

ktorych nie ma zastosowania akapit pierwszy.”’;
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10) art. 54 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

” 6.

Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie sprawozdanie dotyczgce zakresu niniejszego rozporzgdzenia,

w szczegolnosci w odniesieniu do dalszego stosowania przez podmioty
nadzorowane wskaznikow referencyjnych panstw trzecich oraz potencjalnych
brakow w obecnych uregulowaniach. W sprawozdaniu tym poddana ocenie
zostanie w szczegolnosci potrzeba zmiany niniejszego rozporzqdzenia w celu
ograniczenia jego zakresu do okreslonych kategorii wskaznikow referencyjnych
lub opracowywania wskainikow referencyjnych powszechnie stosowanych w Unii,
a w stosownych przypadkach sprawozdaniu temu bedzie towarzyszy¢ wniosek

ustawodawczy.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie 7 art. 49 do dnia
15 czerwca 2023 r. w celu przedtuienia okresu przejsciowego, o ktorym mowa

w art. 51 ust. 5, najpozniej do dnia 31 grudnia 2025 r., jezeli w sprawozdaniu,

o ktorym mowa w ust. 6 niniejszego artykutu, wykazano, ze w przeciwnym razie
dalsze stosowanie w Unii niektorych wskaznikow referencyjnych panstw trzecich
przez podmioty nadzorowane byloby znacznie utrudnione lub Ze zagroziloby

stabilnosci finansowej.”.

5411/21
ZALACZNIK

hod/NJ/ms 45
GIP.2 PL



Artykut 2
Zmiana w rozporzgdzeniu (UE) 648/2012

Artykul 13a rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 13a

Zmiany

w odziedziczonych kontraktach w celu wdroZenia reform wskaznikow referencyjnych

Kontrahenci mogq nadal stosowad procedury zarzqdzania ryzykiem, o ktorych mowa

w art. 11 ust. 3, obowigzujqgce w dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] w odniesieniu do kontraktow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP, zawartych
lub przedtuzonych przed dniem, w ktorym obowigzek wprowadzenia procedur
zarzgdzania ryzykiem zgodnie 7 art. 11 ust. 3 staje si¢ skuteczny, jeZeli — po dniu [data
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia zmieniajgcegol —kontrakty te sq
zmieniane lub przedtuiane w wylgcznym celu zastgpienia wskaznika referencyjnego lub
wprowadzenia klauzuli awaryjnej w odniesieniu do dowolnego wskaznika

referencyjnego, do ktorego te kontrakty zawierajq odniesienie.

Kontrakty zawarte lub przediuione przed dniem, w ktorym obowiqgzek rozliczania staje
si¢ skuteczny zgodnie 7 art. 4, i ktore po dniu ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] sq nastgpnie zmieniane lub przedtuzane w wylgcznym
celu zastgpienia wskaznika referencyjnego lub wprowadzenia klauzuli awaryjnej

w odniesieniu do dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktorego te kontrakty
zawierajq odniesienie, nie podlegajq 7 tego powodu obowiqzkowi rozliczania, o ktorym

mowa w art. 4.
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Ust. 1i 2 majq zastosowanie wylgcznie do kontraktow pochodnych bedgcych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktorych zmiana lub przediuzenie:

a) jest konieczne do celow zastgpienia wskaZnika referencyjnego w kontekscie

reformy wskaznikow referencyjnych;

b)  nie zmienia charakteru ekonomicznego ani czynnika ryzyka reprezentowanego

przez odniesienie do wskaZnika referencyjnego w takim kontrakcie; oraz

¢)  nie obejmuje innych zmian warunkow prawnych tego kontraktu, ktore nie odnoszq
si¢ do wskaznika referencyjnego stosowanego jako odniesienie i w zwigzku 7 tym
potencjalnie zmieniajq kontrakt w sposob, ktory w rzeczywistosci naleiy uznad za

nowy kontrakt.”.
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Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczqgcy
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