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I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mairdysten seké
yhteispadtosmenettelyyn! sovellettavia kdytinnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessa toisiinsa, jotta ehdotuksesta pdéstiisiin sopimukseen ensimmaéisessd késittelyssa.

Téssd yhteydessé esittelija Caroline NAGTEGAAL (Renew, NL) esitti talous- ja raha-asioiden
valiokunnan puolesta edelld mainittuun asetusehdotukseen yhden kompromissitarkistuksen
(tarkistus 2). Tésté tarkistuksesta oli sovittu edelld mainitussa epdvirallisessa yhteydenpidossa.

Muita tarkistuksia ei esitetty.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II AANESTYS

Taysistunnon ddnestyksessd 19. tammikuuta 2021 hyvéksyttiin edelld mainittua asetusehdotusta
koskeva kompromissitarkistus (tarkistus 2). Ndin tarkistettu komission ehdotus muodostaa
Euroopan parlamentin ensimmaéisen késittelyn kannan, joka on liitteend olevassa parlamentin

lainsdddéntopéitoslauselmassa’.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyviksyd Euroopan parlamentin kanta.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

Lainsdadéantopéaétoslauselmassa olevaan parlamentin kannan versioon on merkitty komission
ehdotukseen tehdyistd tarkistuksista johtuvat muutokset. Komission tekstiin tehdyt lisdykset
on lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilla " || .
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LIITE
(19.1.2021)

Tiettyjen kolmansien maiden valuuttojen vertailuarvoja koskeva poikkeus ja
tietyt lakkaavat vertailuarvot korvaavien vertailuarvojen nimeiminen ***I

Euroopan parlamentin lainsaidintopiatoslauselma 19. tammikuuta 2021 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi asetuksen (EU) 2016/1011 muuttamisesta
tiettyjen kolmansien maiden valuuttojen vertailuarvoja koskevan poikkeuksen ja tietyt
lakkaavat vertailuarvot korvaavien vertailuarvojen nimeimisen osalta (COM(2020)0337 —
C9-0209/2020 - 2020/0154(COD))

(Tavallinen lainsidatimisjirjestys: ensimmaéinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

— ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2020)0337),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C9-0209/2020),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
— ottaa huomioon Euroopan keskuspankin 18. syyskuuta 2020 antaman lausunnon?,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 29. lokakuuta 2020 antaman
lausunnon?,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tygjérjestyksen 74 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymaén alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 9. joulukuuta 2020
paivitylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksyéd Euroopan parlamentin kanta Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

3 EUVL C 366, 30.10.2020, s. 4.
4 EUVL C 10, 11.1.2021, s. 35.
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— ottaa huomioon tydjarjestyksen 59 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A9-0227/2020),
1.  vahvistaa jéljempénd esitetyn ensimmaisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltiaviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdmédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.
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P9 _TC1-COD(2020)0154

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessi kisittelyssi 19. tammikuuta 2021,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/... antamiseksi asetuksen (EU)
2016/1011 muuttamisesta tiettyja kolmansien maiden valuuttojen avistakurssien
vertailuarvoja koskevan poikkeuksen ja tiettyjen lakkaavien vertailuarvojen korvaajien

nimeimisen osalta ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti’,

S EUVL C 366, 30.10.2020, s. 4

6 EUVL C 10, 11.1.2021, s. 35.

7 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 19. tammikuuta 2021.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Unionissa sijaitsevat yritykset kiyttivit ei-toimitettavia valuuttajohdannaisia, kuten
termiini- ja swap-sopimuksia, voidakseen suojautua valuuttakurssien epdsuotuisilta
muutoksilta sellaisten valuuttojen osalta, jotka eivét ole helposti vaihdettavissa
perusvaluutaksi, tai sellaisten valuuttojen osalta, joihin sovelletaan valuuttasddnnostelya.
Se, ettei saatavilla ole valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja valuuttajohdannaisten
nojalla maksettavien médrien laskemiseksi, vaikuttaisi kielteisesti unionissa sijaitseviin
yrityksiin, jotka vievét kehittyville markkinoille tai joilla on varoja tai velkoja kyseisilla
markkinoilla ja jotka voisivat siten altistua kehittyvien markkinoiden valuuttojen
vaihteluille. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2016/1011% I sdadetyn
kauden, joka paattyy 31 paivani joulukuuta 2021, jaljempéana ’siirtyméakausi’, padttymisen
jdlkeen muun kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan kuin keskuspankin tarjoamia

valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja ei endi voida kayttaa.

Jotta unionissa sijaitsevat yritykset pystyisivét jatkamaan litketoimiaan ja pienentdmain
valuuttariskidin, tietyt rahoitusvilineissd viitatut, sopimusperusteisten maksujen
laskemisessa kéytetyt valuuttojen avistakurssien vertailuarvot, jotka komissio nimedii
tiettyjen kriteerien perusteella, olisi jatettava asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalan

ulkopuolelle.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivani kesdkuuta
2016, rahoitusvélineissé ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kaytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU seka asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,
s. 1).
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Koska asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalaa ja sen siiinnoksid, jotka koskevat
kolmansissa maissa sijaitsevien hallinnoijien vertailuarvoja, jiljempiind 'kolmansien
maiden vertailuarvot', on tarpeen tarkastella perusteellisesti uudelleen, kolmansien
maiden vertailuarvoihin sovellettavaa nykyistd siirtymdikautta olisi pidennettiva.
Komissiolla olisi oltava valta pidentiid siirtymdikautta edelleen delegoidulla séiiidoksellii
enintdin kahdella vuodella, jos arviointi, johon kyseinen uudelleenarviointi perustuu,
osoittaa, ettii ennakoitu siirtymdkauden pdiittyminen vaikuttaisi haitallisesti kolmansien

maiden vertailuarvojen kiyton jatkumiseen unionissa tai uhkaisi rahoitusvakautta.

Kolmansien maiden vertailuarvoja koskevan siirtymdikauden pidentiminen voisi luoda
unionin vertailuarvojen hallinnoijille kannustimen siirtiid toimintansa kolmanteen
maahan, jotta niihin ei sovellettaisi asetuksen (EU) 2016/1011 vaatimuksia. Tillaisen
sddnnosten kiertimisen estimiseksi sellaisille hallinnoijille, jotka siirtyviit unionista
kolmanteen maahan siirtymdkauden aikana, ei saisi antaa siirtymdsdinnoksen mukaista

pédsyd unionin markkinoille noudattamatta asetuksen (EU) 2016/1011 vaatimuksia.
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Sen jiilkeen kun Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneen kuningaskunnan
eroamista Euroopan unionista koskevassa sopimuksessa’® miidrdtty siirtymikausi pdiittyy
31 pdivind joulukuuta 2020, korkokantojen vertailuarvoa LIBOR-korkoa (London
Interbank Offered Rate) ei endii katsota asetuksen (EU) 2016/1011 mukaiseksi
kriittiseksi vertailuarvoksi. Liséksi Yhdistyneen kuningaskunnan finanssilaitosten
menettelytapoja valvova virasto Financial Conduct Authority (FCA) ilmoitti vuonna 2017,
ettei se taivuttaisi tai velvoittaisi paneelipankkeja toimittamaan syottiotietoja LIBOR-
korkoa varten vuoden 2021 pddttymisen jilkeen. FCAn ja LIBORiIn hallinnoijan
my6hempien ilmoitusten perusteella on selvid, ettd LIBOR ajetaan todennékdisesti alas
suurimmassa osassa eradntymisaikoja ja valuuttoja, joita varten se lasketaan, vuoden 2021
loppuun mennessa ja muut LIBOR-erdantymisajat ja -valuutat seuraavat vuonna 2023.
LIBOR-koron lakkaaminen tai alasajo voisi I johtaa kielteisiin seurauksiin, jotka
aiheuttavat merkittdvaa hdiriotd unionin rahoitusmarkkinoiden toiminnassa. On paljon
unionissa oleviin talouden toimijoihin vaikuttavia velkaa, lainoja, mairdaikaistalletuksia,
arvopapereita ja johdannaisia koskevia sopimuksia, joissa kaikissa viitataan LIBOR-
korkoon, jotka erddntyvit 31 péivin joulukuuta 2021 jilkeen ja joissa ei ole riittdvin
vahvoja miédrdyksid sen varalta, ettd LIBOR-korko lakkaa tai se ajetaan alas
asiaankuuluvan valuutan tai joidenkin sen erddntymisaikojen osalta laskettuna.
Joitakin kyseisisti sopimuksista ja joitakin Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissi 2014/65/EU'" mdiritellyisti rahoitusvilineisti ¢i voida neuvotella uudelleen
ennen 31 pdivad joulukuuta 2021 siten, ettd niihin siséllytetdéin sopimusperusteinen

varajirjestely.

10

EUVL L 29, 31.1.2020, s. 7.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(6)

Jotta voidaan varmistaa sellaisten olemassa olevien sopimusten jatkuva hallittu toiminta,
joissa viitataan yleisessd kdytdssi olevaan vertailuarvoon, jonka lakkaaminen voisi
aiheuttaa unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa merkittavéasti hdiritsevi kielteisia
seurauksia, ja jos kyseisid sopimuksia tai direktiivissd 2014/65/EU mddriteltyjii
rahoitusvilineitdi ei voida neuvotella uudelleen vertailuarvon lakkaamisajankohtaan
mennessé siten, ettd niihin sisdllytetdén sopimusperusteinen varajérjestely, olisi laadittava
téllaisten vertailuarvojen lakkaamista tai hallittua alasajoa koskeva kehys. Kyseisessi
kehyksessa olisi oltava mekanismi, jolla kyseisissd sopimuksissa tai direktiivissii
2014/65/EU midiritellyissii rahoitusviilineissd voidaan siirtyd nimettyyn vertailuarvon
korvaajaan. Vertailuarvon korvaajalla olisi varmistettava, ettd viltetddn sopimusten
muuttuminen merkityksettomiksi, joka voisi hiritd merkittdvasti unionin

rahoitusmarkkinoiden toimintaa.
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(7)

Jos unionin tasolta puuttuisi vertailuarvon lakkaamista tai hallittua alasajoa koskeva
kehys, se johtaisi todenndikdisesti toisistaan poikkeaviin sddntelyratkaisuihin
jdsenvaltioissa, mikd altistaisi unionin sidosryhmit oikeudellisen epivarmuuden ja
sopimusten merkityksettomiksi muuttumisen riskeille. Olemassa olevien sopimusten
tillaisten vertailuarvojen aiheuttaman riskin suuruuden ja direktiivissi 2014/65/EU
mddriteltyjen rahoitusviilineiden ohella myos kasvanut riski siitd, etti sopimukset
muuttuvat merkityksettomiksi, ja oikeusriitojen riski voisivat hdiriti merkittiviisti
rahoitusmarkkinoiden toimintaa. Kyseisissd poikkeuksellisissa olosuhteissa asiaan

liittyvien jiirjestelmdriskien kisittelemiseksi on tarpeen vahvistaa yhdenmukainen

toimintamalli tiettyjen unionissa jirjestelmdin kannalta merkityksellisten vertailuarvojen

lakkaamisen tai alasajon varalle. Tdmdi asetus ei vaikuta vertailuarvoja koskevaan
Jjasenvaltioiden toimivaltaan niilti osin kuin se ylittid komissiolle siirretyn toimivallan

rajat.
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Asetuksessa (EU) 2016/1011 edellytetiiiin, ettd muilla valvotuilla yhteisoilli kuin
vertailuarvon hallinnoijilla on kdytossdi valmiussuunnitelmat, mikdli vertailuarvo
muuttuu olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa. Ndissd valmiussuunnitelmissa olisi
mahdollisuuksien mukaan yksiloitivi yksi tai useampi mahdollinen vertailuarvon
korvaaja. Kuten LIBOR-korosta saatu kokemus on osoittanut, on tirkedd laatia
valmiussuunnitelmat sen varalta, etti vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen
tarjoaminen lakkaa. Toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava kyseisen
velvollisuuden noudattamista, ja niiden olisi voitava tehdd satunnaistarkastuksia
vaatimusten noudattamiseksi. Valvottujen yhteisojen olisi sen vuoksi pidettiivii
valmiussuunnitelmansa ja niiden mahdolliset pdivitykset helposti saatavilla, jotta ne

voivat viipymiittd toimittaa ne pyynnastdi toimivaltaisille viranomaisille.
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Muut sopimukset kuin asetuksessa (EU) 2016/1011 mdidritellyt rahoitussopimukset tai
rahoitusvilineet, jotka eiviit kuulu mainitun asetuksen rahoitusinstrumentin
mddritelmdn soveltamisalaan mutta joissa myos viitataan lakkaaviin tai alasajettaviin
vertailuarvoihin, voisivat niin ikddn merkittivdisti hdiritd unionin rahoitusmarkkinoiden
toimintaa. Monet yhteisot kdyttivit tillaisia vertailuarvoja, mutta niiti ei katsota
valvotuiksi yhteisoiksi. Vertailuarvon korvaaja ei siten koskisi tillaisten sopimusten
osapuolia eikd kyseisten rahoitusviilineiden haltijoita. Jotta voidaan mahdollisimman
suuressa mddrin lievittiid mahdollisia markkinoiden eheyteen ja rahoitusvakauteen
kohdistuvia vaikutuksia ja tarjota suojaa oikeudelliselta epivarmuudelta, komission
valtuuden nimetd vertailuarvon korvaaja olisi ulotuttava mihin tahansa sopimukseen ja
mihin tahansa direktiivissi 2014/65/EU mddriteltyyn rahoitusviilineeseen, johon
sovelletaan jonkin jisenvaltion lakia. Nimettyd vertailuarvon korvaajaa olisi lisiiksi
sovellettava sopimuksiin, joihin sovelletaan kolmannen maan lakia mutta joiden kaikki
osapuolet ovat sijoittautuneet unioniin, kun sopimus tdyttid timdn asetuksen
vaatimukset eikii kyseisen kolmannen maan laissa sdddetii vertailuarvon hallitusta
alasajosta. Tdamd soveltamisalan laajennus ei saisi vaikuttaa asetuksen (EU) 2016/1011

sddnnoksiin, joita ei muuteta tilli asetuksella.
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(10)

(11)

Vertailuarvon lakisdiiteinen korvaaminen olisi rajattava sellaisiin sopimuksiin ja
direktiivissi 2014/65/EU miidriteltyihin rahoitusvilineisiin, joita ei ole neuvoteltu
uudelleen ennen pdivid, jona kyseinen vertailuarvo lakkaa. Kun kiytetiiiin
plidsopimuksia, nimettyd vertailuarvon korvaajaa sovelletaan ainoastaan transaktioihin,
jotka on toteutettu ennen asiaankuuluvaa korvaamispdivid, vaikka myohemmiit
transaktiot voisivat teknisesti kuulua samaan sopimukseen. Vertailuarvon korvaajan
nimedmisen ei pitdisi vaikuttaa sellaisiin sopimuksiin tai direktiivissi 2014/65/EU
mddriteltyihin rahoitusvilineisiin, joissa jo médératiddn soveltuvasta sopimusperusteisesta

varajérjestelystd, joka koskee vertailuarvon pysyvii lakkaamista.

Sen, etti komissio antaa tiytintéonpanosdididoksen vertailuarvon korvaajan
nimedimisestd, ei pitiisi estid sopimuksen osapuolia sopimasta, etti ne soveltavat jotakin

muuta kyseisen vertailuarvon korvaajaa.
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(12)

Vertailuarvot ja niihin liittyvit sopimusperusteiset varakorkokannat voisivat ajan
kuluessa poiketa arvoltaan toisistaan merkittivisti ja odottamattomasti, jolloin ne eiviit
vilttimiditti endid edustaisi kohteena olevaa taloustilannetta ja voisivat johtaa tuloksiin,
joita ei voida kaupallisesti hyviksyd. Tisti esimerkkind voisi olla vertailuarvon ja
sopimusperusteisen varakorkokannan vilisen eron merkittivi kasvu ajan kuluessa tai
tilanne, jossa sopimusperusteisella varajirjestelylli muutetaan vertailuarvon peruste
vaihtuvakorkoisesta kiinteiikorkoiseksi. Koska tillainen ongelma voisi ilmeti monissa
jésenvaltioissa ja koska sen vaikutukset voisivat tilloin usein ulottua myos eri
Jjdsenvaltioissa oleviin sopimuspuoliin, siihen olisi puututtava yhdenmukaisella tavalla,
jotta voidaan viilttid oikeudellinen epdvarmuus, turhat oikeusriidat ja ndistdi johtuvat
mahdolliset merkittivit kielteiset vaikutukset sisimarkkinoihin taikka
heijastusvaikutukset yksittiisen jiasenvaltion tai unionin rahoitusvakauteen.
Taytintoonpanosiddokselli vahvistettavan vertailuarvon korvaajan olisi ndin tietyin
edellytyksin toimittava korvaajana tilanteissa, joissa asiaankuuluvat kansalliset
viranomaiset, kuten makrovakausvalvonnasta vastaavat viranomaiset,
Jjarjestelmdriskikomiteat tai keskuspankit, ovat vahvistaneet, ettei alun perin sovittu
varajdrjestely endii kuvaa siti taloustilannetta, jota lakkaavalla vertailuarvolla oli
tarkoitus mitata, tai ettdi tillainen jiirjestely voisi uhata rahoitusvakautta.
Asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten olisi tehtdvii arvio niiden saadessa tiedon
jonkin yleisesti kiytetyn varajirjestelyn mahdollisesta soveltumattomuudesta yhdeltii tai
useammalta asianomaiselta osapuolelta. Tillaista arviota ei kuitenkaan pitiisi tehdd
sopimuskohtaisesti. Asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten olisi ilmoitettava
kyseisestii arviosta komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

jéljempdind "arvopaperimarkkinaviranomainen’.
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(13)

Sopimuspuolten vastuulla on analysoida sopimusjiirjestelynsi sen mddrittimiseksi,
mitkd tilanteet sopimusperusteisilla varajirjestelyilli on tarkoitus kattaa. Jos
sopimuksen tai direktiivissi 2014/65/EU miidritellyn rahoitusviilineen tulkinnassa
ilmenee, ettii osapuolten tarkoituksena ei ole ollut kattaa valitun vertailuarvon pysyvddi
lakkaamista, timdn asetuksen mukaisesti nimettivin vertailuarvon lakisditeisen
korvaajan olisi tarjottava niin sanottu turvasatama kyseisen vertailuarvon pysyvin

lakkaamisen varalta.
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(14)

Koska vertailuarvon korvaaminen voisi edellyttiid muutoksia sellaisiin sopimuksiin tai
direktiivissi 2014/65/EU miidriteltyihin rahoitusviilineisiin, joissa viitataan tillaisiin
vertailuarvoihin, kun kyseiset muutokset ovat tarpeen tillaisen vertailuarvon korvaajan
kdyttimiseksi tai soveltamiseksi kdytinnossd, komissiolle olisi siirrettivd valta vahvistaa

vastaavaa mukauttamista koskevat olennaiset muutokset tiytintoonpanosddadoksessi.

5411/21
LITE

sis/JS/mh 16
GIP.2 FI



(15)

Sellaisten vertailuarvojen osalta, jotka komissio on nimennyt kriittisiksi jossakin
jésenvaltiossa asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisesti, ja tapauksissa, joissa tiillaisen
vertailuarvon lakkaaminen tai alasajo voisi hdiriti merkittivisti kyseisen jisenvaltion
rahoitusmarkkinoiden toimintaa, asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen olisi
ryhdyttivi kansallisen lainsddddintonsid mukaisiin tarvittaviin toimiin tillaisten

hdirioiden vilttimiseksi.

(16) Kun jisenvaltio liittyy euroalueeseen ja kansallisen vertailuarvon laskemiseksi
tarvittavien syéttotietojen puuttuminen edellyttiii kyseisen vertailuarvon korvaamista,
kyseisen jasenvaltion olisi voitava mdiriiti siirtymisesti kyseisesti kansallisesta
vertailuarvosta sen korvaajaan. Tiilloin kyseisen jisenvaltion olisi otettava huomioon
kuluttajien asema sopimuspuolina ja varmistettava, ettei tillainen siirtyminen vaikuta
heidiin asemaansa kielteisesti enempiidi kuin on tarpeen.
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(17)

Jotta voitaisiin nimetd tietyt kolmansien maiden valuuttojen avistakurssien vertailuarvot,
jotka jatetddn asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalan ulkopuolelle, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksya sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja saadoksia
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti ei-vaihdettavien
valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja koskevasta poikkeuksesta, kun téllaisia
valuuttojen avistakurssien vertailuarvoja kiytetiin laskettaessa ei-toimitettavien
valuuttajohdannaissopimusten nojalla maksettavia mairia. On erityisen tiarkedi, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd ndimé kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddéannosta

13 paivind huhtikuuta 2016 tehdyssi toimielinten vilisessd sopimuksessa!! vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan
kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jéarjestelmallisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sddadoksia.

11
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(18)

(19)

Jotta voidaan varmistaa tdimin asetuksen yhdenmukainen tiytdntoonpano, komissiolle olisi
siirrettdvé taytdntoonpanovaltaa sellaisen vertailuarvon korvaajan nimeémiseksi, jolla
korvataan kaikki viittaukset kyseiseen vertailuarvoon sopimuksissa tai direktiivissi
2014/65/EU madiiritellyissd rahoitusvilineissd, joita ei ole neuvoteltu uudelleen
tiytintoonpanosdddoksen soveltamispiiviin mennessd. Téta valtaa olisi kdytettava

1'2 mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/201
Oikeusvarmuus edellyttdd, ettd komissio kayttda titd tayténtoonpanovaltaa ainoastaan, kun
tarkasti méadritetyt laukaisevat tapahtumat osoittavat selkedsti, ettd korvattavan

vertailuarvon hallinnointi ja julkistaminen lakkaavat pysyvésti.

Komission olisi kiytettdva taytdntdonpanovaltaansa vain tilanteissa, joissa se arvioi, etti
vertailuarvon lakkaaminen #ai alasajo voi aiheuttaa unionin rahoitusmarkkinoiden fai
reaalitalouden toimintaa merkittivisti hiiritsevia kielteisid seurauksia. Komission olisi
liséksi kdytettava tdytdntoonpanovaltaansa vain silloin, kun on kdynyt selvéksi, ettd

kyseisen vertailuarvon edustavuutta ei voida palauttaa tai ettd vertailuarvo lopetetaan

pysyvasti.

12

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivina
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot
valvovat komission taytintoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(20) Ennen vertailuarvon korvaajan nimedmisti koskevan tdytdntoonpanovaltansa kdyttdmista
komission olisi jérjestettivd julkinen kuuleminen ja otettava huomioon viranomaisten tai
keskuspankin alaisuudessa toimivien asiaankuuluvien sidosryhmien ja erityisesti
yksityisen sektorin tyoryhmien suosituksetl . Kyseisten suositusten olisi perustuttava
kattaviin julkisiin kuulemisiin ja asiantuntijatietoon I siitd, mika korko soveltuu parhaiten
lakkaavan korkokantojen vertailuarvon korvaajaksi. Komission olisi otettava huomioon
myds muiden asiaankuuluvien sidosryhmien, myos vertailuarvon hallinnoijan

toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen, suositukset.
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2D

Asetuksen (EU) 2016/1011 hyviksymisajankohtana odotuksena oli, etti kolmannet maat
hyviiksyisivit samanlaisia rahoitusalan vertailuarvoja koskevia séidintelyjirjestelmii
vuoden 2021 loppuun mennessd ja etti komission tekemilli vastaavuuspdidtoksilli taikka
toimivaltaisten viranomaisten myontimdlld tunnustuksella tai hyviksynndilli
varmistettaisiin se, etti valvotut yhteisot voivat kiyttiii unionissa kolmansien maiden
vertailuarvoja. Asiassa ei ole kuitenkaan edistytty mainittavasti. Rahoitusalan
vertailuarvoja koskevan sdiintelyjirjestelmdin soveltamisala on hyvin erilainen unionissa
ja kolmansissa maissa. Ndin ollen jotta voidaan varmistaa sisimarkkinoiden moitteeton
toiminta ja unionissa kiytettivien kolmansien maiden vertailuarvojen saatavuus
siirtymdékauden pddttymisen jilkeen, komission olisi esitettivd viimeistidn 15 pdivind
kesikuuta 2023 kertomus asetuksen (EU) 2016/1011 soveltamisalan
uudelleentarkastelusta sellaisena kuin se on muutettuna tilli asetuksella ja erityisesti
soveltamisalan vaikutuksista kolmansien maiden vertailuarvojen kiyttéon unionissa.
Kyseisessi kertomuksessa komission olisi analysoitava tillaisen sdiintelyn laajan
soveltamisalan seuraukset unionin hallinnoijille ja vertailuarvojen kdiyttijille myos
kolmansien maiden vertailuarvojen kdyton jatkumisen osalta. Komission olisi etenkin
arvioitava, onko asetusta (EU) 2016/1011 tarpeen edelleen muuttaa siten, etti sen
soveltamisalaa kavennettaisiin koskemaan ainoastaan tietyntyyppisten vertailuarvojen

hallinnoijia tai hallinnoijia, joiden vertailuarvot ovat yleisessd kéytossdi unionissa.
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22) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 648/2012"3 on vastikiiiin
muutettu, jotta markkinaosapuolille voidaan selventiid, etti johonkin vertailuarvoon
viittaavia over-the-counter (OTC) -johdannaissopimuksia koskevia mdiritys- tai
vakuusvaatimuksia ei sovelleta sellaisiin sopimuksiin, jotka on tehty tai uusittu ennen
kyseisten vaatimusten soveltamisen alkamista, jiljempdind ’vanhat sopimukset’, jos
kyseisid sopimuksia muutetaan niissd viitatun vertailuarvon osalta ja jos kyseiset
muutokset tehdiiin yksinomaan vertailuarvon korvaajan tiytintéonpanoa tai siihen
valmistautumista varten taikka varajirjestelyjen kdyttoonottoa varten siirryttiiessd
uuteen vertailuarvoon osana vertailuarvouudistusta. Vertailuarvouudistukset ovat
tulosta kansainviilisesti koordinoiduista toimista ja aloitteista, joiden tarkoituksena on
uudistaa vertailuarvoja siten, ettd ne noudattavat kansainvilisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison julkaisemia rahoitusalan vertailuarvoja koskevia
kansainviilisid periaatteita. Asetuksessa (EU) 2016/1011 edellytetiiin, etti valvotut
yhteisot laativat vakaat kirjalliset suunnitelmat, joissa kuvataan toimet, joita ne
toteuttavat, mikili jokin vertailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa, ja
Jjoita ne piivittivit, ja etti ne viittaavat ndihin suunnitelmiin sopimussuhteessa
asiakkaisiin. Jotta markkinatoimijoiden olisi helpompi noudattaa ndiiti velvoitteita ja
jotta tuetaan markkinatoimijoiden toimia, joilla parannetaan mahdollisesti
uudistettaviin vertailuarvoihin viittaavien OTC-johdannaissopimusten vakautta, asetusta
(EU) N:o 648/2012 olisi edelleen muutettava sen selventimiseksi, etti vanhoihin
sopimuksiin ei sovelleta mddritys- ja vakuusvaatimuksia, jos Kyseisid sopimuksia
muutetaan yksinomaan niissd viitatun vertailuarvon korvaamiseksi
vertailuarvouudistuksen yhteydessd. Titi poikkeusta sovelletaan ndiin ollen ainoastaan
sopimusperusteisiin muutoksiin, jotka ovat viilttimdttomidi vertailuarvon korvaajan
tiytintéonpanoa tai sithen valmistautumista varten vertailuarvouudistuksen johdosta
taikka vilttimdttomid vertailuarvoon liittyvien varajiirjestelyjen kiiyttoonottoa varten
asiaankuuluvien sopimusten vakauden parantamiseksi. Kyseisten muutosten
tarkoituksena olisi selventiid asiaa markkinatoimijoille, eivitkdi ne vaikuttaisi sellaisten

mddritys- ja vakuusvelvoitteiden soveltamisalaan, jotka liittyviit OTC-

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivind

heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti
(EUVL L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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johdannaissopimusten muuttamiseen muuta tarkoitusta varten taikka esimerkiksi

vastapuolten muuttamiseksi tehtyihin korvaamisiin tai uusimisiin.

(23) Sen vuoksi asetukset (EU) 2016/1011 ja (EU) N:o 648/2012 olisi muutettava timén

mukaisesti.

(24) Koska LIBOR-korko ei 1 pdivéstd tammikuuta 2021 ole endi asetuksessa (EU) 2016/1011

tarkoitettu kriittinen vertailuarvo, tdmdn asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti siti

pliiviid seuraavana pdiviind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessidi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Asetuksen (EU) 2016/1011 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:
1) Lisétdan 2 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”1)  valuutan avistakurssin vertailuarvoon, jonka komissio on nimennyt 18 a

artiklan 1 kohdan mukaisesti.”
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2)

Muutetaan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

lisdtddan alakohta seuraavasti:

?22 a) ’valuutan avistakurssien vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka kuvaa yhden muun

b)

”i)

valuutan tai valuuttakorin yhdessd valuutassa ilmaistua ensimmdisend

mahdollisena arvopiivind tapahtuvan toimituksen hintaa;”;
korvataan 1 kohdan 24 alakohdan a alakohdan i alakohta seuraavasti:

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa mddritellysti
kauppapaikasta tai sellaisesta kolmannessa maassa sijaitsevasta kauppapaikasta,
jonka osalta komissio on antanut tiytintoonpanopddtioksen siitd, ettd maan
lainsddddinto- ja valvontakehysti pidetiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 600/2014* 28 artiklan 4 kohdassa tai Euroopan parlamentin
Jja neuvoston direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla
vaikutuksiltaan vastaavana, tai siitd, ettid maalla katsotaan olevan asetuksen (EU)
N:0 648/2012 2 a artiklassa tarkoitettua sédnneltydi markkinaa vastaava markkina,
mikd kuitenkin koskee kussakin tapauksessa ainoastaan rahoitusvilineisiin

liittyviii transaktiotietoja;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu
15 pdiviind toukokuuta 2014, rahoitusviilineiden markkinoista sekii
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84).”
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3)

4)

Korvataan 111 osaston 2 luvun otsikko seuraavasti:

“Korkokantojen vertailuarvot ja valuuttojen avistakurssien vertailuarvot”.
Lisditidn artikla seuraavasti:

“18 a artikla

Valuuttojen avistakurssien vertailuarvot

”1.  Komissio voi nimetd valuutan avistakurssin vertailuarvon, jota hallinnoivat
unionin ulkopuolella sijaitsevat hallinnoijat, kun kumpikin seuraavista

vaatimuksista tdyttyy:

a)  valuutan avistakurssin vertailuarvo viittaa sellaisen kolmannen maan

valuutan avistakurssiin, joka ei ole vapaasti vaihdettavissa; ja

b) I valuutan avistakurssin vertailuarvoa kdytetdidn toistuvasti,
jarjestelmaillisesti ja sddnnollisesti valuuttakurssien episuotuisilta

muutoksilta suojautumiseen.

2. Komissio jirjestid 31 pdividn joulukuuta 2022 mennessi julkisen
kuulemisen mddrittidkseen ne valuuttojen avistakurssien vertailuarvot, jotka

tayttivit 1 kohdassa sdiddetyt vaatimukset.

3. Komissio antaa 15 pdiviiin kesikuuta 2023 mennessd 49 artiklan mukaisesti
delegoidun sdddoksen, jolla laaditaan I luettelo valuuttojen avistakurssien
vertailuarvoista, jotka tayttivit tdmdn artiklan 1 kohdassa saadetyt

vaatimukset. Komissio pdivittii kyseisen luettelon tarvittaessa.”
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5) Lisdtddn III osastoon luku seuraavasti:
4 a luku
Vertailuarvon lakisdiiteinen korvaaminen
23 a artikla
Vertailuarvon lakisdditeisen korvaamisen soveltamisala
1 a. Titii lukua sovelletaan
a)  mihin tahansa sopimukseen tai mihin tahansa direktiivissi 2014/65/EU
mddriteltyyn rahoitusviilineeseen, jossa viitataan vertailuarvoon ja johon
sovelletaan jonkin jisenvaltion lakia; ja
b)  mihin tahansa sopimukseen, jonka kaikki osapuolet ovat sijoittautuneet unioniin
Jja jossa viitataan vertailuarvoon ja johon sovelletaan kolmannen maan lakia eikdi
kyseisessii laissa sdddetd vertailuarvon hallitusta alasajosta.
5411/21 sis/JS/mh 27
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23 b artikla

Vertailuarvon korvaaminen unionin oikeudella
1. Tdtd artiklaa sovelletaan

a)  vertailuarvoihin, jotka on nimetty kriittisiksi 20 artiklan 1 kohdan
ensimmdisen alakohdan a tai c alakohdan nojalla hyviiksytyllii

taytintoonpanosddadokselli;

b)  vertailuarvoihin, jotka perustuvat syottitietojen toimitukseen, jos niiden
lakkaaminen tai alasajo hdiritsisi merkittiviisti unionin

rahoitusmarkkinoiden toimintaa; ja

¢)  kolmansien maiden vertailuarvoihin, jos niiden lakkaaminen tai alasajo
hdiiritsisi merkittivdisti unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa tai

aiheuttaisi jarjestelmdriskin unionin rahoitusjirjestelmdlle.

5411/21
LITE

sis/JS/mh
GIP.2

28



2. Komissio voi nimetd yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan, jos mikd

tahansa seuraavista tapahtumista on tapahtunut:

a)  kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa ilmoitetaan, ettii
kyseinen vertailuarvo ei enddi kuvaa kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta; kun kyse on 20 artiklan 1 kohdan a tai c alakohdan nojalla
hyviiksytyllii tiytintéonpanosiddoksellii kriittiseksi nimetystii
vertailuarvosta, toimivaltaisen viranomaisen on tehtdivd tillainen ilmoitus
vain, jos 23 artiklassa siiddettyji valtuuksia on kéytetty eikd vertailuarvo

edelleenkiiin kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta;

b)  vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lukuun toimiva
henkilo on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, tai on tehty
tillainen julkinen lausunto tai julkaistu tillaista tietoa, jossa ilmoitetaan,
etti kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun
alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen
erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo
lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai toistaiseksi, edellyttien, etti lausunnon
antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa,

joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista;
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d)

kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
tai mikd tahansa yhteiso, jolla on valta pdiittiid tillaisen hallinnoijan
maksukyvyttomyydestd tai kriisinratkaisusta, on antanut julkisen lausunnon
tai julkaissut tietoa, jossa todetaan, etti hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen
vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon
taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen
vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvdsti tai toistaiseksi, edellyttien, etti
lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole

seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista; tai

kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
peruuttaa toimiluvan tai keskeyttiid sen voimassaolon 35 artiklan mukaisesti
tai tunnustuksen 32 artiklan 8 kohdan mukaisesti taikka vaatii hyviksynndn
lakkauttamista 33 artiklan 6 kohdan mukaisesti, edellyttiien, ettii
peruuttamisen, keskeyttimisen tai hyviksynndn lakkauttamisen ajankohtana
ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa mainitun vertailuarvon tarjoamista,
ja sen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai
aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai
tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan

Pysyviisti tai toistaiseksi.
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Timdn artiklan 2 kohtaa sovellettaessa vertailuarvon korvaajalla on korvattava

kaikki viittaukset kyseiseen vertailuarvoon 23 a artiklassa tarkoitetuissa

sopimuksissa ja rahoitusvilineissd, kun ndissd sopimuksissa ja rahoitusviilineissd

a) eiole varajirjestelyii; tai
b) ei ole soveltuvia varajirjestelyja.

Edelli olevaa 3 kohdan b alakohtaa sovellettaessa varajiirjestelyii pidetdiiin

soveltumattomana, jos
a)  siind ei mddrdti lakkaavalle vertailuarvolle pysyvidi korvaajaa; tai

b)  sen soveltaminen edellyttii kolmansilta osapuolilta suostumusta, joka on

evitty; tai

¢)  siind mddrdtddn vertailuarvolle korvaaja, joka ei endii kuvaa kohteena
olevaa markkina- tai taloustilannetta, jota lakkaavan vertailuarvon on
tarkoitus mitata, tai eroaa siiti merkittivisti, ja sen soveltamisella voi olla

kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen.
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Sopimusperusteiseksi varakorkokannaksi sovittu vertailuarvon korvaaja ei enddi
kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, jota lakkaavan
vertailuarvon on tarkoitus mitata, tai eroaa siiti merkittiviisti, ja sen

soveltamisella voisi olla kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen, jos:

a) asiaankuuluva kansallinen viranomainen on vahvistanut asian
tietyntyyppisti sopimusjdirjestelyd koskevan, vihintidin yhden asianomaise
osapuolen perustellun pyynnon johdosta tehdyn laaja-alaisen arvion

perusteella kuultuaan asiaankuuluvia sidosryhmid;

n
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b)

a alakohdan mukaisesti tehdyn arvion jiilkeen yksi sopimuksen tai
rahoitusvilineen osapuolista on vastustanut sopimusperusteista
varajirjestelyii viimeistiin kolme kuukautta ennen vertailuarvon

lakkaamista; ja

sopimuksen tai rahoitusvilineen osapuolet eiviit b alakohdan mukaisesti
esitetyn vastalauseen jiilkeen ole sopineet vaihtoehtoisesta vertailuarvon
korvaajasta viimeistddn yhtd tyopdiviid ennen kyseisen vertailuarvon

lakkaamista.
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Edellii olevaa 4 kohdan c alakohtaa sovellettaessa asiaankuuluvan kansallisen
viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava 5 kohdan a alakohdassa
tarkoitetusta arviostaan komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos
arvio voisi vaikuttaa useamman kuin yhden jisenvaltion yhteisoihin, kaikkien

ndiden jisenvaltioiden asiaankuuluvien viranomaisten on tehtiivi arvio yhdessii.

Jisenvaltioiden on nimettiivi asiaankuuluva viranomainen, joka voi tehdii

5 kohdan a alakohdan mukaisen arvion. Jiisenvaltioiden on ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle asiaankuuluvien viranomaisten
nimedmisestd viimeistdidn ... pdivind ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua

timdin muutosasetuksen voimaantulopdiviistil.

Komissio antaa yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan nimedmiseksi
tiytintoonpanosdddoksii 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelydi
noudattaen, jos jokin timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista tapahtumista on

tapahtunut.
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Edellii 8 kohdassa tarkoitettuun tiytintoonpanosdddokseen on sisdllyttivi

seuraavat seikat:
a)  vertailuarvon korvaaja tai korvaajat;

b)  korkoeron oikaisu, jota on mddrd soveltaa lakkaavan vertailuarvon
korvaajaan kunkin yksittiisen mddrdiajan mukaisena korvaamispdiviind,
jotta voidaan ottaa huomioon vaikutukset, jotka aiheutuvat, kun siirrytidn
tai vaihdetaan alasajettavasta vertailuarvosta sen korvaajaan, sekd tillaisen

korkoeron oikaisun mdaidrittimismenetelmd;

¢)  vastaavat mukauttamista koskevat olennaiset muutokset, jotka liittyvit
vertailuarvon korvaajan kiyttéoon tai soveltamiseen ja ovat kohtuudella

vilttaimdittomid; ja

d)  piivd, josta lukien vertailuarvon korvaajaa tai korvaajia sovelletaan.
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10.

11.

Antaessaan 8 kohdassa tarkoitetun tiytintoonpanosdddoksen komissio ottaa
huomioon siiti valuutta-alueesta, jolla asiaankuuluvaa vertailuarvoa ajetaan alas,
vastuussa olevan keskuspankin taikka viranomaisten tai keskuspankin
alaisuudessa toimivan vaihtoehtoista viitekorkoa kdsitteleviin tyoryhmdin tekemdit
suositukset vertailuarvon korvaajasta, vastaavista mukauttamista koskevista
muutoksista ja korkoeron oikaisusta. Ennen tdytintoonpanosdidoksen antamista
komissio jarjestiidi julkisen kuulemisen ja ottaa huomioon muiden
asiaankuuluvien sidosryhmien, myos vertailuarvon hallinnoijan toimivaltaisen

viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen, suositukset.

Sen estimdttd, mitd tamdn artiklan 5 kohdan c alakohdassa sdddetiidin, komission
timdn artiklan 2 kohdan mukaisesti nimedmdd vertailuarvon korvaajaa ei
sovelleta, jos 23 a artiklassa tarkoitetun sopimuksen tai rahoitusvilineen kaikki
osapuolet tai osapuolten vaadittava enemmisto ovat sopineet soveltavansa jotakin
muuta vertailuarvon korvaajaa ennen timdin artiklan 8 kohdassa tarkoitetun

taytintoonpanosiddoksen soveltamispdivdid tai sen jiilkeen.
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23 c artikla

Vertailuarvon korvaaminen kansallisella lainsdddiannolli

1. Sellaisen jisenvaltion toimivaltainen kansallinen viranomainen, jossa enemmisto
tietoliihteistd sijaitsee, voi nimeti yhden tai useamman 20 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetun vertailuarvon korvaajan, jos miki tahansa seuraavista

tapahtumista on tapahtunut:

a)  kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa ilmoitetaan, etti
kyseinen vertailuarvo ei endid kuvaa kohteena olevaa markkina- tai
taloustilannetta; toimivaltaisen viranomaisen on tehtdivd tillainen ilmoitus
vain, jos 23 artiklassa sdiddettyji valtuuksia on kiytetty eikd vertailuarvo

edelleenkiiin kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta;
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b)

kyseisen vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lukuun
toimiva henkilo on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, tai on
tehty tillainen julkinen lausunto tai julkaistu tillaista tietoa, jossa
ilmoitetaan, etti kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon
hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen
erdidntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo
lasketaan, tarjoamisen pysyviisti tai toistaiseksi, edellyttiien, ettii lausunnon
antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa,

joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista;

kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
tai miki tahansa muu yhteiso, jolla on valta pdiittii tillaisen vertailuarvon
hallinnoijan maksukyvyttomyydestii tai kriisinratkaisusta, on antanut
julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa todetaan, etti kyseinen
hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo
lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erdiintymisaikojen tai tiettyjen
valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjoamisen pysyvisti tai
toistaiseksi, edellyttien, etti lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen
ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon

tarjoamista; tai
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d)  kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viranomainen
peruuttaa vertailuarvon hallinnoijan toimiluvan tai keskeyttiii sen
voimassaolon 35 artiklan mukaisesti, edellyttien, etti peruuttamisen tai
keskeyttimisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen
vertailuarvon tarjoamista, ja sen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen
vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon
taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille vertailuarvo

lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai toistaiseksi.

2. Jos jisenvaltio nimedd yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan 1 kohdan
mukaisesti, kyseisen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava

asiasta vilittomdsti komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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Vertailuarvon korvaajalla on korvattava kaikki viittaukset kyseiseen
vertailuarvoon 23 a artiklassa tarkoitetuissa sopimuksissa ja rahoitusvilineissd,

kun kumpikin seuraavista edellytyksisti tiyttyy:

a)  kyseisissi sopimuksissa tai rahoitusvilineissd viitataan lakkaavaan
vertailuarvoon pdiivind, jona vertailuarvon korvaajan nimedmisestii

annettavaa kansallista lainsddddntod aletaan soveltaa; ja

b)  kyseisissii sopimuksissa tai rahoitusvilineissii ei ole varajirjestelyi tai niissd
on varajiirjestely, jossa ei mddrdtdi lakkaavalle vertailuarvolle pysyviii

korvaajaa.

Toimivaltaisen viranomaisen timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti nimedimdid
vertailuarvon korvaajaa ei sovelleta, jos 23 a artiklassa tarkoitetun sopimuksen tai
rahoitusvilineen kaikki osapuolet tai osapuolten vaadittava enemmisto ovat
sopineet soveltavansa jotakin muuta vertailuarvon korvaajaa ennen kansallisen

lainsddididnnon asiaankuuluvan sidnnoéksen soveltamispiivdd tai sen jilkeen.”
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6)

Korvataan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2,

Muiden vertailuarvoa kéyttivien valvottujen yhteisojen kuin 1 kohdassa
tarkoitetun hallinnoijan on laadittava vakaat kirjalliset suunnitelmat, joissa
kuvataan toimet, joita ne toteuttavat, mikili kyseinen vertailuarvo muuttuu
olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa, ja pdivitettivi nditid suunnitelmia. Kun se
on mahdollista ja tarkoituksenmukaista, tillaisissa suunnitelmissa on nimettivi
yksi tai useampi vaihtoehtoinen vertailuarvo, johon voitaisiin viitata sellaisten
vertailuarvojen korvaamiseksi, joita ei endii tarjottaisi, ja esitettivi perustelut
tillaisten vaihtoehtoisten vertailuarvojen soveltuvuudelle. Valvottujen yhteisdjen
on pyynnostd ja ilman aiheetonta viivytystd toimitettava nimd suunnitelmat ja
niiden mahdolliset pdivitykset asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle ja

viitattava niihin sopimussuhteessaan asiakkaisiin.”
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7)

Lisdatdan 29 artiklaan kohta seuraavasti:

”1 a. Valvottu yhteiso saa kdyttid myos 23 b tai 23 c artiklan mukaisesti nimettyi

vertailuarvon korvaajaa.”

8) Muutetaan 49 artikla seuraavasti:
a) lisdtidn kohta seuraavasti:

”2 b. Siirretiin komissiolle ... pdiviistii ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivi] mddrdidmdttomdksi ajaksi 18 a artiklan 3 kohdassa ja 54
artiklan 7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja séidadoksid.”;
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b)  lisitiiin kohta seuraavasti:

”3 a. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 18 a
artiklan 3 kohdassa ja 54 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan
siirron. Peruuttamispdidtoksellii lopetetaan tuossa pddtoksessid mainittu

sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivid seuraavana

pdivind, jona siti koskeva piidtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa

lehdessad, tai jonakin myohempiind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
pliiviind. Peruuttamispiidtos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen

siddosten piitevyyteen.”;
¢) lisditidn kohta seuraavasti:

”6 a. Edelld olevien 18 a artiklan 3 kohdan ja 54 artiklan 7 kohdan nojalla
annettu delegoitu sdiiidos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siiti, kun
asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti
etti neuvosto ovat ennen mainitun mddrdajan pddttymisti ilmoittaneet
komissiolle, ettii ne eivit vastusta sddidosti. Euroopan parlamentin tai

neuvoston aloitteesta titi mddrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”
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9)

Korvataan 51 artiklan 5 kohta seuraavasti:

» 5.

Jollei komissio ole antanut 30 artiklan 2 tai 3 kohdassa tarkoitettua
vastaavuuspddtostd tai jollei hallinnoijaa ole tunnustettu 32 artiklan mukaisesti tai
vertailuarvoa hyviksytty 33 artiklan mukaisesti, valvottujen yhteisojen sallitaan
unionissa kayttid kolmannen maan vertailuarvoa ainoastaan sellaisissa
rahoitusvilineissd, rahoitussopimuksissa ja sijoitusrahaston arvonkehityksen
mittaamisissa, joissa jo viitataan kyseiseen vertailuarvoon tai joilla lisiitidn viittaus

tillaiseen vertailuarvoon ennen 31 pdividi joulukuuta 2023.

Ensimmdiisti alakohtaa ei sovelleta sellaisten hallinnoijien tarjoamiin
vertailuarvoihin, jotka siirtyviit unionista kolmanteen maahan siirtymdkauden
aikana. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tiistii
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon niisti kolmansien maiden

vertailuarvoista, joihin ei sovelleta ensimmdiisti alakohtaa.”

5411/21
LITE

sis/JS/mh 44
GIP.2 FI



10)

Korvataan 54 artiklan 6 kohta seuraavasti:

”6.

Komissio esittid viimeistidin 15 pdivind kesikuuta 2023 Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen timdn asetuksen soveltamisalasta erityisesti
kolmansien maiden vertailuarvojen valvotuissa yhteisoissi kiyton jatkumisen
osalta ja nykyisen kehyksen mahdollisista puutteista. Kyseisessii kertomuksessa
arvioidaan erityisesti, onko titd asetusta tarpeen muuttaa siten, etti sen
soveltamisalaa kavennettaisiin koskemaan ainoastaan tietyntyyppisten
vertailuarvojen tarjoamista tai unionissa yleisessd kdiytossi olevien vertailuarvojen

tarjoamista ja siihen liitetddin tarvittaessa sdiddosehdotus.

Siirretiin komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja sdididoksid

15 pdiiviiin kesikuuta 2023 mennessd 51 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun
siirtymdkauden pidentimiseksi enintdidn 31 pdividn joulukuuta 2025, jos timdn
artiklan 6 kohdassa tarkoitetulla kertomuksella osoitetaan, etti muutoin aiheutuisi
merkittivid haittaa valvottujen yhteisdjen harjoittamalle kolmansien maiden

vertailuarvojen kiiyton jatkumiselle unionissa tai timd uhkaisi rahoitusvakautta.”
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2 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 a artikla seuraavasti:

13 a artikla

Vanhojen sopimusten muuttaminen vertailuarvouudistusten tiytintoonpanoa varten

1 Vastapuolet voivat edelleen soveltaa 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
riskienhallintamenettelyjd, joita niillid on kdytossddn ... péivind ...kuuta ... [timdn
muutosasetuksen soveltamispdivii sellaisten OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei
mddritetd keskusvastapuolessa ja jotka on tehty tai uusittu ennen pdiviid, jona
11 artiklan 3 kohdan mukainen velvoite riskienhallintamenettelyjen kdiytossi olemisesta
tulee voimaan, jos ... piivin ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen soveltamispdivil]
Jjalkeen sopimuksia myohemmin muutetaan tai uusitaan yksinomaan niissd viitatun
vertailuarvon korvaamiseksi tai miti tahansa kyseisessd sopimuksessa viitattua

vertailuarvoa koskevan varajirjestelyn kdyttoonottamiseksi.

2. Tastidi syysti 4 artiklassa tarkoitettua mdiritysvelvollisuutta ei sovelleta sopimuksiin,
jotka on tehty tai uusittu ennen pdivid, jona 4 artiklan mukainen mdidritysvelvollisuus
tulee voimaan, ja joita ... pdivin ...kuuta ... [timdn muutosasetuksen soveltamispiiivi]
jéilkeen myohemmin muutetaan tai uusitaan yksinomaan niissd viitatun vertailuarvon
korvaamiseksi tai miti tahansa kyseisessi sopimuksessa viitattua vertailuarvoa koskevan

varajirjestelyn kiyttoonottamiseksi.
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Edellii olevia 1 ja 2 kohtaa sovelletaan ainoastaan OTC-johdannaissopimuksiin, joiden

muuttaminen tai uusiminen

a)  onvilttimdtontd vertailuarvon korvaamista varten vertailuarvouudistusten

yhteydessd;

b)  ei muuta tillaisessa sopimuksessa vertailuarvoon tehdyn viittauksen kuvaamaa

taloudellista sisdltod tai riskitekijid; ja

¢) el aiheuta muita muutoksia kyseisen sopimuksen mihinkddn sellaiseen
oikeudelliseen ehtoon, joka ei liity viitattuun vertailuarvoon ja saattaa siten

muuttaa sopimusta niin, etti siti on tosiasiassa pidettiivi uutena sopimuksena.”
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3 artikla

Tama asetus tulee voimaan siti pdivéa seuraavana paivéni, jona se julkaistaan Euroopan unionin

virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan sitd pdivdd seuraavasta péivésti, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa

lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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