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Arende: Forslag till RADETS FORORDNING om inrattande av en
marknadskorrigeringsmekanism for att skydda medborgarna och ekonomin
mot alltfér héga priser

Efter den politiska dverenskommelsen vid métet i radet (transport, telekommunikation och energi)
den 19 december 2022 bifogas for delegationerna forslaget till radets forordning om inrédttande av
en marknadskorrigeringsmekanism for att skydda medborgarna och ekonomin mot alltfér hoga

priser.
Texten i bilagan ér foremal for juristlingvisternas granskning.

Rédet beslutade att godkénna tillimpning av skriftligt forfarande for antagande av denna

forordning.
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BILAGA

2022/0393 (NLE)

Forslag till

RADETS FORORDNING

om inrittande av en marknadskorrigeringsmekanism for att skydda medborgarna och

ekonomin mot alltfor hoga priser

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 122.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

av foljande skal:

1 Yttrande av den 2 december 2022 (4nnu ej offentliggjort 1 EUT).
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(1) Ryska federationens (Ryssland) oprovocerade och oberittigade militdra angrepp mot Ukraina
och de dramatiskt minskade naturgasleveranserna frdn Ryssland till medlemsstaterna hotar
forsorjningstryggheten 1 unionen och dess medlemsstater. Samtidigt har Rysslands utnyttjande
av gasleveranser som vapen och manipulering av marknaderna genom avsiktliga avbrott i
gasflodena lett till kraftigt stigande energipriser i unionen. Leveransvégar som édndras, vilket
leder till overbelastning i den europeiska gasinfrastrukturen, behovet av att hitta alternativa
gasforsorjningskéllor och prisbildningssystem som inte dr anpassade till en utbudschock har
bidragit till prisvolatilitet och prishdjningar. Hogre naturgaspriser dventyrar unionens
ekonomi genom fortsatt hog inflation, orsakad av hogre elpriser som undergriaver
konsumenternas kdpkraft, och genom 6kade tillverkningskostnader, sirskilt inom

energiintensiv industri, och utgor ett allvarligt hot mot forsérjningstryggheten.

(2) Under 2022 var naturgaspriserna exceptionellt volatila, och vissa riktvirden nddde rekordhoga
nivéer i augusti 2022. Den extrema niva for naturgaspriserna som noterades i augusti 2022
berodde pé flera faktorer, bland annat en skor balans mellan tillgdng och efterfragan i
samband med péfyllning av lager och minskade fléden i rorledningarna, rddsla for ytterligare
forsorjningsavbrott och marknadsmanipulation frin Rysslands sida och en
prisbildningsmekanism som inte var anpassad till sidana extrema fordndringar av efterfragan
och tillgdng och som forvirrade den 6verdrivna prishdjningen. De europeiska
naturgaspriserna nddde nivaer som var 1 000 % hogre dn de genomsnittliga priserna tidigare i
unionen, som under det foregédende drtiondet 1ag inom ett intervall mellan 5 EUR/MWh och
35 EUR/MWHh. Nederlidndska Title Transfer Facilitys (TTF) terminskontrakt for gas
(tremanaders/kvartalsvisa produkter) som handlas pa bérsen ICE Endex? har handlats pa en
nivéa som ligger strax under 350 EUR/MWh, och gas pa TTF:s dagen-fére-marknad handlades
pa European Energy Exchange (EEX) for 316 EUR/MWh. Gaspriserna har aldrig tidigare nétt

sddana nivder som i augusti 2022.

2 ICE Endex ar en av de viktigaste energiborserna i Europa. I frdga om gas erbjuder den

reglerad termins- och optionshandel for den nederléndska handelsplatsen TTF (Title
Transfer Facility).
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3)

(4)

Efter den skada pa gasledningen Nord Stream 1 som i september 2022 sannolikt orsakades av
sabotage finns det inga utsikter att gasleveranser fran Ryssland till unionen inom en snar
framtid kommer att aterga till forkrigsnivaerna. Europeiska konsumenter och foretag riskerar
aven fortsittningsvis fler potentiella perioder av pristoppar pa gas som skadar ekonomin.
Oforutsdgbara hindelser, som olyckor eller|...] sabotage av rorledningar, som stor
gasforsorjningen till Europa eller dramatiskt okar efterfrdgan kan hota forsorjningstryggheten.
Péfrestningar pa marknaden och nervositet som utloses av rddslan for plotsliga bristsituationer
kommer sannolikt att bestd dven efter denna vinter och in pa nésta ar, eftersom anpassningen
till utbudschocker och upprittandet av nya leverantdrsforbindelser och ny infrastruktur

forvéntas ta minst ett ar.

Det finns derivat som rdr andra virtuella handelspunkter, men Title Transfer Facility (TTF) 1
Nederlédnderna betraktas vanligen som standarden tor proxyvirden som anvinds for
prissittning pé de europeiska gasmarknaderna. Detta beror pa dess normalt hoga likviditet
som beror pa flera faktorer, bland annat dess geografiska lage som fore kriget gjorde det
mojligt for TTF att ta emot naturgas fran flera killor, inklusive betydande volymer fran
Ryssland. Det anvédnds darfor i stor utstrickning som ett referenspris 1 prissdttningsformler for
gasleveransavtal och som grund for prisséttning av
risksdkringstransaktioner/derivattransaktioner i hela unionen, dven pa marknadsplatser som
inte ar direkt kopplade till TTF. Enligt marknadsdata stod marknadsplatsen TTF for omkring
80 % av handeln med naturgas 1 Europeiska unionen och Férenade kungariket tillsammans

under de forsta atta manaderna 2022.
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)

De omvilvande forandringarna pd unionens energimarknader sedan februari 2022 har dock
paverkat de traditionella prisbildningsmekanismernas funktion och &ndamalsenlighet pa
grossistmarknaden for gas, sérskilt nir det giller TTF som riktvirde. Aven om TTF tidigare
var ett bra proxyvirde for gaspriserna i andra regioner i1 Europa, har det sedan april 2022
avvikit fran priserna pd andra marknads- och handelsplatser i Europa samt fran
prisbedomningar for LNG-import som gjorts av prisrapporteringsorgan. Detta beror till stor
del pé att gassystemet 1 nordvéstra Europa har sirskilda infrastrukturbegransningar, nér det
géller bade 6verforing i rorledningar (vast—0st) och aterforgasningskapacitet for LNG. Dessa
begrinsningar bidrog till de allmént hdjda gaspriserna i Europa sedan krisens borjan till foljd
av att Ryssland utnyttjar energi som ett vapen. Den onormala spridningen mellan TTF-
priserna och priserna pa andra regionala marknadsplatser i augusti 2022 tyder pa att TTF,
under rddande sérskilda marknadsforhéllanden, kanske inte &r ett bra proxyvirde for
marknadssituationen utanfor nordvéstra Europa, dar marknaderna péverkas av
infrastrukturbegriansningar. Under perioder da det rader brist p4 marknaden i nordvéstra
Europa kan andra regionala marknader utanfor nordvéstra Europa ha gynnsammare
marknadsvillkor och de péverkas ddrmed otillborligt av avtal dar TTF anvinds som index.
Aven om TTF fortfarande fyller sitt syfte att balansera tillging och efterfrigan i nordvistra
Europa kravs det atgirder for att begriansa konsekvenserna pa regionala marknader i unionen
till f61jd av alltfor hoga TTF-priser under perioder med onormala omstéindigheter. Aven med

andra marknadsplatser kan det, i mindre utstrackning, finnas brister i prisbildningen.
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(6) Det finns olika atgérder for att 16sa problemen med de nuvarande prisbildningsmekanismerna.
En mojlighet for europeiska foretag som drabbats av den senaste tidens marknadsstérningar
och bristerna i prisbildningssystemet dr att inleda en omforhandling av de befintliga TTF-
baserade avtalen. Eftersom prisreferenser kopplade till TTF-terminer har en annan relevans én
tidigare och inte nédvéndigtvis dr representativa for gasmarknaden utanfor nordvistra Europa
kan vissa kopare forsoka 16sa de nuvarande problemen med prisbildning och TTF-riktvirdet
genom en omforhandling med sina avtalspartner, antingen enligt de uttryckliga avtalsvillkoren

eller enligt allménna avtalsrittsliga principer.

(7) Pasamma sitt kan importerande foretag eller medlemsstater som agerar pd deras vdgnar
samarbeta med internationella partner for att omforhandla befintliga leveransavtal eller
komma Overens om nya leveransavtal med ldmpligare prissittningsformler som &r anpassade
till den radande volatiliteten. Samordnade inkdp via det it-verktyg som inrdttas genom
forordning (EU) [XXXX/2022] kan ge mojligheter att sénka priset pa importerad energi,

vilket i sin tur minskar behovet av marknadsinterventioner.

(8) Dessutom omfattar direktiv 2014/65/EU redan vissa skyddsatgérder for att begransa perioder
med extrem volatilitet, t.ex. genom att kriva att reglerade marknader inréttar kortvariga
automatiska handelsstopp som begransar extrema prishojningar under ett visst antal timmar.
Den mekanism for att hantera volatilitet pa intradagsmarknaden som infors genom
artiklarna 15-17 i radets forordning (EU) [XXXX/2022] bidrar till att begrdnsa extrem
prisvolatilitet pd energiderivatsmarknaderna under ett och samma dygn. Dessa mekanismer
fungerar dock endast kortvarigt och syftar inte till att férhindra att marknadspriserna nar vissa

alltfor hoga nivéer.
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©)

(9a)

(10)

(1)

Minskad efterfragan &r ytterligare en viktig faktor for att ta itu med problemet med extrema
pristoppar. Minskad efterfragan pa gas och el kan ha en dimpande effekt pd marknadspriserna
och darfor bidra till att lindra problemen med onormalt héga gaspriser. Denna férordning bor
darfor, 1 linje med Europeiska radets slutsatser av den 21 oktober 2022, foreskriva att

aktiveringen av mekanismen inte leder till 6kad gasforbrukning.

Under sommaren 2022 bidrog de statligt subventionerade enheternas satsningar pé inkop av
gas for lagring utan beaktande av icke samordnade inkops effekter pa priserna till att driva
upp prisriktviardena och i synnerhet TTF-priserna. Béttre samordning, ndr sa ar [ampligt,
mellan medlemsstater som anvénder statligt finansierade enheter for inkop av gas for
pafyllning av underjordiska lager ar darfor viktigt for att undvika extrema pristoppar i
framtiden. Anvindning av den mekanism for gemensamma ink&p som inréttas genom
forordning (EG) nr XXXX/2022 kan spela en viktig roll for att begrinsa alltfor hga gaspriser

1 detta avseende.

Aven om befintliga atgérder dirmed r tillgingliga for att ta itu med nigra av de faktorer som
leder till problemen med prisbildning pa gasmarknaderna, si garanterar dessa atgérder inte en

omedelbar och tillrickligt betryggande 16sning pa de nuvarande problemen.

Det &r darfor nddviandigt att inrétta en tillfallig marknadskorrigeringsmekanism for
naturgastransaktioner pa de viktigaste marknaderna for TTF-derivat och derivat knutna till
andra virtuella handelspunkter med 16ptider p4 mellan en méanad framat och ett &r framat, som

ett instrument med omedelbar verkan mot perioder med alltfér hdga gaspriser.
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(12) Islutsatserna frin Europeiska radets mdte den 21 oktober 2022 uppmanades kommissionen
att skyndsamt presentera ett forslag till en tillfallig dynamisk priskorridor for
naturgastransaktioner med beaktande av de villkor som faststills i artikel 23.2 1
kommissionens forslag till radets forordning om 6kad solidaritet genom béittre samordning av
gasinkop, utbyte av gas dver grianserna och tillforlitliga prisriktvirden av

den 18 oktober 2022.

(13) Foljande skyddsétgérder bor & ena sidan beaktas vid utformningen av
marknadskorrigeringsmekanismen och & andra sidan anvéndas for att garantera att en
eventuellt aktiverad marknadskorrigeringsmekanism kommer att avaktiveras om villkoren for
dess aktivering inte langre dr uppfyllda eller om oavsiktliga marknadsstorningar uppstéarf...]:
den bor tillimpas pé naturgastransaktioner pa TTF, en virtuell handelspunkt som drivs av
Gasunie Transport Services B.V.;. andra handelsplatser for gas i unionen kan kopplas till det
korrigerade TTF-spotpriset via en dynamisk priskorridor; den bor inte pdverka OTC-handeln
med gas, inte dventyra unionens forsorjningstrygghet for gas, beakta vilka framsteg som gors
mot malet om gasbesparingar, inte leda till en total 6kning av gasforbrukningen, utformas pa
ett sadant sdtt att den inte forhindrar marknadsbaserade floden av gas inom unionen, inte
inverka pa energiderivatmarknadernas stabilitet och korrekta funktionssitt, och beakta

gasmarknadspriserna pa de olika organiserade marknadsplatserna i unionen.

(14) Marknadskorrigeringsmekanismen bor utformas sa att den uppfyller tva grundldggande
kriterier, namligen att den fungerar som ett &ndamélsenligt instrument mot perioder med
exceptionellt hdga gaspriser och att den aktiveras endast om priserna nar exceptionella nivéer
jamfort med de globala marknaderna, i syfte att undvika betydande storningar pd marknaden

och 1 leveransavtal som kan leda till allvarliga risker for forsorjningstryggheten.
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(15)

(16)

Interventionen genom marknadskorrigeringsmekanismen bor begrinsas till att atgarda de
storsta bristerna i prisbildningen. TTF:s avrakningspris for ndstkommande manad for derivat
ar det Overldgset vanligaste riktvirdet for gasleveransavtal 1 hela unionen, f6ljt av 16ptider pa
tva manader framat och ett ar framat. Forskjutningar av handeln mot derivat knutna till andra
virtuella handelspunkter kan dock leda till snedvridningar pa EU:s energi- eller
finansmarknader, till exempel genom arbitrage frdn marknadsaktorernas sida mellan
korrigerade och icke-korrigerade derivat, till nackdel for konsumenterna. Derivat knutna till
samtliga virtuella handelspunkter i unionen bor dérfor i princip inkluderas i
marknadskorrigeringsmekanismen. Att tillimpa mekanismen pa derivat knutna till andra
virtuella handelspunkter &n TTF dr dock komplicerat och kréver ytterligare tekniska
forberedelser. Med tanke pa det bradskande behovet av att inféra en
marknadskorrigeringsmekanism for det viktigaste derivatet (TTF) bor kommissionen ges
befogenhet att genom en genomforandeakt faststélla de tekniska detaljerna for tillimpningen
av marknadskorrigeringsmekanismen pa derivat knutna till andra virtuella handelspunkter och
urvalet av derivat knutna till andra virtuella handelspunkter, som kan uteslutas pa grundval av

pa forhand faststillda kriterier.

Inférandet av marknadskorrigeringsmekanismen bor sdnda en tydlig signal till marknaden att
unionen inte kommer att acceptera alltfor hoga priser till f6ljd av bristfallig prisbildning. Det
bor ocksé skapa sikerhet for marknadsaktorerna nar det géller tillforlitliga granser for

gashandeln och kan medfora betydande ekonomiska besparingar for bade foretag och hushéll

som inte kommer att forbli lika utsatta for perioder med alltfor hoga energipriser.
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(17) Genom mekanismen bor ett dynamiskt skyddstak inforas for priset pd TTF-derivat fran
nistkommande manad till ett &r framat. Det dynamiska taket bor aktiveras om priset pa
derivat nar en pa forhand faststélld niva och om prishdjningen inte motsvarar en liknande

hojning pé regional niva eller pa virldsmarknaden.

(17a) Ett dynamiskt sdkerhetstak bor darfor sdkerstilla att handelsorder som ligger betydligt Gver
LNG-priserna i andra regioner i virlden inte godtas. Ldmpliga riktméirken bor anvidndas for att
faststilla ett referenspris som aterspeglar de globala pristrenderna for LNG. Referenspriset
bor baseras pa LNG-prisbeddmningar [...] som &r representativa for de europeiska
marknadsvillkoren och, pa grund av Forenade kungarikets och Asiens sdrskilda betydelse som
konkurrenter pa den globala LNG-marknaden, dven pa ett lampligt riktméarke for Forenade
kungariket och asiatiska regioner. Till skillnad fran rorledningsgas handlas LNG 6ver hela
vérlden. LNG-priserna aterspeglar darfor béttre gasprisutvecklingen pa global nivd och kan
tjdna som riktmirke for att bedoma om prisnivaerna pa kontinentala marknadsplatser avviker

pa ett onormalt sdtt fran internationella priser.
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(17aa) Urvalet av LNG-priser bor vara tillrackligt brett for att vara informativt 4ven om ett specifikt
LNG-pris inte &r tillgingligt en viss dag. For att bygga upp en representativ korg av
europeiska och internationella priser och sékerstélla att de enheter som tillhandahaller
prisinformationen omfattas av relevant EU-lagstiftning, bor prisbeddmningar véljas ut av
rapporteringsorgan som fortecknas i det referensvardesregister som inréttats genom
forordning (EU) 2016/1011. Eftersom aktuell information ar avgérande for den dynamiska
marknadskorrigeringsmekanismen bor endast prisinformation fran enheter som tillhandahaller
information avseende dagen for offentliggorandet beaktas. For att Acer ska kunna utdva sin
marknadstillsyn enligt denna férordning och berékna referenspriset i tid dr det nddvandigt att
aldgga de rapporteringsorgan som offentliggdr prisbedomningar att tillhandahalla Acer
beddmningar redan senast kl. 21.00 medeleuropeisk tid, forutsatt att de finns tillgéngliga, sa
att Acer kan offentliggdra ett referenspris fore dagens slut. Aven om sidana
rapporteringsskyldigheter endast avser befintliga uppgifter och inte medfor nagon betydande
ytterligare borda for rapporteringsorganen, och dr vanligt forekommande inom reglering av
energi- och finansmarknaden, bor Acer sékerstilla konfidentiell behandling av den mottagna
informationen, skydda eventuella immateriella réttigheter rorande informationen och anvénda
den endast for regleringsdndamal. Acer bor kunna utfarda riktlinjer om i vilket format de

relevanta uppgifterna ska tillhandahallas.

(17ab) Pa grund av dess hoga likviditet &r det 1ampligt att &ven inkludera frontménadsderivat som
ror Forenade kungarikets National Balancing Point (NBP). Den dagliga prisbeddmning som
gors av Acer i enlighet med artikel 18 1 forordning (EU) XXXX/2022 bor inga 1 korgen med
LNG-prisbeddmningar.
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(17b) Aven om de riktmirken som beaktas for referenspriset ér ett bra proxyvirde for de globala
pristrenderna for LNG, kan de inte helt enkelt ersétta priser pa derivat. Detta beror frimst pa
att referenspriset aterspeglar priser pa andra platser an TTF och andra virtuella handelspunkter
1 unionen. De tar till exempel inte hdnsyn till kostnaderna i samband med eventuella
overbelastningar i infrastrukturen som uppstar nir gasen flyttas frain LNG-terminalen till den
plats dar marknadsplatsen TTF é&r beldgen. TTF-priserna dr darfor vanligtvis hogre dn de
priser som beaktas for referenspriset. Skillnaden uppgick 1 genomsnitt till cirka 35 EUR/MWh
mellan juni och augusti 2022. Det dr dessutom av avgorande betydelse for
forsorjningstryggheten att det korrigerade priset pad TTF-derivat faststills pa en tillrdckligt hog
niva for att fortfarande locka till sig LNG-import fran andra regioner i viarlden. Av hédnsyn till
forsorjningstryggheten bor darfor en premie ldggas till referenspriset vid berdkningen av det
korrigerade priset pd TTF-derivat. Formeln for skyddstaket bor vara helt dynamisk, baserad
pa en dynamisk priskorg som aterspeglar varldsmarknadspriserna och en viss
sdkerhetsmarginal, for att sdkerstélla att forsorjningstryggheten inte dventyras. Det dynamiska

skyddstaket kan variera varje dag beroende pa utvecklingen av de globala priserna i korgen.

(17¢) Skyddstaket bor inte vara statiskt utan anpassas pa ett dynamiskt sétt och dagligen.
Offentliggérandet av ett dagligt avrakningspris gor det mojligt att fortsatt halla taket i linje
med utvecklingen pd LNG-marknaden, upprétthalla prisbildningsprocessen pa borserna och
mildra eventuell paverkan pa derivatmarknadernas korrekta funktion. En dynamisk
utformning av skyddstaket kommer ocksé att minska riskerna for centrala motparter och
begrinsa inverkan pa deltagare pa terminsmarknader, sdsom clearingmedlemmar och deras

kunder. Skyddstaket bor inte korrigera marknadspriser under en viss gréns.

(18) For att undvika eventuella risker for att en dynamisk anbudsgrins for priset pd TTF-derivat
for ndstkommande ménad till ett r framat leder[...] till olaglig samverkan mellan
naturgasleverantorer eller handlare, bor de finansiella tillsynsmyndigheterna, Acer och
konkurrensmyndigheterna sérskilt noga observera marknaderna for gas- och energiderivat

medan marknadskorrigeringsmekanismen ar aktiverad.
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(19)

(20)

Marknadskorrigeringsmekanismen bor vara av tillféllig karaktér och aktiveras endast for att
begriansa perioder med exceptionellt hoga naturgaspriser som inte har ndgot samband med
priserna pa andra gasborser. I detta syfte bor tva kumulativa villkor vara uppfyllda for att

marknadskorrigeringsmekanism ska fungera.

Marknadskorrigeringsmekanismen bor aktiveras endast nér avrikningspriserna for
frontmanadsderivat nér en i forvig faststélld exceptionellt hdg niva, sé att det sikerstills att
mekanismen korrigerar marknadsbrister och inte 1 ndgon storre utstrackning stor tillgang och
efterfragan och den normala prissittningen. Om skyddstaket inte sétts pé en tillrackligt hog
niva kan marknadsaktorerna i praktiken hindras fran att sdkra sina risker, eftersom
faststéllandet av tillforlitliga priser for produkter med ett leveransdatum i framtiden och
derivatmarknadernas funktionssétt skulle kunna forsdmras. Om mekanismen aktiveras i syfte
att sdnka priserna pa ett konstlat sitt i stillet for att dtgdrda marknadsstérningar kan den fa
allvarliga konsekvenser for marknadsaktorerna, diribland energiforetagen, som kan fa svart
att uppfylla marginalsékerhetskrav och kan drabbas av likviditetsbegrénsningar, vilket kan
leda till betalningsinstillelser. Vissa marknadsaktorer [...], sdrskilt mindre aktorer]...], kan
hindras fran att sékra sina positioner, vilket ytterligare kan forvérra volatiliteten pa
spotmarknaderna och eventuellt leda till hdgre prisstegringar. Med tanke pa de betydande
handelsvolymerna skulle en sddan utveckling utgéra en uppenbar risk for ekonomin, och
atgdrden bor utformas sa att denna risk forebyggs. Tidigare erfarenheter, t.ex. fran den
exceptionella prishdjning som konstaterades 1 augusti 2022, bor darfor vara véigledande for
definitionen av de prisnivéer vid vilka marknadskorrigeringsmekanismen bor aktiveras.
Tillgdngliga data visar att frontmanadspriserna for TTF-derivat nddde nivaer pa over

180 EUR[...]/MWh sommaren 2022. Syftet med marknadskorrigeringsmekanismen bor vara

att undvika onormala priser pd den nivd som uppndddes forra sommaren.
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(21) Dessutom bor marknadskorrigeringsmekanismen endast aktiveras nar TTF-priserna nér
onormalt hoga nivaer som ligger betydligt hogre 4an LNG-priserna, vilket avspeglar trenderna
pa véarldsmarknaderna. Om priserna pa de globala marknaderna 6kar i samma hastighet och
till samma niva som TTF-priserna kan aktiveringen av marknadskorrigeringsmekanismen
utgora ett hinder for kdp av gas pa de globala marknaderna, vilket kan dventyra
forsorjningstryggheten. Dérfor bor marknadskorrigeringsmekanismen endast aktiveras i 1dgen
dar TTF-priserna under en langre tid r betydligt hogre én priserna pa de globala
marknaderna. For att undvika risker for forsorjningstryggheten bor pa samma sétt
mekanismen avaktiveras om skillnaden i férhdllande till TTF-priserna minskar eller

forsvinner.
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(24) For att denna dtgird ska vara helt forenlig med radets forordning (EU) 2022/1369 och det mal
for minskad efterfrdgan som anges i den forordningen boér kommissionen tillfdlligt kunna
upphéva aktiveringen av marknadskorrigeringsmekanismen om den undergriaver de framsteg
som gjorts for att uppna malet om gasbesparingar i enlighet med artikel 3 i forordning
(EU) 2022/1369 eller leder till en 6kning av den totala gasforbrukningen med 15 % under en
manad eller 10 % under tva pa varandra foljande manader, jamf{ort med den genomsnittliga
forbrukningen for jimforbara manader under foregaende ar. For att korrigera regionala eller
unionsomfattande variationer orsakade av sdsongsvariationer, viaderforandringar och andra
faktorer sasom covid-19-krisen, bor gasforbrukningen métas mot forbrukningen under de fem
ar som foregar dagen for denna forordnings ikrafttradande, i linje med metoden i férordning
(EU) 2022/1369 och [...] pa grundval av uppgifter om gasférbrukning och minskning av
efterfrigan fran medlemsstaterna i enlighet med artikel 8 i den férordningen.
Marknadskorrigeringsmekanismen kan fa en dimpande inverkan pa naturgaspriserna, vilket
inte bor leda till att unionens naturgasforbrukning far sa mycket konstgjord stimulans att detta
underminerar de nddvéndiga insatserna for att minska efterfragan pé naturgas i enlighet med
maélen for minskad efterfragan enligt artiklarna 3 och 5 1 férordning (EU) 2022/1369 och
artiklarna 3 och 4 i férordning (EU) 2022/1854. Kommissionen bor sdkerstélla att
aktiveringen av marknadskorrigeringsmekanismen inte innebar att medlemsstaternas framsteg

med att uppna energisparmalen fordrojs.
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(26) Beroende pd interventionsnivan kan marknadskorrigeringsmekanismen medfora finansiella
risker, avtalsrisker och risker for forsorjningstryggheten. Hur stora riskerna blir beror pé hur
ofta marknadskorrigeringsmekanismen aktiveras och darmed kan stora marknadens normala
funktionssétt. Ju ldgre interventionstroskeln ar, desto oftare kommer
marknadskorrigeringsmekanismen att utlosas, vilket 1 sin tur 6kar sannolikheten att risken
forverkligas. Villkoren for aktivering av marknadskorrigeringsmekanismen bor darfor
faststillas sa att troskeln kopplas till onormala och exceptionellt hoga nivaer pa TTF-priset for
ndstkommande ménad, samtidigt som villkoren sdkerstiller att den &r ett verkningsfullt
instrument mot perioder med alltfor hdga priser som inte aterspeglar utvecklingen pa den

internationella marknaden.

(27) Det ar viktigt att marknadskorrigeringsmekanismen utformas sa att den inte paverkar den
grundldggande avtalsmédssiga jamvikten for gasforsorjningsavtal utan i stillet sé att perioder
nédr marknaden inte fungerar normalt hanteras. Om kriterierna for att aktivera
marknadskorrigeringsmekanismen faststills pa en sddan niva att befintliga problem med
prisbildningen atgéirdas och om de utformas for att inte avsiktligen stora balansen mellan
tillgang och efterfrdgan minskar risken for att mekanismen eller aktiveringen av mekanismen

rubbar den avtalsméssiga jamvikten i befintliga avtal.

(28) For att sékerstilla att marknadskorrigeringsmekanismen far omedelbar effekt bor den
dynamiska anbudsgrinsen aktiveras automatiskt och med omedelbar verkan, utan att byran
for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer) eller kommissionen behdver fatta ett

nytt beslut.

(28a) For att sékerstilla att eventuella problem som uppstér till foljd av aktiveringen av
marknadskorrigeringsmekanismen upptacks tidigt bor kommissionen uppdra at Europeiska
véirdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och Acer att utfirda en rapport om
marknadskorrigeringsmekanismens eventuella negativa inverkan pd finans- och

energimarknaderna och forsorjningstryggheten.
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(29) Acer bor kontinuerligt kontrollera om villkoren for att marknadskorrigeringsmekanismen ska
fungera ar uppfyllda. Acer dr den myndighet som &r bast [dmpad att utféra sddan 6vervakning,
eftersom den har en unionsomfattande 6verblick 6ver gasmarknaderna, nddvéndig
sakkunskap om hur de fungerar och uppdraget enligt unionsritten att vervaka handeln med
grossistenergiprodukter. Acer bor darfor 6vervaka utvecklingen av avrikningspriset for TTF-
frontménadsderivat och jaimfora det med referenspriset, vilket bestdms av genomsnittspriset
for LNG-prisbedomningar med koppling till europeiska marknadsplatser, for att kontrollera
om villkoren for att aktivera eller avaktivera marknadskorrigeringsmekanismen har uppfyllts.
Nir villkoren for aktivering dr uppfyllda bor Acer omedelbart offentliggora ett meddelande pa
sin webbplats med information om att villkoren for utlosande av
marknadskorrigeringsmekanismen &dr uppfyllda. Féljande dag bor reglerade
marknadsplatsoperatorer inte godta ndgra order som dverstiger den dynamiska
anbudsgrinsen, och deltagare pd marknaden for TTF-derivat bor inte ldmna in nigra sddana
order. Reglerade marknadsplatsoperatdrer och deltagare pa marknaden for TTF-derivat bor
overvaka Acers webbplats dér det dagliga referenspriset bor offentliggéras. En liknande
dynamisk anbudsgréins bor gélla for derivat knutna till andra virtuella handelspunkter enligt

de villkor som anges i genomforandeakten om tillimpningen pa dessa derivat.
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(30)

€2))

(32)

(33)

Aktiveringen av marknadskorrigeringsmekanismen kan f& oonskade och oforutsdgbara
konsekvenser for ekonomin och bland annat skapa risker for forsoérjningstryggheten och den
finansiella stabiliteten. For att det ska vara mdjligt att snabbt agera 1 hindelse av oavsiktliga
marknadsstorningar bor effektiva skyddsétgarder inforas, pa grundval av objektiva kriterier,
for att sikerstilla att mekanismen nér som helst tillfalligt ska kunna upphévas. Om det, pa
grundval av resultaten av Acers vervakning, finns konkreta indikationer pa att en
marknadskorrigering dr ndra forestdende, bor kommissionen kunna begéra ett yttrande frén
Esma, Acer och, nér sé ar lampligt, det europeiska nétverket av systemansvariga for
overforingssystemen for gas (Entso-G) och gruppen for samordning av gasforsdrjningen om
vilken inverkan en eventuell marknadskorrigering kan fa for forsorjningstryggheten,
gasflédena inom unionen och den finansiella stabiliteten, sé att kommissionen snabbt kan

besluta om att tillfalligt upphéva Acers aktivering av marknadskorrigeringsmekanismen.

Utover den dagliga kontrollen av om villkoren for den dynamiska anbudsgransen fortfarande
ar uppfyllda bor ytterligare skyddsétgirder inforas for att undvika oavsiktliga

marknadsstorningar.

Den dynamiska anbudsgransen bor inte omfatta OTC-transaktioner, eftersom tillimpningen
av den gransen pa OTC-transaktioner skulle skapa allvarliga problem vad géller
overvakningen och kan leda till problem med forsorjningstryggheten. En 6versynsmekanism
bor dock tillimpas for att géra en beddmning av huruvida uteslutandet av OTC-transaktioner
kan leda till betydande forskjutningar av handeln med derivat mot OTC-marknader, vilket

dventyrar finans- eller energimarknadernas stabilitet.

Om ldget péd naturgasmarknaden inte langre motiverar att marknadskorrigeringsmekanismen
ar aktiverad bor den automatiskt avaktiveras. Forutom i ldgen niar marknadsstorningar uppstar
bor mekanismen for att undvika alltfor tita aktiveringar och avaktiveringar, inte avaktiveras
forrédn efter en viss tid. Marknadskorrigeringsmekanismen bor darfor automatiskt avaktiveras
efter 20 dagar om den dynamiska anbudsgrinsen ligger pa 180 EUR under en viss tid.
Aktiveringen av mekanismen bor inte krdva ndgon beddmning av Acer eller kommissionen,

utan bor ske automatiskt nér villkoren édr uppfyllda.
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(33a) Om gasleveranserna minskar avsevért och gasforsorjningen blir otillracklig for att tillgodose
den aterstaende efterfragan pd gas far kommissionen, i enlighet med artikel 12.1 1 forordning
(EU) 2017/1938, tillkdnnage att det rader en kris pa regional niva eller unionsniva pa
begiran av en medlemsstat som har tillkdnnagett en kris, och ska tillkénnage en kris pa
regional nivé eller unionsniva om tva eller fler medlemsstater har tillkéinnagett en kris. I
syfte att forhindra att en fortsatt aktivering av marknadskorrigeringsmekanismen leder till
problem med forsérjningstryggheten bor mekanismen automatiskt avaktiveras i en situation

diar kommissionen har tillkdnnagett en kris pa regional niva eller unionsniva.

(34) Det dr av avgorande betydelse att marknadskorrigeringsmekanismen omfattar ett effektivt
instrument varigenom det dynamiska skyddstaket, pa grundval av objektiva kriterier,
omedelbart och nir som helst tillfalligt kan upphédvas om det skulle medfora allvarliga

marknadsstorningar som paverkar forsorjningstryggheten och gasflédena inom unionen.

(35) Eftersom det dr viktigt att noggrant analysera alla skyddséatgarder som ska beaktas vid
beddomningen av ett eventuellt tillfalligt upphdvande av marknadskorrigeringsmekanismen bor
marknadskorrigeringsmekanismen tillfalligt upphévas genom ett beslut av kommissionen. Nir
kommissionen fattar ett saidant beslut, vilket bor ske utan onddigt drojsmél, bor den sdrskilt
beddma om den fortsatta tillimpningen av den dynamiska anbudsgrinsen dventyrar unionens
forsorjningstrygghet, atfoljs av tillrackliga insatser for att minska efterfragan, forhindrar
marknadsbaserade gasfloden inom unionen, inverkar negativt pd marknaderna for
energiderivat, tar hinsyn till marknadspriserna for gas pa de olika organiserade
marknadsplatserna i unionen eller kan ha en negativ paverkan pa befintliga
gasforsorjningsavtal. I sddana fall bor kommissionen tillfalligt upphiva
marknadskorrigeringsmekanismen genom ett genomforandebeslut. Med tanke pa behovet av
ett snabbt agerande bor kommissionen inte vara skyldig att agera i enlighet med ett

kommittéforfarande.
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(36) Marknadskorrigeringsmekanismen bor inte dventyra unionens forsorjningstrygghet for gas

genom att begrdnsa prissignaler som dr vésentliga for att attrahera nddvindiga gasleveranser
och for gasflodena inom unionen. Gasleverantorer kan faktiskt potentiellt sett hélla tillbaka
leveranser nir marknadskorrigeringsmekanismen aktiveras, i syfte att maximera sina vinster
genom att silja s snart skyddstaket har avaktiverats. Om marknadskorrigeringsmekanismen
skulle leda till sddana risker for unionens forsorjningstrygghet for gas, men om det inte
tillkdnnages négot krislage pa regional niva eller unionsniva, bér kommissionen omedelbart
upphdva marknadskorrigeringsmekanismen. De faktorer som ska beaktas vid beddmningen av
riskerna for forsorjningstryggheten bor omfatta en potentiell betydande avvikelse for en av
komponenterna i referenspriset i enlighet med artikel 2.2 jaimfort med den historiska trenden
och en betydande minskning av den kvartalsvisa LNG-importen till unionen for jamfort med

samma kvartal foregaende ar.

(36a) Eftersom obegriansade gransoverskridande gasfloden mellan medlemsstaterna ar en central

(37)

aspekt av forsorjningstryggheten i unionen, bor aktiveringen av
marknadskorrigeringsmekanismen &dven tillfélligt upphévas om den i onddan begrinsar de
gransoverskridande gasflodena pa den inre marknaden och dédrmed dventyrar unionens

gasforsorjningstrygghet.

Marknadskorrigeringsmekanismen bor inte forminska prissignalernas roll pa unionens inre
marknad for gas och forhindra marknadsbaserade floden av gas inom unionen, eftersom det ar

viktigt att naturgasen fortsitter att floda dit dér den behdvs mest.
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(38) Marknadskorrigeringsmekanismen bor inte i onddan dventyra fortsatt vél fungerande
marknader for energiderivat. Dessa marknader spelar en viktig roll genom att géra det majligt
for marknadsaktorerna att risksdkra sina positioner 1 syfte att hantera riskerna, sarskilt vad
géller prisvolatilitet. Dessutom kan prisinterventioner genom
marknadskorrigeringsmekanismen leda till betydande ekonomiska forluster for
marknadsaktorerna pa derivatmarknaderna. Med tanke pd gasmarknadens storlek i unionen
kan sadana forluster inte bara komma att paverka de specialiserade derivatmarknaderna, utan
dven fa betydande dominoeffekter pa andra finansmarknader. Prisinterventioner skulle ocksa
kunna leda till en skadlig 6kning av marginalsdkerhetskrav pa grund av osikerhet. En
betydande 6kning av marginalsékerhetskrav skulle kunna orsaka betydande finansiella
forluster och likviditetsforluster for marknadsaktdrerna och leda till att en clearingmedlem
eller en slutkund hamnar pé obestdnd. Relevanta marknadsaktorer bor agera 1 god tro och inte
i onddan éndra riskhanteringsforfaranden om det leder till en 6kning av
marginalsdkerhetskrav, sérskilt om det inte &r i Overensstimmelse med normala
marknadsforfaranden. Kommissionen bor darfor omedelbart tillfalligt upphiva
marknadskorrigeringsmekanismen om den dventyrar derivatmarknadens korrekta
funktionssitt, till exempel om den leder till en betydande minskning av TTF-
derivattransaktionerna inom unionen eller till en betydande forskjutning av
TTF- derivattransaktionerna mot handelsplatser utanfor EU. I detta avseende ar det viktigt att
kommissionen tar hdnsyn till tillgénglig sakkunskap frin relevanta unionsorgan. Europeiska
véirdepappers- och marknadsmyndigheten dr en oberoende myndighet som bidrar till att
trygga stabiliteten 1 unionens finansiella system, sérskilt genom att framja stabila och
vilordnade finansmarknader, som t.ex. derivatmarknaderna. Kommissionen bor darfor beakta
Esmas rapporter om dessa aspekter. Dessutom bor kommissionen i enlighet med artikel 127.4
1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) och artikel 25.1 1 protokoll
nr 4 till EUF-fordraget ta hiansyn till alla yttranden frén Europeiska centralbanken (ECB) som
berdr det finansiella systemets stabilitet. Med tanke pa volatiliteten pa finansmarknaderna och
de potentiellt stora effekterna av marknadsinterventioner pd dessa marknader &r det viktigt att
sakerstilla att kommissionen snabbt tillfélligt kan upphiva
marknadskorrigeringsmekanismen. Esmas rapport bor darfor utfardas senast inom 48 timmar

eller, 1 bradskande fall och pa begidran av kommissionen, under samma dag.
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(39)

(40)

(41)

Marknadskorrigeringsmekanismen bor utformas sa att den endast hanterar exceptionella
gasprisokningar som orsakas av brister i prisbildningsmekanismen och inte paverkar
befintliga gasforsorjningsavtals giltighet. Om Acer eller kommissionen konstaterar att
aktiveringen av marknadskorrigeringsmekanismen @nda har en negativ inverkan pa befintliga

leveransavtal bor kommissionen tillfélligt upphéva den.

Vid utformningen av mekanismen och nér det giller mojligheterna att tillfalligt upphéva den
bor hiansyn tas till att de som handlar med naturgas kan flytta handeln till regioner utanfor
unionen och didrmed gora marknadskorrigeringsmekanismen mindre verkningsfull. Detta ar
till exempel fallet om handlare borjar bedriva OTC-handel med gas, vilket &r en mindre
transparent form av handel dér tillsynskraven &r ldgre och risken for att de berorda parterna
inte fullgor sina skyldigheter ar storre. Detta dr ocksa fallet om handlare vars risksékring kan
begransas av marknadskorrigeringsmekanismen soker risksékring i andra jurisdiktioner, med
foljden att clearingmotparten méaste ombalansera de likvida underliggande derivatpositionerna

for att aterspegla det begransade avridkningspriset, vilket skulle utlosa marginalsdkerhetskrav.

Acer, Esma, Europeiska nitverket av systemansvariga for overforingssystemen for gas
(Entso-G) och gruppen for samordning av gasforsorjningen, som inréttats genom férordning
(EU) 2017/1938, bor bista kommissionen i dvervakningen av

marknadskorrigeringsmekanismen.
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(41a) Néar kommissionen utfor sina uppgifter enligt denna forordning bér den ocksd ha mdjlighet att
samrada med ECB och inhdmta dess synpunkter, i enlighet med ECB:s roll enligt
artikel 127.5 1 EUF-fordraget, nimligen att medverka till att de behoriga myndigheterna
smidigt kan genomfora sin politik nir det géller tillsyn 6ver kreditinstitut och det finansiella
systemets stabilitet, och i enlighet med artikel 25.1 i stadgan for det europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken ge rdd till och konsulteras av bland andra
kommissionen om riackvidden och genomforandet av sddan unionslagstiftning som avser
tillsynen 6ver kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet. ECB:s forfarande for
samrad bor organiseras pa ett sadant sitt att det mojliggor ett snabbt tillfalligt upphévande av

marknadskorrigeringsmekanismen vid behov.

(41b) Med tanke pa det akuta behovet av att ta itu med problemen, sérskilt nér det géller
prisséttningen av TTF-derivat 1 unionen, ar ett snabbt genomforande av
marknadskorrigeringsmekanismen av avgérande betydelse. Esma och Acer bor bedoma
effekterna av marknadskorrigeringsmekanismen (effektbedéomning) for att analysera om det
snabba genomforandet kan leda till oavsiktliga negativa konsekvenser for finans- eller
energimarknaderna eller for forsorjningstryggheten. Effektbedomningen bor lamnas in till
kommissionen redan senast den 1 mars 2023. Den bor sérskilt analysera de faktorer som é&r
nddvindiga for genomforandeakten om formerna for utvidgningen av
marknadskorrigeringsmekanismen till att omfatta derivat knutna till andra virtuella
handelspunkter och kontrollera om de centrala delarna av marknadskorrigeringsmekanismen
fortfarande ar lampliga mot bakgrund av utvecklingen av finans- och energimarknaderna och
av forsorjningstryggheten. Senast den 23 januari 2023 bor Esma och Acer offentliggora en
prelimindr datarapport om inférandet av marknadskorrigeringsmekanismen. Med beaktande
av resultaten av effektbeddmningen bor kommissionen vid behov foresla en dndring av denna
forordning utan onddigt drojsmal i syfte att anpassa valet av produkter som ska omfattas av

marknadskorrigeringsmekanismen.
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(42) Kommissionen kan ocksé foresld andra dndringar av denna férordning pa grundval av
effektbedomningen eller till f61jd av en marknadshéindelse eller ett beslut om tillfalligt
upphédvande]...], eller mot bakgrund av marknadsutvecklingen och utvecklingen av

forsorjningstryggheten.

(42a) For att bevara derivatmarknadernas korrekta funktion, sirskilt de centrala
clearingmotparternas riskhanteringsprocesser, och minimera behovet av att kriva ytterligare
marginal som sékerhet bor parterna tillatas att pa ett ordnat sétt avrakna eller minska
positioner pa marknaden for TTF-derivat om de s& dnskar. Déarfor bor den dynamiska
anbudsgrinsen inte tillimpas pé kontrakt som ingéatts fore denna forordnings ikrafttridande
eller pa handel som gor det mdjligt for marknadsaktorer att avrakna eller minska positioner

till f61jd av TTF-derivatkontrakt som ingatts fore denna forordnings ikrafttrddande.

(42b) Genom att minska motpartsrisken spelar centrala clearingmotparter en nyckelroll nir det
giller att sdkerstélla att marknaderna for TTF-derivat fungerar korrekt. Det dr darfor
nodvéndigt att de centrala clearingmotparternas verksamhet, sérskilt nir det giller att hantera
fallerande positioner, inte hindras av marknadskorrigeringsmekanismen. I detta syfte bor den
dynamiska anbudsgrinsen inte tillimpas pd handel som utfors som en del av ett

obestandsforfarande som organiseras av en central clearingmotpart.
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(43)

(44)

Marknadskorrigeringsmekanismen dr nddvindig och proportionell 1 forhallande till
uppnéendet av malet att korrigera alltfor hoga gaspriser i TTF och derivat knutna till andra
virtuella handelspunkter. Alla medlemsstater berdrs av de indirekta effekterna av
prisstegringarna, sdsom stigande energipriser och inflation. Nar det géller bristerna i
prisbildningssystemet paverkas olika medlemsstater pé olika sitt, och prisdkningarna ar mer
representativa i vissa medlemsstater (t.ex. centraleuropeiska medlemsstater) &n i andra
medlemsstater (t.ex. medlemsstater som &r beldgna 1 periferin eller som har andra
leveransmdjligheter). For att undvika fragmenterade dtgarder som skulle kunna splittra
unionens integrerade gasmarknad behdvs gemensamma atgéarder som vidtas i en anda av
solidaritet. Detta &r ocksad avgorande for att sdkerstélla forsorjningstryggheten i unionen.
Genom gemensamma skyddsétgirder, som kan vara mer nddvédndiga for de medlemsstater
som saknar leveransalternativ dn for dem som har fler alternativ, sikerstiller man dessutom
en samordnad strategi som ett uttryck for energisolidaritet. Aven om de finansiella riskerna
och fordelarna skiljer sig mycket at mellan olika medlemsstater utgor
marknadskorrigeringsmekanismen en solidarisk kompromiss, dir alla medlemsstater enas om
att bidra till marknadskorrigeringen och godtar samma begriansningar {for prisbildningen trots
att prisbildningsmekanismens funktionsbrister och derivatprisernas ekonomiska effekter pa
ekonomin dr olika i olika medlemsstater. Marknadskorrigeringsmekanismen skulle darfor
starka unionens solidaritet nér det giller att undvika alltfér hoga priser som for ménga
medlemsstater dr ohallbara dven under korta perioder. Den foreslagna atgérden kommer att
bidra till att sdkerstdlla att gasleveransforetag fran alla medlemsstater kan kopa gas till rimliga

priser 1 en anda av solidaritet.

Pé grund av det volatila och oforutsidgbara laget pa naturgasmarknaden i borjan av
vintersdsongen dr det viktigt att sékerstélla att marknadskorrigeringsmekanismen kan
tillimpas sa snart som mojligt om villkoren for att den ska aktiveras uppfylls. Denna
forordning bor darfor tridda i1 kraft den 1 februari. Den dynamiska anbudsgrinsen bor gélla
frdn och med den 15 februari. Skyldigheten fo6r Esma och Acer att tillhandahélla en prelimindr
datarapport bor gélla retroaktivt frin och med den 1 januari for att den begirda informationen

ska erhéllas 1 tid.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I — INNEHALL, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1

Innehall och tilliimpningsomrade

Genom denna forordning inrdttas en tillféllig marknadskorrigeringsmekanism for order som laggs
for handel med TTF-derivat och derivat knutna till andra virtuella handelspunkter i enlighet med
artikel Sc for att begrinsa perioder av alltfor hoga[...] gaspriser 1 Europeiska unionen[...] som inte

aterspeglar varldsmarknadspriserna.
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Artikel 2
Definitioner
I denna forordning géller foljande definitioner:

Oa. TTF-derivat: ett ravaruderivat enligt definitionen 1 artikel 2.1.30 1 forordning
(EU) nr 600/2014, som handlas pé en reglerad marknad och vars underliggande tillgng ar
en transaktion pd den virtuella handelspunkten Title Trading Facility (TTF), som drivs av

Gasunie Transport Services B.V.

Ob. derivat knutna till andra virtuella handelspunkter: rdvaruderivat enligt definitionen 1
artikel 2.1.30 i forordning (EU) nr 600/2014, som handlas pa en reglerad marknad och vars

underliggande tillgdng &r en transaktion i en virtuell handelspunkt for gas i unionen.

Oc. virtuell handelspunkt: en icke-fysisk kommersiell punkt inom ett entry-exitsystem dér
gaser utbyts mellan en séljare och en kdpare utan behov av att boka dverforings- eller

distributionskapacitet.
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1. TTF-frontmdnadsderivat: ett TTF-derivat vars forfallodag ligger ndrmast i tiden av de

derivat med en 16ptid pa en manad som handlas pa en viss reglerad marknad.

la. TTF-frontdrsderivat: ett TTF-derivat vars forfallodag ligger ndrmast 1 tiden av de derivat

med en 16ptid pa tolv manader som handlas pa en viss reglerad marknad.
2. referenspris: 1 den mén det finns tillgéngligt, det dagliga genomsnittspriset for

— prisbedomningen LNG Northwest Europe Marker[...] som faststills som det dagliga
genomsnittet av ’Daily Spot Northwest Europe Marker (NWE)” som forvaltas av Platts
Benchmark B.V., Nederldnderna, och ”Northwest Europe des — half-month 2” som
forvaltas av Argus Benchmark Administration B.V., Nederldnderna, med en omrékning av
LNG-prisbedomningar i US-dollar (USD) per miljoner brittiska termiska enheter (MMBtu)
till euro per MWh pa grundval av Europeiska centralbankens vixelkurs for euron och en

omrikningskurs pad 1 MMBtu till 0,293071 kilowattimmar,

— prisbeddmningen LNG Mediterranean Marker som faststdlls som det dagliga
genomsnittet av ”Daily Spot Mediterranean Marker (MED)” som forvaltas av Platts
Benchmark B.V., Nederldnderna, och av det dagliga genomsnittet av ”Iberian peninsula
des - half-month 2”, Italy des - half-month 2” och ”Greece des - half-month 2”, som
forvaltas av Argus Benchmark Administration B.V., Nederldnderna, med en omrédkning av
LNG-prisbeddmningar 1 US-dollar (USD) per miljoner brittiska termiska enheter (MMBtu)
till euro per MWh pé grundval av Europeiska centralbankens vixelkurs for euron och en

omrikningskurs pd 1 MMBtu till 0,293071 kilowattimmar,

16241/22 tf,em,msu/EM, TF/es 28
BILAGA TREE.2.B SV



— prisbeddmningen LNG Northeast Asia Marker som faststélls som det dagliga
genomsnittet av "LNG Japan/Korea DES 2 Half-Month” som forvaltas av Platts
Benchmark B.V., Nederldnderna, och ”Northeast Asia des (ANEA) —half-month 2 som
forvaltas av Argus Benchmark Administration B.V., Nederldnderna, med en omrdkning av
LNG-prisbedomningar i US-dollar (USD) per miljoner brittiska termiska enheter (MMBtu)
till euro per MWh pé grundval av Europeiska centralbankens vixelkurs for euron och en

omrékningskurs pd 1 MMBtu till 0,293071 kilowattimmar,

— det prelimindra avrakningspriset for NBP-frontmanadsderivat som offentliggors av ICE
Futures Europe, Forenade kungariket, med en omrdkning av Sterling pence per termisk
enhet till euro per MWh pé grundval av Europeiska centralbankens véxelkurs for euron

och en omrikningskurs pa 1 termisk enhet till 29,3071 kilowattimmar,

— den dagliga prisbeddmning som gors av Acer 1 enlighet med artikel 18 i radets

forordning (EU) [ XXXX/2022].[...]

3. reglerad marknad: reglerad marknad enligt definitionen i artikel 4.1.21 i
direktiv 2014/65/EU.
4. reglerad marknadsoperator: marknadsoperator enligt definitionen 1 artikel 4.1.18 1
direktiv 2014/65/EU.
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KAPITEL II - MARKNADSKORRIGERINGSMEKANISM

Artikel 3
Prisovervakning

(0) Acer ska l6pande 6vervaka utvecklingen av referenspriset, avrakningspriset for TTF-
frontménadsderivat och avrakningspriset for frontmanadsderivat knutna till andra virtuella

handelspunkter. For detta andamal géller foljande:

— Platts Benchmark B.V. ska varje dag senast [kl. 21.00] (MET) underrétta Acer om
de dagliga bedomningarna av LNG-priset for foljande markdrer: ”Daily Spot
Mediterranean Marker (MED)”, ”Daily Spot Northwest Europe Marker (NEW)”
och Japan Korea Marker (JKM)”, och

— Argus Benchmark Administration B.V ska varje dag senast [kl. 21.00] (MET)
underritta Acer om de dagliga beddmningarna av LNG-priset for foljande
markdrer: "Northwest Europe des — half-month 27, ’Iberian peninsula des - half-
month 27, ”Italy des - half-month 27, ”Greece des - half-month 2 och ”Northeast
Asia des (ANEA) - half-month 2”[...].

(1) Pa grundval av den information som mottagits i enlighet med punkt 1 ska Acer berdkna det
dagliga referenspriset varje dag och offentliggora det pa sin webbplats senast k1. 23.59
MET.
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Artikel 3a
Marknadskorrigering

1.  En marknadskorrigeringsmekanism for avriakningspriset for TTF-frontarsderivat ska tillimpas
frdn och med den 15 februari 2023. Marknadskorrigeringsmekanismen aktiveras genom en
marknadskorrigering som ska ske nér avrikningspriset for TTF-frontmanadsderivat som

offentliggors av ICE Endex B.V., Nederlédnderna,
a)  oOverstiger 180 EUR/MWh {6r tre arbetsdagar och
b)  &r 35 EUR hogre dn referenspriset under den period som avses i led a.

la. Efter antagandet av genomforandeakten i enlighet med artikel 5c.1 ska en
marknadskorrigering for derivat knutna till andra virtuella handelspunkter ocksé ske pd de

villkor som faststélls i den genomférandeakten i1 enlighet med kriterierna i artikel 5c.2.

1b. Acer ska, om den konstaterar att en marknadskorrigering har skett, pa ett tydligt och
synligt sitt pd sin webbplats senast kl. 23.59 MET offentliggdra ett meddelande om att en
marknadskorrigeringshdndelse har skett (nedan kallat meddelande om
marknadskorrigering) och informera kommissionen, Esma, Europeiska centralbanken

(ECB) och radet om marknadskorrigeringen.

Ic. Reglerade marknadsoperatorer pa marknaden for TTF-derivat och aktorerna pa marknaden

for TTF-derivat ska dagligen 6vervaka Acers webbplats.
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Ica. Frén och med dagen efter offentliggérandet av ett meddelande om marknadskorrigering far de
reglerade marknadsoperatorerna inte godta och deltagarna pa marknaden for TTF-derivat inte
lamna order pa TTF-derivat som I6per ut under perioden fran och med den dag da TTF-
frontmanadsderivatet 16per ut till och med forfallodagen for TTF-frontarsderivatet med priser
pa 35 EUR/MWh 6ver det referenspris som Acer offentliggjorde foregaende dag (dynamisk
anbudsgrdns). Om referenspriset ér lagre dn 145 EUR ska den dynamiska anbudsgriansen

ligga kvar pa summan av 145 EUR och 35 EUR.

1d. Efter antagandet av genomforandeakten i enlighet med artikel 5c.1 ska en dynamisk
anbudsgrins tillimpas for derivat knutna till andra virtuella handelspunkter pé de villkor som

faststills 1 den genomforandeakten i enlighet med kriterierna i artikel 5c.2.

le. Nér den dynamiska anbudsgrdnsen vil har aktiverats av Acer ska den tillimpas under
minst tjugo arbetsdagar sdvida den inte upphdvs av kommissionen i enlighet med artikel 5

eller avaktiveras i enlighet med artikel 4.0.
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3. For att kommissionen vid behov snabbt ska kunna tillfalligt upphéva Acers aktivering av
marknadskorrigeringsmekanismen om det pa grundval av resultaten av Acers dvervakning
1 enlighet med artikel 3.0 finns konkreta indikationer pé att en marknadskorrigering i
enlighet med artikel 3a.1 b dr omedelbart forestaende, ska kommissionen utan dréjsmal
uppmana Europeiska centralbanken (ECB), Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma), och, nir s dr 1ampligt, det europeiska nitverket av
systemansvariga for 6verforingssystemen for gas (Entso-G) och gruppen for samordning
av gasforsorjningen som inréttades i1 enlighet med forordning (EU) 2017/1938, att ldgga
fram en bedomning av vilken inverkan en eventuell marknadskorrigering kan fa for
forsorjningstryggheten, flddena inom unionen och den finansiella stabiliteten. I
beddmningen ska man ocksé beakta prisutvecklingen pé andra relevanta organiserade
marknadsplatser, 1 synnerhet i Asien och USA, som den avspeglas i Joint Japan Korea
Marker och Henry Hub Gas Price Assessment som béada forvaltas av Platts Benchmark

B.V, som offentliggjorts av S&P Global Inc., New York.

7. Nér kommissionen har bedomt anbudsgransens inverkan pa gas- och elférbrukningen och
framstegen med att nd malet for minskad efterfrdgan pa gas, vilket foreskrivs 1 artiklarna 3
och 5 i ridets forordning (EU) 2022/1369 och i artiklarna 3 och 4 i radets forordning
(EU) 2022/1854, far den ocksa foresla en dndring av radets forordning (EU) 2022/1369 for

att anpassa den till det nya laget.

8. I hindelse av en marknadskorrigering ska kommissionen utan onddigt drojsmal begéra att
ECB utfardar rddgivning om risken for att energiderivatmarknadernas stabilitet och

korrekta funktionssétt kan paverkas av oavsiktliga storningar.

16241/22 tf,em,msu/EM, TF/es 33
BILAGA TREE.2.B SV



Artikel 4
Avaktivering av marknadskorrigeringsmekanismen

0.  Den dynamiska anbudsgrians som avses i artikel 3a.1ca och 3a.1d ska avaktiveras tjugo
arbetsdagar efter marknadskorrigeringen i enlighet med artikel 3a.1e eller senare, om

referenspriset r lagre d4n 145 EUR/MWh for tre pa varandra foljande arbetsdagar.

1.  Om en regional kris eller en kris p& unionsniva tillkénnages av kommissionen, sirskilt vid en
betydande forsdmring av gasforsorjningslidget som leder till ett l1dge dér gasforsorjningen ar
otillracklig for att tillgodose den éterstdende efterfragan pa gas (ransonering) 1 enlighet med
artikel 12.1 i forordning (EU) 2017/1938, ska den dynamiska anbudsgrins som avses i

artikel 3a.1ca och 3a.1d avaktiveras.

2. Acer ska utan drojsmal pé sin webbplats offentliggdra ett meddelande pé sin webbplats och
underrétta kommissionen, Esma, ECB och rddet om att en sddan avaktivering som avses i

punkt 0 har intraffat (avaktiveringsmeddelande).
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Artikel 5
Tillfilligt upphivande av marknadskorrigeringsmekanismen

0) Esma, Acer, gruppen for samordning av gasforsorjningen och Entso-G ska vid aktivering av
marknadskorrigeringsmekanismen kontinuerligt 6vervaka den dynamiska anbudsgransens

effekter pa finans- och energimarknaderna och forsorjningstryggheten.

2. P& grundval av den 6vervakning som avses i punkt 0 ska kommissionen vid varje tidpunkt
genom ett genomforandebeslut tillfalligt upphdva marknadskorrigeringsmekanismen (beslut
om tillfdlligt upphdvande) om det uppstér oavsiktliga marknadsstorningar eller uppenbara
risker for sddana storningar som negativt paverkar forsorjningstryggheten, flédena inom
unionen eller den finansiella stabiliteten. Vid bedomningen ska kommissionen sirskilt

beakta om den aktiverade marknadskorrigeringsmekanismen

(a) aventyrar unionens forsorjningstrygghet for gas|...]; de faktorer som ska beaktas vid
bedomningen av riskerna for forsorjningstryggheten ska omfatta en potentiell
betydande avvikelse for en av komponenterna i referenspriset i enlighet med
artikel 2.2 jaimfort med den historiska trenden och en betydande minskning av den

kvartalsvisa LNG-importen till unionen jaimfort med samma kvartal foregdende ar,
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(b) dger rum under en period dé de obligatoriska malen for minskad efterfrdgan i enlighet
med artikel 5 1 forordning (EU) 2022/1369 inte uppnds pa unionsniva, inverkar
negativt pa framstegen med att uppnd malet om gasbesparingar i enlighet med artikel 3
1 forordning (EU) 2022/1369, med beaktande av behovet av att sdkerstilla att
prissignaler stimulerar en efterfrageminskning, eller leder till en 6kning av den totala
gasforbrukningen med 15 % under en ménad eller 10 % under tvd pd varandra foljande
manader, jamfort med den respektive genomsnittliga forbrukningen for samma
manader under de fem pa varandra foljande aren fére den dag da denna férordning
trader 1 kraft, pd grundval av medlemsstaternas uppgifter om gasférbrukning och

minskad efterfragan i enlighet med artikel 8 i [...] forordning (EU) 2022/1369,

c) enligt Acers Overvakningsdata forhindrar marknadsbaserade floden av gas inom

unionen,

d) péverkar energiderivatmarknadernas stabilitet och korrekta funktionssitt, enligt en
rapport frdn Esma och rddgivning frdn ECB om effekterna av aktiveringen av
marknadskorrigeringsitgdrden som kommissionen har begért i detta syfte, framfor allt
om det leder till en betydande 6kning av marginalsdkerhetskrav eller en betydande
minskning av TTF-derivattransaktionerna inom unionen under en manad, jamfort med
samma manad foregiende ar eller till en betydande forskjutning av

TTF- derivattransaktionerna mot handelsplatser utanfor EU,

e)  skiljer sig avsevirt frin gasmarknadspriserna pa de olika organiserade
marknadsplatserna i unionen och pa andra relevanta organiserade marknadsplatser,
t.ex. 1 Asien eller USA, sdsom de avspeglas i Joint Japan Korea Marker eller Henry
Hub Gas Price Assessment som bada forvaltas av Platts Benchmarks B.V.,

Nederldanderna,

f)  péverkar giltigheten av befintliga gasleveransavtal, inbegripet langsiktiga

gasleveransavtal.
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4a.

Beslut om tillfélligt upphdvande ska fattas utan onddigt drojsmal och offentliggéras 1
Europeiska unionens officiella tidning. Fran och med dagen efter offentliggérandet av
beslutet om tillfélligt upphdvande, och sa lange som anges i det beslutet, ska den

dynamiska anbudsgréns som avses 1 artikel 3a.1ca och 3a.1d inte gélla.

Acer, Esma, gruppen for samordning av gasforsorjningen och Entso-G ska bistd
kommissionen i de uppgifter som anges i artiklarna 3a, 4 och 5. Esmas rapport enligt
punkt 2 d ska utfdardas senast inom 48 timmar eller, i bradskande fall och pé begéran av

kommissionen, under samma dag.

Nar kommissionen utfor sina uppgifter enligt artiklarna 3a, 4 och 5 far den samrdda med
ECB for radgivning i alla fragor som ror dess uppgift enligt artikel 127.5 i EUF-fordraget
att medverka till att de behoriga myndigheterna smidigt kan genomf6ra sin politik nir det

giller tillsyn 6ver kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet.
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Artikel 5a
Tystnadsplikt

All konfidentiell information som dr foremal for mottagande, utbyte eller formedling enligt

denna forordning ska omfattas av de villkor for tystnadsplikt som foreskrivs i punkt 2.

Tystnadsplikten ska gilla alla personer som arbetar eller har arbetat for Acer, eller for den
myndighet eller det marknadsforetag eller den fysiska eller juridiska person som den
behoriga myndigheten delegerat sina befogenheter till, inbegripet revisorer och experter

som arbetar pa myndighetens uppdrag.

Information som omfattas av tystnadsplikt far Idmnas ut till en annan person eller

myndighet endast nér detta foreskrivs i unionsrétten eller nationell ritt.

All information som utbyts mellan de behdriga myndigheterna enligt denna forordning och
som avser afférs- eller driftsforhdllanden och andra ekonomiska eller personliga
forhéllanden ska anses vara konfidentiell och omfattas av tystnadsplikt, utom nér den
behoriga myndigheten vid den tidpunkt dd informationen ldmnas anger att informationen
far 1amnas ut eller om det dr nddvéndigt att 1dmna ut informationen i samband med

rittsliga forfaranden.
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Oa.

Oaa.

Oa.

Artikel 5b
Effektbedomning

Esma och Acer ska beddma marknadskorrigeringsmekanismens effekter pa finans- och
energimarknaderna och pa forsorjningstryggheten, framst for att kontrollera om de centrala
delarna av marknadskorrigeringsmekanismen fortfarande ar 1ampliga mot bakgrund av
utvecklingen av finans- och energimarknaderna och av f6rsorjningstryggheten.

Esma och Acer ska i effektbedomningen sdrskilt gora en analys av kriterierna i enlighet med
artikel 5¢.2. Vid bedomningen ska man sirskilt kontrollera om begriansningen till TTF-derivat
har lett till arbitrage fran marknadsaktorernas sida mellan korrigerade och icke-korrigerade
derivat med negativ inverkan pa finans- eller energimarknaderna och till nackdel for

konsumenterna.

Esma och Acer ska ocksa bedoma om

— uteslutandet av OTC-handel frn denna forordnings tillimpningsomrade har lett till
betydande forskjutningar av handeln med TTF-derivat till OTC-marknader, vilket dventyrar
finans- eller energimarknadernas stabilitet, och

— marknadskorrigeringsmekanismen har lett till en betydande minskning av TTF-
derivattransaktionerna inom unionen och till en betydande forskjutning av TTF-

derivattransaktionerna mot handelsplatser utanfér EU,

Esma och Acer ska dessutom bedoma om foljande behdver ses over:

— De faktorer som beaktas for referenspriset i enlighet med artikel 2.2.
— De villkor som avses 1 artikel 3a.1.

— Den dynamiska anbudsgréns som avses 1 artikel 3a.lca.

Rapporterna fran Esma och Acer i enlighet med punkt 1 ska dverldmnas till kommissionen
senast den 1 mars 2023. Senast den 23 januari 2023 bor Esma och Acer offentliggéra en

prelimindr datarapport om inférandet av marknadskorrigeringsmekanismen.
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Artikel 5¢

Utvidgning till derivat knutna till andra virtuella handelspunkter

P& grundval av den beddmning som avses i artikel 5b.0 ska kommissionen, genom en
genomforandeakt 1 enlighet med artikel 5e.2, senast den 31 mars 2023 faststélla de
tekniska detaljerna for tillimpningen av marknadskorrigeringsmekanismen pa derivat
knutna till andra virtuella handelspunkter.

Om tillimpningen av marknadskorrigeringsmekanismen pa derivat knutna till andra
virtuella handelspunkter leder till betydande negativa effekter pa finans- eller
gasmarknaderna i enlighet med kriterierna i punkt 2 ska kommissionen i undantagsfall

utesluta vissa derivat fran tillimpningen av marknadskorrigeringsmekanismen.

Kommissionen ska, sdrskilt pa grundval av foljande kriterier, vilja ut de tekniska detaljer i
genomforandet och derivat knutna till andra virtuella handelspunkter som kan behdva

uteslutas frdn marknadskorrigeringsmekanismen:

Tillgang till information om priserna pd derivat knutna till andra virtuella handelspunkter.
Likviditeten hos derivat knutna till andra virtuella handelspunkter.

De effekter som inkluderingen av derivat knutna till andra virtuella handelspunkter skulle ha
pa gasflodena inom unionen och forsdrjningstryggheten.

De effekter som inkluderingen av derivat knutna till andra virtuella handelspunkter skulle ha
pa finansmarknadernas stabilitet, med beaktande av effekterna av eventuell ytterligare

marginal som sékerhet.
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Artikel 5d

Oversyn

Kommissionen fér vid behov foresld en dndring av denna forordning for att inkludera OTC-
derivat 1 dess tillampningsomréde, eller for att se over de faktorer som beaktas for
referenspriset i enlighet med artikel 2.2, varvid man sérskilt ska dverviga att ge dessa faktorer
olika vikt, de villkor for aktivering av den marknadskorrigeringsmekanism som anges i

artikel 3a.1 a och b och den dynamiska anbudsgridns som avses i artikel 3a.1c. Innan
kommissionen lagger fram ett sadant forslag ska den samrdda med ECB, Esma, Acer, gruppen

for samordning av gasforsorjningen, Entso-G och, i forekommande fall, andra berorda

intressenter.
Artikel Se
Kommittéforfarande
1.  Kommissionen ska bitrddas av en kommitté¢. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening

som avses 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011
om faststdllande av allménna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdévande av sina genomforandebefogenheter.

2. Nair det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU) nr 182/2011 tilldmpas.
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KAPITEL III - SLUTBESTAMMELSER

Artikel 6
Ikrafttradande

1.  Denna forordning trader i kraft den 1 februari 2023. Den ska tillimpas under en period pa ett

ar fran och med samma dag.

Artikel 3a ska tillampas fran och med den 15 februari 2023. Artikel 5b.0a ska tillimpas

retroaktivt fran och med den 1 januari 2023.

3. Denna forordning ska inte tillimpas pé foljande:
a) TTF-derivatkontrakt som ingatts fore ikrafttridandet av denna férordning.
b) Kop och forséljning av TTF-derivat i syfte att avrdkna eller minska TTF-derivatkontrakt
som ingatts fore ikrafttridandet av denna forordning.
c¢) Kop och forséljning av TTF-derivat som en del av en central clearingsmotparts
obestadndsforfarande, inbegripet OTC-handel som registrerats av den reglerade marknaden for

clearingdndamal.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillimplig i medlemsstaterna i enlighet med

fordragen.

Utférdad 1 Strasbourg den

Pa radets vignar

Ordférande
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