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ANEXA

2022/0393 (NLE)
Propunere de
REGULAMENT AL CONSILIULUI

de instituire a unui mecanism de corectie a pietei pentru a proteja cetatenii si economia

impotriva preturilor excesiv de mari

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 122 alineatul

(D,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene!,

intrucat:

Avizul din 2 decembrie 2022 (nepublicat inca in Jurnalul Oficial).
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(1

)

Agresiunea militard neprovocata si nejustificatd a Federatiei Ruse (denumita in continuare
,»Rusia”) impotriva Ucrainei si reducerea fara precedent a aprovizionarii cu gaze naturale din
Rusia catre statele membre amenintd siguranta aproviziondrii in Uniune si in statele sale
membre. In acelasi timp, utilizarea ca arma de citre Rusia a aprovizionarii cu gaze si
manipularea pietelor prin intreruperi intentionate ale fluxurilor de gaze au condus la o crestere
uriasd a preturilor la energie Tn Uniune. Schimbarea rutelor de aprovizionare, care a dus la
congestionarea infrastructurii europene de gaze, necesitatea de a gasi surse alternative de
aprovizionare cu gaze, precum si existenta unor sisteme de formare a preturilor care nu sunt
adaptate la situatia unui soc la nivelul aprovizionarii au contribuit la volatilitatea preturilor si
la cresterea acestora. Preturile mai ridicate la gazele naturale pericliteaza economia Uniunii
prin inflatia ridicatd si sustinutd cauzata de preturile mai mari la energie electrica, subminand
puterea de cumparare a consumatorilor, precum si prin cresterea costurilor de productie, in

special 1n industria energointensiva, si amenintd grav siguranta aprovizionarii.

In 2022, preturile gazelor naturale au fost extrem de volatile, unii indici de referinta atingand
niveluri record in august 2022. Nivelul anormal al preturilor gazelor naturale inregistrat in
august 2022 a fost rezultatul mai multor factori, inclusiv al unui echilibru strans intre cerere si
oferta legat de realimentarea stocurilor si de reducerea fluxurilor din gazoducte, al temerilor
privind alte perturbari ale aprovizionarii si manipulari ale pietei de catre Rusia, precum si al
unui mecanism de formare a preturilor neadaptat la astfel de schimbari extreme ale cererii si
ofertei si care a agravat cresterea excesiva a preturilor. In timp ce preturile din deceniul
precedent s-au situat intr-un interval cuprins intre 5 EUR/MWh si 35 EUR/MWh, preturile
gazelor naturale din Europa au atins niveluri cu 1 000 % mai mari decat preturile medii
observate anterior in Uniune. Contractele futures de gaz Title Transfer Facility (TTF) din
Tarile de Jos (produse pe trei luni/trimestriale) care sunt tranzactionate la bursa ICE Endex?
au fost tranzactionate la niveluri putin mai mici de 350 EUR/MWh, iar pretul TTF pentru ziua
urmatoare al gazului care este tranzactionat la European Energy Exchange (EEX) a atins 316
EUR/MWh. Preturile gazelor nu au mai atins niciodatd niveluri precum cele observate in

august 2022.

2

ICE Endex reprezinti una dintre principalele burse de energie din Europa. In ceea ce
priveste gazele, aceasta oferd tranzactionarea reglementata a contractelor futures si de
optiuni pentru platforma de tranzactionare TTF din Térile de Jos.
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(3) Inurma daunelor aduse gazoductului Nord Stream 1, probabil cauzate de un act de sabotaj in
septembrie 2022, nu exista nicio perspectiva ca in viitorul apropiat aprovizionarea cu gaze din
Rusia catre Uniune sa revina la nivelurile de dinainte de rdzboi. Consumatorii si
intreprinderile europene sunt in continuare expusi unui risc evident de aparitie a unor noi
episoade potentiale de cresteri ale preturilor gazelor cu efecte daundtoare asupra economiei.
Evenimente imprevizibile, cum ar fi accidentele sau [...] sabotajul conductelor, care perturba
aprovizionarea cu gaze a Europei sau care cresc in mod dramatic cererea, pot ameninta
siguranta aproviziondrii. Este probabil ca tensiunile de pe piata si nervozitatea acesteia,
declansate de teama de situatii de penurie brusca, sa persiste si dupa aceasta iarna si in anul
urmator, deoarece se preconizeaza ca adaptarea la socurile la nivelul aprovizionarii si

stabilirea de noi relatii si infrastructuri de aprovizionare vor dura cel putin un an.

(4) Desi exista instrumente financiare derivate legate de alte puncte virtuale de tranzactionare
(PVT-uri), TTF din Tarile de Jos este considerat, in general, indicatorul ,,standard” al
preturilor pe pietele europene ale gazelor. Acest lucru se datoreaza nivelului sdu tipic ridicat
de lichiditate, care este rezultatul mai multor factori, inclusiv al pozitiei sale geografice, care
au permis TTF ca, inainte de razboi, sa primeasca gaze naturale din mai multe surse, inclusiv
volume semnificative din Rusia. Ca atare, acesta este utilizat pe scara larga ca pret de referinta
in formulele de stabilire a preturilor contractelor de furnizare a gazelor, precum si ca baza de
pret in operatiunile de acoperire Impotriva riscurilor sau in operatiunile care implica
instrumente financiare derivate din Intreaga Uniune, inclusiv pe platformele de tranzactionare
care nu au legatura directa cu TTF. Conform datelor de piata, platforma de tranzactionare
TTF a gazduit tranzactii referitoare la aproximativ 80 % din totalul gazelor naturale

tranzactionate in primele opt luni ale anului 2022 in Uniunea Europeana si Regatul Unit.

16241/22 IK,MG,0T/cm 4
ANEXA TREE.2.B RO



)

Cu toate acestea, schimbarile perturbatoare de pe pietele energiei din UE incepand din
februarie 2022 au influentat functionarea si eficacitatea mecanismelor traditionale de formare
a preturilor pe piata angro a gazelor, in special in ceea ce priveste indicele de referintd TTF.
Desi in trecut, TTF a fost un bun indicator al preturilor gazelor in alte regiuni ale Europei,
incepand din aprilie 2022 acesta s-a distantat de preturile de pe alte platforme si locuri de
tranzactionare din Europa, precum si de estimarile preturilor pentru importurile de GNL
realizate de agentiile de raportare a preturilor. Acest lucru se datoreazd in mare parte faptului
ca sistemul de gaze din Europa de Nord-Vest prezinta limitari specifice ale infrastructurii, atat
in ceea ce priveste transportul prin gazoducte (vest-est), cat si in ceea ce priveste capacitatea
de regazeificare a GNL. Astfel de limitari au fost partial responsabile de cresterea generala a
preturilor gazelor de la inceputul crizei in Europa, ca urmare a utilizérii energiei ca arma de
catre Rusia. Diferenta anormala dintre TTF si alte platforme de tranzactionare regionale in
august 2022 indica faptul ca, in conditiile specifice actuale ale pietei, este posibil ca TTF sa
nu fie un bun indicator al situatiei de pe piata din afara Europei de Nord-Vest, unde pietele se
confrunti cu constrangeri legate de infrastructura. In timpul episoadelor de penurie de pe piata
Europei de Nord-Vest, alte piete regionale din afara Europei de Nord-Vest pot cunoaste
conditii de piatd mai favorabile si, prin urmare, sunt afectate iIn mod nejustificat de indexarea
contractelor in functie de TTF. In timp ce TTF isi indeplineste in continuare obiectivul de a
echilibra cererea si oferta in Europa de Nord-Vest, este necesar sa se ia masuri pentru a limita
efectul oricaror episoade anormale de preturi TTF excesive asupra altor piete regionale din
UE. Deficite de formare a preturilor, intr-o masura mai mica, pot exista si in cazul altor

platforme de tranzactionare.

16241/22 IK,MG,0T/cm 5
ANEXA TREE.2.B RO



(6)

(7

®)

Exista diferite masuri de solutionare a problemelor legate de mecanismele actuale de formare
a preturilor. O posibilitate pentru intreprinderile europene afectate de recentele perturbari ale
pietei si de deficitele sistemului de formare a preturilor este initierea unei renegocieri a
contractelor existente bazate pe TTF. Intruct reperele preturilor legate de contractele futures
TTF au o relevanta diferita de cea din trecut si nu sunt neaparat reprezentative pentru situatia
de pe piata gazelor din afara Europei de Nord-Vest, anumiti cumparatori pot incerca sa
solutioneze problemele actuale legate de formarea preturilor si de indicele de referintd TTF
prin intermediul unei renegocieri cu partenerii lor contractuali, fie in temeiul clauzelor

contractuale explicite, fie in conformitate cu principiile generale ale dreptului contractelor.

In aceeasi ordine de idei, societitile importatoare sau statele membre care actioneaza in
numele acestora pot colabora cu partenerii internationali pentru a renegocia contractele de
furnizare existente sau pentru a conveni asupra unor contracte noi cu formule de stabilire a
preturilor mai adecvate, adaptate la situatia actuala de volatilitate. Achizitiile coordonate prin
intermediul instrumentului informatic creat in temeiul Regulamentului (UE) [XXXX/2022]
pot oferi oportunitati de reducere a pretului importurilor de energie, lucru care ar reduce, la

randul sdu, necesitatea unei interventii pe piata.

Mai mult, Directiva 2014/65/UE include deja unele garantii pentru a limita episoadele de
volatilitate extremad, de exemplu impunénd ca pietele reglementate s instituie asa-numite
,mecanisme de Intrerupere a tranzactiondrii” pe termen scurt, care limiteaza cresterile
extreme ale preturilor timp de cateva ore in acest scop. Mecanismul de gestionare a
Consiliului, contribuie la limitarea volatilitatii extreme a preturilor pe pietele instrumentelor
financiare derivate pe energie intr-o zi. Cu toate acestea, aceste mecanisme functioneaza doar
pe termen scurt si nu sunt menite s impiedice ca preturile de pe piata sa atingd anumite

niveluri excesive.
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©)

(9a)

(10)

(1)

Reducerea cererii constituie un alt element important pentru abordarea problemei varfurilor
extreme ale preturilor. Reducerea cererii de gaze si energie electrica poate avea un efect
inhibitor asupra preturilor de pe piata si, prin urmare, poate contribui la atenuarea problemelor
legate de preturile anormal de mari ale gazelor. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sa
asigure ca, in conformitate cu concluziile Consiliului European din 21 octombrie 2022,

activarea mecanismului sa nu conduca la o utilizare sporitd a gazelor.

In vara anului 2022, eforturile unor entititi subventionate de stat de a cumpira gaze in
vederea inmagazinarii fara a lua in considerare impactul achizitiilor necoordonate asupra
preturilor au contribuit la cresterea indicilor de referinta si in special a preturilor TTF. O mai
buna coordonare, atunci cand este cazul, a statelor membre care recurg la entitati finantate de
stat pentru a achizitiona gaze in vederea constituirii de stocuri in instalatiile de Tnmagazinare
subterana este asadar importanti pentru a se evita pe viitor varfuri extreme ale preturilor. in
aceastd privintd, utilizarea mecanismului de achizitionare In comun instituit prin
Regulamentul XXXX/2022 poate juca un rol important in limitarea episoadelor de preturi

excesive ale gazelor.

Prin urmare, desi masurile existente sunt disponibile pentru a aborda unele dintre elementele
care conduc la problemele legate de formarea preturilor pe pietele gazelor, aceste masuri nu

garanteaza o solutie imediata si suficient de sigurd la problemele actuale.

Ca atare, este necesar sa se stabileascd un mecanism temporar de corectie a pietel pentru
tranzactiile cu gaze naturale pe principalele piete ale instrumentelor financiare derivate TTF si
ale instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri cu scadente cuprinse intre luna
urmatoare si anul urmator, ca instrument Impotriva episoadelor de preturi excesiv de mari ale

gazelor, cu efect imediat.
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(12)

(13)

(14)

In concluziile sale din 21 octombrie 2022, Consiliul European a invitat Comisia sa prezinte de
urgenta o propunere de interval de preturi dinamic temporar pentru tranzactiile de gaze
naturale, tindnd seama de garantiile prevazute la articolul 23 alineatul (2) din propunerea
Comisiei de regulament al Consiliului privind consolidarea solidaritatii prin ameliorarea
coordondrii achizitionarilor de gaze, prin schimburile transfrontaliere de gaze si prin

fiabilitatea indicilor de referinta din 18 octombrie 2022.

Urmadtoarele garantii ar trebui, pe de o parte, sa fie luate in considerare la conceperea
mecanismului de corectie a pietei si, pe de alta parte, ar trebui sa fie utilizate pentru a garanta
cd o eventuald activare a mecanismului de corectie a pietei va inceta in cazul in care conditiile
pentru activarea sa nu mai sunt in vigoare sau in cazul in care apar perturbari neintentionate
ale pietei [...]: acesta ar trebui sa se aplice tranzactiilor cu gaze naturale prin TTF, un punct
virtual de tranzactionare operat de Gasunie Transport Services B.V.; la pretul spot al TTF
corectat prin intermediul unui interval de preturi dinamic pot fi legate si alte platforme de
tranzactionare a gazelor din Uniune; ar trebui sa nu aduca atingere tranzactiilor extrabursiere
cu gaze, sd nu pericliteze siguranta aprovizionarii cu gaze in Uniune, sa depinda de progresele
inregistrate Tn punerea in aplicare a obiectivului privind economiile de gaze, s nu conduca la
o crestere generald a consumului de gaze, ar trebui sa fie conceput astfel incat sa nu impiedice
fluxurile de gaze intra-UE bazate pe piata, ar trebui sa nu afecteze stabilitatea si buna
functionare a pietelor instrumentelor financiare derivate pe energie si ar trebui sd tind seama

de preturile de pe piata gazelor inregistrate pe diferitele piete organizate din Uniune.

Mecanismul de corectie a pietei ar trebui s fie conceput astfel incat sa indeplineasca doua
criterii de baza, in special sa actioneze ca un instrument eficace de combatere a episoadelor de
preturi extraordinar de mari ale gazelor si sa fie activat numai in cazul in care preturile ating
niveluri exceptionale in comparatie cu pietele globale, pentru a evita perturbarile
semnificative ale pietei, precum si perturbarile contractelor de furnizare, care ar putea duce la

riscuri grave pentru siguranta aprovizionarii.
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(15) Interventia prin intermediul mecanismului de corectie a pietei ar trebui sa se limiteze la
abordarea celor mai importante deficite in formarea preturilor. Pretul de decontare TTF pentru
luna urmatoare al instrumentelor financiare derivate este de departe cel mai utilizat indice de
referinta in contractele de furnizare a gazelor din intreaga UE, urmat de scadentele la doua
luni si la un an. Cu toate acestea, reorientarea tranzactiilor catre instrumente financiare
derivate legate de alte PVT-uri poate duce la denaturari pe pietele energiei sau pietele
financiare din UE, de exemplu prin arbitrajul de catre participantii la piatad intre instrumentele
financiare derivate corectate si cele necorectate, in detrimentul consumatorilor. Prin urmare,
instrumentele financiare derivate legate de toate PVT-urile din Uniune ar trebui, in principiu,
sa fie incluse in mecanismul de corectie a pietei. Cu toate acestea, aplicarea mecanismului in
cazul instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri decat TTF este complexa si
necesita o pregatire tehnicad suplimentard. Avand in vedere necesitatea urgenta de a introduce
un mecanism de corectie a pietei pentru cele mai importante instrumente financiare derivate
(TTF), Comisiei ar trebui sa i se acorde competenta de a defini, prin intermediul unui act de
punere in aplicare, detaliile tehnice ale aplicarii mecanismului de corectie a pietei in cazul
instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri si de a selecta instrumentele

financiare derivate legate de alte PVT-uri care pot fi excluse pe baza unor criterii predefinite.

(16) Punerea in aplicare a mecanismului de corectie a pietei ar trebui sa transmita pietei un semnal
clar cd UE nu va accepta preturi excesive care rezulta din formarea imperfecta a preturilor.
Acest lucru ar trebui, de asemenea, sa ofere certitudine actorilor de pe piatad in ceea ce priveste
limitele fiabile de comercializare a gazelor si poate genera economii importante atat pentru
intreprinderi, cat si pentru gospodarii, care nu vor ramane la fel de expuse la episoade de

preturi excesive la energie.
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(17) Mecanismul de corectie a pietei ar trebui sd introducd un plafon de sigurantd dinamic pentru
pretul instrumentelor financiare derivate cu scadente intre o luna si un an. Plafonul dinamic ar
trebui sa fie activat in cazul in care pretul instrumentelor financiare derivate atinge un nivel
predefinit si in cazul in care cresterea pretului nu corespunde unei cresteri similare la nivel

regional sau mondial.

(17a) Prin urmare, un plafon de sigurantd dinamic ar trebui sa asigure faptul ca ordinele de
tranzactionare care ar fi semnificativ mai ridicate decét preturile la GNL din alte regiuni ale
lumii nu sunt acceptate. Ar trebui sd fie utilizati indici de referintd adecvati pentru a stabili un
pret de referinta care sa reflecte tendintele preturilor la GNL la nivel global. Pretul de
referinta ar trebui sa se bazeze pe estimari ale pretului la GNL [...] reprezentative pentru
conditiile de piatd europene si, de asemenea, avand in vedere importanta deosebita a
Regatului Unit si a Asiei 1n calitate de concurenti pe piata globala a GNL, pe un indice de
referinta adecvat pentru regiunea Regatului Unit si pentru regiunea Asiei. Spre deosebire de
gazul transportat prin gazoducte, GNL este tranzactionat la nivel mondial. Prin urmare,
preturile la GNL reflectd mai bine evolutia preturilor gazelor la nivel global si pot servi drept
indice de referinta pentru a evalua daca nivelurile preturilor pe platformele continentale de

tranzactionare a gazelor se indeparteaza in mod anormal de preturile internationale.
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(17aa) Esantionul de preturi la GNL luat In considerare ar trebui sa fie suficient de larg pentru a fi

informativ, chiar si In cazul in care un anumit pret la GNL nu este disponibil intr-o anumita zi.
In vederea constituirii unui cos reprezentativ de preturi europene si internationale si pentru a
se asigura cd entitatile care furnizeaza informatii privind preturile sunt supuse reglementarilor
relevante ale UE, estimarile preturilor ar trebui sa fie selectate de agentiile de raportare care
figureaza in registrul indicilor de referinta instituit prin Regulamentul (UE) 2016/1011.
Intrucat furnizarea in timp util a informatiilor este esentiald pentru mecanismul dinamic de
corectie a pietei, ar trebui luate in considerare numai informatiile privind preturile care provin
de la entitati care furnizeaza informatii referitoare la ziua publicarii. Pentru a permite ACER
sa 1si exercite atributiile de supraveghere a pietei care ii revin in temeiul prezentului
regulament si sa calculeze pretul de referinta in timp util, este necesar ca agentiile de raportare
care publica estimarile preturilor sa aiba obligatia de a furniza estimarile respective catre
ACER péana la ora 21.00 CET, cu conditia ca acestea sa fie disponibile, astfel incat ACER sa
poata publica un pret de referinta inainte de sfarsitul zilei; desi astfel de obligatii de raportare
se refera numai la datele existente, nu impun o sarcind suplimentara semnificativa pentru
agentiile de raportare si sunt frecvente in reglementarea pietelor energiei si a celor financiare,
ACER ar trebui sa asigure tratamentul confidential al informatiilor primite, s protejeze orice
drepturi de proprietate intelectuald legate de informatii si sa le utilizeze exclusiv in scopuri de
reglementare. ACER ar trebui sd poatd emite orientdri cu privire la formatul in care trebuie sa

fie furnizate datele relevante.

(17ab) Din cauza lichiditatii sale ridicate, este oportun sa se includa si instrumentele financiare

derivate cu scadenta la o luna cea mai apropiata legate de National Balancing Point (NBP)
din Regatul Unit. Estimarea zilnica a preturilor efectuatd de ACER 1in temeiul articolului 18
din Regulamentul (UE) XXXX/2022 ar trebui sd faca parte din cosul de estimari ale preturilor
la GNL.
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(17b) Desi indicii de referinta luati In considerare pentru pretul de referinta reprezinta un bun indicator

pentru tendintele preturilor la GNL la nivel global, acestia nu pot inlocui pur si simplu preturile
instrumentelor financiare derivate. Acest lucru se datoreaza in principal faptului ca pretul de
referinta reflecta preturi din locuri diferite fata de TTF si alte PVT-uri din Uniune. De exemplu,
indicii de referintd nu iau 1n considerare costurile legate de eventualele congestii ale infrastructurii
intampinate la deplasarea gazului de la terminalul GNL la locul in care este situata platforma de
tranzactionare TTF. Prin urmare, preturile TTF sunt, de obicei, mai mari decat preturile luate in
considerare pentru pretul de referinta. Diferenta s-a ridicat, In medie, la aproximativ 35
EUR/MWh in perioada iunie-august 2022. In plus, este extrem de important pentru siguranta
aprovizionarii ca pretul corectat al instrumentelor financiare derivate TTF sa fie stabilit la un nivel
suficient de ridicat pentru a se atrage in continuare importuri de GNL din alte regiuni ale lumii.
Prin urmare, ar trebui sa se aplice o prima de siguranta a aproviziondrii la pretul de referinta
pentru calcularea pretului corectat al instrumentelor financiare derivate TTF. Formula plafonului
de siguranta ar trebui sa fie pe deplin dinamica, bazatd pe un cos de preturi cu o evolutie dinamica
care sa reflecte preturile de pe piata mondiald si pe o anumita marja de sigurantd, pentru a se
asigura ca siguranta aproviziondrii nu este pusa in pericol. Plafonul de sigurantd dinamic poate

varia zilnic in functie de evolutia preturilor la nivel mondial continute in cos.

(17¢) Plafonul de sigurantd nu ar trebui sa fie static, ci ar trebui sa fie ajustat zilnic Tn mod dinamic.

(18)

Publicarea unui pret zilnic de decontare permite ca plafonul s ramana in concordanta cu
evolutiile pietei GNL, sa se mentind procesul de formare a preturilor la bursa si sa se atenueze
posibilul impact asupra functiondrii ordonate a pietelor instrumentelor financiare derivate.
Conceperea plafonului de sigurantd ca plafon dinamic va reduce, de asemenea, riscurile
pentru contrapartile centrale si va limita impactul asupra participantilor la pietele futures, cum
ar fi membrii compensatori si clientii acestora. Plafonul de sigurantd nu ar trebui sa corecteze

preturile pietei sub o anumita limita.

Pentru a evita orice risc ca o limitd dinamicd de ofertare pentru pretul instrumentelor financiare
derivate cu scadente intre luna urmatoare si anul urmator sa conduca [...] la un comportament
coluziv ilegal in randul furnizorilor sau al traderilor de gaze naturale, autoritatile de
reglementare din domeniul financiar, ACER si autoritatile din domeniul concurentei ar trebui sa
observe cu o atentie deosebitd pietele instrumentelor financiare derivate din sectorul gazelor si

al energiei in timpul activarii mecanismului de corectie a pietei.
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(19)

(20)

Mecanismul de corectie a pietei ar trebui sd aiba un caracter temporar si sa fie activat numai
pentru a limita episoadele de preturi exceptional de mari ale gazelor naturale, care nu au
legdtura nici cu preturile de la alte burse de gaze. In acest scop, ar trebui sa fie indeplinite

doud conditii cumulative pentru functionarea mecanismului de corectie a pietei.

Mecanismul de corectie a pietei ar trebui sa fie activat numai atunci cand preturile de
decontare ale instrumentelor financiare derivate cu scadenta la o luna cea mai apropiatd ating
un nivel predefinit exceptional de ridicat, astfel incat sa se asigure faptul ca mecanismul
corecteaza deficitele pietei si nu interfereaza in mod semnificativ cu cererea si oferta si cu
stabilirea normald a preturilor. Daca nu este stabilit la un nivel suficient de ridicat, plafonul ar
putea impiedica participantii la piata sa isi acopere riscurile in mod eficace, deoarece
formarea unor preturi fiabile pentru produsele cu o data de livrare in viitor si functionarea
pietelor instrumentelor financiare derivate ar putea fi afectate. Daca mecanismul ar fi
declansat pentru a reduce preturile in mod artificial, in loc sa corecteze disfunctionalitatile
pietei, acest lucru ar avea un impact negativ grav asupra participantilor la piata, inclusiv
asupra intreprinderilor din domeniul energiei, care s-ar putea confrunta cu dificultati in ceea
ce priveste satisfacerea apelurilor in marja si cu constrangeri de lichiditate, ceea ce ar putea
duce la neindeplinirea obligatiilor de plata. Unii actori de pe piata [...], in special cei mai mici,
[...] pot fi impiedicati sa isi acopere pozitiile, exacerband si mai mult volatilitatea pe pietele
spot si avand ca rezultat posibile cresteri mai mari ale preturilor. Avand in vedere volumele
semnificative de tranzactionare, o astfel de evolutie ar constitui un risc evident pentru
economie, care ar trebui sa fie prevenit prin modul de concepere a mecanismului.
Experientele anterioare, cum ar fi cresterea exceptionald a preturilor evidentiatd in luna august
2022, ar trebui sa serveasca drept orientari pentru definirea nivelurilor preturilor la care ar
trebui sd se declanseze mecanismul de corectie a pietei. Datele disponibile arata ca, in vara lui
2022, preturile instrumentelor financiare derivate TTF cu scadenta la o lund cea mai apropiata
au atins niveluri de peste 180 EURJ...]/MWh. Scopul mecanismului de corectie a pietei ar

trebui sd fie evitarea preturilor anormale la nivelul atins vara trecuta.
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(21) In plus, mecanismul de corectie a pietei ar trebui sa fie activat numai atunci cand preturile
TTF ating niveluri semnificative si anormal de mari in comparatie cu preturile la GNL care
reflecta tendintele de pe piata mondiala. In cazul in care preturile de pe pietele globale cresc
in acelasi ritm si la acelasi nivel ca preturile TTF, activarea mecanismului de corectie a pietei
ar putea impiedica achizitionarea de produse pe pietele globale, ceea ce poate duce la riscuri
in materie de siguranta a aproviziondrii. Prin urmare, mecanismul de corectie a pietei ar trebui
sa fie declansat numai 1n situatiile in care preturile TTF sunt semnificativ mai mari decat
preturile de pe pietele globale si pe o perioadd mai lunga. In mod similar, in cazul in care
diferenta fata de preturile TTF ar scadea sau ar disparea, mecanismul ar trebui sa fie

dezactivat, pentru a se evita orice risc pentru siguranta aprovizionarii.
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(24) Pentru a asigura compatibilitatea deplina cu Regulamentul (UE) 2022/1369 al Consiliului si
cu obiectivele de reducere a cererii stabilite in regulamentul respectiv, Comisia ar trebui sa fie
in masura sa suspende activarea mecanismului daca acesta afecteaza negativ progresele
inregistrate In punerea in aplicare a obiectivului de reducere voluntara a cererii prevazut la
articolul 3 din Regulamentul (UE) 2022/1369 al Consiliului sau daca conduce la o crestere
globald a consumului de gaze cu 15 % intr-o luna sau cu 10 % in doua luni consecutive in
raport cu consumul mediu corespunzitor inregistrat in luni comparabile in anii precedenti. in
scopul unor ajustdri pentru a tine seama de eventualele variatii regionale sau de la nivelul
intregii Uniuni cauzate de sezonalitate, de schimbari ale vremii si de alti factori, cum ar fi
criza cauzatd de COVID, consumul de gaze ar trebui comparat cu consumul in cei cinci ani
anteriori intrdarii in vigoare a prezentului regulament, in concordantd cu abordarea din
Regulamentul (UE) 2022/1369 al Consiliului si [...] pe baza datelor privind consumul de gaze
si reducerea cererii primite de la statele membre in temeiul articolului 8 din Regulamentul
(UE) 2022/1369 al Consiliului. Efectul inhibitor pe care il poate avea mecanismul de corectie
a pietei asupra preturilor gazelor naturale nu trebuie sd duca la stimularea artificiald a
consumului de gaze naturale in UE, astfel incat sd afecteze negativ eforturile necesare de
reducere a cererii de gaze naturale Tn conformitate cu obiectivele de reducere a cererii In
temeiul articolelor 3 si 5 din Regulamentul (UE) 2022/1369 al Consiliului si al articolelor 3 si
4 din Regulamentul (UE) 2022/1854. Comisia ar trebui sa se asigure cd activarea
mecanismului nu incetineste progresele inregistrate de statele membre 1n indeplinirea

obiectivelor privind economiile lor de energie.
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(26)

27

(28)

In functie de nivelul interventiei, mecanismul de corectie a pietei poate implica riscuri
financiare, contractuale si de siguranta a aprovizionarii. Nivelul de risc depinde de frecventa
cu care este activat mecanismul si, prin urmare, poate interfera cu functionarea normald a
pietei. Cu cat pragul de interventie este mai mic, cu atat mecanismul va fi declangat mai
frecvent si, prin urmare, cu atat este mai probabil ca riscul sd se materializeze. Ca atare,
conditiile de activare a mecanismului ar trebui, prin urmare, sa fie stabilite la un nivel legat de
nivelurile anormale si extraordinar de mari ale pretului TTF pentru luna urmatoare,
asigurandu-se in acelasi timp faptul cd acesta este un instrument eficace de combatere a

episoadelor de preturi excesive care nu reflecta evolutiile de pe piata internationala.

Este important ca mecanismul sa fie conceput astfel incat sa nu modifice echilibrul
contractual fundamental al contractelor de furnizare de gaze, ci mai degraba sa abordeze
episoadele de comportament anormal pe piata. In cazul in care factorii declansatori ai
interventiei sunt stabiliti la un nivel la care acestia corecteaza problemele existente legate de
formarea preturilor si nu intentioneaza sa interfereze cu echilibrul dintre cerere si oferta, riscul
ca echilibrul contractual al contractelor existente sa fie modificat prin intermediul

mecanismului sau prin activarea acestuia poate fi minimizat.

Pentru a asigura faptul cd mecanismul de corectie a pietei are un efect imediat, limita
dinamica de ofertare ar trebui sa fie activata imediat si automat, fara a fi necesara o noua
decizie a Agentiei Europene pentru Cooperarea Autoritatilor de Reglementare din Domeniul

Energiei (,,ACER”) sau a Comisiei.

(28a) Pentru a se asigura ca eventualele probleme care rezulta din activare sunt identificate din

timp, Comisia ar trebui sa mandateze Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(,LESMA”) s1 ACER sa emita un raport privind posibilele efecte negative ale mecanismului

asupra pietelor financiare si pietelor energiei, precum si asupra sigurantei aprovizionarii.
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(29) ACER ar trebui sa monitorizeze in permanenta daca sunt indeplinite conditiile pentru
functionarea mecanismului de corectie a pietei. ACER este cea mai in masura sa efectueze o
astfel de monitorizare, deoarece are o viziune la nivelul intregii Uniuni asupra pietelor gazelor
si cunostintele necesare in ceea ce priveste functionarea pietelor gazelor si este deja mandatata
sa monitorizeze activitdtile de tranzactionare cu produse energetice angro in temeiul dreptului
UE. Prin urmare, ACER ar trebui sa monitorizeze evolutia pretului de decontare TTF cu
scadenta la o luna cea mai apropiata si sd il compare cu pretul de referinta, determinat de
pretul mediu al estimarilor preturilor la GNL legate de platformele de tranzactionare
europene, pentru a verifica daca sunt indeplinite conditiile care justificd activarea sau
dezactivarea mecanismului de corectie a pietei. Odata ce sunt indeplinite conditiile de
activare, ACER ar trebui sa publice imediat pe site-ul sdu web un aviz prin care sa informeze
cd au fost indeplinite conditiile de declansare a activirii mecanismului. In ziua urmitoare,
operatorii de piata reglementata nu ar trebui sa accepte niciun ordin peste limita dinamica de
ofertare, iar participantii la piata instrumentelor financiare derivate TTF nu ar trebui sa
transmita astfel de ordine. Operatorii pietei reglementate si participantii la piata
instrumentelor financiare derivate TTF ar trebui sa monitorizeze site-ul ACER unde ar trebui
publicat pretul de referinta zilnic. O limita dinamica de ofertare similara ar trebui sa se aplice
instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri in conditiile definite n actul de
punere in aplicare privind aplicarea mecanismului la instrumentele financiare derivate

respective.
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(30) Activarea mecanismului de corectie a pietei poate avea efecte nedorite si imprevizibile asupra
economiei, inclusiv riscuri la adresa sigurantei aproviziondrii si a stabilitatii financiare. Pentru
a asigura o reactie rapida in cazul aparitiei unor perturbari nedorite ale pietei, ar trebui incluse
garantii eficiente, pe baza unor criterii obiective, care sd garanteze faptul cad mecanismul poate
fi suspendat in orice moment. In cazul in care, pe baza rezultatelor monitorizarii ACER, existi
indicii concrete ca un eveniment de corectie a pietei este iminent, Comisia ar trebui sd poata
solicita un aviz din partea ESMA, ACER si, dupa caz, a Retelei europene a operatorilor de
transport si de sistem de gaze naturale (ENTSOG) si a Grupului de coordonare pentru gaz cu
privire la impactul unui posibil eveniment de corectie a pietei asupra sigurantei aproviziondrii,
asupra fluxurilor intra-UE si asupra stabilitatii financiare, astfel incat Comisia sa poata

suspenda rapid activarea mecanismului de corectie a pietei de catre ACER, daca este necesar.

(31) Pelanga o examinare zilnica a masurii in care cerintele privind limita dinamica de ofertare
sunt inca in vigoare, ar trebui incluse garantii suplimentare pentru a se evita perturbari

neintentionate ale pietei.

(32) Limita dinamica de ofertare nu ar trebui sa afecteze tranzactiile extrabursiere (OTC), deoarece
aplicarea limitei respective tranzactiilor extrabursiere ar ridica probleme serioase de
monitorizare si ar putea conduce la probleme legate de siguranta aprovizionarii. Cu toate
acestea, ar trebui sd se aplice un mecanism de revizuire pentru a evalua daca excluderea
tranzactiilor extrabursiere poate duce la reorientdri semnificative ale tranzactionarii
instrumentelor financiare derivate catre pietele extrabursiere, punand in pericol stabilitatea

pietelor financiare sau a pietelor energiei.

(33) Mecanismul de corectie a pietei ar trebui sd fie dezactivat iIn mod automat in cazul in care
functionarea sa nu mai este justificatd de situatia de pe piata gazelor naturale. Cu exceptia
cazului in care apar perturbari ale pietei, mecanismul ar trebui sa fie dezactivat numai dupa o
anumita perioada de timp, pentru a se evita activarea si dezactivarea frecventa. Prin urmare,
mecanismul de corectie a pietei ar trebui sa fie dezactivat automat dupd douazeci de zile in
cazul 1n care limita dinamica de ofertare se situeaza la 180 EUR pentru o anumita perioada.
La fel ca in cazul activarii, dezactivarea mecanismului nu ar trebui sa necesite nicio evaluare
din partea ACER sau a Comisiei, ci ar trebui s aiba loc Tn mod automat atunci cand sunt

indeplinite conditiile necesare.
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(33a) In cazul in care existd reduceri semnificative ale furnizirii de gaze si o situatie in care
furnizarea de gaze este insuficienta pentru a satisface cererea de gaze ramasa, in temeiul
articolului 12 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1938, Comisia poate sa declare o
situatie de urgenta la nivel regional sau la nivelul Uniunii, la cererea unui stat membru care a
declarat o situatie de urgenta, si trebuie sa declare o situatie de urgenta la nivel regional sau
la nivelul Uniunii in cazul 1n care doud sau mai multe state membre au declarat o situatie de
urgentd. Pentru a preveni aparitia unei situatii In care mentinerea activarii mecanismului de
corectie a pietei sd conduca la probleme de sigurantd a aprovizionarii, mecanismul ar trebui
sa fie dezactivat automat in situatia in care Comisia a declarat o situatie de urgenta la nivel

regional sau la nivelul Uniunii.

(34) Este extrem de important ca mecanismul de corectie a pietei sd includa un instrument eficace
de suspendare, pe baza unor criterii obiective, a plafonului de sigurantd dinamic imediat si in
orice moment dacd acesta ar conduce la perturbari grave ale pietei, afectand siguranta

aproviziondrii si fluxurile intra-UE.

(35) Intrucat este important si se evalueze in detaliu toate garantiile care trebuie si fie luate in
considerare atunci cand se evalueaza o posibila suspendare a mecanismului de corectie a
pietei, mecanismul de corectie a pietei ar trebui sa fie suspendat printr-o decizie a Comisiei.
Atunci cand ia decizia, care ar trebui luata fara intarzieri nejustificate, Comisia ar trebui sa
evalueze, in special, dacd aplicarea in continuare a limitei dinamice de ofertare pune in pericol
siguranta aproviziondrii Uniunii, daca este Tnsotitd de eforturi suficiente de reducere a cererii,
daca impiedica fluxurile de gaze intra-UE bazate pe piata, dacd afecteaza negativ pietele
instrumentelor financiare derivate pe energie si dacd tine seama de preturile de pe piata
gazelor pe diferitele piete organizate din intreaga Uniune sau daca poate afecta negativ
contractele existente de furnizare de gaze. In astfel de cazuri, Comisia ar trebui sa ia o decizie
de suspendare a mecanismului de corectie a pietei prin intermediul unei decizii de punere in
aplicare. Avand in vedere necesitatea de a reactiona rapid, Comisia nu ar trebui sa fie obligata

sa actioneze in conformitate cu procedura comitetului.
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(36) Mecanismul de corectie a pietei nu ar trebui sa puna in pericol siguranta aprovizionarii cu gaze
in Uniune prin restrictionarea semnalelor de pret care sunt esentiale pentru a atrage
aprovizionarea cu gaze necesara si pentru fluxurile de gaze intra-UE. Furnizorii de gaze pot, de
fapt, sa Intrerupd aprovizionarea atunci cdnd mecanismul de corectie a pietei este activat pentru
a maximiza profiturile prin vanzarea imediat dupa dezactivarea plafoanelor. In cazul in care
mecanismul ar conduce la astfel de riscuri pentru siguranta aprovizionarii cu gaze a Uniunii, dar
nu se declara o situatie de urgenta la nivel regional sau la nivelul Uniunii, Comisia ar trebui sa
suspende imediat mecanismul. Elementele care trebuie luate in considerare in contextul
evaludrii riscurilor la adresa sigurantei aprovizionarii ar trebui sa includa o abatere potentiala
semnificativad a uneia dintre componentele pretului de referinta in temeiul articolului 2
alineatul (2) in comparatie cu tendinta istorica si o scadere semnificativa a importurilor

trimestriale de GNL 1n Uniune In comparatie cu acelasi trimestru al anului precedent.

(36a) Intrucat fluxurile transfrontaliere nerestrictionate de gaze intre statele membre reprezinti un
element-cheie al sigurantei aprovizionarii in Uniune, activarea mecanismului de corectie a
pietei ar trebui, de asemenea, sa fie suspendata in cazul in care restrictioneaza in mod
nejustificat fluxurile transfrontaliere de gaze de pe piata internd, punand in pericol siguranta

aproviziondrii cu gaze in Uniune.

(37) Mecanismul de corectie a pietei nu ar trebui sd ajunga sa diminueze rolul pe care il
indeplinesc semnalele de pret pe piata internd a gazelor din Uniune si sd impiedice fluxurile
de gaze intra-Uniune bazate pe piata, deoarece este esential ca gazele naturale sa continue s

circule acolo unde este cea mai mare nevoie de ele.
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(38) Mecanismele de corectie a pietei nu ar trebui s pericliteze in mod nejustificat functionarea
corespunzatoare si continud a pietelor instrumentelor financiare derivate pe energie. Aceste
piete joaca un rol esential n a permite participantilor la piata sa isi acopere pozitiile pentru a
gestiona riscurile, in special 1n ceea ce priveste volatilitatea preturilor. Mai mult, interventiile
asupra preturilor prin intermediul mecanismului de corectie a pietei pot duce la pierderi
financiare considerabile pentru participantii la piata pe pietele instrumentelor financiare
derivate. Avand in vedere dimensiunea pietei gazelor naturale din Uniune, astfel de pierderi
pot nu numai sa afecteze pietele specializate ale instrumentelor financiare derivate, ci si sa
aiba efecte de domino semnificative asupra altor piete financiare. Interventiile asupra
preturilor ar putea duce, de asemenea, la o crestere negativa a apelului in marja din cauza
incertitudinii. O crestere substantiald a apelurilor In marja ar putea duce la pierderi financiare
si de lichiditati considerabile pentru participantii la piatd, ducand la intrarea in stare de
nerambursare a unui membru compensator sau a unui client final. Participantii la piata
relevanti ar trebui sd actioneze cu buna-credinta si sa nu modifice in mod nejustificat
procedurile de gestionare a riscurilor astfel incat sa conduca la o crestere a apelurilor Tn marja,
in special dacd nu sunt in conformitate cu procedurile normale de piata. Prin urmare, Comisia
ar trebui s suspende imediat mecanismul de corectie a pietei in cazul in care acesta pune in
pericol buna functionare a pietei instrumentelor financiare derivate, de exemplu in cazul in
care duce la o scadere semnificativa a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate TTF in
cadrul Uniunii sau la o reorientare semnificativa a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate TTF citre locuri de tranzactionare din afara UE. In aceasti privinta, este important ca
Comisia sa tind seama de cunostintele disponibile din partea organelor relevante ale Uniunii.
Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete este o autoritate independenta care
contribuie la protejarea stabilitdtii sistemului financiar al UE, in special prin promovarea unor
piete financiare stabile si ordonate, cum ar fi pietele instrumentelor financiare derivate. In
consecinta, Comisia ar trebui sd tind seama de rapoartele ESMA cu privire la aceste aspecte.
Comisia ar trebui sa tind seama si de orice aviz al Bancii Centrale Europene (,,BCE”) referitor
la stabilitatea sistemului financiar, in conformitate cu articolul 127 alineatul (4) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (,,TFUE”) si cu articolul 25.1 din Protocolul (nr. 4) la
TFUE. Avand in vedere volatilitatea pietelor financiare si impactul potential ridicat al
interventiilor pe piatd, este important sa se asigure faptul cd Comisia poate suspenda rapid
mecanismul de corectie a pietei. Prin urmare, raportul ESMA ar trebui sa fie emis in termen

de cel mult 48 de ore sau 1n aceeasi zi, in cazuri urgente, la solicitarea Comisiei.
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(39)

(40)

(41)

Mecanismul de corectie a pietei ar trebui sa fie conceput astfel incat sa abordeze doar
cresterile exceptionale ale preturilor gazelor cauzate de deficitele mecanismului de formare a
preturilor si, ca atare, ar trebui sd nu aibad un impact asupra validitatii contractelor existente de
furnizare a gazelor. Cu toate acestea, in situatiile Tn care ACER sau Comisia observa ca
activarea mecanismului de corectie a pietei are un impact negativ asupra contractelor

existente de furnizare a gazelor, Comisia ar trebui sa il suspende.

traderii de gaze naturale pot muta comertul cu gaze naturale in regiuni din afara Uniunii,
reducand eficacitatea mecanismului de corectie a pietei. Acest lucru s-ar intampla, de exemplu,
daca traderii ar incepe sa se angajeze in tranzactii extrabursiere cu gaze, care sunt mai putin
transparente, mai putin supuse controlului normativ si prezinta riscuri mai mari de neindeplinire
a obligatiilor pentru partile implicate. Acest lucru ar fi valabil si in cazul in care traderii, a caror
acoperire impotriva riscurilor poate fi limitatd de mecanismul de corectie a pietei, ar cauta
acoperiri in alte jurisdictii, ceea ce ar face ca contrapartea compensatorie sa trebuiasca sa
reechilibreze pozitiile in numerar care stau la baza instrumentelor financiare derivate pentru a

reflecta pretul de decontare care face obiectul plafonului, declansdnd apeluri in marja.

ACER, ESMA, Reteaua europeand a operatorilor de sistem si de transport de gaze
(,LENTSOG”) si Grupul de coordonare pentru gaz instituit in temeiul Regulamentului (UE)

2017/1938 ar trebui sa asiste Comisia la monitorizarea mecanismului de corectie a pietei.
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(41a) In indeplinirea sarcinilor care fi revin in temeiul prezentului regulament, Comisia ar trebui, de
asemenea, sa aiba posibilitatea de a consulta BCE si de a solicita avizul acesteia, In conformitate
cu rolul BCE prevazut la articolul 127 alineatul (5) din TFUE de a contribui la buna desfasurare
a politicilor legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si stabilitatea sistemului
financiar, iar In temeiul articolului 25.1 din Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale si
al Bancii Centrale Europene, de a adopta avize si a fi consultata, printre altele, de Comisie cu
privire la domeniul de aplicare si la punerea in aplicare a legislatiei Uniunii in materie de
supraveghere prudentiald a institutiilor de credit si de stabilitate a sistemului financiar. Procesul
de consultare a BCE ar trebui sa fie organizat astfel incat sa permita suspendarea rapida a

mecanismului de corectie a pietei, daca este necesar.

(41b) Avand in vedere necesitatea urgenta de a aborda problemele, 1n special in ceea ce priveste
stabilirea preturilor instrumentelor financiare derivate TTF in Uniune, o punere 1n aplicare
rapidd a mecanismului de corectie a pietei este esentiald. ESMA si ACER ar trebui sa
efectueze o evaluare a impactului mecanismului de corectie a pietei (,,evaluarea efectelor”),
pentru a analiza daca punerea rapida in aplicare poate avea consecinte negative nedorite
pentru pietele financiare sau energetice sau pentru siguranta aprovizionarii. Evaluarea
efectelor ar trebui sa fie transmisa Comisiei deja pana la 1 martie 2023. Aceasta ar trebui sa
evalueze, in special, elementele necesare pentru actul de punere in aplicare privind
modalitatile pentru extinderea mecanismului de corectie a pietei la instrumentele financiare
derivate legate de alte PVT-uri, precum si pentru a verifica dacd elementele-cheie ale
mecanismului de corectie a pietei sunt In continuare adecvate din perspectiva evolutiilor
pietelor financiare si ale pietelor energiei si in materie de sigurantd a aproviziondrii. Cel tarziu
pana la 23 ianuarie 2023, ESMA si ACER publica un raport preliminar privind datele referitor
la introducerea mecanismului de corectie a pietei. Tindnd seama de rezultatele evaluarii
efectelor, Comisia ar trebui, dupa caz, sa propuna o modificare a prezentului regulament, fara
intarzieri nejustificate, in vederea adaptarii selectiei de produse care fac obiectul

mecanismului de corectie a pietei.
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(42) Comisia poate propune, de asemenea, alte modificéri ale prezentului regulament, pe baza
evaluarii efectelor sau In urma unui eveniment de pe piatd sau a unei decizii de suspendare

[...] ori avand in vedere evolutiile pietei si in materie de siguranta a aprovizionarii.

(42a) Pentru a mentine buna functionare a pietelor instrumentelor financiare derivate, in special
procesele de gestionare a riscurilor ale contrapartilor centrale de compensare, precum si
pentru a reduce la minimum necesitatea de a face apel la 0 marja suplimentara ca garantie,
partilor ar trebui sa li se permita sa compenseze sau sd reduca pozitiile pe piata instrumentelor
financiare derivate TTF 1n mod ordonat, daca doresc acest lucru. Prin urmare, limita dinamica
de ofertare nu ar trebui sa se aplice contractelor incheiate Tnainte de intrarea in vigoare a
prezentului regulament si nici tranzactiilor care le permit participantilor la piatd sa
compenseze sau sa reduca pozitiile care rezulta din contractele derivate TTF incheiate Tnainte

de intrarea 1n vigoare a prezentului regulament.

(42b) Contrapartile centrale de compensare joacd un rol esential In asigurarea functionarii ordonate
a pietelor instrumentelor financiare derivate TTF prin diminuarea riscului de contraparte. Prin
urmare, este necesar ca activitatile contrapartilor centrale de compensare, in special in ceea ce
priveste gestionarea pozitiilor aflate in situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata, sa nu
fie impiedicate de mecanismul de corectie a pietei. In acest scop, limita dinamica de ofertare
nu ar trebui sa se aplice tranzactiilor executate in cadrul unui proces de gestionare a situatiilor

de neindeplinire a obligatiilor de platd organizat de o contraparte centrala de compensare.
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(43)

(44)

Mecanismul de corectie a pietei este necesar si proportional pentru atingerea obiectivului de
corectie a preturilor excesiv de mari ale gazelor la TTF si al instrumentelor financiare derivate
legate de alte PVT-uri. Toate statele membre sunt preocupate de efectele indirecte ale cresterii
preturilor, cum ar fi cresterea preturilor la energie si inflatia. In ceea ce priveste deficitele din
sistemul de formare a preturilor, ele joaca roluri diferite in statele membre, cresterile de preturi
fiind mai reprezentative in unele state membre (de exemplu, in statele membre din Europa
Centrald) decat in alte state membre (de exemplu, statele membre de la periferie sau care dispun
piata integratd a gazelor din Uniune, este necesard o actiune comuna in spiritul solidaritatii.
Acest lucru este, de asemenea, esential pentru a asigura siguranta aprovizionarii in Uniune. In
plus, garantiile comune, care pot fi mai necesare in statele membre care nu dispun de alternative
de aprovizionare decét in statele membre cu mai multe alternative, asigura o abordare
coordonati ca expresie a solidarititii energetice. Intr-adevar, desi riscurile si beneficiile
financiare sunt foarte diferite de la un stat membru la altul, mecanismul de corectie a pietei
constituie un compromis in spiritul solidaritatii, conform caruia toate statele membre sunt de
acord sa contribuie la corectia pietei si sa accepte aceleasi limite in ceea ce priveste formarea
preturilor, chiar daca nivelul de functionare defectuoasa a mecanismului de formare a preturilor
si impactul financiar al preturilor instrumentelor financiare derivate asupra economiei sunt
diferite de la un stat membru la altul. Prin urmare, mecanismul de corectie a pietei ar consolida
solidaritatea Uniunii in ceea ce priveste evitarea preturilor excesive, care sunt nesustenabile
chiar si pentru perioade scurte de timp pentru multe state membre. Masura propusa va contribui
la asigurarea faptului ca intreprinderile furnizoare de gaze din toate statele membre pot

achizitiona gaze la preturi rezonabile, Intr-un spirit de solidaritate.

Situatia volatild si imprevizibild de pe piata gazelor naturale, la intrarea In sezonul de iarna,
arata cd este important sa se asigure cd mecanismul de corectie a pietei poate fi aplicat cat mai
curand posibil, in cazul in care sunt indeplinite conditiile care justifica activarea sa. Prin
urmare, prezentul regulament ar trebui sd intre in vigoare la 1 februarie 2023. Limita dinamica
de ofertare ar trebui sa se aplice de la 15 februarie 2023. Obligatia ESMA si ACER de a
furniza un raport preliminar privind datele ar trebui sa se aplice retroactiv de la 1 ianuarie,

pentru a obtine informatiile solicitate in timp util,
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

CAPITOLUL I - OBIECT, DOMENIUL DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Obiect si domeniu de aplicare

Prezentul regulament instituie un mecanism temporar de corectie a pietei pentru ordinele plasate in
vederea tranzactionarii de instrumente financiare derivate TTF si de instrumente financiare derivate
legate de alte puncte virtuale de tranzactionare in conformitate cu articolul 5c, in scopul de a limita
episoadele de preturi excesive [...] ale gazelor in Uniunea Europeana [...] care nu reflecta preturile

de pe piata mondiala .
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Articolul 2

Definitii

In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

Oa.

Ob.

Oc.

A

»instrument financiar derivat TTF” inseamna un instrument financiar derivat pe marfuri,
astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din Regulamentul (UE)

nr. 600/2014, tranzactionat pe o piata reglementata, al carui suport este o tranzactie prin
Title Transfer Facility (TTF), un punct virtual de tranzactionare operat de Gasunie

Transport Services B.V_;

»instrumente financiare legate de alte PVT-uri” inseamna instrumente financiare derivate
pe marfuri, astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014, tranzactionate pe o piatd reglementata, al caror suport este o tranzactie

la un punct virtual de tranzactionare in Uniune;

,punct virtual de tranzactionare” (PVT) inseamna un punct comercial non-fizic din cadrul
unui sistem de intrare-iesire in care gazele sunt schimbate intre un vanzator si un

cumpdrator fard a fi necesara rezervarea capacitatii de transport sau de distributie.
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-2

1. ,»instrument financiar derivat TTF cu scadenta la o lund cea mai apropiatd” Inseamna un
instrument financiar derivat TTF a carui data de expirare este cea mai apropiata dintre
instrumentele financiare derivate cu o scadenta de o luna tranzactionate pe o piata

reglementatd data;

=9

la. ,instrument financiar derivat TTF cu scadenta la un an cea mai apropiatd” inseamna un
instrument financiar derivat TTF a carui data de expirare este cea mai apropiatd dintre
instrumentele financiare derivate cu o scadenta de 12 luni tranzactionate pe o piata

reglementatd data;

2. ,pret de referintd” Tnseamna, in masura in care este disponibil, pretul mediu zilnic

corespunzator:

— estimarii Northwest Europe Marker a pretului la GNL][...], definitd ca media zilnica intre
,Daily Spot Northwest Europe Marker (NWE)”, administrat de Platts Benchmark B.V.,
Térile de Jos, si ,,Northwest Europe des - half-month 2, administrat de Argus Benchmark
Administration B.V., Tarile de Jos, cu o conversie a estimarilor pretului la GNL efectuate
in dolari SUA (USD)/milion de unitati termice metrice britanice (MMBtu) in EUR/MWh,
pe baza cursului de schimb valutar pentru euro al Bancii Centrale Europene si a ratei de

conversie de 1 MMBtu la 0,293071 kWh;

— estimarii Mediterranean Marker a pretului la GNL, definitd ca media zilnicd a ,,Daily
Spot Mediterranean Marker (MED)”, administrat de Platts Benchmark B.V., Tarile de Jos,
si media zilnica Intre ,,Iberian peninsula des - half-month 27, ,.Italy des - half-month 2 si
»QGreece des - half-month 2”, administrati de Argus Benchmark Administration B.V.,
Tarile de Jos, cu o conversie a estimarilor pretului la GNL efectuate in dolari SUA
(USD)/milion de unitati termice britanice (MMBtu) in EUR/MWh, pe baza cursului de
schimb valutar pentru euro al Bancii Centrale Europene si a ratei de conversie de 1

MMBtu la 0,293071 kWh;
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— estimarii Northeast Asia Marker a pretului la GNL, definita ca media zilnica intre ,,LNG
Japan/Korea DES 2 Half-Month”, administrat de Platts Benchmark B.V., Tarile de Jos, si
,Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2”, administrat de Argus Benchmark
Administration B.V., Téarile de Jos, cu o conversie a estimarilor pretului la GNL efectuate
in dolari SUA (USD)/milion de unitati termice britanice (MMBtu) in EUR/MWh, pe baza
cursului de schimb valutar pentru euro al Bancii Centrale Europene si a ratei de conversie

de 1 MMBtu la 0,293071 kWh;

— pretului de decontare pentru instrumentul financiar derivat NBP cu scadenta cea mai
apropiatd, astfel cum este publicat de ICE Futures Europe, Regatul Unit; cu o conversie a
masurii Sterling pence/therm in EUR/MWh, pe baza cursului de schimb valutar pentru

euro al Bancii Centrale Europene si a ratei de conversie de 1 therm la 29,3071 kWh;

— pretului estimarii zilnice a pretului efectuate de ACER 1in temeiul articolului 18 din

Regulamentul (UE) [XXXX/2022 al Consiliului];]...]

3. ,.piatd reglementata” inseamna o ,,piata reglementata” in sensul articolului 4 alineatul (1)

punctul 21 din Directiva 2014/65/UE;

4. ,operator de piatd reglementatd” inseamna un operator de piata, astfel cum este definit la

articolul 4 alineatul (1) punctul 18 din Directiva 2014/65/UE.

16241/22 IK,MG,0T/cm 29
ANEXA TREE.2.B RO



CAPITOLUL II - MECANISMUL DE CORECTIE A PIETEI

Articolul 3

Monitorizarea preturilor

(0) ACER monitorizeaza in mod constant evolutia pretului de referinta, a pretului de decontare
al instrumentelor financiare derivate TTF cu scadenta la o luna cea mai apropiata si a
pretului de decontare al instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri cu
scadenta la o luni cea mai apropiati. In acest scop,

- Platts Benchmark B.V. notificd ACER in fiecare zi, cel tarziu pana la ora [21.00]
(CET), estimarile zilnice ale preturilor la GNL ale urmatorilor markeri: ,,Daily Spot
Mediterranean Marker (MED)”, ,,.Daily Spot Northwest Europe Marker (NEW)” si
»Japan Korea Marker (JKM)”, iar

- Argus Benchmark Administration B.V. notificd ACER 1n fiecare zi, cel tarziu pana la
ora [21.00] (CET), estimarile zilnice ale preturilor la GNL ale urmatorilor markeri:
,Northwest Europe des - half-month 2”, ,.Iberian peninsula des - half-month 2”,
»ltaly des - half-month 2”, ,,Greece des - half-month 2” si ,,Northeast Asia des
(ANEA) - half-month 2”. [...]

(1) Pe baza informatiilor primite in temeiul alineatului (1), ACER calculeaza in fiecare zi
pretul de referintd zilnic si il publica pe site-ul sau cel tarziu pana la ora 23.59 CET.
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Articolul 3a

Evenimentul de corectie a pietei

(1) Incepand cu 15 februarie 2023, se aplici un mecanism de corectie a pietei pentru pretul de

decontare pentru instrumentul financiar derivat TTF cu scadenta la un an cea mai apropiata.

Mecanismul de corectie a pietei este activat In urma unui eveniment de corectie a pietei, care

are loc atunci cand pretul de decontare pentru instrumentul financiar derivat TTF cu scadenta

la o luna cea mai apropiata, astfel cum este publicat de ICE Endex B.V., Térile de Jos:

(1a)

(I1b)

(Ic)

(a) depaseste 180 EUR/MWh timp de trei zile lucratoare si

(b) este cu 35 EUR mai mare decat pretul de referintd in cursul perioadei mentionate la

litera (a).

Dupa adoptarea actului de punere in aplicare mentionat la articolul 5c alineatul (1), un
eveniment de corectie a pietei care implica instrumente financiare derivate legate de alte
PVT-uri are loc, de asemenea, in conditiile stabilite in respectivul act de punere in aplicare

in conformitate cu criteriile prevazute la articolul 5c alineatul (2).

In cazul in care constati cd a avut loc un eveniment de corectie a pietei, ACER publici in
mod clar si vizibil pe site-ul sau, cel tarziu pand la 23.59 CET, un aviz cu privire la

producerea unui eveniment de corectie a pietei (,,aviz de corectie a pietei”) si informeaza
Comisia, ESMA, Banca Centrala Europeana (BCE) si Consiliul cu privire la evenimentul

de corectie a pietei.

Operatorii de piata reglementata de pe piata instrumentelor financiare derivate TTF si
participantii la piata instrumentelor financiare derivate TTF monitorizeaza zilnic site-ul

ACER.
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(1ca) Incepand cu ziua care urmeazi publicirii unui aviz de corectie a pietei, operatorii de piata
reglementatd nu accepta, iar participantii la piata instrumentelor financiare derivate TTF nu
introduc ordine pentru instrumente financiare derivate TTF care urmeaza sa expire in perioada
cuprinsa intre data de expirare a instrumentului financiar derivat TTF cu scadenta la o luna cea
mai apropiata si data de expirare a instrumentului financiar derivat TTF cu scadenta la un an cea
mai apropiata cu preturi care depasesc cu 35 EUR/MWh pretul de referintd publicat de ACER
in ziua anterioar (,,limita dinamica de ofertare”). In cazul in care pretul de referinti este mai

mic de 145 EUR, limita dinamica de ofertare raimane la suma dintre 145 EUR si 35 EUR.

(1d) Dupa adoptarea actului de punere in aplicare mentionat la articolul 5c alineatul (1),
instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri li se aplica o limitd dinamica de
ofertare, In conditiile stabilite in respectivul act de punere 1n aplicare in conformitate cu

criteriile prevazute la articolul 5c alineatul (2).

(le) Odata activatd de ACER, limita dinamica de ofertare se aplica timp de cel putin 20 de zile
lucratoare, cu exceptia cazului in care este suspendatd de Comisie in conformitate cu

articolul 5 sau dezactivata in conformitate cu articolul 4 alineatul (0).
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3)

(7)

®)

Pentru ca Comisia sa poatd suspenda rapid activarea mecanismului de corectie a pietei de
catre ACER daca este necesar, in cazul in care, pe baza rezultatelor monitorizarii ACER
prevazute la articolul 3 alineatul (0), exista indicii concrete ca un eveniment de corectie a
pietei astfel cum este prevazut la articolul 3a alineatul (1) litera (b) este iminent, Comisia
invita fara intarziere Banca Centrala Europeana (,,BCE”), Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete (,,ESMA”) si, dupa caz, Reteaua europeana a operatorilor de
transport si de sistem de gaze naturale (,,ENTSOG”) si Grupul de coordonare pentru gaz
instituit in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1938, sa prezinte o evaluare a impactului
unui posibil eveniment de corectie a pietei asupra sigurantei aproviziondrii, asupra
fluxurilor intra-UE si asupra stabilitatii financiare. Evaluarea tine seama de evolutia
preturilor pe alte piete organizate relevante, in special din Asia sau SUA, astfel cum se
reflectd in ,,Joint Japan Korea Marker” sau in ,,Henry Hub Gas Price Assessment”, ambele

administrate de Platts Benchmark B.V., publicate de S&P Global Inc., New York.

Dupa evaluarea efectului limitei de ofertare asupra consumului de gaze si energie
electrica si a progreselor Inregistrate In ceea ce priveste obiectivele de reducere a cererii
prevazute la articolele 3 si 5 din Regulamentul (UE) 2022/1369 al Consiliului si la
articolele 3 si 4 din Regulamentul (UE) 2022/1854 al Consiliului, Comisia poate
propune, de asemenea, o modificare a Regulamentului (UE) 2022/1369 al Consiliului in

vederea adaptdrii la noua situatie.

In cazul unui eveniment de corectie a pietei, Comisia solicitd avizul BCE, féra intarzieri
nejustificate, cu privire la riscul unor perturbdri neintentionate pentru stabilitatea si

functionarea ordonata a pietelor instrumentelor financiare derivate pe energie.
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Articolul 4
Dezactivarea mecanismului de corectie a pietei

(0) Limita dinamica de ofertare mentionata la articolul 3a alineatele (1ca) si (1d) este dezactivata,
dupd 20 de zile lucrdtoare de la evenimentul de corectie a pietei, in conformitate cu articolul
3a alineatul (1e), sau ulterior, in cazul in care pretul de referintd este mai mic de 145

EUR/MWh timp de trei zile lucritoare consecutive.

(1) Atunci cand Comisia declara o situatie de urgenta la nivel regional sau la nivelul Uniunii, n
special in cazul unei deteriorari semnificative a situatiei furnizarii de gaze care conduce la o
situatie in care furnizarea de gaze este insuficienta pentru a satisface cererea de gaze ramasa
(,,rationalizare™), in conformitate cu articolul 12 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2017/1938, limita dinamica de ofertare mentionata la articolul 3a alineatele (1ca) si (1d) este

dezactivata.

(2) ACER publica fara intarziere un aviz pe site-ul sau si notifica Comisiei, ESMA, BCE si
Consiliului ca a avut loc un eveniment de dezactivare, astfel cum se mentioneaza la

alineatul (0) (,,aviz de dezactivare”).
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Articolul 5

Suspendarea mecanismului de corectie a pietei

0) ESMA, ACER, Grupul de coordonare pentru gaz si ENTSOG monitorizeaza in mod

C

a

)

onstant efectele limitei dinamice de ofertare asupra pietelor financiare si ale energiei si

supra sigurantei aprovizionarii in cazul activarii mecanismului de corectie a pietei.

Pe baza monitorizarii mentionate la alineatul (0), Comisia suspendd mecanismul de
corectie a pietei In orice moment, prin intermediul unei decizii de punere in aplicare, in
cazul in care apar perturbari neintentionate ale pietei sau riscuri evidente de astfel de
perturbari, care afecteaza in mod negativ siguranta aproviziondrii, fluxurile intra-UE sau
stabilitatea financiari (,,decizie de suspendare”). In evaluare, Comisia ia in considerare in

special daca activarea mecanismului de corectie a pietei:

(a) pericliteaza siguranta aproviziondrii cu gaze in Uniune.[...] Elementele care trebuie
luate 1n considerare la evaluarea riscurilor la adresa sigurantei aproviziondrii sunt o
abatere potentiald semnificativa a uneia dintre componentele pretului de referinta
mentionat la articolul 2 punctul 2 in comparatie cu tendinta istorica si o scadere
semnificativd a importurilor trimestriale de GNL in Uniune in comparatie cu acelasi

trimestru din anul precedent.
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(b) are loc Intr-o perioadd in care obiectivele de reducere obligatorie a cererii prevazute la
articolul 5 din Regulamentul (UE) 2022/1369 nu sunt indeplinite la nivelul Uniunii,
afecteaza Tn mod negativ progresele inregistrate in punerea in aplicare a obiectivului
de reducere a consumului de gaze prevazut la articolul 3 din Regulamentul (UE)
2022/1369, tinand seama de necesitatea de a se asigura ca semnalele de pret
stimuleaza reducerea cererii, sau conduce la o crestere globald a consumului de gaze
cu 15 % intr-o luna sau cu 10 % in doud luni consecutive in comparatie cu consumul
mediu respectiv pentru aceleasi luni In cursul celor cinci ani consecutivi care preceda
data intrarii in vigoare a prezentului regulament, pe baza datelor privind consumul de
gaze si reducerea cererii primite de la statele membre in conformitate cu articolul 8 din

Regulamentul (UE) 2022/1369 [...];

(c) impiedica fluxurile de gaze intra-UE bazate pe piatd, in conformitate cu datele de

monitorizare ale ACER;

(d) afecteaza, pe baza unui raport al ESMA privind impactul activarii mecanismului de
corectie a pietei si a oricarui aviz al BCE solicitat de Comisie 1n acest scop, stabilitatea
si functionarea ordonata a pietelor instrumentelor financiare derivate pe energie, in
special in cazul in care duce la o crestere semnificativa a apelurilor in marja sau la o
scadere semnificativa a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate TTF in cadrul
Uniunii intr-o luna, comparativ cu aceeasi lund a anului precedent, sau la o reorientare

semnificativd a tranzactiilor cu instrumente financiare TTF in afara UE;

(e) difera substantial de preturile gazelor de pe diferitele piete organizate de pe teritoriul
Uniunii, precum si de pe alte piete organizate relevante, cum ar fi din Asia sau SUA,
astfel cum se reflecta in ,,Joint Japan Korea Marker” sau in ,,Henry Hub Gas Price

Assessment”, ambele administrate de Platts Benchmarks B.V., Tarile de Jos;

(f) afecteaza validitatea contractelor existente de furnizare a gazelor, inclusiv a

contractelor de furnizare a gazelor pe termen lung.
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3)

4

(4)

Decizia de suspendare se adopta fara intarzieri nejustificate si se publica in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene. Din ziua urmatoare datei publicarii deciziei de suspendare si
pentru perioada prevazuta in decizia de suspendare, limita dinamica de ofertare mentionata

la articolul 3a alineatele (1ca) si (1d) inceteaza sa se aplice.

ACER, ESMA, Grupul de coordonare pentru gaz si ENTSOG asista Comisia in
indeplinirea sarcinilor prevazute la articolele 3a, 4 si 5. Raportul ESMA elaborat in temeiul
alineatului 2 litera (d) este emis in termen de cel mult 48 de ore sau in aceeasi zi in cazuri

urgente, la solicitarea Comisiei.

In indeplinirea atributiilor care i revin in temeiul articolelor 3a, 4 si 5, Comisia poate
consulta BCE pentru un aviz cu privire la orice aspect legat de atributiile sale, in temeiul
articolului 127 alineatul (5) din TFUE, de a contribui la buna desfasurare a politicilor
legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si de stabilitatea sistemului

financiar.

16241/22 IK.MG,0T/cm 37

ANEXA

TREE.2.B RO



(1)

)

3)

(4)

Articolul 5a
Secretul profesional

Informatiile confidentiale primite, schimbate sau transmise in temeiul prezentului

regulament fac obiectul conditiilor privind secretul profesional prevazute la alineatul (2).

Obligatia secretului profesional se aplica tuturor persoanelor care lucreaza sau au lucrat
pentru ACER sau pentru orice autoritate, intreprindere de pe piatd sau persoana fizica ori
juridica careia autoritatea competenta i-a delegat competentele sale, inclusiv auditorii si

expertii contractati de autoritatea competenta.

Informatiile care fac obiectul obligatiei secretului profesional nu pot fi comunicate niciunei
alte persoane sau autoritdti, exceptand cazurile in care se invoca dispozitii din dreptul

Uniunii sau dreptul intern.

Toate informatiile pe care autorititile competente le schimba in temeiul prezentului
regulament si care privesc conditiile comerciale sau operationale si alte aspecte economice
sau personale sunt considerate confidentiale si fac obiectul cerintelor privind secretul
profesional, cu exceptia cazului In care autoritatea competentd precizeaza la momentul
comunicdrii cd informatiile respective pot fi divulgate sau a cazului in care divulgarea

acestora este necesara pentru proceduri juridice.
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Articolul 5b
Evaluarea efectelor

(0) ESMA si ACER evalueaza efectele mecanismului de corectie a pietei asupra pietelor
financiare si pietelor energiei, precum si asupra sigurantei aproviziondrii, in special pentru a
verifica daca elementele-cheie ale mecanismului de corectie a pietei sunt in continuare
adecvate din perspectiva evolutiilor de pe pietele financiare si pietele energiei, precum si a
evolutiilor in ceea ce priveste siguranta aprovizionarii.

(0a) In cadrul evaluarii efectelor, ESMA si ACER efectueazi, in special, o analiza privind criteriile
prevazute la articolul 5S¢ alineatul (2). Evaluarea verifica in special daca limitarea la
instrumentele financiare derivate TTF a condus la arbitraj de catre participantii la piata intre

instrumentele financiare derivate corectate si cele necorectate, in detrimentul consumatorilor.

(0Oaa) ESMA si ACER evalueaza, de asemenea, daca:
— excluderea tranzactionarii extrabursiere din domeniul de aplicare al prezentului regulament
a condus la reorientari semnificative ale tranzactionarii instrumentelor financiare derivate
TTF catre pietele extrabursiere, punand in pericol stabilitatea pietelor financiare sau a pietelor
energiei;
— mecanismul de corectie a pietei a condus la o scadere semnificativa a tranzactiilor cu
instrumente financiare derivate TTF in Uniune, la o reorientare semnificativa a tranzactiilor
cu instrumente financiare derivate TTF catre locuri de tranzactionare din afara UE.

ESMA s1 ACER evalueaza, in plus, daca trebuie revizuite urmatoarele:

— elementele luate in considerare pentru pretul de referintd mentionat la articolul 2
punctul (2);
— conditiile mentionate la articolul 3a alineatul (1);

— limita dinamica de ofertare mentionata la articolul 3a alineatul (1ca).

(0a) Rapoartele ESMA si ACER prevazute la alineatul (1) se transmit Comisiei pana la
1 martie 2023. Cel tarziu pana la 23 ianuarie 2023, ESMA si ACER publica un raport

preliminar privind datele referitoare la introducerea mecanismului de corectie a pietei.
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Articolul 5¢

Extinderea la instrumentele financiare derivate legate de alte PVT-uri

Pe baza evaluarii mentionate la articolul 5b alineatul (0), Comisia defineste, prin
intermediul unui act de punere in aplicare in conformitate cu articolul Se alineatul (2),
detaliile tehnice ale aplicarii mecanismului de corectie a pietei in cazul instrumentelor
financiare derivate legate de alte PVT-uri, pana cel tarziu la 31 martie 2023.

In cazul in care aplicarea mecanismului de corectie a pietei in cazul instrumentelor
financiare derivate legate de alte PVT-uri are efecte negative semnificative asupra pietelor
financiare sau de gaze in conformitate cu criteriile stabilite la alineatul (2), Comisia
exclude, in mod exceptional, anumite instrumente financiare derivate de la aplicarea

mecanismului de corectie a pietei.

Comisia defineste detaliile tehnice ale punerii in aplicare si selecteaza acele instrumentele
financiare derivate legate de alte PVT-uri care ar putea fi necesar sa fie excluse de la

aplicarea mecanismului de corectie a pietei in special pe baza urmatoarelor criterii:

(a) disponibilitatea informatiilor privind preturile instrumentelor financiare derivate legate de

alte PVT-uri;

(b) lichiditatea instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri;

(c) impactul includerii instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-ur1 asupra

fluxurilor de gaze intra-UE si asupra sigurantei aprovizionarii;

(d) impactul includerii instrumentelor financiare derivate legate de alte PVT-uri asupra

stabilitatii pietelor financiare, tindnd seama de impactul eventualelor marje suplimentare

solicitate ca garantii.
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Articolul 5d

Reexaminare

Comisia poate propune, dupa caz, o modificare a prezentului regulament pentru a include
instrumentele financiare derivate tranzactionate extrabursier n domeniul de aplicare al
regulamentului sau pentru a reexamina elementele luate in considerare pentru pretul de
referintd mentionat la articolul 2 punctul 2, in special avand in vedere ponderea diferita
atribuita elementelor respective, conditiile de activare a mecanismului de corectie a pietei
prevazute la articolul 3a alineatul (1) literele (a) si (b) si limita dinamica de ofertare
mentionati la articolul 3a alineatul (1ca). Inainte de a prezenta o astfel de propunere, Comisia
consultd BCE, ESMA, ACER, Grupul de coordonare pentru gaz, ENTSOG si, dupa caz, alte

parti interesate relevante.
Articolul Se
Procedura comitetului

(1) Comisia este asistata de un comitet. Acesta este un comitet in sensul Regulamentului (UE)
nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de stabilire a
normelor si principiilor generale privind mecanismele de control de catre statele membre al
exercitarii competentelor de executare de catre Comisie.

(2) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplici articolul 5 din Regulamentul (UE)

nr. 182/2011.
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CAPITOLUL III - DISPOZITII FINALE

Articolul 6
Intrarea in vigoare

(1) Prezentul regulament intra in vigoare la 1 februarie 2023. Acesta se aplicd din aceeasi zi

pentru o perioada de un an.

Articolul 3a se aplica de la 15 februarie 2023. Articolul 5b alineatul (0a) se aplica retroactiv
de la 1 ianuarie 2023.

(3) Prezentul regulament nu se aplica:
(a) contractelor derivate TTF incheiate Tnainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament;
(b) in cazul cumpararii si al vanzarii de instrumente financiare derivate TTF pentru a
compensa sau a reduce contractele derivate TTF incheiate inainte de intrarea in vigoare a
prezentului regulament;
(¢) In cazul cumpararii si al vanzarii de instrumente derivate TTF ca parte a unei proceduri de
gestionare a unei situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata de catre o contraparte centrala
de compensare, inclusiv tranzactiilor extrabursiere inregistrate de piata reglementata in scopul

compensarii.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in statele membre in

conformitate cu tratatele.

Adoptat la Strasbourg,

Pentru Consiliu

Pregsedintele
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