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ZAYLACZNIK

2022/0393 (NLE)
Whniosek
ROZPORZADZENIE RADY

w sprawie ustanowienia mechanizmu korekty rynku w celu ochrony obywateli i gospodarki

przed nadmiernie wysokimi cenami

RADA UNII EUROPEJSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 122 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1 Opinia z dnia 2 grudnia 2022 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym).
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(1) Niczym niesprowokowana i nieuzasadniona agresja wojskowa Federacji Rosyjskiej (,,Rosja”)
wobec Ukrainy oraz bezprecedensowe ograniczenie dostaw gazu ziemnego z Rosji do panstw
cztonkowskich zagrazajg bezpieczenstwu dostaw w Unii i jej panstwach cztonkowskich.
Jednoczesnie uzywanie przez Rosj¢ dostaw gazu jako broni 1 manipulowanie rynkami poprzez
celowe zakldcenia w przeptywie gazu doprowadzity do gwaltownego wzrostu cen energii
w Unii. Zmiana drog dostaw, powodujaca przecigzenia w europejskiej infrastrukturze
gazowej, konieczno$¢ znalezienia alternatywnych zrodet dostaw gazu i systemy ksztattowania
si¢ cen, ktore nie sg dostosowane do szoku podazowego, przyczynily si¢ do zmiennosci cen
i skokéw cen. Wyzsze ceny gazu ziemnego zagrazaja gospodarce Unii poprzez utrzymujaca
si¢ wysoka inflacj¢ wynikajaca z wyzszych cen energii elektrycznej, ostabiajac sile nabywcza
konsumentow, oraz poprzez wigksze koszty produkcji, zwlaszcza w sektorach

energochlonnych, a takze powaznie zagrazaja bezpieczenstwu dostaw.

(2) W 2022 r. ceny gazu ziemnego byly wyjatkowo zmienne, a w sierpniu 2022 r. niektore
poziomy odniesienia osiggnety rekordowo wysokie wartosci. Nietypowy poziom cen gazu
ziemnego odnotowany w sierpniu 2022 r. wynikat z wielu czynnikow, takich jak trudnosci
w zbilansowaniu podazy z popytem zwigzane z uzupetnianiem gazu w magazynach
1 ograniczeniem przeptywu w gazociagach, obawy przed dalszymi zaktoceniami dostaw
i manipulacjami na rynku ze strony Rosji, a takze mechanizm ksztattowania si¢ cen, ktory nie
byt dostosowany do tak ekstremalnych zmian popytu i podazy 1 ktory pogltebit nadmierny
skok cen. Podczas gdy w poprzednim dziesigcioleciu ceny miescily si¢ w przedziale
od 5 EUR/MWh do 35 EUR/MWh, europejskie ceny gazu ziemnego osiagnety poziom
0 1000 % wyzszy niz $rednie ceny odnotowywane wczesniej w Unii. Cena niderlandzkich
kontraktéw Title Transfer Facility (TTF) Gas Futures (kontraktow
trzymiesigcznych/kwartalnych) znajdujacych si¢ w obrocie na gieldzie ICE Endex?
ksztaltowata si¢ na poziomie nieco ponizej 350 EUR/MWh, a cena kontraktow TTF na gaz
z terminem wykonania w nastgpnym dniu znajdujacych si¢ w obrocie na Europejskiej
Gieldzie Energii (EEX) osiggneta wartos¢ 316 EUR/MWh. Nigdy wczesniej ceny gazu nie

osiggnety poziomow takich, jak te odnotowane w sierpniu 2022 r.

2 ICE ENDEX jest jedng z gldéwnych gietd energii w Europie. W przypadku gazu prowadzi

obrot regulowanymi kontraktami futures i opcjami niderlandzkiej gietdy Title Transfer
Facility (TTF).
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3)

(4)

Po uszkodzeniu gazociggu Nord Stream 1, prawdopodobnie spowodowanym aktem sabotazu
we wrzesniu 2022 r., w najblizszej przysziosci nie ma perspektywy wznowienia dostaw gazu
z Rosji do Unii na poziomie sprzed wojny. Europejscy konsumenci i przedsiebiorstwa sg
nadal narazeni na oczywiste ryzyko kolejnych potencjalnych szkodliwych dla gospodarki
skokow cen gazu. Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak wypadki lub[...] sabotaz
rurociggow, ktore zaktocaja dostawy gazu do Europy lub drastycznie zwigkszaja
zapotrzebowanie, mogg zagraza¢ bezpieczenstwu dostaw. Napigcia 1 nerwowos$¢ na rynku,
wywotane obawg przed nagtymi niedoborami, prawdopodobnie utrzymajg si¢ po tej zimie

i w przysztym roku, poniewaz dostosowanie si¢ do szokéw podazowych, znalezienie nowych
zrodet zaopatrzenia i zbudowanie nowej infrastruktury najprawdopodobniej potrwa od roku

do kilku lat.

Chociaz istniejg instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu,
gielda Title Transfer Facility (,, TTF”) w Niderlandach jest powszechnie postrzegana jako
,standardowy” punkt odniesienia dla cen na europejskich rynkach gazu. Spowodowane to jest
jej zazwyczaj wysoka plynnoscia, ktora wynika z kilku czynnikow, takich jak jej potozenie
geograficzne, ktore przed wojng umozliwiaty TTF odbior gazu ziemnego z szeregu zrodet,

w tym znacznych iloéci z Rosji. Jako taka TTF jest powszechnie stosowana jako cena
referencyjna w formutach cenowych uméw na dostawy gazu, a takze jako podstawa cenowa
w operacjach zabezpieczajacych / na instrumentach pochodnych w catej Unii, w tym na
gieldach, ktore nie sg bezposrednio powiazane z TTF. Wedlug danych rynkowych na gietde
TTF przypadto ok. 80 % gazu ziemnego bedacego w obrocie w Unii Europejskiej

1 Zjednoczonym Krolestwie tgcznie w ciggu pierwszych o$miu miesigcy 2022 r.
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Zmiany, ktoére wystepuja na unijnych rynkach energii od lutego 2022 r., powodujac na nich
zakldcenia, miaty jednak wpltyw na funkcjonowanie i skutecznos¢ tradycyjnych
mechanizmow ksztaltowania si¢ cen na hurtowym rynku gazu, w szczegolnosci na poziom
odniesienia TTF. Chociaz TTF byta w przesztosci dobrym punktem odniesienia dla cen gazu
w innych regionach Europy, od kwietnia 2022 r. ceny na TTF oderwaly si¢ od cen na innych
gieldach i w innych miejscach obrotu w Europie, a takze od oszacowan cen dotyczacych
importu LNG, dokonywanych przez agencje przekazujgce raporty cenowe. Wynika to w duze;j
mierze z faktu, ze system gazowy Europy Potnocno-Zachodniej ma szczegdlne ograniczenia
infrastrukturalne zarowno pod wzgledem transportu rurociggowego (zachéd-wschéd), jak

1 zdolnosci regazyfikacji LNG. Takie ograniczenia sg czesciowo odpowiedzialne za ogdlny
wzrost cen gazu od poczatku kryzysu w Europie, kiedy to Rosja zaczeta uzywac dostepu do
energii jako broni. Nietypowy spread migdzy TTF a innymi gietdami regionalnymi w sierpniu
2022 r. wskazuje, ze w obecnych szczegdlnych warunkach rynkowych TTF moze nie by¢
dobrym punktem odniesienia dla sytuacji rynkowej poza Europa Pétnocno-Zachodnia, gdzie
rynki borykajg si¢ z ograniczeniami infrastrukturalnymi. W okresach niedoboru na rynku
Europy Péinocno-Zachodniej inne rynki regionalne poza Europa Pétnocno-Zachodniag moga
mie¢ korzystniejsze warunki rynkowe, w zwigzku z czym indeksacja kontraktow wzgledem
TTF ma na nie negatywny wplyw. Dlatego, chociaz TTF nadal petni swoja funkcje

w rownowazeniu podazy i popytu w Europie Péinocno-Zachodniej, konieczne jest podjgcie
dziatah w celu ograniczenia skutkdw, jakie wszelkie nietypowe epizody wystepowania
nadmiernych cen na TTF maja dla innych rynkéw regionalnych w UE. Niedoskonatos$ci

w ksztattowaniu si¢ cen mogg tez, w mniejszym stopniu, wystepowac na innych gietdach.
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(6)

()

®)

Aby rozwigzaé problemy zwigzane z obecnymi mechanizmami ksztattowania si¢ cen,
dostepne sg rdézne $rodki. Jedng z mozliwos$ci dla europejskich przedsigbiorstw dotknigtych
niedawnymi zakldéceniami na rynku i niedoskonato§ciami mechanizmu ksztattowania si¢ cen
jest renegocjowanie istniejacych kontraktow opartych na TTF. Poniewaz ceny referencyjne
zwigzane z kontraktami terminowymi TTF maja inne znaczenie niz w przeszto$ci

i niekoniecznie sg reprezentatywne dla sytuacji na rynku gazu poza Europa Péinocno-
Zachodnig, niektorzy nabywcy mogg dazy¢ do rozwigzania obecnych probleméw zwigzanych
z ksztaltowaniem si¢ cen i z poziomem odniesienia TTF w drodze renegocjacji z partnerami,
z ktorymi podpisali umowy, na podstawie konkretnych warunkéw umowy albo zgodnie

z 0gblnymi zasadami prawa umownego.

W tym samym duchu przedsigbiorstwa importujace lub panstwa cztonkowskie dziatajace

w ich imieniu mogg wspotpracowac z partnerami mi¢dzynarodowymi w celu renegocjowania
istniejacych lub uzgadniania nowych umow na dostawy zawierajacych bardziej odpowiednie
formuty cenowe, dostosowane do obecnej sytuacji zmiennosci. Mozliwo$¢ obnizenia ceny
importowej energii moga da¢ skoordynowane zakupy za posrednictwem narzedzia
informatycznego utworzonego na podstawie rozporzadzenia (UE) [ XXXX/2022], co z kolei

zmniejszy konieczno$¢ interwencji na rynku.

Ponadto dyrektywa 2014/65/UE juz przewiduje pewne zabezpieczenia, aby ograniczy¢
epizody wystepowania ekstremalnej zmiennosci, np. poprzez wymag, zgodnie z ktérym rynki
regulowane muszg wprowadzi¢ tzw. krotkoterminowe automatyczne mechanizmy
zawieszania obrotu, ktore ograniczaja ekstremalny wzrost cen przez okreslong liczbg godzin.
Mechanizm zarzadzania zmiennoscig $sroddzienng, wprowadzony w art. 15—17
rozporzadzenia Rady (UE) [XXXX/2022], przyczynia si¢ do ograniczenia ekstremalne;j
zmienno$ci cen na rynkach energetycznych instrumentdw pochodnych w ciggu jednego dnia.
Mechanizmy te dzialaja jednak tylko w perspektywie krotkoterminowej i nie majg na celu

zapobiegania osiggni¢ciu okreslonych nadmiernych poziomoéw cen rynkowych.
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(9) Kolejnym waznym elementem majacym zaradzi¢ ekstremalnym skokom cen jest
zmniejszenie zapotrzebowania. Zmniejszenie zapotrzebowania na gaz i energi¢ elektryczna
moze skutkowa¢ zahamowaniem wzrostu cen rynkowych i w zwigzku z tym przyczynic si¢
do ztagodzenia probleméw zwigzanych z nietypowo wysokimi cenami gazu. Niniejsze
rozporzadzenie powinno zatem, zgodnie z konkluzjami Rady Europejskiej z dnia 21
pazdziernika 2022 r., zapewnia¢, by uruchomienie mechanizmu nie doprowadzito do

zwiekszonego zuzycia gazu.

(9a) Latem 2022 r. wysitki podmiotow subsydiowanych przez panstwo, aby zakupi¢ gaz do
magazynowania bez uwzglednienia wplywu nieskoordynowanych zakupdéw na ceny,
przyczynity si¢ do podwyzszenia cenowych poziomow odniesienia, a w szczegdlnosci cen
TTF. Aby unikna¢ ekstremalnych skokow cen w przysztosci, wazna jest zatem lepsza
koordynacja, w stosownych przypadkach, panstw cztonkowskich, ktore wykorzystuja
podmioty finansowane przez panstwo do zakupu gazu w celu napetnienia podziemnych
magazynow. Wykorzystywanie mechanizmu wspolnych zakupdw, ustanowionego
rozporzadzeniem XXXX/2022, moze odegra¢ w tym wzgledzie wazna role w ograniczaniu

epizodow wystepowania nadmiernych cen gazu.

(10) Chociaz wiec dostepne sa juz srodki majace wyeliminowac niektére elementy prowadzace do
problemow zwigzanych z ksztaltowaniem si¢ cen na rynkach gazu, jednak srodki te nie

gwarantuja natychmiastowego 1 wystarczajaco pewnego rozwigzania obecnych problemdow.

(11) Konieczne jest zatem ustanowienie tymczasowego mechanizmu korekty rynku dla transakcji
zwigzanych z gazem ziemnym na gtéwnych rynkach instrumentow pochodnych TTF
1 instrumentow pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu z terminem
wykonania od nastepnego miesigca do nastepnego roku, jako narzedzia zapobiegajacego

epizodom wystgpowania nadmiernie wysokich cen gazu ze skutkiem natychmiastowym.

16241/22 mb/AGA/kl 7
ZALACZNIK TREE.2.B PL



(12) W konkluzjach Rady Europejskiej z dnia 21 pazdziernika 2022 r. Komisj¢ wezwano do
pilnego przedtozenia wniosku dotyczacego tymczasowych dynamicznych widelek cenowych
dla transakcji dotyczacych gazu ziemnego, przy uwzglednieniu zabezpieczen
przedstawionych w art. 23 ust. 2 wniosku Komisji z dnia 18 pazdziernika 2022 r. dotyczacego
rozporzadzenia Rady w sprawie zwigkszenia solidarnosci dzigki lepszej koordynacji zakupow

gazu, transgranicznej wymianie gazu i wiarygodnym poziomom odniesienia cen.

(13) Przy opracowywaniu mechanizmu korekty rynku ponizsze zabezpieczenia nalezy z jednej
strony uwzgledni¢, a z drugiej strony nalezy je wykorzysta¢ w celu zagwarantowania, ze
ewentualnie uruchomiony mechanizm korekty rynku zostanie zdezaktywowany, jezeli
przestanki jego uruchomienia przestang istnie¢ lub jezeli wystapia niezamierzone zaktocenia
na rynku]...]: mechanizm ten powinien mie¢ zastosowanie do transakcji zwigzanych z gazem
ziemnym w wirtualnym punkcie obrotu TTF, obstugiwanym przez Gasunie Transport
Services B.V.; inne unijne gietdy gazu mogg by¢ powigzane — za posrednictwem
dynamicznych widetek cenowych — ze skorygowang ceng kasowa obowigzujaca na gietdzie
TTF; powinny one pozostawa¢ bez uszczerbku dla pozagieldowego obrotu gazem, nie
powinny zagraza¢ bezpieczenstwu dostaw gazu w Unii, powinny zaleze¢ od postepow
w realizacji celu w zakresie oszczednos$ci gazu, nie powinny prowadzi¢ do ogdlnego wzrostu
zuzycia gazu, powinny by¢ skonstruowane w taki sposob, aby nie uniemozliwia¢
wewnatrzunijnych przeptywdéw gazu na warunkach rynkowych, nie powinny mie¢ wptywu na
stabilno$¢ 1 prawidtowe funkcjonowanie rynkéw energetycznych instrumentéw pochodnych,
a takze powinny uwzglednia¢ ceny rynkowe gazu na r6znych zorganizowanych rynkach

w catej Unii.

(14) Mechanizm korekty rynku powinien by¢ zaprojektowany w taki sposob, aby spetniat dwa
podstawowe kryteria, a mianowicie aby funkcjonowal jako skuteczny instrument
zapobiegajacy epizodom wystepowania nadzwyczajnie wysokich cen gazu oraz aby byt
uruchamiany tylko wtedy, gdy ceny osiagng wyjatkowo wysoki poziom w poréwnaniu
z cenami na rynkach globalnych, w celu uniknigcia znaczacych zaktocen na rynku 1 zaktocen
umow na dostawy, co mogloby prowadzi¢ do powaznych zagrozen dla bezpieczenstwa

dostaw.

16241/22 mb/AGA/kl 8
ZALACZNIK TREE.2.B PL



(15)

(16)

Interwencja za posrednictwem mechanizmu korekty rynku powinna ogranicza¢ si¢ do
wyeliminowania najpowazniejszych niedociaggnig¢ w procesie ksztaltowania si¢ cen. Cena
rozliczeniowa TTF dla instrumentéw pochodnych z terminem wykonania w nastepnym
miesigcu jest zdecydowanie najpowszechniej stosowanym poziomem odniesienia w umowach
na dostawy gazu w calej UE, a dwa kolejne terminy wykonania najpowszechniej stosowane
w tym celu to okresy dwdch miesiecy i jednego roku. Jednak przesunigcia transakcji na
instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu moga doprowadzi¢
do zaktocen na rynkach energetycznych lub finansowych UE, np. poprzez dokonywanie przez
uczestnikdw rynku arbitrazu migdzy korygowanymi a niekorygowanymi instrumentami
pochodnymi, ze szkoda dla konsumentéw. W zwiazku z tym mechanizm korekty rynku
powinien, co do zasady, obejmowac¢ instrumenty pochodne zwigzane z wszystkimi
wirtualnymi punktami obrotu w Unii. Stosowanie tego mechanizmu do instrumentow
pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu niz TTF jest jednak ztozone

1 wymaga dodatkowych przygotowan technicznych. Ze wzgledu na pilng potrzebe
wprowadzenia mechanizmu korekty rynku dla najwazniejszych instrumentéw pochodnych
(TTF) nalezy przyzna¢ Komisji uprawnienia do okreslenia szczegotow technicznych
stosowania mechanizmu korekty rynku w odniesieniu do instrumentéw pochodnych
powiazanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu oraz wyboru instrumentéw pochodnych
zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu, ktére mogg zosta¢ wytaczone na

podstawie wczesniej okreslonych kryteriow w drodze aktu wykonawczego.

Wprowadzenie mechanizmu korekty rynku powinno stanowi¢ wyrazny sygnat dla rynku, Ze
UE nie zaakceptuje nadmiernych cen wynikajacych z niedoskonatego procesu ksztaltowania
si¢ cen. Powinno to rowniez zapewni¢ uczestnikom rynku pewno$¢ co do wiarygodnych
limitdw obrotu gazem i moze przynies¢ istotne oszcz¢dnosci gospodarcze zarowno
przedsigbiorstwom, jak i gospodarstwom domowym, ktore nie b¢da narazone na epizody

wystepowania nadmiernych cen energii.
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(17) Mechanizm powinien wprowadzi¢ dynamiczny putap bezpieczenstwa w odniesieniu do ceny
instrumentdw pochodnych z terminem wykonania od nastgpnego miesigca do nastepnego
roku. Dynamiczny pulap powinien by¢ uruchamiany, jezeli cena instrumentow pochodnych
osiggnie z gory okreslony poziom i jezeli wzrost cen nie bedzie odpowiadat podobnemu

wzrostowi na rynku regionalnym lub $wiatowym.

(17a) Dynamiczny putap bezpieczenstwa powinien zatem zapewnic, by zlecenia obrotu z cenami
znacznie powyzej cen LNG w innych regionach §wiata nie byty akceptowane. W celu
ustalenia ceny referencyjnej odzwierciedlajacej globalne tendencje cenowe LNG nalezy
stosowa¢ odpowiednie poziomy odniesienia. Cena referencyjna powinna by¢ oparta na
oszacowaniach cen LNG [...] reprezentatywnych dla warunkow rynku europejskiego oraz, ze
wzgledu na szczegolne znaczenie Zjednoczonego Krolestwa i Azji jako konkurentow na
Swiatowym rynku LNG — réwniez na odpowiednim poziomie odniesienia dla regionow
Zjednoczonego Krolestwa 1 Azji. Inaczej niz w przypadku gazu rurociggowego LNG jest
przedmiotem obrotu na catym $wiecie. W zwigzku z tym ceny LNG lepiej odzwierciedlaja
zmiany cen gazu na poziomie globalnym i mogg stuzy¢ jako punkt odniesienia do oceny, czy
poziomy cen na gietdach kontynentalnych odbiegaja w sposob nietypowy od cen

miedzynarodowych.
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(17aa) Uwzgledniana probka cen LNG powinna by¢ na tyle szeroka, aby dostarcza¢ informacji
nawet w przypadku, gdy okreslona cena LNG nie jest w danym dniu dostgpna. Z mysla
0 opracowaniu reprezentatywnego koszyka cen europejskich 1 miedzynarodowych oraz
w celu zapewnienia, aby podmioty dostarczajgce informacje o cenach podlegaty
odpowiednim przepisom UE, oszacowania cen powinny by¢ wybierane przez agencje
przekazujace raporty cenowe wymienione w rejestrze wskaznikow referencyjnych
ustanowionym rozporzadzeniem (UE) 2016/1011. Poniewaz terminowe informacje maja
kluczowe znaczenie dla dynamicznego mechanizmu korekty rynku, nalezy bra¢ pod uwage
jedynie informacje o cenach pochodzace od podmiotéw dostarczajacych informacje
odnoszace si¢ do dnia publikacji. Aby umozliwi¢ ACER wykonywanie obowigzkéw
w zakresie nadzoru rynku na mocy niniejszego rozporzadzenia oraz terminowe obliczanie
ceny referencyjnej, nalezy zobowigza¢ agencje przekazujace raporty cenowe i publikujace
oszacowania cen do przedstawiania ACER oszacowan — o ile sg dostepne — juz do godz.
21:00 czasu srodkowoeuropejskiego (CET), tak by mogla ona opublikowaé cene referencyjng
przed koncem dnia; chociaz takie obowigzki sprawozdawcze dotycza wylacznie istniejacych
danych, nie stanowig znacznego dodatkowego obcigzenia dla agencji przekazujacych raporty
cenowe 1 s3 powszechnie stosowane w regulacji rynku energetycznego i finansowego, ACER
powinna zapewni¢ poufne traktowanie otrzymanych informacji, chroni¢ wszelkie prawa
wlasnosci intelektualnej zwigzane z tymi informacjami 1 wykorzystywac je wytacznie do
celow regulacyjnych. ACER powinna mie¢ mozliwo$¢ wydawania wytycznych dotyczacych

formatu, w jakim nalezy przekazywaé¢ odpowiednie dane.

(17ab) Ze wzgledu na jego wysoka ptynnos¢ nalezy uwzgledni¢ rowniez instrumenty pochodne
o najblizszym miesi¢cznym terminie wygasnig¢cia zwigzane z National Balancing Point (NBP)
w Zjednoczonym Krolestwie. Dzienne oszacowanie cen przeprowadzane przez ACER
zgodnie z art. 18 rozporzadzenia (UE) XXXX/2022 powinno stanowi¢ cze$¢ koszyka

oszacowan cen LNG.
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(17b) Chociaz poziomy odniesienia uwzglgdniane na potrzeby ceny referencyjnej sa dobrym

punktem odniesienia dla globalnych tendencji cenowych LNG, nie mogg one po prostu
zastapi¢ cen instrumentdéw pochodnych. Wynika to gldwnie z faktu, ze cena referencyjna
odzwierciedla ceny w innych lokalizacjach niz TTF i inne wirtualne punktu obrotu w Unii.
Poziomy te nie uwzgledniaja, na przyktad, kosztow zwigzanych z ewentualnymi
przecigzeniami w infrastrukturze, jakie moga wystgpi¢ podczas przemieszczania gazu

z terminalu LNG do miejsca, w ktorym znajduje si¢ gietda TTF. Ceny TTF sg zatem
zazwyczaj wyzsze niz ceny uwzglednione na potrzeby ceny referencyjnej. Roznica ta
wynosita $rednio okoto 35 EUR/MWh migdzy czerwcem a sierpniem 2022 r. Ponadto
kluczowe znaczenie dla bezpieczenstwa dostaw ma ustalenie skorygowanej ceny
instrumentéw pochodnych TTF na wystarczajaco wysokim poziomie, aby nadal przyciagaé
import LNG z innych regiondw $wiata. W zwigzku z tym przy obliczaniu skorygowanej ceny
instrumentéw pochodnych TTF do ceny referencyjnej nalezy zastosowac premie z tytutu
bezpieczenstwa dostaw. Wzor stosowany do obliczania putapu bezpieczenstwa powinien by¢
w petni dynamiczny, oparty na dynamicznie ksztattujacym sie koszyku cen
odzwierciedlajacym ceny na $wiatowych rynkach oraz na pewnym marginesie
bezpieczenstwa, aby zapewnié, ze nie istnieje ryzyko dla bezpieczenstw dostaw.. Dynamiczny
pulap bezpieczenstwa moze zmienia¢ si¢ codziennie, stosownie do ewolucji cen $wiatowych

zawartych w koszyku.

(17¢) Putap bezpieczenstwa nie powinien by¢ statyczny, lecz codziennie dostosowywany w sposob

(18)

dynamiczny. Publikacja dziennej ceny rozliczeniowej pozwala utrzymac putap zgodny ze
zmianami na rynku LNG oraz utrzymac proces ksztatltowania si¢ cen na gietdach 1 ztagodzi¢
ewentualny wptyw na prawidlowe funkcjonowanie rynkéw instrumentow pochodnych.
Dynamiczna struktura pulapu bezpieczenstwa zmniejszy rowniez ryzyka dla kontrahentow
centralnych i ograniczy wplyw na uczestnikow rynkéw terminowych, takich jak cztonkowie
rozliczajacy 1 ich klienci. Pulap bezpieczenstwa nie powinien korygowac¢ cen rynkowych

ponizej pewnego limitu.

Aby unikna¢ ryzyka, ze dynamiczny limit cenowy dotyczacy cen instrumentéw pochodnych
TTF z terminem wykonania od nast¢pnego miesigca do nastgpnego roku skutkowac
bedzie[...] nielegalnymi zachowaniami o znamionach zmowy ws$rod dostawcoéw gazu
ziemnego lub podmiotow prowadzacych handel gazem ziemnym, finansowe organy
regulacyjne, ACER 1 organy ochrony konkurencji powinny szczegdlnie uwaznie obserwowac
rynki instrumentéw pochodnych dotyczacych gazu i energii po uruchomieniu mechanizmu

korekty rynku.

16241/22 mb/AGA/kl 12
ZALACZNIK TREE.2.B PL



(19)

(20)

Mechanizm korekty rynku powinien mie¢ charakter tymczasowy i powinien by¢ uruchamiany
jedynie w celu ograniczenia epizodow wystepowania wyjatkowo wysokich cen gazu
ziemnego, ktore to ceny nie majg jednoczesnie odzwierciedlenia w cenach na innych gietdach
gazu. Dlatego tez do uruchomienia mechanizmu korekty rynku konieczne jest speinienie

tacznie dwoch warunkow.

Mechanizm korekty rynku powinien by¢ uruchamiany tylko wtedy, gdy ceny rozliczeniowe
instrumentu pochodnego o najblizszym miesi¢cznym terminie wygasni¢cia osiggng z gory
okreslony wyjatkowo wysoki poziom w celu zapewnienia, by mechanizm korygowat
niedociggnigcia w funkcjonowaniu rynku, a nie ingerowat znaczaco w popyt i podaz oraz
normalny proces ustalania cen. Gdyby pulap nie zostat ustalony na wystarczajaco wysokim
poziomie, mogtoby to uniemozliwi¢ uczestnikom rynku skuteczne zabezpieczenie ich ryzyka,
gdyz zbyt niski putap méglby zaszkodzi¢ ksztattowaniu si¢ wiarygodnych cen produktéw

z terminem dostawy w przysztosci i zakloci¢ funkcjonowanie rynkow instrumentow
pochodnych. Uruchomienie mechanizmu w celu sztucznego obnizenia cen zamiast
korygowania nieprawidtowego funkcjonowania rynku mialoby powazny negatywny wptyw
na uczestnikow rynku, w tym na przedsiebiorstwa energetyczne, gdyz mogliby oni napotkac
trudnosci w wypelnianiu wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego oraz
doswiadczy¢ ograniczen ptynnosci, co mogtoby skutkowaé przypadkami niewywigzania si¢

z zobowigzan. Niektorzy uczestnicy rynku [...], w szczegdlnosci mniejsi [...], mogliby nie by¢
w stanie zabezpieczy¢ swoich pozycji, co jeszcze bardziej poglebitoby niestabilnos$¢ na
rynkach spot i mogtoby prowadzi¢ do jeszcze gwaltowniejszych wzrostow cen. Zwazywszy
na znaczne wolumeny obrotu taki rozwdj sytuacji stanowilby oczywiste ryzyko dla
gospodarki, czemu konstrukcja planowanego srodka powinna zapobiega¢. Doswiadczenia

z przesztosci, takie jak wyjatkowy wzrost cen odnotowany w sierpniu 2022 r., powinny zatem
stanowi¢ punkt odniesienia dla poziomo6w cen, przy ktorych nalezy uruchomi¢ mechanizm
korekty rynku. Z dostepnych danych wynika, ze latem 2022 r. ceny dla najblizszego
miesi¢cznego terminu wygasniecia dla instrumentéw pochodnych TTF osiagnety poziomy
powyzej 180 EURJ...]/MWh. Celem mechanizmu korekty rynku powinno by¢ uniknigcie cen

na nietypowo wysokim poziomie, jaki zaobserwowano latem biezacego roku.

16241/22 mb/AGA/kl 13
ZALACZNIK TREE.2.B PL



(21) Ponadto mechanizm korekty rynku powinien by¢ uruchamiany tylko wéwczas, gdy ceny TTF
0siggng poziomy, ktdre sg znaczaco i nietypowo wysokie w porownaniu z cenami LNG, ktoére
odzwierciedlajg ceny na rynku §wiatowym. Jezeli ceny na rynkach §wiatowych wzrosng
w takim samym tempie i do takiego samego poziomu jak ceny TTF, uruchomienie
mechanizmu korekty rynku mogtoby utrudni¢ zakup surowca na rynkach globalnych, co
mogloby powodowac zagrozenia dla bezpieczenstwa dostaw. W zwigzku z tym mechanizm
korekty rynku powinien by¢ uruchamiany wylacznie w sytuacjach, gdy ceny TTF pozostaja
przed dtuzszy czas na znaczgco wyzszym poziomie niz ceny na rynkach globalnych.
Podobnie, gdyby réznica wzgledem cen TTF zmalata lub przestala istnie¢, mechanizm ten

powinien by¢ dezaktywowany, aby unikna¢ wszelkiego ryzyka dla bezpieczenstwa dostaw.
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(24) Aby zapewni¢ pelng zgodnos¢ z rozporzadzeniem Rady (UE) 2022/1369 i celami w zakresie
zmniejszenia zapotrzebowania okre§lonymi w tym rozporzadzeniu, Komisja powinna moc
zawiesi¢ uruchomienie mechanizmu, jezeli miatby on negatywny wplyw na postepy
w realizacji celu w zakresie oszczednos$ci gazu zgodnie z art. 3 rozporzadzenia Rady (UE)
2022/1369 lub jezeli prowadzilby do ogdlnego wzrostu zuzycia gazu o 15% w ciggu jednego
miesigca lub o 10% w ciggu dwodch kolejnych miesigcy w poréwnaniu z odno$nym srednim
zuzyciem w porownywalnych miesigcach w poprzednich latach. Aby skorygowac regionalne
lub ogdlnounijne wahania spowodowane sezonowos$cig, zmianami pogody i1 innymi
czynnikami, takimi jak kryzys zwigzany z COVID-19, zuzycie gazu nalezy mierzy¢
w stosunku do zuzycia w ciggu pigciu lat poprzedzajacych date wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia, zgodnie z podej$ciem okre§lonym w rozporzadzeniu Rady (UE) 2022/1369
oraz [...] na podstawie danych dotyczacych zuzycia gazu i zmniejszenia zapotrzebowania
otrzymanych od panstw cztonkowskich zgodnie z art. 8 rozporzadzenia Rady (UE)
2022/1369. Skutek w postaci zahamowania wzrostu cen gazu ziemnego, jaki moze wywotac¢
mechanizm korekty rynku, nie powinien prowadzi¢ do tworzenia sztucznych zachet
sprzyjajacych wigkszemu zuzywaniu gazu ziemnego w UE w takim stopniu, Ze niweczyloby
to niezbgdne wysitki na rzecz zmniejszenia zapotrzebowania na gaz ziemny zgodnie z celami
w zakresie zmniejszenia zapotrzebowania na mocy art. 3 i 5 rozporzadzenia Rady (UE)
2022/1369 oraz art. 3 1 4 rozporzadzenia 2022/1854. Komisja powinna zapewni¢, aby
uruchomienie mechanizmu nie spowalniato postgpow panstw cztonkowskich w osigganiu ich

celow w zakresie oszczgdnosci energii.
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(26) W zaleznos$ci od poziomu interwencji mechanizm korekty rynku moze pociaga¢ za soba
ryzyka finansowe, umowne i ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem dostaw. Poziom ryzyka
zalezy od czestotliwosci, z jakg mechanizm jest uruchamiany i moze tym samym zaktocac
normalne funkcjonowanie rynku. Im nizszy prog interwencji, tym czesciej uruchamiany
bedzie mechanizm i tym wigksze jest prawdopodobienstwo urzeczywistnienia si¢ ryzyka.

W zwiazku z tym warunki uruchomienia mechanizmu nalezy ustali¢ na poziomie
odzwierciedlajagcym nietypowy i nadzwyczajnie wysoki poziom cen TTF dla termindéw
wykonania w nastgpnym miesigcu, przy jednoczesnym zapewnieniu, aby mechanizm ten byt
skutecznym instrumentem zapobiegajacym epizodom wystgpowania nadmiernych cen, ktére

nie znajduja odzwierciedlenia w sytuacji panujacej na rynku miedzynarodowym.

(27) Wazne jest, aby mechanizm ten zostat zaprojektowany w taki sposob, aby nie zmienia¢
zasadniczej rdwnowagi umownej wynikajacej z umow na dostawy gazu, lecz aby raczej
reagowac na epizody wystepowania nietypowych zachowan rynkowych. Jezeli czynniki
uruchamiajgce interwencje beda skalibrowane na takim poziomie, aby korygowaly istniejace
problemy zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen i nie miaty na celu ingerowania w rOwnowage
popytu i podazy, ryzyko zaburzenia rOwnowagi umownej wynikajacej z istniejagcych umow

w wyniku stosowania lub uruchomienia mechanizmu moze zosta¢ ograniczone do minimum.

(28) Aby zapewni¢, by mechanizm korekty rynku wywierat natychmiastowy skutek, dynamiczny
limit cenowy powinien by¢ natychmiast 1 automatycznie aktywowany bez konieczno$ci
podejmowania odrebnej decyzji przez Agencj¢ Unii Europejskiej ds. Wspdipracy Organow
Regulacji Energetyki (,,ACER”) lub Komisjg.

(28a) Aby zapewni¢ wczesne identyfikowanie ewentualnych problemow wynikajacych
z uruchomienia mechanizmu, Komisja powinna powierzy¢ Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych (,,ESMA”) i ACER zadanie sporzadzenia sprawozdania na
temat ewentualnych negatywnych skutkéw mechanizmu dla rynkéw finansowych

1 energetycznych oraz dla bezpieczenstwa dostaw.
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(29) ACER powinna stale monitorowac, czy spetnione sg warunki funkcjonowania mechanizmu
korekty rynku. ACER jest najwlasciwszym organem do prowadzenia takiego monitorowania,
poniewaz posiada oglad rynkéw gazu w skali Unii 1 niezbedng wiedze fachowa w zakresie
funkcjonowania rynkow gazu i jest juz upowazniona na mocy prawa UE do monitorowania
dziatalnosci w zakresie obrotu produktami energetycznymi sprzedawanymi w obrocie
hurtowym. ACER powinna zatem monitorowa¢ zmiany ceny rozliczeniowej instrumentow
pochodnych TTF o najblizszym miesigcznym terminie wygasnigcia oraz poréwnywac je
z ceng referencyjng okreslong na podstawie sredniej ceny wynikajgcej z oszacowan ceny
LNG w powigzaniu z europejskimi gietdami gazu, aby zweryfikowac, czy spetnione sg
warunki uzasadniajgce uruchomienie lub dezaktywacje mechanizmu korekty rynku. Po
spelnieniu warunkow uruchomienia ACER powinna niezwlocznie opublikowa¢ na swoje;j
stronie internetowej zawiadomienie informujace o tym, ze warunki uruchomienia
mechanizmu zostaly spetnione. Nastepnego dnia operatorzy rynkéw regulowanych nie
powinni akceptowac zadnych zlecen powyzej dynamicznego limitu cenowego, a uczestnicy
rynku instrumentéw pochodnych TTF nie powinni sktada¢ zadnych takich zlecen. Operatorzy
rynku regulowanego i uczestnicy rynku instrumentéw pochodnych TTF powinni obserwowac
strong internetowg ACER, na ktérej powinna by¢ publikowana dzienna cena referencyjna.
Podobny dynamiczny limit ofertowy powinien mie¢ zastosowanie do instrumentow
pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu na warunkach okreslonych
w akcie wykonawczym dotyczacym stosowania tego limitu do tych instrumentow

pochodnych.
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(30)

€2))

(32)

(33)

Uruchomienie mechanizmu korekty rynku moze wywota¢ niepozadane i nieprzewidywalne
skutki dla gospodarki, w tym zagrozenia dla bezpieczenstwa dostaw i stabilno$ci finansowe;.
Aby zapewni¢ szybka reakcj¢ w przypadku wystapienia niezamierzonych zakidcen na rynku,
nalezy wprowadzi¢ skuteczne, 1 oparte na obiektywnych kryteriach zabezpieczenia
zapewniajace mozliwos¢ zawieszenia mechanizmu w dowolnym momencie. W przypadku
gdy zaistniejg — na co wskazuja wyniki monitorowania prowadzonego przez ACER —
konkretne przestanki wskazujace, ze wkrétce wystapi zdarzenie uruchamiajgce mechanizm
korekty rynku, Komisja powinna mie¢ mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do ESMA, ACER oraz,

w stosownych przypadkach, ENTSO gazu i Grupy Koordynacyjnej ds. Gazu o opini¢ na
temat wplywu ewentualnego zdarzenia uruchamiajgcego mechanizm korekty rynku na
bezpieczenstwo dostaw, przeptywy wewnatrzunijne i stabilno$¢ finansowa, tak aby Komisja

mogla w razie potrzeby szybko zawiesi¢ uruchomienie przez ACER mechanizmu korekty

rynku.

Oprocz codziennej weryfikacji, czy nadal wystepuja przestanki stosowania dynamicznego
limitu cenowego, nalezy wprowadzi¢ dodatkowe zabezpieczenia, aby unikng¢

niezamierzonych zaktocen na rynku.

Dynamiczny limit cenowy nie powinien mie¢ wptywu na transakcje pozagietdowe, poniewaz
objecie tych transakcji wspomnianym limitem spowodowatoby powazne problemy zwigzane
z monitorowaniem 1 mogtoby prowadzi¢ do problemdéw z bezpieczenstwem dostaw. Powinien
jednak mie¢ zastosowanie mechanizm przegladowy stuzacy ocenie tego, czy wylaczenie
transakcji pozagietdowych moze doprowadzi¢ do znacznych przesunig¢¢ transakcji na
instrumentach pochodnych na rynki pozagietldowe, co zagraza stabilnosci rynkow

finansowych lub rynku energetycznych.

Mechanizm korekty rynku powinien ulega¢ automatycznej dezaktywacji, jezeli jego
funkcjonowania nie uzasadnia juz sytuacja na rynku gazu ziemnego. O ile nie wystapia
zaktocenia na rynku, mechanizm powinien by¢ dezaktywowany dopiero po pewnym czasie,
aby unikna¢ jego czestego uruchamiania i rownie czestej dezaktywacji]. Mechanizm korekty
rynku powinien zatem zosta¢ automatycznie dezaktywowany po dwudziestu dniach, jezeli
dynamiczny limit cenowy wynosi 180 EUR przez pewien okres. Tak jak w przypadku
uruchomienia, dezaktywacja mechanizmu nie powinna wymagac¢ zadnej oceny ze strony
ACER lub Komisji, lecz powinna nastepowac automatycznie po spetnieniu okreslonych

warunkow.
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(33a) W przypadku znacznego ograniczenia dostaw gazu i sytuacji, w ktorej dostawy gazu sa
niewystarczajace do zaspokojenia pozostatego zapotrzebowania na gaz, zgodnie z art. 12
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1938 Komisja moze oglosi¢ stan nadzwyczajny w regionie
lub w Unii na wniosek jednego panstwa cztonkowskiego, ktore oglosito stan nadzwyczajny,
oraz powinna oglosi¢ stan nadzwyczajny w regionie lub w Unii, jezeli co najmniej dwa
panstwa cztonkowskie oglosily stan nadzwyczajny. Aby zapobiec sytuacji, w ktorej ciagle
uruchamianie mechanizmu korekty rynku prowadzi do problemoéw z bezpieczenstwem
dostaw, mechanizm ten powinien zosta¢ automatycznie dezaktywowany w sytuacji, gdy

Komisja oglosita stan nadzwyczajny w regionie lub w Unii.

(34) Kwestig o kluczowym znaczeniu jest zapewnienie, aby mechanizm korekty rynku obejmowat
skuteczny instrument umozliwiajacy zawieszenie, na podstawie obiektywnych kryteridw,
dynamicznego pulapu bezpieczenstwa natychmiast i w dowolnym momencie, jezeli miatby on
prowadzi¢ do powaznych zaktocen na rynku, wptywajacych na bezpieczenstwo dostaw

1 przeptywy wewnatrzunijne.

(35) Poniewaz wazna jest doglebna ocena wszystkich zabezpieczen, ktore nalezy uwzglednié przy
ocenie ewentualnego zawieszenia mechanizmu korekty rynku, mechanizm korekty rynku
powinien by¢ zawieszany w drodze decyzji Komisji. Podejmujac taka decyzje, co nalezy
uczyni¢ bez zbednej zwtoki, Komisja powinna w szczegdlnosci oceni¢, czy dalsze stosowanie
dynamicznego limitu cenowego zagraza bezpieczenstwu dostaw w Unii, czy towarzyszg mu
wystarczajace wysilki na rzecz zmniejszenia zapotrzebowania, czy stoi on na przeszkodzie
wewnatrzunijnym przeptywom gazu na warunkach rynkowych, negatywnie wptywa na rynki
energetycznych instrumentow pochodnych, stanowi wytlumaczenie rynkowych cen gazu
obowigzujacych na poszczegolnych zorganizowanych rynkach w catej Unii lub moze miec
negatywny wpltyw na istniejagce umowy na dostawy gazu. W takich przypadkach Komisja
powinna podja¢ decyzje o zawieszeniu mechanizmu korekty rynku w drodze decyz;ji
wykonawczej. Biorac pod uwage potrzebe szybkiego reagowania, Komisja nie powinna mie¢

obowigzku dzialania zgodnie z procedurg komitetowa.
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(36)

Mechanizm korekty rynku nie powinien zagraza¢ bezpieczenstwu dostaw gazu w Unii
poprzez ograniczanie sygnalow cenowych, ktdre sg niezbedne, aby przyciaga¢ niezbedne
dostawy gazu, oraz dla wewnatrzunijnych przeptywow gazu. Dostawcy gazu moga bowiem
potencjalnie wstrzyma¢ dostawy po uruchomieniu mechanizmu korekty rynku, aby
zmaksymalizowac swoje zyski poprzez sprzedaz tuz po dezaktywacji putapow. W przypadku
gdy mechanizm stwarzatby takie ryzyka dla bezpieczenstwa dostaw gazu w Unii, ale gdy nie
ogtoszono zadnego stanu nadzwyczajnego w regionie ani w Unii, Komisja powinna
natychmiast zawiesi¢ mechanizm. Elementy, ktore nalezy wzig¢ pod uwage przy ocenie ryzyk
dla bezpieczenstwa dostaw, powinny obejmowac potencjalne znaczne odchylenie jednego ze
sktadnikoéw ceny referencyjnej zgodnie z art. 2 ust. 2 w poréwnaniu z tendencja historyczng
oraz znaczny spadek kwartalnego importu LNG do Unii w poréwnaniu z tym samym

kwartatem poprzedniego roku.

(36a) Poniewaz nieograniczone transgraniczne przeplywy gazu migdzy panstwami cztonkowskimi

(37)

sa jednym z kluczowych elementow bezpieczenstwa dostaw w Unii, uruchomienie
mechanizmu korekty rynku powinno rdwniez zosta¢ zawieszone, jezeli ogranicza ono
w nieuzasadniony sposob transgraniczne przeplywy gazu w obrgbie rynku wewngetrznego,

zagrazajac bezpieczenstwu dostaw gazu w Unii.

Mechanizm korekty rynku nie powinien ostatecznie umniejszac roli, jakg sygnaty cenowe
odgrywaja na wewnetrznym rynku gazu w Unii, ani sta¢ na przeszkodzie wewnatrzunijnym
przeplywom gazu na warunkach rynkowych, poniewaz istotne jest, by gaz ziemny nadal

ptynal tam, gdzie jest najbardziej potrzebny.
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(38) Mechanizmy korekty rynku nie powinny nadmiernie zagraza¢ dalszemu prawidtowemu
funkcjonowaniu rynkow energetycznych instrumentoéw pochodnych. Rynki te odgrywaja
kluczowa rolg, umozliwiajac uczestnikom rynku zabezpieczanie ich pozycji w celu
zarzadzania ryzykami, w szczeg6lnosci w odniesieniu do zmiennosci cen. Ponadto
interwencje cenowe za posrednictwem mechanizmu korekty rynku moga spowodowac
znaczne straty finansowe dla uczestnikow rynkow instrumentéw pochodnych. Biorac pod
uwage wielko$¢ rynku gazu w Unii, takie straty moga nie tylko mie¢ wptyw na
wyspecjalizowane rynki instrumentow pochodnych, ale mogg spowodowac znaczacy efekt
domina na innych rynkach finansowych. Interwencje cenowe moglyby réwniez prowadzi¢ do
niekorzystnego wzrostu wezwan do uzupetienia depozytu zabezpieczajacego ze wzgledu na
niepewno$¢. Znaczny wzrost wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego mogiby
spowodowac znaczne straty finansowe i straty ptynnos$ci dla uczestnikdw rynku, czego
skutkiem bytoby niewykonanie zobowigzania przez cztonka rozliczajacego lub klienta
koncowego. Odpowiedni uczestnicy rynku powinni dziata¢ w dobrej wierze i nie zmieniaé
nadmiernie procedur zarzadzania ryzykiem w sposéb skutkujacy wzrostem wezwan do
uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego, w szczegolnosci jezeli nie jest to zgodne ze
zwyktymi procedurami rynkowymi. W zwigzku z tym Komisja powinna natychmiast zawiesi¢
mechanizm korekty rynku, jezeli zagraza on prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
instrumentdw pochodnych, na przyktad jezeli powoduje istotny spadek liczby transakcji na
instrumentach pochodnych TTF w Unii lub znaczne przesuni¢cia transakcji na instrumentach
pochodnych TTF do pozaunijnych systeméw obrotu. W tym wzgledzie wazne jest, aby
Komisja korzystata z wiedzy fachowej, ktorg dysponuja odpowiednie organy Unii. Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych jest niezaleznym organem, ktory przyczynia
si¢ do ochrony stabilnosci systemu finansowego UE, w szczegdlno$ci poprzez promowanie
stabilnych 1 prawidtowo funkcjonujacych rynkéw finansowych, takich jak rynki instrumentow
pochodnych. Komisja powinna zatem bra¢ pod uwagg sprawozdania ESMA dotyczace tych
aspektow. Ponadto Komisja powinna uwzglednia¢ wszelkie opinie Europejskiego Banku
Centralnego (,,EBC”) dotyczace stabilnosci systemu finansowego zgodnie z art. 127 ust. 4
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,, TFUE”) i art. 25.1 Protokotu IV do TFUE.
Zwazywszy na niestabilno$¢ rynkow finansowych i potencjalnie duzy wplyw interwencji
rynkowych na tych rynkach, nalezy zapewni¢ Komisji mozliwosci szybkiego zawieszania
mechanizmu korekty rynku. W zwigzku z tym sprawozdanie ESMA powinno by¢
przekazywane nie pdzniej niz w terminie 48 godzin lub, w pilnych przypadkach, w tym

samym dniu po wystgpieniu przez Komisj¢ z odnosnym wnioskiem.
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(39)

(40)

(41)

Mechanizm korekty rynku powinien by¢ zaprojektowany w taki sposob, aby zaradzat jedynie
wyjatkowym wzrostom cen gazu spowodowanym niedoskonato$cig mechanizmu
ksztaltowania si¢ cen, 1 jako taki nie powinien mie¢ wplywu na waznos$¢ istniejagcych umow
na dostawy gazu. W sytuacji gdy ACER lub Komisja stwierdzg jednak, ze uruchomienie
mechanizmu korekty rynku negatywnie wptywa na istniejgce umowy na dostawy, Komisja

powinna go zawiesic.

Konstrukcja mechanizmu 1 mozliwosci jego zawieszenia powinny uwzglednia¢ fakt, ze
podmioty prowadzace handel gazem ziemnym mogg przenies¢ obrot gazem ziemnym do
regiondw poza Unig, zmniejszajac tym samym skuteczno$¢ mechanizmu korekty rynku.
Sytuacja taka miataby na przyktad miejsce wowczas, gdyby podmioty te zaczety handlowaé
gazem w ramach obrotu pozagietdowego, ktory jest mniej przejrzysty, w mniejszym stopniu
podlega kontroli regulacyjnej 1 wigze si¢ z wickszym ryzykiem niewywigzania si¢ ze
zobowigzan przez strony takich transakcji. Miatoby to rowniez miejsce w przypadku, gdyby
podmioty prowadzace handel gazem, ktore miatyby ograniczong mozliwo$¢ uzyskania
zabezpieczenia ze wzgledu na mechanizm korekty rynku, poszukiwaty zabezpieczen

w innych jurysdykcjach, w wyniku czego kontrahent rozliczeniowy musiatby zbilansowac
saldo $rodkéw pienig¢znych zabezpieczajacych pozycje w instrumentach pochodnych, aby
odzwierciedli¢ ograniczong cen¢ rozliczeniowa, doprowadzajac do uruchomienia wezwan do

uzupeltnienia depozytu zabezpieczajgcego.

ACER, ESMA, europejska sie¢ operatorow systemoéw przesytowych gazu (,,ENTSO gazu”)
oraz Grupa Koordynacyjna ds. Gazu ustanowiona na mocy rozporzadzenia (UE) 2017/1938

powinni wspiera¢ Komisje w monitorowaniu mechanizmu korekty rynku.
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(41a) Wykonujac swoje zadania na podstawie niniejszego rozporzadzenia, Komisja powinna mie¢
réwniez mozliwos¢ konsultowania si¢ z EBC i zwracania si¢ do niego o opinie, stosownie do
roli EBC na mocy art. 127 ust. 5 TFUE, polegajacej na przyczynianiu si¢ do nalezytego
wykonywania polityk zwigzanych z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami
kredytowymi oraz ze stabilnos$cig systemu finansowego, oraz na mocy art. 25.1 Statutu
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, polegajace;j
na wydawaniu opinii 1 udzielaniu konsultacji, mi¢dzy innymi, Komisji w sprawie zakresu
1 stosowania ustawodawstwa Unii odnoszacego si¢ do nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i do stabilnosci systemu finansowego. Proces konsultacji z EBC
powinien by¢ zorganizowany w taki sposob, aby w razie potrzeby umozliwiat szybkie

zawieszenie mechanizmu korekty rynku.

(41b) Biorac pod uwagg pilng potrzebe rozwigzania probleméw, zwlaszcza w zakresie ustalania cen
instrumentdw pochodnych TTF w Unii, kluczowe znaczenie ma szybkie wdrozenie
mechanizmu korekty rynku. ESMA i1 ACER powinny przeprowadzi¢ ocen¢ wplywu
mechanizmu korekty rynku (,,ocena skutkow”), aby przeanalizowaé, czy szybkie wdrozenie
moze prowadzi¢ do niezamierzonych negatywnych skutkéw dla rynkéw finansowych lub
energetycznych lub dla bezpieczenstwa dostaw. Oceng skutkéw nalezy przedlozy¢é Komisji
juz do dnia 1 marca 2023 r. Powinna ona w szczegdlno$ci zawiera¢ analiz¢ elementow
niezbednych do przyjecia aktu wykonawczego w sprawie warunkOw rozszerzenia
mechanizmu korekty rynku na instrumenty pochodne zwigzane zinnymi wirtualnymi
punktami obrotu oraz weryfikacje¢ tego, czy kluczowe elementy mechanizmu korekty rynku sa
nadal odpowiednie w §wietle rozwoju sytuacji na rynku finansowym 1 energetycznym lub
w zakresie bezpieczenstwa dostaw. Nie pozniej niz do dnia 23 stycznia 2023 r. ESMA
1 ACER publikuja wstepne sprawozdanie na temat danych dotyczacych wprowadzenia
mechanizmu korekty rynku. Bioragc pod uwage wyniki oceny skutkow, Komisja powinna,
w stosownych przypadkach, zaproponowa¢ bez zbednej zwloki zmian¢ niniejszego
rozporzadzenia w celu dostosowania wyboru produktéw objetych mechanizmem korekty

rynku.
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(42) Komisja moze rowniez zaproponowac inne zmiany do niniejszego rozporzadzenia na
podstawie oceny skutkow lub w nastepstwie zdarzenia na rynku lub decyzji o zawieszeniul...]

lub w $wietle rozwoju sytuacji na rynkach 1 w zakresie bezpieczenstwa dostaw.

(42a) W celu utrzymania prawidtowego funkcjonowania rynkéw instrumentéw pochodnych,
w szczegolnosci procesow zarzadzania ryzykiem przez kontrahentow centralnych (CCP) oraz
w celu zminimalizowania potrzeby wezwan do wniesienia dodatkowego depozytu
zabezpieczajacego, strony powinny mie¢ mozliwos¢ kompensowania lub ograniczania pozycji
na rynku instrumentoéw pochodnych TTF w sposob uporzadkowany, jezeli sobie tego zycza.
W zwiazku z tym dynamiczny limit cenowy nie powinien mie¢ zastosowania do kontraktow
zawartych przed wejSciem w zycie niniejszego rozporzadzenia ani do transakcji, ktore
umozliwiajg uczestnikom rynku kompensowanie lub ograniczanie pozycji wynikajacych
z kontraktéw na instrumenty pochodne TTF zawartych przed wejsciem w zycie niniejszego

rozporzadzenia.

(42b) Kontrahenci centralni (CCP) odgrywaja kluczowa role w zapewnianiu prawidtowego
funkcjonowania rynkéw instrumentéw pochodnych TTF poprzez ograniczanie ryzyka
kontrahenta. Konieczne jest zatem, aby mechanizm korekty rynku nie utrudniat dziatalnosci
CCP, w szczegodlnosci w zakresie zarzadzania pozycjami, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania. W tym celu dynamiczny limit cenowy nie powinien mie¢ zastosowania do
transakcji realizowanych w ramach procedury dotyczacej zarzadzania skutkami niewykonania

zobowiazania stosowanej przez CCP.
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(43)

(44)

Mechanizm korekty rynku jest konieczny i proporcjonalny do osiggnigcia celu, jakim jest
korekta nadmiernie wysokich cen gazu na TTF oraz instrumentéw pochodnych zwigzanych

z innymi wirtualnymi punktami obrotu. Posrednie skutki skokow cen, takie jak wzrost cen
energii 1 inflacja, dotykajg wszystkich panstw cztonkowskich. Niedoskonato$ci mechanizmu
ksztaltowania si¢ cen wywieraja natomiast r6zne skutki w r6znych panstwach cztonkowskich
— wzrosty cen sg bardziej uwypuklone w niektorych panstwach cztonkowskich (np.

w panstwach cztonkowskich Europy Srodkowej) niz w innych (np. w pafistwach
cztonkowskich potozonych na peryferiach lub ktore dysponujg innymi mozliwos$ciami
dostaw). Aby unikna¢ fragmentarycznych dziatan, ktore moglyby podzieli¢ zintegrowany
unijny rynek gazu, konieczne jest wspolne dziatanie w duchu solidarno$ci. Ma to réwniez
kluczowe znaczenie dla zapewnienia bezpieczenstwa dostaw w Unii. Ponadto wspolne
mechanizmy zabezpieczajace, ktore moga by¢ bardziej potrzebne w panstwach
cztonkowskich, ktore nie dysponuja innymi mozliwo$ciami dostaw, niz w panstwach
cztonkowskich, ktore nie majg wigcej takich mozliwosci, zapewniajg skoordynowane
podejscie stanowigce wyraz solidarnosci energetycznej. Mechanizm korekty rynku stanowi
bowiem kompromis przyjety w duchu solidarnosci, w ramach ktorego wszystkie panstwa
cztonkowskie — cho¢ wystepujg miedzy nimi duze réznice pod wzglgdem ryzyk i korzysci
finansowych — zgadzaja si¢ bra¢ udziat w korekcie rynku i akceptowac te same ograniczenia
w funkcjonowaniu mechanizmu ksztattowania si¢ cen, mimo ze skala dysfunkcji tego
mechanizmu i skutki finansowe cen instrumentéw pochodnych dla gospodarki sa rozne

w roznych panstwach cztonkowskich. Mechanizm korekty rynku umocnitby zatem
solidarno$¢ Unii w unikaniu nadmiernych cen, ktdore sg niestabilne nawet w krotkich okresach
w wielu panstwach cztonkowskich. Proponowany §rodek pomoze zapewni¢ dostawcom gazu
ze wszystkich panstw cztonkowskich mozliwos¢ zakupu gazu po rozsadnych cenach w duchu

solidarno$ci.

Majac na wzgledzie niestabilng 1 nieprzewidywalng sytuacje na rynku gazu ziemnego na
progu sezonu zimowego, nalezy zapewni¢, aby mechanizm korekty rynku mogt by¢
stosowany mozliwie jak najszybciej, jezeli spelnione s3 warunki uzasadniajace jego
uruchomienie. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lutego 2023 r.
Dynamiczny limit cenowy powinien mie¢ zastosowanie od dnia 15 lutego 2023 r. Obowigzek
przedstawienia wstepnego sprawozdania na temat danych przez ESMA 1 ACER powinien
mie¢ zastosowanie z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia w celu terminowego uzyskania

wymaganych informacji.
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PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1 - PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres stosowania

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia tymczasowy mechanizm korekty rynku w odniesieniu do
zlecen skladanych na potrzeby obrotu instrumentami pochodnymi TTF, oraz instrumentami
pochodnymi zwigzanymi zinnymi wirtualnymi punktami obrotu zgodnie zart. 5c, w celu
ograniczenia epizodéw wystepowania nadmiernie wysokich [...]Jcen gazu w Unii Europejskie;j|...],

ktére nie odzwierciedlajg cen na rynku §wiatowym.
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Artykut 2
Definicje
Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

0a) »instrument pochodny TTF” oznacza towarowy instrument pochodny zdefiniowany
w art. 2 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, bedacy przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, ktorego instrumentem bazowym jest transakcja w wirtualnym
punkcie obrotu Title Transfer Facility (TTF), prowadzonym przez Gasunie Transport

Services B.V;

0Ob) ,instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu” oznaczaja
towarowe instrumenty pochodne zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktérych instrumentem

bazowym jest transakcja w wirtualnym punkcie obrotu gazem w Unii;

0Oc) ,wirtualny punkt obrotu” oznacza niematerialny punkt sprzedazy w ramach systemu
wejscia-wyjscia, gdzie wymiana gazow migdzy sprzedajagcym a kupujacym nastepuje bez

potrzeby rezerwacji zdolno$ci przesylowej lub dystrybucyjne;j;
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1) »instrument pochodny TTF o najblizszym miesi¢cznym terminie wygasnigcia (ang. front
month)” oznacza instrument pochodny TTF, ktory wygasa najwcze$niej sposrod
instrumentow pochodnych o jednomiesi¢cznym terminie wykonania bedacych

przedmiotem obrotu na danym rynku regulowanym;

la) ,,instrument pochodny TTF o najblizszym rocznym terminie wygasnigcia (ang. front year)”
oznacza instrument pochodny TTF, ktory wygasa najwczesniej sposrod instrumentoOw
pochodnych o dwunastomiesigcznym terminie wykonania bedacych przedmiotem obrotu

na danym rynku regulowanym,;

2) ,cena referencyjna” oznacza, w zakresie, w jakim jest ona dostepna, dzienng §rednig cene

wynikajaca z:

— oszacowania ceny LNG w Northwest Europe Market]...], zdefiniowanej jako dzienna
srednia ,,Daily Spot Mediterranean Marker (MED)”, zarzadzanej przez Platts Benchmark
B.V., Niderlandy, i ,,Northwest Europe des — half-month 2”, zarzadzanej przez Argus
Benchmark Administration B.V., Niderlandy, z przeliczeniem oszacowan ceny LNG

w dolarach amerykanskich (USD) za milion brytyjskich jednostek cieplnych (mmBtu) na
EUR za MWh, na podstawie kursu wymiany euro Europejskiego Banku Centralnego

i przelicznika 1 mmBtu na 0,293071 kilowatogodziny;

— oszacowania ceny LNG w Mediterranean Marker, zdefiniowanej jako dzienna Srednia
,»Daily Spot Mediterranean Marker (MED)”, zarzadzanej przez Platts Benchmark B.V.,
Niderlandy, i dziennej $redniej ,,Iberian peninsula des - half-month 27, | Italy des - half-
month 2” oraz ,,Greece des - half-month 2”, zarzadzanych przez Argus Benchmark
Administration B.V., Niderlandy, z przeliczeniem oszacowan ceny LNG w dolarach
amerykanskich (USD) za milion brytyjskich jednostek cieplnych (mmBtu) na EUR za
MWh, na podstawie kursu wymiany euro Europejskiego Banku Centralnego 1 przelicznika

1 mmBtu na 0,293071 kilowatogodziny;
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— oszacowania ceny LNG w Northeast Asia Marker, zdefiniowanej jako dzienna $rednia
,LNG Japan/Korea DES 2 Half-Month”, zarzadzana przez Platts Benchmark B.V.,
Niderlandy, oraz w ,,Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2”, zarzadzanej przez Argus
Benchmark Administration B.V., Niderlandy, z przeliczeniem oszacowan ceny LNG

w dolarach amerykanskich (USD) za milion brytyjskich jednostek cieplnych (mmBtu) na
EUR za MWh, na podstawie kursu wymiany euro Europejskiego Banku Centralnego

1 przelicznika 1 mmBtu na 0,293071 kilowatogodziny;

— ceny rozliczeniowej instrumentu pochodnego NBP o najblizszym miesigcznym terminie
wygasnigcia, publikowanej przez ICE Futures Europe, Zjednoczone Krélestwo;

z przeliczeniem z funta szterlinga za therm na EUR za MWh, na podstawie kursu wymiany
euro Europejskiego Banku Centralnego 1 przelicznika 1 therm na 29,3071

kilowatogodziny;

ceny dziennego oszacowania ceny przeprowadzonego przez ACER zgodnie z art. 18

rozporzadzenia Rady (UE) [XXXX/2022;[...]

3) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21
dyrektywy 2014/65/UE,;

4) ,operator rynku regulowanego” oznacza operatora rynku zdefiniowanego w art. 4 ust. 1
pkt 18 dyrektywy 2014/65/UE.
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ROZDZIAL 1T - MECHANIZM KOREKTY RYNKU

Artykut 3
Monitorowanie cen

(0) ACER stale monitoruje zmiany ceny referencyjnej, ceny rozliczeniowej instrumentu
pochodnego TTF o najblizszym miesigcznym terminie wygasni¢gcia oraz ceny
rozliczeniowej instrumentow pochodnych zwigzanych zinnymi wirtualnymi punktami

obrotu o najblizszym miesigcznym terminie wygasnigcia. W tym celu:

- Platts Benchmark B.V. powiadamia ACER kazdego dnia nie p6zniej niz o godz.
[21:00] czasu $srodkowoeuropejskiego o dziennych oszacowaniach cen LNG
nastepujacych wskaznikoéw: ,,Daily Spot Mediterranean Marker (MED)”, ,,Daily
Spot Northwest Europe Marker (NEW)” 1 ,,Japan Korea Marker (JKM)”, oraz

- Argus Benchmark Administration B.V. powiadamia ACER kazdego dnia nie pdzniej
niz o godz. [21:00] czasu srodkowoeuropejskiego o dziennych oszacowaniach cen
LNG nastepujacych wskaznikow: ,,Northwest Europe des — half-month 2][...]”,
»lberian peninsula des - half-month 27, Italy des - half-month 2”, ,,Greece des -

half-month 2 oraz ,,Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2”[...].

(1) Na podstawie informacji otrzymanych zgodnie z ust. 1 ACER kazdego dnia oblicza
dzienng ceng referencyjng 1 publikuje jg na swojej stronie internetowej nie poézniej niz

0 godz. 23:59 czasu srodkowoeuropejskiego.
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Artykul 3a
Zdarzenie uruchamiajace mechanizm korekty rynku

1.  Mechanizm korekty rynku w odniesieniu do ceny rozliczeniowej instrumentu pochodnego
TTF o najblizszym rocznym terminie wygasni¢cia ma zastosowanie od dnia 15 lutego 2023 r.
Mechanizm korekty rynku jest uruchamiany przez zdarzenie uruchamiajace mechanizm
korekty rynku, ktére ma miejsce, gdy cena rozliczeniowa instrumentu pochodnego TTF
o najblizszym miesi¢cznym terminie wygasni¢cia, opublikowana przez ICE Endex B.V.,

Niderlandy:
a)  przekracza 180 EUR/MWh przez trzy dni robocze oraz
b) jesto 35 EUR wyzsza od ceny referencyjnej w okresie, o ktorym mowa w lit. a).

la. Po przyjeciu aktu wykonawczego zgodnie z art. 5c ust. 1 zdarzenie uruchamiajace
mechanizm korekty rynku powigzane z instrumentami pochodnymi zwigzanymi z innymi
wirtualnymi punktami obrotu ma réwniez miejsce na warunkach okreslonych w tym akcie

wykonawczym zgodnie z kryteriami okre§lonymi w art. Sc ust. 2.

1b. W przypadku stwierdzenia wystgpienia zdarzenia uruchamiajgcego mechanizm korekty
rynku ACER publikuje w sposob jasny 1 widoczny na swojej stronie internetowej nie
pozniej niz o godz. 23:59 czasu srodkowoeuropejskiego zawiadomienie o wystgpieniu
zdarzenia uruchamiajgcego mechanizm korekty rynku (,,zawiadomienie o korekcie rynku”)
oraz informuje Komisj¢, ESMA, Europejski Bank Centralny (EBC) 1 Rade o zdarzeniu

uruchamiajagcym mechanizm korekty rynku.

Ic. Operatorzy rynkow regulowanych na rynku instrumentéw pochodnych TTF oraz
uczestnicy rynku instrumentow pochodnych TTF codziennie monitoruja strong internetowa

ACER.
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Ica. Od dnia nastgpujacego po dniu publikacji zawiadomienia o korekcie rynku operatorzy rynkéw

regulowanych nie akceptuja zlecen na instrumenty pochodne TTF, a uczestnicy rynku
instrumentow pochodnych TTF nie sktadajg zlecen na instrumenty pochodne TTF, ktorych
termin wygasniecia przypada w okresie od daty wygasniecia instrumentu pochodnego TTF

o najblizszym miesigcznym terminie wygasni¢cia do daty wygasnigcia instrumentu
pochodnego TTF o najblizszym rocznym terminie wygasnigcia, przy cenach o 35 EUR/MWh
powyzej ceny referencyjnej opublikowanej przez ACER poprzedniego dnia (,,dynamiczny
limit cenowy”). Jezeli cena referencyjna wynosi ponizej 145 EUR, dynamiczny limit cenowy

pozostaje rowny sumie 145 EUR i 35 EUR.

1d. Po przyjeciu aktu wykonawczego zgodnie z art. 5c ust. 1 dynamiczny limit cenowy stosuje si¢

do instrumentoéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu na

warunkach okreslonych w tym akcie wykonawczym zgodnie z kryteriami okre§lonymi w art.

Scust. 2.
le. Po uruchomieniu przez ACER dynamiczny limit cenowy ma zastosowanie przez co
najmniej 20 dni roboczych, chyba ze zostanie zawieszony przez Komisj¢ zgodnie z art. 5
lub dezaktywowany zgodnie z art. 4 ust. 0.
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3)

Aby Komisja mogla w razie potrzeby szybko zawiesi¢ uruchomienie przez ACER
mechanizmu korekty rynku, w przypadku gdy na podstawie wynikow monitorowania
ACER zgodnie z art. 3 ust. 0 istniejg konkretne przestanki wskazujgce na to, ze wkrotce
wystapi zdarzenie uruchamiajgce mechanizm korekty rynku zgodnie z art. 3a ust. 1 lit. b),
Komisja niezwlocznie zwraca si¢ do Europejskiego Banku Centralnego (,,EBC”),
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych (,,ESMA”) oraz,

w stosownych przypadkach, do europejskiej sieci operatorow systemow przesylowych
gazu (,,ENTSO gazu”) i Grupy Koordynacyjnej ds. Gazu ustanowionej na mocy
rozporzadzenia (UE) 2017/1938 o przedstawienie oceny wptywu ewentualnego zdarzenia
uruchamiajgcego mechanizm korekty rynku na bezpieczenstwo dostaw, przeptywy
wewnatrzunijne 1 stabilno$¢ finansowa. W ocenie tej uwzglednia si¢ zmiany cen na innych
wlasciwych zorganizowanych rynkach, zwlaszcza w Azji lub Stanach Zjednoczonych,
czego odzwierciedleniem sg wskazniki ,,Joint Japan Korea Marker” lub ,,Henry Hub Gas
Price Assessment” oba zarzadzane przez Platts Benchmark B.V. i publikowane przez S&P

Global Inc., Nowy Jork.

Po dokonaniu oceny wptywu limitu cenowego na zuzycie gazu i energii elektrycznej oraz
postepow w realizacji celow w zakresie zmniejszenia zapotrzebowania przewidzianych
w art. 3 1 5 rozporzadzenia Rady (UE) 2022/1369 oraz w art. 3 i 4 rozporzadzenia Rady
(UE) 2022/1854 Komisja moze rowniez zaproponowac¢ zmian¢ do rozporzadzenia Rady

(UE) 2022/1369 w celu dostosowania si¢ do nowej sytuacji.

W przypadku wystapienia zdarzenia uruchamiajgcego mechanizm korekty rynku Komisja
bez zbednej zwloki zwraca si¢ do EBC o sporzadzenie opinii na temat zagrozen, jakie
niezamierzone zaktocenia stwarzajg dla stabilnosci 1 prawidlowego funkcjonowania

rynkoéw energetycznych instrumentéw pochodnych.
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Artykut 4
Dezaktywacja mechanizmu korekty rynku

0.  Dynamiczny limit cenowy, o ktérym mowa w art. 3a ust. Ica i art. 3a ust. 1d, zostaje
dezaktywowany po 20 dniach roboczych od wystgpienia zdarzenia uruchamiajacego
mechanizm korekty rynku zgodnie z art. 3a ust. 1e lub pozniej, jezeli cena referencyjna

wynosi ponizej 145 EUR/MWh przez trzy kolejne dni robocze.

1. W przypadku ogloszenia przez Komisj¢ stanu nadzwyczajnego w regionie lub w Unii,
zwlaszcza w przypadku znaczacego pogorszenia si¢ sytuacji w zakresie dostaw gazu
prowadzacego do sytuacji, w ktorej dostawy gazu sg niewystarczajace do zaspokojenia
pozostalego zapotrzebowania na gaz (,,racjonowanie”), zgodnie z art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2017/1938, dynamiczny limit cenowy, o ktéorym mowa w art. 3a ust. lca i art. 3a ust. 1d,

zostaje dezaktywowany.

2. ACER niezwlocznie publikuje zawiadomienie na swojej stronie internetowej oraz
powiadamia Komisje, ESMA, EBC i Rad¢ o tym, ze wystapito zdarzenie dezaktywujace,

o ktéorym mowa w ust. 0 (,,zawiadomienie o dezaktywacji”).
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Artykut 5
Zawieszenie mechanizmu korekty rynku

0) W przypadku uruchomienia mechanizmu korekty rynku ESMA, ACER, Grupa
Koordynacyjna ds. Gazu i ENTSO gazu stale monitoruja skutki dynamicznego limitu

cenowego dla rynkéw finansowych i energetycznych oraz dla bezpieczenstwa dostaw.

2. Na podstawie monitorowania, o ktorym mowa w ust. 0, Komisja w drodze decyzji
wykonawczej zawiesza mechanizm korekty rynku w dowolnym momencie, jezeli wystapig
niezamierzone zaktocenia na rynku lub oczywiste ryzyko wystapienia takich zaktocen,
negatywnie wplywajac na bezpieczenstwo dostaw, przeptywy wewnatrzunijne lub
stabilno$¢ finansowg (,,decyzja o zawieszeniu”). W ramach oceny Komisja

w szczegllnosci bierze pod uwage, czy uruchomiony mechanizm korekty rynku:

(a) zagraza bezpieczenstwu dostaw gazu w Unii[...]. Elementy, ktdre nalezy wzia¢ pod
uwage przy ocenie ryzyk dla bezpieczenstwa dostaw, obejmuja potencjalne znaczne
odchylenie jednego ze sktadnikow ceny referencyjnej zgodnie z art. 2 ust. 2
w poréwnaniu z tendencjg historyczng oraz znaczny spadek kwartalnego importu LNG

do Unii w poréwnaniu z tym samym kwartatem poprzedniego roku;
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(b) ma miejsce w okresie, w ktorym obowigzkowe cele w zakresie zmniejszenia
zapotrzebowania zgodnie z art. 5 rozporzadzenia (UE) 2022/1369 nie zostaly
osiggniete na szczeblu Unii, negatywnie wplywa na postepy w realizacji celu
w zakresie oszczednos$ci gazu zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2022/1369,

z uwzglednieniem potrzeby zapewnienia, by sygnaly cenowe zachgcaty do
zmniejszenia zapotrzebowania, lub prowadzi do ogélnego wzrostu zuzycia gazu

0 15% w ciagu jednego miesigca lub o 10% w ciagu dwoch kolejnych miesigcy

w porownaniu z odno$nym $rednim zuzyciem w tych samych miesigcach przez piec¢
kolejnych lat poprzedzajacych wejscie w zycie niniejszego rozporzadzenia, jak wynika
z danych dotyczacych zuzycia gazu i zmniejszenia zapotrzebowania otrzymanych od

panstw czlonkowskich zgodnie z art. 8 [...] rozporzadzenia (UE) 2022/1369;

¢) uniemozliwia — jak wynika z danych z monitorowania prowadzonego przez ACER —

wewnatrzunijne przeptywy gazu na warunkach rynkowych;

d) wplywa — jak wynika ze sprawozdania na temat wptywu uruchomienia mechanizmu
korekty rynku sporzadzonego przez ESMA oraz ewentualnej opinii EBC, o ktéra
zwrdcila sie w tym celu Komisja — na stabilnos¢ i prawidlowe funkcjonowanie rynkow
energetycznych instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci gdy prowadzi do
istotnego wzrostu wezwan do uzupetienia depozytu zabezpieczajacego, do istotnego
spadku liczby transakcji na instrumentach pochodnych TTF w Unii w ciggu jednego
miesigca w poroéwnaniu do tego samego miesigca w poprzednim roku lub do

znacznego przesunigcia transakcji na instrumentach pochodnych TTF poza Unig;

e)  znaczgco odbiega od cen rynkowych gazu na poszczegdlnych zorganizowanych
rynkach w catej Unii oraz na innych wlasciwych zorganizowanych rynkach, np.
w Azji lub Stanach Zjednoczonych, czego odzwierciedleniem sg wskazniki ,,Joint
Japan Korea Marker” lub ,,Henry Hub Gas Price Assessment”, oba zarzadzane przez

Platts Benchmarks B.V., Niderlandy;

f)  wplywa na waznos¢ istniejacych umow na dostawy gazu, w tym dlugoterminowych

umow na dostawy gazu.
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4a.

Decyzje o zawieszeniu podejmuje si¢ bez zbednej zwtoki i publikuje si¢ w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej. Z dniem nastepujacym po publikacji decyzji o zawieszeniu
oraz na czas okreslony w tej decyzji dynamiczny limit cenowy, o ktérym mowa w art. 3a

ust. 1caiart. 3a ust. 1d, przestaje mie¢ zastosowanie.

ACER, ESMA, Grupa Koordynacyjna ds. Gazu i ENTSO gazu wspierajg Komisje
w wykonywaniu zadan na podstawie art. 3a, 4 1 5. Sprawozdanie ESMA na
podstawie ust. 2 lit. d) jest wydawane nie pozniej niz 48 godzin lub w pilnych przypadkach

w tym samym dniu na wniosek Komisji.

Wykonujac swoje zadania zgodnie z art. 3a, 4 1 5, Komisja moze konsultowac¢ si¢ z EBC
w celu uzyskania opinii dotyczacej wszelkich spraw zwigzanych z jego zadaniem
wynikajacym z art. 127 ust 5 TFUE, polegajacym na przyczynianiu si¢ do nalezytego
wykonywania polityk zwigzanych z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami

kredytowymi oraz ze stabilnos$cig systemu finansowego.
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Artykul 5a
Tajemnica zawodowa

Wszelkie poufne informacje otrzymywane, wymieniane lub przekazywane zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem podlegajg warunkom zachowania tajemnicy zawodowej

ustanowionym w ust. 2.

Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do wszystkich osob, ktére
pracuja lub pracowaty dla ACER lub dla dowolnego organu lub przedsi¢biorstwa
rynkowego badz osoby fizycznej lub prawnej, ktorym ten wiasciwy organ przekazat swoje

uprawnienia, wlacznie z zatrudnionymi przez wlasciwy organ audytorami i ekspertami.

Informacje objete tajemnicg zawodowa nie mogg zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek innej
osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub w prawie

krajowym.

Wszystkie informacje wymieniane mi¢dzy wlasciwymi organami na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ktére dotycza warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych
kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz obejmuje
obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej, z wyjatkiem przypadkow gdy

w momencie ich przekazania wlasciwy organ stwierdzi, ze informacje te moga by¢

ujawnione lub ich ujawnienie jest niezbgdne do celow postgpowania sadowego.
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Artykut 5b
Ocena skutkow

(0) ESMA 1 ACER oceniajg skutki mechanizmu korekty rynku dla rynkéw finansowych
i energetycznych oraz dla bezpieczenstwa dostaw, szczegolnie aby upewnic sie, czy kluczowe
elementy tego mechanizmu sg nadal odpowiednie w $wietle rozwoju sytuacji na rynkach
finansowych 1 energetycznych, a takze w $wietle rozwoju sytuacji w zakresie bezpieczenstwa
dostaw.

0a. W ramach oceny skutkéw ESMA i1 ACER przeprowadzaja w szczegolnosci analiz¢ dotyczaca
kryteriow zgodnie zart. 5c ust. 2. W ramach oceny sprawdza si¢ w szczego6lnosci, czy
ograniczenie mechanizmu do instrumentéw pochodnych TTF doprowadzito do dokonywania
przez uczestnikow rynku arbitrazu miedzy korygowanymi a niekorygowanymi instrumentami
pochodnymi, wywierajac negatywny wplyw na rynki finansowe Ilub energetyczne

1 przynoszac szkode konsumentom.

Oaa. ESMA 1 ACER oceniaja réwniez, czy:
— wylaczenie z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia obrotu pozagietdowego
doprowadzito do znacznych przesunig¢¢ transakcji na instrumentach pochodnych TTF na rynki
pozagietdowe, co zagraza stabilno$ci rynkoéw finansowych lub energetycznych;
— 1czy mechanizm korekty rynku doprowadzit do istotnego spadku liczby transakcji na
instrumentach pochodnych TTF w Unii lub do znacznego przesunigcia transakcji na
instrumentach pochodnych TTF do pozaunijnych systemow obrotu.

ESMA i ACER oceniajg ponadto, czy nalezy dokona¢ przegladu nastepujacych elementow:

— elementow uwzglednianych w cenie referencyjnej na podstawie art. 2 ust. 2;
— warunkoéw, o ktorych mowa w art. 3a ust. 1;

— dynamicznego limitu cenowego, o ktorym mowa w art. 3a ust. Ica.

Oa. Sprawozdania ESMA 1 ACER na podstawie ust. 1 s3 przedkladane Komisji do dnia 1
marca 2023 r. Nie p6zniej niz do dnia 23 stycznia 2023 r. ESMA i ACER publikuja
wstepne sprawozdanie na temat danych dotyczacych wprowadzenia mechanizmu korekty

rynku.
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Artykut 5¢

Rozszerzenie na instrumenty pochodne zwigzane z innymi wirtualnymi punktami obrotu

1. Na podstawie oceny, o ktérej mowa wart. Sb ust. 0, Komisja, w drodze aktu
wykonawczego zgodnie z art. Se ust. 2, okresla — nie pdzniej niz do dnia 31 marca 2023 r.
— szczegbty techniczne stosowania mechanizmu korekty rynku do instrumentow
pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu.
W przypadku gdy stosowanie mechanizmu korekty rynku do instrumentéw pochodnych
zwigzanych zinnymi wirtualnymi punktami obrotu doprowadzi do znaczacych
negatywnych skutkow dla rynkéw finansowych lub rynkéw gazu zgodnie z kryteriami
okreslonymi w ust. 2, Komisja w drodze wyjatku wylacza niektore instrumenty pochodne

ze stosowania mechanizmu korekty rynku.

2. Komisja dokonuje wyboru szczegétow technicznych wykonania, atakze tych
instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu, ktore moga
wymaga¢ wylaczenia z mechanizmu korekty rynku, w szczegélno$ci na podstawie

nastepujacych kryteriow:

a) dostepnosci informacji na temat cen instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi
wirtualnymi punktami obrotu;

b) plynnosci instrumentow pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami obrotu;

c) wplywu wilaczenia instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami
obrotu na wewnatrzunijne przeptywy gazu i bezpieczenstwo dostaw;

d) wplywu wlaczenia instrumentéw pochodnych zwigzanych z innymi wirtualnymi punktami
obrotu na stabilno$¢ rynkéw finansowych, zuwzglednieniem wpltywu na ewentualne

dodatkowe depozyty zabezpieczajace.
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Artykut 5d
Przeglad

Komisja moze, w stosownych przypadkach, zaproponowa¢ zmian¢ niniejszego
rozporzadzenia w celu wigczenia kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym do zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia lub w celu
dokonania przegladu elementéw uwzglednianych w cenie referencyjnej na podstawie art. 2
ust. 2, szczegdlnie pod wzgledem przypisania tym elementom réznej wagi, oraz w celu
przegladu warunkéw uruchomienia mechanizmu korekty rynku okre§lonych w art. 3a ust. 1
lit. a) ib) idynamicznego limitu cenowego, o ktérym mowa w art. 3a ust. lca. Przed
przedtozeniem takiego wniosku Komisja konsultuje si¢ z EBC, ESMA, ACER, Grupa
Koordynacyjna ds. Gazu, ENTSO gazu 1, wstosownych przypadkach, zinnymi
odpowiednimi zainteresowanymi stronami.
Artykut Se
Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga komitet. Komisj¢ wspomaga komitet w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajacego
przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania
uprawnien wykonawczych przez Komisje.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.
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ROZDZIAL III - PRZEPISY KONCOWE

Artykut 6
Wejscie w zycie

1.  Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lutego 2023 r. Niniejsze rozporzadzenie

stosuje si¢ od tego samego dnia przez okres jednego roku.

Art. 3a stosuje si¢ od dnia 15 lutego 2023 r. Art. 5b ust. Oa stosuje si¢ z mocg wsteczng od
dnia 1 stycznia 2023 r.

3. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:
a) kontraktow na instrumenty pochodne TTF zawartych przed wejSciem w Zycie niniejszego
rozporzadzenia;
b) zakupu i sprzedazy instrumentéw pochodnych TTF w celu kompensowania lub
ograniczania pozycji wynikajacych z kontraktow na instrumenty pochodne TTF zawartych
przed wejsciem w zycie niniejszego rozporzadzenia;
¢) zakupu i sprzedazy instrumentéw pochodnych TTF w ramach procedury dotyczacej
zarzadzania skutkami niewykonania zobowigzania stosowanej przez kontrahenta centralnego,
w tym transakcji pozagieldowych zarejestrowanych przez rynek regulowany do celow

rozliczania.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane w panstwach

cztonkowskich zgodnie z Traktatami.

Sporzadzono w Strasburgu dnia [...] r.

W imieniu Rady

Przewodniczqcy / Przewodniczgca
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