Kunsill
tal-Unjoni Ewropea

Brussell, 19 ta’' Dicembru 2022
(OR. en)

16241/22

Fajl Interistituzzjonali:
2022/0393(NLE)

ENER 706
ENV 1332
COMPET 1066
TRANS 807
CONSOM 356
IND 575
ECOFIN 1361
FISC 268

EZITU TAL-PROCEDIMENTI

minn: Segretarjat Generali tal-Kunsill
lil: Delegazzjonijiet

Nru. dok. prec.: 15855/22
Nru dok. Cion: 15031/22

Suggett: Proposta ghal REGOLAMENT TAL-KUNSILL li jistabbilixxi mekkanizmu ta’
korrezzjoni tas-suq biex jipprotegi lic-cittadini u lill-ekonomija kontra
prezzijiet eccessivament gholjin

Id-delegazzjonijiet isibu fl-Anness it-test tal-proposta ghal Regolament tal-Kunsill li jistabbilixxi
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq biex jipprotegi lic-¢ittadini u lill-ekonomija kontra prezzijiet

eccessivament gholjin wara I-gbil politiku fil-Kunsill TTE (Energija) fid-19 ta' Dicembru 2022.
It-test fl-Anness huwa soggett ghal revizjoni mill-guristi lingwisti.

[1-Kunsill iddec¢ieda li jawtorizza 1-uzu tal-procedura bil-miktub ghall-adozzjoni ta' dan

ir-Regolament.
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ANNESS

2022/0393 (NLE)

Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-KUNSILL

Li jistabbilixxi mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq biex jipprotegi lic-cittadini u

lill-ekonomija kontra prezzijiet ec¢¢essivament gholjin

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari

1-Artikolu 122(1) tieghu,
Wara li kkunsidra l-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,
Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew’,

Billi:

1 Opinjoni tat-2 ta' Dicembru 2022 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali).
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(1

)

L-aggressjoni militari bla provokazzjoni u gustifikazzjoni tal-Federazzjoni Russa
(ir-"Russja") kontra 1-Ukrajna u t-tnaqqis bla precedent tal-provvisti tal-gass naturali mir-
Russja lill-Istati Membri jheddu s-sigurta tal-provvista fl-Unjoni u fl-Istati Membri taghha. Fl-
istess hin, l-uzu tal-provvista tal-gass bhala arma u I-manipulazzjoni tas-suq mir-Russja
permezz ta' interruzzjonijiet intenzjonati fil-flussi tal-gass wasslu ghal zieda gawwija fil-
prezzijiet tal-energija fl-Unjoni. It-tibdil tar-rotot tal-provvista, li jwassal ghal kongestjoni fl-
infrastruttura tal-gass Ewropea, il-htiega 1i jinstabu sorsi tal-provvista tal-gass u sistemi tal-
formazzjoni tal-prezzijiet alternattivi li mhumiex adattati ghas-sitwazzjoni ta' xokk fil-
provvista kkontribwew ghall-volatilita tal-prezzijiet u ghal zidiet fil-prezzijiet. Il-prezzijiet
oghla tal-gass naturali jipperikolaw 1-ekonomija tal-Unjoni permezz ta' inflazzjoni gholja
kkawzata minn prezzijiet tal-elettriku oghla, u jimminaw il-kapacita tal-akkwist tal-
konsumatur, kif ukoll billi jghollu 1-kost tal-manifattura, b'mod partikolari fl-industrija li tuza

hafna energija, u jheddu serjament is-sigurta tal-provvista.

F1-2022, il-prezzijiet tal-gass naturali kienu e¢¢ezzjonalment volatili, b'xi parametri
referenzjarji jilhqu 1-oghla livelli f Awwissu 2022. 1l-livell anormali tal-prezzijiet tal-gass
naturali rregistrat f Awwissu 2022 kien ir-rizultat ta' diversi fatturi, inkluz bilanc ristrett bejn
il-provvista u d-domanda relatat mar-riforniment tal-hzin u t-tnaqqis tal-flussi tal-pipelines, il-
biza' ta' aktar interruzzjonijiet fil-provvista u ta' manipulazzjonijiet tas-suq mir-Russja, u
mekkanizmu tal-formazzjoni tal-prezzijiet 1i ma kienx imfassal ghal tali bidliet estremi fid-
domanda u l-provvista u li aggrava z-zieda eccessiva fil-prezzijiet. Filwaqt li I-prezzijiet matul
|-ghaxar snin precedenti kienu f'medda ta' bejn EUR 5/MWh u EUR 35/MWh, il-prezzijiet
tal-gass naturali fl-Ewropa lahqu livelli li kienu 1000 % oghla mill-prezzijiet medji ta' qabel
fl-Unjoni. It-Title Transfer Facility (TTF) Netherlandiza Gas Futures (prodotti ta' 3 xhur /
trimestru) 1i huma nnegozjati fuq il-borza ICE Endex? gew innegozjati f'livelli kemxejn inqas
minn EUR 350/MWh, filwaqt li l-prezz ghall-gass ta' gurnata bil-quddiem innegozjat mit-TTF
fuq il-European Energy Exchange (EEX) lahaq il-livell ta' EUR 316/MWh. Il-prezzijiet tal-

gass qatt ma lahqu livelli bhal dawk osservati f Awwissu 2022.

2

ICE ENDEX hija wahda mill-boroz ewlenin tal-energija fl-Ewropa. Ghall-gass, din
tipprovdi futuri u opzjonijiet ta' negozjar regolati ghall-hub tal-gass Netherlandiza-Title
Transfer Facility (TTF).
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(3) Wara l-hsara li saret fuq il-pipeline Nord Stream 1, li x'aktarx giet ikkawzata minn att ta'
sabotagg f'Settembru 2022, fil-futur qrib ma hemm I-ebda perspettiva li I-provvisti tal-gass
mir-Russja lejn 1-Unjoni jmorru lura ghal-livelli ta' gabel il-gwerra. I1-konsumaturi u n-
negozji Ewropej jibqghu esposti ghal riskju evidenti ta' aktar episodji potenzjali ta' zidiet fil-
prezzijiet tal-gass li jaghmlu hsara ekonomika. Avvenimenti imprevedibbli, bhal ac¢identi
jewl...] is-sabotagg tal-pipelines, 1i jfixklu l-provvisti tal-gass lejn I-Ewropa jew izidu d-
domanda b'mod drammatiku jistghu jheddu s-sigurta tal-provvista. It-tensjonijiet u n-
nervozita fis-suq, ikkawzati mill-biza' ta' sitwazzjonijiet ta' skarsezza f'daqqa x'aktarx li
jippersistu lil hinn minn din ix-xitwa u s-sena d-diehla, peress li I-adattament ghax-xokkijiet
tal-provvista u l-istabbiliment ta' relazzjonijiet u infrastruttura godda tal-provvista huma

mistennija li jiechdu sena jew aktar.

(4) Filwaqt 1i jezistu derivattivi li ghandhom x'jagsmu ma' Punti ta' Negozjar Virtwali (VTPs), it-
Title Transfer Facility ("TTF") fin-Netherlands hija generalment meqjusa bhala I-indikatur
tal-ipprezzar "standard" fis-swieq tal-gass Ewropej. Dan huwa minhabba 1-likwidita
tipikament gholja taghha, li hija dovuta ghal diversi fatturi, inkluz il-pozizzjoni geografika
taghha, li ppermettiet i t-TTF - qabel il-gwerra - tir¢ievi gass naturali minn diversi sorsi,
inkluz volumi sinifikanti mir-Russja. Ghalhekk, tintuza b'mod wiesa' bhala prezz ta' referenza
fil-formuli tal-ipprezzar tal-kuntratti tal-provvista tal-gass, kif ukoll bhala bazi tal-prezz fl-
operazzjonijiet tal-ihheggjar/tad-derivattivi fl-Unjoni kollha, inkluz f'¢entri 1i mhumiex
direttament marbuta mat-TTF. Skont id-data tas-suq, i¢-centru tat-TTF kien jirrapprezenta
madwar 80 % tal-gass naturali nnegozjat fl-Unjoni Ewropea u fir-Renju Unit flimkien fl-

ewwel tmien xhur tal-2022.
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(5) Madankollu, il-bidliet ta' tfixkil li sehhew fis-swieq tal-energija tal-UE minn Frar 2022
kellhom influwenza fuq il-funzjonament u l-effettivita tal-mekkanizmi tradizzjonali tal-
formazzjoni tal-prezzijiet fis-suq bl-ingrossa tal-gass, b'mod partikolari fuq il-parametru
referenzjarju tat-TTF. Filwagqt li t-TTF kienet indikatur tajjeb ghall-prezzijiet tal-gass fregjuni
ohra tal-Ewropa fil-passat, minn April 2022 inqatghet mill-prezzijiet f'centri u postijiet
kummerc¢jali ohra fl-Ewropa, kif ukoll mill-valutazzjonijiet tal-prezzijiet li saru ghall-
importazzjonijiet tal-LNG mill-agenziji li jirrapportaw il-prezzijiet. Dan huwa l-aktar
minhabba li s-sistema tal-gass tal-Majjistral tal-Ewropa tipprezenta limitazzjonijiet
infrastrutturali partikolari kemm f'termini ta' trazmissjoni tal-pipeline (Punent-Lvant) kif ukoll
ftermini ta' kapacita ta' rigassifikazzjoni tal-LNG. Limitazzjonijiet bhal dawn kienu
parzjalment responsabbli ghaz-zieda generali fil-prezzijiet tal-gass mill-bidu tal-krizi f1-
Ewropa wara li r-Russja ghamlet uzu mill-energija bhala arma. Il-firxa anormali bejn it-TTF u
¢entri regjonali ohra f Awwissu 2022 tindika li, fic-¢irkostanzi specifi¢i attwali tas-suq, it-
TTF tista' ma tkunx indikatur tajjeb tas-sitwazzjoni tas-suq barra mill-Majjistral tal-Ewropa,
fejn is-swieq qed jiffac¢jaw restrizzjonijiet infrastrutturali. Matul episodji ta' skarsezza fis-suq
tal-Majjistral tal-Ewropa, swieq regjonali ohra barra mill-Majjistral tal-Ewropa jistghu jkunu
ged jesperjenzaw kondizzjonijiet tas-suq aktar favorevoli u ghalhekk jintlagtu bla bzonn
permezz tal-indi¢jar tal-kuntratti ghat-TTF. Ghalhekk, filwaqt 1i t-TTF ghadha tilhaq 1-
objettiv taghha li tibbilan¢ja 1-provvista u d-domanda fil-Majjistral tal-Ewropa, hija mehtiega
azzjoni biex jigi limitat l-effett ta' kwalunkwe episodji anormali ta' prezzijiet eccessivi tat-
TTF ghal swieq regjonali ohra fl-UE. Id-deficits fil-formazzjoni tal-prezzijiet, sa ¢ertu punt,

Jistghu jezistu wkoll ma' ¢entri ohra.
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(6) Hemm mizuri differenti disponibbli biex jigu indirizzati 1-problemi bil-mekkanizmi attwali
tal-formazzjoni tal-prezzijiet. Possibbilta wahda ghall-kumpanniji Ewropej affettwati mill-
interruzzjonijiet re¢enti fis-suq u d-deficits tas-sistema tal-formazzjoni tal-prezzijiet hija li
jidhlu f'negozjar mill-gdid tal-kuntratti ezistenti bbazati fuq it-TTF. Peress li r-referenzi tal-
prezzijiet marbuta mal-futuri tat-TTF ghandhom rilevanza differenti milli fil-passat u
mhumiex necessarjament rapprezentattivi tas-sitwazzjoni tas-suq tal-gass barra mill-Majjistral
tal-Ewropa, certi xerrejja jistghu jfittxu 1i jsolvu I-problemi attwali bil-formazzjoni tal-
prezzijiet u I-parametru referenzjarju tat-TTF permezz ta' negozjar mill-gdid mas-shab
kuntrattwali taghhom, jew skont it-termini espli¢iti tal-kuntratt jew skont il-prin¢ipji generali

tal-ligi kuntrattwali.

(7) Bl-istess mod, il-kumpanniji importaturi jew I-Istati Membri 1i jagixxu f'isimhom jistghu
jinvolvu ruhhom ma' shab internazzjonali sabiex jinnegozjaw mill-gdid kuntratti ta' provvista
ezistenti jew biex jagblu dwar kuntratti ta' provvista godda b'formuli ta' pprezzar aktar xierqa,
adattati ghas-sitwazzjoni attwali ta' volatilita. Ix-xiri koordinat permezz tal-ghodda tal-IT
mahluqa skont ir-Regolament (UE) [XXXX/2022] jista' jipprovdi opportunitajiet biex
jitbaxxa l-prezz tal-importazzjonijiet tal-energija, u b'hekk titnaqqas il-htiega ta' intervent fis-

suq.

(8) Barra minn hekk, id-Direttiva 2014/65/UE diga tinkludi xi salvagwardji biex jigu limitati
episodji ta' volatilita estrema, perezempju billi tirrikjedi i s-swieq regolati jistabbilixxu I-hekk
imsejha "circuit breakers" ghal Zmien qasir, li jillimitaw iz-zidiet estremi fil-prezzijiet ghal
certi sighat ghal dak 1-ghan. [I-mekkanizmu ta' gestjoni tal-volatilita tal-istess gurnata,
introdott fl-Artikoli 15 sa 17 tar-Regolament tal-Kunsill (UE) [ XXXX/2022], jikkontribwixxi
biex jillimita I-volatilita estrema tal-prezzijiet fis-swieq tad-derivattivi tal-energija fi zmien
gurnata. Madankollu, dawn il-mekkanizmi jahdmu biss ghal Zmien qasir, u ma ghandhomx 1-

ghan i jipprevjenu li 1-prezzijiet tas-suq milli jilhqu certi livelli eccessivi.
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©)

(9a)

(10)

(1)

It-tnaqqis fid-domanda jikkostitwixxi element importanti ichor biex tigi indirizzata 1-problema
ta' prezzijiet massimi estremi. It-tnaqqis fid-domanda ghall-gass u l-elettriku jista' jkollu effett
ta' tnaqqis fuq il-prezzijiet tas-suq u ghalhekk jista' jikkontribwixxi biex jittaffew il-problemi
ta' prezzijiet tal-gass gholjin b'mod anormali. Ghalhekk, jenhtieg li dan ir-Regolament,
fkonformita mal-Konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tal-21 ta' Ottubru 2022, jipprevedi li I-

attivazzjoni tal-mekkanizmu ma twassalx ghal uzu akbar tal-gass.

Fis-sajf tal-2022, I-isforzi tal-entitajiet issussidjati mill-istat biex jixtru 1-gass ghall-hzin
minghajr kunsiderazzjoni tal-impatt tax-xiri mhux ikkoordinat fuq il-prezzijiet ikkontribwew
biex joghlew il-parametri referenzjarji, u b'mod partikolari I-prezzijiet tat-TTF.
Koordinazzjoni ahjar, fejn xieraq, tal-Istati Membri li juzaw entitajiet iffinanzjati mill-istat
biex jixtru l-gass ghall-mili ta' hazniet taht l-art hija ghalhekk importanti biex jigu evitati 1-
oghla prezzijiet estremi fil-futur. L-uzu tal-mekkanizmu ta' xiri kongunt stabbilit bir-
Regolament XXXX/2022 jista' jkollu rwol importanti biex jillimita 1-episodji ta' prezzijiet

eccessivi tal-gass f'dan ir-rigward.

Ghalhekk, filwaqt 1i hemm mizuri ezistenti disponibbli biex jindirizzaw uhud mill-elementi li
jwasslu ghall-problemi bil-formazzjoni tal-prezzijiet fis-swieq tal-gass, dawn il-mizuri ma

jiggarantux rimedju immedjat u cert bizzejjed ghall-problemi attwali.

Huwa ghalhekk mehtieg 1i jigi stabbilit mekkanizmu temporanju ta' korrezzjoni tas-suq ghat-
tranzazzjonijiet tal-gass naturali fis-swieq ewlenin ghad-derivattivi tat-TTF u d-derivattivi
marbuta ma' VTPs ohra b'maturitajiet bejn xahar bil-quddiem u sena bil-quddiem, bhala

strument kontra episodji ta' prezzijiet gholjin eccessivi tal-gass, b'effett immedjat.
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(12) Il-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tal-21 ta' Ottubru 2022 stiednu lill-Kummissjoni biex
b'urgenza tipprezenta Proposta ghal kuritur tal-prezzijiet dinamiku temporanju fir-rigward tat-
tranzazzjonijiet tal-gass naturali b'kont mehud tas-salvagwardji stabbiliti fl-Artikolu 23(2) tal-
proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament tal-Kunsill li jsahhah is-solidarjeta permezz ta'
koordinazzjoni ahjar tax-xiri tal-gass, tal-iskambji transfruntieri tal-gass u parametri

referenzjarji affidabbli tal-prezzijiet tat-18 ta' Ottubru 2022.

(13) Jenhtieg li s-salvagwardji li gejjin, minn naha wahda, jigu kkunsidrati fit-tfassil tal-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq u min-naha l-ohra, jintuzaw biex jiggarantixxu li
attivazzjoni possibbli tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq tintemm jekk il-kondizzjonijiet
ghall-attivazzjoni tieghu ma jkunux ghadhom fis-sehh jew jekk isehhu disturbi mhux
intenzjonati fis-suq|...]: jenhtieg li japplika ghal tranzazzjonijiet ta' gass naturali fil-Punt ta'
Negozjar Virtwali tat-TTF, operat minn Gasunie Transport Services B.V.; hubs tal-gass ohra
tal-Unjoni jistghu jkunu marbuta mal-prezz spot tat-TTF permezz ta' kuritur tal-prezzijiet
dinamiku; jenhtieg 1i jkun minghajr pregudizzju ghall-kummer¢ tal-gass barra 1-borza, ma
jipperikolax is-sigurta tal-provvista tal-gass tal-Unjoni, li jiddependi fuq il-progress li jkun sar
fl-implimentazzjoni tal-mira tal-iffrankar tal-gass, 1i ma jwassalx ghal zieda generali fil-
konsum tal-gass, li jitfassal b'tali mod li ma jipprevjenix flussi tal-gass intra-UE bbazati fuq
is-suq, li ma jaffettwax l-istabbilta u I-funzjonament ordnat tas-swieq tad-derivattivi tal-
energija, u li jqis il-prezzijiet tas-suq tal-gass fis-swieq organizzati differenti madwar -
Unjoni.

(14) Il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jitfassal b'mod li jissodisfa zewg kriterji
b'mod straordinarju, u li jigi attivat biss jekk il-prezzijiet jilhqu livelli e¢¢ezzjonali meta
mqgabbla mas-swieq globali, sabiex jigu evitati disturbi sinifikanti fis-suq u interruzzjonijiet

fil-kuntratti tal-provvista, li jistghu jirrizultaw f'riskji severi ghas-sigurta tal-provvista.
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(15) L-intervent permezz tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jkun limitat ghall-
indirizzar tal-aktar deficits importanti fil-formazzjoni tal-prezzijiet. Il-prezz tas-saldu ta' xahar
bil-quddiem tat-TTF ghad-derivattivi huwa bil-bosta l-aktar parametru referenzjarju uzat fil-
kuntratti tal-provvista tal-gass fl-UE kollha, segwit minn maturitajiet ta' xahrejn bil-quddiem
u sena bil-quddiem. Madankollu, ¢aqliq ta' kummer¢ ghal derivattivi marbuta ma' VTPs ohra
jista' jwassal ghal distorsjonijiet fis-swieq tal-energija jew finanzjarji tal-UE, perezempju
permezz ta' arbitragg minn partecipanti fis-suq bejn derivattivi kkoreguti u mhux ikkoreguti,
ghad-detriment tal-konsumaturi. Jenhtieg ghalhekk li d-derivattivi marbuta mal-VTPs kollha
fl-Unjoni, fil-prin¢ipju, jigu inkluzi fil-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq. Madankollu, 1-
applikazzjoni tal-mekkanizmu ghad-derivattivi marbuta ma' VTPs ohra minbarra t-TTF hija
kumplessa u tehtieg thejjija teknika addizzjonali. Fid-dawl tal-htiega urgenti li jigi introdott
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghad-derivattiv l-aktar importanti (TTF), il-Kummissjoni
jenhtieg li tinghata s-setgha li tiddefinixxi d-dettalji tekni¢i tal-applikazzjoni tal-mekkanizmu
ta' korrezzjoni tas-suq ghal derivattivi marbuta ma' VTPs ohra u 1-ghazla ta' derivattivi
marbuta ma' VTPs ohra li jistghu jigu eskluzi abbazi ta' kriterji predefiniti permezz ta' att ta'

implimentazzjoni.

(16) Il-promulgazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li tibghat sinjal ¢ar lis-suq
li I-UE mhux ser taccetta prezzijiet eccessivi li jirrizultaw minn formazzjoni ta' prezzijiet
imperfetta. Jenhtieg li jipprovdi wkoll certezza ghall-atturi tas-suq fir-rigward tal-limiti
affidabbli ghan-negozjar tal-gass, u jista' jwassal ghal iffrankar ekonomiku importanti kemm
ghall-kumpanniji kif ukoll ghall-unitajiet domesti¢i li mhux ser jithallew daqshekk esposti

ghal episodji ta' prezzijiet eccessivi tal-energija.
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(17) Il-mekkanizmu jenhtieg li jintroduc¢i limitu massimu ta' sikurezza dinamiku ghall-prezz tad-
derivattivi minn xahar bil-quddiem sa sena bil-quddiem. Il-limitu massimu dinamiku jenhtieg
11 jigi attivat jekk il-prezz tad-derivattivi jilhaq livell predefinit, u jekk iz-zieda fil-prezz ma

tikkorrispondix ghal zieda simili fil-livell tas-suq regjonali jew dinji.

(17a) Ghalhekk, jenhtieg li limitu massimu ta' sikurezza dinamiku jizgura li 1-ordnijiet tan-negozjar
li jkunu sinifikament oghla mill-prezzijiet tal-LNG f'regjuni ohra tad-dinja ma jigux accettati.
Jenhtieg li jintuzaw punti ta' riferiment xierqga biex jigi ddeterminat prezz ta' referenza li
jirrifletti x-xejriet globali tal-prezzijiet tal-LNG. Il-prezz ta' referenza jenhtieg li jkun ibbazat
fuq valutazzjonijiet tal-prezzijiet tal-LNG [...] rapprezentattivi tal-kundizzjonijiet tas-suq
Ewropew u, minhabba l-importanza partikolari tar-Renju Unit u 1-Asja bhala kompetituri fis-
suq globali tal-LNG, anki fuq punt ta' riferiment xieraq ghar-Renju Unit u r-regjuni Asjatici.
Bil-kontra tal-gass mill-pipelines, I-LNG huwa nnegozjat mad-dinja kollha. Ghalhekk il-
prezzijiet tal-LNG jirriflettu ahjar 1-izviluppi fil-prezzijiet tal-gass fil-livell globali u jistghu
jservu bhala punt ta' riferiment biex jigi vvalutat jekk il-livelli tal-prezzijiet fic-centri

kontinentali jitbeghdux b'mod anormali mill-prezzijiet internazzjonali.
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(17aa) Il-kampjun tal-prezzijiet tal-LNG meqjus jenhtieg li jkun wiesa' bizzejjed biex ikun
informattiv anki fkaz li prezz specifiku tal-LNG ma jkunx disponibbli fjum partikolari. Bil-
hsieb li tinbena qoffa rapprezentattiva ta' prezzijiet Ewropej u internazzjonali u sabiex jigi
zgurat li I-entitajiet li jipprovdu l-informazzjoni dwar il-prezzijiet ikunu soggetti ghal
regolamentazzjoni rilevanti tal-UE, il-valutazzjonijiet tal-prezzijiet jenhtieg li jintghazlu mill-
agenziji ta' rapportar li huma elenkati fir-Registru tal-Parametri Referenzjarji stabbilit bir-
Regolament (UE) 2016/1011. Peress li I-informazzjoni f'waqtha hija kru¢jali ghall-
mekkanizmu dinamiku ta' korrezzjoni tas-suq, jenhtieg li titqies biss l-informazzjoni dwar il-
prezzijiet minn entitajiet 1i jipprovdu informazzjoni relatata mal-jum tal-pubblikazzjoni.
Sabiex I-ACER tkun tista' tezer¢ita d-dmirijiet taghha ta' supervizjoni tas-suq skont dan ir-
Regolament, u biex jigi kkalkulat il-prezz ta' referenza fil-hin, jehtieg li l-agenziji ta' rapportar
li jippubblikaw il-valutazzjonijiet tal-prezzijiet jigu obbligati jipprovdu valutazzjonijiet lill-
ACER sad-21:00 CET, dment li dawn ikunu disponibbli, sabiex 1-ACER tkun tista'
tippubblika prezz ta' referenza qabel tmiem il-jum; filwaqt li tali obbligi ta' rapportar
jikkonc¢ernaw biss id-data ezistenti u ma jpoggux piz addizzjonali sinifikanti fuq l-agenziji ta'
rapportar u huma frekwenti fir-regolamentazzjoni tas-suq tal-energija u dak finanzjarju,
jenhtieg li I-ACER tizgura trattament kunfidenzjali tal-informazzjoni ricevuta, tipprotegi
kwalunkwe dritt ta' proprjeta intellettwali relatat mal-informazzjoni u tuzaha biss ghal
skopijiet regolatorji. Jenhtieg 1i I-ACER tkun tista' tohrog gwida dwar il-format li fih trid tigi

pprovduta d-data rilevanti.

(17 ab) Minhabba I-likwidita gholja tieghu, huwa xieraq li jigu inkluzi wkoll derivattivi front-month
relatati man-National Balancing Point tar-Renju Unit ("NBP"). Il-valutazzjoni tal-prezzijiet ta'
kuljum imwettqa mill-ACER skont 1-Artikolu 18 tar-Regolament (UE) XXXX/2022 jenhtieg
li tkun parti mill-qoffa tal-valutazzjonijiet tal-prezzijiet tal-LNG.
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(17b) Filwagqt 1i I-punti ta' riferiment ikkunsidrati ghall-prezz ta' referenza huma indikatur tajjeb
ghax-xejriet globali tal-prezzijiet tal-LNG, dawn ma jistghux sempli¢iment jissostitwixxu -
prezzijiet derivattivi. Dan huwa prin¢ipalment minhabba li 1-prezz ta' referenza jirrifletti
prezzijiet f'postijiet differenti mit-TTF u minn VTPs ohra fl-Unjoni. Perezempju, dawn ma
jqisux il-kostijiet relatati ma' kongestjonijiet possibbli tal-infrastruttura ffaccati meta jigi
mcaqlaq il-gass mit-terminal tal-LNG ghal fejn jinsab i¢-¢entru tat-TTF. Il-prezzijiet tat-TTF
huma ghalhekk normalment oghla mill-prezzijiet ikkunsidrati ghall-prezz ta' referenza. Id-
differenza ammontat ghal madwar medja ta’ EUR 35/MWh bejn Gunju u Awwissu 2022.
Barra minn hekk, huwa ta' importanza ewlenija ghas-sigurta tal-provvista li I-prezz ikkoregut
derivattiv tat-TTF jigi stabbilit f'livell gholi bizzejjed biex xorta jattira l-importazzjonijiet tal-
LNG minn regjuni ohra fid-dinja. Bhala sigurta tal-provvista, jenhtieg li jitqieghed primjum
fuq il-prezz ta' referenza ghall-kalkolu tal-prezz derivattiv tat-TTF ikkoregut. Jenhtieg li I-
formula ghal-limitu massimu tas-sikurezza tkun kompletament dinamika, ibbazata fuq qoffa
ta' prezzijiet li ged jizviluppa b'mod dinamiku wagqt li jigu riflessi l-prezzijiet tas-suq dinji, u
¢ertu margni ta' sikurezza, biex jigi zgurat li s-sigurta tal-provvista ma tkunx friskju. Il-limitu
massimu tas-sikurezza dinamiku jista' jvarja kuljum abbazi tal-evoluzzjoni tal-prezzijiet

globali li jinsabu fil-qoffa.

(17¢) Jenhtieg 1i I-limitu massimu ta' sikurezza ma jkunx statiku izda jigi aggustat b'mod dinamiku
u fuq bazi ta' kuljum. Il-pubblikazzjoni ta' prezz tas-saldu ta' kuljum tippermetti li l-limitu
massimu jibga' konformi mal-izviluppi tas-suq tal-LNG, u li jippreserva l-process tal-
formazzjoni tal-prezzijiet fuq l-iskambji u jtaffi I-impatti possibbli fuq il-funzjonament ordnat
tas-swieq tad-derivattivi. Disinn dinamiku tal-limitu massimu tas-sikurezza ser inaqqas ukoll
ir-riskji ghall-Kontropartijiet Centrali u jillimita l-impatt fuq il-partec¢ipanti fis-swieq tal-
futuri, bhall-membri tal-ikklerjar u 1-klijenti taghhom. Jenhtieg li l-limitu massimu tas-

sikurezza ma jikkoregix il-prezzijiet tas-suq li jkunu taht certu limitu.

(18) Sabiex jigi evitat kwalunkwe riskju li I-limitu dinamiku tal-offerti ghall-prezz tad-derivattivi
ta' xahar bil-quddiem sa sena bil-quddiem jirrizulta[...] fimgiba kolluziva illegali fost il-
fornituri jew in-negozjanti tal-gass naturali, ir-regolaturi finanzjarji, I-ACER u l-awtoritajiet
tal-kompetizzjoni jenhtieg li josservaw is-swieq tad-derivattivi tal-gass u tal-energija

b'attenzjoni partikolari matul l-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq.
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(19)

(20)

II-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jkun ta' natura temporanja u jenhtieg li jigi
attivat biss biex jillimita l-episodji ta' prezzijiet ec¢ezzjonalment gholjin tal-gass naturali, li
huma wkoll mhux relatati mal-prezzijiet f'boroz ohra tal-gass. F'dan is-sens, biex jopera I-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jigu ssodisfati zewg kondizzjonijiet

kumulattivi.

Jenhtieg li I-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jigi attivat biss meta l-prezzijiet tas-saldu tad-
derivattivi front-month jilhqu livell eccezzjonalment gholi predefinit, sabiex jigi zgurat li 1-
mekkanizmu jikkoregi d-deficits tas-suq u ma jfixkilx b'mod sinifikanti d-domanda u 1-
provvista u l-iffissar normali tal-prezzijiet. Dment li ma jkunx stabbilit f'livell gholi bizzejjed,
il-limitu massimu jista' jipprevjeni lill-partecipanti fis-suq milli jihheggjaw b'mod effettiv ir-
riskji taghhom, peress li I-formazzjoni ta' prezzijiet affidabbli ghal prodotti b'data tal-konsenja
fil-futur u I-funzjonament tas-swieq tad-derivattivi jistghu jigu ppregudikati. Li kieku 1-
mekkanizmu kellu jigi attivat biex inaqqas il-prezzijiet b'mod artifi¢jali minflok biex jikkoregi
I-funzjonament hazin tas-suq, dan ikollu impatt negattiv serju fuq il-partecipanti fis-suq,
inkluz id-ditti tal-energija, 1i jistghu jiffac¢jaw diffikultajiet biex jissodisfaw l-appelli ghall-
margni u r-restrizzjonijiet tal-likwidita, li potenzjalment jirrizultaw f'inadempjenzi. Xi atturi
tas-suq [...], b'mod partikolari dawk izghar[...], jistghu ma jithallewx jihheggjaw il-
pozizzjonijiet taghhom, u b'hekk ikomplu jaggravaw il-volatilita fis-swieq spot, u dan jista'
jwassal ghal prezzijiet massimi oghla. Minhabba I-volumi sinifikanti ta' negozjar, zvilupp
bhal dan jikkostitwixxi riskju ¢ar ghall-ekonomija, li t-tfassil tal-mizura jenhtieg li jipprevjeni.
Abbazi tal-esperjenzi tal-passat, bhaz-zieda eccezzjonali fil-prezzijiet evidenzjata fix-xahar ta'
Awwissu 2022, jenhtieg li dawn iservu ta' gwida ghad-definizzjoni tal-livelli tal-prezzijiet 1i
bihom jenhtieg li jigi skattat il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq. Id-data disponibbli turi li
fis-sajf tal-2022, il-prezzijiet ghad-derivattivi tat-TTF front-month lahqu livelli oghla minn
EUR 180[...]/MWh. L-ghan tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jkun li jevita
prezzijiet anormali bhal dawk milhuga fis-sajf i ghadda.
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(21) Barra minn hekk, il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jigi attivat biss meta -
prezzijiet tat-TTF jilhqu livelli 1i jkunu gholjin b'mod sinifikanti u anormali meta mqabbla
mal-prezzijiet tal-LNG li jirriflettu x-xejriet tas-suq dinji. Jekk il-prezzijiet fis-swieq globali
jizdiedu bl-istess pass u livell bhall-prezzijiet tat-TTF, l-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq tista' timpedixxi x-xiri ta' provvisti fis-swieq globali, i jista' jirrizulta
friskji ghas-sigurta tal-provvista. Ghalhekk, il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li
jigi attivat biss f'sitwazzjonijiet fejn il-prezzijiet tat-TTF ikunu oghla b'mod sinifikanti u fuq
tul ta' zmien itwal mill-prezzijiet fis-swieq globali. Bl-istess mod, jekk id-differenza ghall-
prezzijiet tat-TTF tonqos jew tisparixxi, il-mekkanizmu jenhtieg li jigi dizattivat, sabiex jigi

evitat kwalunkwe riskju ghas-sigurta tal-provvista.
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(24) Sabiex tkun kompletament kompatibbli mar-Regolament tal-Kunsill (UE) 2022/1369 u mal-
miri tat-tnaqqis tad-domanda stabbiliti f'dak ir-Regolament, jenhtieg i I-Kummissjoni tkun
tista' tissospendi l-attivazzjoni tal-mekkanizmu jekk dan jaffettwa b'mod negattiv il-progress li
jkun sar fl-implimentazzjoni tal-mira tal-iffrankar tal-gass skont 1-Artikolu 3 tar-Regolament
tal-Kunsill (UE) 2022/1369, jew jekk dan iwassal ghal zieda generali fil-konsum tal-gass bi
15 % f'xahar wiehed jew b'10 % f'xahrejn konsekuttivi meta mgabbel mal-konsum medju
rispettiv matul xhur komparabbli fis-snin pre¢edenti. Biex jigu kkoreguti 1-varjazzjonijiet
regjonali jew fl-Unjoni kollha kkawzati mill-istagjonalita, il-bidliet fit-temp u fatturi ohra
bhall-krizi tal-COVID-19, il-konsum tal-gass jenhtieg li jitkejjel mal-konsum fil-hames snin
qabel id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, f'konformita mal-approc¢ fir-
Regolament tal-Kunsill (UE) 2022/1369 u [...] abbazi tad-data dwar il-konsum tal-gass u t-
tnaqqis fid-domanda ricevuti mill-Istati Membri skont I-Artikolu 8 tar-Regolament tal-Kunsill
(UE) 2022/1369. L-effett ta' tnaqqis fuq il-prezzijiet tal-gass naturali li jista' jinvolvi I-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li ma jin¢entivax b'mod artifi¢jali 1-konsum tal-
gass naturali fl-UE sal-punt li jaghmel hsara lill-isforzi mehtiega biex titnaqqas id-domanda
ghall-gass naturali fkonformita mal-miri tat-tnaqqis tad-domanda skont I-Artikoli 3 u 5 tar-
Regolament tal-Kunsill (UE) 2022/1369 u 1-Artikoli 3 u 4 tar-Regolament 2022/1854. 1l-
Kummissjoni jenhtieg li tizgura li l-attivazzjoni tal-mekkanizmu ma tnaqqasx il-progress li

jaghmlu I-Istati Membri fl-ilhuq tal-miri taghhom tal-iffrankar tal-energija.
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(26)

27

(28)

Skont il-livell tal-intervent, il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jista' jinvolvi riskji
finanzjarji, kuntrattwali u tas-sigurta tal-provvista. Il-livell ta' riskju jiddependi fuq il-
frekwenza li biha jigi attivat il-mekkanizmu u ghalhekk jista' jinterferixxi mal-funzjonament
normali tas-suq. Aktar ma jkun baxx il-livell limitu ghall-intervent, aktar ta' spiss jigi skattat
il-mekkanizmu, u ghalhekk aktar ikun probabbli li r-riskju jimmaterjalizza. Ghalhekk, il-
kondizzjonijiet ghall-attivazzjoni tal-mekkanizmu jenhtieg li jigu stabbiliti f'livell relatat ma'
livelli anormali u straordinarjament gholjin tal-prezz ta' xahar bil-quddiem tat-TTF, filwaqt li
fl-istess hin jigi zgurat li jkun strument effettiv kontra episodji ta' prezzijiet tal-gass

straordinarjament gholjin li ma jirriflettux 1-izviluppi tas-suq internazzjonali.

Huwa importanti li I-mekkanizmu jkun imfassal b'mod li ma jbiddilx 1-ekwilibriju
kuntrattwali fundamentali tal-kuntratti tal-provvista tal-gass, izda pjuttost biex jindirizza
episodji ta' mgiba anormali fis-suq. Jekk l-iskattaturi ghall-intervent jigu stabbiliti f'livell fejn
jikkoregu problemi ezistenti bil-formazzjoni tal-prezzijiet u ma jkollhomx l-intenzjoni li
jinterferixxu mal-ekwilibriju tad-domanda u tal-provvista, ir-riskju li I-ekwilibriju
kuntrattwali tal-kuntratti ezistenti jinbidel permezz tal-mekkanizmu jew tal-attivazzjoni tieghu

jista' jigi minimizzat.

Sabiex jigi zgurat li I-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ikollu effett immedjat, jenhtieg li 1-
limitu dinamiku tal-offerti jigi attivat immedjatament u awtomatikament, minghajr il-htiega
ta' dec¢izjoni ulterjuri mill-Agenzija Ewropea ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija

("ACER") jew mill-Kummissjoni.

(28a) Sabiex jigi zgurat li I-problemi possibbli li jirrizultaw mill-attivazzjoni jigu identifikati minn

kmieni, il-Kummissjoni jenhtieg li taghti mandat lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
("ESMA") u lill-ACER biex johorgu rapport dwar l-effetti negattivi possibbli tal-mekkanizmu

fuq is-swieq finanzjarji u tal-energija u fuq is-sigurta tal-provvista.
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(29) L-ACER jenhtieg li timmonitorja, fuq bazi kontinwa, jekk il-kondizzjonijiet ghat-thaddim tal-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq humiex issodisfati. L-ACER hija l-awtorita 1i tinsab fl-
ahjar pozizzjoni biex twettaq tali monitoragg, minhabba li ghandha perspettiva tas-swieq tal-
gass fl-Unjoni kollha u I-gharfien espert mehtieg fl-operat tas-swieq tal-gass, u diga ghandha
l-mandat biex timmonitorja l-attivitajiet ta' negozjar fi prodotti tal-energija bl-ingrossa skont
id-dritt tal-UE. Ghalhekk, jenhtieg li -ACER timmonitorja l-evoluzzjoni tal-prezz tas-saldu
tat-TTF front-month u tqgabblu mal-prezz ta' referenza, iddeterminat mill-prezz medju tal-
valutazzjonijiet tal-prezzijiet tal-LNG marbuta mac-centri tan-negozjar Ewropej, sabiex
tivverifika jekk il-kondizzjonijiet 1i jiggustifikaw l-attivazzjoni jew id-dizattivazzjoni tal-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq humiex issodisfati. Ladarba jigu ssodisfati 1-
kondizzjonijiet ghall-attivazzjoni, jenhtieg li I-ACER tippubblika avviz immedjatament fuq
is-sit web taghha li jinforma dwar il-fatt li I-kondizzjonijiet skattaturi ghall-attivazzjoni tal-
mekkanizmu jkunu gew issodisfati. L-ghada, jenhtieg li l-operaturi tas-suq regolat ma
jaccettaw l-ebda ordni oghla mil-limitu dinamiku tal-offerti u jenhtieg li l-partecipanti fis-suq
tad-derivattivi tat-TTF ma jissottomettu 1-ebda ordni bhal din. L-operaturi tas-suq regolat u 1-
partecipanti fis-suq tad-derivattivi tat-TTF jenhtieg li jimmonitorjaw is-sit web tal-ACER fejn
jenhtieg 1i jigi ppubblikat il-prezz ta' referenza ta' kuljum. Limitu dinamiku simili tal-offerti
jenhtieg li japplika ghal derivattivi marbuta ma' VTPs ohra skont il-kondizzjonijiet definiti fl-

att ta' implimentazzjoni li jikkonc¢erna l-applikazzjoni ghal dawk id-derivattivi.
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(30) L-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq tista' tohloq effetti mhux mixtieqa u
imprevedibbli fuq I-ekonomija, inkluz riskji ghas-sigurta tal-provvista u ghall-istabbilta
finanzjarja. Sabiex tigi zgurata reazzjoni rapida f'kaz li jsehhu disturbi mhux intenzjonati fis-
suq, jenhtieg li jigu inkorporati salvagwardji effi¢jenti, abbazi ta' kriterji oggettivi, li jizguraw
li I-mekkanizmu jkun jista' jigi sospiz fi kwalunkwe hin. F'kaz li jkun hemm, abbazi tar-
rizultati tal-monitoragg tal-ACER, indikazzjonijiet konkreti li avveniment ta' korrezzjoni tas-
suq huwa imminenti, jenhtieg li I-Kummissjoni tkun tista' titlob opinjoni mill-ESMA, mill-
ACER u, fejn xieraq, mill-ENTSOG u mill-Grupp ta' Koordinazzjoni dwar il-Gass dwar 1-
impatt ta' avveniment possibbli ta' korrezzjoni tas-suq fuq is-sigurta tal-provvista, il-flussi
intra-UE u l-istabbilta finanzjarja biex, jekk ikun mehtieg, il-Kummissjoni tkun tista'

tissospendi malajr l-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq mill-ACER.

(31) Lil hinn minn riezami ta' kuljum dwar jekk ir-rekwiziti ghal-limitu dinamiku tal-offerti
ghadhomx fis-sehh, jenhtieg li jigu inkluzi salvagwardji addizzjonali biex jigu evitati disturbi

mhux intenzjonati fis-suq.

(32) Jenhtieg li I-limitu dinamiku tal-offerti ma jaffettwax it-tranzazzjonijiet barra l-borza
("OTC"), peress li l-inkluzjoni taghhom tqajjem kwistjonijiet serji ta' monitoragg u tista'
twassal ghal problemi fis-sigurta tal-provvista. Madankollu, jenhtieg li japplika mekkanizmu
ta' riezami biex jigi vvalutat jekk 1-eskluzjoni tat-tranzazzjonijiet OTC tistax twassal ghal
bidliet sinifikanti fin-negozjar tad-derivattivi lejn is-swieq OTC, i jipperikolaw l-istabbilta

tas-swieq finanzjarji jew tal-energija.

(33) Il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jigi dizattivat awtomatikament jekk 1-
operazzjoni tieghu ma tibgax gustifikata mis-sitwazzjoni fis-suq tal-gass naturali. Sakemm ma
jsehhux disturbi fis-suq, il-mekkanizmu jenhtieg li jigi dizattivat biss wara ¢ertu perjodu ta'
Zzmien, biex jigu evitati l-attivazzjoni u d-dizattivazzjoni frekwenti. Ghalhekk, jenhtieg li 1-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jigi dizattivat awtomatikament, wara ghoxrin jum jekk il-
limitu dinamiku tal-offerti jkun ta' EUR 180 ghal ¢ertu perjodu. Rigward l-attivazzjoni, id-
dizattivazzjoni tal-mekkanizmu jenhtieg 1i ma tirrikjedi 1-ebda valutazzjoni mill-ACER jew
mill-Kummissjoni, izda jenhtieg li ssehh awtomatikament meta jigu ssodisfati I-

kondizzjonijiet.
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(33a) Jekk ikun hemm tnaqqis sinifikanti fil-provvisti tal-gass u sitwazzjoni fejn il-provvista tal-

(34)

(35)

gass ma tkunx bizzejjed biex tissodisfa d-domanda ghall-gass li jifdal, skont I-Artikolu 12(1)
tar-Regolament (UE) 2017/1938, il-Kummissjoni tista' tiddikjara emergenza regjonali jew
tal-Unjoni fuq talba ta' Stat Membru wiehed li jkun iddikjara emergenza, u ghandha
tiddikjara emergenza regjonali jew tal-Unjoni jekk zewg Stati Membri jew aktar ikunu
ddikjaraw emergenza. Sabiex jigi evitat li l-attivazzjoni kontinwa tal-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq twassal ghal problemi fis-sigurta tal-provvista, jenhtieg li I-mekkanizmu
jigi dizattivat awtomatikament f'sitwazzjoni fejn il-Kummissjoni tkun iddikjarat emergenza

regjonali jew tal-Unjoni.

Huwa ta' importanza ewlenija li I-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jinkludi strument
effettiv, ibbazat fuq kriterji oggettivi, ghas-sospensjoni tal-limitu massimu ta' sikurezza
dinamiku immedjatament u fi kwalunkwe hin jekk iwassal ghal disturbi serji fis-suq, li

jaffettwaw is-sigurta tal-provvista u 1-flussi intra-UE.

Peress li huwa importanti li jigu vvalutati bir-reqqa s-salvagwardji kollha li ghandhom jitqgiesu
meta tigi vvalutata sospensjoni possibbli tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq, il-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jigi sospiz permezz ta' decizjoni tal-

jenhtieg 11 I-Kummissjoni tivvaluta b'mod partikolari jekk it-tkomplija tal-applikazzjoni tal-
limitu dinamiku tal-offerti tipperikolax is-sigurta tal-provvista tal-Unjoni, hijiex
akkumpanjata minn sforzi suffi¢jenti ghat-tnaqqis tad-domanda, tipprevjenix il-flussi tal-gass
intra-Unjoni bbazati fuq is-suq, taffettwax b'mod negattiv is-swieq tad-derivattivi tal-energija,
tqisx il-prezzijiet tas-suq tal-gass fid-diversi swieq organizzati madwar 1-Unjoni, jew tistax
taffettwa b'mod negattiv il-kuntratti ezistenti tal-provvista tal-gass. F'kazijiet bhal dawn,
jenhtieg li I-Kummissjoni tiehu decizjoni li tissospendi I-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq
permezz ta' decizjoni ta' implimentazzjoni. Meta wiehed iqis il-htiega ta' reazzjoni rapida,

jenhtieg 11 ma jkunx mehtieg li tagixxi skont procedura ta' komitologija.
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(36) Il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg 1i ma jipperikolax is-sigurta tal-provvista tal-
gass tal-Unjoni billi jillimita s-sinjali tal-prezzijiet 1i huma essenzjali biex jattiraw il-provvisti
tal-gass mehtiega u ghall-flussi tal-gass intra-UE. Fil-fatt, il-fornituri tal-gass jistghu
potenzjalment izommu I-provvisti meta l-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jigi attivat
sabiex jimmassimizzaw il-profitti billi jbighu ezatt wara d-dizattivazzjoni tal-limiti massimi.
F'kaz li I-mekkanizmu jwassal ghal tali riskji ghas-sigurta tal-provvista tal-gass tal-Unjoni
izda fejn ma tigi ddikjarata 1-ebda emergenza regjonali jew tal-Unjoni, il-Kummissjoni
jenhtieg li tissospendi I-mekkanizmu immedjatament. L-elementi 1i ghandhom jitqiesu fil-
valutazzjoni tar-riskji ghas-sigurta tal-provvista jenhtieg li jinkludu devjazzjoni sinifikanti
potenzjali ta' wiehed mill-komponenti tal-prezz ta' referenza skont 1-Artikolu 2(2) meta
mqgabbel max-xejra storika, u tnaqqis sinifikanti fl-importazzjonijiet tal-LNG trimestrali lejn 1-

Unjoni meta mqabbla mal-istess trimestru tas-sena precedenti.

(36a) Billi 1-flussi tal-gass transkonfinali minghajr restrizzjoni bejn 1-Istati Membri tal-Unjoni huma
element ewlieni tas-sigurta tal-provvista fl-Unjoni, jenhtieg li l-attivazzjoni tal-mekkanizmu
ta' korrezzjoni tas-suq tigi sospiza wkoll jekk tirrestringi bla bzonn il-flussi tal-gass

transkonfinali fis-suq intern, b'mod li tipperikola s-sigurta tal-provvista tal-gass tal-Unjoni.

(37) Il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li ma jispic¢¢ax inaqqas ir-rwol li jaqdu s-sinjali
tal-prezzijiet fis-suq intern tal-gass tal-Unjoni u jipprevjeni I-flussi tal-gass intra-Unjoni
bbazati fuq is-suq, peress li huwa essenzjali li I-fluss tal-gass naturali jkompli ghaddej fejn

huwa l-aktar mehtieg.
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(38) Il-mekkanizmi ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li ma jipperikolawx bla bzonn il-funzjonament
xieraq kontinwu tas-swieq tad-derivattivi tal-energija. Dawn is-swieq ghandhom rwol ewlieni
fl-abilitazzjoni tal-partecipanti fis-suq biex jihheggjaw il-pozizzjonijiet taghhom sabiex
jimmaniggjaw ir-riskji, b'mod partikolari fir-rigward tal-volatilita tal-prezzijiet. Barra minn
hekk, I-interventi fil-prezzijiet permezz tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jistghu
jirrizultaw f'telf finanzjarju konsiderevoli ghall-partec¢ipanti fis-suq fis-swieq tad-derivattivi.
Minhabba d-dags tas-suq tal-gass fl-Unjoni, tali telf mhux biss jista' jaffettwa s-swieq tad-
derivattivi spec¢jalizzati, izda jista' jkollu effetti sekondarji sinifikanti fuq swieq finanzjarji
ohra. L-interventi fil-prezzijiet jistghu jwasslu wkoll ghal zieda detrimentali fl-appell ghall-
margni minhabba l-in¢ertezza. Zieda sostanzjali fl-appelli ghall-margni tista' tirrizulta f'telf
finanzjarju u ta' likwidita konsiderevoli ghall-parte¢ipanti fis-suq, li jwassal ghal
inadempjenza ta' membru tal-ikklirjar jew klijent finali. Il-partecipanti rilevanti fis-suq
jenhtieg li jagixxu in bona fide u ma jbiddlux bla bzonn il-proc¢eduri tal-gestjoni tar-riskju li
jirrizultaw f'zieda fl-appelli ghall-margni, b'mod partikolari jekk ma jkunux konformi mal-
proc¢eduri normali tas-suq. Ghalhekk, jenhtieg 1i I-Kummissjoni tissospendi immedjatament il-
mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jekk dan jipperikola I-funzjonament ordnat tas-suq tad-
derivattivi, perezempju meta jwassal ghal tnaqqis sinifikanti fit-tranzazzjonijiet tad-derivattivi
tat-TTF fl-Unjoni jew ghal bidla sinifikanti fit-tranzazzjonijiet tad-derivattivi tat-TFF lejn
¢entri tan-negozjar barra mill-UE. F'dak ir-rigward, huwa importanti li I-Kummissjoni tqis 1-
gharfien espert disponibbli mill-korpi rilevanti tal-Unjoni. L-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq hija awtorita indipendenti li tikkontribwixxi ghas-salvagwardja tal-istabbilta tas-
sistema finanzjarja tal-UE, b'mod partikolari billi tippromwovi swieq finanzjarji stabbli u
ordnati, bhas-swieq tad-derivattivi. Ghalhekk, jenhtieg li I-Kummissjoni tqis ir-rapporti mill-
ESMA dwar dawn l-aspetti. Barra minn hekk, jenhtieg li 1-Kummissjoni tqis kull parir tal-
Bank Centrali Ewropew ("BCE") b'rabta mal-istabbilta tas-sistema finanzjarja fkonformita
mal-Artikolu 127(4) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea ("TFUE") u mal-
Artikolu 25.1 tal-Protokoll IV ghat-TFUE. Minhabba I-volatilita tas-swieq finanzjarji u 1-
impatt potenzjalment kbir tal-interventi tas-suq fihom, huwa importanti li jigi Zgurat li 1-
Kummissjoni tkun tista' tissospendi rapidament il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-sugq.
Ghalhekk, jenhtieg li r-rapport tal-ESMA jinhareg mhux aktar tard minn 48 siegha, jew fl-

istess jum f'kazijiet urgenti, wara t-talba tal-Kummissjoni.
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(39)

(40)

(41)

II-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jenhtieg li jitfassal biex jindirizza biss zidiet
ec¢cezzjonali fil-prezzijiet tal-gass ikkawzati minn deficits fil-mekkanizmu tal-formazzjoni tal-
prezzijiet u bhala tali ma jkollux impatt fuq il-validita tal-kuntratti ezistenti tal-provvista tal-
gass. Madankollu, f'sitwazzjonijiet li fihom I-ACER jew il-Kummissjoni tosserva li I-
attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghandha impatt negattiv fuq il-kuntratti ta'

provvista ezistenti, jenhtieg li I-Kummissjoni tissospendih.

Jenhtieg li 1-possibbiltajiet tad-disinn u tas-sospensjoni tal-mekkanizmu jqisu li n-negozjanti
tal-gass naturali jistghu jittrasferixxu l-kummer¢ tal-gass naturali lejn regjuni barra mill-
Unjoni, u b'hekk titnaqqas l-effettivita tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq. Dan ikun il-
kaz, perezempju, jekk in-negozjanti jibdew jinvolvu ruhhom fkummer¢ tal-gass barra 1-borza,
li huwa inqas trasparenti, inqas soggett ghal skrutinju regolatorju, u li jgorr riskji akbar ta'
inadempjenza tal-obbligi ghall-partijiet involuti. Dan ikun ukoll il-kaz jekk in-negozjanti, li I-
ihheggjar taghhom jista' jkun limitat mill-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq, ifittxu heggijiet
f'gurizdizzjonijiet ohra, bir-rizultat li 1-kontroparti tal-ikklirjar ikollha bzonn tibbilan¢ja mill-
¢did il-pozizzjonijiet tad-derivattivi li jirfdu 1-flus kontanti biex jirriflettu 1-prezz tas-saldu

limitat, 1i jiskatta l-appelli ghall-margnijiet.

L-ACER, I-ESMA, in-Network Ewropew tal-Operaturi tas-Sistemi ta' Trazmissjoni tal-Gass
("ENTSOG") u I-Grupp ta' Koordinazzjoni dwar il-Gass stabbilit skont ir-Regolament (UE)
2017/1938 jenhtieg li jassistu lill-Kummissjoni fil-monitoragg tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni

tas-suq.
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(41a) Fit-twettiq tal-kompiti taghha skont dan ir-Regolament, jenhtieg li I-Kummissjoni jkollha
wkoll il-possibbilta li tikkonsulta lill-BCE, u tfittex il-parir tieghu, fkonformita mar-rwol tal-
BCE skont I-Artikolu 127(5) TFUE, sabiex tikkontribwixxi ghat-tmexxija bla xkiel tal-
politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u l-istabbilta tas-
sistema finanzjarja u skont I-Artikolu 25.1 tal-Istatut tas-Sistema Ewropea ta' Banek Centrali
u tal-Bank Centrali Ewropew biex toffti pariri lill-Kummissjoni u tigi kkonsultata minnha,
fost 1-ohrajn, dwar il-kamp ta' applikazzjoni u l-implimentazzjoni tal-legizlazzjoni tal-Unjoni
relatata mas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u mal-istabbilta tas-sistema
finanzjarja. Jenhtieg li I-process ta' konsultazzjoni tal-BCE jigi organizzat b'mod li jippermetti

sospensjoni rapida tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jekk ikun mehtieg.

(41b) Minhabba I-htiega urgenti li jigu indirizzati l-problemi b'mod partikolari fl-iffissar tal-
prezzijiet tad-derivattivi tat-TTF fl-Unjoni, l-implimentazzjoni rapida tal-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq hija kruc¢jali. Jenhtieg li -ESMA u I-ACER iwettqu valutazzjoni dwar I-
impatt tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ("valutazzjoni tal-effetti"), biex janalizzaw jekk
l-implimentazzjoni rapida tistax twassal ghal konsegwenzi negattivi mhux intenzjonati ghas-
swieq finanzjarji jew tal-energija jew ghas-sigurta tal-provvista. Jenhtieg li I-valutazzjoni tal-
effetti tigi pprezentata lill-Kummissjoni sa mhux aktar tard mill-1 ta' Marzu 2023. Jenhtieg li
b'mod partikolari tanalizza l-elementi mehtiega ghall-att ta' implimentazzjoni dwar il-
modalitajiet ghall-estensjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghal derivattivi marbuta
ma' VTPs ohra u tivverifika jekk 1-elementi ewlenin tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq
ghadhomx xierqa fid-dawl tal-izviluppi finanzjarji u tas-suq tal-energija jew tas-sigurta tal-
provvista. Sa mhux aktar tard mit-23 ta' Jannar 2023, 1-ESMA u [-ACER ghandhom
Jippubblikaw rapport preliminari dwar id-data dwar l-introduzzjoni tal-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq. Filwaqt 1i tqis ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-effetti, jenhtieg 1i 1-
Kummissjoni, fejn xieraq, tipproponi emenda ghal dan ir-Regolament minghajr dewmien
zejjed bil-hsieb li tigi adattata 1-ghazla tal-prodotti koperti mill-mekkanizmu ta' korrezzjoni

tas-sugq.

16241/22 nc/ron/ACA/RON/rd 23
ANNESS TREE.2.B MT



(42) Il-Kummissjoni tista' tipproponi wkoll emendi ohra ghal dan ir-Regolament, abbazi tal-
valutazzjoni tal-effetti, jew wara avveniment tas-suq jew dec¢izjoni ta' sospensjoni]...] jew fid-

dawl tal-izviluppi tas-suq u tas-sigurta tal-provvista.

(42a) Sabiex jigi ppreservat il-funzjonament tajjeb tas-swieq tad-derivattivi, b'mod partikolari I-
processi ta' mmaniggjar tar-riskju tal-kontropartijiet ¢entrali tal-ikklirjar (CCPs) u tigi
minimizzata l-htiega li jintalab margni addizzjonali bhala kollateral, il-partijiet jenhtieg li
jithallew jikkumpensaw jew inaqqsu l-pozizzjonijiet fis-suq tad-derivattivi tat-TTF b'mod
ordnat jekk ikunu jixtiequ jaghmlu dan. Ghalhekk, jenhtieg li 1-limitu dinamiku tal-offerti ma
japplikax ghal kuntratti konkluzi qabel id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, u lanqas ghal
tranzazzjonijiet li jippermettu lill-partecipanti fis-suq jikkumpensaw jew inaqqsu 1-
pozizzjonijiet 1i jirrizultaw minn kuntratti tad-derivattivi tat-TTF konkluzi gabel id-dhul fis-

sehh ta' dan ir-Regolament.

(42b) Il-kontropartijiet ¢entrali tal-ikklirjar (CCPs) ghandhom rwol ewlieni fl-izgurar tal-
funzjonament ordnat tas-swieq ghad-derivattivi tat-TTF billi jimmitigaw ir-riskju tal-
kontroparti. Ghalhekk huwa mehtieg li l-attivitajiet tas-CCPs, b'mod partikolari fil-gestjoni ta'
pozizzjonijiet inadempjenti, ma jigux imfixkla mill-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq. Ghal
dak 1-ghan, jenhtieg li I-limitu dinamiku tal-offerti ma japplikax ghal tranzazzjonijiet ezegwiti

bhala parti minn process ta' gestjoni tal-inadempjenza organizzat minn CCP.
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(43)

(44)

II-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq huwa mehtieg u proporzjonat biex jintlahaq l-objettiv li
l-prezzijiet eccessivament gholjin tal-gass jigu kkoreguti fit-TTF u derivattivi marbuta ma'
VTPs ohra. L-Istati Membri kollha jinsabu mhassba dwar 1-effetti indiretti taz-zidiet fil-
prezzijiet, bhaz-zieda fil-prezzijiet tal-energija u 1-inflazzjoni. Fir-rigward tad-deficits fis-
sistema tal-formazzjoni tal-prezzijiet, dawn id-deficits ghandhom rwol differenti fi Stati
Membri differenti, b'zidiet fil-prezzijiet li jkunu aktar rapprezentattivi f'xi Stati Membri (ez.
Stati Membri tal-Ewropa Centrali) milli fi Stati Membri ohra (ez. Stati Membri fil-periferija
jew b'possibbiltajiet ohra ta' provvista). Sabiex tigi evitata azzjoni frammentata, li tista'
tagsam is-suq integrat tal-gass tal-Unjoni, hija mehtiega azzjoni komuni fi spirtu ta'
solidarjeta. Dan huwa krucjali wkoll biex tigi zgurata s-sigurta tal-provvista fl-Unjoni. Barra
minn hekk, salvagwardji komuni, li jistghu jkunu aktar mehtiega fl-Istati Membri minghajr
alternattivi ta' provvista milli fl-Istati Membri b'aktar alternattivi, jizguraw approc¢
ikkoordinat bhala espressjoni ta' solidarjeta tal-energija. Fil-fatt, filwaqt li r-riskji u 1-
benefic¢ji finanzjarji huma differenti hafha ghal Stati Membri differenti, il-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq jikkostitwixxi kompromess fi spirtu ta' solidarjeta, li fih l-Istati Membri
kollha jagblu li jikkontribwixxu ghall-korrezzjoni tas-suq u jaccettaw l-istess limiti ghall-
formazzjoni tal-prezzijiet, minkejja li I-livell ta' funzjonament hazin tal-mekkanizmu tal-
formazzjoni tal-prezzijiet u I-impatti finanzjarji tal-prezzijiet tad-derivattivi fuq lI-ekonomija
huma differenti fi Stati Membri differenti. Il-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghalhekk
isahhah is-solidarjeta tal-Unjoni biex jigu evitati prezzijiet eccessivi, li mhumiex sostenibbli
anke ghal perjodi qosra ta' Zmien ghal hafna Stati Membri. Il-miZzura proposta ser tghin biex
Jigi zgurat li l-imprizi tal-provvista tal-gass mill-Istati Membri kollha jkunu jistghu jixtru I-

gass bi prezzijiet ragonevoli fi spirtu ta' solidarjeta.

Is-sitwazzjoni volatili u imprevedibbli fis-suq tal-gass naturali mal-wasla tal-istagun tax-xitwa
taghmilha importanti li jigi zgurat li l-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ikun jista' jigi
applikat malajr kemm jista' jkun, jekk jigu ssodisfati 1-kondizzjonijiet li jiggustifikaw 1-
attivazzjoni tieghu. Jenhtieg li dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fI-1 ta' Frar. Jenhtieg li 1-
limitu dinamiku tal-offerti japplika mill-15 ta' Frar. L-obbligu li jigi pprovdut rapport
preliminari dwar id-data mill-ESMA u mill-ACER jenhtieg li japplika b'mod retroattiv mill-1

ta' Jannar sabiex tinkiseb l-informazzjoni mehtiega fil-hin.
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ADOTTA DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I - SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONLJIET

Artikolu 1

Suggett u kamp ta' applikazzjoni

Dan ir-Regolament jistabbilixxi mekkanizmu temporanju ta' korrezzjoni tas-suq ghal ordnijiet
maghmula ghan-negozjar ta' derivattivi tat-TTF, u derivattivi marbuta ma' Punti ta' Negozjar
Virtwali fkonformita mal-Artikolu Sc, biex jigu limitati episodji ta' prezzijiet ecCessivi tal-gass]...]

fl-Unjoni Ewropea]...] li ma jirriflettux il-prezzijiet tas-suq dinji. .
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Artikolu 2
Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet 1i gejjin:

(0a) "derivattiv tat-TTF" tfisser derivat ta' komodita kif definit fl-Artikolu 2(1), il-punt (30), tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014, innegozjat f'suq regolat, li I-bazi tieghu huwa
tranzazzjoni fil-Punt ta' Negozjar Virtwali tal-Facilita ta' Trasferiment ta' Titoli (TTF),

operat minn Gasunie Transport Services B.V.;

(Ob) "Derivattivi marbuta ma' VTPs ohra" tfisser derivattivi ta' komodita kif definit fI-
Artikolu 2(1), il-punt (30), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, innegozjat f'suq regolat, li

l-bazi tieghu huwa tranzazzjoni f'Punt ta' Negozjar Virtwali tal-gass fl-Unjoni.
(Oc) "Punt ta' Negozjar Virtwali (VTP)" tfisser punt kummerc¢jali mhux fiziku f'sistema ta' dhul
u ta' hrug fejn il-gassijiet jigu skambjati bejn bejjiegh u xerrej minghajr il-htiega li tigi

prenotata I-kapacita ta' trazmissjoni jew ta' distribuzzjoni.
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(1

la)

)

"derivattiv tat-TTF front-month" tfisser derivattiv tat-TTF li d-data ta' skadenza tieghu hija

l-eqreb fost id-derivattivi b'maturita ta' xahar innegozjati f'suq regolat partikolari;

"derivattiv tat-TTF front year" tfisser derivattiv tat-TTF li d-data ta' skadenza tieghu hija 1-

eqreb fost id-derivattivi b'maturita ta' tnax-il xahar innegozjati f'suq regolat partikolari;

"prezz ta' referenza" tfisser, sa fejn ikun disponibbli, il-prezz medju ta' kuljum tal-prezz ta':

- il-valutazzjoni tal-prezz tal-LNG tan-Northwest Europe Marker]...] iddefinita bhala -
medja ta' kuljum tad-"Daily Spot Northwest Europe Marker (NWE)" amministrata minn
Platts Benchmark B.V., in-Netherlands, u n-"Northwest Europe des — half-month 2"
amministrata minn Argus Benchmark Administration B.V., in-Netherlands; b'rata ta'
konverzjoni ta' valutazzjonijiet tal-prezz tal-LNG f'Dollari Amerikani (USD) kull Miljun
Unita Termali Brittanika (MMBtu) fEUR kull MWh, abbazi tar-rata tal-kambju tal-euro
tal-Bank Centrali Ewropew u rata ta' konverzjoni ta' | MMBtu £0.293071 kWh;

- il-valutazzjoni tal-prezz tal-LNG tal-Mediterranean Marker iddefinita bhala I-medja ta'
kuljum tad-"Daily Spot Mediterranean Marker (MED)" amministrata minn Platts
Benchmark B.V., in-Netherlands, u tal-medja ta' kuljum tal-"Iberian peninsula des - half-
month 2", "Italy des - half-month 2" u "Greece des - half-month 2" amministrati minn
Argus Benchmark Administration B.V., in-Netherlands; b'rata ta' konverzjoni ta'
valutazzjonijiet tal-prezz tal-LNG f'Dollari Amerikani (USD) kull Miljun Unita Termali
Brittanika (MMBtu) fEUR kull MWh, abbazi tar-rata tal-kambju tal-euro tal-Bank
Centrali Ewropew u rata ta' konverzjoni ta' 1 MMBtu £0.293071 kWh;
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- il-valutazzjoni tal-prezz tal-LNG tan-Northeast Asia Marker iddefinita bhala 1-medja ta'
kuljum tal-"LNG Japan/Korea DES 2 Half-Month" amministrata minn Platts Benchmark
B.V., in-Netherlands, u n-"Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2" amministrata minn
Argus Benchmark Administration B.V., in-Netherlands; b'rata ta' konverzjoni ta'
valutazzjonijiet tal-prezz tal-LNG f'Dollari Amerikani (USD) kull Miljun Unita Termali
Brittanika (MMBtu) fEUR kull MWh, abbazi tar-rata tal-kambju tal-euro tal-Bank
Centrali Ewropew u rata ta' konverzjoni ta' 1 MMBtu £'0.293071 kWh;

- il-prezz tas-saldu tad-derivattiv tal-NBP front-month, kif ippubblikat minn ICE Futures
Europe, ir-Renju Unit; b'rata ta' konverzjoni ta' pence tal-Isterlina kull therm fEUR kull
MWHh, abbazi tar-rata tal-kambju tal-euro tal-Bank Centrali Ewropew u rata ta' konverzjoni

ta' 1 therm £29.3071 kWh;

- il-prezz tal-valutazzjoni tal-prezz ta' kuljum maghmula mill-ACER skont I-Artikolu 18
tar-Regolament tal-Kunsill (UE) [ XXXX/2022];[...]

3) "suq regolat" tfisser "suq regolat" kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (21), tad-Direttiva
2014/65/UE;

4) "operatur tas-suq regolat" tfisser operatur tas-suq kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (18),
tad-Direttiva 2014/65.
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KAPITOLU II - MEKKANIZMU TA' KORREZZJONI TAS-SUQ

Artikolu 3
Monitoragg tal-prezzijiet

(0) L-ACER ghandha timmonitorja b'mod kostanti 1-izvilupp tal-prezz ta' referenza, il-prezz
tas-saldu tad-derivattivi tat-TTF front-month u l-prezz tas-saldu tad-derivattivi front-month

tad-derivattivi marbuta ma' VTPs ohra. Ghal dak il-ghan,

- Platts Benchmark B.V. ghandu jinnotifika lill-ACER kuljum mhux aktar tard mid-
[21:00] (CET) il-valutazzjonijiet tal-prezz tal-LNG ta' kuljum tal-markers 1i gejjin:
id-"Daily Spot Mediterranean Marker (MED)", id-"Daily Spot Northwest Europe
Marker (NEW)" u 1-"Japan Korea Marker (JKM)" u

- Argus Benchmark Administration B.V ghandu jinnotifika lill-ACER kuljum mhux
aktar tard mid-[21:00] (CET) il-valutazzjonijiet tal-prezz tal-LNG ta' kuljum tal-
markers li gejjin: in-"Northwest Europe des — half-month 2", 1-"Iberian peninsula des
- half-month 2", 1-"Italy des - half-month 2", il-"Greece des - half-month 2" u n-
"Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2"[...]

(1) Abbazi tal-informazzjoni li tir¢ievi skont il-paragrafu 1, 1-ACER ghandha kuljum
tikkalkula l-prezz ta' referenza ta' kuljum u tippubblikah fuq is-sit web taghha mhux aktar
minn 23h59 CET.
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Artikolu 3a
Avveniment ta' korrezzjoni tas-suq

(1) Mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghall-prezz tas-saldu tad-derivattivi tat-TTF front-year
ghandu japplika mill-15 ta' Frar 2023. II-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq jigi attivat
permezz ta' avveniment ta' korrezzjoni tas-suq, li ghandu jsehh meta I-prezz tas-saldu tad-

derivattiv tat-TTF front-month, kif ippubblikat mill-ICE Endex B.V., in-Netherlands:
(a) jagbez EUR 180/MWh ghal tlett ijjiem tax-xoghol u

(b) ikun EUR 35 oghla mill-prezz ta' referenza matul il-perjodu msemmi fis-

subparagrafu (a).

(1a) Mal-adozzjoni tal-att ta' implimentazzjoni skont 1-Artikolu 5¢)1), avveniment ta'
korrezzjoni tas-suq relatat ma' derivattivi marbuta ma' VTPs ohra ghandu jsehh ukoll taht
il-kondizzjonijiet definiti f'dak 1-att ta' implimentazzjoni skont il-kriterji tal-

Artikolu 5¢)(2).

(1b) L-ACER ghandha, meta tosserva li jkun sehh avveniment ta' korrezzjoni tas-suq,
tippubblika b'mod ¢ar u vizibbli fuq is-sit web taghha mhux aktar tard minn 23h59 CET,
avviz li sehh avveniment ta' korrezzjoni tas-suq ("avviz ta' korrezzjoni tas-suq") u tinforma
lill-Kummissjoni, lill-ESMA, lill-Bank Centrali Ewropew ("BCE") u lill-Kunsill dwar -

avveniment ta' korrezzjoni tas-suq.

(1c) L-operaturi tas-swieq regolati fis-suq tad-derivattivi tat-TTF u l-partecipanti fis-suq tad-
derivattivi tat-TTF ghandhom iwettqu monitoragg fuq is-sit web tal-ACER kuljum.
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(1ca) Mill-jum wara l-pubblikazzjoni ta' avviz ta' korrezzjoni tas-suq, l-operaturi tas-swieq regolati
ma ghandhomx jac¢¢ettaw u l-partecipanti fis-suq tad-derivattivi tat-TTF ma ghandhomx
jissottomettu ordnijiet ghal derivattivi tat-TTF li jkunu waslu biex jiskadu fil-perjodu mid-
data ta' skadenza tad-derivattiv tat-TTF front year sad-data ta' skadenza tad-derivattiv tat-TTF
trimestrali bi prezzijiet ta' 35 EUR/MWh oghla mill-prezz ta' referenza ppubblikat mill-ACER
fil-jum ta' qabel ("limitu dinamiku tal-offerti"). Jekk il-prezz ta' referenza jkun inqas minn

EUR 145, il-limitu dinamiku tal-offerti ghandu jibga' ghas-somma ta' EUR 145 u EUR 35.

(1d) Mal-adozzjoni tal-att ta' implimentazzjoni skont I-Artikolu 5¢)1), ghandu japplika limitu
dinamiku tal-offerti ghad-derivattivi marbuta ma' VTPs ohra skont il-kondizzjonijiet definiti

f'dak I-att ta' implimentazzjoni skont il-kriterji tal-Artikolu 5¢)(2).

(le) Ladarba jigi attivat mill-ACER, il-limitu dinamiku tal-offerti ghandu japplika mill-inqas
ghal 20 jum tax-xoghol, sakemm ma jigix sospiz mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 5 jew

dizattivat skont 1-Artikolu 4(0).
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3) Sabiex il-Kummissjoni tkun tista' tissospendi malajr l-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta'
korrezzjoni tas-suq mill-ACER jekk ikun mehtieg fil-kaz li jkun hemm, abbazi tar-rizultati
tal-monitoragg tal-ACER skont 1-Artikolu 3(0), indikazzjonijiet konkreti li avveniment ta'
korrezzjoni tas-suq skont 1-Artikolu 3a)(1)(b) ikun imminenti, il-Kummissjoni ghandha
minghajr dewmien tistieden lill-Bank Centrali Ewropew ("BCE"), lill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq ("ESMA") u, fejn xieraq, lin-Network Ewropew tal-Operaturi tas-
Sistemi ta' Trazmissjoni tal-Gass ("ENTSOG") u lill-Grupp ta' Koordinazzjoni dwar il-
Gass stabbilit skont ir-Regolament (UE) 2017/1938 biex jipprovdu valutazzjoni tal-impatt
ta' avveniment possibbli ta' korrezzjoni tas-suq fuq is-sigurta tal-provvista, fuq il-flussi
intra-UE u fuq l-istabbilta finanzjarja. Il-valutazzjoni ghandha tqis l-izviluppi fil-prezzijiet
fi swieq organizzati rilevanti ohra, b'mod partikolari fl-Asja jew fl-Istati Uniti, kif rifless
fil-"Joint Japan Korea Marker" jew fil-"Henry Hub Gas Price Assessment", it-tnejn

amministrati minn Platts Benchmark B.V. u ppubblikati minn S&P Global Inc., New York.

(7) [I-Kummissjoni, wara li vvalutat l-effett tal-limitu tal-offerti fuq il-konsum tal-gass u tal-
elettriku u l-progress fil-miri tat-tnaqqis tad-domanda previsti fl-Artikoli 3 u 5 tar-
Regolament tal-Kunsill (UE) 2022/1369 u fl-Artikoli 3 u 4 tar-Regolament tal-Kunsill
(UE) 2022/1854, tista' tipproponi wkoll emenda ghar-Regolament tal-Kunsill (UE)
2022/1369 biex jigi adattat ghas-sitwazzjoni 1-gdida.

(8) Fil-kaz ta' avveniment ta' korrezzjoni tas-suq, il-Kummissjoni ghandha, minghajr dewmien
zejjed, titlob lill-BCE ghal parir dwar ir-riskju ta' disturbi mhux intenzjonati ghall-

istabbilta u I-funzjonament ordnat tas-swieq tad-derivattivi tal-energija.
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Artikolu 4
Dizattivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq

(0) II-limitu dinamiku tal-offerti msemmi fl-Artikolu 3a 1(ca) u 3a(1d) ghandu jigi dizattivat,
wara 20 jum tax-xoghol mill-avveniment ta' korrezzjoni tas-suq f'konformita mal-Artikolu
3a(le) jew wara, jekk il-prezz ta' referenza jkun inqas minn 145 EUR/MWh ghal tlett ijiem

tax-xoghol konsekuttivi.

(1) Meta tigi ddikjarata emergenza regjonali jew tal-Unjoni mill-Kummissjoni, b'mod partikolari
fkaz ta' deterjorament sinifikanti tas-sitwazzjoni tal-provvista tal-gass li jwassal ghal
sitwazzjoni fejn il-provvista tal-gass ma tkunx bizzejjed biex tissodisfa d-domanda ghall-gass
li jifdal ("razzjonar") skont I-Artikolu 12(1) tar-Regolament (UE) 2017/1938, il-limitu
dinamiku tal-offerti msemmi fl-Artikolu 3a(1ca) u 3a(1d) ghandu jigi dizattivat.

(2) L-ACER ghandha tippubblika minghajr dewmien avviz fuq is-sit web taghha u tinnotifika
lill-Kummissjoni, lill-ESMA, 1ill-BCE u lill-Kunsill li jkun sehh avveniment ta'

dizattivazzjoni kif imsemmi fil-paragrafi 0 ("avviz ta' dizattivazzjoni").
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Artikolu 5
Sospensjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq

0) L-ESMA, 1-ACER, il-Grupp ta' Koordinazzjoni dwar il-Gass u I-ENTSOG ghandhom
jimmonitorjaw b'mod kostanti 1-effetti tal-limitu dinamiku tal-offerti fuq is-swieq finanzjarji

u tal-energija u s-sigurta tal-provvista fil-kaz tal-attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni

tas-suq.

(2) Abbazi tal-monitoragg imsemmi fil-paragrafu 0, il-Kummissjoni ghandha, permezz ta'
decizjoni ta' implimentazzjoni, tissospendi 1-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq fi
kwalunkwe hin, fejn isehhu disturbi mhux intenzjonati fis-suq jew riskji evidenti ta' tali
disturbi, li jaffettwaw b'mod negattiv is-sigurta tal-provvista, il-flussi intra-UE jew I-
istabbilta finanzjarja ("dec¢izjoni ta' sospensjoni"). Fil-valutazzjoni, il-Kummissjoni

ghandha tqis b'mod partikolari jekk mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq attivat

(a) jipperikolax is-sigurta tal-provvista tal-gass tal-Unjoni]...] I-elementi li ghandhom
jitqgiesu fil-valutazzjoni tar-riskji ghas-sigurta tal-provvista ghandhom ikunu
devjazzjoni sinifikanti potenzjali ta' wiehed mill-komponenti tal-prezz ta'
referenza skont I-Artikolu 2(2) meta mqgabbel max-xejra storika, u tnaqqis
sinifikanti fl-importazzjonijiet tal-LNG trimestrali lejn 1-Unjoni meta mqabbla

mal-istess trimestru tas-sena precedenti.
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(b) isehhx matul perjodu meta I-miri obbligatorji ghat-tnaqqis tad-domanda skont 1-
Artikolu 5 tar-Regolament (UE) 2022/1369 ma jintlahqux fil-livell tal-Unjoni,
jaffettwax b'mod negattiv il-progress miksub fl-implimentazzjoni tal-mira tal-iffrankar
tal-gass skont 1-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2022/1369, b'kont mehud tal-htiega li
jigi zgurat li s-sinjali tal-prezzijiet jincentivaw it-tnaqqis fid-domanda, jew twassalx
ghal zieda generali fil-konsum tal-gass bi 15 % f'xahar wiehed jew 10 % f'xahrejn
konsekuttivi meta mgabbla mal-konsum medju rispettiv ghall-istess xhur matul il-
hames snin konsekuttivi qabel id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament, abbazi
tad-data dwar il-konsum tal-gass u dwar it-tnaqqis fid-domanda ri¢evuta mill-Istati

Membri skont 1-Artikolu 8 [...] tar-Regolament (UE) 2022/1369;

(c) jipprevjenix flussi tal-gass intra-UE bbazati fuq is-suq skont id-data ta' monitoragg tal-

ACER;

(d) jaffettwax, abbazi ta' rapport dwar l-impatt tal-attivazzjoni tal-mizura ta' korrezzjoni
tas-suq mill-ESMA u kwalunkwe parir tal-BCE mitlub mill-Kummissjoni ghal dak 1-
ghan, l-istabbilta u 1-funzjonament ordnat tas-swieq tad-derivattivi tal-energija, b'mod
partikolari meta jwassal ghal zieda sinifikanti fl-appelli ghall-margni jew tnaqqis
sinifikanti fit-tranzazzjonijiet tad-derivattivi tat-TTF fl-Unjoni f'xahar, meta mqabbla
mal-istess xahar tas-sena precedenti jew ghal bidla sinifikanti fit-tranzazzjonijiet tad-

derivattivi tat-TTF barra mill-UE.

(e) ikunx sostanzjalment differenti mill-prezzijiet tal-gass fid-diversi swieq organizzati
madwar 1-Unjoni, u fi swieq organizzati rilevanti ohra, bhal fl-Asja jew fl-Istati Uniti,
kif riflessi fil-"Joint Japan Korea Marker" jew fil-"Henry Hub Gas Price Assessment",

it-tnejn amministrati minn Platts Benchmarks B.V., in-Netherlands;

(f) jaffettwax il-validita tal-kuntratti ezistenti tal-provvista tal-gass, inkluz il-kuntratti fit-

tul ghall-provvista tal-gass.
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3) Dec¢izjoni ta' sospensjoni ghandha tittieched minghajr dewmien zejjed u ghandha tigi
ppubblikata '/I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea. 11-limitu dinamiku tal-offerti
msemmi fl-Artikolu 3a (1c) u 3ald) ghandu jieqaf japplika mill-jum wara l-pubblikazzjoni

ta' decizjoni ta' sospensjoni, ghat-tul ta' zmien specifikat fid-dec¢izjoni ta' sospensjoni.

(4) L-ACER, I-ESMA, il-Grupp ta' Koordinazzjoni dwar il-Gass u I-ENTSOG ghandhom
jassistu lill-Kummissjoni fil-kompiti skont 1-Artikoli 3a, 4 u 5. Ir-rapport tal-ESMA skont
il-paragrafu (2)(d) ghandu jinhareg mhux aktar tard minn 48 siegha, jew fl-istess jum

fkazijiet urgenti, fuq talba mill-Kummissjoni.

(4a) Fit-twettiq tal-kompiti taghha skont 1-Artikoli 3a, 4 u 5, il-Kummissjoni tista' tikkonsulta
1ill-BCE ghal parir dwar kwalunkwe kwistjoni relatata mal-kompitu taghha skont 1-
Artikolu 127(5) TFUE biex tikkontribwixxi ghat-tmexxija bla xkiel tal-politiki relatati
mas-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u l-istabbilta tas-sistema

finanzjarja.
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(1)

)

3)

(4)

Artikolu 5a
Sigriet professjonali

Kwalunkwe taghrif kunfidenzali r¢evut, skambjat jew trazmess skont dan ir-Regolament

ghandu jkun soggett ghall-kondizzjonijiet tas-sigriet professjonali stipulati fil-paragrafu 2.

L-obbligu tas-sigriet professjonali japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu
ghall-ACER jew ghal kwalunkwe awtorita jew impriza tas-suq jew persuna fizika jew
guridika li l-awtorita kompetenti tkun iddelegat xi setghat lilhom, inkluz I-awdituri u I-

esperti kuntrattati mill-awtorita kompetenti.

L-informazzjoni koperta bis-sigriet professjonali ma tista' tigi divulgata lil ebda persuna
jew awtorita ohra ghajr permezz tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bid-dritt tal-Unjoni jew dak

nazzjonali.

L-informazzjoni kollha skambjata bejn 1-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament
li tikkoncerna l-operat jew il-kondizzjonijiet operazzjonali, u kwistjonijiet ekonomiéi jew
personali ohra ghandha titqies kunfidenzjali u tkun soggetta ghar-rekwiziti tas-sigriet
professjonali, hlief fejn l-awtorita kompetenti tiddikjara, meta ssir il-komunikazzjoni, li dik
l-informazzjoni tista' tigi divulgata jew fejn dik id-divulgazzjoni tkun mehtiega fi

procedimenti legali.
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Artikolu 5b
Valutazzjoni tal-Effetti

(0) L-ESMA u l-ACER ghandhom jivvalutaw l-effetti tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq fuq
is-swieq finanzjarji u tal-energija u fuq is-sigurta tal-provvista, jigifieri biex jivverifikaw jekk
l-elementi ewlenin tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghadhomx xierqa fid-dawl tal-
izviluppi fis-suq finanzjarju u tal-energija u fis-sigurta tal-provvista.

(0a) Fil-valutazzjoni tal-effetti, -ESMA u I-ACER ghandhom b'mod partikolari jwettqu analizi
dwar il-kriterji skont 1-Artikolu 5c(2). Il-valutazzjoni ghandha tivverifika b'mod partikolari
jekk il-limitazzjoni ghad-derivattivi tat-TTF wasslitx ghal arbitragg mill-partecipanti fis-suq
bejn derivattivi kkoreguti u mhux ikkoreguti b'impatt negattiv fuq is-swieq finanzjarji jew tal-

energija, u ghad-detriment tal-konsumaturi.

(0Oaa) L-ESMA u I-ACER ghandhom jivvalutaw ukoll jekk:
- l-eskluzjoni tan-negozjar barra l-borza ("OTC") mill-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-
Regolament wasslitx ghal bidliet sinifikanti fin-negozjar tad-derivattivi tat-TTF lejn is-swieq
barra 1-borza, u b'hekk ipperikolatx 1-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew tal-energija;
- u I-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq wassalx ghal tnaqqis sinifikanti fit-tranzazzjonijiet
tad-derivattivi tat-TTF fl-Unjoni, ghal ¢aqliqa sinifikanti fit-tranzazzjonijiet tad-derivati tat-
TTF lejn ¢entri tan-negozjar barra mill-UE.
L-ESMA u I-ACER ghandhom jivvalutaw ukoll jekk hemmx bzZonn i jigu riezaminati dawn
li gejjin:

- hemmx bzonn li 1-elementi meqjusa ghall-prezz ta' referenza skont I-Artikolu 2(2) jigu
riezaminati;
- hemmx bzonn li 1-kondizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 3a(1) jigu riezaminati;

- il-limitu dinamiku tal-offerti msemmi fl-Artikolu 3a(1ca).

(0a) Ir-rapporti mill-ESMA u I-ACER skont 1-ewwel paragrafu ghandhom jigu pprezentati lill-
Kummissjoni sal-1 ta' Marzu 2023. Sa mhux aktar tard mit-23 ta' Jannar 2023, 1-ESMA u I-
ACER ghandhom jippubblikaw rapport preliminari dwar id-data dwar l-introduzzjoni tal-

mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-sugq.
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Artikolu 5¢

Estensjoni ghal derivattivi marbuta ma' VIPs ohra

(1) Abbazi tal-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 5b(0), il-Kummissjoni ghandha, permezz ta'
att ta' implimentazzjoni skont I-Artikolu 5e(2), tiddefinixxi d-dettalji tekni¢i tal-
applikazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghal derivattivi marbuta ma' VTPs
ohra sa mhux aktar tard mill-31 ta' Marzu 2023.

F'kaz li I-applikazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq ghal derivattivi marbuta ma'
VTPs ohra twassal ghal effetti negattivi sinifikanti fuq is-swieq finanzjarji jew tal-gass
skont il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 2, il-Kummissjoni ghandha, ec¢ezzjonalment,

teskludi certi derivattivi mill-applikazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq.

(2) [I-Kummissjoni ghandha taghzel id-dettalji teknici tal-implimentazzjoni, kif ukoll dawk id-
derivattivi marbuta ma' VTPs ohra, li jista' jkollhom jigu eskluzi mill-mekkanizmu ta'

korrezzjoni tas-suq notevolment abbazi tal-kriterji li gejjin:

a) Id-disponibbilta ta' informazzjoni dwar il-prezzijiet tad-derivattivi marbuta ma' VTPs ohra;

b) Il-likwidita tad-derivattivi marbuta ma' VTPs ohra;

c) L-impatt tal-inkluzjoni ta' derivattivi marbuta ma' VTPs ohra jkollu fuq il-flussi tal-gass
intra-UE u s-sigurta tal-provvista;

d) L-impatt tal-inkluzjoni ta' derivattivi marbuta ma' VTPs ohra fuq l-istabbilta tas-swieq

finanzjarji, filwaqt li jitqies I-impatt ta' margnijiet addizzjonali possibbli bhala kollateral.
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Artikolu 5d
Riezami

[I-Kummissjoni tista', fejn xieraq, tipproponi emenda ghal dan ir-Regolament biex tinkludi
derivattivi nnegozjati barra l-borza ("OTC") fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dan ir-Regolament,
jew biex tirrevedi l-elementi meqjusa ghall-prezz ta' referenza skont I-Artikolu 2(2), b'mod
partikolari billi tikkunsidra li taghti piz differenti lil dawk 1-elementi, il-kondizzjonijiet ghall-
attivazzjoni tal-mekkanizmu ta' korrezzjoni tas-suq stabbilit fl-Artikolu 3a(1)(a) u (b) u 1-
limitu dinamiku tal-offerti msemmi fl-Artikolu 3a(1)(ca). Qabel ma tipprezenta dik il-
proposta, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta 1ill-BCE, lill-ESMA, 1ill-ACER, lill-Grupp ta'
Koordinazzjoni dwar il-Gass, lill-ENTSOG u, fejn ikun xieraq, lil partijiet ikkonc¢ernati
rilevanti ohra.

Artikolu Se
Procedura ta' kumitat

(1) II-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna minn kumitat. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat fis-
sens tar-Regolament (UE) 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Frar 2011 1i
jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta' kontroll mill-Istati Membri tal-
ezerc¢izzju mill-Kummissjoni tas-setgha ta' implimentazzjoni.

(2) Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE)
182/2011.
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KAPITOLU III - DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 6
Dhul fis-sehh

(1) Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-1 ta' Frar 2023. Ghandu japplika mill-istess jum

ghal perjodu ta' sena.

L-Artikolu 3a ghandu japplika mill-15 ta' Frar 2023. L-Artikolu 5b(0a) ghandu japplika b'mod

retroattiv mill-1 ta' Jannar 2023.

(3) Dan ir-Regolament ma ghandux japplika ghal dawn li gejjin:
(a) Kuntratti tad-derivattivi tat-TTF konkluzi qabel id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament;
(b) Ix-xiri u lI-bejgh ta' derivattivi tat-TTF sabiex jigu pacuti jew imnaqqsa I-kuntratti tad-
derivattivi tat-TTF konkluzi qabel id-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament;
(c) Ix-xiri u I-bejgh ta' derivati tat-TTF bhala parti minn pro¢edura ¢entrali ta' gestjoni tal-
inadempjenza tal-kontroparti tal-ikklirjar inkluz negozjati barra l-borza rregistrati mis-suq

regolat ghall-finijiet tal-ikklirjar.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri skont it-
Trattati.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Kunsill
1l-President
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