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2022/0393 (NLE)

Fhdotus:

NEUVOSTON ASETUS

markkinakorjausmekanismin perustamisesta kansalaisten ja talouden suojelemiseksi liian

korkeilta hinnoilta

EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 122 artiklan

1 kohdan,
ottaa huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
ottaa huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,

sekd katsoo seuraavaa:

Lausunto annettu 2. joulukuuta 2022 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).
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Vendjan federaation, jédljempénd *Vendjd’, ilman edeltdvii provokaatiota toteuttama ja
perusteeton hyokkdys Ukrainaa vastaan ja maakaasun toimitusten ennenndkeméton
viheneminen Vendjéltd jisenvaltioihin uhkaavat toimitusvarmuutta unionissa ja sen
jasenvaltioissa. Samaan aikaan Vendjan harjoittama kaasuntoimitusten kidyttiminen aseena ja
markkinoiden manipulointi kaasuvirtojen tahallisten héirididen avulla ovat johtaneet energian
hintojen jyrkk&&n nousuun unionissa. Toimitusreittien muuttuminen, joka on johtanut
Euroopan kaasuinfrastruktuurin ylikuormittumiseen, tarve 10ytda vaihtoehtoisia
kaasuntoimitusldhteitd sekd hinnanmuodostusjirjestelmat, jotka eivét toimi kunnolla
tarjontasokkitilanteessa, ovat vaikuttaneet hintojen epidvakauteen ja nousupiikkeihin.
Maakaasun korkeammat hinnat vaarantavat unionin talouden, koska inflaatio pysyy jatkuvasti
korkeana korkeampien sdhkon hintojen vuoksi, miké heikentd4 kuluttajien ostovoimaa, ja
koska valmistuskustannukset nousevat erityisesti energiaintensiivisessd teollisuudessa, minka

lisdksi ne uhkaavat vakavasti toimitusvarmuutta.

Maakaasun hinnat olivat vuonna 2022 poikkeuksellisen epdvakaat, ja jotkin viitehinnat
nousivat ennétyskorkeisiin lukemiin elokuussa 2022. Elokuussa 2022 koettu maakaasun
epétavallinen hintataso johtui monista tekijoistd, kuten varastojen tdyttdmiseen ja
putkivirtojen vihentymiseen liittyvésti kysynnén ja tarjonnan tiukasta tasapainosta, Vendjan
uusien toimitushiirididen ja markkinoiden manipuloinnin pelosta seki
hinnanmuodostusmekanismista, jota ei ole suunniteltu ndin darimmaisiin kysynnén ja
tarjonnan muutoksiin ja joka pahensi liiallista hinnannousua. Kun edellisen vuosikymmenen
aikana hintojen vaihteluvili oli 5-35 euroa megawattitunnilta, maakaasun hinnat saavuttivat
nyt Euroopassa tason, joka oli 1000 prosenttia korkeampi kuin unionissa aiemmin vallinneet
keskimadrdiset hinnat. Alankomaiden Title Transfer Facility (TTF) Gas Futures -sopimuksilla
(kolmen kuukauden / neljinnesvuoden tuotteet), joilla kdyddan kauppaa ICE Endex -
pOrssissd?, on kiyty kauppaa hinnoilla, jotka olivat hieman alle 350 euroa megawattitunnilta,
kun taas European Energy Exchange (EEX) -porssissd vuorokausimarkkinoilla myydyn
kaasun hinta oli enimmill&én 316 euroa megawattitunnilta. Kaasun hinnat eivit olleet koskaan

aiemmin nousseet elokuussa 2022 koetulle tasolle.

ICE Endex on yksi Euroopan tirkeimmisti energiapdrsseistd. Kaasun osalta sielld kdydadn
sddnneltyd futuuri- ja optiokauppaa Alankomaiden Title Transfer Facility (TTF)
-kauppakeskuksen puolesta.
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Sen jdlkeen kun Nord Stream 1 -kaasuputki vaurioitui syyskuussa 2022 todennékoisesti
sabotaasin seurauksena ei ole ndhtdvissa, ettd kaasutoimitukset Venijaltd unioniin palaisivat
sotaa edeltineelle tasolle ldhitulevaisuudessa. Euroopan kuluttajat ja yritykset ovat edelleen
selvisti alttiina riskille, ettd tulevaisuudessa esiintyy jélleen taloudellisesti vahingollisia
kaasun hintapiikkejd. Ennalta arvaamattomat tapahtumat, kuten onnettomuudet ja [...]
putkistojen sabotointi, jotka héiritsevit kaasutoimituksia Eurooppaan tai lisddvéat kysyntia
dramaattisesti, voivat uhata toimitusvarmuutta. Akillisten niukkuustilanteiden pelosta johtuvat
markkinajannitteet ja hermostuneisuus jatkuvat todennidkdisesti timén talven yli seuraavaan
vuoteen, koska tarjontasokkeihin mukautumisen ja uusien toimitussuhteiden ja

infrastruktuurin luomisen odotetaan vievit vdhintdén yhden tai useamman vuoden.

Vaikka on olemassa muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvid johdannaisia,
Alankomaissa sijaitsevassa Title Transfer Facility -kauppapaikassa, jéljempéand *"TTF’,
médritettyd hintaa kdytetdin yleisesti viitehintana Euroopan kaasumarkkinoilla. Témé johtuu
TTF:n tyypillisesti suuresta likviditeetistd, joka puolestaan johtuu useista tekijoistd, kuten
maantieteellisestd sijainnista, jonka ansiosta TTF pystyi sotaa edeltdvissd ympéristossi
vastaanottamaan maakaasua useista l4hteistd, mukaan lukien huomattavia miirid Venajalta.
Sitd kdytetdén siten laajalti viitehintana kaasuntoimitussopimusten hinnoittelukaavoissa seka
hintaperustana suojautumis- ja johdannaisoperaatioissa kaikkialla unionissa, my0s niissi
kaupankdynnin keskuksissa, jotka eivét ole suoraan yhteydessd TTF:44n. Markkinatietojen
mukaan TTF:n osuus Euroopan unionissa ja Yhdistyneessd kuningaskunnassa myydyn
maakaasun kaupasta oli noin 80 prosenttia vuoden 2022 kahdeksan ensimmaéisen kuukauden

aikana.
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EU:n energiamarkkinoilla helmikuusta 2022 ldhtien tapahtuneet haitalliset muutokset ovat
kuitenkin vaikuttaneet kaasun tukkumarkkinoiden perinteisten
hinnanmuodostusmekanismien, erityisesti TTF-viitehinnan, toimintaan ja tehokkuuteen.
Vaikka TTF oli aiemmin hyva vertailukohta kaasun hinnoille muilla Euroopan alueilla, se on
huhtikuusta 2022 alkaen irtautunut muiden Euroopan keskusten ja kauppapaikkojen hinnoista
sekd hintaraportoivien laitosten tekemistd nesteytetyn maakaasun, jaljempand myos 'LNG’,
tuonnin hinta-arvioinneista. Tama johtuu suurelta osin siité, ettd Luoteis-Euroopan
kaasujarjestelméssé esiintyy erityisid infrastruktuurirajoituksia seké putkissa tapahtuvassa
siirrossa (ldnsi-itd-suunnassa) ettd nesteytetyn maakaasun uudelleenkaasutuskapasiteetissa.
Néama rajoitukset olivat osittain syyna kaasun hintojen yleiseen nousuun Euroopassa sen
jélkeen, kun kriisi Euroopassa alkoi Vendjén alettua kiyttdd energiaa aseena. Epitavallisen
suuri ero TTF:n ja muiden alueellisten keskusten vililld elokuussa 2022 osoittaa, etti
nykyisissé erityisissd markkinaolosuhteissa TTF ei vilttdmatta ole hyva indikaattori
markkinatilanteesta muualla kuin Luoteis-Euroopassa, jossa markkinoihin kohdistuu
infrastruktuurirajoituksia. Luoteis-Euroopan markkinoiden niukkuusjaksojen aikana
markkinaolosuhteet voivat olla suotuisammat muilla Luoteis-Euroopan ulkopuolisilla
alueellisilla markkinoilla, minka vuoksi sopimusten indeksointi TTF:44n voi vaikuttaa niihin
kohtuuttomasti. Ndin ollen vaikka TTF saavuttaa edelleen tavoitteensa tarjonnan ja kysynnén
tasapainottamisesta Luoteis-Euroopassa, tarvitaan toimia, joilla rajoitetaan TTF:n
epatavallisten korkeiden hintojen vaikutusta muihin alueellisiin markkinoihin EU:ssa.
Hinnanmuodostusjérjestelmén puutteita voi olla vihemméssd madrin myds muissa

keskuksissa.
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Nykyisiin hinnanmuodostusmekanismeihin liittyviin ongelmiin voidaan puuttua erilaisin
toimenpitein. Yksi mahdollisuus eurooppalaisille yrityksille, joihin viimeaikaiset
markkinah&iriét ja hinnanmuodostusjérjestelmin puutteet ovat vaikuttaneet, on neuvotella
uudelleen nykyiset TTF-pohjaiset sopimukset. Koska TTF-futuureihin liittyvilld viitehinnoilla
on erilainen merkitys kuin aiemmin eivitka ne valttaméttd edusta kaasumarkkinoiden
tilannetta Luoteis-Euroopan ulkopuolella, tietyt ostajat voivat pyrkié ratkaisemaan nykyiset
hinnanmuodostukseen ja TTF-viitehintaan liittyvét ongelmat neuvottelemalla uudelleen
sopimuskumppaniensa kanssa joko sopimuksen nimenomaisten ehtojen tai sopimusoikeuden

yleisten periaatteiden mukaisesti.

Vastaavasti tuojayritykset tai niiden puolesta toimivat jasenvaltiot voivat olla yhteydessa
kansainvélisiin kumppaneihin neuvotellakseen uudelleen olemassa olevista
toimitussopimuksista tai sopiakseen uusista toimitussopimuksista, joissa kdytetdén paremmin
nykyiseen epdvakaaseen tilanteeseen soveltuvia hinnoittelumalleja. Asetuksella

(EU) [XXXX/2022] luodun tietoteknisen vilineen kautta tehtévit koordinoidut hankinnat
voivat tarjota mahdollisuuksia alentaa tuontienergian hintoja, miké puolestaan vihentida

markkinainterventioiden tarvetta.

Lisdksi direktiiviin 2014/65/EU sisiltyy jo joitakin suojatoimia, joilla rajoitetaan d4arimmaéisia
volatiliteettijaksoja, esimerkiksi edellyttamalld, ettd sddnnellyilld markkinoilla otetaan
kayttoon lyhyen aikavilin hintavaihtelurajoja (circuit breakers), jotka rajoittavat darimmaisia
hinnankorotuksia tiettyind tunteina titi tarkoitusta varten. Neuvoston asetuksen

(EU) [XXXX/2022] 15-17 artiklalla kdyttoon otettu paivénsisdisen volatiliteetin
hallintamekanismi auttaa rajoittamaan hintojen darimmaista vaihtelua
energiajohdannaismarkkinoilla yhden pédivén sisélld. Naméd mekanismit toimivat kuitenkin
vain lyhyelld aikavalilld, eikd niiden tarkoituksena ole estdd markkinahintojen nousua tietyille

liiallisille tasoille.
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(9) Kysynnin vihentdminen on myos tirked tekija ddrimmaisten hintapiikkien aiheuttaman
ongelman ratkaisemisessa. Kaasun ja sahkon kysynnan vihentdminen voi hillitd
markkinahintojen nousua ja siten osaltaan lieventdi epdtavallisen korkeisiin kaasun hintoihin
liittyvid ongelmia. Tédssé asetuksessa olisi sen vuoksi Eurooppa-neuvoston 21 pdivana
lokakuuta 2022 antamien péadtelmien mukaisesti varmistettava, ettd mekanismin kayttdonotto

ei johda kaasun kulutuksen lisddantymiseen.

(9 a) Valtion tukea saaneiden yksikdiden toimet, joiden tarkoituksena oli ostaa kaasua varastointia
varten mutta joiden yhteydessa ei otettu huomioon koordinoimattomien hankintojen
vaikutusta hintoihin, vaikuttivat kesélld 2022 osaltaan viitehintojen ja erityisesti TTF-hintojen
nousuun. Sen vuoksi on mahdollisuuksien mukaan parannettava koordinointia niiden
jasenvaltioiden vililld, jotka kayttidvét valtiorahoitteisia yksikditd kaasun ostamiseen
maanalaisten varastojen tdyttdmistd varten, jotta tulevaisuudessa véltytddn ddrimmaisilta
hintapiikeiltd. Asetuksella XXXX/2022 perustetun yhteisen hankintamekanismin kéytolla voi

olla tirked merkitys kaasun kohtuuttomien hintapiikkien rajoittamisessa téssd yhteydessa.

(10) Nykyisilld toimenpiteilld voidaan siten puuttua joihinkin niisté tekijoistd, jotka johtavat
ongelmiin kaasumarkkinoiden hinnanmuodostuksessa, mutta ndméi toimenpiteet eivét takaa

vélitontd ja riittdvan varmaa ratkaisua nykyisiin ongelmiin.

(11) Sen vuoksi on tarpeen ottaa kdyttoon maturiteetiltaan yhdestd kuukaudesta yhteen vuoteen
olevien TTF-johdannaisten ja muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten
padmarkkinoilla tehtdvid maakaasukauppoja koskeva viliaikainen markkinakorjausmekanismi

vélineend, jolla voidaan vélittdmasti torjua liian korkeita kaasunhintoja.
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Eurooppa-neuvoston 21 pdivénd lokakuuta 2022 antamissa péadtelmissd kehotettiin komissiota
kiireellisesti esittdméén ehdotus tilapdisen dynaamisen hintahaarukan asettamisesta
maakaasukaupoille, ottaen huomioon yhteisvastuun lisddmisesté kaasuhankintojen paremman
koordinoinnin, rajat ylittdvin kaasukaupan ja luotettavien viitehintojen avulla annettavaa
neuvoston asetusta koskevan, 18 péiviana lokakuuta 2022 annetun komission ehdotuksen

23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut suojatoimet.

Seuraavat suojatoimet olisi toisaalta otettava huomioon markkinakorjausmekanismin
suunnittelussa ja toisaalta niitd olisi kéytettdvd takaamaan, ettd markkinakorjausmekanismin
mahdollinen kayttd keskeytetiin, jos sen kiyttoonoton edellytykset eivét endé tiyty tai jos
ilmenee tahattomia markkinahairioité [...]: mekanismia olisi sovellettava Gasunie Transport
Services B.V.:n ylldpitimassi virtuaalisessa TTF-kauppapaikassa tehtyihin
maakaasukauppoihin; muut unionin kaasukaupan keskukset voidaan yhdistid korjattuun TTF-
spot-hintaan dynaamisen hintahaarukan avulla; mekanismi ei saisi rajoittaa OTC-
kaasukauppaa, vaarantaa kaasun toimitusvarmuutta unionissa, riippua edistymisesti kaasun
sddstOtavoitteen saavuttamisessa eiké lisitd kaasun kokonaiskulutusta; se olisi suunniteltava
siten, ettd se ei estd EU:n sisdisid markkinapohjaisia kaasuvirtoja eikd vaikuta
energiajohdannaismarkkinoiden vakauteen eiké asianmukaiseen toimintaan, ja siiné olisi
otettava huomioon kaasun markkinahinnat eri jérjestaytyneilld markkinapaikoilla eri puolilla

unionia.

Markkinakorjausmekanismi olisi suunniteltava siten, ettd se tdyttda kaksi perusvaatimusta eli
se toimii tehokkaana vilineend poikkeuksellisen korkeita kaasun hintoja vastaan ja se otetaan
kdyttoon vain, jos hinnat saavuttavat poikkeuksellisen korkean tason maailmanmarkkinoihin

verrattuna, jotta véltetddn merkittdvit markkinahdiriot ja toimitussopimusten héiriét, jotka

voivat johtaa vakaviin toimitusvarmuuteen liittyviin riskeihin.
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(15) Markkinakorjausmekanismin avulla toteutettavat toimet olisi rajoitettava
hinnanmuodostuksen tirkeimpien puutteiden korjaamiseen. TTF-johdannaisten
kuukausittainen selvityshinta on selvisti yleisimmin kdytetty kaasuntoimitussopimusten
viitehinta kaikkialla EU:ssa, ja sen jdlkeen tulevat maturiteetiltaan kahdesta kuukaudesta
yhteen vuoteen olevien johdannaisten selvityshinnat. Kaupankdynnin siirtyminen
johdannaisiin, jotka liittyvat muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin, voi kuitenkin johtaa
vadristymiin EU:n energia- tai rahoitusmarkkinoilla, esimerkiksi siihen, ettd
markkinaosapuolet valitsevat niille suotuisimpien korjattujen ja muiden kuin korjattujen
johdannaisten vililld, mistd on haittaa kuluttajille. Kaikkiin unionin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin liittyvit johdannaiset olisi siksi 1dhtokohtaisesti siséllytettdva
markkinakorjausmekanismiin. Mekanismin soveltaminen muihin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin kuin TTF:44n liittyviin johdannaisiin on kuitenkin monimutkaista ja
edellyttdd teknisié lisdvalmisteluja. Kun otetaan huomioon kiireellinen tarve ottaa kayttoon
markkinakorjausmekanismi kaikkein térkeintd johdannaista (TTF) varten, komissiolle olisi
annettava valtuudet mairittdd tdytdntdonpanosaddokselld tekniset yksityiskohdat, jotka
koskevat markkinakorjausmekanismin soveltamista muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin
liittyviin johdannaisiin ja sellaisten muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien
johdannaisten valintaa, jotka voidaan jéttd4 markkinakorjausmekanismin ulkopuolelle ennalta

maddriteltyjen kriteerien perusteella.

(16) Markkinakorjausmekanismin perustamisen pitdisi antaa markkinoille selked signaali siité, ettd
EU ei hyvéksy liian korkeita hintoja, jotka johtuvat epétdydellisestd hinnanmuodostuksesta.
Sen pitédisi my0s antaa markkinatoimijoille varmuutta kaasukaupan luotettavista rajoista, ja se
voi tuoda merkittdvia taloudellisia sdédstoja seka yrityksille ettd kotitalouksille, jotka eivit

joudu yhti alttiiksi liian korkeille energian hinnoille.
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(17) Mekanismilla olisi otettava kdyttoon dynaaminen hintakatto maturiteetiltaan yhdesti
kuukaudesta yhteen vuoteen olevien TTF-johdannaisten hinnalle. Dynaaminen hintakatto olisi
otettava kayttoon, jos johdannaisten hinta saavuttaa ennalta méaéritellyn tason ja jos

hinnannousu ei vastaa samanlaista nousua alueellisilla tai maailmanmarkkinoilla.

(17 a)Dynaamisella hintakatolla olisi nédin ollen mééra varmistaa, ettei sellaisia
kaupankiyntitoimeksiantoja hyviksytd, joissa hinta olisi huomattavasti korkeampi kuin
nesteytetyn maakaasun hinnat muilla alueilla maailmassa. Olisi sovellettava asianmukaisia
vertailuhintoja sellaisen viitehinnan méérittimiseksi, joka vastaa nesteytetyn maakaasun
maailmanlaajuista hintakehitystd. Viitehinnan olisi perustuttava sellaisiin LNG-hinta-
arvioihin [...], jotka vastaavat eurooppalaisten markkinoiden olosuhteita, ja nesteytetyn
maakaasun maailmanmarkkinoilla kilpailevien Yhdistyneen kuningaskunnan ja Aasian
erityisen merkityksen vuoksi my0ds Yhdistynyttd kuningaskuntaa ja Aasian alueita koskevaan
asianmukaiseen vertailuhintaan. Toisin kuin putkikaasulla, nesteytetylld maakaasulla kdydéén
kauppaa maailmanlaajuisesti. Sen vuoksi LNG-hinnoissa nékyy paremmin maailmanlaajuinen
kaasun hintakehitys, ja niitd voidaan kéyttad viitearvoina arvioitaessa, poikkeavatko Euroopan

mantereen kaasukaupan keskusten hintatasot epétavallisen paljon kansainvilisistd hinnoista.
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(17 a a) Mukaan luettavien LNG-hintojen otoksen olisi oltava riittdvén laaja, jotta siitd saataisiin
varteenotettava tieto siindkin tapauksessa, ettéd jokin tietty LNG-hinta ei olisi saatavilla jonain
tiettynd pédivéana. Jotta voitaisiin muodostaa eurooppalaisia ja kansainvilisid hintoja
asianmukaisesti edustava hintakori ja varmistaa, ettd hintatietoja toimittaviin tahoihin
sovelletaan asiaankuuluvaa EU:n sdéntelyé, raportoivien elinten olisi valittava hinta-arviot,
jotka on lueteltu asetuksella (EU) 2016/1011 perustetussa vertailuarvojen rekisterissd. Koska
oikea-aikaisen tiedon saanti on olennaisen tarkedd dynaamisen markkinakorjausmekanismin
kannalta, huomioon olisi otettava ainoastaan julkaisupdivid koskevia tietoja toimittavilta
yksikdiltd saadut hintatiedot. Jotta ACER voi hoitaa timin asetuksen mukaiset
markkinavalvontatehtdvénsa ja laskea viitehinnan ajoissa, on tarpeen velvoittaa hinta-arvioita
julkaisevat raportoivat elimet toimittamaan arvioita ACERIille jo viimeistddn klo 21.00 Keski-
Euroopan aikaa, edellyttden, ettd arviot ovat saatavilla, jotta ACER voi julkaista viitehinnan
ennen paivén paittymistd. Vaikka téllaiset raportointivelvollisuudet koskevat ainoastaan
olemassa olevia tietoja eivitkd aiheuta merkittivaa lisdrasitetta raportoiville virastoille ja ovat
yleisid energia- ja rahoitusmarkkinoiden sééntelyssd, ACERin olisi varmistettava saatujen
tietojen luottamuksellinen késittely, suojeltava tietoihin liittyvid teollis- ja tekijdnoikeuksia ja
kéytettdva niitd yksinomaan sdantelytarkoituksiin. ACERin olisi voitava antaa ohjeistusta

siitd, missd muodossa asiaankuuluvat tiedot on toimitettava.

(17 a b) On aiheellista ottaa mukaan my0s Yhdistyneen kuningaskunnan National Balancing Point
-kauppapaikkaan (NBP) liittyvét maturiteetiltaan yhden kuukauden johdannaiset niiden
suuren likviditeetin vuoksi. ACERin asetuksen (EU) XXXX/2022 18 artiklan mukaisesti
suorittaman péivittdisen hintojen arvioinnin olisi oltava osa nesteytetyn maakaasun hinta-

arvioiden koria.
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(17 b) Vaikka viitehintaa mééritettdessd huomioon otetut vertailuarvot ovat hyvé vertailukohta

nesteytetyn maakaasun maailmanlaajuiselle hintakehitykselle, niill ei voida pelkéstiin
korvata johdannaisten hintoja. Timé johtuu pddasiassa siité, ettd viitehinta kuvastaa hintoja eri
sijaintipaikoissa kuin TTF-hinnat ja unionin muiden virtuaalisten kauppapaikkojen hinnat.
Niissa ei esimerkiksi oteta huomioon kustannuksia, jotka liittyvdt mahdollisiin
infrastruktuurin ruuhkiin tilanteissa, joissa kaasua siirretddn LNG-terminaalista sinne, missa
TTF-kauppakeskus sijaitsee. TTF-hinnat ovat sen vuoksi yleensd korkeammat kuin
viitehinnassa huomioon otetut hinnat. Ero oli keséd-elokuussa 2022 keskimiérin noin 35 euroa
megawattitunnilta. Toimitusvarmuuden kannalta on lisdksi keskeisen tirkeda, ettd korjattu
TTF-johdannaishinta asetetaan riittdvén korkeaksi, jotta silld saadaan edelleen houkutettua
nesteytetyn maakaasun tuontia muilta maailman alueilta. Viitehintaan olisi sen vuoksi
siséllytettdva toimitusvarmuuteen liittyvé lisd korjatun TTF-johdannaishinnan laskemiseksi.
Hintakattoa koskevan kaavan olisi oltava tdysin dynaaminen, ja sen perustana olisi oltava
maailmanmarkkinahintoja heijastava dynaamisesti kehittyva hintakori ja tietty
varmuusmarginaali, jotta toimitusvarmuus ei vaarannu. Dynaaminen hintakatto voi vaihdella

pdivittiin koriin sisdltyvien maailmanlaajuisten hintojen kehityksen mukaan.

(17 ¢) Hintakatto ei saisi olla staattinen, vaan sitd olisi mukautettava dynaamisesti péivittéin.

(18)

Péivittdisen selvityshinnan julkaisemisen ansiosta enimmaiishinta pysyy nesteytetyn
maakaasun markkinakehityksen mukaisena, sdilytetdin kaupankdynnissé toteutuva
hinnanmuodostusprosessi ja lievennetddn johdannaismarkkinoiden moitteettomaan toimintaan
mahdollisesti kohdistuvia vaikutuksia. Dynaamisen hintakaton mallilla vihennetidén myds
keskusvastapuoliin kohdistuvia riskeja ja rajoitetaan vaikutuksia futuurimarkkinaosapuoliin,
kuten selvitysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin. Hintakatolla ei saisi korjata tietyn rajan alle

jaavid markkinahintoja.

Jotta viltettdisiin riskit siité, ettd maturiteetiltaan yhdestd kuukaudesta yhteen vuoteen olevien
johdannaisten [...] hintaan sovellettava dynaaminen tarjousraja johtaisi maakaasun toimittajien
tai kauppiaiden laittomaan kilpailunvastaiseen yhteistyohon, rahoitusalan
sdéntelyviranomaisten, ACERin ja kilpailuviranomaisten olisi seurattava kaasu- ja

energiajohdannaismarkkinoita erityisen tarkasti markkinakorjausmekanismin kdyton aikana.
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(19)

(20)

Markkinakorjausmekanismin olisi oltava luonteeltaan viliaikainen, ja se olisi otettava
kéyttoon ainoastaan sellaisten poikkeuksellisen korkeiden maakaasun hintojen rajoittamiseksi,
jotka eivit liity muiden kaasuporssien hintoihin. Tétd varten kahden kumulatiivisen ehdon

olisi taytyttavid, ennen kuin markkinakorjausmekanismi otetaan kayttoon.

Markkinakorjausmekanismi olisi otettava kdyttoon vasta, kun johdannaisten kuukausittaiset
selvityshinnat saavuttavat ennalta mééritellyn poikkeuksellisen korkean tason, sen
varmistamiseksi, ettd mekanismi korjaa markkinoiden puutteet vaikuttamatta merkittavalla
tavalla kysyntéén ja tarjontaan ja tavanomaiseen hinnoitteluun. Jos hintakattoa ei aseteta
riittdvan korkealle tasolle, se voisi estdd markkinaosapuolia suojaamasta tehokkaasti
riskejdin, koska luotettavien hintojen muodostuminen tuotteille, joiden toimituspdiva on
tulevaisuudessa, voisi héiriintyé, samoin kuin johdannaismarkkinoiden toiminta. Jos
mekanismi kdynnistettéisiin hintojen alentamiseksi keinotekoisesti sen sijaan, etté silld
pyrittdisiin korjaamaan markkinoiden toimintahdirid, silld olisi vakava kielteinen vaikutus
markkinaosapuoliin, kuten energiayhtidihin, joilla voisi olla vaikeuksia vastata vakuuksien
muutospyyntoihin ja jotka voisivat kohdata likviditeettiongelmia, mik voisi johtaa
maksukyvyttdmyyteen. Joitakin markkinatoimijoita, [...] erityisesti pienempid, |...]
saatettaisiin estdd suojaamasta positioitaan, miké pahentaisi spot-markkinoiden epédvakautta
entisestdén ja johtaisi mahdollisesti korkeampiin hintapiikkeihin. Kun otetaan huomioon
merkittdvit kaupankdyntivolyymit, tdllainen kehitys aiheuttaisi taloudelle selvén riskin, joka
olisi estettivi toimenpiteen suunnittelulla. Aiempia kokemuksia, kuten elokuussa 2022
koettua poikkeuksellista hinnannousua, olisi sen vuoksi kdytettdva ohjenuorana niiden
hintatasojen méadrittelyssd, joilla markkinakorjausmekanismi olisi otettava kayttoon.
Kaytettivissd olevista tiedoista ilmenee, ettd maturiteetiltaan yhden kuukauden TTF-
johdannaisten hinnat nousivat kesélld 2022 yli 180 euroon [...] megawattitunnilta.
Markkinakorjausmekanismin tavoitteena olisi oltava viime kesédlld saavutettua tasoa

vastaavien epdtavallisten hintojen vélttdminen.
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(21) Liséksi markkinakorjausmekanismi olisi otettava kayttdon vasta, kun TTF-hinnat saavuttavat

tason, joka on huomattavan ja epétavallisen korkea sellaisiin nesteytetyn maakaasun hintoihin

verrattuna, jotka vastaavat hintakehitystd maailmanmarkkinoilla. Jos
maailmanmarkkinahinnat nousevat samassa tahdissa ja samalle tasolle kuin TTF-hinnat,
markkinakorjausmekanismin kdyttdonotto voisi haitata toimitusten hankkimista
maailmanmarkkinoilta, mistd voi seurata toimitusvarmuuteen liittyvié riskejd. Sen vuoksi
markkinakorjausmekanismia olisi kdytettdvé vain tilanteissa, joissa TTF-hinnat ovat
huomattavasti ja pidempiaikaisesti korkeammat kuin maailmanmarkkinahinnat. Samoin jos
ero TTF-hintoihin pienenisi tai hividisi, mekanismin soveltaminen olisi keskeytettdav, jotta

viltetdan toimitusvarmuuteen kohdistuvat riskit.
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(24) Jotta mekanismi olisi tdysin neuvoston asetuksen (EU) 2022/1369 ja siind vahvistettujen
kysynndn vihentimistavoitteiden mukainen, komission olisi voitava keskeyttdd mekanismin
soveltaminen, jos se vaikuttaa kielteisesti edistymiseen neuvoston asetuksen (EU) 2022/1369
3 artiklan mukaisen kaasun sddstotavoitteen saavuttamisessa tai jos se johtaa kaasun
kokonaiskulutuksen kasvuun, joka on 15 prosenttia kuukauden aikana tai 10 prosenttia
kahden perdkkiisen kuukauden aikana verrattuna vastaavaan keskiméérdiseen kulutukseen
edeltdvien vuosien vastaavien kuukausien aikana. Jotta voitaisiin korjata vuodenaikojen
vaihtelusta, sddoloista ja muista tekijoistd, kuten covid-19-kriisistd aiheutuneita alueellisia tai
unionin laajuisia vaihteluita, kaasunkulutusta olisi verrattava timéan asetuksen
voimaantulopdivéd edeltdvien viiden vuoden kulutukseen neuvoston asetuksessa
(EU) 2022/1369 noudatetun ldhestymistavan mukaisesti ja [...] jisenvaltioilta neuvoston
asetuksen (EU) 2022/1369 8 artiklan mukaisesti saatujen kaasunkulutusta ja kysynnén
vahentdmisti koskevien tietojen perusteella. Markkinakorjausmekanismin mahdollinen
hillitseva vaikutus maakaasun hintoihin ei saisi johtaa siihen, ettd maakaasun kulutusta
EU:ssa kannustetaan keinotekoisesti niin paljon, ettd se haittaa toimia, joita tarvitaan
maakaasun kysynnén vdhentdmiseksi neuvoston asetuksen (EU) 2022/1369 3 ja 5 artiklassa ja
asetuksen (EU) 2022/1854 3 ja 4 artiklassa asetettujen kysynnin vihentdmistavoitteiden
mukaisesti. Komission olisi varmistettava, ettd mekanismin kayttoonotto ei hidasta

jasenvaltioiden edistymistd energianséddstotavoitteidensa saavuttamisessa.

16241/22 ppv/OS/jk 15
LITE TREE.2.B FI



(26)

27

(28)

Toimenpiteen tasosta riippuen markkinakorjausmekanismiin voi liittyé taloudellisia,
sopimusperusteisia ja toimitusvarmuuteen liittyvid riskejé. Riskitaso riippuu siitd, kuinka
usein mekanismia kéytetdédn ja kuinka paljon se voi siten hdiritd markkinoiden normaalia
toimintaa. Mitd alhaisempi toimintakynnys on, sitd useammin mekanismi kdynnistyy ja sitd
todennikoisempéd on, ettd riski toteutuu. Mekanismin kiyttdonoton edellytykset olisi siten
asetettava tasolle, joka liittyy TTF-kuukausihinnan epitavalliseen ja poikkeuksellisen
korkeaan tasoon, ja samalla olisi varmistettava, ettd mekanismi on tehokas viline sellaisten
liian korkeiden hintojen torjumiseksi, jotka eivit vastaa kansainvilisten markkinoiden

kehitysta.

On térkedd suunnitella mekanismi siten, ettd silld ei muuteta kaasuntoimitussopimusten
perustavaa sopimustasapainoa vaan puututaan epdtavalliseen markkinakdyttdytymiseen. Jos
toiminnan kdynnistimet asetetaan tasolle, jolla niill4 korjataan hinnanmuodostukseen liittyvia
ongelmia eikd pyritd vaikuttamaan kysynnén ja tarjonnan tasapainoon, voidaan minimoida
riski siitd, ettd mekanismi tai sen kdynnistyminen muuttaa olemassa olevien sopimusten

sopimustasapainoa.

Sen varmistamiseksi, ettd markkinakorjausmekanismilla on vélitdn vaikutus, dynaaminen
tarjousraja olisi otettava kayttoon vilittomasti ja automaattisesti ilman, ettd energia-alan
sddntelyviranomaisten yhteistydviraston, jaljempéana *ACER’, tai komission tarvitsee tehda

asiasta paitosta.

(28 a)Sen varmistamiseksi, ettd kdyttdonotosta mahdollisesti atheutuvat ongelmat havaitaan

varhaisessa vaiheessa, komission olisi valtuutettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, jdljempand ’ESMA’, ja ACER laatimaan raportti
mekanismin mahdollisista kielteisistd vaikutuksista rahoitus- ja energiamarkkinoihin ja

toimitusvarmuuteen.
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(29) ACERIn olisi jatkuvasti seurattava, tdyttyvitkd markkinakorjausmekanismin kiyton
edellytykset. ACERilla on parhaat edellytykset suorittaa téllaista seurantaa, koska silld on
unionin laajuinen nikemys kaasumarkkinoista ja tarvittava asiantuntemus kaasumarkkinoiden
toiminnasta, ja silld on jo valtuudet valvoa tukkutason energiatuotteiden kauppaa EU:n
lainsdddédnnon nojalla. ACERIin olisi sen vuoksi seurattava TTF:n front month -johdannaisten
selvityshinnan kehitysti ja verrattava sitd viitehintaan, joka mairitetddn eurooppalaisiin
kaupankédynnin keskuksiin liittyvien LNG-hinta-arvioiden keskihintana, jotta voidaan
tarkistaa, tayttyvitko edellytykset, jotka oikeuttavat markkinakorjausmekanismin
kéyttoonoton tai sen poistamisen kdytostd. Kun kiyttoonoton edellytykset tayttyvit, ACERin
olisi julkaistava verkkosivustollaan vilittomaisti ilmoitus siité, ettd mekanismin kdyttdonoton
edellytykset ovat tdyttyneet. Sitd seuraavana pdivind sddnneltyjen markkinoiden yllapitdjat
eivit saisi hyviksyd dynaamisen tarjousrajan ylittdvid toimeksiantoja eivéitkd TTF-
johdannaismarkkinaosapuolet toimittaa téllaisia toimeksiantoja. Sdénneltyjen markkinoiden
ylldpitdjien ja TTF-johdannaismarkkinaosapuolten olisi seurattava ACERin verkkosivustoa,
jossa pdivittiinen viitehinta olisi julkaistava. Vastaavaa dynaamista tarjousrajaa olisi
sovellettava johdannaisiin, jotka liittyvét muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin,
taytintoonpanosdddoksessd midritetyin edellytyksin, jotka koskevat tarjousrajan soveltamista

kyseisiin johdannaisiin.

16241/22 ppv/OS/jk 17
LITE TREE.2.B FI



(30) Markkinakorjausmekanismin kdyttoonotto voi aiheuttaa ei-toivottuja ja ennalta
arvaamattomia vaikutuksia talouteen, mukaan lukien toimitusvarmuuteen ja
rahoitusvakauteen kohdistuvat riskit. Jotta voidaan varmistaa nopea reagointi tahattomiin
markkinah&iridihin, olisi otettava objektiivisten perusteiden pohjalta kdyttoon tehokkaita
suojatoimia, joilla varmistetaan, ettd mekanismin soveltaminen voidaan keskeyttdd milloin
tahansa. Jos ACERin seurannan tulosten perusteella on konkreettisia viitteitd siitd, etti
markkinakorjaustapahtuma on viliton, komission olisi voitava pyytdd ESMAIlta, ACERilta ja
tarvittaessa Kaasu-ENTSOlta ja kaasualan koordinointiryhmaltd lausunto mahdollisen
markkinakorjaustapahtuman vaikutuksesta toimitusvarmuuteen, EU:n sisiisiin virtoihin ja
rahoitusvakauteen, jotta komissio voi tarvittaessa pyytdd ACERia nopeasti keskeyttdmaén

markkinakorjausmekanismin soveltamisen.

(31) Sen lisdksi, ettd tarkastellaan péivittdin, ovatko dynaamista tarjousrajaa koskevat vaatimukset
edelleen voimassa, olisi otettava kdyttoon muita suojatoimia tahattomien markkinahiirididen

valttdmiseksi.

(32) Dynaaminen tarjousraja ei saisi vaikuttaa porssin ulkopuolisiin OTC-kauppoihin, koska
niiden siséllyttdminen mekanismiin aiheuttaisi vakavia seurantaongelmia ja voisi johtaa
toimitusvarmuuteen liittyviin ongelmiin. Olisi kuitenkin sovellettava tarkistusmekanismia sen
arvioimiseksi, voiko OTC-kauppojen poissulkeminen johtaa siihen, ettd johdannaisilla
kaytava kauppa siirtyy merkittdvissd maarin OTC-markkinoille vaarantaen rahoitus- tai

energiamarkkinoiden vakauden.

(33) Markkinakorjausmekanismin soveltaminen olisi keskeytettdvéd automaattisesti, jos
maakaasumarkkinoiden tilanne ei endé oikeuta sen kayttda. Ellei markkinahdiri6ité esiinny,
mekanismin soveltaminen olisi keskeytettdvé vasta tietyn ajan kuluttua, jotta viltetdén
toistuva kiyttoonotto ja kdytdsta poistaminen. Sen vuoksi markkinakorjausmekanismin
soveltaminen olisi keskeytettdvd automaattisesti 20 péivén kuluttua, jos dynaaminen
tarjousraja on tiettynd ajanjaksona 180 euroa. Mekanismin kiyttoonoton tapaan sen kéytosti
poistamisen et pitdisi edellyttdd ACERin tai komission arviointia, vaan sen olisi tapahduttava

automaattisesti, kun edellytykset tayttyvit.
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(33 a) Jos kaasutoimitukset vihenevit merkittdvasti ja kaasutoimitukset eivit riitd jéljelld olevan

(34)

(35)

kaasun kysynnén tyydyttdmiseen, komissio voi julistaa asetuksen (EU) 2017/1938 12
artiklan 1 kohdan mukaisesti alueellisen tai unionin tason hététilan yhden hititilan
julistaneen jdsenvaltion pyynnosta ja julistaa alueellisen tai unionin tason hititilan, jos
vahintddn kaksi jdsenvaltiota on julistanut hititilan. Jotta markkinoiden korjausmekanismin
jatkuva kayttoonotto ei johtaisi toimitusvarmuuteen liittyviin ongelmiin, mekanismi olisi
poistettava kiytostd automaattisesti tilanteessa, jossa komissio on julistanut alueellisen tai

unionin tason hatétilan.

On erittdin tirkedd, ettd markkinakorjausmekanismiin siséltyy tehokas véline, jolla hintakaton
dynaaminen soveltaminen voidaan objektiivisten perusteiden pohjalta keskeyttaa vilittomasti
ja milloin tahansa, jos se johtaisi vakaviin markkinahéiridihin, jotka vaikuttavat

toimitusvarmuuteen ja EU:n sisdisiin virtoihin.

Koska on tirkedd arvioida perusteellisesti kaikki suojatoimet, jotka on otettava huomioon
arvioitaessa markkinakorjausmekanismin soveltamisen mahdollista keskeyttimista,
markkinakorjausmekanismin soveltaminen olisi keskeytettdvd komission paitokselld. Paiatos
olisi tehtdva ilman aiheetonta viivytystd, ja komission olisi sitd tehdessdén erityisesti
arvioitava, vaarantaako dynaamisen tarjousrajan jatkuva soveltaminen unionin
toimitusvarmuuden, liittyykd siihen riittdvia kysynnin vihentdmistoimia, estidko se
markkinapohjaiset kaasuvirrat unionin sisélld, vaikuttaako se kielteisesti
energiajohdannaismarkkinoihin, otetaanko siind huomioon kaasun markkinahinnat erilaisilla
jérjestdytyneilld markkinapaikoilla eri puolilla unionia tai voiko se vaikuttaa kielteisesti
olemassa oleviin kaasuntoimitussopimuksiin. Tallaisissa tapauksissa komission olisi tehtava
padtds markkinakorjausmekanismin keskeyttdmisesta taytdntoonpanopéitokselld. Kun otetaan
huomioon tarve reagoida nopeasti, sitd ei pitdisi vaatia toimimaan komiteamenettelyd

noudattaen.
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(36)

Markkinakorjausmekanismi ei saisi vaarantaa unionin kaasun toimitusvarmuutta rajoittamalla
hintasignaaleja, jotka ovat vélttimattomia tarvittavien kaasutoimitusten houkuttelemiseksi ja
EU:n sisdisten kaasuvirtojen varmistamiseksi. Kaasuntoimittajat voivat itse asiassa
mahdollisesti pidittyd toimituksista, kun markkinakorjausmekanismi on otettu kayttoon,
maksimoidakseen voitot myymaélla kaasun heti sen jdlkeen kun hintakatto poistetaan kaytosta.
Jos mekanismi aiheuttaisi téllaisia riskejd unionin kaasun toimitusvarmuudelle tilanteessa,
jossa ei ole julistettu alueellista tai unionin tason hétitilaa, komission olisi vélittomaésti
keskeytettivd mekanismin soveltaminen. Toimitusvarmuuteen liittyvien riskien arvioinnissa
olisi otettava huomioon muun muassa mahdollinen merkittdva poikkeama yhdesté 2 artiklan
2 kohdassa tarkoitetun viitehinnan osatekijdsté verrattuna aiempaan kehitykseen ja
nesteytetyn maakaasun neljdnnesvuosittaisen unioniin tuonnin merkittdvd viheneminen

verrattuna edellisen vuoden samaan neljdnnekseen.

(36 a) Koska rajoittamattomat rajat ylittavét kaasuvirrat jasenvaltioiden vililld ovat keskeinen

(37)

osa toimitusvarmuutta unionissa, markkinoiden korjausmekanismin kayttéonotto olisi myds
keskeytettavi, jos se aiheettomasti rajoittaa rajat ylittdvid kaasuvirtoja sisdmarkkinoilla ja

vaarantaa unionin kaasun toimitusvarmuuden.

Markkinakorjausmekanismi ei saisi johtaa siihen, ettd hintasignaalien rooli unionin kaasun
sisdmarkkinoilla pienenee ja estetddn markkinapohjaiset kaasuvirrat unionin sisilld, koska on

olennaisen tirkedd, ettd maakaasua virtaa edelleen sinne, missé sitd eniten tarvitaan.
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(38) Markkinakorjausmekanismi ei saisi tarpeettomasti vaarantaa energiajohdannaismarkkinoiden
jatkuvaa moitteetonta toimintaa. Ndmé markkinat ovat keskeisessd asemassa, jotta
markkinaosapuolet voivat suojata positionsa hallitakseen riskeja erityisesti hintojen
epavakauden osalta. Lisdksi markkinakorjausmekanismin kautta toteutettavat hintainterventiot
voivat aiheuttaa huomattavia taloudellisia menetyksié johdannaismarkkinoilla toimiville
markkinaosapuolille. Kun otetaan huomioon unionin kaasumarkkinoiden koko, tdllaiset
tappiot voivat vaikuttaa erikoistuneiden johdannaismarkkinoiden lisdksi myds muihin
rahoitusmarkkinoihin. Hintainterventiot voivat myos johtaa epdvarmuudesta aiheutuvaan
vakuuksien muutospyyntdjen haitalliseen lisdéntymiseen. Vakuuksien muutospyyntdjen
merkittidva lisddntyminen voi aiheuttaa huomattavia taloudellisia ja maksuvalmiuteen
kohdistuvia menetyksid markkinaosapuolille, mik4 voi johtaa mééritysosapuolen tai
loppuasiakkaan maksukyvyttomyyteen. Asianomaisten markkinaosapuolten olisi toimittava
vilpittdmassd mielessé eivitké ne saisi muuttaa aiheettomasti riskienhallintaprosesseja, miké
lisdd vakuuksien muutospyyntdjd, etenkéén jos se ei ole tavanomaisten markkinamenettelyjen
mukaista. Sen vuoksi komission olisi vélittomaésti keskeytettdvd markkinakorjausmekanismin
soveltaminen, jos se vaarantaa johdannaismarkkinoiden moitteettoman toiminnan, esimerkiksi
silloin, jos se johtaa TTF-johdannaisilla kdytdvan kaupan merkittivaan vihenemiseen
unionissa tai TTF-johdannaisilla kdytédvin kaupan merkittdvain siirtymiseen EU:n
ulkopuolisiin kauppapaikkoihin. Téltd osin on tirkedd, ettd komissio ottaa huomioon
asiaankuuluvien unionin elinten asiantuntemuksen. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen on riippumaton viranomainen, joka edistié osaltaan EU:n
rahoitusjirjestelmén vakautta erityisesti edistdmailld vakaita ja moitteettomasti toimivia
rahoitusmarkkinoita, kuten johdannaismarkkinoita. Komission olisi sen vuoksi otettava
huomioon néitd nékokohtia koskevat ESMAn raportit. Komission olisi liséksi otettava
huomioon kaikki Euroopan keskuspankin (EKP) rahoitusjarjestelmén vakautta koskevat
neuvot Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 127 artiklan 4 kohdan ja
SEUT-sopimuksen pdytékirjassa IV olevan 25,1 artiklan mukaisesti. Kun otetaan huomioon
rahoitusmarkkinoiden epivakaus ja niilld toteutettavien markkinainterventioiden
mahdollisesti huomattava vaikutus, on tirkedd varmistaa, ettd komissio voi nopeasti
keskeyttdd markkinakorjausmekanismin soveltamisen. Sen vuoksi ESMAn raportti olisi
annettava viimeistdin 48 tunnin kuluttua komission pyynndsta tai kiireellisissé tapauksissa

saman paivin kuluessa.
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(39)

(40)

(41)

Markkinakorjausmekanismi olisi suunniteltava siten, etté silld puututaan ainoastaan
poikkeuksellisiin kaasun hinnannousuihin, jotka johtuvat hinnanmuodostusmekanismin
puutteista, eika silld pitdisi olla vaikutusta voimassa olevien kaasuntoimitussopimusten
patevyyteen. Jos ACER tai komissio kuitenkin toteaa, ettd markkinakorjausmekanismin
kéyttoonotto vaikuttaa kielteisesti voimassa oleviin toimitussopimuksiin, komission olisi

keskeytettdvd mekanismin soveltaminen.

Mekanismin suunnittelussa ja keskeyttdmismahdollisuuksissa olisi otettava huomioon, etté
maakaasukauppiaat voivat siirtdd maakaasukauppaa unionin ulkopuolisille alueille, mika
véhentdad markkinakorjausmekanismin vaikuttavuutta. Niin olisi esimerkiksi, jos kauppiaat
alkaisivat tehdd OTC-kaasukauppoja, jotka ovat vihemman ldpindkyvid ja sddnneltyja ja
joihin liittyy suurempi riski siité, ettd osapuolet laiminlyovét velvoitteensa. Néin olisi my®ds,
jos kauppiaat, joiden suojautumista markkinakorjausmekanismi saattaa rajoittaa, hakevat
suojauksia muilta lainkdyttoalueilta, minké seurauksena selvitysvastapuolen on
tasapainotettava johdannaispositioiden kéteisvakuudet uudelleen siten, etti ne vastaavat

rajattua selvityshintaa, miké aiheuttaa vakuuksien muutospyyntoja.

ACERin, ESMAn, kaasun siirtoverkonhaltijoiden eurooppalaisen verkoston, jdljempéni
’Kaasu-ENTSO?, ja asetuksella (EU) 2017/1938 perustetun kaasualan koordinointiryhmén

olisi avustettava komissiota markkinakorjausmekanismin seurannassa.
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(41 a) Suorittaessaan timéan asetuksen mukaisia tehtdvidén komissiolla olisi myds oltava
mahdollisuus kuulla EKP:td ja pyytdd siltd neuvoja sen roolin mukaisesti, joka EKP:114 on
SEUT-sopimuksen 127 artiklan 5 kohdan nojalla — my6tdvaikuttaa luottolaitosten toiminnan
vakauden valvontaan ja rahoitusjédrjestelmin vakauteen liittyvan politiikan moitteettomaan
harjoittamiseen — ja Euroopan keskuspankkijérjestelmén ja Euroopan keskuspankin
perussddnndn 25.1 artiklan nojalla — antaa lausuntoja muun muassa komissiolle, ja timéa voi
kuulla sitd unionin sellaisen lainsdddannon soveltamisalasta ja soveltamisesta, joka koskee
luottolaitosten toiminnan vakauden valvontaa ja rahoitusjdrjestelmén vakautta. EKP:n
kuulemisprosessi olisi jérjestettava siten, ettd se mahdollistaa tarvittaessa

markkinakorjausmekanismin soveltamisen nopean keskeyttdmisen.

(41 b) Koska on kiireellisesti ratkaistava ongelmat, jotka liittyvét erityisesti TTF-johdannaisten
hinnoitteluun unionissa, on ratkaisevan tarkedd panna nopeasti taytdntoon
markkinakorjausmekanismi. ESMAn ja ACERin olisi arvioitava markkinakorjausmekanismin
vaikutuksia (eli tehtdva vaikutustenarviointi) sen médrittimiseksi, voiko nopea
tdytdntdonpano johtaa tahattomiin kielteisiin seurauksiin rahoitus- tai energiamarkkinoilla
taikka toimitusvarmuuden kannalta. Vaikutustenarviointi olisi toimitettava komissiolle jo
1 pdivadn maaliskuuta 2023 mennessa. Siind olisi erityisesti madritettava, mitkéd osatekijit
ovat vilttimattomia sellaisen tiytintoonpanosdddoksen kannalta, jossa sdddetdin
edellytyksistd, jotka koskevat markkinakorjausmekanismin laajentamista muihin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin liittyviin johdannaisiin, ja tarkistettava, ovatko
markkinakorjausmekanismin keskeiset osatekijit edelleen asianmukaisia rahoitus- ja
energiamarkkinoiden ja toimitusvarmuuden kehityksen valossa. ESMAn ja ACERin on
viimeistddn 23 paiviand tammikuuta 2023 julkaistava alustava raportti
markkinakorjausmekanismin kdyttdonotosta. Kun otetaan huomioon vaikutustenarvioinnin
tulokset, komission olisi tarvittaessa esitettdva ehdotus timén asetuksen muuttamiseksi ilman
aitheetonta viivytysti, jotta voidaan mukauttaa markkinakorjausmekanismin kattamaa

tuotevalikoimaa.
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(42) Komissio voi myds esittdd ehdotuksen timén asetuksen muuttamiseksi muilta osin
vaikutustenarvioinnin pohjalta tai markkinatapahtuman tai keskeyttimispadtoksen johdosta

taikka markkinoiden ja toimitusvarmuuden kehityksen perusteella.

(42 a) Jotta johdannaismarkkinoiden toiminta sdilyisi moitteettomana, erityisesti kun on kyse
keskusvastapuolten riskienhallintaprosesseista, ja minimoida tarve vaatia lisdvakuuksia,
osapuolten olisi halutessaan voitava kuitata tai pienentda positioita TTF-
johdannaismarkkinoilla asianmukaisella tavalla. Dynaamista tarjousrajaa ei sen vuoksi pitéisi
soveltaa sopimukseen, jotka on tehty ennen tdmén asetuksen voimaantuloa, eikd kauppoihin,
joissa markkinaosapuolet voivat kuitata tai pienentéé positioita, jotka johtuvat TTF-

johdannaissopimuksista, jotka on tehty ennen tdmin asetuksen voimaantuloa.

(42 b) Keskusvastapuolilla on keskeinen rooli TTF-johdannaismarkkinoiden moitteettoman
toiminnan varmistamisessa, ja titd varten ne lieventévit vastapuoliriskid. Sen vuoksi on
vélttimatontd, ettei markkinakorjausmekanismilla estetd keskusvastapuolten toimia, erityisesti
kun on kyse maksukyvyttomyyden hallinnasta positioiden osalta. Dynaamista tarjousrajaa ei
tdmén vuoksi pitdisi soveltaa kauppoihin, jotka toteutetaan osana keskusvastapuolen

jarjestimdd maksukyvyttomyyden hallintamenettelya.
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(43)

(44)

Markkinakorjausmekanismi on tarpeellinen ja oikeasuhteinen, jotta voidaan saavuttaa tavoite,
joka koskee liian korkeiden kaasun hintojen korjaamista TTF:ssd ja muihin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin liittyvissad johdannaisissa. Hinnannousujen viélilliset vaikutukset, kuten
korkeammat energian hinnat ja inflaatio, kohdistuvat kaikkiin jisenvaltioihin.
Hinnanmuodostusjérjestelmén puutteilla on erilainen merkitys eri jdsenvaltioissa, ja
hinnannousut ovat joissakin jdsenvaltioissa (esim. Keski-Euroopan jdsenvaltioissa)
edustavampia kuin muissa jisenvaltioissa (esim. reuna-alueilla sijaitsevat jasenvaltiot tai
jasenvaltiot, joilla on muita toimitusmahdollisuuksia). Jotta véltetdan hajanaiset toimet, jotka
voisivat jakaa unionin yhdentyneitd kaasumarkkinoita, tarvitaan yhteisvastuun hengessa
toteutettavia yhteisid toimia. Tdmé on myds olennaisen tirkedd toimitusvarmuuden
takaamiseksi unionissa. Lisdksi yhteiset suojatoimet, joita saatetaan tarvita enemmaén
jasenvaltioissa, joilla ei ole toimitusvaihtoehtoja, kuin jdsenvaltioissa, joilla on enemmaén
tallaisia vaihtoehtoja, varmistavat energiayhteisvastuuta ilmentdvén koordinoidun
lahestymistavan. Vaikka taloudelliset riskit ja hyddyt ovat hyvin erilaisia eri jisenvaltioissa,
markkinakorjausmekanismi muodostaa yhteisvastuun henked ilmentdvén kompromissin,
jonka mukaisesti kaikki jdsenvaltiot sopivat edistdvinsd markkinoiden korjausta ja
hyviaksyvinsd samat hinnanmuodostuksen rajat, vaikka hinnanmuodostusmekanismin
toimintahdirididen vakavuus ja johdannaisten hintojen taloudelliset vaikutukset talouteen ovat
erilaiset eri jdsenvaltioissa. Markkinakorjausmekanismi vahvistaisi ndin ollen unionin
yhteisvastuuta, jotta véltettdisiin liian korkeat hinnat, jotka ovat monissa jdsenvaltioissa
kestdmattomid jopa lyhyind aikoina. Ehdotettu toimenpide auttaa varmistamaan, ettd kaikkien
jasenvaltioiden kaasuntoimitusyritykset voivat ostaa kaasua kohtuullisin hinnoin

yhteisvastuun hengessa.

Talvikauteen siirryttdessd on maakaasumarkkinoiden epévakaan ja ennakoimattoman tilanteen
vuoksi tirkedd varmistaa, ettd markkinakorjausmekanismia voidaan soveltaa mahdollisimman
pian, jos sen kdyttoonoton oikeuttavat edellytykset tayttyvat. Siksi tdimén asetuksen olisi
tultava voimaan 1 pdivina helmikuuta 2023. Dynaamista tarjousrajaa olisi sovellettava

15 paivéstd helmikuuta 2023. ESMAlle ja ACERIille asetettua velvoitetta toimittaa alustava
raportti olisi sovellettava takautuvasti 1 pdivéstd tammikuuta 2023, jotta vaaditut tiedot

saadaan ajoissa,

16241/22 ppv/OS/jk 25
LITE TREE.2.B FI



ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU - KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

Talla asetuksella perustetaan viliaikainen markkinakorjausmekanismi, jota sovelletaan
toimeksiantoihin, jotka tehddédn TTF-johdannaisilla ja 5 ¢ artiklan mukaisesti muihin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin liittyvilld johdannaisilla kiytavdd kauppaa varten, jotta Euroopan unionissa |[...]
voidaan rajoittaa [...] kaasun kohtuuttomia hintapiikkeji, jotka eivét vastaa

maailmanmarkkinahintoja. .
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2 artikla

Mairitelmét

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

0a) "TTF-johdannaisella’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa
maédriteltyd hyodykejohdannaista, jolla kdyddan kauppaa séénnellyilld markkinoilla ja
jonka kohde-etuutena on Gasunie Transport Services B.V:n yllipitdmassé virtuaalisessa
Title Transfer Facility (TTF) -kauppapaikassa toteutettava liiketoimi;

0b) "muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvilld johdannaisilla’ asetuksen
(EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa miiriteltyja hyodykejohdannaisia,
joilla kdydéaéan kauppaa siddnnellyilld markkinoilla ja joiden kohde-etuutena on
kaasuliiketoimi virtuaalisessa kauppapaikassa unionissa;

0c) “virtuaalisella kauppapaikalla’ sy6tto- ja ottojirjestelméssd olevaa muuta kuin fyysista
kauppapaikkaa, jossa kaasuja vaihdetaan myyjan ja ostajan vililld ilman tarvetta varata
siirto- tai jakelukapasiteettia;
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1) "front month TTF-johdannaisella’ TTF-johdannaista, jonka paéttymispdivé on ldhin niiden
johdannaisten joukosta, joiden maturiteetti on yksi kuukausi ja joilla kdydaan kauppaa

tietyilla sddnnellyilld markkinoilla;

1 a) ’front year TTF-johdannaisella’ TTF-johdannaista, jonka paattymispdiva on ldhin niiden
johdannaisten joukosta, joiden maturiteetti on kaksitoista kuukautta ja joilla kdydaan kauppaa

tietyilld sdannellyilld markkinoilla;
2) “viitehinnalla’, sikéli kuin se on saatavilla, seuraavien hintojen paivittdistd keskihintaa:

— Northwest Europe Markerin nesteytetyn maakaasun hinta-arvio, joka on mééritelty
Alankomaiden Platts Benchmark B.V:n hallinnoiman ”Daily Spot Northwest Europe
Marker (NWE)” -hinnan ja Alankomaiden Argus Benchmark Administration B.V.:n
hallinnoiman “Northwest Europe des — half-month 2” -hinnan péivittiiseksi keskiarvoksi,
nesteytetyn maakaasun hinta-arviot Yhdysvaltain dollareissa (USD) miljoonaa brittildista
lampdyksikkoéd (MMBtu) kohti on muunnettu euroiksi megawattitunnilta Euroopan
keskuspankin euron valuuttakurssin ja muuntokurssin 1 MMBtu = 0,293071 kilowattituntia

perusteella,

— Mediterranean Markerin nesteytetyn maakaasun hinta-arvio, joka mééritelldén
Alankomaiden Platts Benchmark B.V:n hallinnoiman ”Daily Spot Mediterranean Marker
(MED)” -hinnan sekd Alankomaiden Argus Benchmark Administration B.V.:n
hallinnoimien “Iberian peninsula des — half-month 27, Italy des — half-month 2” ja
”Greece des — half-month 2” -hintojen péivittdisen keskiarvon pdivittdisend keskiarvona,
nesteytetyn maakaasun hinta-arviot Yhdysvaltain dollareissa (USD) miljoonaa brittildista
lampoyksikkod (MMBtu) kohti on muunnettu euroiksi megawattitunnilta Euroopan
keskuspankin euron valuuttakurssin ja muuntokurssin 1 MMBtu = 0,293071 kilowattituntia

perusteella,
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— Northeast Asia Markerin nesteytetyn maakaasun hinta-arvio, joka on médritelty
Alankomaiden Platts Benchmark B.V:n hallinnoiman "LNG Japan/Korea DES 2 Half-
Month” -hinnan ja Alankomaiden Argus Benchmark Administration B.V.:n hallinnoiman
”Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2” -hinnan paivittdiseksi keskiarvoksi,
nesteytetyn maakaasun hinta-arviot Yhdysvaltain dollareissa (USD) miljoonaa brittildista
lampdyksikkoéd (MMBtu) kohti on muunnettu euroiksi megawattitunnilta Euroopan
keskuspankin euron valuuttakurssin ja muuntokurssin 1 MMBtu = 0,293071 kilowattituntia

perusteella,

— Yhdistyneen kuningaskunnan ICE Futures Europen julkaisema front-month NBP-
johdannaisten selvityshinta, Sterling pence per therm on muunnettu euroiksi
megawattitunnilta Euroopan keskuspankin euron valuuttakurssin ja muuntoarvon 1 therm

=29.3071 kilowattituntia perusteella,

— ACERIin neuvoston asetuksen (EU) [ XXXX/2022] 18 artiklan mukaisesti tekemén

paivittiisen hinta-arvioinnin hintaa;]...]

3) ’sadnnellyilla markkinoilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa

méidriteltyjd sddnneltyjd markkinoita;

4) ’sddnneltyjen markkinoiden yllapitdjalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

18 alakohdassa méériteltyd markkinoiden yllapitd;aa.
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II LUKU - MARKKINAKORJAUSMEKANISMI

3 artikla
Hintaseuranta

0)  ACER seuraa jatkuvasti kehitystd, kun on kyse viitehinnasta, front month TTF-johdannaisten
selvityshinnasta ja muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten front month

-johdannaisten selvityshinnasta. Tétd varten

- Platts Benchmark B.V. ilmoittaa ACERIille paivittdin viimeistddn kello [21.00]
Keski-Euroopan aikaa (CET) seuraavien viitearvojen mukaiset nesteytetyn
maakaasun pdivittiiset hinta-arviot: “Daily Spot Mediterranean Marker (MED)”,

“Daily Spot Northwest Europe Marker (NEW)” ja “Japan Korea Marker (JKM)” ja

- Argus Benchmark Administration B.V ilmoittaa ACERIille péivittdin viimeistdan
kello [21.00] Keski-Euroopan aikaa (CET) seuraavien viitearvojen mukaiset
nesteytetyn maakaasun péivittdiset hinta-arviot: “Northwest Europe des — half-month
2”, “Iberian peninsula des - half-month 27, “Italy des - half-month 2, “Greece des -

half-month 2” ja "Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2”[...]

1)  ACER laskee pdivittdin 1 kohdan mukaisesti saatujen tietojen perusteella pdivittiisen
viitehinnan ja julkaisee sen verkkosivustollaan viimeistdédn klo 23.59 Keski-Euroopan aikaa

(CET).
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3 a artikla
Markkinakorjaustapahtuma

1.  Markkinakorjausmekanismia sovelletaan front year TTF-johdannaisten selvityshinnan osalta
15 padivastd helmikuuta 2023. Markkinakorjausmekanismi aktivoidaan
markkinakorjaustapahtuman kautta, ja markkinakorjaustapahtuma toteutuu, kun

Alankomaiden ICE Endex B.V.:n julkaisema front-month TTF-johdannaisen selvityshinta
a) onyli 180 euroa megawattitunnilta kolmen tyopdivin ajan ja
b)  on 35 euroa euroa korkeampi kuin viitehinta a alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona.

1 a. Annettaessa taytantoonpanosiados 5 ¢ artiklan 1 kohdan nojalla
markkinakorjaustapahtuman, joka koskee muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvia
johdannaisia, on my0s tapahduttava kyseisessé tdytdntdonpanosdadoksessd madrityin

edellytyksin 5 c artiklan 2 kohdassa sdddettyjen perusteiden nojalla.

1b. Jos ACER havaitsee markkinakorjaustapahtuman tapahtuneen, sen on julkaistava selkedlla
ja nakyvélla tavalla verkkosivustollaan viimeistdin klo 23.59 Keski-Euroopan aikaa (CET)
ilmoitus markkinakorjaustapahtumasta, jaljempénd *markkinakorjausilmoitus’, ja
ilmoitettava markkinakorjaustapahtumasta komissiolle, EAMV:lle, Euroopan

keskuspankille, jaljempand ’EKP’, ja neuvostolle.

lec Sadnneltyjen markkinoiden ylldpitéjien, jotka toimivat TTF-johdannaismarkkinoilla, ja

TTF-johdannaismarkkinaosapuolien on seurattava ACERin verkkosivustoa péivittéin.

16241/22 ppv/OS/ik 31
LITE TREE.2.B FI



1 ca. Markkinakorjausilmoituksen julkaisemista seuraavasta pdivéstd alkaen sdénneltyjen
markkinoiden ylldpitdjat eivit saa hyvéksyé eivitkd TTF-johdannaismarkkinaosapuolet saa
toimittaa sellaisia TTF-johdannaisia koskevia toimeksiantoja, joiden on maara péattya front
month TTF-johdannaisen voimassaolon padttymispdivin ja sen front year TTF-johdannaisen
voimassaolon pééttymispdivén vilisend aikana, jonka hinnat ovat 35 euroa megawattitunnilta
korkeammat kuin ACERin edellisend pdivédni julkaisema viitehinta, jiljempéni *dynaaminen
tarjousraja’. Jos viitehinta on alle 145 euroa, dynaamisen tarjousrajan on sdilyttdva 145 euron

ja 35 euron summana.

1 d. Annettaessa tdytdntoonpanosidddos 5 c artiklan 1 kohdan nojalla dynaamista tarjousrajaa on
sovellettava muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyviin johdannaisiin kyseisessa
taytdntoonpanosdddoksessd madratyin edellytyksin 5 ¢ artiklan 2 kohdassa sdddettyjen

perusteiden nojalla.

le. Kun ACER on ottanut kiytt66n dynaamisen tarjousrajan, sitd sovelletaan vahintadan
20 tyopiivan ajan, ellei komissio keskeytd sen soveltamista 5 artiklan mukaisesti tai jollei

sitd poisteta kdytostd 4 artiklan 0 kohdan mukaisesti.
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3. Jotta komissio voi tarvittaessa keskeyttdd nopeasti ACERin suorittaman
markkinakorjausmekanismin kéyttoonoton, jos 3 artiklan 0 kohdan mukaisen ACERin
seurannan tulosten perusteella on konkreettisia viitteitd siitd, ettd 3 a artiklan 1 kohdan
b alakohdan mukainen markkinakorjaustapahtuma on véliton, komissio pyytdd viipymaétta
Euroopan keskuspankkia, jaljempéna *’EKP’, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista,
jiljempéana "ESMA”, ja tarvittaessa kaasun siirtoverkonhaltijoiden eurooppalaista
verkostoa, jdljempiné ’Kaasu-ENTSO’ ja asetuksella (EU) 2017/1938 perustettua
kaasualan koordinointiryhméi esittdméaan arvioinnin mahdollisen
markkinakorjaustapahtuman vaikutuksesta toimitusvarmuuteen, EU:n siséisiin virtoihin ja
rahoitusvakauteen. Arvioinnissa on otettava huomioon hintakehitys muilla asiaankuuluvilla
jarjestdytyneilld markkinapaikoilla, erityisesti Aasiassa tai Yhdysvalloissa; nditd hintoja
kuvastavat ”Joint Japan Korea Marker” tai "Henry Hub Gas Price Assessment”, joita
molempia hallinnoi Platts Benchmark B.V. ja joiden julkaisija on S&P Global Inc., New
York.

7. Arvioituaan tarjousrajan vaikutusta kaasun ja sdhkon kulutukseen ja edistymistd neuvoston
asetuksen (EU) 2022/1369 3 ja 5 artiklassa ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/1854 3 ja
4 artiklassa sdddettyjen kysynnin vihentdmistavoitteiden saavuttamisessa komissio voi
my0s ehdottaa neuvoston asetuksen (EU) 2022/1369 muuttamista uuteen tilanteeseen

mukautumiseksi.

8. Markkinakorjaustapahtuman toteutuessa komissio pyytdd ilman aiheetonta viivytysti
EKP:1td lausunnon energiajohdannaismarkkinoiden vakauteen ja moitteettomaan

toimintaan kohdistuvien tahattomien hairididen riskista.
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4 artikla
Markkinakorjausmekanismin poistaminen kiytosti

0.  Edelld 3 a artiklan 1 ca kohdassa tarkoitettu dynaaminen tarjousraja on poistettava kaytosta
20 tyOpéivan kuluttua 3 a artiklan 1 e kohdan mukaisesta markkinakorjaustapahtumasta tai
sen jdlkeen, jos viitehinta on alle 145 euroa megawattitunnilta kolmen perdkkiisen tyopédivin

ajan.

1.  Jos komissio julistaa alueellisen tai unionin tason hétitilan, erityisesti jos kaasun
toimitustilanne heikkenee merkittivisti, mikéd johtaa tilanteeseen, jossa kaasun toimitus ei
riitd jéljelld olevan kaasun kysynnin tyydyttimiseen, asetuksen (EU) 2017/1938 12 artiklan
1 kohdan mukaisesti, 3 a artiklan 1 ca ja 1 d kohdassa tarkoitettu dynaaminen tarjousraja on

poistettava kaytosta.

2. ACER julkaisee viipymattd ilmoituksen verkkosivustollaan ja antaa komissiolle, ESMAlle,
EKP:lle ja neuvostolle ilmoituksen, ettd 0 kohdassa tarkoitettu kdytostapoistotapahtuma on

tapahtunut, jdljempané ’kaytostapoistoilmoitus’.
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5 artikla
Markkinakorjausmekanismin soveltamisen keskeyttiminen

ESMA, ACER, kaasualan koordinointiryhmé ja Kaasu-ENTSO seuraavat jatkuvasti
dynaamisen tarjousrajan vaikutuksia rahoitus- ja energiamarkkinoihin ja

toimitusvarmuuteen siind tapauksessa, ettd markkinakorjausmekanismi on otettu kayttoon.

Edelld 0 kohdassa tarkoitetun seurannan perusteella komissio keskeyttda
taytantoonpanopéédtokselld markkinakorjausmekanismin soveltamisen milloin tahansa, kun
ilmenee tahattomia markkinahdirioité tai tdllaisten héirididen ilmeisid riskejd, jotka
vaikuttavat kielteisesti toimitusvarmuuteen, EU:n sisdisiin virtoihin tai rahoitusvakauteen,
jiljempéna "keskeyttdmispadtds’. Komissio ottaa arvioinnissa erityisesti huomioon,

toteutuvatko kayttéonotetun markkinakorjausmekanismin osalta seuraavat seikat:

a) se vaarantaa kaasun toimitusvarmuuden unionissa]...]; toimitusvarmuuteen liittyvien
riskien arvioinnissa on otettava huomioon muun muassa mahdollinen merkittava
poikkeama yhdestd 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun viitehinnan osatekijasta
verrattuna aiempaan kehitykseen ja nesteytetyn maakaasun neljdnnesvuosittaisen
unioniin tuonnin merkittdvd viheneminen verrattuna edellisen vuoden samaan

neljannekseen;
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b) sitd sovelletaan aikana, jona asetuksen (EU) 2022/1369 5 artiklan mukaisia pakollisia
kysynnén vihennystavoitteita ei saavuteta unionin tasolla, tai se vaikuttaa kielteisesti
edistymiseen asetuksen (EU) 2022/1369 3 artiklan mukaisen kaasunsééstotavoitteen
tdytantoonpanossa, kun otetaan huomioon tarve varmistaa, ettd hintasignaalit
kannustavat kysynnén vihentdmiseen, tai johtaa kaasunkulutuksen kokonaiskasvuun
15 prosenttia kuukauden aikana tai 10 prosenttia kahden perdkkiisen kuukauden
aikana verrattuna vastaavaan keskimaardiseen kulutukseen samojen kuukausien aikana
tdman asetuksen voimaantulopdivii edeltidvind viitend perdkkdisend vuotena
jasenvaltioilta [...] asetuksen (EU) 2022/1369 8 artiklan mukaisesti saatujen

kaasunkulutusta ja kysynndn vihentdmisti koskevien tietojen perusteella;

¢) ACERIin seurantatietojen perusteella se estdd markkinapohjaiset EU:n sisdiset

kaasuvirrat;

d) se vaikuttaa ESMAn markkinakorjaustoimenpiteen kéayttoonoton vaikutuksia
koskevan raportin ja komission tdtd varten pyytdmien EKP:n mahdollisten ohjeiden
perusteella energiajohdannaismarkkinoiden vakauteen ja moitteettomaan toimintaan,
erityisesti kun se johtaa merkittdvain vakuuksien muutospyyntdjen lisdéntymiseen tai
merkittdvain TTF-johdannaisilla kdytidvin kaupan vihenemiseen unionissa yhden
kuukauden aikana verrattuna edellisen vuoden samaan kuukauteen taikka merkittavaén

TTF-johdannaisilla kdytdvan kaupan siirtymiseen EU:n ulkopuolelle;

e)  se eroaa huomattavasti kaasun markkinahinnoista eri jarjestidytyneilld
markkinapaikoilla unionissa sekd muilla asiaankuuluvilla jarjestiytyneilld
markkinapaikoilla, kuten Aasiassa tai Yhdysvalloissa; néitd hintoja kuvastavat ”Joint
Japan Korea Marker” tai "Henry Hub Gas Price Assessment”, joita molempia

hallinnoi Alankomaiden Platts Benchmarks B.V.;

f)  se vaikuttaa voimassa olevien kaasuntoimitussopimusten patevyyteen, mukaan lukien

pitkdaikaiset kaasuntoimitussopimukset.
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4 a.

Keskeyttdmispditds on tehtdva ilman aiheetonta viivytystd ja se on julkaistava Euroopan
unionin virallisessa lehdessd. Edelld 3 a artiklan 1 ca ja 1 d kohdassa tarkoitettua
dynaamista tarjousrajaa ei endé sovelleta keskeyttdmispéaatoksen julkaisemista seuraavasta

paivistd alkaen ja niin kauan kuin keskeyttimispadtoksesséd sdddetédén.

ACER, ESMA, kaasualan koordinointiryhmai ja Kaasu-ENTSO avustavat komissiota 3 a,
4 ja 5 artiklan mukaisissa tehtévissi. Tamén artiklan 2 kohdan d alakohdan mukainen
ESMAn raportti on annettava viimeistddn 48 tunnin kuluttua tai kiireellisissa tapauksissa

saman pdivan kuluessa komission pyynnosta.

Suorittaessaan 3 a, 4 ja 5 artiklan mukaisia tehtdvidin komissio voi pyytdd EKP:Itd ohjeita
misté tahansa asiasta, joka liittyy sen SEUT 127 artiklan 5 kohdan mukaiseen tehtidvain
myotivaikuttaa luottolaitosten toiminnan vakauden valvontaan ja rahoitusjérjestelméin

vakauteen liittyvén polititkan moitteettomaan harjoittamiseen.
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5 a artikla
Salassapitovelvollisuus

Taman asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja

koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tydskentelevit tai ovat tydoskennelleet
ACERIn tai sellaisten viranomaisten tai markkinoilla toimivien yritysten tai luonnollisen

henkil6n tai oikeushenkilon palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen on siirtanyt
valtuuksiaan, myos toimivaltaisen viranomaisen kanssa sopimuksen tehneisiin auditoijiin

ja asiantuntijoihin.

Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle henkildlle eika

toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa laissa toisin sdddeté.

Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilld timén asetuksen mukaisesti vaihdetut tiedot,
jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai
henkilokohtaisia asioita, on katsottava luottamuksellisiksi ja niihin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen
ilmoittaa tietoja toimittaessaan, etta tillaiset tiedot saa luovuttaa, tai jos niiden

luovuttaminen on tarpeen oikeudenkéyntid varten.
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5b artikla
Vaikutustenarviointi

(0) ESMA ja ACER arvioivat markkinakorjausmekanismin vaikutuksia rahoitus- ja
energiamarkkinoihin ja toimitusvarmuuteen erityisesti tarkistaakseen, ovatko
markkinakorjausmekanismin keskeiset osatekijit edelleen asianmukaisia rahoitus- ja
energiamarkkinoiden ja toimitusvarmuuden kehityksen valossa.

0 a. ESMA ja ACER analysoivat osana vaikutustenarviointia erityisesti 5 ¢ artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja perusteita. Arvioinnissa on erityisesti tarkistettava, onko rajaaminen TTF-
johdannaisiin johtanut siihen, ettd markkinaosapuolet ovat valinneet suotuisamman
vaihtoehdon korjattujen ja muiden kuin korjattujen johdannaisten vilill4, ja onko tista

aiheutunut rahoitus- tai energiamarkkinoille kielteisid seurauksia ja kuluttajille haittoja.

0 aa. ESMA ja ACER arvioivat myos seuraavia:
— johtiko OTC-kaupan jittdminen timén asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle TTF-
johdannaisten kaupan merkittéviin siirtymisiin OTC-markkinoille, vaarantaen rahoitus- tai
energiamarkkinoiden vakauden, ja;
— johtiko markkinoiden korjausmekanismi siihen, ettd TTF-johdannaisilla kiaytava kauppa
viheni merkittdvésti unionissa tai siirtyikd TTF-johdannaisilla kdytdva kauppa merkittévasti
EU:n ulkopuolisiin kauppapaikkoihin.

ESMA ja ACER arvioivat lisdksi, onko tarpeen tarkistaa

— viitehintaa méaéritettdessi 2 artiklan 2 kohdan mukaisesti huomioon otettuja tekijoita;
— 3 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja edellytyksié;

— 3 aartiklan 1 ca kohdassa tarkoitettua dynaamista tarjousrajaa.

0 a. ESMAn ja ACERin 1 kohdan mukaiset raportit on toimitettava komissiolle viimeistain
1 pdividnd maaliskuuta 2023. ESMAn ja ACERin on viimeistdin 23 pdivind tammikuuta

2023 julkaistava alustava raportti markkinakorjausmekanismin kiyttoonotosta.
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5 ¢ artikla

Laajentaminen muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyviin johdannaisiin

1. Edelld olevan 5 b artiklan 0 kohdassa tarkoitetun arvioinnin perusteella komissio
madrittelee tdytdntoonpanosdddoksessd 5 e artiklan 2 kohdan mukaisesti tekniset
yksityiskohdat, jotka koskevat markkinakorjausmekanismin soveltamista muihin
virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyviin johdannaisiin, viimeistdén 31 pdivina maaliskuuta
2023.

Jos markkinakorjausmekanismin soveltaminen muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin
liittyviin johdannaisiin johtaa merkittéviin kielteisiin seurauksiin rahoitus- tai
kaasumarkkinoilla 2 kohdassa sdddettyjen perusteiden nojalla, komissio sulkee
poikkeuksellisesti tietyt johdannaiset markkinakorjausmekanismin soveltamisen

ulkopuolelle.

2. Komissio valitsee tdytdntdonpanon tekniset yksityiskohdat sekd muihin virtuaalisiin
kauppapaikkoihin liittyvdt johdannaiset, jotka voi olla tarpeen sulkea

markkinakorjausmekanismin ulkopuolelle, erityisesti seuraavien perusteiden perusteella:

a) tietojen saatavuus muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten hinnoista;

b) muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten likviditeetti,

c) vaikutukset, joita muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten huomioon
ottamisella olisi EU:n sisdisiin kaasuvirtoihin ja toimitusvarmuuteen;

d) vaikutukset, joita muihin virtuaalisiin kauppapaikkoihin liittyvien johdannaisten huomioon
ottamisella olisi rahoitusmarkkinoiden vakauteen, kun otetaan huomioon vaikutukset

mahdollisten lisdvakuuksien vaatimiseen.
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5d artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio voi tarvittaessa ehdottaa timén asetuksen muuttamista, jotta voidaan sisallyttda
OTC-kauppana tehdyt johdannaiset timén asetuksen soveltamisalaan, tai tarkastella uudelleen
viitehinnassa 2 artiklan 2 kohdan nojalla huomioon otettuja osatekijoitd, erityisesti kun
tarkastellaan erilaisen painotuksen antamista kyseisille osatekijodille, 3 a artiklan 1 kohdan a ja
b alakohdassa sdddettyjd markkinakorjausmekanismin kédyttdonottoa koskevia edellytyksié ja
3 a artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettua dynaamista tarjousrajaa. Komissio kuulee
ennen téllaisen ehdotuksen esittimistd EKP:t4, ESMAa, ACERia, kaasualan
koordinointiryhméé, Kaasu-ENTSOa ja muita asiaankuuluvia sidosryhmia.

5 e artikla
Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa komitea. Mainittu komitea on yleisisti sdédnndisté ja periaatteista, joiden
mukaisesti jasenvaltiot valvovat komission tdytintoonpanovallan kéyttod, 16 paivand helmikuuta
2011 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu
komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

16241/22 ppv/OS/ik 41
LITE TREE.2.B FI



III LUKU — LOPPUSAANNOKSET

6 artikla
Voimaantulo

1.  Tamai asetus tulee voimaan 1 pdivdna helmikuuta 2023. Sitd sovelletaan samasta pédivésta

vuoden ajan.

Edell4 olevaa 3 a artiklaa sovelletaan 15 péivistd helmikuuta 2023. Edelld olevaa 5 b artiklan

0 a kohtaa sovelletaan taannehtivasti 1 pdivistd tammikuuta 2023.

3. Tatd asetusta ei sovelleta seuraaviin:
a) ennen timén asetuksen voimaantuloa tehdyt TTF-johdannaissopimukset;
b) TTF-johdannaisten osto ja myynti, kun tarkoituksena on kuitata tai pienentdd ennen timén
asetuksen voimaantuloa tehtyjd TTF-johdannaissopimuksia;
c) TTF-johdannaisten osto ja myynti osana keskusvastapuolen jirjestiméa
maksukyvyttomyyden hallintamenettelyd, mukaan lukien OTC-kaupat, jotka on rekisterdity

sadnnellyilld markkinoilla selvitystarkoituksiin.

Tédmai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan jdsenvaltioissa

perussopimusten mukaisesti.

Tehty Strasbourgissa

Neuvoston puolesta

Puheenjohtaja
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