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PRILOHA

2022/0393 (NLE)
Navrh
NARIZENI RADY,

kterym se zavadi mechanismus korekce trhu na ochranu ob¢antu a hospodarstvi pred

nadmérné vysokymi cenami

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 122 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

vzhledem k témto divodum:

Stanovisko ze dne 2. prosince 2022 (dosud nezveiejnéné v Utednim véstniku).

16241/22 mg.ds,jsl/MG,JSL/rk 2
PRILOHA TREE.2.B CS



(1) Nevyprovokovand a neodiivodnéna vojenska agrese Ruské federace (dale jen ,,Rusko®) viici
Ukrajin€ a bezprecedentni omezeni dodavek zemniho plynu z Ruska do ¢lenskych stati
ohrozuji bezpecnost dodavek do Unie a jejich ¢lenskych statti. Skute¢nost, ze Rusko vyuziva
dodavky plynu jakoZto zbran¢ a manipuluje s trhy imyslnym narusenim toki plynu, zaroven
vedly k prudkému nartstu cen energie v Unii. Zména tras dodavek energie, v jejimz disledku
doslo k pfetizeni evropské plynarenské infrastruktury, potifeba nalézt alternativni zdroje
dodavek plynu a systémy tvorby cen, které nejsou ptizpiisobeny Soku v dodavkach, prispéla
k rozkoliséni a zvySovani cen. Vyssi ceny zemniho plynu ohrozuji hospodafstvi Unie
pretrvavajici vysokou inflaci zptisobenou vyssimi cenami elekttiny, jez oslabuje kupni silu
spotiebiteld, jakoz i zvySenim vyrobnich nakladi, zejména v energeticky naroénych

pramyslovych odvétvich, a vazné ohrozuji bezpecnost dodavek energie.

(2)  Vroce 2022 byly ceny zemniho plynu mimofadné kolisavé a nékteré referencni hodnoty
v srpnu 2022 doséhly historicky nejvyssi urovné. Abnormalni troven cen zemniho plynu
zaznamenana v srpnu 2022 byla disledkem fady faktort, véetné izkého propojeni mezi
nabidkou a poptavkou, které reagovalo na plnéni zasobniki a snizovani tokli v plynovodech,
obavy z dal$iho naruseni dodavek a manipulace s trhem ze strany Ruska a na mechanismus
tvorby cen, ktery nebyl pfizptisoben tak extrémnim zménam poptavky a nabidky a umocnoval
nadmérny narist cen. Zatimco ceny za piedchozi desetileti se pohybovaly v rozmezi
od 5 EUR/MWh do 35 EUR/MWHAh, evropské ceny zemniho plynu dosahly Grovné, ktera byla
o 1 000 % vyssi nez ptedchozi primérné ceny v Unii. Gas Futures nizozemského virtualniho
obchodniho mista Title Transfer Facility (TTF) (tfiméesi¢ni/Ctvrtletni produkty) obchodované
na burze ICE Endex? se obchodovaly na trovni mirné pod 350 EUR/MWh, plynové derivaty
TTF obchodované na burze European Energy Exchange (EEX) na dennim trhu doséhly
urovné 316 EUR/MWh. Ceny plynu nikdy diive nedoséhly takové vyse, jaka byla

zaznamenana v srpnu 2022.

2 ICE ENDEX je jednou z hlavnich energetickych burz v Evropé€. V ptipad¢ zemniho plynu

poskytuje regulované futures a opce uréené pro nizozemske virtualni obchodni misto Title
Transfer Facility (TTF).
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3)

(4)

Vzhledem k poskozeni plynovodu Nord Stream 1, které pravdépodobné zptisobila sabotaz

v zafi 2022, je zcela nepravdépodobné, ze by se dodavky plynu z Ruska do Unie mohly

v blizké budoucnosti vratit na aroven pred valkou. Evropsti spottebitelé a podniky jsou

1 nadale vystaveni redlnému riziku dalSich moznych — pro hospodaistvi skodlivych —
prudkych nartst cen plynu. Nepiedvidatelné udalosti, jako jsou nehody nebo [...]sabotaz
plynovodu, které narusuji dodavky plynu do Evropy nebo vyrazn¢ zvysuji poptavku, mohou
ohrozit bezpecnost dodavek. Napéti na trhu a nervozita vyvolané obavami z nédhlého
nedostatku budou pravdépodobné pretrvavat i po této zimé a v piistim roce, nebot’ se ocekava,
ze adaptace na otiesy v dodavkach, navazani novych dodavatelskych vztahii a vybudovani

infrastruktury potrva pfinejmensim rok.

Existuji sice derivaty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, av§ak nizozemské
virtudlni obchodni misto Title Transfer Facility (dale jen ,,TTF*) se obecné povazuje

za ,,standardni® zastupny ukazatel cen pro evropsky trh s plynem. Diivodem je jeho typicky
vysoka likvidita, jez je zptisobena n¢kolika faktory, véetné zemépisné polohy, které¢ TTF

v pfedvalecném prostiedi umoznily pfijimat zemni plyn z nékolika zdroji, véetné
vyznamnych objemil z Ruska. Proto se jako takovy Siroce pouzivé jako referencni cena ve
vzorcich pro stanoveni cen ve smlouvach o dodavkach plynu, jakoz i jako cenova zékladna pii
zajistovacich/derivatovych operacich v celé Unii, a to 1 v centrech, ktera nejsou s TTF pfimo
spojena. Podle trznich tidaju predstavoval TTF v prvnich osmi mésicich roku 2022 obchodni
uzel pro pfiblizn€ 80 % zemniho plynu obchodovaného v Evropské unii a ve Spojeném

kralovstvi.
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Rusivé zmény ptitomné na trzich s energii v EU od tnora 2022 vSak ovlivnily fungovani

a ucinnost tradi¢nich mechanismu tvorby cen na velkoobchodnim trhu s plynem, zejména
pokud jde o referencni hodnotu TTF. V minulosti byl TTF dobrym ukazatelem cen plynu

v jinych regionech Evropy, avSak od dubna 2022 se od cen v jinych obchodnich uzlech

a mistech v Evropé¢, jakoZz i od cenovych hodnoceni, kterd u dovozu LNG provadéji agentury
podavajici prehledy o cenach, oddélil. Je tomu tak z velké Casti proto, Ze plyndrenska soustava
severozapadni Evropy vykazuje zvlastni omezeni v oblasti infrastruktury, a to jak z hlediska
plynovodni ptepravy (zapad—vychod), tak z hlediska kapacity pro znovuzplynovani LNG.
Tato omezeni byla ¢asteéné odpovédna za celkové zvyseni cen plynu od pocatku krize

v Evropé poté, co Rusko zacalo energii zneuzivat jako zbraii. Abnormalni rozpéti mezi TTF
a jinymi regionalnimi obchodnimi uzly v srpnu 2022 naznacuje, Ze za soucasnych
specifickych trznich podminek nemusi byt TTF dobrym ukazatelem situace na trhu mimo
severozapadni Evropu, kde trhy ¢eli omezenim v oblasti infrastruktury. Béhem obdobi
nedostatku na trhu severozapadni Evropy mohou na jinych regionélnich trzich mimo
severozapadni Evropu panovat pfiznivéejsi trzni podminky, a proto na né¢ ma indexova
vazanost smluv na TTF nepatti¢ny vliv. I kdyz tedy TTF stale plni sviij tkol, totiz vyvazovat
nabidku a poptavku v severozapadni Evropg, je tfeba piijmout opatieni k omezeni dopadu
jakychkoli abnormalnich piipadi cenovych Spicek TTF na jiné regionalni trhy v EU. Deficity

v tvorbé cen mohou v mensi mife existovat i u jinych uzli.
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(6)

(7

(8)

K feseni problémt souvisejicich se stavajicimi mechanismy tvorby cen jsou k dispozici riizné
opatfeni. Jednou z moznosti, kterou evropské spolecnosti, jez byly postizeny nedavnym
naruSenim trhu a nedostatky systému tvorby cen, maji, je znovu projednat stavajici smlouvy
vazané na TTF. Vzhledem k tomu, Ze referen¢ni ceny spojené se smlouvami typu futures

v TTF nemaji stejnou véhu jako dfive a nemusi byt nutné reprezentativni, pokud jde o situaci
na trhu se zemnim plynem mimo severozapadni Evropu, mohou se nékteti odbératelé snazit
vyresit souc¢asné problémy s tvorbou cen a referen¢ni hodnotou TTF novym jednanim se
svymi smluvnimi partnery, a to bud’ na zéklad¢ vyslovnych smluvnich podminek, nebo

v souladu s obecnymi zdsadami smluvniho prava.

Ve stejném duchu mohou dovazejici spolecnosti nebo Clenské staty jednajici jejich jménem
spolupracovat s mezinarodnimi partnery s cilem jednat o zméné¢ stavajici smlouvy

o dodavkach nebo sjednat novou smlouvu o dodavkach s vhodnéjsimi cenovymi vzorci
prizptisobenymi souc¢asné nestabilni situaci. Koordinované nakupy prostiednictvim nastroje
IT vytvoteného podle natizeni (EU) [XXXX/2022] mohou poskytnout ptilezitosti ke snizeni

ceny dovozu energie, a tedy sniZit potiebu trznich zasah.

Smérnice 2014/65/EU navic jiz zahrnuje ur€ité zaruky k omezeni ptipadt extrémni volatility,
napiiklad tim, ze vyzaduje, aby regulované trhy zfidily tzv. kratkodobé ,,pieruseni
obchodovani®, které za timto Gcelem omezuji extrémni nariist cen v urcitych hodinéch.
Mechanismus fizeni vnitrodenni volatility zavedeny ¢lanky 15 aZ 17 natizeni Rady (EU)
[XXXX/2022] ptispiva k omezeni extrémni volatility cen na trzich s energetickymi derivaty
v ramci jednoho dne. Tyto mechanismy vSak funguji pouze kratkodob¢ a jejich uc¢elem neni

zabranit tomu, aby trzni ceny dosahly urcité nadmérné trovné.
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(9a)

(10)

(1)

DalSim dulezitym prvkem k feSeni problému extrémnich cenovych $picek je snizeni
poptavky. Snizeni poptavky po plynu a elektfiné mize mit tlumici u¢inek na trzni ceny,

a muze tak pfispét ke zmirnéni problémi s mimofadné vysokymi cenami plynu. Toto nafizeni
by proto mélo v souladu se zavéry Evropské rady ze dne 21. fijna 2022 stanovit, aby aktivace

mechanismu nevedla ke zvySenému vyuzivani plynu.

V 1éte roku 2022 ptispé€lo usili staitem dotovanych subjekt o ndkup plynu pro ucely
uskladnéni, v jehoz ramci nebyl bran v potaz dopad nekoordinovanych nakupti na ceny, ke
zvyseni referencnich cen a zejména cen TTF. K tomu, aby se v budoucnu zabranilo
extrémnim narstim cen, je proto ve vhodnych ptipadech dilezitéd lepsi koordinace mezi
Clenskymi staty, které k nakupu plynu pro plnéni podzemnich zasobnikl vyuzivaji statem
financované subjekty. DileZitou tlohu pfi omezovani ptipadl nadmérnych cen plynu mize
v tomto ohledu hrat vyuzivani mechanismu spole¢ného nakupu zfizeného natizenim

XXXX/2022.

Prestoze je tedy k feseni nékterych prvki, které vedou k problémtim s tvorbou cen na trzich se
zemnim plynem, mozné vyuzit stdvajici opatfeni, tato opatfeni nezarucuji okamzitou

a dostatecné jistou ndpravu soucasnych problémii.

Je proto nezbytné zavést docasny mechanismus korekce trhu pro transakce se zemnim plynem
na hlavnich trzich s derivaty TTF a derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty
se splatnosti mezi jednim mésicem a jednim rokem jako néstroj s okamzitym t¢inkem proti

ptipadiim nadmérné€ vysokych cen plynu.
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(12)

(13)

(14)

V zavérech Evropské rady ze dne 21. fijna 2022 byla Komise vyzvana, aby urychlené
predlozila ndvrh na docasné dynamické cenové pasmo pro transakce se zemnim plynem pfti
zohlednéni zaruk stanovenych v ¢l. 23 odst. 2 navrhu natizeni Rady o posileni solidarity
prostiednictvim lepsi koordinace nakupu plynu, pfeshrani¢nich vymén plynu a spolehlivych

referencnich cen ze dne 18. fijna 2022 ptedlozené¢ho Komisi.

Pti navrhovéani mechanismu korekce trhu by mély byt na jedné stran¢ zohlednény nize
uvedené zaruky a na druhé stran¢ by mély byt pouzity k zajisténi toho, aby ptipadna aktivace
mechanismu korekce trhu byla ukoncena, pokud jiz pominuly podminky pro jeho aktivaci
nebo dojde-li k nezamyslenému naruseni trhul...]: mél by se vztahovat na transakce se
zemnim plynem v rdmci virtualniho obchodniho mista Title Transfer Facility (TTF), jejz
provozuje spolec¢nost Gasunie Transport Services B.V.; prostfednictvim dynamického
cenového pasma mohou byt s korigovanou spotovou cenou TTF propojeny 1 jiné plynarenskeé
obchodni uzly Unie; nemélo by se dotykat mimoburzovniho obchodovani s plynem, nemélo
by ohrozit bezpecnost dodavek plynu do Unie, mélo by zaviset na pokroku pti plnéni cile

v oblasti Gspor plynu, nemélo by vést k celkovému zvySeni spotieby plynu, mélo by byt
koncipovano zpiisobem, ktery nebude branit trznim tokiim plynu uvniti Unie, nemélo by mit
nepiiznivy vliv na stabilitu a fadné fungovani trhia s energetickymi derivaty a mélo by

zohlednovat trzni ceny plynu na jednotlivych organizovanych trzich v celé Unii.

Mechanismus korekce trhu by mél byt navrzen tak, aby splioval dvé zékladni kritéria, totiZ
aby fungoval jako u¢inny néstroj proti pfipadiim mimotadné vysokych cen plynu a aby byl
aktivovan pouze tehdy, dosdhnou-li ceny ve srovnani se svétovymi trhy vyjimecné tirovng,
aby se zabranilo vyznamnému naruseni trhu a naruseni smluv o dodavkach, které by mohlo

vést k zdvaznym riziklim v oblasti bezpecnosti dodavek.
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(16)

vvvvvv

nedostatkt pfi tvorbé cen. Vyporadaci cena mésicnich derivati TTF je zdaleka
nejpouzivanéjsi referencni hodnotou ve smlouvéach o dodavkach plynu v celé EU; nasleduji ji
produkty s dvoumeési¢ni a ro¢ni splatnosti. Pfesuny obchodu na derivaty spojené s jinymi
virtualnimi obchodnimi misty v§ak mohou vést k naruSeni finan¢nich trhli nebo trhii s energii
EU, naptiklad prostfednictvim arbitraze ze strany ucastnikl trhu mezi derivaty, jez byly
predmétem korekce, a derivaty, jez predmétem korekce nebyly, coz by bylo na ukor
spottebitelii. Derivaty spojené se vSemi virtudlnimi obchodnimi misty v Unii by proto m¢ly
byt v zdsadé zahrnuty do mechanismu korekce trhu. Uplatiiovani mechanismu na derivaty
spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, nez je TTF, je vSak slozité a vyzaduje
dodatecnou technickou ptipravu. S ohledem na naléhavou potfebu zavést mechanismus
prostiednictvim provadéciho aktu technické podrobnosti uplatiiovani mechanismu korekce
trhu u derivatl spojenych s jinymi virtualnimi obchodnimi misty a vybér derivata spojenych
s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty, které mohou byt vylouc¢eny na zaklad¢ pfedem

stanovenych kritérii.

Zavedeni mechanismu korekce trhu by mélo trhu vyslat jasny signal, ze EU nebude
akceptovat nadmérn¢ vysoké ceny vyplyvajici z nedokonalé tvorby cen. Rovnéz by méla
ucastniktim trhu poskytnout jistotu, pokud jde o spolehlivé limity pro obchodovani s plynem,
a muze piinést vyznamné hospodaiské tispory jak podnikiim, tak domacnostem, které

nebudou bez pomoci vystaveny nadmérné vysokym Spickdm cen energii.
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(17) Mechanismus by m¢l zavést dynamicky bezpecnostni strop ceny od mési¢nich po ro¢ni
derivaty. Dynamicky strop by mél byt aktivovan, pokud cena derivati dosdhne predem
stanoven¢ urovné a pokud zvyseni cen neodpovida podobnému zvyseni na regionalni nebo

sveétoveé urovni.

(17a) Dynamicky bezpecnostni strop by proto mél zajistit, aby nebyly akceptovany pokyny
k obchodovéni, které by byly vyrazn€ vyssi nez ceny LNG v jinych regionech svéta. Ke
stanoveni referencni ceny odrazeji celosvétové trendy v oblasti cen LNG by mély byt pouzity
vhodné referencni hodnoty. Referencni cena by méla vychazet z odhadii cen LNG [...], které
reprezentativné vypovidaji o podminkéach na evropském trhu, a vzhledem ke zvlastnimu
vyznamu Spojeného kralovstvi a Asie jakozto konkurentl na svétovém trhu s LNG by m¢la
byt zaloZena rovnéZ na vhodné referencni hodnoté pro Spojené kralovstvi a asijské regiony.
Na rozdil od plynu z plynovodu se LNG obchoduje v celosvétovém métitku. Ceny LNG proto
lépe odréazeji vyvoj cen plynu na celosvétové trovni a mohou slouzit jako referencni hodnota
pro posouzeni toho, zda se urovné cen v kontinentalnich uzlech abnormalnim zptisobem lisi

od mezinarodnich cen.
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(17aa) Zohlediiovany vzorek cen LNG by mél byt dostatecné Siroky, aby byl informativni
i v ptipadé, Ze by konkrétni cena LNG nebyla v dany den k dispozici. S cilem vytvorit
reprezentativni soubor evropskych a mezinarodnich cen a zajistit, aby subjekty poskytujici
informace o cenach podléhaly relevantni regulaci EU, by odhady cen mély vybirat agentury
podavajici prehledy o cenach, které jsou uvedeny v registru referencnich hodnot ztizeném
natizenim (EU) 2016/1011. Vzhledem k tomu, Ze pro dynamicky mechanismus korekce trhu
mayji klicovy vyznam vc€asné informace, mély by byt brany v potaz pouze informace o cenach
od subjektl poskytujicich informace tykajici se dne zvetejnéni. S cilem umoznit, aby mohla
agentura ACER vykonavat své povinnosti v oblasti dohledu nad trhem podle tohoto natizeni
a v€as vypocitat referencni cenu, je nezbytné ulozit agenturam podavajicim ptehledy
o cenach, které zvetejiuji odhady cen, povinnost, aby odhady, jsou-li k dispozici, poskytly
agentufe ACER jiz do 21:00 hod. SEC, tak aby mohla agentura ACER pied koncem dne
zvetejnit referencni cenu; ackoli se tyto oznamovaci povinnosti tykaji pouze existujicich
udaji a neptedstavuji pro agentury podavajici piehledy o cenach vyznamnou dodate¢nou
z4t€z a v oblasti regulace energetiky a finan¢niho trhu jsou Casté, agentura ACER by m¢la
zajistit divérné zachazeni s obdrzenymi informacemi, chranit veSkera prava duSevniho
vlastnictvi souvisejici s danymi informacemi a pouzivat tyto informace vyhradné pro
regulacni ucely. Agentura ACER by méla mit moznost vydavat pokyny ohledné formatu,

v némz je tieba relevantni udaje poskytovat.

(17ab) Vzhledem k jeho vysoké likvidité je vhodné zahrnout rovnéz derivaty s plnénim
v nasledujicim mésici souvisejici s obchodnim uzlem ve Spojeném kralovstvi s ndzvem
National Balancing Point (dale jen ,,NBP*). Soucasti souboru odhad cen LNG by mél byt
denni odhad cen provadény agenturou ACER podle ¢lanku 18 nafizeni (EU) XXXX/2022.
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(17b) Referen¢ni hodnoty zohlednéné pro ucely stanoveni referen¢ni ceny jsou sice dobrym

ukazatelem celosvétovych trendll v oblasti cen LNG, nemohou vSak jednoduse nahradit ceny
derivati. Je tomu tak zejména proto, Ze referencni cena odrazi ceny na jinych mistech nez
TTF a v rdmci jinych virtualnich obchodnich mist v Unii. Nezohlediiuji naptiklad naklady
souvisejici s moznymi pietizenimi infrastruktury pfi ptesunu plynu z terminalu LNG do mista,
kde se nachazi uzel TTF. Ceny TTF jsou proto obvykle vyssi nez ceny zohlednéné pro ucely
stanoveni referencni ceny. Rozdil ¢inil v obdobi od ¢ervna do srpna 2022 v priméru piiblizné
35 EUR/MWh. Kromé toho je pro bezpecnost dodavek klicové, aby byla korigovana cena
derivath TTF stanovena na dostatecné vysoké urovni, tak aby stale jest€¢ umoziiovala ptildkat
dovoz LNG z jinych regiontl svéta. Pro vypocet korigované ceny derivatti TTF by proto méla
byt k referen¢ni cené piipoctena prémie za bezpec¢nost dodavek. Vzorec pro bezpe€nostni
strop by mél byt pln€ dynamicky, zalozeny na dynamicky se vyvijejicim kosi cen odrazejicim
ceny na svétovém trhu a s urcitou bezpecnostni rezervou, aby nebyla ohrozena bezpecnost
dodavek. Vyse dynamického bezpecnostniho stropu mize byt kazdy den jina v zavislosti

na vyvoji svétovych cen obsazenych v kosi.

(17¢c) Bezpecnostni strop by nemél byt staticky, ale m¢l by byt dynamicky a denné upravovan.

(18)

Zvetejnovani denni vypotadaci ceny umoznuje, aby byl strop nadale souladu s vyvojem

na trhu LNG, a umoziuje rovnéz zachovat proces tvorby cen na burzach a zmirnit piipadné
dopady na fadné fungovani trhli s derivaty. Dynamicka koncepce bezpecnostniho stropu
rovnéZ snizi rizika pro Ustfedni protistrany a omezi dopad na ti€astniky terminovych trhi, jako
jsou €lenové clearingového systému a jejich klienti. Bezpecnostni strop by nemél korigovat

trzni ceny pod urcitou hranici.

Aby se zabranilo riziku, Ze dynamicky nabidkovy limit pro cenu mési¢nich az ro¢nich
derivatl povede [...]k protipravnimu tajnému jednani mezi dodavateli nebo obchodniky se
zemnim plynem, mély by finan¢ni regulacni organy, ACER a organy pro hospodaiskou
soutéz béhem aktivace mechanismu korekce trhu zejména peclive sledovat trhy s derivaty

na zemni plyn a energii.
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(19)

(20)

Mechanismus korekce trhu by mél byt docasny a mél by byt aktivovan pouze s cilem omezit
ptipady mimotadné vysokych cen zemniho plynu, které pfitom nesouviseji s cenami na jinych
burzach se zemnim plynem. Za timto ucelem by pouziti mechanismu korekce trhu mélo byt

podminéno splnénim dvou kumulativnich podminek.

Mechanismus korekce trhu by mél byt aktivovan pouze v ptipadé€, ze vypotadaci ceny
derivatd s plnénim v nésledujicim meésici dosdhnou predem stanovené vyjimecné vysoké
urovng, aby se zajistilo, ze tento mechanismus napravi selhani trhu a neovlivni vyznamné
poptavku a nabidku a bézné stanovovani cen. Nebude-li strop stanoven na dostatecné vysoké
urovni, mohl by branit ti¢astnikiim trhu v u¢inném zajisténi svych rizik, nebot’ by mohlo byt
poskozeno vytvareni spolehlivych cen produkti s terminem dodéni v budoucnosti a fungovani
trhi s derivaty. Pokud by byl mechanismus aktivovan s cilem umeéle snizit ceny namisto
napravy selhani trhu, mé¢l by zdvazny negativni dopad na Gc€astniky trhu, véetné energetickych
podnik, ktefi by se mohli potykat s obtizemi pti plnéni vyzev k dodatkové uhradé marze

a s omezenimi likvidity, coz by mohlo vést k selhani. Nékterym ucastnikiim trhu, [...]zejména
tém mensim|...], by nemuselo byt umoznéno zajistit své pozice, coz by dale zhorsilo volatilitu
na spotovych trzich a mohlo by vést k vy$§imu prudkému naristu cen. Vzhledem

k vyznamnym objemtim obchodovani by takovy vyvoj predstavoval zjevné riziko pro
hospodafistvi, kterému by koncepce opateni méla zabranit. ZkuSenosti nabyté z nastalych
udalosti, jako bylo mimotadné zvySeni cen, k némuz doslo v srpnu 2022, by proto mély byt
voditkem pro stanoveni cenovych hladin, pfi nichZ by mohl byt mechanismus korekce trhu
aktivovan. Z dostupnych udaji vyplyva, ze v 1ét¢ roku 2022 ptesahly ceny derivatd TTF

s plnénim v nasledujicim mésici 180 EUR[...]/MWh. Mechanismus korekce trhu by mél

zabranit abnormalnim cenam na urovni dosazené letos v 1été.
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(21) Mechanismus korekce trhu by navic mél byt aktivovan pouze v ptipadé, ze ceny TTF
doséhnou urovné, kterd je vyrazné a abnormaln¢ vysoka ve srovnani s cenami LNG, jez
odrazeji trzni trendy ve svété. Pokud by ceny na svétovych trzich rostly stejnym tempem
a na stejné urovni jako ceny TTF, aktivace mechanismu korekce trhu by mohla branit nakupu
dodavek na svétovych trzich, coz pfinasi potencidlni riziko v oblasti bezpecnosti dodavek.
Mechanismus korekce trhu by proto mél byt aktivovan pouze v situacich, kdy ceny TTF
vyrazn¢ a po delsi dobu piesahuji ceny na svétovych trzich. Stejné tak pokud by se rozdil
oproti cenam TTF snizil nebo vymizel, mél by byt mechanismus deaktivovan, aby se

zabranilo jakémukoli riziku pro bezpecnost dodavek.

16241/22 mg.ds,jsl/MG,JSL/rk 14
PRILOHA TREE.2.B CS



(24) Proto, aby jednala v plném souladu s natfizenim Rady (EU) 2022/1369 a s cili snizeni
poptavky stanovenymi v uvedeném natizeni, méla by mit Komise moznost pozastavit aktivaci
mechanismu, pokud negativné ovlivituje pokrok dosazeny pii provadéni cile spor plynu
podle ¢lanku 3 natizeni Rady (EU) 2022/1369 nebo pokud vede k celkovému zvySeni
spotieby plynu o 15 % za jeden mésic nebo o 10 % za dva po sob¢ jdouci mésice ve srovnani
s ptislusnou primérnou spotiebou ve srovnatelnych mésicich predchozich let. S cilem
napravit regionalni nebo celounijni vykyvy zplisobené sezonnosti, zménami pocasi a dalSimi
faktory, jako je krize COVID, by spotifeba plynu méla byt méfena na zéklade spotieby za pét
let ptedchazejicich dni vstupu tohoto natfizeni v platnost v souladu s pfistupem stanovenym
v nafizeni Rady (EU) 2022/1369 a [...] na zékladé tidajt o spotiebé plynu a snizeni poptavky
obdrZenych od ¢lenskych stati podle ¢lanku 8 natizeni Rady (EU) 2022/1369. Potencialni
tlumici ucinek mechanismu korekce trhu na ceny zemniho plynu by nemél vést k umélému
podnécovani spotteby zemniho plynu v EU v mite, ktera by poskozovala nezbytné usili
o snizeni poptavky po zemnim plynu v souladu s cili snizeni poptavky podle ¢lankt 3 a 5
nafizeni Rady (EU) 2022/1369 a ¢lank 3 a 4 natizeni 2022/1854. Komise by méla zajistit,
aby aktivace mechanismu nezpomalila pokrok, kterého ¢lenské staty dosahuji pti plnéni svych

cilti v oblasti uspor energie.
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(26)

(27)

(28)

V zavislosti na urovni zasahu muze mechanismus korekce trhu zahrnovat finan¢ni a smluvni

rizika a rizika v oblasti bezpe¢nosti dodavek. Urovei rizika zavisi na ¢etnosti, s niz je

cw v

wevr

riziko naplni. Podminky pro aktivaci mechanismu by proto mély byt stanoveny na urovni
spojené s abnormalnimi a mimotadn¢ vysokymi urovnémi mési¢ni ceny TTF a zaroven
zajistit, aby se jednalo o u€inny nastroj proti cenovym Spickam, které neodrazeji vyvoj

na mezinarodnim trhu.

Je dulezité mechanismus navrhnout tak, aby neménil zakladni smluvni rovnovahu smluv

o dodavkach plynu, ale aby fesil pfipady neobvyklého trzniho chovani. Pokud jsou spoustéci
mechanismy stanoveny na urovni, kde napravuji stavajici problémy s tvorbou cen a jejich
ucelem neni zasahovat do rovnovahy poptavky a nabidky, 1ze riziko, ze mechanismus nebo

jeho aktivace pozméni smluvni rovnovahu stavajicich smluv, minimalizovat.

Aby byl zajistén okamzity ucinek mechanismu korekce trhu, mél by byt dynamicky
nabidkovy limit aktivovan okamzit¢ a automaticky, aniz by bylo zapotiebi dal$iho rozhodnuti
Agentury Evropské unie pro spolupréci energetickych regulacnich organti (ACER) nebo

Komise.

(28a) Aby se zajistilo v¢asné odhaleni moznych problémi vyplyvajicich z aktivace, méla by

Komise povéfit Evropsky orgéan pro cenné papiry a trhy (ESMA) a ACER, aby vydaly zpravu
o moznych negativnich dopadech mechanismu na finanéni trh a trh s energii a na bezpe¢nost

dodavek.
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(29) ACER by m¢la neustéle sledovat, zda jsou splnény podminky pro fungovani mechanismu
korekce trhu. ACER ma k provadéni tohoto sledovani nejlepsi predpoklady, nebot’ ma piehled
o trzich s plynem v celé¢ Unii a nezbytné odborné znalosti o fungovani trhii s plynem a je jiz
povétena sledovanim obchodovani s velkoobchodnimi energetickymi produkty podle prava
EU. ACER by proto méla sledovat vyvoj vypotadaci ceny derivatu TTF s plnénim
v nasledujicim mésici a porovnat ji s referencni cenou stanovenou na zakladé priméru odhadi
cen LNG spojenych s evropskymi obchodnimi uzly s cilem ovéfit, zda jsou podminky
zakladajici aktivaci nebo deaktivaci mechanismu korekce trhu splnény. Jakmile budou
podminky pro aktivaci mechanismu splnény, méla by o tom ACER na svych internetovych
strankach neprodlené zvetejnit oznameni. Nasledujici den by organizatoti regulovaného trhu
neméli pfijimat zddné pokyny ptesahujici dynamicky nabidkovy limit a G€astnici trhu
s derivaty TTF by takové pokyny neméli zadavat. Organizatofi regulovaného trhu a ti¢astnici
trhu s derivaty TTF by méli sledovat internetové stranky ACER, na nichz by méla byt
zvetejnéna denni referencni cena. Podobny dynamicky nabidkovy limit by se mél vztahovat
na derivaty spojené s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty za podminek stanovenych

v provadécim aktu tykajicim se jeho uplatiiovani na tyto derivaty.
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(30)

(1)

(32)

(33)

Aktivace mechanismu korekce trhu miize ptfinést nezadouci a nepfedvidatelné ucinky

na hospodafstvi, véetné ohrozeni bezpecnosti dodavek a financni stability. Aby se zajistila
rychlé reakce v ptipad¢, Ze dojde k nezamyslenému naruSeni trhu, mély by byt zavedeny
ucinné zaruky vychazejici z objektivnich kritérii, které zajisti, ze mechanismus bude mozné
kdykoli pozastavit. Jestlize vysledky sledovani provadéného ACER odhali konkrétni ndznaky,
ze bezprosttedné hrozi udalost vyzadujici korekcei trhu, méla by mit Komise moznost pozadat
ESMA, ACER a ptipadné¢ ENTSOG a Koordina¢ni skupinu pro otazky plynu o jejich
stanovisko k dopadu mozné udalosti vyzadujici korekci trhu na bezpe¢nost dodavek, toky
uvnitf EU a finan¢ni stabilitu, aby mohla v piipad¢€ potieby aktivaci mechanismu korekce trhu

agenturou ACER rychle pozastavit.

Kromé¢ kazdodenniho ptezkumu toho, zda jsou pozadavky na dynamicky nabidkovy limit
stale plnény, by mély byt zavedeny dalsi zaruky, aby se zabranilo neimyslnému naruseni

trhu.

Dynamicky nabidkovy limit by nemé¢l mit vliv na mimoburzovni transakce, nebot’ jejich
zahrnuti by vyvolalo vazné problémy ve sledovani a mohlo by vést k problémiim

s bezpecnosti dodavek. Mél by se vSak pouzit piezkumny mechanismus s cilem posoudit, zda
vylouc¢eni mimoburzovnich transakei nemutize vést k vyznamnym piesuniim obchodovani

s derivaty na mimoburzovni trhy a k ohrozeni stability finan¢nich trhii nebo trht s energii.

Mechanismus korekce trhu by mél byt automaticky deaktivovan, pokud jeho fungovani jiz
neni vzhledem k situaci na trhu se zemnim plynem odtivodnéné. S vyjimkou ptipadi, kdy
dojde k naruseni trhu, by m¢l byt mechanismus deaktivovéan az po urcité dobg, aby se
zabranilo Casté aktivaci a deaktivaci. Mechanismus korekce trhu by proto mél byt
automaticky deaktivovan po dvaceti dnech, pokud dynamicky nabidkovy limit po urcité
obdobi ¢ini 180 EUR. Stejné jako v piipad¢ aktivace by k deaktivaci mechanismu nemélo byt
nutné zadné posouzeni ze strany ACER nebo Komise, mélo by k ni dojit automaticky, jakmile

jsou splnény ptislusné podminky.
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(33a) Pokud dojde k vyznamnému snizeni dodavek plynu a k situaci, kdy dodavky plynu

(34)

(35)

nepostacuji k uspokojeni zbyvajici poptavky po plynu, mize Komise podle ¢l. 12 odst. 1
nafizeni (EU) 2017/1938 vyhlésit stav nouze na regionalni urovni nebo na urovni Unie

na zadost jednoho Clenského statu, ktery vyhlasil stav nouze, a mé vyhlésit stav nouze

na regionalni urovni nebo na trovni Unie, pokud stav nouze vyhlasily dva nebo vice
¢lenskych statii, Aby se zabranilo tomu, ze pokracujici aktivace mechanismu korekce trhu
povede k problémtm se zabezpecenim dodavek, mél by byt tento mechanismus automaticky
deaktivovan v situaci, kdy Komise vyhlasila stav nouze na regionalni trovni nebo na urovni

Unie.

Je velmi dulezité, aby soucasti mechanismu korekce trhu byl u¢inny néstroj, ktery umozni
na zéklad¢ objektivnich kritérii okamzité a kdykoli pozastavit uplatiiovani dynamického
bezpecnostniho stropu, pokud by vedl k vaZnému naruSeni trhu, jez by ovlivnilo bezpecnost

dodavek a toky uvnitt EU.

Jelikoz pti zvazovani mozného pozastaveni mechanismu korekce trhu je dilezité dikladné
posoudit vSechny zaruky, na néz je tfeba vzit ohled, mé¢l by byt mechanismus korekce trhu
pozastaven rozhodnutim Komise. Pfi pfijimani rozhodnuti, které by mélo byt ptijato bez
zbyte¢ného odkladu, by Komise méla zejména posoudit, zda pokracujici uplatiovani
dynamického nabidkového limitu neohrozuje bezpecnost dodavek v Unii, zda je doprovéazeno
dostate¢nym uGsilim o sniZeni poptavky, zda nebrani trznim toktim plynu uvnitf Unie,
negativné neovliviiuje trhy s energetickymi derivaty, zohledniuje trzni ceny plynu na rliznych
organizovanych trzich v celé Unii nebo zda nemiiZe negativné ovlivnit stavajici smlouvy

na dodavky plynu. V takovych ptipadech by Komise méla prosttednictvim provadéciho
rozhodnuti pfijmout rozhodnuti o pozastaveni mechanismu korekce trhu. Vzhledem k potiebé
rychle reagovat by neméla mit povinnost jednat v souladu s postupem projednavani ve

vyborech.
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(36) Mechanismus korekce trhu by nemél ohrozit bezpe¢nost dodavek plynu v Unii omezenim

cenovych signali, které jsou nezbytné pro pfildkani nezbytnych dodavek plynu a pro toky
plynu uvniti EU. Dodavatelé plynu by mohli potencidlné zadrzet dodavky, je-li mechanismus
korekce trhu aktivovan, aby maximalizovali zisky prodejem tésn€ po deaktivaci stropt.

V ptipadég, Zze by mechanismus vedl ke vzniku uvedenych rizik pro bezpe¢nost dodavek plynu
v Unii, avSak nedoslo by k vyhlaseni stavu nouze na regiondlni urovni nebo na trovni Unie,
méla by Komise mechanismus okamzité pozastavit. Mezi prvky, které je tieba pii posuzovani
rizik v oblasti bezpecnosti dodavek vzit v ivahu, by méla patiit potencidlni vyznamna
odchylka jedné slozky referen¢ni ceny podle €l. 2 odst. 2 ve srovnani s historickym trendem
a vyznamny pokles ¢tvrtletniho dovozu LNG do Unie ve srovnani se stejnym ¢tvrtletim

piedchoziho roku.

(36a) Jelikoz neomezené preshranicni toky plynu mezi ¢lenskymi staty predstavuji klicovy prvek

(37)

bezpecnosti dodavek v Unii, méla by byt aktivace mechanismu korekce trhu rovnéz
pozastavena, pokud nepfimefen¢ omezuje preshrani¢ni toky plynu na vnitinim trhu,

a ohroZuje tak bezpecnost dodavek plynu v Unii.

Mechanismus korekce trhu by ve svém kone¢ném disledku nemél zmensit tlohu, kterou
na vnitinim trhu Unie s plynem plni cenové signaly, ani branit trznim tokim plynu uvnitt

Unie, nebot’ je nezbytné, aby zemni plyn 1 nadéle proudil tam, kde je ho nejvice zapotiebi.
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(38) Mechanismy korekce trhu by nemély neptimétené ohrozit nepietrzité fadné fungovani trhi
s energetickymi derivaty. Tyto trhy hraji dalezitou ulohu v zajistovani moznosti Gcastnikli
trhu zajistit své pozice za ucelem fizeni rizik, zejména pokud jde o kolisani cen. Kromé toho
mohou cenové zasahy prostfednictvim mechanismu korekce trhu vést ke znaénym finanénim
ztratam ucastnikll trhli s derivaty. Vzhledem k velikosti trhu s plynem v Unii mohou tyto
ztraty ovlivnit nejen specializované trhy s derivaty, ale mohou mit vyrazny lavinovy efekt
1 na jinych financnich trzich. Cenové zasahy by rovnéz mohly v diisledku nejistoty vést
k neptiznivému nartistu vyzev k dodatkové ithradé marze. Podstatny nartst vyzev
k dodatkové uhrad€ marze by mohl vést ke zna¢nym financnim ztratdm a ztratam likvidity pro
ucastniky trhu, coz by vedlo k selhdni ¢lena clearingového systému nebo kone¢ného klienta.
Ptislusni Gi¢astnici trhu by méli jednat v dobré viie a neméli by nepfiméfené ménit postupy
fizeni rizik vedouci k nértstu vyzev k dodatkové tthrad€ marze, zejména pokud nejsou
v souladu s béznymi trznimi postupy. Proto by Komise méla mechanismus korekce trhu
okamzité pozastavit, pokud ohrozi fadné fungovani trhu s derivaty, naptiklad pokud vede
k vyraznému poklesu transakci s derivaty TTF v ramci Unie nebo k vyznamnému presunu
transakcei s derivaty TTF do obchodnich systémii mimo EU. V tomto ohledu je dulezité, aby
Komise zohlednila dostupné odborné znalosti ptislusnych instituci Unie. Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy je nezéavisly organ, ktery ptispiva k zajisténi stability finan¢niho systému
EU, zejména podporou stabilnich a fadné fungujicich finan¢nich trhti, jako jsou trhy
s derivaty. Komise by proto méla zohledniovat zpravy organu ESMA o téchto aspektech. Déle
by Komise méla zohlediiovat veSkera doporuceni Evropské centralni banky (ECB) tykajici se
stability finan¢niho systému v souladu s ¢l. 127 odst. 4 Smlouvy o fungovani Evropské unie
(déle jen ,,Smlouva o fungovani EU*) a ¢l. 25 odst. 1 protokolu IV ke Smlouvé o fungovani
EU. Vzhledem k volatilité¢ finan¢nich trhii a potencidln€ velkému dopadu trznich zasahi
na nich je dileZzité zajistit, aby Komise mohla mechanismus korekce trhu rychle pozastavit.
Zprava organu ESMA na zaddost Komise by proto méla byt vydana nejpozdéji do 48 hodin

nebo v naléhavych ptipadech téhoz dne.
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(39)

(40)

(41)

Mechanismus korekce trhu by mél byt navrzen tak, aby fesil pouze vyjimecné zvyseni cen
plynu zptisobené nedostatky v mechanismu tvorby cen, a jako takovy by nemél mit dopad
na platnost stavajicich smluv na dodavky plynu. Avsak v situacich, kdy ACER nebo Komise
zjisti, Ze aktivace mechanismu korekce trhu ma negativni dopad na stavajici smlouvy

na dodavky plynu, méla by Komise mechanismus pozastavit.

Koncepce a moznosti pozastaveni mechanismu by mély zohledniovat skutecnost, Ze
obchodnici se zemnim plynem mohou piesunout obchodovani se zemnim plynem do regiont
mimo Unii, ¢imz se ucinnost mechanismu korekce trhu snizi. Tak by tomu bylo napiiklad

v pfipad¢, ze by obchodnici zacali provozovat mimoburzovni obchodovani se zemnim
plynem, které je méné transparentni, méné podlé¢hé regulacni kontrole a nese vétsi riziko
neplnéni povinnosti zi¢astnénych stran. Bylo by tomu tak 1 v pfipad¢, ze by obchodnici,
jejichz zajisténi miize byt mechanismem korekce trhu omezeno, vyhledali zajisténi v jinych
jurisdikcich, coz by znamenalo, ze protistrana provadéjici clearing by musela vyvazit
podkladovou hotovost derivatovych pozic tak, aby odrazela zastropovanou vypotadaci cenu,

coz by aktivovalo vyzvy k dodatkové ihradé.

ACER, organ ESMA, Evropska sit’ provozovatelil plynarenskych pfepravnich soustav
(ENTSOG) a Koordina¢ni skupina pro otdzky plynu zfizena natizenim (EU) 2017/1938 by

mély byt Komisi pii sledovani mechanismu korekce trhu napomocny.
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(41a) Pfi plnéni svych tkold podle tohoto natizeni by Komise méla mit rovnéz moznost konzultovat
ECB a vyzadat si jeji doporuceni v souladu s ulohou ECB podle ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy
o fungovani EU, jiz je ptispivat k fadnému provadéni opatieni, ktera se vztahuji
k obezietnostnimu dohledu nad uveérovymi institucemi a ke stabilité financniho systému,
a podle €l. 25 odst. 1 statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni
banky, jiz je vydavat stanoviska a byt konzultovana mimo jiné Komisi ohledn¢ ptisobnosti
a pouzivani pravnich aktia Unie tykajicich se obezietnostniho dohledu nad uvérovymi
institucemi a stabilitou finan¢niho systému. Proces konzultaci s ECB by mél byt organizovan

tak, aby v pfipad¢ potfeby umoznil rychlé pozastaveni mechanismu korekce trhu.

(41b) Vzhledem k tomu, Ze je naléhaveé nutné fesit problémy, zejména pii stanovovani cen derivati
TTF v Unii, ma rychlé zavedeni mechanismu korekce trhu zasadni vyznam. ESMA a ACER
by mély provést posouzeni dopadu mechanismu korekce trhu (déle jen ,,posouzeni ucink‘)
s cilem analyzovat, zda mtze rychlé zavedeni vést k nezamysSlenym negativnim dasledkim
pro finan¢ni trhy nebo trhy s energii nebo pro bezpecnost dodavek. Posouzeni ucinkd by mélo
byt Komisi predlozeno jiz do 1. bfezna 2023. M¢lo by zejména analyzovat prvky nezbytné
pro provadéci akt o zplsobech rozSifeni mechanismu korekce trhu na derivaty spojené
s jinymi virtualnimi obchodnimi body a ovéfit, zda jsou klicové prvky mechanismu korekce
trhu stale vhodné s ohledem na vyvoj na finan¢nim trhu a na trhu s energii nebo na vyvoj
v oblasti bezpe€nosti dodavek. Nejpozdeji do 23. ledna 2023 zvefejni ESMA a ACER
pfedbéZnou zpravu o zavedeni mechanismu korekce trhu. S ohledem na vysledky posouzeni
ucinkll by Komise méla ptipadné bez zbyte¢ného odkladu navrhnout zménu tohoto natizeni

s cilem pfizptsobit vybér produktl, na néz se mechanismus korekce trhu vztahuje.
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(42) Komise mize rovnéz navrhnout dalsi zmény tohoto nafizeni na zéklad€ posouzeni ti¢ink
nebo v ndvaznosti na trzni udalost nebo rozhodnuti o pozastaveni|...] nebo s ohledem na vyvoj

na trhu a na vyvoj v oblasti bezpec¢nosti dodavek.

(42a) Aby bylo zachovano fadné fungovani trhii s derivaty, zejména postupy fizeni rizik ustfednich
clearingovych protistran, a aby se minimalizovala potfeba pozadovat dodate¢nou marzi jako
kolateral, mély by mit strany moznost fadné¢ kompenzovat nebo snizit pozice na trhu
s derivaty TTF, pokud si to pfeji. Dynamicky nabidkovy limit by se proto nemél vztahovat
na smlouvy, které byly uzavieny pred vstupem tohoto natizeni v platnost, ani na obchody,
které ticastnikim trhu umoziuji kompenzovat nebo snizit pozice vyplyvajici ze smluv

o derivatech TTF, které¢ byly uzavieny pied vstupem tohoto nafizeni v platnost.

(42b) Ustiedni clearingové protistrany hraji kli¢ovou ulohu pfi zajitovani fadného fungovani trhii
s derivaty TTF tim, ze sniZuji riziko protistrany. Je proto nezbytné, aby mechanismus korekce
trhu nebranil ¢innosti Gstfednich clearingovych protistran, zejména pii fizeni pozic v selhani.
Za timto ucelem by se dynamicky nabidkovy limit nemél vztahovat na obchody provadéné

v rdmci procesu fizeni selhani organizovaného Ustfedni clearingovou protistranou.
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(43) Mechanismus korekce trhu je nezbytny a pfiméfeny pro dosazeni cile korekce nadmérné
vysokych cen plynu v TTF a derivatech spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi body.
Vsechny ¢lenské staty jsou znepokojeny nepiimymi dopady nartstu cen, jako jsou zvysujici
se ceny energii a inflace. Nedostatky systému tvorby cen hraji v riznych ¢lenskych statech
riznou ulohu, nebot’ zvySeni cen mé v nékterych ¢lenskych statech (napt. v clenskych statech
sttedni Evropy) vétsi dopad nez v jinych (napt. v ¢lenskych statech lezicich na okraji EU nebo
v Clenskych statech s moznostmi dodavek odjinud). Aby se zabranilo roztfiSténosti opatieni,
ktera by mohla rozd¢lit integrovany trh Unie s plynem, je tfeba v duchu solidarity pfijmout
spole¢na opatieni. Rovnéz pro zajisténi bezpecnosti dodavek v Unii je takovy pristup zésadni.
Spole¢né zaruky, které mohou byt nezbytnéjsi v ¢lenskych statech bez alternativnich
moznosti dodavek nez v ¢lenskych statech, jez takové alternativy maji, navic zajistuji
koordinovany pfiistup jako vyraz energetické solidarity. Ackoli se finan¢ni rizika a pfinosy pro
rizné ¢lenské staty velmi lisi, predstavuje mechanismus korekce trhu solidarni kompromis,

v jehoz ramci se vSechny ¢lenské staty dohodly, ze ptispéji ke korekci trhu a ptijmou stejna
omezeni tvorby cen, 1 kdyz se v riiznych €lenskych statech lisi uroven Spatného fungovani
mechanismu tvorby cen a finan¢ni dopady cen derivatii na ekonomiku. Mechanismus korekce
trhu by proto posilil solidaritu Unie tim, Ze by zabranil nadmérnym cendm, které jsou pro
mnoho c¢lenskych statti neudrzitelné i z kratkodobého hlediska. Navrhované opatfeni pomiize
zajistit, aby dodavatelské podniky ze vSech €lenskych stath mohly v duchu solidarity

nakupovat plyn za rozumné ceny.

(44) Vzhledem k nestabilni a nepfedvidatelné situaci na trhu se zemnim plynem je s nastupujici
zimni sezonou dilezité zajistit, aby mechanismus korekce trhu mohl byt uplatnén co nejdrive,
budou-li podminky zakladajici jeho aktivaci splnény. Toto nafizeni by proto mélo vstoupit
v platnost dnem 1. tnora 2023. Dynamicky nabidkovy limit by mé¢l platit od 15. tinora 2023.
Povinnost ESMA a ACER poskytnout pfedbéZnou zpravu by méla platit zpétné od 1. ledna,

aby byly vcas ziskany poZzadované informace.
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA I - PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Pifedmét a oblast piisobnosti

Toto nafizeni zavadi docasny mechanismus trzni korekce pro pokyny zadané k obchodovani
s derivaty TTF a s derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty v souladu s ¢lankem
5c, aby se omezil vyskyt pfipadi nadmérnych|...] cen plynu v Evropské unii[...], které neodrdzeji

ceny na svétovém trhu. .
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Clanek 2
Definice
Pro ucely tohoto natizeni se rozumi:

0a) mderivatem TTF* komoditni derivat ve smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 30 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 obchodovany na regulovaném trhu, jehoz podkladovym néstrojem je transakce
ve virtualnim obchodnim misté Title Transfer Facility (TTF) provozovaném spolecnosti

Gasunie Transport Services B.V.;

0Ob) »derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty* komoditni derivaty ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 bodu 30 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 obchodované na regulovaném trhu, jejichz

podkladovym nastrojem je transakce ve virtudlnim obchodnim misté v Unii;

Oc) ,virtudlnim obchodnim mistem* nefyzické obchodni misto ve vstupné-vystupnim systému,
kde prodévajici a kupujici obchoduji s plyny, aniz by bylo nutné rezervovat piepravni nebo

distribucni kapacitu;
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Y

la)

2)

,derivatem TTF s plnénim v nésledujicim mésici* derivat TTF, jehoZz datum skonceni
platnosti je nejblizsi z derivatl s jednomésicni splatnosti obchodovanych na daném

regulovaném trhu;

mderivatem TTF s plnénim v nasledujicim roce* derivat TTF, jehoz datum skonceni platnosti
je nejblizsi z derivatl s dvanactimésiéni splatnosti obchodovanych na daném regulovaném

trhu;

,referencni cenou‘ nize uvedena denni primeérna cena, je-li k dispozici:

— odhad ceny LNG na zéklad¢ ukazatele ,,Northwest Europe Marker*[...], definovany jako
denni praimér ukazatele ,,Daily Spot Northwest Europe Marker (NWE)“, ktery spravuje
nizozemska spolecnost Platts Benchmark B.V., a ukazatele ,,Northwest Europe des — half-
month 2, ktery spravuje nizozemska spole¢nost Argus Benchmark Administration B.V.,
pficemz odhad cen LNG v americkych dolarech (USD) na milion britskych tepelnych
jednotek (MMBtu) se ptevede na EUR/MWh na zaklad¢ sménného kurzu eura Evropské
centralni banky a ptepocitaciho koeficientu 1 MMBtu na 0,293071 kilowatthodin;

— odhad ceny LNG na zéklad¢ ukazatele ,,Mediterranean Marker®, definovany jako denni
pramér ukazatele ,,Daily Spot Mediterranean Marker (MED)®, ktery spravuje nizozemska
spole¢nost Platts Benchmark B.V., a ukazatell ,,Iberian peninsula des - half-month 2,
»ltaly des - half-month 2 a ,,Greece des - half-month 2, které spravuje nizozemska
spolecnost Argus Benchmark Administration B.V., pfi¢emZ odhad cen LNG v americkych
dolarech (USD) na milion britskych tepelnych jednotek (MMBtu) se pievede

na EUR/MWh na zaklad¢ sménného kurzu eura Evropské centrdlni banky a pfepocitaciho

koeficientu 1 MMBtu na 0,293071 kilowatthodin;
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— odhad ceny LNG na zédklad¢ ukazatele ,,Northeast Asia Marker*, definovany jako denni
primér ukazatele ,,NG Japan/Korea DES 2 Half-Month®, ktery spravuje nizozemska
spolec¢nost Platts Benchmark B.V., a ukazatele ,,Northeast Asia des (ANEA) - half-month
2%, ktery spravuje nizozemska spolecnost Argus Benchmark Administration B.V., pfi¢emz
odhad cen LNG v americkych dolarech (USD) na milion britskych tepelnych jednotek
(MMBtu) se ptevede na EUR/MWh na zaklad¢ sménného kurzu eura Evropské centralni
banky a ptepocitaciho koeficientu 1 MMBtu na 0,293071 kilowatthodin;

— vypotadaci cena derivatu NBP s pInénim v nasledujicim mésici, kterou zvetejiuje
spole¢nost ICE Futures Europe, Spojené kralovstvi, pficemz pence Sterlinkli na therm se
prevedou na EUR/MWh na zakladé sménného kurzu eura Evropské centralni banky

a prepocitaciho koeficientu 1 therm na 29,3071 kilowatthodin;

— cena denniho odhadu provadéného agenturou ACER podle ¢lanku 18 natizeni Rady (EU)
[XXXX/2022];[...]

3) ,regulovanym trhem® regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
2014/65/EU;

4) »organizatorem regulovaného trhu* organizator trhu ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 18
smérnice 2014/65/EU.
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KAPITOLA IT - MECHANISMUS KOREKCE TRHU

Clanek 3
Sledovani cen

0) ACER neustale sleduje vyvoj referencni ceny, vypotadaci ceny derivatd TTF s plnénim
v nasledujicim mésici a vypofadaci ceny derivati spojenych s jinymi virtualnimi

obchodnimi misty s plnénim v nasledujicim mésici. Za timto Gcelem:

- spolecnost Platts Benchmark B.V. oznami agentuie ACER kazdy den nejpozdéji
do [21:00 hod.] (SEC) denni odhady cen LNG na zakladé téchto ukazateld: ,,Daily
Spot Mediterranean Marker (MED)*, ,,Daily Spot Northwest Europe Marker
(NEW)“ a ,,Japan Korea Marker (JKM)*, a

- spole¢nost Argus Benchmark Administration B.V. oznami agentufe ACER kazdy
den nejpozdgji do [21:00 hod.] (SEC) denni odhady cen LNG na zékladé téchto
ukazatelt: ,,Northwest Europe des — half-month 2%, | Iberian peninsula des - half-
month 2%, Ttaly des - half-month 2%, ,,Greece des - half-month 2 a ,,Northeast Asia
des (ANEA) - half-month 2°[...]

1) Na zakladé informaci obdrzenych podle odstavce 1 vypocitd ACER kazdy den denni
referenéni cenu a nejpozdgji do 23:59 hod. SEC ji zvefejni na svych internetovych
strankach.
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Clinek 3a
Udalost vyZadujici korekci trhu

1)  Ode dne 15. tnora 2023 se pro vypotadaci cenu derivati TTF s plnénim v néasledujicim roce
pouzije mechanismus korekce trhu. Mechanismus korekce trhu se aktivuje udalosti vyzadujici
korekei trhu, za niz se povazuje situace, kdy vypotadaci cena derivatu TTF s plnénim

v nasledujicim mésici, kterou zvetejiuje nizozemska spole¢nost ICE Endex B.V.:
a)  presahuje 180 EUR/MWh po dobu tii pracovnich dnti a
b) je 035 EUR vyssi nez referencni cena béhem obdobi uvedeného v pismenu a).

la) Po ptijeti provadéciho aktu podle €l. 5S¢ odst. 1 nastava udalost vyzadujici korekei trhu
v souvislosti s derivaty spojenymi s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty rovnéz
za podminek stanovenych v uvedeném provadécim aktu podle kritérii uvedenych v €l. 5¢

odst. 2.

1b) Zjisti-li ACER, ze nastala udalost vyzadujici korekci trhu, zvetejni na svych internetovych
strankéach jasné a viditeln& nejpozdgji do 23:59 SEC oznameni o tom, Ze nastala udélost
vyZzadujici korekei trhu (dale jen ,,0zndmeni o korekci trhu*), a informuje o tom Komisi,

organ ESMA, Evropskou centralni banku (ECB) a Radu.

Ic) Organizatoti regulovanych trhil s derivaty TTF a ucastnici trhu s derivaty TTF internetové

stranky ACER denné sleduyi.
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Ica) Ode dne nasledujiciho po zvetfejnéni oznameni o korekci trhu organizatofi regulovanych trhii
nepfijimaji a ucastnici trhu s derivaty TTF nezadavaji pokyny pro derivaty TTF, jejichz
platnost ma skoncit v obdobi od data skonceni platnosti derivatu TTF s plnénim
v nasledujicim mésici do data skonceni platnosti derivatu TTF s pInénim v nasledujicim roce
s cenami ve vysi 35 EUR/MWh nad referencni cenou, kterou ACER zvefejnila pfedchozi den
(déle jen ,,dynamicky nabidkovy limit*). Pokud je referen¢ni cena nizsi nez 145 EUR, ziistava

dynamicky nabidkovy limit ve vysi souctu 145 EUR a 35 EUR.

1d) Po pfijeti provadéciho aktu podle ¢l. 5¢ odst. 1 se dynamicky nabidkovy limit uplatni
na derivaty spojené s jinymi virtuadlnimi obchodnimi misty, a to za podminek stanovenych

v uvedeném provadécim aktu podle kritérii uvedenych v ¢l. 5c odst. 2.

le) Poté, co ACER dynamicky nabidkovy limit aktivuje, pouZzije se po dobu nejméné 20
pracovnich dni, ledaze jej Komise pozastavi v souladu s ¢lankem 5 nebo deaktivuje

v souladu s ¢l1. 4 odst. 0.
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3)

7)

8)

Aby Komise mohla v pifipad¢ potieby aktivaci mechanismu korekce trhu agenturou ACER
rychle pozastavit v ptipadé, ze podle vysledkii sledovani provadéného agenturou ACER
podle ¢l. 3 odst. 0 existuji konkrétni naznaky, ze bezprostfedné hrozi udalost vyzadujici
korekci trhu podle €l. 3a odst. 1 pism. b), pozada Komise neprodlené Evropskou centralni
banku (ECB), Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) a ptipadné Evropskou sit’
provozovatelil plynarenskych ptepravnich soustav (ENTSOG) a Koordina¢ni skupinu pro
otazky plynu ztizenou na zaklad¢ natizeni (EU) 2017/1938, aby poskytly posouzeni
dopadu mozné udalosti vyzadujici korekci trhu na bezpecnost dodavek, toky uvnitt EU

a finan¢ni stabilitu. Posouzeni zohledni vyvoj cen na jinych relevantnich organizovanych
trzich, zejména v Asii nebo v USA, podle ,,Joint Japan Korea Marker* nebo ,,Henry Hub
Gas Price Assessment®, které ob¢ spravuje spolecnost Platts Benchmark B.V. a zvetejiiuje

spole¢nost S&P Global Inc. se sidlem v New Yorku.

Poté, co posoudi ucinek nabidkového limitu na spotiebu plynu a elekttiny a pokrok
v plnéni cilti snizeni poptavky stanovenych v ¢lancich 3 a 5 natfizeni Rady (EU) 2022/1369
a v ¢lancich 3 a 4 nafizeni Rady (EU) 2022/1854, muze Komise rovnéZ navrhnout zménu

nafizeni Rady (EU) 2022/1369 za ticelem jeho ptizpisobeni nové situaci.

V ptipadé udalosti vyzadujici korekei trhu, Komise bez zbytecného odkladu pozada ECB
o doporuceni ohledné rizika nezamyslenych naruSeni stability a fddného fungovani trhi

s energetickymi derivaty.
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Clanek 4
Deaktivace mechanismu Korekce trhu

0) Dynamicky nabidkovy limit uvedeny v €l. 3a odst. 1 pism. ca) se deaktivuje 20 pracovnich
dnti po udélosti vyzadujici korekci trhu v souladu s €l. 3a odst. 1e nebo poté, pokud referencni

cena zustane po dobu tii po sob¢ jdoucich pracovnich dnti pod hodnotou 145 EUR/MWh.

1)  Vyhlési-li Komise stav nouze na regionalni Grovni nebo na tirovni Unie, zejména v piipadé
vyznamného zhorSeni situace v oblasti dodavek plynu, které¢ vede k situaci, kdy dodavky
plynu nepostacuji k uspokojeni zbyvajici poptavky po plynu (,,distribuce na ptid¢l*) v souladu
s €l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/1938, dynamicky nabidkovy limit uvedeny v ¢l. 3a odst. 1

pism. ca) a d) se deaktivuje.

2) ACER na svych internetovych strankach neprodlené zvetejni ozndmeni a informuje
Komisi, orgdn ESMA, ECB a Radu, Ze doslo k deaktivaci podle odstavce 0 (dale jen

,»0znameni o deaktivaci).
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Clanek 5
Pozastaveni mechanismu korekce trhu

0) ESMA, ACER, Koordina¢ni skupina pro otazky plynu a ENTSOG neustéle sleduji u¢inky
dynamického nabidkového limitu na financni trhy a trhy s energiemi a bezpecnost dodavek

v piipad¢ aktivace mechanismu korekce trhu.

2) Na zékladé sledovani uvedeného v odstavci 0 Komise mechanismus korekce trhu
provadécim rozhodnutim pozastavi, kdykoli dojde k nezamyslenému naruseni trhu
negativné ovliviiujicimu bezpecnost dodavek, toky uvniti EU nebo finanéni stabilitu nebo
ke zjevnému riziku takového naruseni (dale jen ,,rozhodnuti o pozastaveni®). Pfi svém

posuzovani Komise zejména zohledni, zda aktivovany mechanismus korekce trhu

a) ohrozuje bezpecnost dodavek plynu v Unii[...].Mezi prvky, které je tieba pfi
posuzovani rizik v oblasti bezpecnosti dodavek vzit v ivahu, patfi potencialni
vyznamna odchylka jedné slozky referen¢ni ceny podle ¢l. 2 odst. 2 ve srovnani
s historickym trendem a vyznamny pokles ¢tvrtletniho dovozu LNG do Unie ve

srovnani se stejnym ctvrtletim pfedchoziho roku.
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b) byl aktivovan v dobé&, kdy na trovni Unie nejsou plnény cile povinného snizeni
poptavky podle ¢lanku 5 nafizeni (EU) 2022/1369, negativné ovliviiuje dosazeny
pokrok v plnéni cile tspor plynu podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) 2022/1369
s prihlédnutim k pottebé zajistit, aby cenové signaly motivovaly ke snizeni poptavky,
nebo vede k celkovému zvySeni spotieby plynu o 15 % béhem jednoho mésice nebo
o0 10 % ve dvou po sob¢ nasledujicich mésicich ve srovnani s pfislusnou primérnou
spotfebou za tytéz mésice béhem péti po sobé nasledujicich let piedchéazejicich datu
vstupu tohoto nafizeni v platnost, a to na zéklad¢ udajt o spotieb¢ plynu a snizeni

poptavky obdrzenych od ¢lenskych statd podle ¢lanku 8 [...] natizeni (EU) 2022/1369;

c) podle udaji ze sledovani provadéného agenturou ACER brani trznim toktim plynu

uvniti EU;

d) podle zpravy organu ESMA o dopadu aktivace opatieni korekce trhu a jakychkoli
pokynit ECB, které si Komise za timto ti¢elem vyzadala, ovlivituje stabilitu a fadné
fungovani trht s energetickymi derivaty, zejména v ptipadé, Ze to ve srovnani se
stejnym mésicem v pfedchozim roce vede k vyraznému néristu vyzev k dodatkové
uhradé marzZe nebo k vyraznému snizeni transakci s derivaty TTF v ramci Unie

za jeden mésic, nebo k vyraznému presunu transakci s derivaty TTF mimo EU;

e)  se podstatné 1i8i od cen na trhu se zemnim plynem na rliznych organizovanych trzich
v celé Unii a na dalSich relevantnich organizovanych trzich, naptiklad v Asii nebo
v USA, uvedené v ,,Joint Japan Korea Marker* nebo ,,Henry Hub Gas Price

Assessment®, které spravuje nizozemska spolecnost Platts Benchmarks B.V ;

f)  ovliviiuje platnost stavajicich smluv na dodavky plynu, v€etné dlouhodobych smluv

na dodavky plynu.
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3) Rozhodnuti o pozastaveni bude pfijato bez zbyte¢ného odkladu a zvefejnéno v Urednim
vestniku Evropské unie. Dnem nésledujicim po zvetejnéni rozhodnuti o pozastaveni
a na dobu v ném uvedenou piestane platit dynamicky nabidkovy limit stanoveny v ¢l. 3a

odst. 1 pism. ca) a d).

4) ACER, ESMA, Koordina¢ni skupina pro otazky plynu a ENTSOG jsou Komisi
napomocny pii plnéni ukoll podle ¢lanka 3a, 4 a 5. Zpravy organu ESMA podle odst. 2
pism. d) jsou na zadost Komise vydany nejpozdéji do 48 hodin nebo v naléhavych

piipadech téhoz dne.

4a) Pti plnéni svych ukoll podle ¢lanki 3a, 4 a 5 mize Komise konzultovat ECB ohledné
jakékoli zalezitosti tykajici se jejiho tkolu podle ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy o fungovani EU
s cilem pfispivat k faddnému provadéni opatieni, kterd se vztahuji k obezfetnostnimu

dohledu nad uvérovymi institucemi a ke stabilit¢ finan¢niho systému.
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1)

2)

3)

4)

Clinek 5a
SluZebni tajemstvi

Na vesker¢ divérné informace obdrzené, vyménéné nebo predané podle tohoto nafizeni se

vztahuji podminky sluzebniho tajemstvi stanovené v odstavci 2.

Povinnost ml¢enlivosti v rdmci sluzebniho tajemstvi se vztahuje na vS§echny osoby, které
pracuji nebo pracovaly pro ACER ¢i jakykoli organ nebo podnik na trhu ¢i pro fyzickou
nebo pravnickou osobu, na niz ptislusny organ pienesl své pravomoci, v¢etné auditora

a odbornik smluvné najatych ptislusSnym organem.

Informace, na néz se vztahuje sluzebni tajemstvi, nesméji byt sdéleny zadné jiné osob¢

nebo organu, vyjma na zakladé ustanoveni prava Unie nebo vnitrostatniho prava.

Veskeré¢ informace vyménéné mezi piislusnymi organy podle tohoto nafizeni, které se
tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich
zalezitosti, jsou povazovany za davérné a podléhaji sluzebnimu tajemstvi s vyjimkou
ptipadt, kdy pfislusny orgédn v okamziku jejich sdéleni uvede, ze informace mohou byt

zptistupnény, nebo kdy je takovéto zptistupnéni nutné pro ucely soudniho fizeni.
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Clanek 5b
Posouzeni aéinka

0) ESMA a ACER posoudi u¢inky mechanismu korekce trhu na finan¢ni trhy a trhy s energii
a na bezpecnost dodavek, zejména aby oveftily, zda jsou kliové prvky mechanismu korekce
trhu s ohledem na situaci na finan¢nich trzich a trzich s energii a vyvoj v oblasti bezpecnosti
dodavek stale vhodné.

0a) Pti posuzovani ucinkli provedou ESMA a ACER zejména analyzu kritérii podle ¢l. 5S¢ odst. 2.
Toto posouzeni zejména ovéii, zda omezeni na derivaty TTF vedlo ucastniky trhu k arbitrazi
mezi derivaty, jez byly pfedmétem korekce, a derivaty, jez pfedmétem korekce nebyly,

s negativnim dopadem na finan¢ni trhy nebo trhy s energii a na tkor spotiebitelil.

0aa) ESMA a ACER rovnéz posoudi:
— zda vylouc¢eni mimoburzovniho obchodovani z oblasti pisobnosti tohoto natfizeni nevedlo
k vyznamnému ptesunu obchodovéni s derivaty TTF na mimoburzovni trhy, ¢imz by byla
ohrozena stabilita finan¢nich trhii nebo trhii s energii;
— azda mechanismus korekce trhu nevedl k vyraznému snizeni transakci s derivaty TTF
v ramci Unie nebo k vyznamnému piesunu transakci s derivaty TTF do obchodnich systému
mimo EU.

ESMA a ACER navic posoudi, zda je tfeba prezkoumat:

— prvky zohlednéné pro referencni cenu podle €l. 2 odst. 2;
— podminky uvedené v €l. 3a odst. 1;

— dynamicky nabidkovy limit uvedeny v ¢l. 3a odst. 1 pism. ca).

0a) ESMA a ACER ptedlozi Komisi zpravy podle odstavce 1 do 1. bfezna 2023. Nejpozdéji
do 23. ledna 2023 zvetfejni ESMA a ACER ptedbéznou zpravu o zavedeni mechanismu

korekce trhu.
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Clanek 5¢

RozSifeni na derivaty spojené s jinymi virtualnimi obchodnimi misty

1) Na zéklad¢ posouzeni uvedeného v ¢l. 5b odst. 0 Komise nejpozdéji do 31. biezna 2023
prostiednictvim provadéciho aktu v souladu s €l. Se odst. 2 vymezi technické podrobnosti
uplatiiovani mechanismu korekce trhu na derivaty spojené s jinymi virtualnimi obchodnimi
misty.

V piipadé, ze uplatnovani mechanismu korekce trhu na derivaty spojené s jinymi
virtualnimi obchodnimi misty vede podle kritérii stanovenych v odstavci 2 k vyznamnym
negativnim dopadiim na finan¢ni trhy nebo trhy se zemnim plynem, Komise nckteré

derivaty z uplatnovani mechanismu korekce trhu vyjimeéné vylouci.

2) Komise vybere technické podrobnosti provadéni, jakoz ity derivaty spojené s jinymi
virtudlnimi obchodnimi misty, u nichz mize byt nutné vylouceni z mechanismu korekce

trhu, zejména na zaklad¢ téchto kritérii:

a) dostupnost informaci o cendch derivati spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty;

b) likvidita derivata spojenych s jinymi virtualnimi obchodnimi misty;

c) dopad zahrnuti derivatl spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty na toky plynu
uvniti EU a bezpecnost dodavek;

d) dopad zahrnuti derivati spojenych s jinymi virtudlnimi obchodnimi misty na stabilitu

finan¢nich trhli s ohledem na dopad ptipadnych dodatecnych marzi jako kolateralu.
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Clanek 5d

Piezkum

Komise muze piipadné navrhnout zménu tohoto nafizeni scilem zahrnout derivaty
obchodované mimo burzu do oblasti plisobnosti tohoto nafizeni nebo prezkoumat prvky
zohlednéné pro referencni cenu podle ¢l. 2 odst. 2, zejména zvazit, zda témto prvkim
ptisoudit riznou vahu, podminky pro aktivaci mechanismu korekce trhu stanovené v ¢l. 3a
odst. 1 pism.a) ab) adynamicky nabidkovy limit uvedeny v ¢l.3a odst. 1ca. Pred
piedlozenim takového navrhu Komise konzultuje ECB, ESMA, ACER, Koordina¢ni skupinu
pro otazky plynu, ENTSOG a ptipadné dalsi ptislusné zucastnéné strany.

Clanek Se
Postup projednavani ve vyboru

1) Komisi je ndpomocen vybor. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011, kterym se stanovi pravidla
a obecné zdsady zplsobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci.

2)  Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) ¢. 182/2011.
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KAPITOLA III - ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 6
Vstup v platnost

1)  Toto nafizeni vstupuje v platnost dnem 1. tinora 2023. Pouzije se od téhoz dne po dobu

jednoho roku.

Clanek 3a se pouZije ode dne 15. inora 2023. Ustanoveni &l. 5b odst. Oa se pouZije se zpétnou

ucinnosti ode dne 1. ledna 2023.

3) Toto natfizeni se nepouzije na:
a) smlouvy na derivaty TTF uzaviené pted vstupem tohoto nafizeni v platnost;
b) nakup a prodej derivati TTF za Gcelem kompenzace nebo snizeni objemu smluv
na derivaty TTF uzavienych pfed vstupem tohoto natizeni v platnost;
c¢) nakup a prodej derivatl TTF v rdmci postupu ustedni clearingové protistrany pro fizeni
selhdni, véetné¢ mimoburzovnich obchodi registrovanych regulovanym trhem pro ucely

clearingu.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné v ¢lenskych statech v souladu

se Smlouvami.

Ve Strasburku dne

Za Radu
predseda nebo predsedkyné
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