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,Ako predseda Komisie za svoju prvu prioritu povazujem posilnit konkurencieschopnost
Europy a stimulovat investicie v zaujme vytvarania pracovnych miest.

, Pri vyuzZivani tychto verejnych prostriedkov [dostupnych na urovni EU] potrebujeme
inteligentnejsie investicie, uzsie zameranie, menej reguldcie a vacsiu flexibilitu.

,,Pocas nasledujucich troch rokov by sme tak v podobe dodatocnych verejnych a sukromnych
investicii do redlnej ekonomiky mohli zmobilizovat az 300 miliard EUR.

,, Tieto dodatocné investicie by mali smerovat do infrastruktury, najmd do Sirokopasmovych
a energetickych sieti, ako aj do dopravnej infrastruktury v priemyselnych centrach,
vzdelavania, vyskumu a inovacie ado energie z obnovitelnych zdrojov a energetickej
efektivnosti. Znacné zdroje by sa mali vyclenit na projekty, ktoré mladsej generdacii pomozu
znovu ziskat pracu. “

(Politické usmernenia predsedu Eurdpskej komisie Jeana-Clauda Junckera prezentované
15. jula 2014 v Europskom parlamente).



1. Investi¢ny plan pre Europu

Eurépa naliechavo potrebuje investicny plan. V dosledku ekonomickej a finan¢nej krizy
troveti investicii v EU od roku 2007, ked’ dosahovala najvys$ie hodnoty, vyrazne poklesla
(priblizne o 15 %).! Tato uroveii je zaroveh podstatne niZ§ia neZ jej historicky trend. Na
dalSie roky sa predpovedd len ciastocné ozivenie. V ddsledku toho sa oslabuje oZivenie
hospodarstva, vytvaranie pracovnych miest, dlhodoby rast aj konkurencieschopnost’.

Na tato otdazku neexistuje jednoducha ani jedind odpoved’. Na§ manévrovaci priestor je
obmedzeny v ddsledku vSeobecnej neistoty spojenej s hospodarskou situdciou, vysokou
troviiou verejného aj sikromného dlhu v niektorych astiach hospodarstva EU a ich vplyvu
na kreditné riziko. Na rozdiel od obdobia uplynulych par rokov vSak zaroven existuji znacné
uspory a vysoka miera finan¢nej likvidity, ktoré sa mo6zu zmobilizovat. Eurdpa ma navySe
mnozstvo investiénych potrieb a ekonomicky zivotaschopnych projektov, ktoré potrebuju
financovanie. Uspory a finan¢na likvidita by sa preto mali vyuZivat' produktivnym sposobom
v zaujme podpory udrzateI'nych pracovnych miest a rastu v Europe.

Konat’ musime vo viacerych oblastiach hospodérstva naraz — a to na strane ponuky aj dopytu.”
Potrebujeme zabezpecit doveru v celkové hospodarske prostredie, predvidatelnost
a prehl’adnost’ tvorby politiky a regulacného ramca, G¢inné vyuzivanie obmedzenych verejnych
zdrojov, doveru v ekonomicky potencidl pripravovanych investicnych projektov a dostato¢nu
kapacitu znasat’ riziko na podporu navrhovatel'ov projektov, uvolnenie investicii a prilakanie
sukromnych investorov. Tieto otazky musia riesit’ verejné organy na vsetkych tirovniach.

Pri realizacii potrebnych Strukturdlnych reforiem apri vykone fiskdlnej zodpovednosti,
zabezpeCovani regulacnej istoty a posiliiovani investicii zameranych na podporu
zamestnanosti a rastu zohravajii vyznamnu ulohu clenské Staty, ako aj regiondlne organy.
Clenské $taty s vacsim figkalnym manévrovacim priestorom by mali investovat viac. Clenské
Staty s menSim fiskdlnym manévrovacim priestorom by vo svojom rozpocte mali uprednostnit’
vydavky orientované na investicie arast, zabezpeCit' lepSie vyuzivanie finanénych
prostriedkov EU a vytvorit' priaznivej$ie podmienky pre investicie sikromnych investorov.
Na celostatnej a regionalnej urovni mozno dosiahnut’ naozaj vela. Komisia sa bude spolu
s dal$imi inStiticiami a Clenskymi S$tatmi usilovat podnecovat’ a monitorovat’® pokrok
v kontexte eurdpskeho semestra pre koordindciu hospodarskych politik.

Toto usilie bude dopliiat’ tento investiény plan, ktorého zakladom budi tri navzijom sa
posiliiujuce prvky: Prvym prvkom bude mobilizécia dodatoénych investicii asponi vo vyske
315 miliard EUR pocas nasledujtcich troch rokov, pricom sa maximalizuje vplyv verejnych
zdrojov a uvolnia sukromné investicie. Druhym prvkom budu cielené iniciativy, ktoré maju
zabezpecCit', aby tieto mimoriadne investicie uspokojili potreby redlnej ekonomiky. A tretim
prvkom budl opatrenia zamerané na zvySenie predvidatelnosti regulacného ramca
a odstranenie prekazok, ktoré brania investicidm, ¢im sa zvysi atraktivnost’ Eur6py a zaroven
znasobi vplyv investicného planu.

Prvé dva prvky Investi¢ného planu pre Eurdpu zacina realizovat’ Komisia spolu s Eurépskou
investi¢nou bankou (EIB), pri€om obidve su strategickymi partnermi, ktorych jednoznacnym
cielom je spojit’ zainteresované strany na vSetkych urovniach. Pokial ide o treti prvok,

'V niektorych &lenskych tatoch je tento pokles este vyraznejsi. Ide najmé o Taliansko (—25 %), Portugalsko (~36 %),
Spanielsko (<38 %), frsko (<39 %) a Grécko (—64 %).

? Tak, ako navrhol prezident ECB Mario Draghi vo svojom prejave v Jackson Hole 22.augusta 2014.
Pozri: http://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2014/html/sp140822.en.html.
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Komisia navrhne opatrenia vo svojom pripravovanom pracovnom programe, ako aj spolu
s d’alSimi inStitticiami EU a €lenskymi Statmi v kontexte eurdpskeho semestra.

Graf 1. Investicny plan pre Europu

, PO ZABEZPECENIE TOHO, ABY FINANCOVANIE
Vyrazné posilnenie strategickych investicii Priprava databazy projektov a ich vyber
Lepsi pristup k financovaniu pre Technicka pomoc na vSetkych urovniach
MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou Silna spolupraca medzi narodnymi podpornymi
kapitalizaciou bankami a EIB
Strategické vyuzivanie rozpoétu EU Nasledné opatrenia na celosvetovej trovni,
LepsSie vyuzivanie europskych strukturalnych arovni EU, vnitrostatnej a regionalnej Grovni
a investicnych fondov vratane podpornych éinnosti

ZLEPSENE INVESTIENE PROSTREDIE

Predvidatelnost’ a kvalita pravnych predpisov

Kvalita vnutrostatnych vydavkov, danovych systémov
a verejnej spravy

Nové zdroje dlhodobého financovania

pre hospodarstvo

Odstranenie nefinanénych regulaénych prekazok

v kFu€ovych sektoroch v ramci nasho jednotného trhu

Vplyv investicného planu sa postupne zndsobi, ked’ sa knemu budu pripajat d’alSie
zainteresované strany: Clenské Staty, narodné podporné banky (NPB), regiondlne organy
a sukromni investori. Kazdy z nich ma svoju tlohu. Komisia vita najmd dynamiku vyvoja
v suvislosti s investiénym planom, ktorej dokazom s pozitivne ohlasy na europskej
a celosvetovej urovni v prospech investi¢ného planu v uplynulych tyzdioch’.

V obdobi od sucasnosti do roku 2017 je nasim cielom zmobilizovat' dodato¢né verejné
a stkromné investicie do realnej ekonomiky vo vyske najmenej 315 miliard EUR. Investi¢ny
plan doplia existujice opatrenia a naplno vyuZije kazdé euro z verejnych zdrojov, ktoré sa
ziska prostrednictvom novych aj existujliicich néstrojov. Rychlym konanim v kazdom aspekte
investicného pldnu moézeme spolu dosiahnut’ ovela viac, nez keby sme konali
nekoordinovane, a budeme schopni ziskat’ dokonca viac nez 315 milidrd EUR.

Investicny plan bude mat’ v kone¢nom dosledku tri stvisiace ciele politiky:
= zvratit' trend poklesu investicii a pomoct’ posilnit’ vytvaranie pracovnych miest
a ozivenie hospodarstva bez toho, aby sa zat'azili verejné financie jednotlivych Statov
alebo aby sa vytvaral novy dlh,
= urobit’ rozhodny krok pri uspokojovani dlhodobych potrieb ndsho hospodarstva
a zvySovani nasej konkurencieschopnosti,

3 Zavery Eurdpskej rady z 23. a 24. oktobra 2014, s. 8: ,, Eurépska rada podporuje iimysel nastupujiicej Komisie
navrhnut iniciativu, v ramci ktorej sa v obdobi rokov 2015 — 2017 zmobilizuju dodatocné investicie z verejnych
a sukromnych zdrojov vo vyske 300 miliard EUR.” a Brisbansky akény plan skupiny G20, zverejneny
16. novembra 2014: ,, Europska unia navySe v oktobri oznamila vyznamnu iniciativu na mobilizaciu verejnych
a sukromnych investicii v obdobi rokov 2015 — 2017. Vyzyvame, aby sa [tieto] opatrenia zacali urychlene

vykonavat.“ Pozri aj prejav prezidenta ECB Maria Draghiho v Jackson Hole 22.augusta 2014, uvedeny
v poznamke pod ¢iarou €. 2.



= posilnit eurdpsky rozmer nasho ludského kapitadlu, vyrobnej kapacity, znalosti
a fyzickej infrastruktiry s osobitnym zameranim na prepojenia, ktoré su kI'icové pre
nas jednotny trh.

Musime konat rychlo, aby sme dosiahli rychle audrzatelné vysledky. Do zavadzania
investicného planu bude uzko zapojeny Eurdpsky parlament a Eurdpska rada je vyzvand, aby
celkovy pristup podporila na svojom zasadnuti 18. a 19. decembra 2014.

Komisia a EIB zaciatkom roka 2015 oslovia zainteresované strany na vsetkych urovniach.
Ulohou dékladnych naslednych opatreni bude poskytnut’ uistenie, Ze verejna kapacita znasat’
riziko bola riadne zavedend aze sa aj nalezite spravuje aze cielené projekty vedu
k vytvéraniu pracovnych miest, hospodarskemu rastu a zvySovaniu konkurencieschopnosti
Eurdpy.

2. Mobilizicia dodatoénych investicii vo vy§ke najmenej 315 miliard EUR na tirovni EU

Prvym prvkom investicného planu je mobilizadcia dodatocnych investicii vo vySke najmene;j
315 miliard EUR pocas nasledujucich troch rokov. V tomto ozndmeni sa uvadzaju len
opatrenia na trovni EU: Komisia vyzyva, aby sa k tejto iniciative pripojili a aby ju doplnili aj
Clenské Staty a d’alSie hospodarske subjekty. S cielom dosiahnut’ rychle vysledky mozno
navrhované opatrenia financovat’ zo sucasného viacro¢ného finan¢ného rdmca pre rozpocet
EU na roky 2014 —2020.

Na tento uéel by sa niektoré &asti rozpoétu EU mali vyuzivat’ inak, a to na arovni EU, ako aj
na vnuatroStatnej tUrovni. Hlavnou myslienkou je zvySit schopnost znasat riziko
prostrednictvom verejnych financii s cielom podporit’ navrhovatel'ov projektov a prilakat’
sukromné financovanie zivotaschopnych investicnych projektov, ktoré by sa inak
nezrealizovali. Tento spdsob bude predstavovat’ najlepsie vyuzitie verejnych zdrojov EU.

Na trovni EU sa to uskutoéni zriadenim nového Eurépskeho fondu pre strategické investicie,
ktorého cielom bude poskytovat’ dlhodobym investicidm podporu v pripade rizika a zlepsit
pristup MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou kapitalizaciou k rizikovému financovaniu®. Na
vnutroStatnej trovni moze zasadny rozdiel priniest’ strategickejSie vyuZzivanie eurdpskych
Strukturalnych a investi¢nych fondov.

Eurdpska rada je vyzvand, aby podporila vytvorenie Eurdpskeho fondu pre strategické
investicie a aby sa zaviazala k ucinnejSiemu vyuZivaniu eurdopskych Strukturdlnych
a investicnych fondov, ato najmd celkovym zdvojndsobenim vyuZivania financénych
ndstrojov. Pravnym ndvrhom’ potrebnym na vytvorenie Eurdpskeho fondu pre strategické
investicie by sa mal zaoberat’ Eurdpsky parlament a Rada ako zdkonodarca EU v rdmci
zrychleného postupu, pricom pravny predpis by mal nadobudnut’ ucinnost’ do juna 2015.

4V kontexte tohto investiéného planu sa za spolognosti so strednou trhovou kapitalizaciou povazuju spolo&nosti
s 250 az 3 000 zamestnancami.

> Pravnym néstrojom bude pravdepodobne nariadenie vychadzajice z ¢lanku 172, lanku 182, ¢lanku 175 ods. 3
a pripadne ¢lanku 173 ZFEU.



2.1. Novy Eurdpsky fond pre strategické investicie

Novy Eurdpsky fond pre strategické investicie (EFSI) sa zriadi v partnerstve Komisie a EIB,
aby mohol vyuzivat’ osvedcené odborné znalosti EIB a jej preukédzant schopnost’ dosahovat
vysledky (pozri graf 2). Fond sa zriadi v ramci skupiny EIB.°

V porovnani s existujicimi Struktirami bude mat’ fond odlisSny rizikovy profil, bude
poskytovat’ dodatocné zdroje kapacity znéasat’ riziko a bude sa zameriavat’ na projekty, ktoré
prinesd viG§iu pridant hodnotu pre spolognost a hospodarstvo, pricom bude dopliat
projekty, ktoré sii v saasnosti financované z EIB alebo existujiicich programov EU. Skala
moznych produktov bude otvorend, aby sa mohla prisposobit’ meniacim sa potrebam trhu.

Na zriadenie Eurdpskeho fondu pre strategické investicie sa v ramci rozpoétu EU vytvori
zéaruka vo vyske 16 miliard EUR na podporu fondu a EIB vycleni prostriedky vo vyske 5
miliard EUR. Fond tak za¢ne fungovat’ so znacnou kapacitou, svoje aktivity vSak bude
schopny postupne d’alej rozsirovat. Clenské $taty budii mat’ moznost’ prispievat’ do fondu
formou kapitalu bud’ priamo, alebo prostrednictvom svojich NPB alebo podobnych subjektov.
Je ddlezité uviest’, ze Komisia v kontexte posudenia verejnych financii v ramci Paktu stability
a rastu zaujme k takymto kapitalovym prispevkom do fondu priaznivé stanovisko. Na trovni
fondu sa mozu pripojit’ aj sikromni investori.

Graf 2. Novy Eurdpsky fond pre strategické investicie — prvotnd $truktira (len EU)

Zaruka EU ’” e

banka

16 mid. EUR* 5 mid. EUR

Europsky fond pre strategické investicie
21 mid. EUR

16 mid. EUR 5 mld. EUR

Dlhodobé investicie MSP a spolocnosti so strednou trhovou
priblizne 240 mid. EUR kapitalizaciou priblizne 75 mld. EUR

Mimoriadne prostriedky v rokoch 2015 - 2017 spolu

priblizne 315 mid. EUR**

* 50 % zaruka = 8 mid. EUR z Nastroja na prepajanie Eurépy (3,3), programu Horizont 2020 (2,7) a rozpoctovej
rezervy (2) ;
** Bez pociato¢ného vkladu EU, ktory sa pouZije ako zaruka: 307 mid. EUR

Zaruka EU sa zabezpedi z existujucich finanénych prostriedkov EU prostrednictvom rezervy
pre flexibilitu, ktord existuje v ramci rozpoctu EU, Nastroja na prepajanie Eurdpy a programu
Horizont 2020. Vdaka novému fondu sa vplyv tychto existujicich financnych prostriedkov

% Komisia a EIB sa zhodli na tom, Ze fond by sa mal zriadit’ v ramci EIB ako t&elovy trustovy fond. Zabezpedi
sa tak jeho rychle zriadenie a fond bude moct’ vyuzivat financovanie a odborné znalosti existujucich §truktar
EIB v oblasti poskytovania tiverov a riadenia rizik.



EU na realnu ekonomiku v porovnani s vplyvom, ktory by tieto prostriedky dosiahli inak,
znasobi. VSetky zasahy FEurdpskeho fondu pre strategické investicie budi podliehat
zavedenym postupom schvalovania §tatnej pomoci’.

Ulohou fondu je zvysit' kapacitu znasat’ riziko a zmobilizovat’ mimoriadne investicie hlavne
zo sukromnych, ale aj z verejnych zdrojov v Specifickych sektoroch a oblastiach. Tieto oblasti
sa uvadzaju d’alej v texte.

Odhadujeme, ze celkovy multiplikacny u¢inok fondu by mohol byt 1:15 vredlnych
investiciach do hospodarstva. Dovodom je pociatocna kapacita fondu znasat’ riziko, ktora mu
umozni poskytovat’ mimoriadne financovanie a prilakat’ d’alSich investorov, ako sa uvadza
v grafe 3. To znamena, ze kazdé euro v rdmci ochrany fondu pred rizikom moéze priniest
v priemere 15 eur investicii do redlnej ekonomiky, ku ktorym by inak nedoSlo. Tento
multiplikacny ucinok 1:15 je obozretnym priemerom zalozenym na historickych
sktisenostiach programov EU a EIB. Kone¢ny multiplikaény uginok bude samozrejme
zavisiet’ od zlozenia aktivit a konkrétnych prvkov kazdého projektu.

Graf 3. Multiplikacny ucinok fondu (priemer zalozeny na skusenostiach)

KA:‘}-\-I(-:?TA TO UMOZNUIE
VEREJNE FINANCIE ZNASAT MRSl CELKOVE INVESTICIE
VO FONDE RIZIKO ABY SA DO PROJEKTU

UMOZNUJE PRIPOJILI

FINANCOVAT A 5-NASOBNE
3 EUR ZNASOBILI
UCINOK

x3 x5

—)

Na porovnanie: zvySenie kapitdlu EIB v roku 2012 malo odhadovany multiplika¢ny G¢inok
1:18 arealizuje sa podl'a planov. Podobne aj v ramci existujuceho nastroja na poskytovanie
zaruk za uvery pre MSP, ktory je stcastou programu COSME, kazdd miliarda eur
financovania prindSa aspon 20 miliard EUR kapitdlu pre MSP, co zodpoveda
multiplikaénému G¢inku 1:20.

Fond bude mat’ svoju vlastnu spravnu Struktiru. Bude spravovany v sulade s dohodnutymi
investicnymi usmerneniami. Jeho riadiaci orgdn zabezpec¢i dodrziavanie investi¢nych

7 S cielom zabezpeéit sulad investicii do infratruktary a projektov, podporenych v ramci tejto iniciativy,
s pravidlami Statnej pomoci by sa projekty mali zameriavat na neuspokojené potreby (napriklad by nemali
duplikovat’ existujicu infraStruktiru), prildkat co najviac sukromného financovania a zabranit' vytla€aniu
sukromne financovanych projektov. Podporené projekty by mali byt vzasade otvorené pre vSetkych
pouzivatel'ov vratane konkurencnych prevadzkovatel'ov za spravodlivych, primeranych a vhodnych podmienok,
aby sa zabranilo vzniku prekézok vstupu na trh. V zaujme maximalizacie vplyvu takychto investicii Komisia na
ugely posudenia $tatnej pomoci stanovi stubor zakladnych kritérii, ktoré bude musiet’ spiiat’ projekt na to, aby bol
opravneny na poskytnutie podpory z Europskeho fondu pre strategické investicie. Ak projekt tieto kritéria splni
aziska podporu zfondu, akakolvek vnutrostatna doplnkové podpora sa posudi vramci zjednoduSeného
a zrychleného postupu posudenia Statnej pomoci, v ramci ktorého ma Komisia overit’ navyse len primeranost
podpory z verejnych zdrojov (teda ¢i nedoslo k nadmernej kompenzacii).
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usmerneni, ktoré sa musia premietnut’ aj do priorit a aktivit fondu. Konkrétne projekty bude
validovat’ nezavisly investicny vybor na zéklade ich zivotaschopnosti, pricom sa uisti, ze
podporou z verejnych zdrojov sa nevylicia ani nevytlacia sukromné investicie. Navrhovatelia
projektov a investori budi moct’ vyuzivat’ odborné poradenstvo, skusenosti a podporu skupiny
EIB. Skupina EIB poskytne pomoc aj prostrednictvom svojich zamestnancov, ktori sa
Specializuju v oblastiach ako vyvoj produktov, Cinnosti stvisiace so vznikom
a Strukturalizaciou uverov, technickd pomoc, kapacita financovania, sprava pokladnice,
riadenie aktiv a pasiv, zaruky, sprava portfélia, G€tovnictvo a vykaznictvo.

Ak sa fond zriadi rychlo a s pogiatoénym prispevkom 21 miliard EUR na trovni EU, po¢as
troch rokov ma potencial priniest dodatocné financovanie v celkovej vyske asi 315 miliard
EUR. Tento vplyv bude samozrejme vicsi, ked’ sa pripoja Clenské Staty a narodné podporné
banky.

2.2. Z nového fondu sa podporia dlhodobé investicné projekty

Z Eurépskeho fondu pre strategické investicie sa podporia strategické investicie europskeho
vyznamu do infrastruktiry, najmd do Sirokopdsmovych a energetickych sieti, ako aj do
dopravnej infrastruktiry, najmi v priemyselnych centrach, vzdeldvania, vyskumu a inovacie
ado energie zobnoviteI'nych zdrojov a energetickej efektivnosti. Projekty by sa nemali
vyberat’ na zéklade vopred uréenych tematickych alebo geografickych kritérii, ale na zaklade
ich prinosu s cielom maximalizovat’ pridanu hodnotu fondu. Fond bude flexibilny vzhl'adom
na to, ze rozne regiony maju rdzne potreby, aby dokazali ,,nastartovat™ investicie.

Aktivity fondu v tychto oblastiach budu dopiiat’ tradi¢nejsi rozsah aktivit EIB a prebichajuce
programy EU, ako napriklad Nastroj na prepajanie Eurdpy (v stvislosti s investiciami do
infraStruktury) a program Horizont 2020 (v oblasti inovacie a vyskumu a vyvoja). Eurdpsky
fond pre strategické investicie bude bezne poskytovat’ vicsie krytie rizika r6znych projektov,
¢im sa podstatne ulah¢ia stikromné investicie do bezpecnejSich tranzi projektov. Treba
poznamenat, Zze zatial ¢o sa Eurdpsky fond pre strategické investicie eSte len vytvara,
vyznamné zdroje financovania existuji uz v ramci schvélenych pracovnych programov —
Nastroja na prepajanie Eurdpy a programu Horizont 2020 — a na financovanie projektov buda
spristupnené pocas roka 2015.

Skupina EIB navySe za¢ne realizovat’ aktivity s vyuZzitim svojich vlastnych zdrojov uz od
januara 2015, a pripravi tak pddu pre Gspesny zaciatok investicného planu.

Pokial’ ide o oblasti, ktoré by prichddzali do tvahy na financovanie, Eurépsky fond pre
strategické investicie by mal mat’ moznost financovat' nielen jednotlivé projekty, ale aj
Struktary sukromnych fondov, akymi st napriklad eurdpske dlhodobé investicné fondy
(EDIF)® zriadené sukromnymi investormi a/alebo NPB. Povedie to k zvy3eniu
multiplikacného G¢inku a maximalizacii realneho vplyvu.

¥ COM(2013) 462 final, v sicasnosti predmetom rokovani trialogu medzi Eurdpskym parlamentom, Radou
a Komisiou. Ked’ toto nariadenie nadobudne t¢innost’, bude predstavovat’ spoloény regulaény ramec EU, ktory
fondom $pecializujucim sa na dlhodobé investicie, napriklad do projektov v oblasti infrastruktiry alebo MSP,
umozni vykonavat' ich ¢innost’ v celej EU, pricom jeho cielom bude prildkat investorov s dlhodobejsim
investi¢énym horizontom.



Ako naznacuje graf 2, na tieto druhy aktivit sa planuju vyclenit' tri Stvrtiny zdrojov
Europskeho fondu pre strategické investicie (€o povedie k investicidm vo vySke priblizne 240
miliard EUR).

2.3. Z nového fondu sa podporia aj investicie MSP a spoloCnosti so strednou trhovou
kapitalizaciou

Z Europskeho fondu pre strategické investicie sa navysSe podpori rizikové financovanie pre
MSP aspolocnosti so strednou trhovou kapitalizaciou v celej Eurdpe, priCom pomoc
s operaénym vykonavanim poskytne Eurépsky investiény fond (EIF, sucast’ skupiny EIB).’
To by im malo pomoct’ vyrieSit' problém nedostatoéného kapitalu, ked’ze by ziskali vacsi
objem priameho kapitalu, ako aj dodato¢né zaruky na vysokokvalitni sekuritizciu Gverov
MSP. Ide o uinny spdsob, ako ,naStartovat* vytvdranie pracovnych miest a rast vratane

naboru mladych l'udi.

S tymto druhom aktivit méa bohaté skusenosti EIF. Europsky fond pre strategické investicie by
mal preto sluzit' ako nastroj na rozsirenie aktivit EIF a popri tom vytvorit’ nové moznosti pre
NPB na rozvoj ich vlastnych aktivit v tejto oblasti. Tymto spdsobom sa doplnia existujice
aktivity, ktoré MSP zacali realizovat’ v ramci programov ako COSME a Horizont 2020, ktoré
poskytnu vyznamné zdroje financovania uz v roku 2015.

Ako naznacuje graf 2, na tieto druhy aktivit sa pouzije jedna Stvrtina zdrojov Eurdpskeho fondu
pre strategické investicie (o povedie k investiciam vo vyske priblizne 75 miliard EUR).

2.4. Okrem 315 miliard EUR zmobilizovanych prostrednictvom Eurdpskeho fondu pre
strategické investicie sa moZe eSte viac posilnit’ vplyv eurdpskych Strukturdlnych
a investicnych fondov

V rokoch 2014 az 2020 sa v rdmci europskych Strukturalnych a investicnych fondov spristupni
na investovanie 450 miliard EUR (630 miliard EUR vratane vnutroStatneho spolufinancovania).
Je velmi dodlezité, aby clenské Staty aregiondlne organy maximalizovali vplyv finanénych
prostriedkov EU tym, Ze sa zameraju na kli¢ové oblasti a zhodnotia kazdé investované euro.

Obzvlast’ ucinnym sposobom, ako zvysit vplyv fondov, je vyuzivat' finanéné ndstroje vo
forme uverov, kapitdlu a zaruk namiesto tradicnych grantov. Tieto ndstroje st pre mnohé
verejné organy relativne nové, maju vSak vel'ky potencidl a preukazant schopnost’ dosahovat’
vysledky v pripade, ked” sa pouziju. V kontexte tohto investicné¢ho planu by sa ¢lenské Staty
mali zaviazat’, Ze vyrazne zvySia vyuZivanie inova¢nych finan¢nych nastrojov v klI'icovych
oblastiach ako podpora pre MSP, energeticka efektivnost, informacné a komunikacné
technologie, doprava a podpora vyskumu a vyvoja. V programovom obdobi 2014 az 2020 by
sa tak dosiahlo celkové zdvojnasobenie vyuzivania finanénych nastrojov v ramci
eurépskych Strukturalnych a investi¢nych fondov. "

° Tato podpora musi byt v sulade s usmerneniami Komisie v oblasti §tatnej pomoci v suvislosti s rizikovym
financovanim alebo sa musi ocenit’ za trhovych podmienok.

' Na tento udel sa &lenskym §tatom odportca, aby prostrednictvom inovaénych finanénych néastrojov dosiahli
konkrétny percentudlny podiel prostriedkov, ktoré vyclenili vo svojich partnerskych dohodach na kazda z kl'aCovych
investi¢nych oblasti, a to v takejto vyske: 50 % v oblasti podpory pre MSP, 20 % v oblasti opatreni na znizovanie
emisii CO,, 10 % v oblasti informa¢nych a komunikaénych technologii, 10 % v oblasti udrzatelnej dopravy, 5 %
v oblasti podpory vyskumu, vyvoja a inovacie a 5 % v oblasti ochrany Zivotného prostredia a efektivneho vyuzivania
zdrojov. K podpore samostatnej zarobkovej ¢innosti, podnikania arozvoja mikropodnikov by mohlo prispiet’ aj
vyuzivanie nastrojov mikrofinancovania na poskytovanie preferencnych tverov.
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Prostrednictvom multiplika¢ného ucinku povedu finan¢né prostriedky ziskané vd’aka tymto
nastrojom spolu so zdrojmi ziskanymi od d’alSich investorov a prijemcov k dodatoénym
investiciam do hospodarstva. Kone¢ny multiplika¢ny u¢inok v hospodarstve bude zavisiet’ od
konkrétnych projektov a pouzitych nastrojov. Okrem nedavnej Iniciativy pre MSP'' sa na
ulahCenie vyuzivania finan¢nych néstrojov riadiacimi organmi moézu zaviest' aj dalSie
finanéné nastroje na trovni EU, ako aj I'ahko dostupné 3tandardné nastroje. Komisia
prediskutuje s kazdym ¢lenskym Statom praktické kroky, ktoré sa maju podniknut, a na tento
ucel poskytne usmernenia. S cielom sledovat vysledky sa zavedie osobitny systém
monitorovania.

Pocas celého programového obdobia 2014 — 2020 by sa vdaka tomuto novému pristupu
vyclenilo takmer 30 milidard EUR na inova¢né finanéné nastroje s priamym pakovym efektom
veducim k dodatoénym investicidim vo vyske 40 az 70 miliard EUR aseSte vacSim
multiplikacnym G¢inkom v realnej ekonomike. Na zaklade konzervativnheho odhadu by sa
v obdobi rokov 2015 — 2017 mohli zmobilizovat’ dodatocné investicie vo vyske 20 miliard
EUR.

Okrem toho ¢lenské Staty aregiony moédZu k zvySeniu multiplikaéného ucinku finanénych
prostriedkov EU takisto prispiet’ zvySenim vnutrostatneho spolufinancovania nad rdmec
minimalnej pravnej poziadavky. Vzhl'adom na to, Ze vnutroStatne verejné financéné
prostriedky su obmedzené, zdrojom tohto zvySenia by mohli byt sukromné finan¢né
prostriedky, ako to plati uz v pripade uréitych &lenskych statov. '

Clenské $taty st vyzvané, aby finanéné prostriedky EU, ktoré majt este k dispozicii v ramci
programového obdobia 2007 — 2013, vyuzili ¢o najicinnejsie a v zdujme plnej podpory tohto
investi¢ného planu. Komisia na tento ucel poskytne pomoc a poradenstvo.

Ked’Zze EIB subezne s realizaciou investicného planu zavedie aj novy sposob poskytovania

uverov, ¢lenské Staty by s nou mali spolupracovat, aby zmobilizovali existujuce vnutrostatne
zdroje.

3. Zabezpecenie toho, aby financovanie investicii uspokojilo potreby realnej ekonomiky

Druhym prvkom investicného planu st cielené iniciativy, ktoré maja zabezpecit, aby ziskané
mimoriadne financovanie investicii uspokojilo potreby realnej ekonomiky. To znamena, Ze sa
mimoriadne verejné a sikromné finanéné prostriedky nasmerujii na Zivotaschopné projekty,
ktoré pre eurdpske socidlne trhové hospodarstvo budia mat” skuto¢nt pridantt hodnotu. Plati to
v pripade nového Eurdpskeho fondu pre strategické investicie a eurdpskych Strukturdlnych
a investi¢nych fondov, no je to SirSou vyzvou aj pre Europu ako celok.

" Iniciativa pre MSP je finanénym néstrojom, ktory zluduje zdroje 3trukturdlnych a investi¢nych fondov,
programov COSME a Horizont 2020, EIF a EIB. Poskytuje dva druhy produktov na zlepSenie financovania
MSP: neobmedzené zaruky pre finanénych sprostredkovatel'ov a sekuritizaciu existujucich uverovych portfolii.

12 Vzhradom na to, &0 mozno urobit’ bez narusenia prebiehajuceho programovania fondov, mozno odhadnut, Ze
v programovom obdobi 2014 — 2020 by sa mohlo spristupnit’ financovanie dodato¢nych investicii vo vyske
d’alsich 26 miliard EUR. Tato suma nie je zahrnuta v sume, ktora by vyplynula zo zdvojnasobenia vyuZzivania
finan¢nych nastrojov, a nezohl'adnuje sa v prilohe 1.
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Hlavnym ucelom tohto prvku je predstavit’ uplne novli koncepciu identifikacie a pripravy
investicnych projektov v celej Eurdpe tym, ze sa zlepsi sposob, akym sukromni investori
a verejné organy pristupuju k informaciam o investicnych projektoch. Tato koncepcia uzko
stvisi s otazkou identifikdcie projektov v hodnote 300 milidrd EUR, ktoré by potencidlne
mohli mat’ prospech z dodato¢nych zdrojov financovania (tato otazka sa rozobera v ramci
prvého prvku tohto investicného planu), je vSak ovela komplexnejsia.

Eurdpska rada je vyzvand, aby podporila navrh na vytvorenie databazy projektov na urovni
EU a posilnenie technickej pomoci prostrednictvom centra investicného poradenstva, ktoré
sa maju zaviest’ do juna 2015.

3.1. Na urovni EU sa vytvori databdza projektov

Hlavnou obavou mnohych zainteresovanych strdn nie je nedostatok financovania, ale
pocitovany nedostatok zivotaschopnych projektov. Vysledky pociatocnej prace osobitnej
skupiny pre investicie (spolocne vykonavanej EIB a Komisiou spolu s ¢lenskymi Statmi,
pricom sa ocakava, ze sprava tejto skupiny bude zverejnend do konca roka) vSak naznacuju,
7e na investicie na urovni EU je pripravené znaéné mnozstvo potencialne Zivotaschopnych
projektov. Stikromni investori si ¢asto neuvedomuji potenciél tychto projektov a vzhl'adom
na ich prirodzene komplexnu povahu a nedostatok informacii na ucely riadneho posudenia
rizika nie si ochotni investovat do nich sami. To plati najmd v pripade rozsiahlych
dlhodobych investi¢nych projektov v oblasti infrastruktury.

Aby sa investicie mohli zrealizovat,, je vel'mi potrebné zabezpecit’ nezavislé a transparentné
posudenie, vramci ktorého sa mdze potvrdit, ¢i je projekt ekonomicky zivotaschopny
anajmid ¢&i spiha vSetky prislusné regulatorne administrativne poziadavky. Vicia
transparentnost’ a lepSie chdpanie rizik pomozu prilakat’ a uvolnit’ sikromné investicie.

Osobitna skupina pre investicie spolu s ¢lenskymi Statmi vykonava prvé predbezné postidenie
potencialne Zivotaschopnych projektov s europskym vyznamom. Komisia sa domnieva, ze
tato prica by mala pokraovat na trvalejSom zéklade na trovni EU s ciefom pomoct
identifikovat’ auvolnit' klicové investicné projekty seurdopskym vyznamom, ako aj
pravidelne informovat’ investorov o pripravenosti réznych projektov. K tejto praci by
uzitoénym sposobom mohli prispievat’ aj NPR.

V tejto suvislosti by sa mohla vytvorit databaza projektov s eurdpskym vyznamom, do
ktorych mozno investovat’.'? Zoznam projektov sa bude menit’ a bude zalozeny na viacerych
jednoduchych auznavanych hospodarskych kritériach. Projekty by sa do toho zoznamu
neustale doplali a postupne z neho vypustali. To v§ak neznamena, Ze v ramci investiéného
planu alebo z nového fondu by sa mal alebo sa bude financovat’ kazdy projekt v eurdpske;j
databaze. T4 vSak verejnym a sukromnym investorom umoZzni pristup k relevantnym
a transparentnym informaciam. Zoznam posudenych a neposudenych projektov by sa mal
spristupnit’ verejnosti na webovej lokalite, kde by sa nasledne mohol prepojit’ s podobnymi
zoznamami na vnutrostatnej a regionalnej urovni.

13 Eurdpska rada na svojom zasadnuti 23. a 24. oktobra 2014 , privitala zriadenie osobitnej skupiny pod vedenim
Komisie a EIB s cielom identifikovat konkrétne opatrenia na podporu investicii vrdtane potencidlne
zivotaschopnych projektov relevantnych pre Europu, ktoré sa maju zrealizovat' v kratkodobom a strednodobom
horizonte.*
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Tato praca by postupom casu mohla viest k vytvoreniu systému eurdpskej certifikacie
Zivotaschopnych investi¢nych projektov, ktoré spiiiaju uréité kritéria. Takito certifikiciu by
potom mohla vyuzivat' EIB a NPB na prildkanie sukromnych investorov. Bola by uzitocna
z toho dovodu, Ze v jej ramci by sa eurdpskym investiénym projektom mohlo udel'ovat’ jasné
»oznacenie doveryhodnosti“. Tato praca je takisto v sulade s globalnym usilim v kontexte
skupiny G20 zameranym na vymenu najlepSich postupov v oblasti investicnych projektov.

3.2. Vzdaujme zlucenia zdrojov odbornych znalosti a posilnenia technickej pomoci na
vSetkych urovniach sa zriadi jednotné centrum investicného poradenstva

Mnohé projekty a navrhovatelia projektov v Europe sa stale snazia najst’ najvhodnejsie zdroje
financovania prisposobené ich potrebam. V mnohych pripadoch st potrebné usmernenia, ako
plnit’ regulatéorne poziadavky. Prioritou investiéného planu bude posilnit’ podporu rozvoja
projektov v celej EU, pricom sa budi vyuZzivat odborné znalosti Komisie, EIB, NPB
a riadiacich organov eurdpskych strukturalnych a investicnych fondov.

Toto usilie bude zahfiiat’ najmé technickii pomoc pri Strukturalizacii projektov, vyuzivanie
inovacnych finanénych ndstrojov na vnutrostatnej a eurdpskej urovni a vyuzivanie verejno-
sukromnych partnerstiev. Na tento Ucel sa zriadi jednotné kontaktné miesto, ktoré sa bude
zaoberat’ vSetkymi otdzkami suvisiacimi s technickou pomocou. Bude mat® formu centra
investicného poradenstva a bude urcené trom cielovym skupindm: navrhovatelom projektov,
investorom a verejnym riadiacim organom. Centrum, ¢i uz prostrednictvom skupiny EIB,
NPB alebo inej medzinarodnej finan¢nej institicie, bude poskytovat’ poradenstvo a podporu,
ktora bude pre konkrétnych investorov najvhodne;jsia.

Nové centrum nadviaze na uspesSné, uz dostupné nastroje, akym je napriklad program
JASPERS, ktory sa zmodernizuje a rozsiri, a na novu platformu, ktorej tcelom je poskytovat’
poradenstvo pri vyuzivani inovacnych finanénych nastrojov (Fi-Compass). Centrum bude
rozvijat' skupina EIB v tzkej spolupraci s NPB a podobnymi subjektmi v celej Eurdpe
a umozni im zintenzivnit’ vzajomnu spolupracu v ramci siete.

3.3. Zapojenie zainteresovanych stran na eurdpskej, vnutrostdatnej a regiondlnej urovni

Komisia a EIB oslovia spomocou vnutros§tatnych a regiondlnych organov investorov,
navrhovatel'ov projektov a inStituciondlne zainteresované strany s cielom ul'ah¢it’ realizaciu
kl'a¢ovych investicnych projektov a zabezpecit pristup tych spravnych projektov k vhodnym
zdrojom financovania. Na vnutroStitnej, nadnarodnej aregiondlnej urovni sa budia
organizovat’ aj workshopy s nazvom ,,Investovanie v Europe®, ktorych cielom bude spolo¢ne
s EIB riesit’ konkrétne vyzvy. Pozornost’ sa bude zameriavat’ na prilakanie sukromnych
averejnych navrhovatelov projektov, ako aj sukromnych investorov, zvySovanie
informovanosti o finanénych nastrojoch EU, posilnenie kapacity Eurdpskeho fondu pre
strategické investicie znasat’ riziko a maximalizaciu synergii medzi vnutroStatnymi schémami
a schémami EU.
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4. ZlepSenie investicného prostredia

Tretim prvkom investiéného planu st opatrenia zamerané na zvySenie predvidatelnosti
regulacného ramca, odstranenie prekazok, ktoré brania investicidm v celej Eurdpe, a d’alSie
posilnenie jednotného trhu vytvorenim optimalnych rdmcovych podmienok pre investovanie
v Eurépe. Jednotny trh je najvac¢Sim tspechom Strukturalnych reforiem v Eurdpe.

Vel'a mozno dosiahnut’ na vnutrostatnej urovni. Komisia sa bude spolu s d’al§imi inStitiiciami
EU usilovat’ nasmerovat’ a sledovat’ pokrok v kontexte eurépskeho semestra pre koordinaciu
hospodarskych politik. Na tirovni EU Komisia v ramci svojho pracovného programu na rok
2015 coskoro predstavi prioritné iniciativy, pricom prvé opatrenia sa maju spustit
v nasledujucich tyzdioch.

Eurdpska rada je vyzvand, aby podporila celkovy pristup, a Europsky parlament a Rada,
ako zdkonodarca EU, by mali zabezpelit’ rychle prijatie pripravovanych legislativnych
opatreni, ktoré su potrebné na zlepSenie regulacného prostredia pre investicie.

4.1. Jednoduchsi, lepsi a predvidatel’nejsi regulacny ramec na vSetkych urovniach

Pri uvolneni uplného potencidlu investicii v Europe zohravaja kla¢ova ulohu optimélne
ramcové podmienky pre podnikanie na jednotnom trhu. Aby bol regulacny ramec na
vnutroStatnej aj eurdpskej urovni schopny stimulovat’ dlhodobejSie investicie, musi byt
jednoduchy, jednoznaény, predvidatelny a stabilny. Napriek znaénému usiliu Unie a jej
Clenskych S§tatov st snahy o zniZovanie administrativnej zat'aze a zjednodusenie pravnych
predpisov aj nad’alej pomalé a nerovnomerné. To predstavuje problém najmé pre MSP. Tie st
zdrojom vytvarania pracovnych miest aoporou eurdpskeho hospodarstva. Zlepsenie
podmienok pre rast je preto dolezité z hl'adiska toho, aby sa zabezpecilo, Ze investicné
projekty budi modct prosperovat’ aze finanéné prostriedky vynaloZzené na strategické
investicie v ramci tohto investicného planu i mimo neho sa vyuziji t€¢innym sposobom.
Lepsia pravna regulacia patri do spolo¢nej zodpovednosti ¢lenskych Statov a eurdpskych
institucii. Nejde o dereguléciu, ale o inteligentnu reguléciu v prospech ob¢anov aj podnikov,
ktora zahffia znizenie zbytocného regulacného =zat'azenia a zlepSenie podmienok pre
podnikanie, najmi pre MSP, s cielom zabezpecit, aby pravne predpisy, ktoré st potrebné,
boli jednoduché a jednoznaéné a aby spiiali svoj udel. To znamena aj zvysenie uinnosti
vnitrostatnych vydavkov, efektivnosti dafiovych systémov akvality verejnej spravy na
vietkych turovniach. Clenské §taty si zodpovedné aj za véasné uplatiiovanie prava EU
v plnom rozsahu. Musia zabezpecit, aby opatrenia na transpoziciu boli ¢o najjednoduchsie,
najjednoznacnejsSie a aby predstavovali Co najmensiu zataz s cielom predist’ pri transpozicii
prava EU do vniitrodtatneho prava zavadzaniu daliich povinnosti nad rdmec poziadaviek
alebo tzv. gold-plating.

Komisia otazku lepSej pravnej regulacie stanovila za jednu z hlavnych priorit svojho mandatu,
¢o sa premietne uz do jej pracovného programu na rok 2015. Komisia v roku 2015 planuje
svoj celkovy pristup k lepSej pravnej regulacii d’alej posilnit’ a zdynamizovat. Regulacia by
mala odstrafiovat’ prekdzky rastu, prindSat nové prilezitosti na prosperitu, minimalizovat
naklady a zarucit’ socialnu a environmentalnu udrzatel'nost. Komisia zintenzivni najmi svoje
usilie v ramci Programu regulacnej vhodnosti a efektivnosti (REFIT) a bude spolupracovat’ so
zakonodarcom EU scielom zabezpedit G&inna realizaciu akychkolvek navrhov na
zjednodusenie pravnych predpisov v praxi.
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4.2. Nové zdroje dlhodobého financovania vrdatane krokov smerom k vytvoreniu unie
kapitalovych trhov

Nedéavne reformy ramca EU pre finanénii regulaciu a dobudovanie bankovej tinie pomézu
vytvorit' transparentny, bezpecny, zodpovedny a odolny finanény sektor, ktory posilni
stabilitu a doveru. Investicie vSak aj nadalej zostavaji vo velkej miere zavislé od
sprostredkovania bankami a obmedzené ostdva aj dlhodobé financovanie infraStruktiry.
Mnohé MSP maju stdle obmedzeny pristup k financovaniu a na zabezpeceni vol'ného pohybu
kapitalu v celej EU sa este pracuje.

Vd’aka vytvoreniu Unie kapitdlovych trhov sa postupom c¢asu znizi fragmentacia finan¢nych
trhov v EU, ¢o pomdze zvysit aj diverzifikiciu zdrojov financovania pre MSP a dlhodobé
projekty tym, ze sa bankové financovanie doplni financovanim zo stabilnejSich
a rozvinutejSich kapitalovych trhov. Skuto¢ne jednotny kapitalovy trh pomoze znizit’ ndklady
zvysku hospodérstva na financovanie. Unia kapitalovych trhov preto predstavuje vyznamny
nastroj v ramci dlhodobej zlozky tohto investi¢ného planu.

Rozsiahla konzulticia na zacCiatku roka 2015 pomdze d’alej rozvinit’ a priorizovat’ hlavné
oblasti, v ktorych sa maji prijat’ opatrenia zamerané na odstrafiovanie prekazok braniacich
financovaniu investicii a pokroku smerom k vytvoreniu unie kapitalovych trhov.

Hlavné oblasti, v ktorych sa maja prijat’ opatrenia v kratkodobom horizonte, zahfiiaju:

= Prijat do konca roka 2014 navrhované nariadenie o eurépskych dlhodobych
investiénych fondoch (EDIF). Cielom je sprevadzkovat’ tieto fondy do polovice roka
2015 ako uc¢inné nastroje investovania do dlhodobych projektov. EDIF by mohli
zohravat’ urcita ulohu aj vtom zmysle, Ze by predstavovali doplnkovy ndstroj na
realizaciu verejnych alebo sukromno-verejnych investicii do zvysku ekonomiky.

=  Ozivit vysokokvalitné sekuritizované trhy'* bez toho, aby sa opakovali chyby
z obdobia pred krizou. Komisia preskuma sposob, ako ¢o najlepSie stanovit’ kritéria
pre jednoduché, transparentné a konzistentné sekuritizacie, pricom bude vychadzat
znedavnych opatreni v sektore poistovnictva avbankovom sektore, ako aj
z vysledkov medzinarodnej prace v tejto oblasti. Ozivenie tejto triedy aktiv pomdze
rozvinit stabilny a likvidny sekundarny trh a prilédkat’ SirSiu Skalu investorov a zlepsit
rozdel'ovanie finan¢nych prostriedkov tam, kde st najviac potrebné.

* Preskamat’, akym sposobom by sa dal vyrieSit' sucasny problém nedostato¢nych
Standardizovanych uverovych informacii o MSP, pricom usilie nadviaze na uz
zaCatu pracu v tejto oblasti a bude zamerané aj na zlepSovanie informécii o planovani
projektov v oblasti infrastruktury aj o ich uverovej historii.

= So sikromnym sektorom preskiimat’, akym spésobom by sa dal v celej EU v $irSom
rozsahu ¢o najlepSie zopakovat’ uspech, ktory na niektorych eurdpskych trhoch
dosiahli rezimy siikromného umiestiiovania.

=  Preskimat’ existujice opatrenia, akym je napriklad smernica o prospekte, s cielom
zmiernit’ administrativnu zat'az MSP a ul'ah¢it’ im plnenie povinnosti v oblasti kdtovania.

' Sekuritizacia je finanénym postupom, ktory &asto vyuZivaji banky na zdruZovanie a transformacia roznych
druhov zmluvnych pohladavok, akym s napriklad hypotekarne tivery na kipu nehnutelnosti na byvanie.
Sekuritizacia sa méZe pouzit’ ako spdsob financovania aktiv alebo ako prostriedok presunu a diverzifikacie rizika.
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4.3. Posilnenie rovnakych podmienok a odstranenie prekdZok braniacich investiciam na
jednotnom trhu

S cielom maximalizovat prinosy jednotného trhu a urobit’ z neho ,,odrazovy mostik* pre
spolo¢nosti je potrebné vynalozit' rozhodné usilie. Hoci niektoré opatrenia moézu byt
v porovnani s inymi dlhodobejsie, zlepSenie ramcovych podmienok pre zamestnanost’, rast
a investicie je zédkladnym aspektom tohto investicného planu. Oblasti, ktoré maju osobitny
vyznam v kratkodobom a strednodobom horizonte, zahfiiaju:

Sektor energetiky a sektor dopravy predstavuju dolezity rozmer jednotného trhu
a realizaciu nedavnych reforiem treba urychlit’. V tejto stvislosti bude ddleziti tlohu
zohravat’ Europska energeticka tnia. Implementécia treticho energetického balika sa
musi zabezpecit’ v plnom rozsahu. Pravidla cezhrani¢éného obchodu s energiou sa stale
vyznacuju vysokou mierou fragmentacie. V niektorych Clenskych statoch pretrvava
reguldcia maloobchodnych cien, ktord spdsobuje narusenie trhu a ktoru treba riesit’.
Komisia prijme aj potrebné opatrenia v nadvéznosti na nedavne rozhodnutia, ktoré sa
tykaju rdmca politik v oblasti klimy a energetiky na obdobie do roku 2030.

Zabezpecit treba aj rychlu realizaciu Strukturdlnych reforiem, ktoré maju odstranit’
prekdzky bréniace investicidm do projektov v oblasti dopravnej infraStruktiry
a systémov, a to najmd projektov s cezhranicnym rozmerom. S cielom vyuzit’ vSetky
prinosy jednotného trhu by sa malo zabezpecit' dosiahnutie cielov Jednotného
europskeho neba, ako aj rychle prijatie anaslednd implementacia Stvrtého
zelezni¢ného balika.

Eurdpa potrebuje vybudovat’ skuto¢ne prepojeny jednotny digitalny trh, okrem iného
aj prostrednictvom rychlych a ambicidznych legislativnych opatreni v oblasti ochrany
udajov aregulacie telekomunikécii a modernizdciou a zjednoduSenim predpisov
o ochrane autorskych prav a spotrebitel'ov pri nakupoch online a elektronickych
nakupoch. Jednotny digitalny trh by mal posilnit’ déveru v online transakcie aich
bezpecnost’, interoperabilitu roéznych technologickych rieSeni a zlepSit' pristup
k digitdlnym zdrojom a infrastrukture (najmé pokial’ ide o politiku udelovania licencii
na vyuzivanie frekvencného spektra). Jednotny trh by mal byt otvoreny pre nové
obchodné modely astcasne by mal zabezpecit dosahovanie zakladnych cielov
verejného zaujmu. Spotrebitelia by mali mat’ neobmedzeny pristup k online obsahu
asluzbam v celej Eurdépe bez toho, aby boli diskriminovani na zdklade Statnej
prislusnosti alebo miesta pobytu.

Trhy tovarov asluZieb st &oraz viac vzijomne prepojené. Dalsie reformy su
potrebné na odstranenie neprimeranych poziadaviek na pravnu formu, majetkovy
podiel apovolenia, ako aj na zlepSenie vzajomného uzndvania najmi v sektoroch
a povolaniach, ktoré maji vysoky potencial cezhranicného obchodu. Na vsetkych
urovniach by sa malo =zabezpeCit ucinné uplatiiovanie pravidiel verejného
obstaravania, ako aj podpora vyuzivania nastrojov elektronického obstaravania.

V zaujme posilnenia vyskumu a inovacie by sa konkurencieschopnost EU mohla
zvysit vd’aka obmedzeniu prekazok braniacich vymene znalosti, otvorenému pristupu
k vedeckému vyskumu a vacsej mobilite vyskumnych pracovnikov.

K podpore otvorenych investicnych tokov prispeje spolupraca s naSimi
medzinarodnymi partnermi. Internacionalizacia eurdpskych podnikov zvySuje ich
konkurencieschopnost’. Investori z krajin mimo EU mézu zohravat’ vyznamna ulohu
pri podpore eurdpskeho hospodarstva.
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5. Dalsie kroky

Tento investicny pladn nie je jednorazovym opatrenim, ale investicnou ofenzivou, ktora sa
bude realizovat’ v nasledujucich troch rokoch. Tento plan od zédkladov zmeni verejnt politiku
a nastroje financovania, o ktoré sa opieraju investicie v Eurdpe, a jeho cielom bude dosiahnut’
najvacsiu hodnotu pre spolo¢nost’ a hospodarstvo za kazdé investované euro.

Investiény plan, ktory dnes predstavujeme, je prvym krokom novym smerom. Clenské $taty
su vyzvané, aby sa pripojili k tejto iniciative, okrem iného aj prostrednictvom d’alSicho
financovania poskytnutého Eurépskemu fondu pre strategické investicie, ¢im sa znasobi vplyv
tohto planu na realnu ekonomiku. Opatrenia sa musia zaviest’ rychlo a u¢inne na vsetkych
urovniach, aby hmatatel'né vysledky bolo mozné pozorovat’ uz v roku 2015.

Komisia vyzyva Eurdpsku radu, aby investi¢ny plan so vSetkymi jeho prvkami podporila na
svojom zasadnuti 18. a 19. decembra 2014. Vyzyva Eurdpsky parlament a Radu, ako
zdkonodarcu EU, aby v rdmci zrychleného postupu prijali potrebné legislativne opatrenia
s ciel’om zabezpecit’ sprevadzkovanie Eurdpskeho fondu pre strategické investicie do juna
2015 a rychlo prijat’ nasledné opatrenia tykajice sa d’alSich aspektov investicného planu.

Politicka zodpovednost’ potrebna na to, aby sa zabezpecilo, Ze tieto iniciativy budu prinasat
vysledky, sa zabezpeci prostrednictvom pravidelného hodnotenia pokroku v Eur6pskom
parlamente, na zasadnutiach hlav Statov alebo predsedov vlad a v prisluSnych zloZeniach
Rady, spolu s Eur6pskym hospodarskym a socialnym vyborom a Vyborom regiénov. Komisia
a EIB oslovia klucové zainteresované strany na vnutroStatnej a regionalnej urovni, aby
zorganizovali nasledné aktivity osobitne zamerané na prediskutovanie a rozvoj konkrétnych
rieSeni.

Tento investi¢ny plan vychadza z predpokladu, Ze viacrocny finan¢ny ramec ani kapital EIB
sa momentélne Ziadnym spdsobom nezmenia. Na zaklade dosiahnutého pokroku sa dodatocné
opatrenia zvazia do polovice roka 2016, ked’ sa bude pripravovat’ aj preskimanie v polovici
trvania viacro¢ného finan¢ného ramca.
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PRILOHA 1. AKY JE PRAVDEPODOBNY VPLYV INVESTICNEHO PLANU?

ZlepsSené investi¢né
prostredie na arovni EU
a vnutrostatnej Grovni

LepSie vyuzivanie
europskych strukturalnych
a investicnych fondov

Pripadne’ prispevky
clenskychistatov’ ido Sfondu
Eurépsky fond pre

strategické investicie
21 mid. EUR (spocdiatku)

Pocas troch rokov

=3 S (

2 invésticie v celorn
hospodarstve

Priority na vniatrostatnej
a regionalnej tarovni (napr. MSP,
vyskum, doprava, zivotné
prostredie

Vplyv prispevkov
clenskych statov do fondu

MSP a spolocnosti so strednou
trhovou kapitalizaciou

Strategické investicie europskeho
vyznamu do energetiky, dopravy,

sirokopasmového pripojenia,
7L EVEER
vyskumu a inovacie
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PRILOHA 2. AKO BUDE NOVY FOND FUNGOVAT V PRIPADE DLHODOBYCH INVESTICII?

EIB = Eurépska investi¢na banka

ZDROJE
FINANCOVANIA

Eurdpsky fond pre
strategické
investicie

TYPICKE PONUKANE
PRODUKTY

Fond sluzi ako
zabezpecenie
pre nové
aktivity EIB

Dlhodoby dlh
Vv prvom rade pre
rizikovejsie projekty

)

Podriadené Gvery

Kapital a kvazi vlastny
kapital

Dalsi
investori sa
pripoja
v zavislosti
od projektov

)

x5

KONECNi PRIJEMCOVIA
A TYPICKE PROJEKTY

Dlhodobé
investicné

Dopravna fond
infr.
Energeticka
5 Infr. ) infr.
Sirokopas.

prip.

Iné
projekty

Energia
a efektiv.
Vyuziv.
zdrojov

Energia
z obnovitel.
zdrojov

Vzdelavanie
a odbor.
priprava

1 EUR verejnych prispevkov => priblizne 3 EUR financovania => priblizne 15 EUR celkovych investicii
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PRILOHA 3. AKYM SPOSOBOM NOVY FOND PODPORiI MSP A SPOLOCNOSTI SO

KAPITALIZACIOU?
EIF = Europsky investi¢ny fond

ZDROJE
FINANCOVANIA

Europsky fond pre
strategické
investicie

TYPICKE PONUKANE
PRODUKTY

Fond sluzi ako
zabezpecenie
pre nové
aktivity EIF

Rizikovy kapital

-

Sekuritizacia

Financovanie
podporujice rast

KONECNI PRIJEMCOVIA
A PRIKLADY
PROJEKTOV

STREDNOU TRHOVOU

Dalsi
investori sa
pripoja
v zavislosti
od projektov

)

Spolo¢nost
so strednou
trhovou
kapitaliza-
ciou

napr. kapital
v zacinajuc.
podniku

napr.

mikrouvery
pre
MSP

napr. uvery
na projekt
v oblasti
vyskumu
a vyvoja

napr.
rizikovy
kapital na
prototyp

1 EUR verejnych prispevkov => priblizne 3 EUR financovania => 15 EUR celkovych investicii

20



PRILOHA 4. HARMONOGRAM A MIIENIKY

December 2014/januar 2015

4

= Eurdpska rada a Parlament by mali schvalit’ Investicny plan pre Eurépu vratane rozhodnutia
vytvorit Eurépsky fond pre strategické investicie a mali by sa dohodnut, Zze sa prisluSné nariadenie prijme v ramci
zrychleného postupu.

= Komisia navrhne nariadenie v januari 2015.

= Parlament a Rada budu diskutovat' o nariadeni s cieflom zabezpecit, aby nadobudlo G€innost do juna 2015.

= Skupina Eurépskej investi¢nej banky zagne realizovat aktivity s vyuZitim svojich vlastnych zdrojov.

= Clenské $taty by v zaujme maximalizacie vplyvu mali ukongit' programovanie eurépskych $trukturalnych a investiénych
fondov.

= Na drovni EU sa urychli identifikacia projektov na zaklade spravy osobitnej skupiny Komisie a EIB.

= EIB a klu€ové zainteresované strany podniknu prvé kroky na vytvorenie centra investicného poradenstva.

Do polovice roka 2015

= Novy Eur6psky fond pre strategicke investicie zacne svoju ¢innost.
= V sucinnosti s programami EU sa zrealizuje vplyv eurépskych strukturalnych a investi¢nych fondov.

= Na drovni EU sa vytvori transparentna databaza projektov,  ktora sa bude postupne rozsirovat.

= Nové centrum investicného poradenstva zacne svoju €innost.

= Na drovni EU, vnutro$tatnej a regionalnej Grovni sa spolu s prislusnymi zainteresovanymi stranami za&nu
realizovat' nasledné opatrenia.

= Monitorovanie pokroku v realnom €ase pri realizacii investi€éného planu umozni Specializovana webova
lokalita.

Do polovice roka 2016

= Preskuma sa pokrok, a to aj na urovni hlav Statov alebo predsedov viad.
= DalSie moznosti sa budi méct zvazit pred preskiumanim v polovici trvania viacro¢ného
finanéného ramca.
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