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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

EU potrebuje silnejsie kapitalové trhy na podporovanie investicii, uvolnenie novych zdrojov
financovania pre spoloc¢nosti, poskytnutie lepSich prilezitosti pre domacnosti a posilnenie
hospodarskej a menovej unie. Komisia je odhodland zaviest vSetky zostavajuce prvky na
dobudovanie tinie kapitalovych trhov do roku 2019,

Investi¢né spolo¢nosti poskytuju spektrum sluzieb, ktoré umoziiuju investorom pristup
k trhom scennymi papiermi aderivatmi (investicné poradenstvo, riadenie portfdlia,
sprostredkovanie, vykonavanie prikazov atd.). Investicné spolo¢nosti a sluzby, ktoré
poskytuju, tvoria nevyhnutny prvok spravne fungujicej unie kapitalovych trhov. Zohravaju
vyznamnu alohu pri ul'ahovani Gspor a investiénych tokov v ramci EU s réznymi sluzbami
pouzivanymi na podporu ucinnej alokacie kapitalu a u¢inného riadenia rizik.

Investi¢né spoloc¢nosti existuju vo vSetkych ¢lenskych Statoch. Podla informadcii, ktoré
zostavil Europsky organ pre bankovnictvo (EBA), bolo ku koncu roka 2015 v Europskom
hospodarskom priestore (EHP)? 6 051 investicnych spolo¢nosti. Patria k nim spolo¢nosti
poskytujuce obmedzeny subor sluzieb najmd retailovym klientom aZz po spolo¢nosti
ponukajtice rozne sluzby Sirokému spektru retailovych a profesiondlnych klientov a klientov
z radov obchodnych spolo¢nosti.

Podla informacii organu EBA priblizne 85 % investicnych spolo¢nosti v EHP obmedzuje
svoju ¢innost’ na:

o poskytovanie investi¢ného poradenstva;
o prijimanie a prevod prikazov;

. riadenie portfolii; a

. vykonavanie prikazov.

Najvicsi pocet investiénych spolocnosti v EHP ma Spojené kral'ovstvo, ktoré je vyznamnym
centrom kapitalovych trhov a investi¢nych ¢innosti, priCom sidlo tam ma zhruba polovica
znich, dalej nasleduji Nemecko, Francuzsko, Holandsko a Spanielsko. Viésina
investi¢nych spolo¢nosti v EHP su malé alebo stredné spoloc¢nosti. Organ EBA odhaduje, ze

Pozri oznamenie o preskiimani akéného planu unie kapitalovych trhov v polovici trvania, COM(2017)
292 final, 8.juna 2017, aoznamenie o posilneni integrovaného dohladu s cielom posilnit’ Uniu
kapitalovych trhov a finanénu integraciu v meniacom sa prostredi, COM(2017) 542 final, 20. septembra
2017.

Sprava organu EBA o investicnych spolo¢nostiach, odpoved” na Zziadost Komisie o poskytnutie
poradenstva z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), Tabul'ka 12: Pocet investicnych spolo¢nosti podl'a
kategérie, podla krajiny, s.96. https://www.eba.ecuropa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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asi osem investi¢nych spolo¢nosti, zvac¢sa sustredenych v Spojenom kralovstve, kontroluje
priblizne 80 % aktiv vSetkych investi¢nych spolo¢nosti v EHP.

Komisia vo svojom preskiimani akéného planu tnie kapitdlovych trhov v polovici trvania® preto
ako jedno znovych prioritnych opatreni na posilnenie kapitdlovych trhov abudovanie Unie
kapitalovych trhov oznamila, ze navrhne ucinnej$i prudencidlny ramec ardmec dohladu pre
investicné spolo¢nosti nastaveny podla velkosti apovahy investicnych spolo¢nosti s cielom
podporit’ hospodarsku sutaz azlepsit' pristup investorov knovym prilezitostiam a lepSim
sposobom riadenia ich rizik. S ohl'adom na kI'a€ov tllohu, ktoru doposial’ v tejto oblasti zohravali
investiéné spolognosti zo Spojeného kralovstva, rozhodnutim Spojeného kralovstva vystapit' z EU
sa d’alej zdoraziiuje potreba aktualizovat’ regulaénu $truktiru v EU s cielom podporit’ tento vyvoj.

Navrhy zahfnajuce toto nariadenie a sprievodni smernicu (d’alej len ,,navrhy*) boli zaradené
do pracovného programu Komisie na rok 2017 ako ¢innost’ programu REFIT. Ich cielom je
zabezpeCit, aby sa na investicné spolo¢nosti vztahovali poziadavky tykajice sa kapitalu,
likvidity a d’alSie klIicové prudencialne poziadavky a zodpovedajice opatrenia dohladu,
ktoré¢ su prisposobené ich obchodnej Cinnosti, pritom vSak dostatocne spolahlivé na
zachytenie rizik investi¢énych spolo¢nosti prudenciadlne spol'ahlivym sposobom s cielom
chranit’ stabilitu finanénych trhov EU. Navrhy st vysledkom preskiimania vyplyvajuceho
z lanku 493 ods. 2, ¢lanku 498 ods. 2 a ¢lanku 508 ods. 2 a 3 nariadenia (EU) &. 575/2013
(nariadenie o kapitdlovych poziadavkiach alebo CRR)?* ktoré spolu so smernicou
2013/36/EU ($tvrtda smernica o kapitalovych poziadavkach alebo CRD IV)®, predstavuju
sucasny prudencidlny rdmec pre investicné spolocnosti. Pri schvalovani tychto textov
spoluzédkonodarcovia rozhodli, Ze ramec pre investicné spolo¢nosti by sa mal preskimat’
vzhl'adom na to, Ze jeho pravidla st zvac¢sa orientované na uverové institdcie.

Investi¢né spolo¢nosti na rozdiel od tverovych institucii neprijimaju vklady ani neposkytuju
uvery. To znamen4, Ze su omnoho menej vystavené tverovému riziku a riziku, ze vkladatelia
si vybert svoje peniaze v kratkej lehote. Ich sluzby sa sustred’uju na financné nastroje — tie na
rozdiel od vkladov nie su splatné v menovitej hodnote, ale koliSu podl'a pohybov na trhu.
S tverovymi inStitGciami vSak stitazia v poskytovani investi¢nych sluzieb, ktoré moézu Gverové
institicie ponukat® svojim zékaznikom na zéklade ich bankového povolenia. Uverové institticie
a investicné spolocnosti su preto dva kvalitativne odlisné druhy institacii s odliSnymi hlavnymi
obchodnymi modelmi, ale s prekryvanim sa urcitych sluzieb, ktoré mézu poskytovat’.

Na investi¢né spolocnost1 sa spolu s uverovymi institiciami vztahuji prudenc1alne pravidla
EU od roku 1993, &o je rok, v ktorom nadobudol G&innost’ prvy ramec EU upravujuci &innosti
investi¢nych spoloc¢nosti. Tymto ramcom, ktory je teraz nahradeny smernicou o trhoch
s finanénymi néstrojmi (MiFID)® a od januara 2018 smernicou MiFID II/nariadenim MiFIR’,

3 COM(2017) 292 final.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové institicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013,s. 1 —337).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti Giverovych instittcii
aprudencidlnom dohlade nad uverovymi institliciami a investicnymi spolo¢nostami, ozmene smernice
2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338 — 436).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zrudeni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1 —44).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349 — 496)

SK



SK

sa stanovuji podmienky na udelovanie povoleni a organizacné poziadavky a poziadavky na
vykonavanie obchodnej ¢innosti, na zaklade ktorych sa mézu poskytovat’ investicné sluzby
investorom, ako aj iné poziadavky, ktorymi sa upravuje riadne fungovanie finan¢nych trhov.

Prudencialny ramec pre investicné spolocnosti v CRR/CRD IV funguje v spojeni so
smernicou MiFID. Prudencidlne poziadavky vztahujice sa na finan¢né institucie st zvyc¢ajne
vypracované s ciel'om 1) zabezpecit', aby finan¢né institicie mali dostatocné zdroje na to, aby
zostali finan¢ne zivotaschopné a vykonavali svoje sluzby pocas celého hospodarskeho cyklu;
alebo 1i) umoznit’ riadne ukoncenie ¢innosti financnych institucii bez spésobenia nenalezitej
ekonomickej ujmy ich zakaznikom alebo z hl'adiska stability trhov, na ktorych posobia. Mali
by sa v nich preto zohladnit’ rizika, ktorym celia a ktoré predstavuju jednotlivé finanéné
inStitacie, mali by byt’ primerané pravdepodobnosti vzniku rizika a vo vSeobecnosti by mali
zabezpeCovat rovnovahu medzi zabezpeCenim bezpecnosti a spolahlivosti jednotlivych
finan¢nych institucii a zabranenim vzniku nadmernych nakladov, ktoré by im mohli branit
vo vykonavani ich obchodnej ¢innosti zivotaschopnym sposobom.

Na systémovo vyznamné investi¢né spolocnosti, z ktorych viaceré st ur¢ené ako globalne,
alebo inak systémovo vyznamné institicie podla c¢lanku 131 CRD IV by sa stale mal
vztahovat rimec CRR/CRD IV vratane zmien, ktoré Komisia navrhla 23. novembra 20168,
v sulade srevidovanym pristupom na ich urCovanie v navrhoch. Dovodom je, Ze tymto
spolo¢nostiam bezne vznikaju a st nimi bezne upisované rizikd vyznamného rozsahu na
jednotnom trhu. V ramci svojich ¢innosti sa vystavuju kreditnému riziku, ktoré ma najma
podobu kreditného rizika protistrany, ako aj trhovym rizikdm pre pozicie, ktoré preberaji vo
svojom mene, €i uz za klientov alebo samy za seba. Vzhl'adom na svoju vel’kost’ a vzajomnu
prepojenost’ preto predstavuju vicsie riziko pre financ¢nu stabilitu. Vzhl'adom na tieto rizika
ascielom zabezpecit rovnaké podmienky by sa ktakymto systémovo vyznamnym
investicnym spolo¢nostiam malo pristupovat’ ako k uverovym institiciam.

Ako bolo ozndmené v ozndmeni Komisie zo septembra 2017 o preskimani eurdpskych
organov dohladu’ (ESA), okrem iného by to takisto znamenalo, Ze na ich operacie
v Clenskych Statoch, ktoré sa podielaju na bankovej tnii, sa bude vztahovat’ priamy dohl'ad
ECB v jednotnom mechanizme dohl'adu. Tieto spolo¢nosti s v sti¢asnosti zvicSa sstredené
v Spojenom kral'ovstve, ale nachadzaji sa v procese zvazovania planov premiestnenia Casti
svojho posobenia do EU-27, najmi do ¢lenskych §tatov, ktoré sa podiel'aju na bankovej Gnii.
Hoci sa to tyka len malého poctu spoloc¢nosti, tie napriek tomu predstavuju velky podiel
celkovych aktiv a objemu obchodnych ¢innosti vetkych investiénych spoloénosti v EU.

a nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
néstrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84 — 148).

V sulade s druhym suborom odporacani organu EBA z oktobra 2016 (stanovisko Eurdpskeho organu pre
bankovnictvo k prvej Casti vyzvy na predlozenie odporucani tykajicich sa investi¢nych spolo¢nosti,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+Europeant+Banking+Authority+o
n+thetFirst+Part+of+the+Call+for+Adviceton+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16 %29.pdf)
Komisia v novembri 2016 navrhla, aby sa na investicné spoloc¢nosti, ktoré sl uréené ako globalne alebo
ako inak systémovo vyznamné institucie (G-SII, O-SII) v stlade s ¢lankom 131 smernice o kapitalovych
poziadavkach, stale vztahovalo revidované nariadenie o kapitdlovych poziadavkach. V marci 2017 bolo
v tejto skupine 8 investi€nych spolocnosti, vSetky so sidlom v Spojenom kralovstve. Komisia takisto
navrhla, ze iné investicné spoloc¢nosti by nemuseli byt tymito zmenami ovplyvnené. Pozri: Navrhy
Komisie na reviziu nariadenia asmernice o kapitdlovych poziadavkdch z23.novembra 2016,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.
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V pripade ostatnych investi¢nych spolocnosti je problematickejsia skutocnost, ze sucasny
prudencidlny ramec sa sustred’uje na uverové inStiticie ana rizikd, ktorym celia a ktoré
predstavuji, anie na investicné spolocnosti. Sluzby, ktoré tieto spolo¢nosti pontkaju,
arizikd, ktoré mozu vytvarat, sa v existujucich pravidlach do velkej miery nerieSia.
Z 6smich investiénych sluzieb, ktoré su investi¢né spolo¢nosti opravnené vykondvat’ podl'a
smernice MiFID!'?, sa jasné zodpovedajiice poziadavky podla CRR vztahuju len na
1) obchodovanie na vlastny ucet; a ii) upisovanie alebo umiestiiovanie nastrojov na zaklade
nepodmieneného zévizku. V pripade ostatnych investiénych sluzieb (prijimanie a prevod
prikazov, vykonavanie prikazov, riadenie portfolia, investicné poradenstvo, umiestiiovanie
nastrojov bez nepodmienené¢ho zaviazku, prevadzkovanie multilateralneho obchodného
systému) takéto poziadavky chybaju, ¢o vedie k pribliznému krytiu dotknutych rizik. Rizika
spojené s tymito ¢innostami z hl'adiska spolo¢nosti a nasledne jej klientov a SirSich trhov, na
ktorych pdsobi, st preto sice v niektorych pripadoch obmedzené, ale nie su cielene
zachytavané.

Vznikaju tym tri hlavné problémy, ktoré sa posudzuju v sprievodnom pracovnom dokumente
utvarov Komisie k navrhom.

Po prvé zatial ¢o vtomto rdmci sa do istej miery venuje pozornost réznym druhom
obchodnych profilov investicnych spolo¢nosti v podobe vynimiek, pre mnohé spolo¢nosti je
vo vSeobecnosti zdrojom znacnej regulacnej zlozitosti. Po druhé jeho podrobné poziadavky
a vynimky predstavuji hrubi nahradu nedostatocne citliva voci skutoénym rizikam, ktorym
Celia a ktoré predstavuju investicné spolo¢nosti a ktoré sa liSia od rizik bank. Po tretie
vzhl'adom na jeho vnutornu zlozitost’ a nedostatocnu citlivost’ voci rizikam vznika pri jeho
vykonévani ¢lenskymi $tatmi fragmentacia celkového regulacného prostredia pre investi¢né
spolo¢nosti, s priestorom pre Skodliva regulatérnu arbitrdz. To by mohlo ohrozit’ integritu
a fungovanie jednotného trhu.

Cielom navrhov je rieSit problémy existujiceho ramca pri sticasnom ulahceni zacatia
a vykonavania ¢innosti investicnymi spolo¢nostami, ak je to mozné. Konkrétne sa nimi
stanovuje prudencidlny ramec, ktory je lepSie prisposobeny obchodnému modelu
investicnych spolo€nosti. Navrhy pozostavaji z primeranejSich a rizikovo citlivejSich
poziadaviek tykajucich sa investicnych spolocnosti, a lepSim zameranim na rizika, ktoré
skutocne predstavuju a ktoré im vznikaji v rdmci réznych druhov obchodnych modelov.
A napokon predstavuju jednoduchsi subor regula¢nych ndastrojov, ktoré maju organom
prudencialneho dohl'adu umoznit’ t¢inné vykonavanie ich dohl'adu.

Podl'a mandatu vyplyvajiceho z ¢lankov CRR sa preskiimanie prudencidlneho ramca pre
investicné spolo¢nosti uskutocnilo v konzultacii s orgdnom EBA, Eurépskym organom pre
cenn¢ papiere a trhy (ESMA) a prisluSnymi vnutrostatnymi organmi zastipenymi v ESA. Po
prvej ziadosti Komisie o predlozenie odporucani z decembra 2014 organ EBA v decembri
2015 wuverejnil svoju prvi spravu o suCasnom prudencialnom ramci pre investicné
spoloCnosti, v ktorej ziadal zmeny sucasného pristupu pre vSetky okrem najvacsich
a najsystémovejsich investiénych spolo¢nosti''. Po druhej vyzve Komisie na predloZenie
odporucani z juna 2016 orgdn EBA v novembri 2016 uverejnil dokument na rokovanie na

Smernicou MiFID II sa k tomuto zoznamu prida investi¢na sluzba ,,prevadzkovanie organizovaného
obchodného systému*.

Sprava EBA o investi¢nych spolo¢nostiach, odpoved’ na ziadost Komisie o poskytnutie odporti¢ani
z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-
2015-20+Reportton+investment+firms.pdf
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konzultaciu, ktory bol zamerany na potencialny novy prudencialny rezim pre velku vacsinu
investi¢nych spolo¢nosti'?. S prihliadnutim na spitni viizbu a dodato¢né informéacie, ktoré
ziskal od investi¢énych spoloc¢nosti spolu s prislusSnymi vnutrostatnymi orgdnmi, organ EBA
uverejnil svoje kone¢né odporudania v septembri 2017'3. Navrhy nadvizujii na tieto
odporucania vo vsetkych kI'i¢ovych ohl'adoch okrem urcovania systémovych investi¢nych
spolo¢nosti, ato zdovodov, ktoré si vysvetlené v sprievodnom pracovnom dokumente
utvarov Komisie a zhrnuté v ¢asti o postideni vplyvu d’alej v tomto dokumente.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh je doplnenim prebiehajuceho preskimania rezimu CRR/CRD IV pre uverové
inStitacie v nadvédznosti na navrhy prijaté Komisiou 23. novembra 2016, ktorymi sa vSetkym
investiénym spolo¢nostiam, ktoré nie su systémovo vyznamné, umoZznilo vystapit
z uplatiiovania jeho revidovanych ustanoveni'. Tato moZnost bola zavedena v dosledku
uznania skuto€nosti, ze tieto revidované ustanovenia neboli vypracované so zretelom na
vacsinu investicnych spolocnosti a viedli by k dalSej zlozitosti v existujicom subore
pravidiel. Preskiumanie prudencialneho rezimu pre vacSinu investiénych spolo¢nosti, ktoré
bolo takisto sucastou tohto navrhu, uz bolo v tom ¢ase v pokrocilom §tadiu, a podriadenie
tychto spolocnosti este zlozitejSiemu rezimu na kratke obdobie do uplatiiovania nového
rezimu sa povazovalo za neprimerané. Tymto navrhom sa preto vytvara novy rezim pre
vacsinu investicnych spolo€nosti ich uUplnym vynatim zrdmca CRR/CRD IV, v rozsahu
posobnosti ktorého sa ponechavaju len systémovo vyznamné investicné spoloc¢nosti, vratane
jeho revidovanych ustanoveni, v sulade s revidovanym pristupom na ich urovanie, ktory je
stcastou tohto navrhu.

Néavrh je takisto vstlade so smernicami MiFID a MiFID Il ¢i nariadenim MiFIR.
Stanovenim prudencialnych poZziadaviek, ktoré st prispésobené obchodnej ¢innosti a rizikdm
investicnych spolo¢nosti, sa nim objastiuje, kedy a preco sa tieto poziadavky uplatiuji. Ako
takym sa nim prekonavajii niektoré pripady volného uplatiiovania prudencialnych
poziadaviek v sti¢asnom ramci, ktoré vznikaji preto, lebo tieto poziadavky sa stanovuju
predovsetkym vo vztahu k investiénym sluzbdm uvedenym v smernici MiFID, anie vo
vztahu k skutoénému narastaniu rizik podla druhu aobjemov obchodnej cinnosti
vykonavanej investiénymi spolo¢nostami.

Smernica MiFID II a nariadenie MiFIR boli prijaté na zaciatku finan¢nej krizy a vzt'ahuju sa
na trhy scennymi papiermi, investicnych sprostredkovatelov a obchodné miesta. Novym
rAmcom sa posiliiuje anahradza stcasny ramec MiIFID 1. S ohladom na reviziu
prudencidlneho rdmca pre investi¢né spoloc¢nosti je takisto nutné zabezpecit', aby spolo¢nosti
tretich krajin cezhraniéne poskytujice sluzby v ramci EU nemali vyhodnejsie podmienky ako
spolo¢nosti EU, pokial' ide o prudencidlne poziadavky, dafiové poziadavky a poziadavky
dohl'adu. Tymto ndvrhom by sa vykonali cielené zmeny existujuceho rezimu rovnocennosti

Vytvorenie nového prudencidlneho rezimu pre investicné spolocnosti (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regim
etfor+Investment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da
Stanovisko EBA kvytvoreniu nového prudencidlneho ramca pre investicné spolocnosti
(EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advicet+on+New-+Prudential+Framework+
ont+Investment+Firms+(EBA-Op-2017-11).pdf

Navrhy Komisie na reviziu nariadenia a smernice o kapitdlovych poziadavkach z 23. novembra 2016,
https://ec.curopa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-cu/upcoming_en
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pre spolocnosti z tretich krajin podla ¢lankov 46 a 47 nariadenia MiFIR s cielom zachovat
rovnaké podmienky pre spolo¢nosti EU a spolo¢nosti z tretich krajin.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Investi¢né spolo¢nosti zohravaju vyznamnu ulohu v ul'ah¢ovani investicnych tokov v ramci
EU. Toto preskiimanie preto takisto tvori sucast’ iniciativ Komisie na zabezpeenie silného
a spravodlivého jednotného trhu sdobre fungujicim finanénym systémom a Gniou
kapitalovych trhov scielom mobilizovat investicie a podporit’ rast a zamestnanost'!>.
Vhodnejsi prudencidlny rdmec a ramec dohl'adu s niz§imi nakladmi investi¢nych spolo¢nosti
na dodrziavanie suladu by mal pomoct i) zlepsSit celkové podmienky pre podniky; ii)
podporit’” vstupovanie na trh a hospodarsku sutaz v tomto procese; a iii) zlep$it' pristup
investorov k novym prilezitostiam a lepsim spdsobom riadenia ich rizik.

Revidovany pristup na ur€ovanie systémovo vyznamnych investi¢nych spolocnosti, ktory by mal
zostat” sucastou ramca CRR/CRD IV je takisto v sulade scielom zabranit' nedostatkom vo
fungovani bankovej tnie. Z nedavneho Strukturdlneho vyvoja na trhu vyplyva, Ze bankové
skupiny z tretich krajin maji v EU ¢oraz komplexnejsie $truktiry posobiace prostrednictvom
subjektov, ktoré¢ sa vymykaji dohl'adu ECB v rdmci jednotného mechanizmu dohl'adu. Ako sa
uvadza v oznameni Komisie zoktobra 2017 o dobudovani bankovej unie'®, zabezpecenim
zotrvania systémovo vyznamnych investicnych spolocnosti v rozsahu posobnosti CRD IV/CRR
v sulade s pristupom na ich ur¢ovanie, ktory je sucast'ou tohto navrhu, sa zaroven dostavaji pod
prudencialny dohlad organov bankového dohladu a pokial’ ide oich pdsobenie v Clenskych
Statoch podielajucich sa na bankovej inii, dostavaju sa pod prudencialny dohl'ad ECB.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Zmluvou o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU) sa eurépskym institiciam zveruje pravomoc
stanovit’ primerané ustanovenia, ktoré maju za ciel zriadenie a fungovanie vnutorného trhu
(¢lanok 114 ZFEU). To zahffia pravne predpisy tykajiice sa prudencialnych pravidiel a inych
pravidiel pre poskytovatel'ov finan¢nych sluzieb, v tomto pripade poskytovania investi¢nych
sluzieb. Ustanoveniami tohto navrhu nariadenia sa nahradzaji ustanovenia v nariadeni (EU)
&.575/2013, ktoré su takisto zalozené na &lanku 114 ZFEU, pokial sa tykaju investi¢nych
spoloc¢nosti.

. Subsidiarita

Tymto navrhom sa reviduji a zjednodusuju existujuce pravidla EU, ktorymi sa upravuje
prudencialne zaobchadzanie s investicnymi spolo¢nost’ami s cielom 1) lepSie zvladat’ a riesit
rizikd ich obchodnych modelov; ii) zlepSit rovnaké podmienky medzi spolo¢nostami
a 1ii) posilnit’ konvergenciu dohl'adu. Na dosiahnutie tohto ciel’a by sa mal existujici ramec
nahradit’ novym ramcom EU, namiesto toho, aby sa tieto rozhodnutia preniesli na regulaéné
ramce v ¢lenskych Statoch. Dovodom je, Ze investicné spolocnosti, ktorym bolo udelené
povolenie podla smernice MiFID, dnes bezne poskytuji svoje sluzby zdkaznikom naprie¢

Oznamenie o preskimani akcéného planu tnie kapitdlovych trhov v polovici trvania, jun 2017

[COM(2017) 292], https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-
action-plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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hranicami EU. Samostatné a nesuvisiace zmeny pravidiel zo strany &lenskych §tatov by
mohli viest' k naruseniu hospodarskej sutaze a diskriminaénému zaobchédzaniu, ¢o by
viedlo k fragmentacii jednotného trhu. Tym by sa mohol zvysit' pocet pripadov Skodlivej
regulatornej arbitrdze s moznym dominovym efektom =z hladiska financnej stability
a ochrany investorov v inych ¢lenskych Statoch v pripade problémov. Mohol by sa tym
takisto obmedzit’ rozsah a druh investi¢nych sluzieb, ktoré st k dispozicii v danom ¢lenskom
State, s moznym posSkodenim celkovej u¢innosti trhu a moznosti investorov. Revidovanymi
pravidlami by sa malo zabranit’ nenalezitym regulacnym rozdielom a mali by sa zabezpecit
rovnaké podmienky pre vSetky opravnené spolo¢nosti na jednotnom trhu.

. Proporcionalita

Ked’ze ide o vykonavanie programu REFIT, kI'icovym ciel'om je zabezpecit, aby bol novy ramec
vhodnejsi, relevantnejsi a primeranejsi v porovnani s existujucim ramcom pre investicné spolocnosti.
Tymto navrhom sa preto zabezpecuje rovnovaha medzi tym, aby poziadavky boli zaroven:

o dostato¢ne komplexné a spolahlivé na zachytenie rizik investi¢nych spolo¢nosti
prudenciélne spol'ahlivym spdsobom; a

o dostatone pruzné, aby vyhovovali réznym druhom obchodnych modelov bez
ohrozenia ich schopnosti fungovat’ komeréne Zivotaschopnym sposobom.

V navrhu sa prihliada na to, aby sa zabezpeCilo udrzanie nékladov rezimu z hladiska
kapitalovych  poziadaviek aj stvisiacich nakladov na zabezpecenie suladu
a administrativnych nakladov, ktoré vznikaji z dovodu potreby riadit’ zamestnancov
a systémy s cielom plnit' nové poziadavky, ako aj podavat’ spravy o dodrziavani stuladu
organom dohl'adu, na minimélnej Grovni s cielom dosiahnut’ tito rovnovéhu.

Ako sa uvadza v sprievodnom pracovnom dokumente utvarov Komisie, oCakava sa, ze tieto
suvisiace naklady sa buda priebezne znizovat, pricom na zaciatku vznikni niektoré
jednorazové néklady. Z hladiska kapitalu je vSeobecnou politickou moznostou, ktora stila
v pozadi prace na preskimani a ma nan vplyv, ciel zabezpecit, aby sa kapitalové poziadavky
tykajuce sa investiénych spolo¢nosti v ramci EU suhrnne prili§ nezvysili. To sa odraza
v roznych vplyvoch rozdelenia na niektoré druhy spolo¢nosti. Tie sa zmierfiuju
ustanoveniami navrhu, aby sa najvécsie vplyvy zavadzali postupne a boli ohranicené.

. Vyber nastroja

Vybralo sa nariadenie, kedze jeho ustanoveniami sa nahradzaju ustanovenia nariadenia (EU)
€. 575/2013 tykajuce sa investinych spoloc¢nosti. Dosahuje sa tym rovnaky priamy pravny
ucinok ako sucasnym stiborom pravidiel, pricom sa zabezpecuje konzistentné dosiahnutie ciel'ov
navrhu v celej EU a napoméha vytvorenie vaciej istoty a rovnakych podmienok pre spolo¢nosti.

3. VYSLEDKY, HODNOTENI EX  POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenie existujicich pravnych predpisov ex post

Hodnotenie existujuceho ramca CRR/CRD IV, zaloZené najmé na analyze, ktort vo svojej
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sprave zroku 2015 uskuto¢nili organy EBA a ESMA!7, ana sibeZnej ¢innosti a analyze
utvarov Komisie, je zhrnuté v sprievodnom pracovnom dokumente utvarov Komisie.

V hodnoteni sa dospelo k zaveru, ze existujucimi pravidlami, ktoré su zalozené na
medzindrodnych regulacnych predpisoch pre velké bankové skupiny a zameriavajii sa na
rizika bank, sa len Ciastocne dosahuje ich ciel’, pokial’ ide o 1) zabezpecenie dostato¢ného
kapitalu pre rizika vacSiny investicnych spolo¢nosti; ii) udrzanie nakladov na zabezpecenie
siladu pod kontrolou; iii) zabezpetenie rovnakych podmienok vramci EU;
a iv) zabezpecenie ucinného prudencialneho dohladu. Mnohé z jeho ustanoveni sa v tomto
ohlade povazuji za neefektivne a neucinné. Vynimkou st velké a systémovo vyznamné
investicné spolo¢nosti, ktorych velkost, rizikovy profil a vzajomna prepojenost’ s inymi
ucastnikmi finan¢nych trhov z nich robi institiicie povahou podobné bankam.

V pripade ostatnych sa vyhodnotilo, Ze sicasny stav ma za nasledok i) nadmernu zlozitost’
aneprimerané zatazenie vyplyvajuce z dodrziavania suladu, najmd v pripade malych
a strednych spolocnosti; ii) nedostatocne nastavené merania a poziadavky nedostatocne
citlivé voci rizikam, pokial ide o presné¢ zachytdvanie rizik investicnych spolo¢nosti
aiil) pripady rdzneho vnutroStitneho uplatiovania pravidiel arozdrobené¢ regulacné
prostredie ramci EU.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Pocas tohto preskimania sa so zainteresovanymi stranami konzultovalo vo viacerych
bodoch. Pokial’ ide o hlavné mil'niky, po prvej vyzve Komisie na predloZenie odporacani
z decembra 2014 organ EBA v decembri 2015 uverejnil svoju prva spravu o su¢asnom
prudencidlnom ramci pre investicné spolo¢nosti spolu snavrhmi zmien. Tato sprava
predstavuje komplexni a verejne dostupnu analyzu sucasného stavu s udajmi o poctoch
a druhoch investicnych spolo¢nosti v Clenskych Statoch. Pomocou tejto analyzy sa
preskimanie roz$irilo na zainteresované strany, ktoré nemusia byt pravidlami priamo
ovplyvnené, a podporila sa ich ucast’ v naslednej diskusii.

Organ EBA 4. novembra 2016 uverejnil dokument na rokovanie na konzultaciu, ktory bol
zamerany na potencidlny novy prudencidlny rezim pre velka vécSinu investiénych
spolo¢nosti. Dokument bol tri mesiace otvoreny na pripomienkovanie. Organ EBA uverejnil
svoje odporti€ania 3. jula 2017 a vyzval zainteresované strany na predloZenie pripomienok.
Jeho cinnost' bola podporend aj zhromazd’'ovanim podrobnych udajov so zapojenim
investicnych spolo¢nosti. To v mene orgdnu EBA vykonali prislusné vnutroStatne organy
v dvoch etapach v rokoch 2016 a 2017.

Vzhl'adom na podrobné verejné konzultacie a udaje, ktoré zhromazdil organ EBA, Komisia
nepovazovala za potrebné subezne uskuto¢nit’ vieobecné verejné konzultacie. Utvary
Komisie namiesto toho konzultovali so zainteresovanymi stranami cielene, aby ziskali d’alSie
nazory o hlavnych prvkoch preskimania. Tieto konzultacie zahtnali:

J okruhly st6l so zainteresovanymi stranami z odvetvia (investiné spolocnosti,
investori, advokatske kancelarie, poradcovia), ktory sa uskutocnil 27. januara 2017
o navrhu organu EBA tykajicom sa budticeho rezimu;

Sprava EBA o investi¢nych spolo¢nostiach, odpoved’ na ziadost Komisie o poskytnutie odporti¢ani
z decembra 2014 (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-
2015-20+Reportton+investment+firms.pdf
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J seminar o nakladoch na sti€asny rezim, ktory sa uskutocnil 30. maja 2017; a

J seminar o navrhu kone¢nych odportcani organu EBA, ktory sa uskuto¢nil 17. jala 2017.

Presktimanie sa v marci a oktobri 2017 prediskutovalo s ¢lenskymi $taitmi vo Vybore pre
financné sluzby avjuni aseptembri 2017 v expertnej skupine pre bankové, platobné
a poistovacie sluzby. Prihliadalo sa aj na vstupy zainteresovanych stran doruc¢ené v suvislosti
s ivodnym postdenim vplyvu Komisiou, ktoré bolo uverejnené v marci 2017'%. Komisia
napokon prihliadala aj na vstupy dorucené uz skor v ramci rozsiahlej vyzvy na predlozenie
dokazov o G¢innosti, konzistentnosti a sidrznosti celkového regulaéného ramca EU pre
finan¢né sluzby, v ktorej viacero respondentov upozornilo na rdzne otazky relevantné
z hl'adiska preskimania'®.

Investi¢né spolocnosti reprezentujil rozne obchodné modely a ich nazory sa skor sustred’uji na
tie aspekty navrhu, ktoré sa ich osobitne tykaju. Tym sa komplikuje prierezové porovnavanie
pomernej vahy pozicii zainteresovanych stran. Vo vSeobecnosti vSak velkd vicSina
zainteresovanych stran vita prispdsobeny prudencidlny ramec ako vhodnejsi pre ich obchodné
modely. Zdoraziuja, Ze ich systémovy vyznam je obmedzeny a ze kapitalové poziadavky by
mali cielene zabezpecCovat’, aby mohli riadne ukoncit’ svoju Cinnost’. Pokial’ ide o osobitné
poziadavky, ktoré sa uplatiuju na ich konkrétny obchodny model, investicné spolo¢nosti, ktoré
vykonavaju len agentirne sluzby a nevstupuju do transakcii s financnymi nastrojmi pouzitim
ich vlastnej suvahy, vo vSeobecnosti kritizuji navrhy na prepojenie kapitdlovych poziadaviek
s vel'kost'ou portfolii klientov, ktoré riadia linearnym spdsobom. Zatial’ ¢o mnohé spolocnosti,
ktoré obchodujul na vlastny ucet, suhlasia, Ze existujici rdmec na zachytdvanie trhového rizika
ma urcity vyznam vzhl'adom na rizika, ktoré im vznikaju a ktoré predstavuji, iné obchodné
spolo¢nosti pripominajui, Ze nadsadzuje rizikd v metodach a produktoch, s ktorymi obchoduju.
Na tieto nazory sa prihliadalo pri nastaveni navrhovanej novej metriky rizik (K-faktor — pozri
d’alej) a moznosti postupného zavadzania a ohrani¢enia vyssich poziadaviek.

. Ziskavanie a vyuZivanie odbornych znalosti

Presktimanie sa uskutocnilo na zaklade komplexnych odporucani, ktoré poskytol organ EBA
po konzultacii s orgdnom ESMA, ako sa vyzaduje podla prislusnych ¢lankov nariadenia
(EU) ¢&.575/2013, ktoré predstavuju pravny zaklad pre preskiimanie (najmi ¢lanok 508
ods. 2 a 3). Toto boli hlavné verejné vystupy organu EBA:

J sprava z decembra 2015, v ktorej sa uvadza komplexné posudenie sti€asného stavu
a uvodné odporticania na zmeny;

. dokument na rokovanie znovembra 2016 uverejneny na konzultacie o hlavnych
bodoch mozného nového rezimu; a

J konec¢na sprava zo septembra 2017 s podrobnymi odporti¢aniami.

Presné nastavenie odporucani pre nové kapitdlové poziadavky bolo podporené¢ zberom
podrobnych udajov zahfiiajucim investicné spolo¢nosti. To v mene organu EBA vykonali

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-1546878 en
Pozri napriklad ro6zne odpovede predlozené v ramci vyzvy Komisie na predlozenie dokazov z roku 2015
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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prislusné vnutrostatne organy v dvoch etapach v rokoch 2016 a 2017. Komisia bola zapojena
do celého procesu amala tak prospech z diskusii, ktoré sa tykali posudzovania vyhod
a nevyhod podrobnych odporucani v oblasti politiky, ako sa objavovali.

. Posudenie vplyvu

Podla stboru nastrojov pre lepSiu pravnu regulaciu (nastroj ¢. 9) nie je posudenie vplyvu
Komisiou potrebné, ak bola ¢innostou na vypracovanie politiky a vykonanim suvisiacej
analyzy poverena agentra EU, pokial’ sa navrh Komisie velmi neodchyluje od odportéani
agentury a utvary Komisie povazuju jej posudenie za dostatocne kvalitné.

Zatial' ¢o navrh posudenia vplyvu pre tuto iniciativu skamal vybor pre kontrolu regulécie,
pracovny dokument utvarov Komisie sa povazoval za primeranejsi vzhl'adom na to, Ze
osobitny mandat preskimania je zalozeny na odporucaniach ESA aich konzultaciach so
zainteresovanymi stranami a technickej ¢innosti. Cielom pracovného dokumentu utvarov
Komisie pripojeného k ndvrhom je preto vysvetlit odporacania poskytnuté ESA vratane
vysledkov ich analyzy a konzultécii a zaroven poskytnut’ itvarom Komisie stanoviska k jeho
zaverom s cielom usmernit’ rozhodovanie Komisie.

V suvislosti s kapitdlovymi poziadavkami organ EBA usudzuje, Ze jeho odporticania by viedli
k ich sahrnnému zvyseniu v pripade vietkych nesystémovych investiénych spolo¢nosti EU o 10 %
v porovnani s dneSnymi poziadavkami prvého piliera akich zniZeniu o 16 % v porovnani
s celkovymi poziadavkami uplatiovanymi v dosledku navysSeni v ramci druhého piliera. Spdsob,
akym by sa tento vplyv rozlozil na jednotlivé investi¢né spolocnosti, zavisi od ich vel’kosti, od nimi
poskytovanych investi¢nych sluzieb a od toho, ako sa na ne budu uplatiovat’ nové kapitalové
poziadavky. Ako sa podrobne uvadza v sprievodnom pracovnom dokumente utvarov Komisie
k ndvrhom a v jeho prilohe II, sthrmné zvySenie v ramci poZziadaviek prvého piliera o 10 % je
suctom vyrazne nizSich poziadaviek na niektoré spolo¢nosti a narastu poziadaviek presahujiiceho
10 % v pripade inych spolo¢nosti. V stvislosti s disponibilnymi vlastnymi zdrojmi organ EBA
dospel k zaveru, Ze len niekol’ko spolo¢nosti by nemalo dostatocny kapital na pohodIné splnenie
novych poziadaviek — ktymto spolo¢nostiam patri len maly pocet investicnych poradcov,
obchodnych spolocnosti a spolocnosti poskytujucich viacero sluzieb. V pripade spolocnosti v tejto
skupine, ktorych zvySenie by predstavovalo viac ako dvojnasobok ich suc¢asnych poziadaviek, by
sa vSak mohla urcit’ hornd hranica na viacero rokov.

V sprievodnom dokumente utvarov Komisie sa dospelo k zaveru, ze odporucania organu EBA
sa vo vSeobecnosti povazuju za vhodny a primerany prostriedok na dosiahnutie cielov
preskimania efektivnym aU€innym spdsobom v porovnani so sGfasnym stavom.
VseobecnejSie povedané, odporicania organu EBA st jasnym pozitivnym krokom smerom
k prudencidlnemu ramcu pre investi¢né spolo¢nosti, ktorym sa moze zabezpecit', aby fungovali
na zdravom finan¢nom zaklade, a zaroven sa nebranilo ich obchodnym vyhliadkam. Ako taky
by mal podporit’ ciele preskimania vyvazenym sposobom. Na jednej strane by mal pomoct’
zabezpeCit, aby sa rizika investiénych spoloc¢nosti z hl'adiska zdkaznikov a trhov riesili
cielenejSim sposobom, a to aj v ich priebeznych operaciach, aj v pripade, ak potrebuju ukonéit’
svoju ¢innost’. Na druhej strane by mal pomdct’ zabezpecit', aby mohli plne vykonavat’ svoju
Glohu v ulahdovani investinych tokov vramci EU, ktord je vstlade scielmi tnie
kapitalovych trhov mobilizovat’ Gispory a investicie na podporu rastu a zamestnanosti.

Od odportcani orgdnu EBA sa odchyl'uje len vur€ovani systémovo vyznamnych investicnych
spolocnosti. Namiesto jeho odloZenia, aby sa objasnilo prostrednictvom kritérii, ktoré sa vypracuju
v technickych predpisoch na vykonavanie navrhov, ako odporica organ EBA, sa povazuje za
primeranejSie stanovit’ toto urCovanie v samotnych néavrhoch scielom zabezpecit rovnaké
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regulacné podmienky medzi uverovymi institiciami a systtmovo vyznamnymi investicnymi
spolo¢nost’ami. Navrhy vtomto bode prekracuju odporicania organu EBA uvedené v jeho
stanovisku k preskimaniu investi¢nych spolo¢nosti. Navrhmi sa tym vsak plni stanovisko organu
EBA k otdzkam tykajucim sa rozhodnutia Spojeného kralovstva opustit’ EUC.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Ako sa uvéadza v sprievodnom pracovnom dokumente utvarov Komisie, ocakava sa, ze
zjednodusenim prudencialnych pravidiel pre vacSinu investi¢nych spolo¢nosti sa vyrazne
znizi ich administrativne zat'azenie a zat'azenie vyplyvajuce z dodrziavania suladu. Mohli by
sa odstranit’ rézne nadbyto¢né regulacné a oznamovacie poziadavky, vd’aka ¢omu by sa
kapital vyhradeny na regulacné ucely mohol vyuzivat produktivnejSie. V navrhoch sa
stanovenim kapitalovych ainych prudencialnych poziadaviek vratane odmenovania
ariadenia, ktoré su primerané investicnym spoloCnostiam, po prvykrat znizuju vyrazné
naklady, ktoré spoloCnostiam vznikaju v dosledku poziadaviek sucasného rezimu
sustredenych na banky. Tym by sa ukon¢ila komplikovana tuloha prisposobovania
a zosulad’'ovania obchodnych udajov vzhl'adom na nespravne nastaveny regulacny ramec
a rezim podavania sprav.

Ocakava sa, 7ze vyhody to prinesie najmi investicnym spolo¢nostiam, ktoré su MSP?!.
Prudencialny ramec, ktory je pre ne primeranejSi a vhodnejsi, by mal pomdct zlepsit
podmienky podnikania a prekazky vstupu by sa mali znizit. ZjednoduSenim zat'azujuceho
rdmca podavania sprav by sa napriklad malo zniZit' administrativne zataZenie MSP a ich
naklady na dodrziavanie suladu vratane inovacnych spolo¢nosti, ktoré sa snazia rast
digitalnymi prostriedkami. Vynatim malych a neprepojenych investi¢nych spolo¢nosti zo
stiCasnych pravidiel riadenia a odmenovania stanovenych podla stc¢asného ramca CRD
IV/CRR by sa navrhmi podobne znizili administrativne ndklady tychto podnikov aich
naklady na dodrziavanie stiladu. Treba o¢akavat’ niektoré jednorazové naklady na prechod na
novy rezim, kedze spoloCnosti musia zrevidovat systémy riadenia rizik, aktualizovat
oddelenia na dodrziavanie suladu arevidovat zmluvy sadvokatskymi kancelariami
a poskytovate'mi inych sluzieb, ktoré sa v sucasnosti vyuzivaji na ulahcenie dodrziavania
stiladu. Usporami nékladov na dodrziavanie stladu by sa vsak mali vo vieobecnosti podporit’
ciele unie kapitalovych trhov tym, ze investicnym spolo¢nostiam sa pomdze v tom, aby
zohravali svoju tlohu v mobilizacii uspor od investorov smerom k produktivnym vyuzitiam.

Z hladiska nakladov na dodrziavanie suladu sa oakava, ze spolo¢nosti usetria desiatky tisic
az stovky tisic eur v zavislosti od druhu a velkosti spolo¢nosti. Ako toto znizenie nakladov
na dodrziavanie stuladu suvisi a ako sa porovnava so zmenami kapitalovych poziadaviek pre
r6zne druhy spolocnosti v tejto faze, nie je zname, ale malo by sa ukazat v buducom
monitorovani a hodnoteni ramca.

. Zakladné prava

20 Stanovisko Europskeho organu pre bankovnictvo k otazkam tykajucim sa odchodu Spojeného

kralovstva z Eurdpske;j Unie (EBA/Op/2017/12) z 12. oktobra 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+(EBA-Op-
2017-12).pdf

Ako sa vymedzuje v odporuc¢ani Komisie zo 6. maja 2003, ktoré sa tyka vymedzenia pojmu mikro-,
malé a stredné podniky (U.v. EU L 124, 20.5.2003, s. 36 — 41), t. j. podnikov, ktoré zamestnavaji
menej ako 250 0s6b a ktorych roény obrat nepresahuje 50 milionov EUR a/alebo celkova ro¢né suvaha
nepresahuje 43 milionov EUR.

21
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Tymto navrhom sa posiliiuje uplatiovanie prav rdoznych investicnych spoloc¢nosti na
vykonavanie ich obchodnych ¢innosti bez zatazenia pravidlami uréenymi predovsetkym pre
iné druhy hospodarskych subjektov. V legislativnych opatreniach tychto navrhov, ktorymi sa
stanovuju pravidla odmenovania v investicnych spolo¢nostiach, sa dodrziavaju zéasady
uznan¢ v Charte zakladnych prav Europskej unie, najmid sloboda podnikania a pravo na
kolektivne vyjednavanie a kolektivne akcie.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Tento navrh nebude mat’ vplyv na rozpo&et EU.

5.  DALSIE PRVKY

. Pliny vykonadvania a spésob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Zmeny planované v navrhoch by sa mali vyhodnotit, aby sa mohlo ur¢it, do akej miery boli
splnené tieto ciele:

J jednoduchsia kategorizacia investinych spolo¢nosti spdsobom, ktory zachytava ich
rozdielne rizikové profily;

. subor prudencidlnych pravidiel, najmi poziadaviek tykajtcich sa kapitalu, likvidity,
odmenovania ariadenia, ktoré st vhodné, primerané acitlivé voc¢i osobitnym
rizikdm, ktorym su investi¢né spolocnosti vystavené, a ktoré zabezpecuju, ze kapital
sa pridel’'uje tam, kde je potrebny;

o ramec, ktory priamym a rozoznateI'nym sposobom zodpoveda rizikdm vlastnym
povahe arozsahu Cc¢innosti vykonavanych investicnymi spolo¢nostami, a tym
podporuje zacatie obchodnych Cinnosti; a

o zjednoduSeny subor nastrojov v oblasti dohladu, ktory umoznuje Gplny a presny
dohl'ad nad obchodnymi postupmi a stivisiacimi rizikami.

Na tento ucel by sa ako sucast’ budtiiceho preskimania mohli zhromazdit’ niektoré z tychto
informécii, aby posluzili ako ukazovatele pri hodnoteni vplyvu navrhovanych zmien:
i) ndklady na dodrziavanie stladu zhladiska zamestnancov, pravneho poradenstva
aregulaéného oznamovania; ii) vyska kapitalovych poziadaviek; iii) iné nové naklady,
vyplyvajuce napriklad z pravidiel tykajucich sa likvidity; iv) vyvoj pocétu spoloc¢nosti
v roznych kategoriach; v) zmeny vo vyuzivani navySeni v ramci druhého piliera prislusnymi
organmi; vi) pripady a vplyv zlyhania investicnych spoloc¢nosti v ramci nového rezimu;
a vii) vyvoj velkosti investicnych spolo¢nosti z hl'adiska aktiv a objemu prikazov klientov.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Predmet upravy a rozsah posobnosti

Navrhom sa stanovuju poziadavky zhladiska vlastnych zdrojov, vySky minimalneho
kapitalu, rizika koncentracie, likvidity, poddvania sprav a zverejilovania informécii podla

tohto nariadenia pre vsetky investi¢né spolo¢nosti, ktoré nie st systémovo vyznamné.

Urovei uplatiiovania
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Vsetky investi¢né spolo¢nosti vramci rozsahu posobnosti nariadenia uplatituju jeho
ustanovenia na individudlnom zéklade. Vynimka sa poskytuje malym a neprepojenym
spolo¢nostiam v ramci bankovych skupin, na ktoré sa vzt'ahuje konsolidované uplatiiovanie
a dohl'ad podl'a CRR/CRD IV. Osobitna skupinova kapitalova poziadavka sa uplatiiuje na
skupiny, ktoré su zlozené len z investi¢nych spolo¢nosti, pricom materska spolo¢nost’ musi
zabezpeCit® dostatocny kapital na podporu svojich aktiv v dcérskych spolo¢nostiach
investi¢nych spolocnosti.

Vlastné zdroje

Kapitalové nastroje, ktoré spifiaju kritéria vlastnych zdrojov investiénych spoloénosti na
splnenie ich kapitdlovych poziadaviek podla tohto nariadenia, pozostavaju zrovnakych
poloziek ako podla CRR/CRD IV. Na tieto ucely by mal vlastny kapital Tier I (CETI)
predstavovat aspoit 56 % regulatorneho kapitalu, s vedlajSim kapitdlom Tier 1 (ATI)
opravnenym az do vysSky 44 % akapitdlom Tier 2 opravnenym az do vysky 25 %
regulatérneho kapitalu.

Kapitalové poziadavky

Vsetky investicné spolo¢nosti vzdy udrziavaji sumu rovnajicu sa pociatoénému kapitalu,
ktory sa pozaduje na to, aby im bolo udelené povolenie, ako stdly minimalny kapital. Malé
a neprepojené investicné spolo¢nosti uplatiiuju ako svoju kapitadlova poziadavku bud’ tuto
poziadavku, alebo, ak je vySSia, poziadavku zaloZzenu na Stvrtine ich fixnych rezijnych
nakladov z predchadzajuceho roka, ktord sa vypocita v sulade s delegovanym nariadenim
Komisie (EU) 2015/488%2. Tieto spolo¢nosti sa vymedzujii ako spolo&nosti, ktoré nie su
opravnené zabezpeCovat a spravovat aktiva klientov, drzat peniaze klientov alebo
obchodovat’ na vlastny ucet vo vlastnom mene, alebo ktoré maju aktiva v sprave v ramci
volI'ného riadenia portfélia aj v ramci nediskrecnych (poradnych) rezimov, ktoré¢ predstavuju
menej ako 1,2 miliardy EUR, vybavuju denné prikazy klientov, ktoré predstavuju menej ako
100 milibnov EUR v pripade hotovostnych obchodov alebo 1 miliardu EUR v pripade
derivatov, a maju suvahu vo vysSke menej ako 100 milionov EUR a celkové hrubé prijmy
zich investicnych cinnosti su nizSie ako 30 milibnov EUR. V pripade investi¢nych
spolo¢nosti, ktoré prekracuju tieto prahové hodnoty, sa uplatiiuje najvysSia moznost’ z ich
kapitalovej poziadavky tykajlicej sa staleho kapitalu, ich poziadavky tykajicej sa fixnych
rezijnych nakladov alebo ich poziadavky zaloZenej na sicte poziadavky K-faktorov.

K-faktory

K-faktory zachytavaju rizikd pre zakaznika a v pripade spoloc¢nosti, ktoré obchoduju na
vlastny ucet a vykonavaju prikazy klientov v ich vlastnom mene, rizika pre trh a rizika pre
spoloCnost. Riziko pre zdkaznika zahfiia tieto K-faktory: spravované aktiva (K-AUM),
peniaze klientov vdrzbe (K-CMH), zabezpecované a spravované aktiva (K-ASA)
a vybavované prikazy klientov (K-COH). Riziko pre trh zahfiia K-faktor pre riziko Cistej
pozicie (K-NPR) zalozeny na poziadavkach tykajucich sa trhového rizika podl'a CRR (tretia
Cast’, hlava IV), alebo alternativne, ak to povolil prislusny organ, zalozeny na marziach, ktoré
poskytli zii¢tovaci ¢lenovia obchodnikom, zaru¢enych obchodnikmi (K-CMG).

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/488 zo 4. septembra 2014, ktorym sa doplia delegované

nariadenie (EU) &.241/2014, pokial' ide o poZiadavky na vlastné zdroje pre spolocnosti zalozené na
fixnych rezijnych nakladoch (U. v. EU L 78, 24.3.2015, s. 1).
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Prahovd hodnota na to, aby investicna spolo¢nost mohla vyuzit zjednoduSeny
Standardizovany pristup pre trhové riziko, sa meni tak, aby odkazovala len na absolitnu
sumu celkovych aktiv vo vySke 300 milionov EUR. Riziko pre spolo¢nost’ zahfna K-faktory
pre zlyhanie obchodnej protistrany (K-TCD), pre riziko koncentracie presahujuce vymedzené
prahové hodnoty (K-CON — pozri d’alej) a pre denny obchodny tok (K-DTF).

Faktory K-CMH, K-ASA, K-COH a K-DTF sa vypod&itavaji na zaklade kizavého priemeru
z predchadzajucich troch mesiacov, zatial' ¢o v pripade K-AUM je vypocet zalozeny na
predchéddzajuicom roku. Tieto K-faktory sa nasobia zodpovedajicimi koeficientmi
uvedenymi v tomto nariadeni s cielom urcit’ kapitdlova poziadavku. Kapitalové poziadavky
pre K-NPR sa urcia podla CRR av pripade K-CON a K-TCD pomocou zjednodusené¢ho
uplatiiovania zodpovedajucich poziadaviek podla CRR pre (prislusne vtomto poradi)
vybavovanie vel'kych expozicii v obchodnej knihe a kreditné riziko protistrany.

Riziko koncentracie

Investicné spolo¢nosti by mali monitorovat’ a kontrolovat’ svoje riziko koncentracie, a to aj
vo vztahu ksvojim zakaznikom. Len tie spoloCnosti, ktoré sa nepovazuju za malé
a neprepojené, by mali prisluSnym orgdnom podavat’ spravy o svojich rizikdch koncentracie,
napriklad vo forme zlyhania ich protistran, ak drzia peniaze klientov, cenné papiere a svoju
vlastnu hotovost’, a riziku koncentracie vyplyvajicom z ich prijmov. Tie spoloc¢nosti, ktoré
obchoduju na vlastny ucet alebo vykonavaju prikazy klientov vich vlastnom mene, by
nemali prekroCit’ expoziciu voci jednotlivym alebo prepojenym protistranam, ktora sa rovna
25 % ich regulatorneho kapitdlu, s prihliadnutim na osobitné vynimky pre expozicie voci
uverovym institiciam alebo inym investicnym spoloCnostiam. Tieto limity sa moézu
prekrocit’, len ak st splnené dodatoné kapitadlové poziadavky K-CON. V pripade
investi¢nych spolo¢nosti Specializovanych na komoditné derivaty alebo emisné kvoty alebo
ich derivaty, ktoré maju velké koncentrované expozicie voc¢i nefinanénym skupindm, ku
ktorym patria, mézu byt tieto limity prekroené bez dodato¢ného kapitalu, pokial’ slizia na
ucely likvidity celej skupiny alebo riadenia rizik.

Likvidita

Investi¢né spolo¢nosti by mali mat’ vnlitorné postupy na monitorovanie a riadenie svojich
potrieb likvidity a malo by sa od nich vyZadovat’, aby drzali najmenej jednu tretinu svojich
poziadaviek tykajucich sa fixnych rezijnych nakladov v likvidnych aktivach. Tie by mali
pozostavat zo zoznamu likvidnych aktiv vysokej kvality podla delegovaného nariadenia
Komisie o ukazovateli krytia likvidity?® a mali by byt doplnené nezatazenymi vlastnymi
penaznymi prostriedkami spolo¢nosti (ktoré nemodzu zahfiiat' nijaké peniaze klientov)
a v pripade malych a neprepojenych spolocnosti (tie, na ktoré sa nevztahuju K-faktory)
pohl'adavkami z obchodného styku a poplatkami alebo proviziami splatnymi do 30 dni na
zéklade osobitnych podmienok. Za vynimoénych okolnosti mézu investiéné spolocnosti
klesnat’ pod pozadovanu prahovi hodnotu spenazenim svojich likvidnych aktiv na krytie
potrieb likvidity, za predpokladu, Ze bezodkladne informuju svoj prislusny organ.

Podavanie sprav organom dohl’adu a zverejiiovanie informacii

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverové institacie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1 — 36).
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Od investicnych spoloCnosti sa vyzaduje, aby svojim prisluSnym organom podavali spravy
o dodrziavani stladu s prudencidlnym ramcom v sulade s podrobnymi poziadavkami, ktoré sa
uvedu vo vykonavacich opatreniach druhej tirovne. Spolo¢nosti, na ktoré sa vztahuju K-faktory,
maju podrobnejsie poziadavky tykajice sa podavania sprav ako spolo¢nosti, na ktoré sa vzt'ahuje
kapitalova poziadavka bud’ z hl'adiska staleho minimalneho kapitalu, alebo fixnych rezijnych
nakladov. Tieto spolo¢nosti zverejiiujii informéacie o vyske svojho kapitalu, svojich kapitalovych
poziadavkéch, politikdch a postupoch odmenovania a svojich rezimoch riadenia, zatial' o na
malé a neprepojené spolo¢nosti sa poziadavky zverejiiovania informacii nevzt'ahuju.

Prechodné ustanovenia

S cielom umoznit’ hladky prechod investi¢nych spolo¢nosti na novy rezim by sa na kapitalové
poziadavky vzt'ahovali ustanovenia o zavadzani tak, ako sa uvadza v nasledujicom texte.
Investicnym spolo¢nostiam, v pripade ktorych by sa vramci nového rezimu kapitalové
poziadavky zdvojnésobili v porovnani s ich existujucimi kapitalovymi poziadavkami podla
sucasného ramca, by sa pocas obdobia piatich rokov od datumu uplatiiovania tohto nariadenia
malo umoznit obmedzit svoje kapitdlové poziadavky na dvojndsobok prislusnych
kapitalovych poziadaviek podla CRD IV/CRR. Nové¢ investicné spolocnosti, ktoré nikdy
nepodliehali kapitdlovym poziadavkam podl'a CRD IV/CRR, by si d’alej poc¢as tohto obdobia
mohli uplatiiovat’ limit vo vyske dvojnasobku svojej poziadavky na fixné rezijné naklady,
zatial’ Co investicné spoloc¢nosti, ktoré podliehali iba poziadavke na pociato¢ny kapital podl'a
CRD IV/CRR, by mohli obmedzit' svoje kapitalové poziadavky na dvojnasobok uvedenej
kapitalovej poziadavky s cielom zmiernit’ tieto zvySenia. Napokon pocas obdobia piatich
rokov od datumu uplatiiovania tohto nariadenia alebo do datumu uplatiiovania tychto zmien
prijatych v rdmci CRD IV/CRR, pokial’ ide o kapitalové poziadavky na trhové riziko podla
¢lanku 1 ods. 84 navrhu nariadenia Komisie, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013
(ktorykol'vek pripad nastane skor), by investicné spolo¢nosti podliehajuce prislusSnym
ustanoveniam tohto nariadenia mali nad’alej pocitat svoje kapitalové poziadavky pre
obchodnu knihu v stlade s existujicim CRR.

Systémovo vyznamné investi¢né spolo¢nosti

Tento navrh meni vymedzenie pojmu tverovych institacii podl'a ¢lanku 4 ods. 1 bod 1
nariadenia CRR. Poskytne postavenie uverovych institlcii velkym investiénym
spolo¢nostiam, ktoré vykonédvaji Cinnosti uvedené v oddiele A bodoch 3 a6 prilohy I
k smernici MiFID a maji aktiva prekracujice uroven 30 miliard EUR. V désledku toho
velké investi¢né spolocnosti so systémovym vyznamom budu nad’alej uplatiovat’ CRR/CRD
IV abudi plne podlichat prudencidlnym poziadavkam a poziadavkdam dohladu
uplatnitelnym na Gverové institacie. Tieto zahffiaju ustanovenia tykajuce sa individualneho
a konsolidovaného dohl'adu nad materskym podnikom prisluSnymi organmi. Toto znamena,
ze na posobenie velkych investiénych spolo¢nosti usadenych v ¢lenskych Statoch, ktoré sa
podielaji na bankovej Unii, sa bude vztahovat priamy dohlad ECB v ramci jednotného
mechanizmu dohladu. Tento pristup by bol takisto v sulade s vyvojom v oblasti regulacie
v inych jurisdikciach (napr. v Spojenych §tatoch, Svajéiarsku a Japonsku), kde od finanénej
krizy regulatéorne zaobchddzanie a zaobchadzanie v oblasti dohladu nad systémovymi
investicnymi spolocnostami sa Coraz viac zosuladuje so zaobchddzanim uverovych
insStitacii.
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2017/0359 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o prudencidlnych poZiadavkach na investicné spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU)

&. 575/2013, nariadenia (EU) &. 600/2014 a nariadenia (EU) &. 1093/2010

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?*,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru??,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

(1)

Uginné prudencidlne poziadavky su neoddelitelnou stdastou regulaénych
podmienok, za ktorych finanéné institicie mozu poskytovat sluzby v Unii. Na
investi¢né spolo¢nosti a iverové institicie sa vztahuje smernica 2013/36/EU, ako
aj nariadenie (EU) &. 575/2013?7, pokial’ ide o prudencialne zaobchadzanie a dohl'ad,
zatial ¢o udelovanie povoleni ainé poziadavky na organizaciu a spravanie su
stanovené v smernici 2004/39/ES%.

24
25
26

27

28

U.v.EUCI...],[...],s. [...].

U.v.EUC[...].[...],s. [...].

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti tverovych
intitacii a prudencialnom dohlade nad Gverovymi institiciami a investinymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zrueni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&.575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové inititicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z21.aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmernice Europskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrueni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).
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Existujuce prudencialne rezimy v zmysle nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice
2013/36/EU vychadzaju vo velkej miere z postupnych iteracii medzinarodnych
regula¢nych noriem stanovenych pre vel’ké bankové skupiny Bazilejskym vyborom
pre bankovy dohl'ad alen ciastoCne rieSia osobitné rizikd spojené s rdoznymi
¢innostami investicnych spolocnosti. Osobitnd zranitelnost arizikd spojené
s investicnymi spolo¢nostami by sa preto mali osobitne rieSit vhodnymi
a primeranymi prudencidlnymi mechanizmami na tirovni Unie.

Rizikd, ktoré investicnym spoloc¢nostiam vznikaju a ktoré investicné spolo¢nosti
predstavuju pre svojich klientov a §irSie trhy, na ktorych posobia, zavisia od povahy
aobjemu ich Cinnosti, ato vratane toho, ¢i investiné spolocnosti konaju ako
zastupcovia svojich klientov anie st zmluvnou stranou samotnych vyslednych
transakecii, alebo ¢i konaju na vlastny tcet.

Spolahlivé prudencidlne poziadavky by mali zabezpecit, aby investicné spolo¢nosti
boli spravované systematicky a v najlepSom zaujme svojich klientov. Mali by
zohladnovat’ potencial investiénych spolo¢nosti aich klientov zapojit sa do
nadmerného riskovania ardézne stupne rizika, ktoré preberaju a predstavuju
investicné spolocnosti. Takéto prudencidlne poziadavky by rovnako mali byt
zamerané na to, aby zabranili neprimeranému administrativnemu zataZeniu
investi¢nych spolo¢nosti.

Mnohé z poziadaviek, ktoré vyplyvajii zramca nariadenia (EU) &. 575/2013
a smernice 2013/36/EU, st navrhnuté na rieSenie spolo¢nych rizik, ktorym &elia
uverové inStitacie. Existujice poziadavky su teda prevazne nastavené na zachovanie
uverovej kapacity uverovych institicii pocas hospodarskych cyklov a ochranu
vkladatel'ov a dantovych poplatnikov pred pripadnym zlyhanim, a nie st navrhnuté na
rieSenie rozdielnych rizikovych profilov investicnych spoloCnosti. Investicné
spolo¢nosti nemaju vel'ké portfolia retailovych a podnikovych uverov a neprijimaja
vklady. Pravdepodobnost’, ze ich zlyhanie moze mat’ Skodlivy vplyv na celkova
finan¢nt stabilitu, je nizSia ako v pripade uverovych institicii. Rizikd, ktorym celia
a ktoré predstavuju investicné spolocnosti, sa teda podstatne lisia od rizik, ktorym
celia a ktoré predstavuju tiverové instittcie, a tento rozdiel by sa mal jasne odzrkadlit’
v prudencialnom ramci Unie.

Prudencialne poziadavky vzmysle smernice 2013/36/EU anariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktorym podliehaju investi¢né spolo¢nosti, vychadzaji z prudencialnych
poziadaviek na tUverové inStiticie. Na investicné spoloCnosti, ktorych rozsah
povolenia je obmedzeny na osobitné investi¢né sluzby, ktoré nie su predmetom
suCasného prudencidlneho ramca, sa vztahuju pocetné vynimky z tychto
poziadaviek. Tymto sa uzndva, Ze vtejto svojej funkcii tymto spolo¢nostiam
nevznikaju rizika rovnakej povahy ako uverovym institiciam. Investi¢né spolo¢nosti,
ktoré vykondvaju cinnosti, ktoré su predmetom sucasného rdmca zahfiiajiceho
obchodovanie s finanénymi nastrojmi, ale v obmedzenej miere, podlichaju
zodpovedajucim poziadavkam ramca z hladiska kapitdlu, ale méZzu mat’ vynimky
v inych oblastiach, ako je napriklad likvidita, velké majetkové angazovanosti
a finan¢nd pdka. Na investicné spolocnosti, ktorych rozsah povolenia nepodlieha
tymto obmedzeniam, sa Uplne vzt'ahuje ramec spolu s iverovymi instituciami.

Obchodovanie s finanénymi nastrojmi, bud’ na ucely riadenia rizik, hedzingu
ariadenia likvidity, alebo na zaujatie smerovych pozicii tykajucich sa hodnoty
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nastrojov v priebehu c¢asu, je cCinnost, ktord uverové institucie aj investi¢né
spolo¢nosti majlice povolenie obchodovat’ na vlastny ucet mézu vykonavat a ktora
sa je uz upravena prudencialnym ramcom smernice 2013/36/EU a nariadenia (EU)
¢. 575/2013. S cielom vyhnut sa nerovnakym podmienkam, ktoré by v tejto oblasti
mohli viest’ k regulatdrnej arbitrdzi medzi tverovymi inStitGciami a investicnymi
spolocnostami, by sa preto kapitadlové poziadavky vyplyvajlce z tychto pravidiel na
pokrytie tohto rizika mali nad’alej uplatiovat’ na tieto investicné spolo¢nosti. Na
expozicie tychto investicnych spolocnosti voci ich obchodnym protistrandm
v osobitnych transakciach a zodpovedajice kapitdlové poziadavky sa takisto
vzt'ahuju pravidla, a preto by sa aj nad’alej uplatiiovat’ zjednodusenym spésobom. A
napokon, pravidla velkej majetkovej angazovanosti sucasného ramca su takisto
relevantné, ak je obchodnd angazovanost' tychto investicnych spolo¢nosti voci
osobitnym protistranam mimoriadne vel'kd, a tym vytvara nadmerne koncentrovany
zdroj rizika pre investicné spolo¢nosti zo zlyhania protistrany. Tieto ustanovenia by
sa preto mali nadalej uplatnovat na investicné spolo¢nosti zjednodusenym
spdsobom.

Rozdiely v uplatiiovani existujuceho ramca v réznych clenskych Stdtoch ohrozuju
rovnaké podmienky pre investiéné spolocnosti v Unii. Tieto rozdiely vyplyvaju
z celkovej zlozitosti uplatiiovania rdmca na rozlicné investicné spolo¢nosti, ktoré
vychadzaju z poskytovanych sluzieb, ak niektoré vnutrostatne organy upravuju alebo
zjednodusuju takéto uplatnovanie vo vnutroStatnych pravnych predpisoch alebo
praxi. Ked’Ze existujuci prudencidlny rdmec sa nezaobera vSetkymi rizikami, ktorym
Celia aktoré predstavuju urcité druhy investiénych spoloc¢nosti, v niektorych
Clenskych Statoch boli uplatnené velké navySenia kapitdlu na urcité investicné
spolo¢nosti. V zaujme zabezpecenia harmonizovaného prudencialneho dohl'adu nad
investinymi spoloénostami v celej Unii by sa mali stanovit’ jednotné ustanovenia,
ktoré sa zaoberaju tymito rizikami.

Pre investicné spolocnosti, ktoré nie su systémové zdovodu ich velkosti
a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi, je teda potrebny
osobitny prudencialny rezim. Systémové investicné spolo¢nosti by vSak mali nad’alej
podlichat’ existujicemu prudencidlnemu ramcu v zmysle smernice 2013/36/EU
a nariadenia (EU) &.575/2013. Tieto investiné spoloénosti su podskupinou
investicnych spolo¢nosti, na ktoré sa v sucasnosti vztahuje rdmec smernice
2013/36/EU alebo nariadenia (EU) &. 575/2013, a net'aZia zo $pecifického vynatia zo
ziadnej zjeho zasadnych poziadaviek. NajvdcSie anajviac prepojené investicné
spolo¢nosti maji obchodné modely a rizikové profily, ktoré s podobné obchodnym
modelom arizikovym profilom vyznamnych uverovych institacii — poskytuju
»sluzby podobné sluzbam bank* a upisuju rizikd vo velkom rozsahu. Preto je
vhodné, aby sa tieto investi¢né spolocnosti nad’alej vzt'ahovali ustanovenia stanovené
vsmernici 2013/36/EU anariadeni (EU) ¢&.575/2013. Systémové investiéné
spoloc¢nosti si okrem toho dostatocne velké a maju obchodné modely a rizikové
profily, ktoré predstavuju hrozbu pre stabilitu a riadne fungovanie finan¢nych trhov
porovnatelné s velkymi uverovymi inStiticiami.

Osobitny prudencidlny rezim pre investicné spolo¢nosti, ktoré sa v désledku svojej
velkosti a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi nepovazuju
za systémové, by mal riesit’ osobitné obchodné postupy roznych druhov investi¢nych
spolo¢nosti. Na investi¢né spolocnosti s najvysSou moznostou vystavovat’ rizikdm
klientov, trhy alebo riadne fungovanie investicnych spolo¢nosti by sa mali
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uplatiiovat’ jasné aucinné prudencialne poziadavky osobitne prispésobené tymto
osobitnym rizikdm. Tieto prudencialne poziadavky by mali byt nastavené primerane
k druhu investi¢nej spolo¢nosti, najlepS$im zaujmom klientov uvedené¢ho druhu
investi¢nej spolo¢nosti a mali by podporovat’ hladké a riadne fungovanie trhov, na
ktorych tieto druhy investicnych spolo¢nosti vykondvaju svoju ¢innost. Mali by
zmieriiovat’ identifikované rizikové oblasti av pripade zlyhania investi¢nej
spolo¢nosti pomahat zabezpecit' jej likvidaciu riadnym spdsobom s minimalnym
naru$enim stability finan¢nych trhov.

Prudencialny rezim pre investi¢né spolo¢nosti, ktoré sa v dosledku svojej velkosti
a prepojenosti s inymi finanénymi a hospodarskymi subjektmi nepovazuju za
systémové, by sa mal uplatinovat’ na kazdu investi¢nt spolo¢nost’ na individualnom
zéklade. KedZe rizikd, ktorym st vystavené malé a neprepojené¢ investi¢né
spolocnosti, si z vicSej Casti obmedzené, tieto investicné spolo¢nosti by mali mat’
moznost’ vyuzit’ vynimku z osobitnych prudencidlnych poziadaviek, ak su sucastou
bankovej skupiny, ktora ma sidlo a podliecha konsolidovanému dohladu v zmysle
nariadenia (EU) &. 575/2013/smernice 2013/36/EU v tom istom &lenskom téte,
ked’e vtakych pripadoch konsolidované uplatiiovanie nariadenia (EU)
&. 575/2013/smernice 2013/36/EU na skupinu by malo primerane zahffiat tieto
rizika. S cielom odzrkadl'ovat’ mozné existujuce zaobchadzanie skupin investi¢énych
spoloénosti v zmysle nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo smernice 2013/36/EU, by sa
od materskych podnikov takychto skupin malo pozadovat, aby mali dostatocny
kapital na podporu Gctovnej hodnoty svojich podielov v dcérskych podnikoch. Aby
sa okrem toho zohladnili pripady, ked takéto skupiny investicnych spolocnosti
predstavuju vyssi stupeii rizika alebo prepojenosti, mohli by tieto skupiny podliehat
kapitalovym poziadavkam, ktoré vychadzaji z konsolidovanej situacie skupiny.

Vymedzenie a zloZenie vlastnych zdrojov by sa malo zostladit' s nariadenim (EU)
€. 575/2013, aby sa investicnym spolo¢nostiam umoznilo nad’alej sa spoliehat’ na
existujuce vlastné zdroje s cielom spiiat’ svoje kapitalové poziadavky v zmysle
prudenciadlneho ramca osobitného pre investicné spolocnosti. Toto zahfna vSetky
odpoéty od poloziek suvahy zvlastnych zdrojov v sulade s nariadenim (EU)
€. 575/2013, ako si odlozené danové pohladavky apodiely v kapitdlovych
nastrojoch inych subjektov financného sektora. Investicné spolo¢nosti by vSak mali
mat’ moznost' vynat z odpoctov nevyznamné podiely v kapitdlovych nastrojoch
subjektov financného sektora, ak su drzané na ucely obchodovania s ciel'om podporit’
tvorbu trhu pre tieto nastroje. Aby sa mohlo zosuladit' zloZenie vlastnych zdrojov
podla nariadenia (EU) & 575/2013, aspoii 56 % kapitalovej poziadavky by mali
investi¢né spolo¢nosti splnit’ polozkami vlastného kapitalu Tier 1, zatial’ Co polozky
dodatoéného kapitdlu Tier 1 by mohli byt oprdvnené az do vysky 44 %
regulatdorneho kapitalu a polozky dodatoéného kapitalu Tier 2 az do vySky 25 %
regulatérneho kapitalu.

S cielom zabezpecit', aby investicné spoloc¢nosti vzdy vykondvali svoju ¢innost’ na
zéklade tUrovne kapitdlu pozadovaného na ich povolenie, vSetky investicné
spolognosti by mali neustale spiiiat’ trvali minimalnu kapitilovii poziadavku
rovnajucu sa pociatoénému kapitdlu pozadovanému pre povolenie vykonavat
prisluné investiéné sluzby stanovené v sulade so smernicou (EU) ----/--/[IFD].

Na zabezpecenie jednoduchého uplatiiovania minimalnej kapitadlovej poziadavky pre
malé a neprepojené investicné spolocnosti, by tieto mali mat’ kapital rovnaky alebo
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vyssi, ako je ich trvald minimdlna kapitdlova poziadavka, alebo ako Stvrtina ich
fixnych rezijnych ndkladov meranych na zaklade ich ¢innosti za predchddzajici rok
v sulade s delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2015/4882%°.

S cielom zohladnit' vysSie rizikd investicnych spolo€nosti, ktoré nie st malé
a neprepojené spolo¢nosti, minimalna kapitdlovd poziadavka na ne by mala byt
vysSia, ako je ich trvald minimalna poZziadavka, Stvrtina ich fixnych rezijnych
nakladov pocas predchadzajuceho roka alebo vyska ich poziadavky podla stiboru
rizikovych faktorov osobitne prisposobenych pre investicné spolocnosti (,,K-
faktory*), vktorom sa stanovuje kapitdl vo vztahu krizikdm v osobitnych
obchodnych oblastiach investiénych spoloc¢nosti.

Investi¢né spolo¢nosti by sa mali na ucely osobitnych prudencidlnych poziadaviek na
investi¢né spolo¢nosti povazovat’ za malé a neprepojené, ak nevykonavajl investi¢né
sluzby, ktoré predstavuji vysoké riziko pre klientov, trhy alebo pre ne samotné,
a ktorych velkost' znamend, Ze je menej pravdepodobné, ze spOsobia rozsiahle
negativne vplyvy na klientov atrhy, ak dojde k realizacii rizik spojenych sich
¢innostou, alebo ak zlyhaju. Podobne by sa aj malé aneprepojené investicné
spolo¢nosti mali vymedzit’ ako investi¢né spoloc¢nosti, ktoré neobchoduju na vlastny
ucet ani im nevznika riziko vyplyvajuce z obchodovania s finanénymi nastrojmi,
nemaju pod svojou kontrolou ziadne aktiva ani peniaze klienta, disponuju aktivami
v zmysle diskrec¢nej spravy portfolia aj nediskre¢nych (poradnych) mechanizmov vo
vyske menej ako 1,2 miliardy EUR, vykonavaji obchody v hotovosti na pokyny
klientov za menej ako 100 milionov EUR denne alebo obchoduju derivaty na pokyny
klientov vo vyske 1 miliardy EUR denne, pricom maji suvahu nizS$iu ako 100
milidnov EUR a celkové hrubé ro¢né prijmy z vykonavania investi¢nych sluZieb
menej ako 30 milionov EUR.

S cielom zabranit’ regulatornej arbitrazi a znizit’ podnet pre investi¢né spolo¢nosti, aby
usporiadali Struktiru svojich ¢innosti tak, aby sa vyhli prekroc¢eniu prahovych hodnot,
nad ktorymi sa nebudu povazovat’ za malé a neprepojené spoloc¢nosti, prahové hodnoty
riadenych aktiv, vykonanych obchodov na pokyny klientov, velkosti stvahy
a celkovych hrubych prijmov by sa mali uplatinovat’ na spolocnom zaklade pre vsetky
investi¢né spolocnosti, ktoré s sucastou tej istej skupiny. Ostatné kritéria, najma ¢i
financnd spolocnost’ drzi peniaze klienta, spravuje alebo ochraiiuje aktiva klienta,
alebo obchoduje s finanénymi ndstrojmi a vytvara trhové riziko alebo riziko
protistrany, st binarne a neponechéavaji ziadnu moznost’ pre takuto reStrukturalizciu,
a preto by sa mali posudzovat’ na individudlnom zéklade. S cielom zachytit’ vyvijajuce
sa obchodné modely a rizika, ktoré tieto neustale predstavuji, tieto kritéria a prahové
hodnoty by sa mali posudzovat’ na zdklade metdédy na konci dia, s vynimkou drzania
penazi klienta, ktoré by malo posudzovat’ na vnutrodennom zéklade, pricom vel'kost
stvahy a celkové hrubé prijmy by sa mali posudzovat’ na zéklade situdcie investi¢ne;j
spolocnosti na konci posledného uc¢tovného obdobia.

Investi¢na spolognost’, ktora prekraduje regulaéné prahové hodnoty alebo nespliia
ostatné kritérid, by sa nemala povazovat’ za mall a neprepojent a mala by podliehat’
poziadavkdm na ostatné investi¢né spolo¢nosti, s vyhradou osobitnych prechodnych

29

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/488 zo 4. septembra 2014, ktorym sa dopiia delegované
nariadenie (EU) ¢. 241/2014, ’pokial” ide o poziadavky na vlastné zdroje pre spoloc¢nosti zalozené na
fixnych rezijnych nakladoch (U. v. EU L 78, 24.3.2015, s. 1).
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ustanoveni stanovenych v tomto nariadeni. Toto by malo podnecovat’ investi¢né
spolocnosti, aby planovali svoje obchodné Cinnosti tak, aby sa jasne vymedzili ako
malé a neprepojené spolo¢nosti. Investi¢na spoloénost’, ktora nespiiia poziadavky na
to, aby sa povazovala za malll aneprepojent, aby bola opravnend na takéto
zaobchadzanie, by sa mala monitorovat’, ak spiiia kritéria a zostava pod prisluinymi
prahovymi hodnotami pocas najmenej Siestich po sebe nasledujicich mesiacov.

Vsetky investiéné spolo¢nosti by mali vypocitat’ svoju kapitalovil poziadavku
s odkazom na stbor K-faktorov, ktoré¢ zachytavaju riziko vyplyvajuce zo vztahu so
zakaznikom (,,RtC*), riziko vyplyvajuce zo vztahu strhom (,,RtC*) a riziko
vyplyvajuce zo vztahu so spolo¢nostou (,,RtF*). K-faktory spadajioce pod RtC
zachytavaju riadené aktiva klienta a priebezné poskytovanie poradenstva (K-AUM),
ochrafiované a spravované aktiva (K-ASA), peniaze klienta v drzbe (K-CMH)
a vykonané pokyny klienta (K-COH).

K-faktory spadajuce pod RtM zachytavaju riziko Cistej pozicie (K-NPR) v stulade
s ustanoveniami nariadenia CRR tykajicimi sa trhového rizika, alebo, ak je to
povolené prisluSnym organom pre osobitné druhy investi¢nych spoloc¢nosti, ktoré
obchoduju na vlastny ucet prostrednictvom zaétovacich ¢lenov, riziko Cistej pozicie
zaloZené na marZziach, ktoré zlozil zactovaci €len investi¢nej spolo¢nosti (K-CMG).

K-faktory spadajuce pod RtF zachytavaju expoziciu investi¢nej spolo¢nosti voci
zlyhaniu jej obchodnych protistran (K-TCD) vsulade so zjednoduSenymi
ustanoveniami pre kreditné riziko protistrany na zaklade nariadenia CRR, riziko
koncentracie vo velkych majetkovych angazovanostiach investi¢nej spolocnosti voci
osobitnym protistranam na zaklade ustanoveni nariadenia CRR tykajucich sa rizika
pre velké majetkové angazovanosti v obchodnej knihe (K-CON), ako aj operacné
rizika z denného obchodného toku investi¢nej spolocnosti (K-DTF).

Celkova kapitalova poziadavka spadajuca pod K-faktory je suc¢tom poziadaviek K-
faktorov spadajucich pod RtC, RtM a RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH K-COH a K-
DTF sa tykaji objemu ¢innosti uvedenej kazdym K-faktorom. Objemy K-CMH, K-
ASA, K-COH aK-DTF sa vypotitavaji na zaklade kizavého priemeru za
predchéadzajuce tri mesiace, zatial’ Co v pripade K-AUM je to za predchadzajuci rok.
Objemy sa vynasobuju prislusSnymi koeficientmi stanovenymi v tomto nariadeni, aby
sa mohla stanovit' kapitalova poziadavka. Kapitalové poziadavky na K-NPR st
odvodené od nariadenia CRR, zatial' ¢o na kapitdlové poziadavky na K-CON a K-
TCD sa pouziva zjednodusené uplatiiovanie zodpovedajucich poziadaviek v zmysle
nariadenia CRR na zaobchddzanie s velkymi majetkovymi angazovanostami
v obchodnej knihe, resp. s kreditnym rizikom protistrany. Vyska K-faktora sa rovna
nule, ak spolo¢nost’ nevykonava prisluSnu ¢innost’.

K-faktory spadajice pod RtC su proxy udaje zahfnajice obchodné oblasti
investi¢nych spolocnosti, ktoré mézu v pripade problémov klientom sposobit’ Skodu.
K-AUM zachytava riziko sposobenia skody klientom z dévodu nespravnej diskrecne;j
spravy portfolii zakaznikov alebo nedostato¢né¢ho vykonavania, priCom poskytuje
zékaznikom/zdkaznikovi zaruky a vyhody, pokial’ ide o kontinuitu sluzby priebezne;j
spravy portfolia a poradenstva. K-ASA zachytadva riziko ochrany a spravy aktiv
zékaznika, priCom zabezpecuje, aby investicné spolo¢nosti mali v drzbe kapital
v pomere k tymto zostatkom, a to bez ohl'adu na to, ¢i sa nachddzaju v ich vlastnej
suvahe alebo su oddelené na inych uctoch. K-CMH zachytava riziko moznosti
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sposobit’ Skodu, ak ma investi¢na spolo¢nost’ v drzbe peniaze svojich zakaznikov,
ato bez ohladu na to, ¢i sa nachadzaju v jej vlastnej siivahe alebo st oddelené na
inych uctoch. K-COH zachytava potencidlne riziko voci klientom spolocnosti, ktora
vykonava ich pokyny (v mene klienta anie v mene samotnej spolo¢nosti), ato
napriklad ako sucast’ sluzieb vyhradného vykonavania pokynov klientov alebo ked’ je
spolo¢nost’ sti€ast’ou ret'azca pre pokyny klienta.

K-faktor pre RtM v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré obchoduji na vlastny
ucet, vychadza z pravidiel pre trhové riziko pre pozicie vo finan¢nych néstrojoch,
devizach a komoditach v sulade s nariadenim (EU) & 575/2013 v zneni zmien.
Toto umozZiiuje investicnym spoloCnostiam vybrat si uplatiovanie bud
standardizovaného pristupu podla nariadenia (EU) ¢&.575/2013 [zjednoduseny
Standardizovany pristup podl'a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 v zneni zmien)] ak st ich
aktiva pod hranicou 300 milionov EUR, alebo revidovaného Standardizovaného
pristupu podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013 v zneni zmien, ako aj moZnost’ pouzivat
interné modely. V poslednych dvoch pripadoch sa vysledna kapitalova poziadavka
moZe znizit' na 65 %, ¢im sa v zmysle nariadenia (EU) &. 575/2013 v zneni zmien,
stane trvalou moznost’ uplatiiovat’ ich na dofasnom zaklade na tri roky, aby sa
zohladnil celkovy zniZzeny prudencidlny vyznam investicnych spolocnosti.
Eventualne by sa kapitalova poziadavka na obchodné spolo¢nosti, ktorych ¢innost’ je
centralne zac¢tovand, v pripade schvalenia prislusSnym orgdnom, mala rovnat’ marzi,
ktora zlozili ich zic¢tovaci ¢lenovia.

Pre investicné spolocnosti, ktoré obchoduji na vlastny ucet, K-faktory pre K-TCD
a K-CON v zmysle RtF predstavuju zjednodusené uplatiiovanie pravidiel nariadenia
CRR tykajucich sa kreditného rizika protistrany, resp. rizika velkej majetkovej
angazovanosti. K-TCD zachytdva riziko pre investiéni spolo¢nost’ protistran
v pripade mimoburzovych derivatov (OTC), repo transakeii, transakcii poZi¢iavania
alebo vypozi¢iavania cennych papierov akomodit, transakcii s dlhou dobou
vyrovnania a transakcii poZi¢iavania s dozabezpedenim, ktoré nespiiaji svoje
povinnosti vyndsobenim hodnoty expozicii vychadzajicich zreprodukénych
nakladov a dodato¢nej hodnoty pre potencialnu budicu expoziciu rizikovym
faktorom vychadzajucim znariadenia (EU) &. 575/2013  a predstavujiicim
zmiernujuce ucinky ucinného vzidjomného zapocitavania a vymeny kolaterdlu. K-
CON zachytdva riziko koncentracie vo vztahu k jednotlivym alebo vysoko
prepojenym protistranam sukromného sektora, s ktorymi spolo¢nosti maji expozicie
vo vyske viac ako 25% svojho regulatorneho kapitdlu, alebo osobitnym
alternativnym prahovym hodnotdm vo vzt'ahu k tiverovym institiciam, alebo inym
investicnym spolo¢nostiam, a to ulozenim navySenia kapitalu v sulade s nariadenim
(EU) &.575/2013 pre nadmerné expozicie nad ramec tychto limitov. A napokon K-
DTF zachytdva operacné rizika investi¢nej spolocnosti s velkymi objemami
obchodov uzavretych v jeden deii na jej vlastny ucet alebo v mene klientov v jej
vlastnom mene, ktoré by mohli vyplynut’ z neprimeranych alebo chybnych internych

30

Névrh nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 575/2013, pokial
ide o ukazovatel’ financnej paky, ukazovatel' Cistého stabilného financovania, poziadavky na vlastné
zdroje a opravnené zavizky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym
protistranam, expozicie vo¢i podnikom kolektivneho investovania, velkii majetkovii angazovanost,
poziadavky na predkladanie spriv a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012.
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postupov, zo zlyhania 'udského faktora a systémov alebo zapric¢inenych vonkaj$imi
udalostami vychadzajucich z pomyselnej hodnoty dennych obchodov.

(26) Vsetky investicné spolocnosti by mali monitorovat ariadit svoje riziko
koncentracie, a to aj vo vztahu k svojim zédkaznikom. Svoje riziko koncentracie by
vSak mali oznamovat prisluSnym organom len investicné spolo¢nosti, ktoré
podliehaji minimdlnej kapitdlovej poziadavke v zmysle K-faktorov. V pripade
investicnych spolo¢nosti Specializovanych v oblasti komoditnych derivatov alebo
emisnych kvot alebo ich derivatov s velkymi koncentrovanymi expoziciami voci
nefinanénym skupindm, ku ktorym patria, sa moézu prekrocit' limity pre riziko
koncentracie bez dodato¢ného kapitdlu v zmysle K-CON, pokial' slizia na
zabezpecenie likvidity v ramci celej skupiny alebo na ucely riadenia rizika.

(27) Vsetky investiéné spolo¢nosti by mali mat’ interné postupy na monitorovanie
ariadenie svojich poziadaviek na likviditu. Tieto postupy by mali pomoct’
zabezpecit, aby mohli fungovat’ nalezitym spdsobom v priebehu casu, a to bez toho,
aby bolo potrebné osobitne vyclenit’ likviditu osobitne na obdobie stresu. Na tento
ucel by vsetky investicné spolo¢nosti stdle mali mat’ v drzbe minimalne jednu tretinu
svojich fixnych rezijnych nakladov v likvidnych aktivach. Takéto likvidné aktiva by
mali mat vysoku kvalitu amali by byt vsulade spoziadavkami uvedenymi
v delegovanom nariadeni Komisie (EU) 2015/61 o ukazovateli krytia likvidity?!
a zrazkami, ktoré sa uplatiiuju na tieto aktiva podla uvedené¢ho delegovaného
nariadenia. Zoznam vhodnych likvidnych aktiv by mal byt doplneny nezatazenymi
vlastnymi petilaznymi prostriedkami spolo¢nosti (ktoré by nemali zahfnat' peniaze
klientov), aby sa mohli zohl'adnit’ rozdielne profily likvidity investicnych spolo¢nosti
v porovnani s uverovymi inStiticiami. Malé a neprepojené spolocnosti by dalej
mohli obsahovat’ ako likvidné aktiva polozky tykajice sa pohl'adavok z obchodného
styku a poplatkov alebo provizii splatnych v priebehu 30 dni, a to za predpokladu, Ze
tieto neprekrocia jednu tretinu minimalnej poziadavky na likviditu, nezapocitavaju sa
do ziadnych dodato¢nych poziadaviek na likviditu ulozenych prisluSnym organom
a neuplatituje sa na ne ziadna zradzka vo vyske 50 %. Vo vynimocnych pripadoch by
investicné¢ spoloCnosti mali mat’" povolené¢ klesnat pod pozadovant hranicu
spefiazenim svojich likvidnych aktiv na krytie poziadaviek na likviditu, ato za
predpokladu, Ze o tom okamzite informuju svoj prisluSny organ. Vsetky finanéné
zaruky poskytované zakaznikom, na zaklade ktorych moze v pripade aktivécie
vzniknit’ zvySena potreba likvidity, by mali znizit’ sumu dostupnych likvidnych aktiv
aspon o 1,6 % z celkovej hodnoty takychto zaruk.

(28) V spojeni snovym prudencialnym rezimom by sa mal vypracovat primerany
zodpovedajuci ramec predkladania sprav regulaénym orgdnom, ktory by mal byt
Specificky  prispdsobeny Cinnosti  investicnych  spolo¢nosti  a poziadavkam
prudencialneho ramca. Poziadavky na predkladanie sprav pre investicné spolo¢nosti
by sa mali tykat urovne azlozenia ich vlastnych zdrojov, ich kapitalovych
poziadaviek, zakladu na vypocet ich kapitdlovych poziadaviek, ich profilu ¢innosti
a vel'kosti vo vzt'ahu k parametrom, ktoré su potrebné na posudenie investicnych
spolo¢nosti ako malych a neprepojenych, ich poziadaviek na likviditu, ako aj ich

31 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiiia nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
uverové institacie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).
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dodrziavania ustanoveni o riziku koncentracie. Organ EBA by mal byt povereny
vypracovanim ndvrhu vykonévacich technickych predpisov na d’alSie spresnenie
podrobnych vzorov a mechanizmov pre uvedené predkladanie sprav regulaénym
organom, pri¢om tieto predpisy by mali byt primerané velkosti a zlozitosti r6znych
investicnych spolo¢nosti a mali by najmi zohl'adnovat, ¢i sa investicné spolo¢nosti
povazuju za malé a neprepojené.

Investi¢né spolo¢nosti, ktoré sa povazuju za malé a neprepojené, by mali zverejiiovat’
svoje urovne kapitalu, kapitdlové poziadavky, mechanizmy riadenia a politiky
a postupy odmenovania, aby zabezpecili transparentnost’ pre svojich investorov
a SirSie trhy. Transparentnost’ tykajuca sa odmenovania zamestnancov s vysokymi
prijmami slizi vSeobecnému zdujmu prispiet’ k spolahlivo fungujucim a stabilnym
finanénym trhom, a to vzhl'adom na doélezita ulohu, ktori zamestnanci s vysokymi
prijmami hraju pri riadeni ¢innosti a dlhodobych vysledkov investicnych spolo¢nosti.
Z dovodov ddvernosti by sa zverejilovanie informdcii o odmetiovani zamestnancov
s vysokymi prijmami malo pozadovat' na sthrnnom zédklade. Malé a neprepojené
spolo¢nosti by nemali podliehat’ poziadavkam na zverejilovanie s vynimkou pripadu,
ak emituju nastroje dodatocného kapitalu Tier 1 s cielom zabezpecit' transparentnost’
pre investorov tykajucu sa tychto néstrojov.

S cielom wulah¢it’ investicnym spolo¢nostiam hladky prechod od poziadaviek
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU na poziadavky v zmysle tohto
nariadenia a smernice (EU) ----/-- [IFD] je vhodné stanovit primerané prechodné
opatrenia. Konkrétne, na obdobie piatich rokov od ditumu uplatiiovania tohto
nariadenia investicné spolocnosti, pre ktoré kapitdlové poziadavky podla tohto
nariadenia by sa v porovnani s ich kapitalovou poziadavkou podl'a nariadenia (EU)
&. 575/2013/smernice 2013/36/EU viac ako zdvojnasobili, by mali mat moznost
zmiernit U¢inky mozného zvySenia obmedzenim kapitdlovej poziadavky na
dvojnasobok ich prislusnej kapitalovej poziadavky podla nariadenia (EU)
&. 575/2013/smernice 2013/36/EU.

Aby nedoSlo k znevyhodneniu novych investicnych spolo¢nosti s podobnymi
profilmi voc¢i existujicim spolocnostiam, investicné spolo¢nosti, ktoré nikdy
nepodliehali kapitdlovym poziadavkam podl'a nariadenia (EU) ¢&. 575/2013/smernice
2013/36/EU, by mal mat moznost obmedzit' na obdobie piatich rokov od datumu
uplatiiovania tohto nariadenia svoje kapitadlové poziadavky podla tohto nariadenia na
dvojnasobok ich fixnych rezijnych nakladov.

Rovnako by investi¢né spolo¢nosti, ktoré podliehali len poziadavke na pociatocny
kapital podla nariadenia (EU) ¢&.575/2013/smernice 2013/36/EU apre ktoré
kapitalové poziadavky podla tohto nariadenia by sa viac ako zdvojnasobili
vporovnani sich situdciou podla nariadenia (EU) ¢&.575/2013/smernice
2013/36/EU, by mal mat moznost obmedzit svoju kapitalova poziadavku podla
tohto nariadenia na dvojnasobok ich poziadavky na pociatocny kapitdl podla
nariadenia (EU) ¢&.575/2013/smernice 2013/36/EU na obdobie piatich rokov od
datumu uplatiiovania tohto nariadenia.

Tieto prechodné opatrenia by pripadne mali platit’ aj na investicné spolocnosti
uvedené v &lanku 498 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, v ktorom sa na tieto spolo&nosti
uplatituje vynimka z poziadaviek na vlastné zdroje podla uvedeného nariadenia,
ked’ze poziadavky na pociatocny kapital tykajice sa tychto investi¢nych spolo¢nosti
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zavisia od investicnych sluzieb alebo ¢innosti, ktoré poskytuju. Na obdobie piatich
rokov odo diia zacatia uplatiiovania tohto nariadenia by sa kapitadlové poziadavky
tychto investi¢nych spolo¢nosti podl'a prechodnych ustanoveni tohto nariadenia mali
vypocitat’ vzhl'adom na uvedené uplatniteI'né Grovne.

Na obdobie piatich rokov od datumu uplatiiovania tohto nariadenia alebo do datumu
zaéatia uplatiiovania zmien prijatych k nariadeniu (EU) &. 575/2013/smernici
2013/36/EU, pokial ide o kapitalové poziadavky na trhové riziko v stlade
s ¢lankom 1 ods. 84 navrhu Komisie na nariadenie, ktorym sa meni a dopiia
nariadenie (EU) ¢&. 575/2013, podla toho, &o nastane skor, investiéné spoloénosti,
ktoré podliehaju zodpovedajicim ustanoveniam tohto nariadenia by mali nadalej
vypocitavat’ svoju kapitalovil poziadavku na obchodnu knihu v stlade s nariadenim
(EU) &. 575/2013.

Najvicsie investicné spolo¢nosti, ktoré poskytuju klicové sluzby pre velkych
klientov asluzby investicného bankovnictva (obchodovanie na vlastny ucet
s finan¢nymi nastrojmi alebo upisovanie finan¢nych nastrojov alebo umiestiiovanie
finan¢nych nastrojov na zdklade pevného zavizku) maju obchodné modely
a rizikové profily, ktoré si podobné vyznamnym tGverovym institiciam. Ich ¢innosti
vystavuji  spolocnosti kreditnému riziku najmd vo forme kreditného rizika
protistrany, ako aj trhového rizika pre pozicie, ktoré bert na vlastny ucet, a to bez
ohl'adu na to, ¢i stvisia s klientom, alebo nie. Ako také predstavuju vzhl'adom na
svoju velkost’ a systémovy vyznam riziko pre financnu stabilitu.

Tieto vel'ké spolocnosti predstavuju d’al§iu vyzvu pre U¢inny prudenciadlny dohlad
vykonavany prisluSnymi vnutro$taitnymi orgdnmi. Aj ked’ najvidcSie investicné
spolo¢nosti poskytuji cezhranicné sluzby investicného bankovnictva vo velkom
rozsahu, ako investicné spolo¢nosti podliechaju prudencidlnemu dohladu
vykonavanému organmi uréenymi podla smernice 2004/39/EU, ktoré nie su
nevyhnutne tie isté prisluSné organy, ako st tie, ktoré su urcené podla smernice
2013/36/EU, ¢o moze viest' k nerovnakym podmienkam pri uplatiiovani ustanoveni
nariadenia (EU) ¢&.575/2013/smernice 2013/36/EU v Unii. Toto brani organom
dohl'adu, aby ziskali celkovy prudencidlny obraz, ktory je nevyhnutny pre G¢inné
rieSenie rizik spojenych s velkymi cezhranicnymi spolocnostami. V dosledku toho
sa prudencidlny dohlad moze stat menej UCinnym amoze takisto narasat’
hospodérsku sttaz v Unii. Najva¢sim investiénym spolo¢nostiam by sa preto mal
udelit’ Statat uverovych institicii, aby sa mohli vytvorit synergie medzi
vykonavanim dohl'adu nad cezhrani¢nymi trhovymi ¢innost’ami pre vel'kych klientov
v porovnatelnej skupine, podporovanim rovnakych podmienok aumoznenim
jednotného dohl'adu vo vSetkych skupinach.

Na tieto spoloc¢nosti by sa preto mal, vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze sa stanu Gverové
indtitacie, na zéklade nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU nad’alej
vztahovat' dohlad prisluSnymi orgdnmi vratane dohladu ECB, ktord je v rédmci
jednotného mechanizmu dohladu zodpovedna za uverové institicie. Toto by
zabezpecilo, Ze prudencialny dohlad nad uverovymi inStiticiami sa vykonava
jednotnym a uc¢innym sposobom a Ze jednotny subor pravidiel pre finan¢né sluzby sa
uplatiiuje rovnakym sposobom pre vSetky uverové institucie vzhladom na ich
systtmovy vyznam. S cielom zabranit' regulatornej arbitrdzi a znizit' rizika
obchadzania by sa prisluSné organy mali usilovat’ zabranit’ situdciam, v ktorych by
mozné systémové skupiny usporiadali Strukturu svojich ¢innosti tak, aby neprekrocili
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prahové hodnoty stanovené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b), a obchadzali tak
povinnost’ ziadat' o povolenie ako Uverova inStitucia podla ¢lanku 8a smernice
2013/36/EU.

Navyse, dohl'ad nad Uiverovymi inStitliciami na konsolidovanom zéklade je okrem
iného zamerany na zabezpeCenie stability finanéného systému, pri¢om, aby bol
ucinny, mal by sa uplatiiovat’ na vSetky skupiny vratane tych materskych podnikov,
ktoré nie su uverovymi institiciami alebo investicnymi spolo¢nostami. Na vsetky
uverové inStitdcie vratane tych, ktoré predtym mali postavenie investiénych
spolo¢nosti, by sa preto mali vztahovat pravidla tykajuce sa individudlneho
a konsolidovaného dohl'adu nad materskym podnikom prisluSnymi orgdnmi podla
hlavy VII kapitoly 3 oddielu I smernice 2013/368/EU.

Nariadenim (EU) ¢&. 600/2014 sa zaviedol harmonizovany rezim Unie pre udelenie
pristupu pre spolo¢nosti z tretich krajin, ktoré poskytuji investi¢né sluzby alebo
¢innosti opravnenym protistranAm a profesionalnym klientom so sidlom v Unii.
Pristup na vnutorny trh je podmieneny tym, ze Komisia prijala rozhodnutie
o rovnocennosti a organ ESMA zaregistroval spolocnost’ z tretej krajiny. Je dolezité,
aby posudenie rovnocennosti sa uskutoc¢nilo na zaklade prislusného uplatnitelného
prava Unie aaby sa zaviedli uéinné nastroje na monitorovanie podmienok, za
ktorych sa udelila rovnocennost. Z tychto dévodov by sa malo pozadovat od
registrovanych spolocnosti z tretich krajin, aby kazdorocne predkladali spravu
organu ESMA tykajucu sa $kaly a rozsahu poskytovanych sluzieb a vykonavanych
¢innosti v Unii. Takisto by sa mala zlepsit' spolupraca v oblasti dohl'adu v stvislosti
s monitorovanim, presadzovanim a plnenim podmienok rovnocennosti.

S cielom zabezpecit’ ochranu investorov, ako aj integritu a stabilitu finan¢nych trhov
v Unii, Komisia by pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti mala zohladiiovat
mozné rizika, ktoré predstavuju sluzby a ¢innosti, ktoré spolo¢nosti zuvedenych
tretich krajin by mohli vykondvat' v Unii po tomto rozhodnuti. Ich systémovy
vyznam by sa mal posudzovat’ na zaklade kritérii, akymi st pravdepodobna Skala
arozsah poskytovania sluzieb a vykonédvania ¢innosti spolo¢nostami dotknutych
z tretich krajin. Pre ten isty ucel moze Komisia povazovat’ za vhodné zohladnit,, ¢i je
tretia krajina identifikovana ako nespolupracujica jurisdikcia na danové ucely podla
prislugnych pravnych predpisov Unie alebo ako vysokorizikova tretia krajina
v stilade s ¢lankom 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849%2,

KedZze ciele tohto nariadenia, najmid vytvorenie ucinného a primerané¢ho
prudencialneho ramca s cielom zabezpecit, aby investi¢né spolo¢nosti, ktoré maju
povolenie na &innost’ v Unii, vykonavali svoju ¢innost’ na spolahlivo fungujiicom
financnom zéklade a boli riadené nalezitym spOosobom vratane, v pripade potreby,
v najlepSom zdujme svojich klientov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni
samotnych ¢lenskych §tatov, ale z dovodu ich rozsahu a G¢inkov by ich bolo mozné
lepsie dosiahnut’ na urovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej Unii. V stlade so zasadou

32

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. méja 2015 o predchadzani vyuZivaniu
finan¢ného systému na ucely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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proporcionality stanovenou v uvedenom ¢lanku toto nariadenie neprekracuje ramec
toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Europsky organ pre bankovnictvo (EBA) za ucasti Eurdpskeho organu pre cenné
papiere a trhy (ESMA) vydal spravu vychadzajiicu z dokladnej podpornej analyzy,
zberu udajov a konzultacii tykajucu sa osobitného prudencidlneho rezimu pre vsetky
nesystémové investiéné spolocnosti, ktorda sluzi ako zaklad pre revidovany
prudencidlny ramec pre investicné spolo¢nosti.

S cielom zabezpecit’ harmonizované uplatiiovanie tohto nariadenia by organ EBA
mal byt povereny vypracovanim navrhu technickych predpisov na spresnenie
vypoctu fixnych rezijnych nékladov, vypoctu stanovenia kapitdlovych poziadaviek
rovnajucich sa pociato¢nej marzi, ktoru zlozili zactovaci ¢lenovia, ako aj vzorov pre
zverejiilovanie a predkladanie sprav regulacnym organom podl’a tohto nariadenia.

S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia a zohl'adnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch by sa pravomoc prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej unie mala delegovat na Komisiu, pokial' ide o dalSie
spresnenie vymedzenia pojmov v tomto nariadeni a technickd Gpravu nepodstatnych
prvkov kapitdlovych poziadaviek vtomto nariadeni. Je obzvlast dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na Grovni
expertov, aaby tieto konzultacie vykonala v sulade so zdsadami stanovenymi
v Medziinstituciondlnej dohode olepSej tvorbe prava z13.aprila 2016.
Predovsetkym, v zaujme rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov, sa
vSetky dokumenty dorucuju Eurépskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako
odbornikom z ¢lenskych $tatov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady maju
systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaja
pripravou delegovanych aktov.

Na zabezpecenie jednotnych podmienok na vykonavanie tohto nariadenia by sa mali
preniest’ vykonavacie prdvomoci na Komisiu, najmi pokial’ ide o prijatie ndvrhu
vykonavacich technickych predpisov zo strany orgdnu EBA, pokial' ide
o zverejiovanie a vzory pre predkladanie sprav.

V zdujme zabezpeCenia pravnej istoty aaby sa zabranilo prekryvaniu medzi
sticasnym prudencialnym rdmcom uplatnitelnym na iverové institicie aj investi¢né
spolo¢nosti a tymto nariadenim, meni sa nariadenie (EU) ¢.575/2013 a smernica
2013/36/EU s cielom odstranit’ z rozsahu jej posobnosti investiéné spolo¢nosti. Na
investicné spolocnosti, ktoré¢ su sucastou bankovej skupiny, by sa vSak mali
vztahovat’ tie ustanovenia nariadenia (EU) & 575/2013 asmernice 2013/36/EU,
ktoré st relevantné pre bankovu skupinu, ako s ustanovenia tykajuce sa materskej
spolo¢nosti v EU na medzistupni uvedené v [¢lanku 21b] smernice 2013/36/EU, ako
aj pravidla tykajuce sa prudencidlnej konsolidacie stanovené v prvej Casti hlave II
kapitole 2 nariadenia (EU) &. 575/2013.

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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PRYA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

HLAVAI

PREDMET UPRAVY, ROZSAH
POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah pésobnosti

Toto nariadenie stanovuje jednotné prudencidlne poziadavky, ktoré sa uplatituji na investi¢né
spolo¢nosti, ktoré su povolené anad ktorymi sa vykonadva dohlad podla smernice
2014/65/EU, anad ktorymi sa vykoniva dohlad tykajici sa dodrziavania suladu
s prudencialnymi poziadavkami podl'a smernice (EU) ----/--[IFD], a to vo vztahu k/ku:

a)

kapitdlovym poziadavkdm, ktoré sa vztahuji na vycislitelné, jednotné
a Standardizované prvky rizika vyplyvajuceho zo vztahu so spolo¢nostou,
rizika vyplyvajiceho zo vztahu so zdkaznikom arizika vyplyvajuceho zo
vztahu s trhom;

poziadavkdm na obmedzenie rizika koncentracie;

poziadavkdm na likviditu, ktoré sa vztahuji na vycislitelné, jednotné
a Standardizované prvky rizika likvidity;

poziadavkam na predkladanie sprav tykajtcich sa pismen a), b) a ¢);

poziadavkdm na zverejiiovanie.

Clanok 2

Pravomoci v oblasti dohladu

Na tucely dodrziavania stladu stymto nariadenim prislusné organy maji pravomoci
a dodrziavaju postupy stanovené v smernici (EU) ----/--[IFD].

SK

Clanok 3

Uplatnovanie prisnejsich pozZiadaviek zo strany investicnych spolocnosti
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Toto nariadenie nebrani investicnym spolo¢nostiam v tom, aby mali v drzbe vlastné zdroje
aich zlozky nad ramec zdrojov, ktoré sa vyzaduji v tomto nariadeni, alebo aby uplatiiovali
prisnejSie opatrenia, nez sa vyzaduju v tomto nariadeni.

(1

2

3)

“4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(an

(12)

Clanok 4
Vymedzenie pojmov

Na ucel tohto nariadenia sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

,»podnik pomocnych sluzieb* je podnik pomocnych sluzieb v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 18 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

Hklient“ je klient vzmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 9 smernice
2014/65/EU;

»obchodnici s komoditami®“ st obchodnici s komoditami v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 145 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

,»komoditné derivaty* si komoditné derivaty v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1
bode 30 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;

,prislusny organ‘ je prisluSny organ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 5 smernice
(EU) ----/--/[IFD];

,averova institlicia® je Uiverova institlicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»denny obchodny tok“ je hodnota transakcii v obchodnej knihe, ak spolo¢nost’
obchoduje na vlastny ucet, ¢i uz vo svojom mene alebo v mene klienta;

,obchodovanie na vlastny ucet“ je obchodovanie na vlastny ucet v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 6 smernice 2014/65/EU;

derivaty” su derivaty vymedzené v &lanku 2 ods. 1 bode 29 nariadenia (EU)
¢. 600/2014;

,konsolidovana situdcia na =ziklade K-faktora® je situdcia, ktord vyplyva
z uplatiiovania poziadaviek tohto nariadenia v sulade s K-faktormi na investi¢na
spoloCnost, ako keby tato investicnd spolocnost’ tvorila spolu s jednym alebo
viacerymi subjektmi v ramci tej istej skupiny jednu investicnti spolo¢nost’;

»vykonanie pokynov v mene klientov je vykonanie pokynov vmene klientov
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 5 smernice 2014/65/EU;

»eXpozicia“ je:

a) na ucely obmedzeni rizika koncentracie: akékol'vek aktivum alebo
podstivahové polozka, ktord je drzana v obchodnej knihe a ktorad nie je
vyslovne vynata podla ¢lanku 40;
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

(23)

b) na ucely predkladania sprav tykajucich sa rizika koncentracie: akékol'vek
aktivum alebo podstivahova polozka;

»finan¢nd institacia“ je spolo¢nost’, ktora nie je iverovou instituciou ani investicnou
spolocnostou a ktorej hlavnym predmetom c¢innosti je nadobudat” podiely alebo
vykonavat jednu alebo viac ¢innosti uvedenych v bodoch 2 az 12 a v bode 15 prilohy
I ksmernici 2013/36/EU. Zahftia finanéné holdingové spoloénosti, zmieané
financné holdingové spolocnosti, investiéné holdingové spolo¢nosti, platobné
inStiticie v zmysle smernice Europskeho parlamentu aRady 2007/64/ES
z 13. novembra 2007 o platobnych sluzbach na vnutornom trhu a spravcovské
spolocnosti, ale s vynimkou holdingovych poistovni a zmieSanych holdingovych
poistovni vymedzenych v ¢lanku 212 ods. 1 pism. g) smernice 2009/138/ES;

»finanény ndstroj* je finanny nastroj v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode
50 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b114

»financnd holdingova spolocnost* je finan¢nd holdingova spolocnost v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»subjekt finanéného sektora® je subjekt financného sektora v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 27 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»pociatoény kapital® je pociatocny kapitdl v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 17
smernice (EU) ----/--/[IFD];

»skupina prepojenych klientov* je skupina prepojenych klientov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 39 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»investiéné poradenstvo* je investicné poradenstvo v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bodu 4 smernice 2014/65/EU;

»investiénd spolocnost™ je investicnd spolocnost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bodu 1 smernice 2014/65/EU;

»investicnd holdingovd spolocnost™ je financnd inStitacia, ktorej dcérskymi
podnikmi st bud’ vyhradne alebo prevazne investi¢né spolo¢nosti alebo finan¢né
intitacie, priCom asponn jeden ztychto dcérskych podnikov je investicnou
spolo¢nostou, aktord nie je financnou holdingovou spolo¢nostou v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 20 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

»investicné sluzby a €innosti* s investicné sluzby a ¢innosti v zmysle vymedzenia
v Clanku 4 ods. 1 bodu 2 smernice 2014/65/EU;

»skupina investicnych spolocnosti je skupina podnikov nezahfiiajica tverovu
inStitaciu, ktorej matersky podnik je bud’ investicnou spolo¢nostou, investi¢nou
holdingovou spolo¢nost'ou, alebo zmieSanou financnou holdingovou spolo¢nostou
a ktord moze zahfiiat’ iné financné institucie a viazanych sprostredkovatel'ov, ktorych
vlastni investicna spoloc¢nost’. Skupina investiénych spolo¢nosti moze pozostavat
bud’ z materského podniku ajeho dcérskych podnikov, alebo zpodnikov, ktoré
spifiajii podmienky stanovené v ¢lanku 22 smernice 2013/34/EU;
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24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1)

(32)

(33)

,K-faktory* st kapitalové poziadavky stanovené v tretej Casti hlave II pre rizika,
ktoré investi¢na spoloc¢nost’ predstavuje pre zdkaznikov, trhy a pre fiu samotn;

,K-AUM* alebo ,,K-faktor vo vztahu k spravovanym aktivam (AUM)* je kapitalova
poziadavka v pomere k hodnote aktiv, ktoré investicnd spolocnost spravuje pre
svojich klientov v zmysle diskrecného riadenia portfolia aj nediskrecnych opatreni,
ktoré predstavuju investi¢né poradenstvo vratane aktiv zverenych inej spolo¢nosti
a okrem aktiv, ktoré ind spolo¢nost’ zverila investi¢nej spolo¢nosti;

»~K-CMH* alebo ,K-faktor vo vztahu k peniazom klienta v drzbe (CMH)“ je
kapitalova poziadavka v porovnani so sumou penazi klienta, ktoré ma investi¢na
spolocnost’ v drzbe alebo ich kontroluje, ato bez ohl'adu na akékol'vek pravne
mechanizmy vo vztahu k oddeleniu aktiv a bez ohladu na vnutrostatny uctovny
rezim uplatnitelny na peniaze klientov, ktord ma investi¢na spolo¢nost’ v drzbe;

»K-ASA“ alebo ,K-faktor vo vztahu k ochranovanym a spravovanym aktivam
(ASA)* je kapitalova poziadavka v porovnani s hodnotou aktiv, ktoré investicna
spolo¢nost’ ochrainuje a spravuje pre klientov vratane aktiv delegovanych inému
podniku a aktiv, ktoré tento iny podnik delegoval investicnej spolo¢nosti, a to bez
ohl'adu na to, ¢i sa aktiva objavuju vo vlastnej sivahe investicnej spolo¢nosti alebo
su oddelené na inych uctoch;

,K-COH* alebo ,,K-faktor vo vzt'ahu k vykonanym pokynom klienta (COH)* je
kapitalova poziadavka v porovnani s hodnotou pokynov, ktoré investi¢na spolocnost’
vykonava pre klientov prijimanim a postipenim pokynov klienta a vykondvanim
pokynov v mene klientov;

,,K-CON* alebo ,,K-faktor vo vztahu k riziku koncentracie (CON)“ je kapitalova
poziadavka v porovnani s expoziciami v obchodnej knihe investicnej spolocnosti
voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov, ktorej hodnota presahuje limity
uvedené v ¢lanku 36 ods. 1;

»K-CMG* alebo ,K-faktor vo vztahu k zaruke zuctovacieho ¢lena (CMG)“ je
kapitalova poziadavka rovnajica sa sume pociatoénych marzi, ktoré¢ zlozil zictovaci
¢len, ak sa vykonanie a vyrovnanie transakcii investicnej spoloc¢nosti, ktora
obchoduje na vlastny tcet, uskuto¢iiuje na zodpovednost’ vSeobecného zuctovacieho
Clena;

»K-DTF*“ alebo ,K-faktor vo vztahu k dennému obchodnému toku (DTF)“ je
kapitalova poziadavka v porovnani sdennou hodnotou transakcii, do ktorych
investi¢na spolo¢nost’ vstupuje obchodovanim na vlastny ucet alebo vykonavanim
pokynov pre klientov vo svojom vlastnom mene;

»K-NPR* alebo ,,K-faktor vo vztahu k riziku cistej pozicie (NPR)“ je kapitdlova
poziadavka v porovnani s hodnotou transakcii zaznamenanych v obchodnej knihe
investi¢nej spolocnosti;

,K-TCD* alebo ,,K-faktor vo vztahu k riziku zlyhania obchodnej protistrany (TCD)*
je kapitadlova poziadavka v porovnani s expoziciami v obchodnej knihe investi¢nej
spolo€nosti voci nastrojom a transakciam uvedenym v ¢lanku 25, na zaklade ktorych
vznika riziko zlyhania obchodnej protistrany;
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

»transakcie s dlhou dobou vyrovnania® su transakcie, s dlhou dobou vyrovnania
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 272 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

otransakcie  pozifiavania s dozabezpeCenim®™ st transakcie  poziciavania
s dozabezpecenim v zmysle vymedzenia v ¢lanku 272 ods.3 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

»radiaci orgdn® je riadiaci organ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 36
smernice 2014/65/EU;

»,matersky podnik® je matersky podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 9
a ¢lanku 22 smernice 2013/34/EU;

,¢ast™ je i¢ast’ v zmysle vymedzenia v &lanku 4 ods. 1 bode 35 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

,Zisk* je zisk v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 121 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

,kvalifikovand centrdlna protistrana“ alebo ,,QCCP* je kvalifikovand centralna
protistrana v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 88 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

»sprava portfolia“ je sprava portfolia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 8
smernice 2014/65/EU;

,regulatorny kapital® je regulatorny kapital blizsie uréeny v ¢lanku 11;

repo transakcia®“ je repo transakcia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 83
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»deersky podnik® je deersky podnik v zmysle vymedzenia v €lanku 2 bode 10 a 22
smernice 2013/34/EU vratane akéhokol'vek dcérskeho podniku dcérskeho podniku
kone¢ného materského podniku;

,viazany sprostredkovatel* je viazany sprpstredkovatel’ v zmysle vymedzenia
v ¢lanku 4 ods. 1 bode 29 smernice 2014/65/EU;

,hruby prijem spolu® st rocné prevadzkové prijmy investicnej spolo¢nosti v spojeni
sjej investicnymi sluzbami a Cinnostami, ktoré je tato spoloCnost’ opravnena
vykonavat’, a to vratane prijmov z irokov, z akcii a inych cennych papierov, ¢i uz
s fixnym alebo pohyblivym vynosom, z provizii a poplatkov, ako aj vSetkych ziskov
a strat, ktoré¢ investicnej spolocnosti vzniknu z jej obchodnych aktiv, aktiv vedenych
v realnej hodnote alebo z hedzingovych operacii, ale okrem akychkol'vek prijmov,
ktora nie st spojené s vykondvanymi investiénymi sluzbami a ¢innost’ami;

,obchodna expozicia“ je obchodna expozicia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 91 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

,-obchodna kniha® je obchodna kniha v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 86
nariadenia (EU) ¢. 575/2013;
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(49)

(50)

(5D

,materska investiéna spolo¢nost’ v Unii“ je investiéna spoloénost’ v ¢lenskom §tate,
ktord nie je dcérskym podnikom inej investicnej spolo¢nosti, ktorej bolo udelené
povolenie v niektorom clenskom State, alebo investi¢nej holdingovej spolo¢nosti
alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti zaloZenej v niektorom clenskom
State;

~materska investi¢tna holdingova spoloénost v Unii“ je investiénd holdingova
spolo¢nost’ v Clenskom State, ktord nie je dcérskym podnikom inej investic¢nej
spolocnosti, ktorej bolo udelené povolenie v niektorom clenskom State, alebo inej
investi¢nej holdingovej spolo¢nosti v niektorom ¢lenskom State;

,materska zmie$ana finanéna holdingova spoloénost v Unii“ je matersky podnik
skupiny investi¢nych spoloc¢nosti, ktory je zmieSanou finan¢nou holdingovou
spolo¢nostou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 15 smernice 2002/87/ES;

Komisia je v sulade s ¢lankom 54 splnomocnenda prijat delegované akty s cielom
blizSie objasnit™:

a) vymedzenie pojmov stanovené¢ v odseku 1, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tohto nariadenia;

b)  vymedzenie pojmov stanovené v odseku 1, aby sa pri uplatiiovani tohto
nariadenia zohl'adnil vyvoj na finanénych trhoch.

HLAVA II
UROVEN UPLATNOVANIA POZIADAVIEK

KAPITOLA 1

Uplatiiovanie poziadaviek na individualnom zaklade

Clanok 5
Vseobecné zasady

Investi¢né spoloc¢nosti dodrziavaju poziadavky stanovené v druhej az siedmej casti na
individualnom zaklade.

Clanok 6
Vynimky
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2.

Prislusné organy mozu oslobodit’ investi¢nu spolocnost’ od uplatiiovania ¢lanku 5,
pokial' ide o druhu az Stvrta Cast, Siestu asiedmu cast, ak platia vSetky tieto

podmienky:

a)

b)

d)

investicnd spolo¢nost’ je dcérskym podnikom a vztahuje sa na fiu dohl'ad
na konsolidovanom zaklade nad uverovou inStiticiou, finanénou
holdingovou spolo¢nostou alebo zmieSanou finanénou holdingovou
spolo¢nostou, a to v sulade s ustanoveniami prvej Casti hlavy II kapitoly
2 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

investicnd spolo¢nost’ aj jej matersky podnik podlichaju povoleniu aj
dohl’'adu toho istého Clenského Statu;

organy zodpovedné za dohlad na konsolidovanom zaklade v sulade
s nariadenim (EU) €. 575/2013 suhlasia s takouto vynimkou;

vlastné zdroje su primerane rozdelené medzi materskym podnikom
a investi¢nou spolo¢nostou, pricom su splnené vsetky tieto podmienky:

i)  investina spoloénost splfia podmienky stanovené v &lanku 12
ods. 1;

il) v suCasnosti neexistuje a ani sa nepredpoklada Ziadna vyznamna
vecnd ani pravna prekazka braniaca okamzitému prevodu kapitalu
alebo splateniu zadvézkov materskym podnikom,;

iii) na zdklade predchadzajiiceho schvélenia prisluSnym organom
matersky podnik vyhlasuje, Ze ru¢i za zavazky prijaté investicnou
spolo¢nostou, alebo Ze rizikd v investicnej spolocnosti maju len
zanedbatel'ny vyznam;

iv)  postupy hodnotenia, merania a kontroly rizika materského podniku
zahfnaju aj investi¢nu spolo¢nost’; a

v)  matersky podnik ma podiel viac ako 50 % na hlasovacich pravach
spojenych s podielmi na zdkladnom imani investi¢nej spolo¢nosti
alebo ma pravo vymenovat alebo odvolat vicSinu clenov
riadiaceho orgdnu investi¢nej spolo¢nosti.

Prislusné organy mozu oslobodit’ investicné spolo¢nosti od uplatiiovania ¢lanku 5,
pokial ide o piatu Cast, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)

b)

na investi¢nu spolo¢nost’ sa vztahuje dohl'ad na konsolidovanom zaklade
v stlade s ustanoveniami prvej Casti hlavy II kapitoly 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

skupina zriadila centralizovany Utvar riadenia likvidity; a

organy zodpovedn¢ za dohlad na konsolidovanom zaklade v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 575/2013 suhlasia s takouto vynimkou.
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KAPITOLA 2

Uplatniovanie poziadaviek na dodrziavanie siladu s kapitalovym

testom skupiny a vynimky

Clanok 7
Kapitalovy test skupiny

Materska investicna spolo¢nost’ v Unii, materska investi¢na holdingova spolo¢nost’
v Unii, materska zmieSana finan¢na holdingova spolo¢nost’ v EU musia mat’ v drzbe
aspoi dostatok vlastnych zdrojov na pokrytie:

a) suctu celej uctovnej hodnoty akychkol'vek podielov, podriadenych
pohl'addvok a nastrojov uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 pism. h) ai),
¢lanku 56 pism. ¢) ad) av ¢lanku 66 pism. ¢) a d) nariadenia (EU)
¢.575/2013 v investi¢nych spolo¢nostiach, financnych inStituciach,
podnikoch  pomocnych sluzieb aviazanych sprostredkovatel'och
v skupine investi¢énych spoloc¢nosti; a

b) celkovej sumy akychkol'vek podmienenych zavidzkov v prospech
investicnych spolo¢nosti, finanénych institacii, podnikov pomocnych
sluzieb a viazanych sprostredkovatel’'ov.

Prisluné organy mozu povolit’ materskej investi¢nej holdingovej spoloénosti v Unii
alebo materskej zmie$anej finanénej holdingovej spolognosti v Unii, aby mala
v drzbe niz$iu vysku vlastnych zdrojov, ako je suma vypocitana podl'a odseku 1, ale
nie niz$iu, ako je stcet poziadaviek na vlastné zdroje stanoveny na individualnom
zéklade pre investi¢né spolocnosti, financné institacie, podniky pomocnych sluzieb
a viazanych sprostredkovatel'ov v ramci skupiny, a ako celkova vyska akychkol'vek
podmienenych zaviazkov v prospech tychto subjektov.

Ak sa na ziadny zo subjektov uvedenych v odseku 1 neuplatiiuji ziadne prudencialne
pravne predpisy Unie alebo vnutroStatne prudencialne pravne predpisy, na ucely
odseku 1 sa uplatituje pomyselnd poziadavka na vlastné zdroje.

Materska investi¢na spolo¢nost’ v Unii, materska investi¢na holdingovéa spolo&nost
v Unii, materskd zmie$ana finan¢na holdingova spoloénost v Unii musia mat
zavedené systémy na monitorovanie a kontrolu zdrojov kapitdlu a financovania
vSetkych investicnych spolocnosti, investicnych holdingovych spolo¢nosti,
zmieSanych finan¢nych holdingovych spolocnosti, finan¢nych institucii, podnikov
pomocnych sluzieb a viazanych sprostredkovatel'ov v rdmcei skupiny investiénych
spoloc¢nosti.
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Clanok 8
Konsolidacia na zaklade K-faktora

Prislu$né organy materskej investiénej spoloénosti v Unii alebo prislusné organy uréené
v sulade s &lankom 42 ods. 2 smernice (EU) ----/--[IFD] mézu pozadovat od materskej
investi¢nej spoloénosti v Unii, materskej investi¢nej holdingovej spolo¢nosti v Unii alebo
materskej zmie$anej finanénej holdingovej spolo¢nosti, aby spiiala poziadavky stanovené
v ¢lanku 15 vychéadzajic z konsolidovanej situdcie na zdklade K-faktora, ak sa uplatiiuje
niektora z tychto podmienok:

a)

b)

existuju vyznamné zavazné rizika pre zdkaznikov alebo pre trh, ktoré vyplyvaja zo
skupiny ako celku aktoré nie st v plne zachytené kapitdlovymi poziadavkami
uplatnitelnymi na investi¢né spolo¢nosti v skupine na individudlnom zaklade; alebo

v pripade skupin investicnych spoloc¢nosti s vysokym stupiiom vzijomnej
prepojenosti z hl'adiska riadenia rizik moZe uplatiiovanie poziadaviek na investicnu
spolocnost’ na individudlnom zaklade viest k zdvojeniu poziadaviek na tieto
spolo¢nosti.

36

SK



DRUHA CAST
VLASTNE ZDROJE

Clanok 9

Poziadavky na viastné zdroje

Investi¢na spolo¢nost musi mat’ vlastné zdroje, ktoré pozostavaju zo suctu jej
kapitalu Tier 1 a kapitélu Tier 2, ak:

a)  aspoil 56 % suctu sa sklada z vlastné¢ho kapitalu Tier 1 v sulade s druhou
cast'ou hlavou I kapitolou 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) az 44 % suctu moéze pozostavat’ z dodatocného kapitalu Tier 1 v sulade
s druhou cast'ou hlavou I kapitolou 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

c) az 25 % suctu mdze pozostavat’ z dodatocného kapitalu Tier 2 v sulade
s druhou cast'ou hlavou I kapitolou 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

Odchylne od odseku 1 sa na urcenie vlastnych zdrojov neuplatiuju:
a)  prahové vynimky uvedené v ¢lanku 48 nariadenia (EU) &. 575/2013;
b)  odpoéitania uvedené v ¢lankoch 46, 60 a 70 nariadenia (EU) &. 575/2013.

c) spustacia udalost uvedend v ¢lanku 54 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU)
¢. 575/2013. Spustaciu udalost namiesto toho Specifikuje investicna
spolo¢nost’ z hl'adiska néstroja dodatocného kapitalu Tier 1 uvedeného
v odseku 1;

d)  suhrnna hodnota uvedena v ¢lanku 54 ods. 4 pism. a) nariadenia (EU)
¢. 575/2013. Sumou, ktord sa ma znizit" alebo konvertovat’, je celd hodnota
istiny nastroja dodato¢ného kapitalu Tier 1 uvedené¢ho v odseku 1.

Investi¢né spolocnosti uplatiiuji ustanovenia uvedené v druhej Casti hlave I kapitole 6
nariadenia (EU) €. 575/2013, ak urcuji poziadavky na vlastné zdroje v sulade s tymto
nariadenim.

Cldanok 10
Podiely mimo financného sektora

Na ucely tejto Casti investicna spolocnost” odpocitava sumy, ktoré prekracuji limity
uvedené v pismenach a) ab), od urCovania poloziek vlastného kapitdlu Tier 1
uvedenych v ¢lanku 26 nariadenia (EU) ¢. 575/2013:
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b)

podiel, ktorého hodnota prekracuje 15 % regulatorneho kapitalu
investicnej spolocnosti, v spolo¢nosti, ktora nie je subjektom finanéného
sektora;

celkova hodnota podielov investi¢nej spolo¢nosti v inych spolo¢nostiach,
ktoré nie su subjektmi finanéného sektora, ktora prekracuje 60 % jej
regulatorneho kapitalu.

Prislusné organy mozu zakézat’ investicnej spolo¢nosti, aby mala podiely uvedené
v odseku 1, ktorych hodnota prekracuje percentudlne podiely regulatérneho kapitalu
stanovené v uvedenom odseku. Prislusné organy zverejiluju svoje rozhodnutie
vykonavat’ tiito pravomoc bezodkladne.

Akcie v spolo¢nostiach, ktoré su iné ako subjekty finanéného sektora, sa nezahtnaju
do vypoctu uvedenému v odseku 1, ak je splnend ktordkol'vek z tychto podmienok:

a)

b)

c)

tieto akcie su drzané prechodne pocas operacie finan¢nej pomoci, ako sa
uvadza v ¢lanku 79 nariadenia (EU) €. 575/2013;

podiel tychto akcii je poziciou zupisania drzanou pocas piatich
pracovnych dni alebo kratSie;

tieto akcie sa drzia vo vlastnom mene investi¢nej spolocnosti na tcet
inych subjektov.

Do vypoctu uvedeného v odseku 1 sa nezahfnaju akcie, ktoré nie su finanénymi
fixnymi aktivami uvedenymi v ¢lanku 35 ods. 2 smernice 86/635/EHS.
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TRETIA CAST
KAPITALOVE POZIADAVKY

HLAVA I
VSEOBECNE POZIADAVKY

Clanok 11

Kapitalova poziadavka

Investicna spolocnost’ musi mat’ stale kapital, ktory sa rovna najvyssej z tychto
poziadaviek:

a)  jej poziadavke na fixné rezijné naklady vypocitanej podl'a ¢lanku 13;

b)  jej trvalej minimalnej poziadavke vypocitanej podl'a ¢lanku 14;

¢) jej poziadavke na zaklade K-faktora vypocitanej podl'a clanku 15.
Investiéna spolo¢nost’, ktora spifia podmienky stanovené v &lanku 12 ods. 1, musi
mat’ vzdy len kapital, ktory sa rovna najvyssej z hodnot uvedenych v odseku 1 pism.
a)ab).
Ak prislusné organy dospeju k nazoru, ze doslo k podstatnej zmene v obchodne;j
¢innosti investi¢nej spolo¢nosti, mdézu pozadovat, aby investicnd spolo¢nost’

podliehala odlisnej kapitadlovej poziadavke uvedenej v tomto ¢lanku, a to v stulade
s hlavou IV kapitolou 2 oddielom IV smernice (EU) ----/--[IFD].

Cldanok 12
Malé a neprepojené investicné spolocnosti

Na tucely tohto nariadenia sa investi¢na spolo¢nost’ povazuje za mali a neprepojenu
investi¢nu spoloc¢nost’, ak splna vsetky tieto podmienky:

a) AUM (alebo riadené aktiva) vypocitané v stilade s clankom 17 su niz$ie
nez 1,2 miliardy EUR;

b) COH (alebo vykonané pokyny klienta) vypocitané v sulade s ¢lankom 20
su niz$ie nez:

1) 100 miliénov EUR za deii v pripade obchodov v hotovosti alebo

11) 1 miliarda EUR za den v pripade derivatov;
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c) ASA (alebo ochranované aspravované aktiva) vypocitané v sulade
s ¢lankom 19 sa rovnaju nule;

d) CMH (alebo peniaze klienta v drzbe) vypocitané v stulade s ¢lankom 18
sa rovnaju nule;

e) DTF (alebo denny obchodny tok) vypocitany v stulade s ¢lankom 32 sa
rovna nule;

f)  NPR (riziko distej pozicie) alebo CMG (zaruka zuctovacieho clena)
vypocitané v sulade s ¢lankami 22 a 23 sa rovnaju nule;

g) TCD (zlyhanie obchodnej protistrany) vypocitané v sulade s ¢lankom 26
sa rovna nule;

h)  celkova suvaha investi¢nej spolo¢nosti je nizsia nez 100 miliénov EUR;

1)  celkové hrubé ro¢né prijmy z investiénych sluzieb a ¢innosti investi¢ne;j
spolo¢nosti su nizsie nez 30 milionov EUR.

Na ucely pismen a), b), ¢), ), f) a g) sa uplatiiuji irovne na konci dna.
Na ucely pismena d) sa uplatiiuju Grovne v ramci jedného dna.

Na tucely pismen h) ai) sa uplatiluji urovne uplatnitel'né na konci
posledného t¢tovného obdobia.

Podmienky stanovené v odseku 1 pism. a), b), h) ai) sa uplatiiuju na spolo¢nom
zéaklade pre vSetky investi¢né spolo¢nosti, ktoré su sucast’ou skupiny.

Podmienky stanovené v pismenach c), d), e), f) a g) sa uplatiluju na kazda investicnu
spolo¢nost’ na individudlnom zéaklade.

Ak investicna spolo¢nost uz nesplia vSetky podmienky stanovené v odseku 1

2
prestane sa povazovat za malu a neprepojenu investicnu spolo¢nost’ s okamzitou
ucinnost’ou.

Ak investi¢na spoloénost’ uz nesplita podmienky stanovené v odseku 1 pism. a) alebo
b), ale nad’alej spiia podmienky stanovené v odseku 1 pism. c) aZ i), prestane sa
povazovat za malu a neprepojentl investicnli spoloCnost, ato po trojmesacnom
¢asovom obdobi vypocitanom odo dia, ked’ sa prekrocila prahova hodnota.

Ak investiéna spolo¢nost, ktora nespiiia Ziadnu podmienku stanovenii v odseku 1,
nasledne vSetky tieto podmienky splni, za¢ne sa povazovat — s vyhradou schvalenia
prislusnym organom — za mall aneprepojentl investicnii spolo¢nost, ato po
Sestmesacnom ¢asovom obdobi odo dia, ked’ splnila tieto podmienky.

S cielom zohladnit’ vyvoj na finanénych trhoch sa v sulade s ¢lankom 54 Komisii

udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty na upravenie podmienok pre investicné

spolo¢nosti, aby sa v sulade s tymto ¢lankom mohli povazovat’ za malé a neprepojené
investi¢né spolo¢nosti.
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Clanok 13
Poziadavka na fixné reZijné naklady

Na ucely clanku 11 ods. 1 pism. a) poziadavka na fixné rezijné naklady predstavuje
sumu, ktorda sa rovna najmenej jednej Stvrtine fixnych rezijnych nékladov za
predchadzajuci rok.

Ak prislusny organ dospeje k zaveru, ze doSlo k podstatnej zmene v Cinnosti
investi¢nej spolo¢nosti, prisluSny organ moéze upravit sumu kapitdlu uvedeného
v odseku 1.

S vyhradou schvalenia prisluSnymi organmi, ak investi¢na spolocnost’ nema Ziadne
fixné rezijné naklady za predchadzajici rok, musi mat’ kapitadl vo vySke najmene;j
jednej Stvrtiny fixnych rezijnych nékladov, ktoré boli planované v jej obchodnom
plane na rok, ktory nasleduje po roku zacatia jej ¢innosti.

Organ EBA po konzulticidch s organom ESMA a pri zohladneni delegovaného
nariadenia Komisie (EU) 2015/488 vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov na d’alSie spresnenie vypoctu poziadavky uvedenej v odseku 1.

Orgéan EBA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[deviatich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia)

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Clanok 14
Trvala minimalna pozZiadavka

Na tucely c¢lanku 11 ods. 1 pism. b) trvald minimalna poziadavka predstavuje sumu,

ktord sa rovna najmenej trovni poc¢iato¢ného kapitdlu stanovenej v ¢lanku 8 smernice
(EU) ----/--[IFD].

HLAVA1II

KAPITALOVA POZIADAVKA NA ZAKLADE K-FAKTORA

KAPITOLA 1
VSeobecné zasady

Clanok 15
Poziadavka na zaklade K-faktora a uplatnitelné koeficienty
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Na ucely ¢lanku 11 ods. 1 pism. c) poziadavka na zaklade K-faktora predstavuje
sumu, ktord sa rovna aspoii suctu tychto faktorov:

a)  K-faktorov tykajucich sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu so zdkaznikom
(RtC) vypocitanych v sulade s kapitolou 2;

b)  K-faktorov tykajucich sa rizika vyplyvajuceho zo vztahu s trhom (RtM)
vypocitanych v sulade s kapitolou 3;

c¢) K-faktorov tykajucich sa rizika vyplyvajiceho zo vztahu so
spolo¢nostou (RtF) vypocitanych v stilade s kapitolou 4;

Na zodpovedajuce K-faktory sa uplatituju tieto koeficienty:

Tabulka 1
K-FAKTOR KOEFICIENT
Riadené aktiva v zmysle diskrecénej spravy | K-AUM 0,02 %

portfolia aj nediskrecnych (poradenskych)
mechanizmov

Peniaze klienta v drzbe K-CMH 0,45 %
Uschova a sprava aktiv K-ASA 0,04 %
Vykonané pokyny klienta K-COH obchody 0,1 %
v hotovosti
K-COH derivaty 0,01 %
Denny obchodny tok K-DTF  obchody 0,1 %

v hotovosti

0,01 %

K-DTF derivaty

Investi¢na spolo¢nost’ monitoruje hodnotu svojich K-faktorov s oh'adom na kazdy
trend, po ktorom by sa na fiu mohla v nasledujicom obdobi vykazovania uplatiiovat’
vyznamne odlisnad kapitdlovad poziadavka, a oznamuje svojmu prislusnému organu
uvedenu vyznamne odlisnu kapitalovl poziadavku.

Ak sa prislusné orgadny domnievaju, ze doSlo k vyznamnej zmene v obchodne;j
¢innosti investi¢nej spolocnosti, ktord ma vplyv na sumu prislusného K-faktora,
moézu upravit' zodpovedajicu sumu v sulade s clankom 36 ods. 2 pism. a) smernice
(EU) ----/--[IFD].

S cielom zabezpecit' jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia a s cielom zohl'adnit’

vyvoj na finanénych trhoch sa v stlade s ¢lankom 54 Komisii udeluje pravomoc
prijimat’ delegované akty, aby mohla:
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a)  presne stanovit metdody merania K-faktorov v tretej Casti hlave II;

b)  upravit’ koeficienty stanovené v odseku 2 tohto ¢lanku.

KAPITOLA 2
K-faktory tykajuce sa RtC

Clanok 16
Poziadavka na zdaklade K-faktora tykajuca sa RtC

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajliica sa RtC sa urcuje podl'a tohto vzorca:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

kde:

a) K-AUM sa rovna AUM, ktoré st merané v sulade s ¢lankom 17 a vynasobené
zodpovedajucim koeficientom, ktory je uvedeny v ¢lanku 15 ods. 2;

b) K-CHM sa rovnd CHM, ktoré¢ st merané v stlade s ¢lankom 18 a vynasobené
zodpovedajucim koeficientom, ktory je uvedeny v ¢lanku 15 ods. 2;

C) K-ASA sa rovna ASA, ktoré si merané v sulade s c¢lankom 19 a vynasobené
zodpovedajucim koeficientom, ktory je uvedeny v ¢lanku 15 ods. 2;

d) K-COH sa rovna COH, ktoré si merané v sulade s c¢lankom 20 a vynasobené
zodpovedajucim koeficientom, ktory je uvedeny v ¢lanku 15 ods. 2;

Clanok 17
Meranie AUM na ucely vypoctu K-AUM
1. AUM je na G&ely vypoétu K-AUM kizavy priemer hodnoty celkovych mesaénych

riadenych aktiv merany k poslednému obchodnému dniu kazdého z predchadzajtcich
15 kalendarnych mesiacov okrem 3 poslednych mesa¢nych hodnét.

AUM je priemer alebo jednoduchy aritmeticky priemer zvysnych 12 mesacnych
ocenovani.

K-AUM sa vypocitava v priebehu prvych 14 dni kazdého kalendarneho mesiaca.
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Ak investicnd spolocnost’ formalne delegovala riadené aktiva inému finanénému
subjektu, tieto delegované aktiva sa zahfniaju do celkovej hodnoty AUM meranych
v sulade s odsekom 1.

Ak iny finan¢ny subjekt formdalne delegoval riadené aktiva financnej spolo¢nosti,
tieto delegované aktiva sa nezahfiiaji do celkovej hodnoty spravovanych aktiv
meranych v sulade s odsekom 1.

Ak investicna spolo¢nost’ spravuje aktiva menej ako 15 mesiacov, mdze pouzit
obchodné plany tykajuce sa AUM na vypocet K-AUM, a to za podmienky existencie
tychto kumulativnych poziadaviek:

a)  historické tidaje sa pouzivaji hned’, ako su k dispozicii;

b)  prislusny organ kladne posudil obchodné plany investi¢nej spolocnosti
predlozené v sulade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.

Clanok 18
Meranie CMH na ucely vypoctu K-CMH

CMH je na tucéely vypoétu K-CMH kizavy priemer hodnoty celkového objemu
penaznych prostriedkov klienta v drzbe merany na konci kazdého pracovného dna za
predchadzajuce 3 kalenddrne mesiace.

CMH je priemer alebo jednoduchy aritmeticky priemer dennych merani za 3
kalendarne mesiace.

K-CMH sa vypocitava na konci obchodného dia nasledujiiceho po merani uvedenom
v prvom pododseku.

Ak ma investi¢na spolo¢nost’ v drzbe peniaze klienta menej ako 3 mesiace, moze
pouzit’ obchodné plany na vypocet K-CMH, ato za podmienky existencie tychto
kumulativnych poziadaviek:

a)  historické tidaje sa pouzivaji hned’, ako su k dispozicii;
b)  prisluSny organ kladne postdil obchodné plany investi¢nej spolo¢nosti

predlozené v stilade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.

Clanok 19
Meranie ASA na ucely vypoctu K-ASA

ASA je na ucely vypoétu K-ASA kizavy priemer hodnoty celkovych dennych
ochraniovanych a spravovanych aktiv merany na konci kazdého pracovného dna za
predchadzajucich 6 kalendarnych mesiacov okrem 3 poslednych kalendarnych
mesiacov.
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ASA je priemer alebo jednoduchy aritmeticky priemer dennych merani za zvysné 3
kalendarne mesiace.

K-ASA sa vypocitava v priebehu prvych 14 dni kazdého kalendarneho mesiaca.
Ak investi¢na spolo¢nost’ vykondva svoju Cinnost’ kratSie ako 3 mesiace, moze
pouzit’ obchodné plany na vypocet K-ASA, ato za podmienky existencie tychto
kumulativnych poziadaviek:

a)  historické tidaje sa pouzivaji hned’, ako su k dispozicii;

b)  prisluSny organ kladne posudil obchodné plany investi¢nej spolo¢nosti

predlozené v stlade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.

Clanok 20
Meranie COH na ucely vypoctu K-COH

COH je na Ggely vypoétu K-COH kizavy priemer hodnoty celkovych dennych
vykonanych pokynov klienta merany na konci kazdého pracovného dina za
predchadzajucich 6 mesiacov okrem 3 poslednych kalendarnych mesiacov.

COH je priemer alebo jednoduchy aritmeticky priemer dennych merani za zvys$né 3
kalendarne mesiace.

K-COH sa vypocitava v priebehu prvych 14 dni kazdého Stvrtroka.

COH sa meria ako sucet absolutnej hodnoty nakupov a absolutnej hodnoty predajov
obchodov v hotovosti aj derivatov, a to v sulade s tymto:

a) v pripade obchodov v hotovosti je touto hodnotou suma uhradena alebo
prijata za kazdy obchod;

b) v pripade derivatov je hodnotou obchodu pomyselna hodnota zmluvy.

COH zahfnaju transakcie, ktoré vykonali investi¢né spolocnosti poskytujuce sluzby
spravy portfolia v mene investi¢nych fondov.

COH nezahfnaju transakcie, ktoré vykonala investi¢na spolocnost’ vo svojom mene
alebo v mene klienta.

Ak investi¢na spolo¢nost’ vykondva svoju Cinnost’ kratSie ako 3 mesiace, moze
pouzit’ obchodné plany na vypocet K-COH, ato za podmienky existencie tychto
kumulativnych poziadaviek:

a)  historické tidaje sa pouzivaji hned’, ako su k dispozicii;

b)  prisluSny organ kladne posudil obchodné plany investicnej spolo¢nosti
predlozené v sulade s ¢lankom 7 smernice 2014/65/EU.
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KAPITOLA 3
K-faktory tykajuce sa RtM

Clanok 21

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajuca sa RtM

Poziadavka na zaklade K-faktora tykajuca sa RtM pre pozicie obchodnej knihy investi¢nej
spolocnosti, ktora obchoduje na vlastny tcet, ¢i uz vo svojom mene alebo v mene klienta, je
vysSia nez K-NPR vypocitand v sulade s ¢lankom 22 alebo K-CMG vypocitana v stlade

s ¢lankom 23.

Clanok 22
Vypocet K-NPR

1. Na ucely K-NPR sa kapitalovd poziadavka na pozicie v obchodnej knihe investi¢ne;j
spolocnosti, ktord obchoduje na vlastny ucet, ¢i uz vo svojom mene alebo v mene
klienta, vypocitava pouzitim jedného z tychto pristupov:

a)

b)

[zjednoduSeného Standardizovaného] pristupu stanoveného v tretej
&asti hlave IV kapitolach 2 az 4 nariadenia (EU) &. 575/2013, ak sa
rozsah cinnosti investi¢nej spolocnosti v obchodnej knihe rovna
alebo je nizsi ako 300 miliénov EUR;

Standardizovaného pristupu stanoveného v [tretej casti hlave IV
kapitole 1a nariadenia (EU) ¢. 575/2013 v silade s ¢lankom 1 ods.
84 navrhu nariadenia Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
meni nariadenie (EU) ¢& 575/2013, pokial ide o ukazovatel
financnej pdky, ukazovatel cistého stabilného financovania,
poziadavky na vlastné zdroje a oprdavnené zavizky, kreditné riziko
protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym protistranam,
expozicie voci podnikom kolektivneho investovania, velku
majetkovi angazovanost, poziadavky na predkladanie sprav
a zverejiiovanie informdcii, a ktorym sa meni nariadenie (EU)

& 648/2012].

interného modelu stanoveného v [tretej Casti hlave IV kapitole 1b
nariadenia (EU) ¢ 575/2013 v sulade s ¢lankom 1 ods. 84 navrhu
nariadenia Eurdopskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 575/2013, pokial ide o ukazovatel financnej
paky, ukazovatel’ cistého stabilného financovania, poZiadavky na
vliastné zdroje a oprdavnené zavizky, kreditné riziko protistrany,
trhové riziko, expozicie voci centrdlnym protistranam, expozicie
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voci  podnikom kolektivneho investovania, velku majetkovu
angazovanost, poziadavky na predkladanie sprav a zverejnovanie
informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012].

K-NPR vypocitana podla pristupov stanovenych podla pismen b) a c) sa vynasobuje
koeficientom 65 %.

Na tucely odseku 1 pism. a) druhej vety investi€na spolocnost’ vypocitava rozsah
cinnosti v sivahe apodsivahe vstlade s [cldnkom 325a ods. 2 az 7 nariadenia
¢. (EU) ¢. 575/2013].

Cldanok 23
Vypocet K-CMG

Odchylne od clanku 22 moéZe prisluSny orgadn povolit' investi¢nej spolo¢nosti
vypocitat K-CMG pre pozicie, ktoré¢ st centralne zuctované, ak su splnené tieto
podmienky:

a) investicna spolo¢nost’ nie je sucastou skupiny, v ktorej sa nachadza
uverova institicia;

b)  vykondvanie a vyrovnavanie transakcii investi¢nej spolo¢nosti, ktoré su
centradlne zuctovavané, sa uskutociiuji na zodpovednost' zuctovacieho
Clena asu bud zaru¢ené uvedenym zuctovacim c¢lenom, alebo inak
vyrovnané na zdklade dodania proti platbe;

c) vypocet pociatocne] marze, ktord investicnd spolocnost’ zlozila
zuctovaciemu ¢lenovi, vychadza z interného modelu zacétovacieho Clena,
ktory spita poziadavky stanovené v &lanku41 nariadenia (EU)
¢. 648/2012;

d)  zactovaci €len je Giverovou instituciou.

K-CMG je najvyssia celkovd suma pociatocnej marze, ktoru investicna spolocnost’
zlozila za¢tovaciemu ¢lenovi, pocas predchadzajucich 3 mesiacov.

Organ EBA vypracuje po porade s orgdnom ESMA navrh regulacnych technickych
predpisov s cielom spresnit’ vypocet vysky pociato¢nej marze uvedenej v odseku 1
pism. c).

Organ EBA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do
[deviatich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ revidované regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.
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KAPITOLA 4
K-faktory tykajuce sa RtF

Clanok 24
Poziadavka na zaklade K-faktora tykajuca sa RtF

1. Poziadavka na zaklade K-faktora tykajtica sa RtF sa urcuje podl’a tohto vzorca:
K-TCD +K-DTF + K-CON
kde:
K-TCD sa rovna sume vypocitanej v sulade s ¢lankom 26;

K-DTF sa rovna DTF, ktory je merany v stlade s c¢lankom 32 a vynasobeny
zodpovedajucim koeficientom, ktory je stanoveny v ¢lanku 15 ods. 2 a

K-CON sa rovna sume vypocitanej v stulade s clankom 38.

K-TCD aK-CON vychadzaji =z transakcii zaznamenanych v obchodnej knihe
investi¢nej spoloc¢nosti, ktord obchoduje na vlastny tcet, ¢i uz vo svojom mene alebo
v mene klienta.

K-DTF vychadza =z transakcii zaznamenanych v obchodnej knihe investinej
spolocnosti, ktora obchoduje na vlastny ucet, ¢i uzZ vo svojom mene alebo v mene
klienta, a transakcii, do ktorych investicnd spolo¢nost vstupuje vykondvanim
pokynov pre klientov vo svojom vlastnom mene.

ODDIEL I

ZLYHANIE OBCHODNEJ PROTISTRANY

Clanok 25
Rozsah posobnosti

1. Na tento oddiel sa vzt'ahuju tieto transakcie:

a)  derivatové nastroje uvedené v prilohe II k nariadeniu (EU) &. 575/2013
okrem tychto:
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1) OTC derivaty obchodované s ustrednymi vladami a centralnymi
bankami ¢lenskych Statov;

i) OTC derivaty zactovavané prostrednictvom kvalifikovane;j
centralnej protistrany (QCCP);

iii) OTC derivaty zuctovavané prostrednictvom zuctovacieho ¢lena,
ak transakcie podliehaju zictovacej povinnosti podla ¢lanku 4
nariadenia (EU) &. 648/2012 alebo rovnocennej poziadavke
zuctovavat uvedent zmluvu v tretej krajine, alebo ak su splnené
vSetky tieto podmienky:

aa) pozicie a aktiva investi¢nej spolo¢nosti, ktoré stivisia
s uvedenymi transakciami, s na urovni zuctovacieho
¢lena aj na trovni QCCP rozliSené a oddelené od pozicii
a aktiv zucétovacieho Clena, ako aj ostatnych klientov
tohto Clena, a v dosledku tohto rozliSenia a oddelenia su
tieto pozicie a aktiva v pripade zlyhania alebo platobne;j
neschopnosti zuctovacieho c¢lena alebo jedného ¢i
viacerych zjeho ostatnych klientov odolné proti
konkurzu podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov;

bb) pravne predpisy, nariadenia a zmluvné dojednania
uplatnitelné alebo zavdzné pre zOctovacieho Cclena
ulahcuju  prevod klientovych pozicii savisiacich
suvedenymi  zmluvami a transakciami, ako aj
suvisiaceho kolateralu na iného zactovacieho clena
v ramci uplatnitel'ného obdobia rizika dozabezpecenia
v pripade zlyhania alebo platobnej neschopnosti
povodného zuctovacieho Clena;

cc) investicnd spolocnost’ ziskala nezavislé, pisomné
a odovodnené pravne stanovisko, v ktorom sa dospelo
k z&veru, ze v pripade pravnej namietky by investicna
spolo¢nost’ neznasala ziadne straty v dosledku platobne;j
neschopnosti ~ svojho  zGcétovaciecho  ¢lena  ani
ktoréhokol'vek klienta svojho ztc¢tovacieho Clena;

iv) derivaty obchodované na burze;

V) derivaty drzané na hedZovanie pozicie spolo¢nosti vyplyvajiuce
z ¢innosti mimo obchodnej knihy;

b) transakcie s dlhou dobou vyrovnania;
c)  repo transakcie;

d) transakcie poziCiavania alebo vypozi¢iavania cennych papierov alebo
komodit;

e) transakcie poZzi¢iavania s dozabezpecenim.
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2. Odchylne od tohto oddielu investicna spolo¢nost’ moze vypocitat’ svoju kapitalova
poziadavku na transakcie uvedené v odseku 1 uplatnenim jednej z metdd uvedenych
v [tretej casti hlave II oddieloch 3, 4 alebo 5 nariadenia (EU) ¢ 575/2013]
a bezodkladne o tom informuje prisluSny organ.

Clanok 26
Vypocet K-TCD

Na ucely K-TCD sa kapitalova poziadavka stanovuje podla tohto vzorca:

Kapitalova poziadavka = hodnota expozicie * RF

kde RF je rizikovy faktor vymedzeny podl'a druhu protistrany podla tabul’ky 2.

Tabulka 2
Druh protistrany Rizikovy faktor
Uverové inititicie a investiéné spolo¢nosti 1,6 %
Iné protistrany 8 %
Clanok 27

Vypocet hodnoty expozicie

Vypocet hodnoty expozicie sa urcuje v sulade s tymto vzorcom:

Hodnota expozicie = max (0; RC + PFE - C)

kde:

RC = reprodukéné naklady, ako su stanovené v ¢lanku 28;
PFE = potencidlna budtca expozicia, ako je stanovena v ¢lanku 29; a

C = kolateral, ako je stanoveny v ¢lanku 30.

Reprodukéné naklady (RC) akolaterdl (C) sa uplatiiuji na vsSetky transakcie uvedené

v ¢lanku 25.

Potencidlna buduca expozicia (PFE) sa uplatituje len na derivatové zmluvy a transakcie

s dlhou dobou vyrovnania.
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Clanok 28
Reprodukcné naklady (RC)

Reprodukéné néklady uvedené v ¢lanku 27 sa urcuju takto:

a) v pripade derivatovych zmlav sa RC ur¢uje ako sucasna trhova hodnota
(CMV);

b) v pripade transakcii s dlhou dobou vyrovnania sa RC sa urcuje ako suma
vyrovnania;

¢) v pripade repo transakcii a transakcii pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania
cennych papierov alebo komodit sa RC urcuje ako €istd suma pozicanej
alebo prijatej hotovosti.

Clanok 29
Potencialna buduca expozicia
1. Potencidlna buduca expozicia (PFE) uvedena v ¢lanku 28 sa vypocitava pre kazdy

derivat a transakciu s dlhou dobou vyrovnania ako sucin:

a) efektivnej pomyselnej (EN) hodnoty transakcie stanovenej v sulade
s odsekmi 2 az 6 tohto ¢lanku;
b)  koeficientu na ucely dohladu (SF) stanovené¢ho podla odseku 7 tohto
¢lanku; a
c¢)  koeficientu splatnosti (SF) stanovené¢ho podl'a odseku 8 tohto ¢lanku.
2. Efektivna pomyselnd (EN) hodnota je sufin pomyselnej hodnoty vypocitanej

v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku, jej trvania pre zmluvy o trokovych a kreditnych
derivatoch vypocitaného v sulade s odsekom 4 tohto ¢lanku a jej hodnoty delta pre
op¢né zmluvy vypocitanej v sulade s odsekom 6 tohto ¢lanku.

3. Pomyselnd hodnota, pokial’ nie je jasne a pevne stanovend az do splatnosti, sa urcuje

takto:

a)

b)

v pripade devizovych derivatov je pomyselnd hodnota vymedzend ako
pomyselna hodnota ¢asti zmluvy v cudzej mene prepocitanej na domécu
menu. Ak su obe Casti devizového derivatu denominované v inych
menach, ako je doméaca mena, pomyselnd hodnota kazdej Casti sa
prepocitava na doméacu menu, priCom cast’ s vy$Sou hodnotou domace;j
meny je pomyselnou hodnotou;

v pripade akciovych a komoditnych derivatov a emisnych kvot aich
derivatov je pomyselna suma vymedzena ako sucin aktualnej (buducej)
ceny za jednotku akcii a poctu jednotiek uvadzanych za obchod;

51

SK



SK

c) v pripade transakcii s viacerymi splatkami, ktoré st podmienené stavom
(state contingent), vratane digitalnych opcii alebo forwardov typu target
redemption forwards, investi¢na spolo¢nost’ vypocitava pomyselni sumu
nominalnej sumy pre kazdy $tat a najvacsim vysledny vypocet;

d) ak je nomindlna hodnota vzorcom trhovych hodnét, investicna
spolo¢nost’ uvedie aktudlne trhové hodnoty, aby mohla ur¢it’ pomyselnu
hodnotu obchodu;

e) v pripade variabilnych pomyselnych swapov, ako st amortizacné swapy
(amortising swaps) aswapy s pomyselnou rastucou hodnotou istiny
(accreting swaps) investicné spolo¢nosti pouzivaji ako pomyselnu
hodnotu obchodu priemerni pomyselni hodnotu pocas zostavajiiceho
trvania swapu;

f)  swapy vyuzivajuce pakovy efekt (leveraged swaps), sa prepocitavaju na
pomyselni hodnotu rovnocenného swapu nevyuzivajiceho pakovy efekt
(unleveraged swap) tak, ze ak sa vyndsobia vSetky sadzby swapu
koeficientom, pomyselna hodnota podmienena stavom (stated notional
amount) sa urCi vynasobenim stanovenej pomyselnej hodnoty
koeficientom na tirokové sadzby;

g) v pripade derivatovej zmluvy s viacndsobnou vymenou istiny sa
pomyselnd hodnota vynasobuje poctom vymen istiny v derivatovej
zmluve, aby sa mohla urcit’ pomyselna hodnota.

Pomyselnd hodnota urokovych a kreditnych derivatov pre c¢as do splatnosti
(v rokoch) tychto zmlav sa upravuje podla trvania stanoveného v tomto vzorci:

Trvanie = (1 — exp (-0.05 * ¢as do splatnosti)) / 0.05;

Splatnost’ kontraktu je posledny datum, ked’ je eSte mozné zmluvu vykonat'.

Ak derivat odkazuje na hodnotu inej Urokovej sadzby alebo uverového néstroja,
casové obdobie sa ur¢i na zéklade podkladového néstroja.

V pripade opcii je ddtumom splatnosti posledny zmluvny datum vykonania, ako sa
stanovuje v zmluve.

V pripade derivatovej zmluvy, ktord je Struktirovana tak, ze kazdé zostatkova
expozicia je vyrovnana v stanovenych terminoch, pricom podmienky sa zmenia tak,
ze realna hodnota zmluvy sa rovnd nule, zostatkovad splatnost’ sa rovnd Casu do
najblizsieho terminu zmeny podmienok.

Hodnotu delta opcii aswapcii mdze vypocitat samotnd investicnad spolocnost’,
pricom pouzije vhodny model. Modelom sa odhadne miera zmeny hodnoty opcie
v stvislosti s malymi zmenami trhovej hodnoty podkladového nastroja. V pripade
transakcii inych nez opcie a swapcie sa hodnota delta rovna 1 pre dlhé pozicie a -1
pre kratke pozicie.

Koeficient na ucely dohl'adu (SF) pre kazdu triedu aktiv sa stanovuje v sulade s touto
tabul’kou:
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Tabulka 3

Trieda aktiv Koeficient na tcely
dohPadu

Urokova sadzba 0,5 %
Devizy 4%

Uver 1 %

Vlastny kapital (protistrana) 32 %
Akciovy index 20 %
Komodity a emisné kvoty 18 %

8. Koeficient splatnosti (MF) sa pre kazdu transakciu uré¢i v stilade s tymto vzorcom:

MF = (min (M;1 rok) / 1 rok)"*?

Pre nemarzové obchody je splatnost (M) kratSia ako jeden rok a zostatkova splatnost
derivatovej zmluvy, ako je stanovené v odseku 5 druhom pododseku, nie vSak menej ako
desat’ pracovnych dni.

Pre marzové obchody je splatnost’ (M) obdobie rizika dozabezpeCenia. Minimalne obdobie
rizika dozabezpecenia je asponl desat’ pracovnych dni pre derivatové transakcie, ktoré sa
nezuctovavaju centralne a podlichaju dennej dohode o dozabezpeceni, a pat’ pracovnych dni
pre centrdlne zuacltovavané derivatové transakcie, ktoré podliehaju dennej dohode
o dozabezpeceni.

Clanok 30
Kolateral

1. Vsetok nepenazny kolateral, ktory zlozila a prijala investicnd spolo¢nost, a to
v bilateralnych aj za¢tovavanych transakciach uvedenych v ¢lanku 23, podlieha
zrazkam v sulade s touto tabulkou:

Tabulka 4
Trieda aktiv ZrazKka na repo Zrazka na iné
transakcie transakcie
Dlhové cenné | <1 rok 0,707 % 1%
papiere > 1 rok < 5 rokov 2,121 % 3%
emitované > 5 rokov 4,243 % 6 %
ustrednymi
vladami alebo
centralnymi
bankami
Dlhové cenné | <1 rok 1,414 % 2%
papiere > 1 rok < 5 rokov 4,243 % 6 %
emitované > 5 rokov 8,485 % 12 %
inymi
subjektmi
Sekuritizacné | <1 rok 2,828 % 4 %
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pozicie > 1 rok < 5 rokov 8,485 % 12 %
> 5 rokov 16,970 % 24 %

Kotované cenné papiere 14,143 % 20 %

a konvertibilné cenné papiere

Zlato 10,607 % 15 %

Penaznd hotovost’ 0% 0%

Na ucely tabul'ky 4 sekuritiza¢né pozicie neobsahuju resekuritizaéné pozicie.

2. Hodnota nepenazného kolateralu, ktory zlozila investi¢na spolo¢nost’ jej protistrane,
sa zvySuje a hodnota nepeniazného kolateralu, ktoré prijala investi¢na spolo¢nost’ od
svojej protistrany, sa znizuje v sulade s tabul’kou 4.

3. Ak existuje nestilad mien medzi transakciou a kolateralom, ktory bol prijaty alebo
zlozeny, uplatituje sa dodatocna zrazka na nestilad mien vo vyske 8 %.

Clanok 31
Vzdajomné zapocitavanie

Na ucely tohto oddielu moze investicna spolo¢nost’ zaobchadzat’ s dokonale zodpovedajicimi
zmluvami zahrnutymi do dohody o vzdjomnom zapocitavani ako s jednou zmluvou, ktorej
nominalna hodnota istin sa rovna ¢istym prijmom, moze vzajomne zapocitavat’ iné transakcie
podliehajice novécii, podla ktorej sa vSetky zdvizky medzi investi¢nou spolo¢nostou a jej
protistranou sa automaticky zlucuju tak, ze novacia pravne nahradza jednu ¢ist sumu za
predchadzajice hrubé zavizky, ako aj iné transakcie, ak investicnd spoloCnost’ zabezpeci
k spokojnosti prislusného organu, Ze st splnené tieto podmienky:

a)

b)

zmluva o vzidjomnom zapocitavani s protistranou alebo ina dohoda, ktora
vytvara jediny pravny zavazok pokryvajuci vSetky zahrnuté transakcie, a to tak,
ze investi¢na spolo¢nost’ by mala bud’ narok prijat’ alebo povinnost’ zaplatit’ len
¢isti hodnotu kladnych a zépornych trhovych hodnét jednotlivych zahrnutych
transakcii, ato v pripade, Ze protistrana nesplni svoj zavizok v dosledku
ktorejkol'vek z tychto skutocnosti:

i)  zlyhanie;

i1)  platobna neschopnost’;
iii)  likvidécia;

iv)  podobné okolnosti.

zmluva o vzdjomnom zapocitavani neobsahuje ziadnu dolozku, ktorou by sa
v pripade zlyhania protistrany umoznovalo protistrane, u ktorej k zlyhaniu
nedoslo, vykonavat len obmedzené platby alebo nevykondvat platby
v prospech protistrany, u ktorej doSlo k zlyhaniu, ato ani vtedy, ak by
protistrana, u ktorej doslo k zlyhaniu, bola ¢istym veritel'om;

investicnd spoloCnost’ ziskala nezdvislé, pisomné aoddvodnené pravne
stanovisko, ze v pripade pravnej namietky voc¢i dohode o vzidjomnom
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zapocitavani by pohl'adavky a zavazky investicnej spolo¢nosti boli rovnocenné
tym, ktoré st uvedené v pismene a), a to v zmysle tohto pravneho rezimu:

—  pravne predpisy jurisdikcie krajiny, v ktorej ma sidlo
protistrana;

— v pripade zapojenia zahrani¢nej pobocky protistrany pravne
predpisy jurisdikcie, v ktorej sa tato pobocka nachadza;

—  pravne predpisy, ktoré upravuji jednotlivé transakcie
v dohode o vzdjomnom zapocitavani; alebo

—  pravne predpisy, ktoré upravuji aktukolvek zmluvu alebo
dohodu potrebnt na uskutocnenie vzajomného zapocitavania.

_ODDIELII
DENNY OBCHODNY TOK

Cldnok 32
Meranie DTF na ucely vypoctu K-DTF

DTF je na ucely vypoétu K-DTF kizavy priemer hodnoty celkového denného
obchodného toku merany na konci kazdého pracovného dia za predchadzajtcich 6
mesiacov okrem 3 poslednych kalendarnych mesiacov.

DTF je priemer alebo jednoduchy aritmeticky priemer dennych merani za zvysné 3
kalendarne mesiace.

K-DTF sa vypocitava v priebehu prvych 14 dni kazdého Stvrtroka.

DTF sa meria ako stcet absolutnej hodnoty ndkupov a absolttnej hodnoty predajov
pre obchody v hotovosti aj derivaty, a to v sulade s tymto:

a) v pripade obchodov v hotovosti je touto hodnotou suma uhradena alebo
prijata za kazdy obchod;

b) v pripade derivatov je hodnotou obchodu pomyselnd hodnota zmluvy.

DTF nezahtna transakcie, ktoré vykonala investicna spolo¢nost’ poskytujica sluzby
spravy portfélia v mene investi¢nych fondov.

DTF zahtna transakcie, ktoré vykonala investi¢na spolo¢nost’ vo svojom mene alebo
v mene klienta.
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4. Ak investi¢na spolo¢nost’ vykondva svoju Cinnost’ kratSie ako 3 mesiace, moze
pouzit obchodné plany na vypocet K-DTF, ato za podmienky existencie tychto
kumulativnych poziadaviek:

a)  historické tdaje sa pouzivaji hned’, ako su k dispozicii;

b)  obchodné plany investi¢nej spolocnosti predlozene v sulade s ¢lankom 7
smernice 2014/65/EU boli kladne postudené prislusSnym organom.

STVRTA CAST
RIZIKO KONCENTRACIE

Clanok 33
Povinnost monitorovania

1. Investicna spolocnost’ monitoruje a kontroluje svoje riziko koncentracie v sulade
s touto cCastou nalezitymi administrativnymi a G¢tovnymi postupmi a u¢innymi
mechanizmami vnutornej kontroly.

2. Na ucely tejto Casti pojmy uverova institucia a investicna spolo¢nost’ zahfnaja
sukromné alebo verejné spolocnosti vratane ich pobociek, ktoré, ak by boli usadené
v Unii, by boli averovou institiciou alebo investiénou spoloénostou v zmysle
vymedzenia v tomto nariadeni aboli povolené v tretej krajine, ktord uplatiiuje
poziadavky prudencialneho dohl'adu apoziadavky na regulaciu, ktoré su
prinajmensom rovnocenné poziadavkam uplatiiovanym v Unii.

Clanok 34
Poziadavky na predkladanie sprav

Investi¢na spolo¢nost’, ktord nesplna podmienky uvedené v ¢lanku 12 ods. 1, predklada
prislusnym organom najmenej raz rocne spravu o tychto urovniach rizika:

a)  uroven rizika koncentracie spojeného so zlyhanim protistran tykajiiceho
sa expozicii v obchodnej knihe, a to na individudlnom aj agregovanom
zaklade;

b) Uroven rizika koncentracie voci uUverovym inStiticiam, investiénym

spolo¢nostiam a inym subjektom, ak ma investicna spolo¢nost’ v drzbe
peniaze klientov;
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c) uroven rizika koncentracie voc€i uverovym institlicidm, investicnym
spolo¢nostiam a inym subjektom, ak ma investicnd spolo¢nost’ ulozené
cenné papiere klientov;

d) uroven koncentracie rizika voci uverovej inStitucii, ak ma investicna
spolo¢nost’ ulozenu vlastnu hotovost’; a

e)  urovei rizika koncentracie z prijmov.

Clanok 35
Vypocet hodnoty expozicie

Investi¢na spolo¢nost, ktord nespifia podmienky uvedené v ¢lanku 12 ods. 1,
vypocitava na ucely tejto Casti tieto expozicie:

a)

b)

expozicie voci jednotlivym klientom, ktoré vznikaji v obchodnej
knihe, s¢itanim tychto expozicii s ¢istymi expoziciami vo vsetkych
finan¢nych nastrojoch, ktoré emitoval uvedeny jednotlivy klient.

Cista expozicia sa vypocita tak, ze sa odpocitaju tie pozicie
z upisania, ktoré st upisané alebo podupisané tretimi osobami na
zaklade formalnej dohody, znizené o tieto faktory:

Tabulka 5
pracovny dei 0: 100 %
pracovny dei 1: 90 %
pracovné dni 2 az 3: 75 %
pracovny dei 4: 50 %
pracovny den 5: 25 %
po pracovnom dni 5: 0 %.

Investi¢na spolo¢nost’ vytvori systémy na monitorovanie a kontrolu
svojich expozicii z upisania medzi ¢asom pociatoéného zavizku
a nasledujicim pracovnym dilom z hl'adiska povahy rizik, ktorym
su vystavené na prislusnych trhoch.

expozicie voci skupindm prepojenych klientov s¢itanim vSetkych
expozicii voc€i individualnym klientom v ramci skupiny, s ktorymi
sa zaobchadza ako s jedinou expoziciou.

Pri vypocte expozicie voci klientovi alebo skupine prepojenych klientov investi¢na
spolo¢nost’ uskutociiuje vsetky primerané kroky na identifikaciu podkladovych aktiv
v prislusnych transakciach a protistrany podkladovych expozicii.
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Cldnok 36
Limity rizik koncentracie

Investi¢na spoloc¢nost, ktord obchoduje na vlastny cet, ¢i uz vo svojom mene alebo
v mene klienta, nezaznamenava expoziciu voci jednotlivému klientovi alebo skupine
prepojenych klientov, ktorej hodnota prekracuje 25 % jej regulatorneho kapitalu,
pokial nespiia oznamovaciu povinnost stanovenu v &lanku 37 a kapitalovej
poziadavky na K-CON stanovent v ¢lanku 38.

Ak je wuvedeny jednotlivy klient tuverovou inStiticiou alebo investicnou
spolo¢nostou, alebo ak skupina prepojenych klientov zahfiia jednu alebo viac
uverovych institacii alebo investiénych spolo¢nosti, uvedend hodnota nesmie
prekrocit’ 25 % regulatorneho kapitalu investi¢nej spolo¢nosti vypocitaného v sulade
s ¢lankom 11 alebo 150 milionov EUR, podl'a toho, ktord hodnota je vyssia, a to za
predpokladu, Ze sticet hodnot expozicii voci vSetkym prepojenym klientom, ktori nie
su Uverovymi inStiticiami ani investiénymi spolo¢nostami, neprekracuje 25 %
regulatorneho kapitalu investi¢nych spolo¢nosti.

Ak je suma 150 milibnov EUR vyssia ako 25 % regulatorneho kapitalu investi¢nej
spolo¢nosti, hodnota expozicie nesmie prekroc¢it 100 % regulatorneho kapitalu
investi¢nej spolo¢nosti.

Limity uvedené v odseku 1 sa mdzu prekrocit’, ak su splnené tieto podmienky:

a)  investi¢na spolocnost spiiia kapitilova poziadavku na K-CON, pokial
ide o prekrocenie limitu stanovené v odseku 1, vypocitanti v sulade
s ¢lankom 38;

b) ked uplynulo 10 dni alebo menej od vtedy, ked doslo k prekroceniu,
expozicia v obchodnej knihe voc¢i individudlnemu klientovi alebo
prislusnej skupine prepojenych klientov nesmie prekro¢it 500 %
regulatdrneho kapitalu investi¢nej spolo¢nosti;

c¢)  celkova hodnota ktoré¢hokol'vek prekrocenia, ktoré trvalo viac nez 10 dni,

nesmie presiahnut’ 600 % regulatorneho kapitalu investi¢nej spolo¢nosti.

Cldanok 37
Oznamovacia povinnost

Ak sa prekro¢ia limity uvedené v c¢lanku 36 ods. 1, investina spolo¢nost
bezodkladne oznami prisluSnym organom vySku prekrocenia, nazov dotknutého
individudlneho klienta a pripadne nazov skupiny dotknutych prepojenych klientov.

Prislusné organy moézu poskytnut investicnej spolo¢nosti obmedzenu lehotu na
splnenie pozadovaného limitu uvedeného v ¢lanku 36 ods. 1.
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Ak sa uplatiiuje suma 150 milionov EUR uvedena v ¢lanku 36 ods. 1, prislusné
organy mozu povolit’ prekro€enie limitu stanoveného vo vyske 100 % regulatérneho
kapitalu investi¢nej spolo¢nosti.

Clanok 38
Vypocet K-CON

Na tucely vypoctu K-CON prekrocenie uvedené v ¢lanku 36 ods. 2 je expozicia voci
dotknutému jednotlivému klientovi alebo prisluSnej skupine prepojenych klientov,
ktora vznik4 v obchodnej knihe.

Ak toto prekrocenie netrvalo viac nez 10 dni, kapitalova poZiadavka na K-CON je
200 % z poziadaviek uvedenych v odseku 1.

Po uplynuti obdobia 10 dni vypocitaného odo dna, ked” doSlo k prekroceniu, sa
prekrocenie vlozi do prisluSného riadku v stlpci 1 tabul’ky 6.

Kapitdlovd poziadavka na K-CON je sucin prekroCenia vynasobeného
zodpovedajucim faktorom uvedenym v stlpci 2 tabul’ky 6.

Tabulka 6

Stipec 1: Stipec 2:
Prekrocenie limitov Koeficienty

(na zaklade percentualneho podielu
regulatorneho kapitalu)

Do 40 % 200 %
0d 40 % do 60 % 300 %
0Od 60 % do 80 % 400 %
0Od 80 % do 100 % 500 %
0Od 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %

S cielom zabezpecit’ jednotné uplatiiovanie tohto nariadenia a zohl'adnit’ vyvoj na
finan¢nych trhoch sa Komisii udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty v sulade
s ¢lankom 54, aby mohla stanovit’ metodu na meranie K-faktora v tomto ¢lanku.

Clanok 39

Postupy na zabranenie investicnym spolocnostiam obchadzat kapitalovi pozZiadavku na K-

CON
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1. Investi¢né spolo¢nosti nesmu docasne previest expozicie prekracujuce limit
stanoveny v ¢lanku 36 ods. 1 na int spolo¢nost, ¢i uz v rovnakej skupine alebo nie,
a to ani vykonanim umelych transakcii na zatvorenie expozicie pocas obdobia 10 dni
uvedeného v ¢lanku 38 a vytvorenim novej expozicie.

2. Investi¢né spolocnosti prevadzkuju systémy, ktoré zabezpecuju, aby sa kazdy prevod
uvedeny v prvom odseku ihned’ 0zndmil prislusnym orgdnom.

Clanok 40
Vynatie expozicii

1. Z poziadaviek stanovenych ¢lanku 38 ods. 1 su vynaté tieto expozicie:

a)
b)

c)

d)

e)

expozicie, ktoré nevznikaji v obchodnej knihe;

expozicie, ktoré st v plnej vyske odpocitané od vlastnych zdrojov
investi¢nej spoloc¢nosti;,

uréité expozicie, ktoré vznikli pri beznom priebehu vyrovnania
platobnych sluzieb, transakcii v cudzej mene, transakcii s cennymi
papiermi a poskytovani penaznych prevodov;

aktiva, z ktorych pozostavaji pohl'adavky voci ustrednym vladam:

i)

iii)

expozicie voci ustrednym vladam, centralnym bankdm, subjektom
verejného  sektora, medzindrodnym  organizaciam  alebo
multilaterdlnym rozvojovym bankdm, ako aj expozicie, za ktoré
uvedené subjekty rucia alebo st k nim priraditel'né;

expozicie voci ustrednym vladam alebo centrdlnym bankdm [inym
ako su tie, ktoré¢ su uvedené v bode 1)], ktoré s denominované
a pripadne financované v nadrodnej mene dlZnika;

expozicie vo¢i regiondlnym vlddam aorgdnom miestne]
samospravy Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP) alebo
expozicie, za ktor¢é tieto subjekty rucia;

expozicie voci centralnym protistranam a prispevky do fondu pre pripad
zlyhania voci centradlnym protistranam.

2. Prislusné organy mozu z uplatnenia ¢lanku 38 ods. 1 uplne alebo ¢iastocne vynat

tieto expozicie:

a)
b)

kryté dlhopisy;

expozicie vo€i regiondlnym vladam a orgdnom miestnej samospravy
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP) alebo expozicie, za ktoré
tieto subjekty rucia;
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d)

poziadavky na likviditu, ktoré su drzané v Statnych cennych papieroch,
za predpokladu, Ze prisluSny organ moze na zaklade vlastného uvazenia
rozhodnut,, Ze s posudzované ako majuce investicny stupen;

expozicie voc¢i uznanym burzdm v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 72 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

Clanok 41

Vynimky pre obchodnikov s komoditami a emisnymi kvotami

Ustanovenia tejto Casti sa neuplatiuju na obchodnikov s komoditami a emisnymi
kvotami, ak su splnené vSetky nasledujuce podmienky pre transakcie v ramci

skupiny:

a)
b)

c)

d)

druhé protistrana je nefinan¢nou protistranou;
obe protistrany st zahrnuté do tej istej konsolidacie;

obe protistrany podliehaji primeranému centralizovanému hodnoteniu
rizika a postupom merania a kontroly;

transakciu mozno posudzovat’ ako znizujucu rizikd, ktoré priamo stvisia
s obchodnou c¢innostou alebo podnikovym financovanim nefinanéne;j
protistrany alebo uvedenej skupiny.

Na tucely tohto ¢lanku sa protistrany pokladaju za zahrnuté do tej istej konsolidacie,
ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a)

b)

protistrany st zahrnut¢ do konsolidacie v sulade s ¢lankom 22 smernice
2013/34/EU;

protistrany st zahrnuté do konsolidacie v sulade s ¢lankom 4 nariadenia
(ES) ¢. 1606/2002;

pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma ustredie v tretej krajine,
protistrany st zahrnut¢é do konsoliddcie v stlade so vSeobecne
uznavanymi Uctovnymi zasadami tretej krajiny, ktoré boli uréené ako
rovnocenné s IFRS v stlade s ¢lankom 3 nariadenia (ES) ¢. 1569/2007,
alebo sUCtovnymi Standardmi tretej krajiny, ktorych pouzivanie je
povolené v sulade s ¢lankom 4 uvedeného nariadenia.

Investi¢na spoloc¢nost’ pred pouzitim vynimky uvedenej v odseku 1 prislusSnému
organu tuto skuto¢nost’ oznami.

Prislus§né organy povol'uju uplatnenie vynimky, iba ak st splnené vSetky podmienky
stanovené v odseku 1.
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PIATA CAST
LIKVIDITA

Clanok 42
PozZiadavka na likviditu

Investi¢na spolo¢nost’ musi mat’ v drzbe sumu likvidnych aktiv, ktord sa rovna aspon
jednej tretine poziadaviek na rezijné naklady vypocitanych v sulade s ¢lankom 13
ods. 1.

Na ucely prvého pododseku st likvidné aktiva ktorykol'vek z tychto pojmov:

a)  aktiva uveden¢ v ¢lankoch 10 az 13 delegovan¢ho nariadenia Komisie
(EU) 2015/61;

b)  nezatazené penazné prostriedky.

Na uéely odseku 1 investi¢na spolo¢nost, ktora spiia podmienky stanovené
v ¢lanku 12 ods. 1, mdéze do svojich likvidnych aktiv takisto zahrnut pohladavky
z obchodného styku a poplatky alebo provizie splatné v priebehu 30 dni, ak tieto
pohladavky spliiajti tieto podmienky:

a)  predstavuju az tretinu minimalnych poziadaviek na likviditu uvedenych
v odseku 1;

b) nesmu sa zapocitavat’ do ziadnych dodatoénych poziadaviek na likviditu,
ktoré pozaduje prislusny organ v pripade Specifickych rizik spolocnosti
v stlade s ¢lankom 36 ods. 2 pism. k) smernice (EU) ----/--[IFD];
c)  podliehaju zrazke vo vyske 50 %.
Clanok 43

Docasné znizenie poziadavky na likviditu

Investicna spolo¢nost’ mdéze za mimoriadnych okolnosti znizit sumu likvidnych
aktiv, ktoré ma v drzbe. Ak ddjde k takémuto znizeniu, investicnd spolocnost’ tlito
skuto¢nost’ bezodkladne ozndmi prisluSnému orgéanu.

Dodrziavanie poziadavky na likviditu stanovenej v ¢lanku 42 ods. 1 sa musi obnovit’
v priebehu 30 dni od poévodného zniZenia.
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Clanok 44
Zaruky poskytované zakaznikovi

Investicna spolocnost’ musi zvysit' svoje likvidné aktiva o 1,6 % z celkovej vysky zaruk
poskytovanych zakaznikom.
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SIESTA CAST
ZVEREJNOVANIE INFORMACII INVESTICNYMI SPOLOCNOSTAMI

Clanok 45
Rozsah posobnosti

1. Investi¢na spolocnost, ktord nesplia podmienky stanovené v ¢lanku 12 ods. 1,
zverejiiuje informdcie uvedené v tejto Casti v ten isty deil, ked uverejiiuje svoju
ro¢nu uctovnu zavierku.

2. Investi¢na spoloénost, ktora spiiia podmienky stanovené v &lanku 12 ods. 1 a ktora
emituje nastroje dodatocného kapitalu Tier 1, zverejnuje informdacie uvedené
v ¢lankoch 46, 48, 49 a 50 v ten isty denl, v ktory uverejiiuje svoje roéné uctovné
zavierky.

3. Investi¢na spolo¢nost’ zverejiiuje informacie stanovené v ¢lankoch 47 a 51, ak spiiia
poziadavky stanovené v ¢lanku 23 smernice (EU) ----/--[IFD].

Investiéna spolo¢nost, ktora spiia poziadavky stanovené v ¢lanku 23 smernice (EU)
----/--[IFD], zverejiiuje informacie od uctovného obdobia nasledujiceho po
uctovnom obdobi, v ktorom sa vykonalo postdenie uvedené v ¢lanku 23 ods. 1
smernice (EU) ----/--[IFD].

4. Investi¢na spoloénost moze na u¢inné spifanie poziadavky na zverejiiovanie
uvedenej v odsekoch 1 a2 ur¢it’ vhodné médium a miesto. Ak je to mozné, vSetky
zverejilované informacie sa poskytuji na jednom médiu alebo na jednom mieste. Ak
sa rovnaka alebo podobna informacia zverejni na dvoch alebo viacerych médiach, na
kazdom médiu sa uvedie odkaz na totoznu informdciu v ostatnych médidch.

Clanok 46
Ciele a politiky riadenia rizik

Investi¢na spolo¢nost’ zverejiiuje svoje ciele a politiky riadenia rizik za kazd( jednotliva
kategoriu rizika v tretej az piatej Casti v sulade s ¢lankom 45 vratane stratégii a postupov
suvisiacich s riadenim tychto rizik, ako aj vyhladsenie o riziku schvélené riadiacim orgénom,
v ktorom je vystizne opisany celkovy rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti spojeny so
stratégiou podnikania.
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Clanok 47
Riadenie

Investi¢na spolo¢nost’ zverejiuje v sulade s ¢lankom 45 nasledujuce informacie tykajice sa
vnutornych mechanizmov riadenia:

a)  pocet riadiacich funkcii zastdvanych ¢lenmi riadiaceho organu;

b)  politika r6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho organu, jej ciele
a vSetky prislusné operativne ciele stanovené v tejto politike, a mieru, v akej sa
tieto ciele splnili;

c) i investiénd spolocnost’ zriadila osobitny vybor pre rizika a pocet zasadnuti
tohto vyboru za rok.

Clanok 48
Viastné zdroje

1. Investi¢na spolo¢nost’ zverejiiuje v sulade s ¢lankom 45 tieto informacie tykajuce sa
vlastnych zdrojov:

a)

b)

uplné zosuhlasenie poloziek vlastného kapitalu Tier 1, poloziek
dodato¢ného kapitalu Tier 1, poloziek kapitalu Tier 2 a filtrov a odpoctov
uplatiiovanych na vlastné zdroje investicnej spolo¢nosti so stuvahou
v uctovnej zavierke investicnej spolocnosti overenej auditorom;

opis hlavnych charakteristik nastrojov vlastného kapitdlu Tier 1
a dodatoéného kapitdlu Tier 1 anastrojov Tier 2 emitovanych
investi¢nou spolo¢nost’ou;

kompletné podmienky vSetkych nastrojov vlastného kapitdlu Tier 1,
dodato¢ného kapitalu Tier 1 a Tier 2;

osobitné zverejiiovanie informdacii o povahe asumach uplatiiovanych
prudencidlnych filtrov aodpoctov, ako aj poloziek, ktoré sa
neodpocitavaji vo vztahu k vlastnym zdrojom;

opis vSetkych obmedzeni uplatiiovanych na vypocet vlastnych zdrojov
vsulade stymto nariadenim a nastrojov, prudencidlnych filtrov
a odpoctov, na ktor¢ sa tieto obmedzenia uplatiiuji.

2. Organ EBA vypracuje po porade s organom ESMA navrh vykonavacich technickych
predpisov s cielom presne stanovit’ vzory na zverejinovanie informacii podl'a odseku
1 pism. a), b), d) ae).

Organ EBA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do
[deviatich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial
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Komisii sa v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 udeluje pravomoc
prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 49
Kapitalové poziadavky

Investi¢na spolo¢nost’ zverejiiuje v sulade s ¢lankom 45 nasledujice informdcie, pokial ide
o sulad s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 11 ods. 1 a v ¢lanku 22 smernice (EU) ----/--

[IFD]:

a)

b)

d)

zhrnutie tykajuce sa pristupu investicnej spolo¢nosti k posudzovaniu
primeranosti jej interného kapitalu na pokrytie jej sti€asnych a buducich
¢innosti;

na ziadost’ prislusného organu vysledok interného procesu investi¢nej
spolo¢nosti na posudzovanie kapitalovej primeranosti vratane zlozenia
dodatoénych vlastnych zdrojov na zaklade postupu preskiimania
dohladom uvedenom v ¢lanku 36 ods. 2 pism. a) smernice (EU) ----/--
[IFD];

kapitalové poziadavky vypocitané samostatne v sulade skazdym K-
faktorom uplatnitel'nom na investicnu spolo¢nost, ako sa stanovuje
v ¢lanku 15, a v sthrnnej forme, ktord vychddza zo suctu uplatnitel'nych
K-faktorov;

poziadavku na fixné rezijné naklady uréent v stilade s ¢clankom 13.

Clanok 50
Zverejniovanie informdcii o ndavratnosti aktiv

Investi¢na spoloc¢nost’ zverejniuje informacie o svojej navratnosti aktiv vypocitanej ako jej
Cisty zisk vydeleny jej celkovou stivahou v jej vyrocnej sprave uvedenej v ¢lanku 45.

Clanok 51

Politika a postupy odmernovania

V suvislosti s politikou a postupmi odmeniovania pre tie kategorie pracovnikov, ktorych
profesiondlne ¢innosti maju vyznamny vplyv na jej rizikovy profil, investi¢né spoloc¢nosti
zverejnuju v sulade s ¢lankom 45 tieto informacie:

a)  najdolezitejSie koncepcné vlastnosti systému odmenovania vratane urovne
pohyblivej odmeny a kritérii pre jej udel'ovanie, politiky vyplacania vo forme
nastrojov, politiky odkladu a kritérii nadobudania prav;

66

SK



SK

b)

d)

f)

pomery medzi pevnou a pohyblivou zlozkou odmenovania stanoven¢ v ¢lanku
28 ods. 2 smernice (EU) ----/--[IFD];

sthrnné kvantitativne informécie o odmenovani roz¢lenené podla vrcholového
manazmentu a pracovnikov, ktorych c¢innosti maji vyznamny vplyv na
rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti, pricom sa uvadza:

1)  vysSka odmien priznanych za Uctovné obdobie, srozdelenim na
pevné odmeny vratane opisu pevnych zloziek, a pohyblivé odmeny,
a pocet prijemcov;

ii)  vySka aforma priznanych pohyblivych odmien s rozdelenim na
peniaznl hotovost’, akcie, nastroje, ktoré suvisia s akciami, ako aj
d’al§ie druhy samostatne pre Cast' zaplateni vopred a odlozenu
Cast’;

iii)  vyska odlozenych odmien priznanych za predchadzajice obdobie
dosahovania vysledkov, srozdelenim na sumu na ziklade
nadobudnutia v u¢tovnom obdobi a sumu na zédklade nadobudnutia
v nasledujacich rokoch;

iv) vyska odlozenych odmien priznanych pocas uctovného obdobia,
vyplatenych a zniZzenych v dosledku uprav na zdklade dosiahnutych
vysledkov;

v)  zarucené pohyblivé odmeny priznané¢ v priebehu uctovného
obdobia, a pocet prijemcov danych priznanych odmien;

vi)  priznané v predchadzajucich obdobiach, ktoré boli vyplatené pocas
uctovného obdobia;

vil) vySka odstupnych priznanych pocas uctovného obdobia,
s rozdelenim na zaplatené vopred a odlozené, pocet prijemcov
danych platieb a najvyssie platby, ktoré boli priznané jednej osobe;

pocet 0sdb, ktorym boli vyplatené odmeny v sume 1 milion EUR alebo vyssej
za uctovné obdobie, v pripade odmien vsume od 1 do 5 milionov EUR
v €leneni na pasma po 500 000 EUR a v pripade odmien v sume 5 miliénov
EUR a viac v ¢leneni na pasma po 1 milione EUR;

na ziadost' prisluSného organu celkové odmeny kazdého c¢lena riadiaceho
orgéanu alebo vrcholového manazmentu;

informdcie otom, ¢i investicna spolo¢nost vyuziva vynimku stanovenu
v ¢lanku 30 ods. 4 smernice (EU) ----/--[IFD].

Na tcely pismena f) investi¢né spolocnosti, ktoré vyuzivaju takuto vynimku, uvadzaju, ¢i tato
vynimka bola udelend na zaklade pismena a) alebo pismena b) ¢lanku 30 ods. 4 smernice
(EU) ----/--[IFD], alebo oboch. TieZ uvadzaju, na ktori zo zasad odmefovania sa vztahuje
vynimka (vynimky), po¢et pracovnikov, ktori vyuzivaju vynimku (vynimky) aich celkova
odmenu, v ¢leneni na pevnt a pohyblivi odmenu.
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Tento &lanok sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia uvedené v nariadeni (EU)
2016/679.
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SIEDMA CAST

PREDKLADANIE SPRAV INVESTICNYMI SPOLOCNOSTAMI

Cldnok 52
Poziadavky na predkladanie sprav

Investicna spolo¢nost’ predkladd vyrocnu spravu prisluSnym organom vratane
vSetkych tychto informaécii:

a)  vysky a zloZenia vlastnych zdrojov;
b)  kapitalovych poziadaviek;
c)  vypoctov kapitalovych poziadaviek;

d) arovne Cinnosti, pokial ide o podmienky stanovené v ¢lanku 12 ods. 1
vratane  suvahy arozclenenia  prijmov  investiCnou  sluzbou
a uplatnitel'nym K-faktorom;

e) rizika koncentrécie;
f)  poziadaviek na likviditu.

Odchylne od odseku 1 sa od investi¢nej spoloénosti, ktora spiiia podmienky uvedené
v ¢lanku 12 ods. 1, nepozaduje predkladat’ informacie uvedené v pismenach e) a f).

Organ EBA vypracuje po porade s orginom ESMA navrh vykonéavacich technickych
predpisov s cielom presne stanovit’ formaty, datumy predkladania sprav, vymedzenie
pojmov a rieSenia v oblasti informa¢nych technologii, ktoré sa maji uplatiiovat’ pri
predkladani sprav uvedenom v odseku 1, ktoré zohladnuju rozdiely v podrobnosti
informacii predlozenych investi¢nou spolo¢nostou, ktora spiiia podmienky uvedené
v ¢lanku 12 ods. 1.

Organ EBA vypracuje vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku
do [deviatich mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykonavacie technické predpisy uveden¢
v tomto odseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Clanok 53

Poziadavky na predkladanie sprav pre investicné spolocnosti vykonadvajuce cinnosti uvedené

v ¢lanku 4 ods. 1 bode I pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Investi¢né spolo¢nosti, ktoré nespifiaji podmienky &lanku 12 ods. 1 a ktoré
vykonavaju ktortikol'vek z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
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nariadenia (EU) ¢&.575/2013, overujii svoje celkové aktiva na mesa¢nom zaklade
a kazdy Stvrtrok predkladaji uvedené informéacie prislusnému organu a orgdnu EBA.

Ak je investi¢na spolo¢nost’ uvedena v odseku 1 stcast'ou skupiny, v ktorej je jedna
alebo viacero inych spolocnosti investicnou spolo¢nostou, ktora vykondva
ktorakol'vek z &innosti uvedenych v &lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU)
¢. 575/2013, takéto investi¢né spolo¢nosti overuju velkost’ svojich celkovych aktiv
na mesa¢nom zaklade a navzdjom sa informuju. Tieto investicné spolo¢nosti potom
Stvrtro¢ne predkladaji informécie tykajice sa ich celkovych kombinovanych
celkovych aktiv dotknutym prisluSnym organom a organu EBA.

Ak priemer mesaénych celkovych aktiv investicnych spolo¢nosti uvedeny
v odsekoch 1 a 2 dosiahne ktorukol'vek prahovu hodnotu stanovenu v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 vypo¢itana za obdobie dvanastich po
sebe nasledujicich mesiacov, orgdn EBA to ozndmi tymto investicnym
spolo¢nostiam a organom opravnenym udelovat’ povolenia v stilade s ¢lankom [8a]
smernice 2013/36/EU;

Organ EBA vypracuje po porade s orginom ESMA navrh regula¢nych technickych
predpisov s cielom bliz§ie urcit’ povinnost poskytovat' informdacie dotknutym
prisluSnym orgdnom uvedenym v odsekoch 1 a2, aby sa umoZznilo u¢inné
monitorovanie prahovych hodnét stanovenych v ¢lanku [8a] ods. 1 pism. a) ab)
smernice 2013/36/EU;

Organ EBA predlozi tento navrh technickych predpisov Komisii do [/. janudra
2019].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v tomto odseku v sulade s ¢ldankami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1093/2010.

70

SK



SK

OSMA CAST
DELEGOVANE A VYKONAVACIE AKTY

Clanok 54
Vykonadvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

2. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 4 ods. 2,
¢lanku 12 ods. 5, ¢lanku 15 ods. 5 a ¢lanku 38 ods. 5 na dobu neurcita od [uvedie sa
datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 4 ods. 2 a 15 ods. 5 moze Europsky
parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uc¢innost
diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urceny. Nie je nim dotknutd platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ti¢innost’.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi urcenymi
jednotlivymi  Clenskymi  Statmi v stlade so  zdsadami  stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode o lepsej tvorbe prava z 13. aprila 2016.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati suc¢asne Eurdpskemu
parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 4 ods. 2 a ¢lanku 15 ods. 5 nadobudne G¢innost,
len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote
[dvoch mesiacov] odo dina ozndmenia uvedené¢ho aktu Eurdpskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o [dva mesiace].

Clanok 55
Vykonavacie akty

Presné stanovenie vzorov pre zverejiiovanie, ako sa stanovuje v ¢lanku 48 ods. 2, a formatov,
datumov na predlozenie sprav, vymedzenie pojmov arieSeni v oblasti informacnych
technologii, ktoré sa maji uplathovat na predkladanie sprav, ako sa stanovuje v ¢lanku
v Clanku 52 ods. 2, sa prijimaju ako vykonavacie akty v stlade s postupom preskiimania
uvedenym v ¢lanku 56 ods. 2.
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Clanok 56
Postup vyboru

Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre bankovnictvo zriadeny rozhodnutim Komisie
2004/10/ES*. Uvedeny vybor je vyborom vzmysle nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 182/201134.

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa &lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.

33

34

Rozhodnutie Komisie 2004/10/ES z 5. novembra 2003, ktorym sa zriad’uje Eurdpsky bankovy vybor
(U.v.EUL 3,7.1.2004, s. 36).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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DEVIATA CAST
PRECHODNE USTANOVENIA, SPRAVY,
PRESKUMANIA A ZMENY

HLAVAI
PRECHODNE USTANOVENIA

Cldanok 57
Prechodné ustanovenia

Clanky 42 az 44 aélanky 45 az 51 sa uplatiiuji na obchodnikov s komoditami
a emisnymi kvotami od [pdt rokov od datumu uplatniovania tohto nariadenia).

Do piatich rokov od ditumu uplatiiovania tohto nariadenia alebo od datumu
uplatiiovania ustanoveni uvedenych v ¢lanku 22 ods. 1 pism. b) ac) podla [tretej
casti hlavy IV kapitol 1a a 1b nariadenia (EU) ¢ 575/2013 v silade s ¢lankom 1 ods.
84 navrhu nariadenia Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢ 575/2013, pokial' ide o ukazovatel financnej pdky, ukazovatel Cistého
stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavdizky, kreditné
riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voci centralnym protistranam, expozicie
voci  podnikom kolektivneho investovania, velku majetkovu angaZovanost,
pozZiadavky na predkladanie sprav a zverejnovanie informacii, a ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢ 648/2012] podla toho, &o nastane skor, investi¢na spoloénost’
uplatiiuje poziadavky stanovené v tretej ¢asti hlave IV nariadenia (EU) &. 575/2013.

Investi¢né spolo¢nosti mézu odchylne od clanku 11 obmedzit svoje kapitalové
poziadavky na obdobie piatich rokov od [ddtum uplatinovania tohto nariadenia]
takto:

a)  dvojnasobok prislusnej kapitalovej poZiadavky podla tretej Casti hlavy I
kapitoly 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ak sa na investi¢ni spolo¢nost’ nad’alej
vzt'ahuje uvedené nariadenie;

b)  dvojndsobok uplatnitelnej poziadavky na rezijné ndklady stanovenej
v ¢lanku 13 tohto nariadenia, ak investicnd spolo¢nost’ neexistovala k alebo
pred [datum uplatiiovania tohto nariadenia];,

c) dvojnasobok uplatnitel'nej poziadavky na pociatocny kapital stanovenej v hlave
IV smernice 2013/36/EU k [datum uplatiiovania tohto nariadenia], ak sa na
spolo¢nost’ vzt'ahovala len poziadavka na pociatocny kapitdl od uvedeného
Casu.
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Clanok 58

Vynimky pre spolocnosti uvedené v clanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU)

¢. 575/2013.

Na investi¢né spolognosti, ktoré v deft nadobudnutia u&innosti tohto nariadenia spinaju
podmienky ¢lanku 4 ods. 1 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&.575/2013 aktoré dosial
neziskali povolenie ako wiverova inititicia v stilade s &lankom 8 smernice 2013/36/EU, sa
nad’alej vzt'ahuju ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice 2013/36/EU.

] HLAVA Il
SPRAVY A PRESKUMANIA

Clanok 59

Dolozka o preskumani

1. Do [3 rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] Komisia vykona
preskiimanie uplatiiovania:

a)

b)
©)
d)
e)
f)

podmienok pre investicné spoloCnosti, aby sa v stlade s ¢lankom 12
mohli povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spoloc¢nosti;

metod na meranie K-faktorov v tretej Casti hlave II a v ¢lanku 38;
koeficientov uvedenych v ¢lanku 15 ods. 2;

ustanoveni uvedenych v ¢lankoch 42 az 44;

ustanoveni uvedenych v tretej Casti hlave II oddiele 1 kapitole 4;

uplatnovania tretej Casti na obchodnikov s komoditami aemisnymi
kvotami.

Komisia do [3 rokov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] predlozi

spravu uvedenu v odseku 1 Eurdpskemu parlamentu a Rade, pripadne spolu
s legislativnym navrhom.
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HLAVA III
ZMENY

Clanok 60

Zmeny nariadenia (EU) ¢ 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

1. V ndzve sa vypust'aju slova ,,a investicné spolo¢nosti®.

2. Clanok 4 ods. 1 sa meni takto:

a)  bod 1 sa nahradza takto:

,1) ,averova inStitucia® je spoloCnost, ktorej c¢innost pozostava
z ktorejkol'vek z tychto ¢innosti:

a)

b)

prijimanie vkladov alebo inych navratnych penaznych
prostriedkov od verejnosti a poskytovanie tverov na vlastny

ucet;

vykonavanie ktorejkol'vek z €innosti uvedenych v bodoch 3
a6 oddielu A prilohy I ksmernici 2014/65/EU, ak sa
uplatiiuje jeden z nasledujicich ukazovatel'ov, ale spolo¢nost’
nie je obchodnikom skomoditami aemisnymi kvotami,
podnikom kolektivneho investovania ani poistoviiou:

i)

ii)

iii)

celkovd hodnota aktiv spolo¢nosti prekracuje 30
miliard EUR alebo

celkovd hodnota aktiv spoloc¢nosti je nizSia ako 30
miliard EUR a spolo¢nost’ je sucast'ou skupiny, v ktorej
kombinovana celkova hodnota aktiv  vSetkych
spolo¢nosti v skupine, ktoré vykondvaju ktorukol'vek
z ¢innosti uvedenych v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy
I k smernici 2014/65/EU a ktoré maju celkové aktiva
nizsie ako 30 miliard EUR, prekracuje 30 miliard EUR,
alebo

celkovd hodnota aktiv spoloc¢nosti je nizSia ako 30
miliard EUR a spolo¢nost’ je sucast'ou skupiny, v ktorej
kombinovana celkova hodnota aktiv  vSetkych
spolo¢nosti v skupine, ktoré vykondvaju ktorukol'vek
z ¢innosti uvedenych v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy
I k smernici 2014/65/EU, prekraduje 30 miliard EUR,
ak organ konsolidovaného dohladu po porade

75

SK



SK

b)

d)

f)

2

s kolégiom organov dohl'adu takto rozhodne, aby riesil
mozné rizikd obchadzania a mozné rizikd pre finanénu
stabilitu Unie.*;

bod 2 sa nahradza takto:

»2) ,investicna spolo¢nost™ je osoba v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 smernice 2014/65/EU, ktorej bolo udelené povolenie podla uvedenej
smernice, s vynimkou uverovej institucie;*;

bod 3 sa nahradza takto:

(3) ..inStitdcia“ je uverova institucia, ktorej bolo udelen¢ povolenie
podl'a ¢lanku 8 smernice 2013/36/EU, alebo spolo¢nost’ uvedena
v ¢lanku 8a ods. 3 smernice 2013/36/EU;*;

bod 4 sa vypusta;
bod 26 sa nahradza takto:

,»20) ,,financnd institicia“ je spolo¢nost’, ktora nie je institiciou a ktorej
hlavnym predmetom cinnosti je nadobudat’ podiely alebo vykonavat
jednu alebo viac Cinnosti uvedenych v bodoch 2 az 12 avbode 15
prilohy I k smernici 2013/36/EU. Zahf#ia investi¢na spoloénost’, finanénii
holdingovu spolo€nost’, zmieSanil financni holdingova spolocnost’,
platobnu instituciu v zmysle smernice Europskeho parlamentu a Rady
2007/64/ES z 13. novembra 2007 o platobnych sluzbach na vnutornom
trhu a spravcovské spoloc¢nosti, ale s vynimkou holdingovych poistovni
a zmieSanych holdingovych poistovni vymedzenych v ¢lanku 212 ods. 1
pism. g) smernice 2009/138/EU;*;

bod 51 sa nahradza takto:

»51) ,pociatocny kapital” je vyska a druhy vlastnych zdrojov stanovené
v ¢lanku 12 smernice 2013/36/EU;*;

dopliia sa tento bod 145:

,»145) ,,obchodnici s komoditami a emisnymi kvétami® su spolo¢nosti, ktorych
hlavna obchodné ¢innost’ pozostava vylucne z poskytovania investicnych
sluzieb alebo c¢innosti vo vztahu ku komoditnym derivatom alebo
kontraktom na komoditné derivaty uvedenym v bodoch 5, 6, 7, 9 a 10,
derivatom na emisné kvoty uvedenym v bode 4, alebo emisnym kvéotam
uvedenym v bode 11 oddielu C prilohy I k smernici 2014/65/EU;*.

3. Clanok 6 sa meni takto:

a)  odsek 4 sa nahradza takto:

,4) Uverové institacie dodrziavaju poziadavky stanovené v Siestej
a siedmej Casti na individudlnom zaklade.*;
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10.

11.

b)  odsek 5 sa vypusta.

V prvej casti hlave II kapitole 2 Prudencidlna konsolidacia sa vkladd novy
¢lanok 10a:

»Na ucely uplatiiovania tejto kapitoly materské financné holdingové spolo¢nosti
v &lenskom $tate a materské finanéné holdingové spolocnosti v Unii zahfiaju
investicné spolocnosti, ak su tieto investiné spolo¢nosti materskymi podnikmi
inStitacie. .

V ¢lanku 11 sa odsek 3 nahradza takto:

,3. Materské institcie v EU, institicie kontrolované materskou finannou
holdingovou spolo¢nostou v EU a institicie kontrolované materskou zmie$anou
finan¢nou holdingovou spolo¢nostou v EU plnia povinnosti stanovené v $iestej Gasti
na zéklade konsolidovanej situdcie materskej inStiticie, financnej holdingove;j
spolo¢nosti alebo zmieSanej finan¢nej holdingovej spolocnosti, ak skupina zahfna
jednu alebo viacero uverovych inStitcii alebo investicnych spolocnosti a ¢innosti
uvedené v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy I k smernici 2004/39/ES.*.

Clanok 15 sa vypusta.

Clanok 16 sa vypusta.

Clanok 17 sa vypusta.

V ¢lanku 81 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) dcérska spolo¢nost’ je jednym z tychto subjektov:
1)  1inStitaciou;

i1)  podnikom, ktory na zéklade wuplatnitelného vnutrostatneho prava
podlicha poziadavkdm uvedenym vtomto nariadeni a smernici
2013/36/EU;

iii)  investicnou spolo¢nost'ou;*.

V ¢lanku 82 ods. 1 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) dcérska spolo¢nost’ je jednym z tychto subjektov:
1) institaciou;

i1)  podnikom, ktora na =zdklade uplatnitelného vnutroStitneho prava
podlicha poziadavkdm uvedenym vtomto nariadeni a smernici
2013/36/EU;

1ii)  investi¢nou spolo¢nostou;.
Clanok 93 sa meni takto:

a)  odsek 3 sa vypusta.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

b)

odseky 4, 5 a 6 sa nahradzaju takto:

»4. Ak nad inStiticiou, ktord patri do kategorie uvedenej v odseku 2, ziska
kontrolu ind fyzickd alebo pravnicka osoba nez osoba, ktord instituciu
kontrolovala predtym, vyska vlastnych zdrojov tejto inStitiicie musi dosiahnut’
pozadovanu uroven poc¢iato¢ného kapitalu.

5. Ak dojde k splynutiu/zli€eniu dvoch alebo viacerych institucii, ktoré patria
do kategorie uvedenej v odseku 2, nesmie vyska vlastnych zdrojov institucie,
ktord vznikla splynutim/zla¢enim, klesnut pod uroven rovnajicu sa suctu
vlastnych zdrojov zlicenych institicii v Case splynutia/zlicenia, az kym sa
nedosiahne pozadovana Groven pociato¢ného kapitalu.

6. Ak sa prislusné organy domnievaji, ze na zabezpecCenie platobnej
schopnosti inStiticie je potrebné splnenie poziadavky stanovenej v odseku 1,
ustanovenia odsekov 2 az 4 sa neuplatiuju.*.

Oddiel 2 tretej Casti hlavy II kapitoly I sa vypusta [5 rokov od datumu uplatiiovania
nariadenia (EU)  /  IFR].

V ¢lanku 197 ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,»¢) dlhové cenné papiere emitované inStiticiami a investiénymi spolo¢nost’ami,
pricom tieto cenné papiere maju ratingové hodnotenie od ECAI, ktorému EBA
priradil podl'a pravidiel pre rizikové vazenie expozicii voci institiciam podla
kapitoly 2 stupeni kreditnej kvality 3 alebo vyssi;*.

V ¢élanku 202 sa ivodna veta nahradza takto:

~Institicia modze ako oprdvnenych poskytovatelov  nefinancovaného
zabezpeCenia pouzit' inStitucie, investiné spolo¢nosti, poistovne a zaistovne
aagentiry na podporu exportu, ktoré spifiajo podmienky na uplatnenie
zaobchadzania ustanoveného v &lanku 153 ods. 3, ak spliiaji vietky tieto
podmienky:“.

Clanok 388 sa vypusta.

V ¢lanku 456 ods. 1 sa vypustaju pismena f) a g).

V c¢lanku 493 sa vypusta odsek 2.

Clanok 498 sa vypusta.

V c¢lanku 508 sa vypustaju odseky 2 a 3.

Clanok 61

Zmeny nariadenia (EU) ¢ 600/2014

Nariadenie (EU) &. 600/2014 sa meni takto:
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2.

¢lanok 46 sa meni takto:

a)

b)

d)

v odseku 2 sa dopliiia pismeno d) takto:

,»d) spolocnost’ zaviedla potrebné mechanizmy a postupy na predkladanie
informadcii stanovenych v odseku 6a.%;

dopliia sa tento odsek 6a:

,»0a. Spolo¢nosti z tretich krajin poskytujice sluzby alebo vykonavajice
¢innosti v stlade s tymto ¢lankom kaZzdoro¢ne informuju orgdn ESMA o tychto
skuto¢nostiach:

a)  Skale a rozsahu sluZieb a ¢innosti vykonavanych spolo¢nost’ami v Unii;

b)  obrate a stihrnnej hodnote aktiv zodpovedajtcich sluzbam a ¢innostiam
uvedenym v pismene a);

c)  ¢iboli prijaté opatrenia na ochranu investorov, ako aj ich podrobny opis;

d) politike a opatreniach v oblasti riadenia rizik uplatiiované spolo¢nost'ou
na vykonavanie sluzieb a ¢innosti uvedenych v pismene a).*;

odsek 7 sa nahradza takto:

,»7. Organ ESMA vypracuje po porade s orgdnom EBA néavrh regula¢nych
technickych predpisov, v ktorych sa vymedzia informacie, ktoré mé ziadajica
spolo¢nost’ z tretej krajiny poskytnut’ vo svojej ziadosti o registraciu uvedene;j
v odseku 4, ako aj informacie, ktoré sa predkladaji v stulade s odsekom 6a.

Organ ESMA predlozi Komisii navrh tychto regulaénych technickych
predpisov do [doplnit datum]

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ regulaén¢ technicke predpisy uvedené
vprvom pododseku vstlade sclankami 10 aZz 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.%;

vklada sa tento odsek &:

,»8. Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
presne stanovit’ format, ktorym sa predlozi ziadost’ o registraciu uvedend v odseku
4, ako aj informacie, ktoré sa predkladaju v stlade s odsekom 6a.

Organ ESMA predlozi Komisii navrh tychto vykonavacich technickych
predpisov do [doplnit datum]

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technick¢ normy uvedene
v prvom pododseku v stilade s ¢ldankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%.

Clanok 47 sa meni takto:
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b)

v odseku 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Komisia mdze prijat’ rozhodnutie v sulade s postupom preskiimania uvedenym
v ¢lanku 51 ods. 2 v suvislosti s tretou krajinou, v ktorom bude uvedené, ze
pravne mechanizmy a mechanizmy dohl'adu danej tretej krajiny zabezpecuju:

a) aby spolo¢nosti povolené v danej tretej krajine spliali pravne
zavazné prudencidlne poziadavky apoziadavky na vykon
podnikatel'skej cCinnosti, ktoré maju rovnocenny U€inok ako
poziadavky stanovené v tomto nariadeni, v smernici 2013/36/EU,
nariadeni (EU) &. 575/2013, smernici (EU) ----/-- [IFD] a nariadeni
(EU) ----/--- [IFR] a v smernici 2014/65/EU, ako aj vo vykonavacich
opatreniach prijatych podla tychto nariadeni a smernic;

b) aby sa na spoloc¢nosti povolené v danej tretej krajine vztahovali
ucinny dohl'ad a presadzovanie zabezpecujuce sulad
s uplatnitelnymi pravne zadvdznymi prudencidlnymi poziadavkami
a poziadavkami na vykon podnikatel'skej ¢innosti; a

c) aby pravny ramec tejto tretej krajiny predstavoval uc¢inny
rovnocenny systém uzndvania investicnych spolocnosti, ktoré
ziskali povolenie podla pravneho rezimu tretej krajiny.

Ak je pravdepodobné, ze sluzby poskytované a c¢innosti vykondvané
spolognostami z tretich krajin v Unii po prijati rozhodnutia uvedeného v prvom
pododseku maji pre Uniu systémovy vyznam, pravne zavizné prudencidlne
poziadavky a poziadavky na vykon podnikatel'skej ¢innosti sa mézu povazovat
za majuce rovnocenny ucinok ako poziadavky stanovené v pravnych aktoch
uvedenych v uvedenom pododseku len po tom, ako sa vykonalo podrobné
posudenie. Na tieto Ucely Komisia takisto posudi a zohladni konvergenciu
v oblasti dohladu medzi dotknutou tretou krajinou a Uniou.

Pri prijimani rozhodnutia uvedeného v prvom pododseku Komisia zohl'adni, ¢i
je tretia krajina identifikovand ako nespolupracujlica jurisdikcia na danové
Gcely podla prislusnych pravnych predpisov Unie alebo ako vysokorizikova
tretia krajina v sulade s ¢lankom 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849.%;

v odseku 2 sa pismeno ¢) nahradza takto:

c) postupy tykajuce sa koordindcie Cinnosti dohladu vratane vySetrovani
a kontrol na mieste.*;

vklada sa tento odsek 5:

»J. Organ ESMA monitoruje regulacny vyvoj avyvoj v oblasti dohladu,
postupy presadzovania a iny relevantny vyvoj trhu v tretich krajinach, pre ktoré
boli prijaté rozhodnutia o rovnocennosti zo strany Komisie podl'a odseku 1,
s cielom overit’, ¢i podmienky, na zdklade ktorych boli uvedené rozhodnutia
prijaté, su stale splnené. Organ predklada kazdorocne Komisii doverna spravu
o svojich zisteniach.®.

80

SK



SK

Clanok 62
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 1093/2010

Nariadenie (EU) &. 1093/2010 sa meni takto:
1. v &lanku 4 ods. 2 sa dopliia bod v) takto:

V) vstvislosti snariadenim (EU) ----/--—- [IFR] asmernicou (EU) ----/--[IFD]
prislusné organy v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 5 smernice (EU) ----/--[IFD].*.
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DESIATA CAST
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 63

Nadobudnutie ucinnosti a datum uplatiiovania

1. Toto nariadenie nadobuda ucinnost’ [...] diiom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie.

2. Toto nariadenie sa uplatiiuje od [18 mesiacov po nadobudnuti jeho uc¢innosti].

3. Na ucely prudencidlnych poziadaviek na investicné spolo¢nosti sa odkazy na
nariadenie (EU) ¢. 575/2013 v inych pravnych aktoch povazuju za odkazy na toto
nariadenie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych cClenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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