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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ir-ragunijiet ghall-proposta u l-objettivi taghha

L-UE ghandha bzonn ta’ swieq kapitali aktar b’sahhithom biex tippromwovi l-investiment,
tiftah il-bibien ghal sorsi godda ta’ finanzjament ghall-kumpaniji, toffri lill-unitajiet
domesti¢i opportunitajiet ahjar u ssahhah 1-Unjoni Ekonomika u Monetarja. II-Kummissjoni
hadet impenn li ddahhal fis-sehh 1-elementi kostitwenti kollha li fadal biex tlesti 1-Unjoni tas-
Swieq Kapitali (CMU) sal-2019'.

Id-ditti tal-investiment jipprovdu medda ta’ servizzi li taghti lill-investituri ac¢ess ghal swieq
tat-titoli u tad-derivattivi (pariri dwar investimenti, immaniggar ta’ portafolli, senserija,
ezekuzzjoni tal-ordnijiet, ec¢.). Id-ditti tal-investiment u s-servizzi li jipprovdu jifformaw
nisga vitali CMU li tahdem kif suppost. Dawn jaqdu rwol importanti fl-iffacilitar tal-flussi
tal-kontijiet tat-tfaddil u tal-investimenti madwar 1-UE, b’diversi servizzi uzati biex
jappoggaw l-allokazzjoni tal-kapital u I-gestjoni tar-riskju effettivi.

Hemm ditti tal-investiment fl-Istati Membri kollha. Skont l-informazzjoni kkompilata mill-
Awtorita Bankarja Ewropea (European Banking Authority, EBA), fi tmiem 1-2015 kien
hemm 6 051 ditta tal-investiment fiz-Zona Ekonomika Ewropea (ZEE)?. Dawn jinkludu ditti
li jipprovdu sett limitat ta’ servizzi lil klijenti fil-livell ta’ konsumatur primarjament, sa dawk
li joffru numru ta’ servizzi lil firxa wiesa’ ta’ klijenti fil-livell ta’ konsumatur, klijenti
professjonali u klijenti korporattivi.

Fuq il-bazi tal-informazzjoni mill-EBA, madwar 85 % tad-ditti tal-investiment fiz-ZEE
jillimitaw l-attivitajiet taghhom ghal:

J li joffru ta’ pariri dwar l-investimenti;
. li jir¢ievu u jittrazmettu ordnijiet;

. li jimmaniggaw portafolli; u

. jezekwixxu ordnijiet.

Ir-Renju Unit, li jagixxi bhala ¢entru importanti ghas-swieq kapitali u ghall-attivitajiet ta’
investiment, ghandu l—akbar' numru ta’ ditti tal-investiment fiz-ZEE, bi kwazi nofshom
ibbazati hemm, segwit mill-Germanja, minn Franza, min-Netherlands u minn Spanja. Hatha

! Ara 1-“Komunikazzjoni dwar ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali”, COM(2017) 292 final, it-8 ta’ Gunju 2017; u I-“Komunikazzjoni tal-Kummissjoni Dwar it-tishih tas-
supervizjoni integrata biex tissahhah 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali u l-integrazzjoni finanzjarja f’ambjent li qed
jinbidel”, COM(2017) 542 final, 1-20 ta’ Settembru 2017.

2 Rapport tal-EBA dwar id-ditti tal-investiment, bi tewgiba ghat-talba mill-Kummissjoni ghal parir ta’
Dicembru 2014 (EBA/Op/2015/20), Tabella 12: Populazzjoni tad-ditti tal-investiment, skont il-kategorija, skont
il-pajjiz, p. 96. https://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+ont+investment+firms.pdf
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mid-ditti tal-investiment fiz-ZEE huma ta’ dags zghir jew medju. L-EBA tistma li xi tmien
ditti tal-investiment, fil-parti l-kbira kkoncentrati fir-Renju Unit, jikkontrollaw madwar 80
% tal-assi tad-ditti tal-investiment kollha fiz-ZEE.

Ghaldagstant, bhala wahda mill-azzjonijiet ta’ prijorita 1-godda biex issahhah is-swieq
kapitali u tibni CMU, fir-Riezami taghha ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni
tas-Swieq Kapitali®, il-Kummissjoni habbret li kienet se tipproponi gafas prudenzjali u
supervizorju aktar effettiv ghad-ditti tal-investiment, ikkalibrat ghad-dags u ghan-natura tad-
ditti tal-investiment, biex issahhah il-kompetizzjoni u ttejjeb l-acCess tal-investituri ghal
opportunitajiet godda u modi ahjar kif jimmanggaw ir-riskji taghhom. Fid-dawl tar-rwol
¢entrali li qdew id-ditti tal-investiment tar-Renju Unit f’dan il-qasam sal-lum, id-decizjoni
tar-Renju Unit i johrog mill-UE tkompli tenfasizza 1-htiega li tigi aggornata l-arkitettura
regolatorja fl-UE biex jigi appoggat dan 1-izvilupp.

[l-proposti 1i jkopru dan ir-Regolament u d-Direttiva li takkumpanjah (“il-proposti”) gew
inkluzi fil-Programm ta’ Hidma 2017 tal-Kummissjoni bhala ezer¢izzju REFIT. Dawn
ghandhom I-ghan li jizguraw li d-ditti tal-investiment jigu soggetti ghal rekwiziti kapitali, ta’
likwidita u prudenzjali importanti ohra u li arrangamenti supervizorji korrispondenti jigu
adattati ghan-negozju taghhom u fl-istess hin ikunu robusti bizzejjed biex ikopru r-riskji tad-
ditti tal-investiment b’mod prudenzjalment solidu biex tigi protetta l-istabbilta tas-swieq
finanzjarji tal-UE. Il-proposti huma l-ezitu ta’ riezami mandat mill-Artikoli 493(2), 498(2),
508(2) u 508(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 (ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta'
Kapital, jew CRR)* li, flimkien mad-Direttiva 2013/36/UE (id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta'
Kapital IV, jew CRD 1V)°, jikkostitwixxu l-qafas prudenzjali attwali ghad-ditti tal-
investiment. Meta ftiechmu fuq dawn it-testi, il-kolegizlaturi ddecidew li jenhtieg li 1-qafas
ghad-ditti tal-investiment jigi rivedut billi r-regoli tieghu fil-parti 1-kbira huma mmirati lejn 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Ghall-kuntrarju tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti tal-investiment ma jihdux depoziti u
lanqas ma jisilfu. Dan ifisser li huma ferm anqas skoperti ghar-riskju ta' kreditu u ghar-riskju
li d-depozitanti jigbdu flushom dlonk. Is-servizzi taghhom jiffokaw fuq strumenti finanzjarji
— 1i ghall-kuntrarju tad-depoziti, ma jithallsux b’parita izda jvarjaw skont i¢-caqliq tas-sugq.
Madankollu, dawn jikkompetu mal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fil-forniment ta’ servizzi ta’
investiment, li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jistghu joffru lill-klijenti taghhom permezz tal-
licenzja tal-ibbankjar taghhom. Ghaldagstant, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-
investiment huma zewg istituzzjonijiet kwalitattivament differenti b’mudelli kummer¢jali
primarji differenti izda b’¢ertu trikkib fis-servizzi li jistghu jipprovdu.

Id-ditti tal-investiment ilhom soggetti ghal regoli prudenzjali tal-UE flimkien mal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu mill-1993, is-sena 1i fiha dahal fis-sehh l-ewwel qafas tal-UE li
jirregola l-attivitajiet tad-ditti tal-investiment. Dan il-qafas, 1i issa gie sostitwit mid-Direttiva

COM(2017) 292 final.

4 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1-337)

5 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-aécess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338-436)
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dwar is-Swieq fl-Istrumenti Finanzjarji (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID)®
u, minn Jannar 2018, minn MiFID II / MiFIR’, jistabbilixxi I-kundizzjonijiet ghall-
awtorizzazzjoni u r-rekwiziti dwar l-imgiba organizzazzjonali u kummer¢jali, skont liema
jistghu jigu pprovduti servizzi ta’ investiment lil investituri kif ukoll rekwiziti ohra li
jirregolaw il-funzjonament ordnat tas-swieq finanzjarji.

[1-qafas prudenzjali ghad-ditti tal-investiment fis-CRR / CRD 1V jahdem id f’id mal-MiFID.
Tipikament, ir-rekwiziti prudenzjali dwar l-istituzzjonijiet finanzjarji jitfasslu biex (i)
jizguraw li dawn ikollhom bizzejjed rizorsi biex jibqghu finanzjarjament vijabbli u jwettqu s-
servizzi taghhom tul i¢-¢ikli ekonomici; jew (ii) jippermettu stral¢ ordnat minghajr ma
jikkawzaw dannu ekonomiku zejjed lill-klijenti taghhom jew lill-istabbilta tas-swieq li
joperaw fihom. Bhala rizultat ta’ dan, jinhtieg li dawn jimmiraw biex jirriflettu r-riskji li
jaffac¢jaw u joholqu istituzzjonijiet finanzjarji differenti, ikunu proporzjonati ghall-
probabbilta li r-riskji jsiru realta, u jsibu bilan¢ generali bejn l-izgurar tas-sikurezza u tas-
solidita tal-istituzzjonijiet finanzjarji differenti u l-evitar ta’ spejjez eccessivi li jistghu
jzommuhom milli jwettqu n-negozju taghhom b’mod vijabbli.

Jinhtieg 1i d-ditti sistemic¢i tal-investiment, li whud minnhom huma identifikat bhala globali,
jew istituzzjonijiet ohrajn sistemikament importanti skont 1-Artikolu 131 tas-CRD IV, xorta
wahda jibqghu soggetti ghall-qafas tas-CRR / tas-CRD IV, inkluzi l-emendi proposti mill-
Kummissjoni fit-23 ta> Novembru 2016% fkonformitd mal-appro¢¢ rivedut ghall-
identifikazzjoni taghhom fil-proposti. Dan ghaliex tipikament dawn id-ditti jgarrbu u
jissottoskrivu riskji fuq skala sinifikanti madwar is-suq uniku kollu. L-attivitajiet taghhom
jesponuhom ghal riskju ta' kreditu, li primarjament ikun fil-forma ta’ riskju ta' kreditu tal-
kontroparti kif ukoll ta’ riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet li jiehdu f’ismhom stess, sew jekk
ghall-klijenti taghhom jew inkella ghalihom stess. Ghaldagstant, dawn jikkostitwixxu riskju
akbar ghall-istabbilta finanzjarja minhabba d-dags u l-interkonnessjoni taghhom. Fid-dawl
ta’ dawn ir-riskji u biex jigu zgurati kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni, jinhtieg li
t-tali ditti tal-investiment jigu ttrattati bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu.

Kif imhabbar fil-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni ta’ Settembru 2017 dwar ir-riezami tal-

6 Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April 2004 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1-44).
7 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p.
349-496) u r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar
is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p. 84-
148).
8 F’konformita mat-tieni sett ta’ pariri mill-EBA ta’ Ottubru 2016 (Opinion of the European Banking
Authority on  the First Part of the Call for Advice on Investment Firms,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+fortAdvicet+on+Investment+Firms+%28 EBA-Op-2016-16%29.pdf), f"Novembru
2016 il-Kummissjoni pproponiet li jinhtieg li d-ditti tal-investiment identifikati bhala istituzzjonijiet globali jew
ohra sistemikament importanti (global systemically important institutions, G-SIIs, other systemically important
institutions, O-SIIs) f’konformita mal-Artikolu 131 tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta' Kapital jibqghu soggetti
ghar-Regolament rivedut dwar ir-Rekwiziti Kapitali. F’Marzu 2017, kien hemm tmien ditti tal-investiment f’dan
il-grupp, kollha bbazati fir-Renju Unit. Il-Kummissjoni pproponiet ukoll 1i ditti tal-investiment ohra jaf ma
jkunux affettwati minn dawn it-tibdiliet. Ara: Proposti tal-Kummissjoni ghar-revizjoni tar-Regolament u tad-
Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapitali tat-23 ta’ Novembru 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-
requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_mt
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Awtoritajiet Supervizorji Ewropej’ (ASE), dan ikun jimplika wkoll fost affarijiet 1-ohra li I-
operazzjonijiet taghhom fl-Istati Membri li jiehdu sehem fl-Unjoni Bankarja jkunu soggetti
ghas-supervizjoni diretta mill-BCE fil-Mekkanizmu Supervizorju Uniku. Bhalissa, dawn id-
ditti fil-parti I-kbira huma kkonc¢entrati fir-Renju Unit izda jinsabu fi process fejn qed iqisu
pjanijiet 1i jirrilokaw partijiet mill-operazzjonijiet taghhom fl-UE-27, b’mod partikolari fi
Stati Membri li ged jiehdu sehem fl-Unjoni Bankarja. Filwaqt li dan ikopri biss numru zghir
mid-ditti, dawn xorta wahda jirrapprezentaw sehem imdaqqas mill-assi u mill-volum
kummer¢jali totali tad-ditti tal-investiment kollha fl-UE.

Ghal ditti tal-investiment ohra, il-fatt 1i 1-qafas prudenzjali attwali jiffoka fuq l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu u fuq ir-riskji i jaffac¢jaw u joholqu minflok fuq id-ditti tal-investiment hu aktar
problematiku. Is-servizzi li jipprovdu dawn id-ditti u r-riskji li joholqu mhumiex, fil-parti 1-
kbira taghhom, indirizzati b’mod espli¢itu mir-regoli ezistenti. Mit-tmien servizzi ta’
investiment li d-ditti tal-investiment huma awtorizzati jipprovdu skont il-MiFID°, huma biss
(1) in-negozjar f’isimhom stess; u (ii) is-sottoskrizzjoni jew it-tqeghid ta’ strumenti fuq bazi
ta’ impenn sod, li ghandhom rekwiziti korrispondenti cari fis-CRR. Ghas-servizzi ta’
investiment l-ohra (ir-ricevuta u t-trazmissjoni ta’ ordnijiet, l-ezekuzzjoni tal-ordnijiet, 1-
immaniggar ta’ portafolli, il-parir dwar investiment, it-tqeghid ta’ strumenti minghajr bazi ta’
impenn sod, l-operar ta’ facilita multilaterali tan-negozjar), tali rekwiziti huma nigsin u
jirrizultaw f’kopertura approssimata tar-riskji involuti. Ghalhekk, filwaqt 1i f¢erti kazijiet
huma limitati, ir-riskji inerenti f’dawn l-attivitajiet ghad-ditta u, konsegwentement, ghall-
klijenti tad-ditta u ghas-swieq usa’ li joperaw fihom, mhumiex koperti b’mod immirat
apposta ghalihom.

Dan igib mieghu tliet problemi ewlenin, li huma vvalutati fid-dokument ta’ hidma tal-
persunal li jakkumpanja l-proposti.

L-ewwel nett, filwaqt li 1-qafas sa ¢ertu punt jaqdi ghat-tipi differenti ta’ profili tan-negozju
tad-ditti tal-investiment fil-forma ta’ ezenzjonijiet, dan hu sors ta’ kumplessita regolatorja
konsiderevoli ghal hafna ditti b’mod generali. It-tieni, ir-rekwiziti dettaljati u l-ezenzjonijiet
tieghu jikkostitwixxu indikatur mhux ipprocessat u insensittiv ghar-riskji attwali mgarrba u
mahluga mid-ditti tal-investiment, li huma differenti minn dawn tal-banek. It-tielet,
minhabba I-kumplessita inerenti tieghu u n-nuqqas ta’ sensittivita ghar-riskju, I-
implimentazzjoni tieghu mill-Istati Membri ggib maghha frammentazzjoni tax-xenarju
regolatorju kumplessiv ghad-ditti tal-investiment, b’possibbilta ta’ arbitragg regolatorju
dannuz. Dan jista’ jhedded l-integrita u I-funzjonament tas-suq uniku.

L-objettivi tal-proposti huma 1i jindirizzaw il-problemi tal-qafas ezistenti filwaqt li jigu
ffacilitati l-uzu u t-twettiq ta’ negozju mid-ditti tal-investiment, fejn possibbli.
Specifikament, dawn jistabbilixxu qafas prudenzjali li hu adattat ahjar ghall-mudelli
kummer¢jali taghhom. Dawn jikkonsistu f’rekwiziti aktar xierqa u sensittivi ghar-riskju
ghad-ditti tal-investiment, filwaqt li jimmiraw ahjar lejn ir-riskji li joholqu u jgarrbu fit-tipi
differenti ta’ mudelli kummercjali. Finalment, dawn jikkostitwixxu sett ta’ ghodod
regolatorji aktar issimplifikat biex is-supervizuri prudenzjali jkunu jistghu jwettqu s-
sorveljanza taghhom b’mod effettiv.

Kif mandat mill-Artikoli tas-CRR, ir-riezami tal-qafas prudenzjali ghad-ditti tal-investiment
twettaq f’konsultazzjoni mal-EBA, mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European

o COM(2017) 542 final.
10 [I-MiFID II se zzid mal-lista s-servizzi ta’ investiment “l-operat ta’ fa¢ilita organizzata tan-negozjar”.
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Securities and Markets Authority, ESMA) u mal-awtoritajiet nazzjonali kompetenti
rrapprezentati f"dawn 1-ASE. Wara l-ewwel sejha ghal pariri mill-Kummissjoni f’Di¢embru
2014, 1-EBA ppubblikat I-ewwel rapport taghha dwar il-qafas prudenzjali attwali ghad-ditti
tal-investiment, filwaqt 1i sejhet ghal tibdiliet fl-appro¢¢ attwali ghad-ditti tal-investiment
kollha hlief 1-akbar u I-aktar sistemi¢i fosthom f"Di¢embru 2015'!. Wara t-tieni sejha ghal
pariri mill-Kummissjoni f"Gunju 2016, f"Novembru 2016 1-EBA ppubblikat dokument ta'
diskussjoni ghall-konsultazzjoni li ffoka fuq regim prudenzjali potenzjali gdid ghall-
maggoranza assoluta tad-ditti tal-investiment!?2. Wara 1i kkunsidrat il-feedback u d-data
addizzjonali 1i kienet gabret minghand id-ditti tal-investiment flimkien mal-awtoritajiet
nazzjonali kompetenti, I-EBA ppubblikat ir-rakkomandazzjonijiet finali taghha f’Settembru
2017"3. Il-proposti jibnu fuq dawn ir-rakkomandazzjonijiet fl-aspetti ewlenin kollha hlief dak
tal-identifikazzjoni tad-ditti sistemici tal-investiment, ghar-ragunijiet spjegati fid-dokument
ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanja u migbur fil-qosor fit-tagsima dwar il-“valutazzjoni
tal-impatt” aktar ’il quddiem.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta tikkomplementa r-riezami attwali tar-regim tas-CRR / tas-CRD IV ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu billi ssegwi l-proposti adottati mill-Kummissjoni fit-23 ta’
Novembru 2016, li ppermettiet lid-ditti tal-investiment mhux sistemici kollha biex jaghzlu li
ma jipparte¢ipawx fid-dispozizzjonijiet riveduti taghha'4. Din il-possibbilta giet introdotta
wara li gie rikonoxxut li dawn id-dispozizzjonijiet riveduti ma kinux imfassla apposta ghal
hafna mid-ditti tal-investiment u ghaliex dawn kienu joholqu kumplessita ulterjuri fil-gabra
tar-regoli ezistenti. Ir-riezami tar-regim prudenzjali ghal hafna mid-ditti tal-investiment
ipprezentat ukoll f°din il-proposta diga kien ilu ghaddej dak iz-zmien, u s-soggettar ta’ dawn
ghal regim sahansitra aktar kumpless ghal perjodu qasir sakemm jigi applikat ir-regim il-gdid
tqies sproporzjonat. Ghaldagstant, din il-proposta tohloq regim gdid ghall-maggoranza tad-
ditti tal-investiment billi teliminahom ghalkollox mill-qafas tas-CRR / tas-CRD IV u thalli
biss lid-ditti sistemic¢i tal-investiment fil-kamp ta’ applikazzjoni tieghu, inkluz fid-
dispozizzjonijiet riveduti taghha, f’konformita mal-approc¢ rivedut ghall-identifikazzjoni
taghhom f’din il-proposta.

I1-proposta hi konsistenti wkoll mal-MiFID u mal-MiFID II / mal-MiFIR. Billi tistabbilixxi
rekwiziti prudenzjali 1i huma mfassla apposta ghan-negozju u ghar-riskji tad-ditti tal-
investiment, din ti¢¢ara meta u ghaliex japplikaw dawn ir-rekwiziti. B hekk, f’¢erti kazijiet
din teghleb l-applikazzjoni arbitrarja tar-rekwiziti prudenzjali fil-qafas attwali, li jirrizultaw
ghaliex dawn huma stabbiliti qabel kollox b’rabta mas-servizzi ta’ investiment elenkati fil-
MiFID minflok mill-akkumulazzjoni proprja tar-riskji fit-tip u fil-volumi ta’ negozju
mwettga mid-ditti tal-investiment.

i EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014

(EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf

12 Designing a new  prudential regime for investment firms (EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

13 EBA opinion on the design of a new prudential framework for investment firms (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+ Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

14 Proposti tal-Kummissjoni ghar-revizjoni tar-Regolament u tad-Direttiva dwar ir-Rekwiziti Kapitali tat-
23 ta’ Novembru 2016, https://ec.europa.cu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_mt
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MiFID II u MiFIR gew adottati waqt il-krizi finanzjarja u jkopru s-swieq tat-titoli, I-
intemedjarji tal-investiment u ¢-Centri tan-negozjar. Il1-qafas il-gdid isahhah u jissostitwixxi 1-
qafas attwali tal-MiFID 1. Fid-dawl tar-revizjoni tal-qafas prudenzjali ghad-ditti ta’
investiment, huwa wkoll mehtieg 1i jigi zgurat li ditti minn pajjizi terzi li jipprovdu servizzi
transfruntiera fl-UE ma jibbenefikawx minn trattament aktar favorevoli minn imprizi tal-UE
f’termini ta’ rekwiziti prudenzjali, tat-taxxa u supervizorji. Din il-proposta se jaghmel bidliet
immirati lejn ir-regim attwali ta’ ekwivalenza ghal ditti ta’ pajjizi terzi skont I-Artikoli 46 u
47 tal-MiFIR biex jinzammu kundizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni bejn il-kumpaniji
tal-UE u ditti ta’ pajjizi terzi.

. Il-konsistenza ma’ politiki ohrajn tal-Unjoni

Id-ditti tal-investiment jaqdu rwol importanti fl-iffacilitar tal-flussi ta’ investiment madwar I-
UE. Ghaldagstant, ir-riezami jifforma wkoll parti mill-inizjattivi tal-Kummissjoni biex
tizgura suq uniku b'sahhtu u gust b’sistema finanzjarja u CMU li jahdmu kif suppost biex
jigu mobilizzati l-investimenti u jissahhu t-tkabbir u l-impjiegi'>. Qafas prudenzjali u
supervizorju aktar xieraq b’kostijiet tal-konformita anqas ghad-ditti tal-investiment ikun ta’
ghajnuna (i) biex jitjiebu l-kundizzjonijiet generali ghan-negozji; (ii) jizdiedu l-entitajiet
godda fis-suq, u l-kompetizzjoni fil-process; u (iii) jittejjeb 1-access ghall-investituri ghal
opportunitajiet godda u ghal modi ahjar kif jiggestixxu r-riskji taghhom.

L-appro¢¢ rivedut ghall-identifikazzjoni tad-ditti sistemi¢i tal-investiment li jenhtieg li
jibgghu taht il-qafas tas-CRR / tas-CRD IV huwa konsistenti wkoll mal-objettiv li jigu evitati
toqob fil-funzjonament tal-Unjoni Bankarja. L-izviluppi strutturali ricenti tas-suq jindikaw li
gruppi bankarji minn pajjizi terzi sar ikollhom strutturi dejjem aktar kumplessi fl-UE, u qed
joperaw permezz ta’ entitajiet li jaharbu mis-supervizjoni tal-BCE skont il-Mekkanizmu
Supervizorju Uniku. Kif spjegat fil-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni ta’ Ottubru 2017
dwar it-tlestija tal-Unjoni Bankarja'®, l-izgurar li d-ditti tal-investiment sistemi¢i jibqghu fis-
CRR / fis-CRD IV f’konformita mal-appro¢¢ ghall-identifikazzjoni taghhom f’din il-
proposta jgibhom ukoll taht is-supervizjoni prudenzjali mis-supervizuri bankarji u fejn jidhol
l-operazzjonijiet taghhom fl-Istati Membri li jiehdu sehem fl-Unjoni Bankarja, taht is-
sorveljanza prudenzjali tal-BCE.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA
. Bazi guridika

It-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea jaghti lill-istituzzjonijiet Ewropej il-
kompetenza li jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa li bhala l-oggett taghhom ghandhom I-
istabbiliment u I-funzjonament tas-suq intern (l-Artikolu 114 TFUE). Dan jinkludi
legizlazzjoni li tikkoncerna r-regoli prudenzjali u regoli ohra ghall-fornituri ta’ servizzi
finanzjarji, f"dan il-kaz il-forniment ta’ servizzi ta’ investiment. Id-dispozizzjonijiet ta’ dan
ir-Regolament propost jiechdu post dawk fir-Regolament (UE) Nru 575/2013, 1i wkoll huma
bbazati fuq I-Artikolu 114 TFUE, billi huma relatati mad-ditti tal-investiment.

. Sussidjarjeta

15 Komunikazzjoni dwar ir-Riezami ta’ Nofs it-Terminu tal-Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali, Gunju 2017 (COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-
union-action-plan_mt
16 COM(2917) 592 final.
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Il-proposta tirrevedi u tissimplifika r-regoli ezistenti tal-UE li jirregolaw it-trattament
prudenzjali tad-ditti tal-investiment biex (i) takkomoda u tindirizza ahjar ir-riskji fil-mudelli
kummerc¢jali taghhom; (ii) ittejjeb il-kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni fost id-
ditti; u (ii1) issahhah il-konvergenza supervizorja. Biex jinkiseb dan, jinhtieg li qafas gdid tal-
UE jiehu post dak ezistenti minflok ma dawn l-ghazliet jigu devoluti ghal oqfsa regolatorji fl-
Istati Membri. Dan ghaliex illum saret parti mir-rutina li d-ditti tal-investiment awtorizzati
skont il-MiFID jipprovdu s-servizzi taghhom lil klijenti f’pajjizi ohra tal-UE. Tibdiliet
separati u dizassocjati fir-regoli mill-Istati Membri jistghu jintroduc¢u tghawwig tal-
kompetizzjoni u trattament diskriminatorju, li jifframmentaw is-suq uniku. Dawn jistghu
jzidu l-kazijiet ta’ arbitragg regolatorju ta' dannu, b’effetti konsegwenti possibbli fuq I-
istabbilta finanzjarja u I-protezzjoni tal-investituri fi Stati Membri ohra f’kaz ta’ problemi.
Jistghu wkoll jizbilan¢jaw il-firxa u t-tip ta’ servizzi ta’ investiment li jkunu disponibbli fi
Stat Membru partikolari, ghad-detriment possibbli tal-effi¢jenza generali tas-suq u tal-ghazla
ghall-investituri. Jinhtieg li r-regoli riveduti jevitaw disparitajiet regolatorji bla bzonn u
jizguraw kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghad-ditti awtorizzati kollha fis-suq
uniku.

. Proporzjonalita

Bhala ezec¢izzju tal-REFIT, 1-objettiv ewlieni hu li 1-qafas il-gdid isir aktar xieraq, rilevanti u
proporzjonat meta mqabbel mal-qafas ezistenti ghad-ditti tal-investiment. Ghalhekk, din il-
proposta ssib bilan¢ bejn l-izgurar li fl-istess hin ir-rekwiziti jkunu:

. komprensivi u robusti bizzejjed biex ikopru r-riskji tad-ditti tal-investiment b’mod
prudenzjalment solidu; u

o flessibbli bizzejjed biex jahsbu ghad-diversi tipi ta’ mudelli kummer¢jali minghajr
ma jxekklu I-hila taghhom 1i joperaw b’mod kummer¢jalment vijabbli.

[l-proposta hija attenta 1i tizgura li l-ispejjez tar-regim kemm f'termini tar-rekwiziti kapitali
kif ukoll tal-ispejjez tal-konformita kif ukoll amministrattivi, 1i huma ggenerati mill-htiega li
jigu gestiti l-persunal u s-sistemi biex ihaddmu r-rekwiziti 1-godda kif ukoll jirrapportaw
dwar il-konformita lis-supervizuri, jinzammu ghall-minimu possibbli biex jinkiseb dan il-
bilanc.

Kif spjegat fid-dokument ta’ hidma tal-persunal li jakkumpanjaha, dawn I-ispejjez assocjati
huma mistennija jonqsu fuq bazi kontinwa, b’xi spejjez godda ta’ darba fil-bidu nett.
F’termini ta’ kapital, ghazla ta’ politika prevalenti li kienet il-bazi tal-hidma fuq ir-riezami u
li taffettwa lil dawn imsemmija hawn fuq hi l-objettiv li jigi zgurat li, b’mod aggregat, ir-
rekwiziti kapitali li japplikaw flI-UE kollha ghad-ditti tal-investiment ma jizdidux wisq. Dan
isarraf f’effetti ta’ distribuzzjoni differenti ghal xi tipi ta’ ditti. Dawn huma mtaffija mid-
dispozizzjonijiet tal-proposta b’tali mod li l-akbar impatti jiddahhlu b’mod gradwali u jigu
limitati.

. L-ghazla tal-istrument

Intghazel Regolament ghaliex id-dispozizzjonijiet tieghu jiehdu post dawk fir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 b’rabta mad-ditti tal-investiment. Dan jikseb l-istess effett legali dirett
bhall-gabra tar-regoli kurrenti, filwaqt li jizgura 1i l-objettivi tal-proposta jinkisbu b’mod
konsistenti madwar I-UE u jghin biex jinholqu ¢ertezza akbar u kundizzjonijiet ekwivalenti
ta’ kompetizzjoni ghad-ditti.
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3. RIZULTATI TAL-VALUTAZZJONUIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTHJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUIET TAL-IMPATT

. Il-valutazzjoni ex post tal-legizlazzjoni ezistenti

[1-valutazzjoni tal-qafas ezistenti tas-CRR / tas-CRD IV, li hi bbazata fuq l-analizi mwettqa
mill-EBA u mill-ESMA fir-rapport tal-2015 taghhom!” b’mod partikolari u fuq il-hidma u I-
analizi paralleli tas-servizzi tal-Kummissjoni, hi migbura fil-qosor fid-dokument ta’ hidma
tal-persunal ta’ akkumpanjament.

Din tikkonkludi li r-regoli ezistenti, li huma bbazati fuq standards regolator;ji internazzjonali
ghal gruppi bankarji kbar u mmirati lejn ir-riskji tal-banek, jiksbu b’mod parzjali biss I-
ghanijiet taghhom f’termini ta’ (i) zgurar ta’ bizzejjed kapital ghar-riskji tal-bic¢a 1-kbira
mid-ditti tal-investiment; (ii) zamma tal-ispejjez tal-konformita taht kontroll; (iii) zgurar ta’
kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni madwar 1-UE; u (iv) zgurar ta’ sorveljanza
prudenzjali effettiva. Hafna mid-dispozizzjonijiet taghha huma meqjusa ineffikac¢i u
ineffi¢jenti f°dan ir-rigward. L-e¢¢ezzjoni hi ditti tal-investiment kbar u sistemi¢i li d-dags,
il-profil tar-riskju u l-interkonnessjoni taghhom ma’ partecipanti ohra fis-swieq finanzjarji
jaghtuhom bixra “simili ghal banek”.

Ghall-bqija, l-istatus quo gie vvalutat li johloq (i) kumplessita eccessiva u pizijiet
sproporzjonati ta’ konformita, spec¢jalment ghal hafna ditti zghar u med;ji; (ii) metrika u
rekwiziti prudenzjali mfassla hazin u insensittivi ghar-riskji ghall-kopertura preciza tar-riskji
tad-ditti tal-investiment; u (iii) kazijiet ta’ implimentazzjoni nazzjonali divergenti tar-regoli u
xenarju regolatorju frammentat madwar I-UE.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

[l-partijiet ikkonc¢ernati gew ikkonsultati f’diversi mumenti matul ir-riezami. F’termini tal-
istadji importanti ewlenin, wara l-ewwel sejha ghal pariri mill-Kummissjoni f’Di¢embru
2014, 1-EBA ppubblikat rapport dwar il-qafas prudenzjali attwali ghad-ditti tal-investiment
flimkien ma’ proposti ghat-tibdiliet f’Dicembru 2015. Din tikkostitwixxi analizi komprensiva
u pubblikament disponibbli tal-istatus quo, b’data dwar l-ghadd u t-tipi ta’ ditti tal-
investiment fl-Istati Membri. Din l-analizi ghenet biex ir-riezami jigi estiz ghal partijiet
ikkonc¢ernati li jaf ma jkunux affettwati b’mod dirett mir-regoli u heggithom jissiehbu fid-
disksusjoni sussegwenti.

Fl-4 ta’ Novembru 2016, I-EBA ppubblikat dokument ta' diskussjoni ghal konsultazzjoni
b’enfasi fuq regim prudenzjali potenzjali gdid ghad-ditti tal-investiment. Id-dokument dam
tliet (3) xhur miftuh ghal kummenti. L-EBA ppubblikat 1-abbozz ta' rakkomandazzjonijiet
taghha fit-3 ta’ Lulju 2017, filwaqt li stiednet il-kummenti tal-partijiet ikkoncernati. Il-hidma
taghha giet appoggata wkoll minn ezercizzju dettaljat ta’ gbir ta’ data li involva lid-ditti tal-
investiment. Dan twettaq mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti f’isem I-EBA f’Zewg stad;ji
f1-2016 u f1-2017.

Fid-dawl tal-konsultazzjoni pubblika dettaljata u tal-gbir ta’ data mwettaq mill-EBA, il-

17 EBA report on investment firms, response to Commission’s call for advice of December 2014

(EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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Kummissjoni qgieset li ma kienx hemm bzonn li taghmel konsultazzjoni pubblika generali
parallela. Minflok, is-servizzi tal-Kummissjoni kkonsultaw mal-partijiet ikkonéernati b’mod
immirat biex jigbru aktar opinjonijiet dwar l-elementi ewlenin tar-riezami. Dan inkluda:

J diskussjoni madwar mejda mal-partijiet ikkonc¢ernati tal-industrija (ditti tal-
investiment, investituri, ditti legali, konsulenti) fis-27 ta’ Jannar 2017 dwar abbozz
tal-proposti tal-EBA ghal regim futur;

o sessjoni ta’ hidma dwar l-ispejjez tar-regim attwali fit-30 ta’ Mejju 2017; u
o sessjoni ta’ hidma dwar l-abbozz ta’ rakkomandazzjonijiet finali tal-EBA fis-17 ta’
Lulju 2017.

Ir-riezami gie diskuss mal-Istati Membri fil-Kumitat tas-Servizzi Finanzjarji fMarzu u
fOttubru 2017 u fil-Grupp ta’ Esperti tal-Kummissjoni dwar is-Settur Bankarju, il-
Pagamenti u l-Assigurazzjoni f'Gunju u fSettembru 2017. Il-kummenti tal-partijiet
ikkonc¢ernati ricevuti dwar il-valutazzjoni tal-impatt tal-Kummissjoni ppubblikata f"Marzu
2017 gew ikkunsidrati wkoll'®. Finalment, il-Kummissjoni kkunsidrat ukoll il-kummenti
ricevuti precedentement fis-sejha miftuha b’mod generali ghall-evidenza dwar l-effi¢jenza,
il-konsistenza u l-koerenza tal-qafas regolatorju generali tal-UE ghas-servizzi finanzjarji, li
fihom diversi rispondenti indikaw diversi kwistjonijiet rilevanti ghar-riezami'®.

Id-ditti tal-investiment jirrapprezentaw diversi mudelli kummer¢jali, u I-fehmiet taghhom
ghandhom tendenza li jiffokaw fuq aspetti tal-proposti li jkunu specifici ghalihom. Dan
jikkomplika I-paraguni trazversali tal-ponderazzjoni relattiva tal-pozizzjonijiet tal-partijiet
ikkonc¢ernati. Madankollu, b’mod generali, il-maggoranza l-kbira tal-partijiet ikkonéernati
lagghet qafas prudenzjali mfassal apposta b’mod aktar xieraq ghall-mudelli kummer¢jali
taghhom. Dawn jishqu li r-rilevanza sistemika taghhom hi limitata u li jinhtieg li r-rekwiziti
kapitali jiffokaw fuq l-izgurar 1i dawn jistghu jigu stral¢ati b’mod ordnat. F’termini tar-
rekwiziti specifi¢i 1i japplikaw ghall-mudell kummer¢jali partikolari taghhom, id-ditti tal-
investiment li jwettqu servizzi ta’ agenzija biss u li ma jidhlux fi tranzazzjonijiet fi strumenti
finanzjarji billi juzaw il-karta bilan¢jali taghhom stess generalment jikkritikaw proposti biex
ir-rekwiziti kapitali jintrabtu mad-daqs tal-portafolli tal-klijenti li jimmaniggaw b’mod
lineari. Filwaqt li hafna ditti li jinnegozjaw f’isimhom stess jagblu li I-qafas ezistenti ghall-
kopertura tar-riskju tas-suq ghandu c¢ertu mertu fid-dawl tar-riskji li jgarrbu u joholqu, ditti
tan-negozjar ohra jinnotaw li dan jesagera r-riskji fil-metodi u fil-prodotti li jinnegozjaw
fihom. Dawn il-fehmiet gew ikkunsidrati fil-kalibrar tal-metrika proposta 1-gdida tar-riskji
(fatturi-K — ara aktar ’il quddiem) u l-possibbilta li jiddahhlu b’mod gradwali u jkun hemm
limitu massimu fuq rekwiziti oghla.

. II-gbir u l-uzu tal-kompetenzi

Ir-riezami sar fuq il-bazi ta’ pariri komprensivi pprovduti mill-EBA f’konsultazzjoni mal-
ESMA, kif mehtieg mill-Artikoli rilevanti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013, li
jikkostitwixxu 1-bazi guridika ghar-riezami (b’mod partikolari 1-Artikolu 508(2) u (3)). L-
outputs pubbli¢i ewlenin tal-EBA kienu dawn li gejjin:
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J ir-rapport ta’ Dicembru 2015 li jistabbilixxi valutazzjoni komprensiva tal-istatus quo
u tar-rakkomandazzjonijiet inizjali ghat-tibdiliet;

. id-dokument ta' diskussjoni ta’ Novembru 2016 ippubblikat dwar it-tifsila ta’ regim
possibbli gdid; u
. ir-rapport finali ta’ Settembru 2017 b’rakkomandazzjonijiet dettaljati.

Il-kalibrar pre¢iz tar-rakkomandazzjonijiet ghal rekwiziti kapitali godda gie appoggat
b’ezercizzju dettaljat ta’ gbir ta’ data 1i involva lid-ditti tal-investiment. Dan twettaq mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti fisem 1-EBA f’zewg stadji f1-2016 u f1-2017. Il-
Kummissjoni kienet involuta f’kull fazi u rnexxielha tibbenefika mid-diskussjonijiet li
vvalutaw il-vantaggi u l-izvantaggi tar-rakkomandazzjonijiet ta’ politika dettaljati filwaqt li
kienu ged isiru.

. Valutazzjoni tal-impatt

Skont I-Istrumenti ghal Regolamentazzjoni Ahjar (ghodda #9), ma hemm bzonn li ssir ebda
valutazzjoni tal-impatt tal-Kummissjoni kull meta agenzija tal-UE tkun inghatat il-mandat li
twettaq hidma ta’ tfassil tal-politika u analizi dettaljata, dment li I-proposta tal-Kummissjoni
ma tkunx titbieghed wisq mir-rakkomandazzjonijiet tal-agenzija u s-servizzi tal-
Kummissjoni jqisu li I-valutazzjoni taghha tkun ta’ kwalita suffi¢jenti.

Filwaqt 1i I-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju ezamina abbozz ta’ valutazzjoni tal-impatt ghal
din l-inizjattiva, dokument ta’ hidma tal-persunal tqies aktar xieraq billi I-mandat specifiku
tar-riezami hu bbazat fuq il-pariri tal-ASE u fuq il-bazi tal-konsultazzjoni taghhom mal-
partijiet ikkonc¢ernati u tal-hidma teknika taghhom. Ghaldagstant, l-objettiv tad-dokument ta’
hidma tal-persunal li jakkumpanja l-proposti hu li jispjega l-pariri moghtija mill-ASE, inkluzi
r-rizultati tal-analizi u tal-konsultazzjoni taghhom, filwaqt li jipprovdu I-fehmiet tas-servizzi
tal-Kummissjoni dwar il-konkluzjonijiet tieghu, bl-ghan 1i jiggwida lill-Kummissjoni fit-
tehid tad-decizjonijiet.

Dwar ir-rekwiziti kapitali, I-EBA tivvaluta li I-parir taghha jkunu jziduhom b’mod aggregat
ghad-ditti tal-investiment kollha mhux sistemi¢i b’10 % meta mqgabbla mar-rekwiziti tal-
Pilastru 1 tal-lum, u jnaqqsuhom b’16 % meta mqabbla mar-rekwiziti totali applikati bhala
rizultat tas-supplimenti tal-Pilastru 2. Il-mod 1i bih dawn l-impatti jkunu distribwiti fost id-
ditti ta’ investiment jiddependi fuq id-daqs taghhom, x’servizzi ta’ investiment jipprovdu u
kif ir-rekwiziti kapitali godda se japplikaw ghalihom. Kif spjegat fid-dettall fid-Dokument ta’
Hidma tal-Persunal 1i jakkumpanja l-proposti, inkluz 1-Anness II tieghu, iz-zieda aggregata
ta’ 10 % tar-rekwiziti tal-Pilastru 1 huwa s-somma ta’ rekwiziti konsiderevolment aktar
baxxi ghal xi whud u zidiet ta’ aktar minn 10 % ghall-ohrajn. Dwar il-fondi proprji
disponibbli, I-EBA ssib li huma biss ftit id-ditti li ma jkollhomx bizzejjed kapital biex
jissodisfaw ir-rekwiziti 1-godda b’kumdita — dan jinvolvi biss numru zghir ta’ konsulenti
finanzjarji, ta’ ditti li jinnegozjaw u ta’ ditti li joffru servizzi multipli. Madankollu, ghad-ditti
f’dan il-grupp li z-zidiet taghhom ikunu aktar mid-doppju tar-rekwiziti attwali taghhom,
jista’ jigi awtorizzat limitu massimu ghal numru ta’ snin.

Id-dokument ta’ hidma tal-persunal ta’ akkumpanjament jikkonkludi li, b’mod generali, ir-
rakkomandazzjonijiet tal-EBA huma meqjusa li huma mezz xieraq u proporzjonat kif
jinkisbu l-objettivi tar-riezami b’mod effettiv u effi¢jenti meta mqgabbla mal-istatus quo.
B’mod generali, il-parir tal-EBA hu pass pozittiv ¢ar lejn qafas prudenzjali ghad-ditti tal-
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investiment li jista’ jizgura li dawn joperaw fuq bazi finanzjarja solida filwaqt li ma jxekkilx
il-prospetti kummer¢jali taghhom. B hekk, dan ikun jappogga l-ghanijiet tar-riezami b’mod
ibbilan¢jat. Minn naha, jinhtieg 1i jghin fl-izgurar 1i r-riskji tad-ditti tal-investiment ghall-
klijenti u ghas-swieq jigu indirizzati b’mod aktar immirat kemm fl-operazzjonijiet kontinwi
taghhom kif ukoll f’kaz 1i jkollhom bzonn jigu stral¢ati. Min-naha I-ohra, jinhtieg li jghin fl-
izgurar li dawn jistghu jwettqu r-rwol taghhom bis-shih fl-iffacilitar tal-flussi ta’ investiment
madwar 1-UE, li hu konsistenti mal-ghanijiet tas-CMU biex timmobilizza l-kontijiet tat-
tfaddil u l-investimenti bl-ghan li jissahhu t-tkabbir u l-impjiegi.

Dan ivarja biss mir-rakkomandazzjonijiet tal-EBA dwar l-identifikazzjoni ta’ ditti tal-
ghandhom jigu zviluppati fir-regoli teknici li jimplimentaw il-proposti kif tirrakkomanda 1-
EBA, hu meqjus aktar xieraq li dan jigi stabbilit fil-proposti stess biex jigu zgurati
kundizzjonijiet regolatorji ekwivalenti ta' kompetizzjoni bejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-
ditti tal-investiment sistemi¢i. Dwar dan il-punt, il-proposti jmorru lil hinn mill-pariri tal-
EBA fl-opinjoni taghha dwar ir-riezami tad-ditti tal-investiment. Madankollu, il-proposti
jzommu mal-opinjoni tal-EBA dwar kwistjonijiet relatati mad-decizjoni tar-Renju Unit li
johrog mill-UE?°.

. Idoneita u simplifikazzjoni regolatorja

Kif spjegat fid-dokument ta’ hidma tal-persunal 1i jakkumpanja, is-simplifikazzjoni tar-regoli
prudenzjali ghall-maggoranza assoluta tad-ditti tal-investiment hi mistennija tnaqqas b’mod
konsiderevoli 1-pizijiet amministrattivi u tal-konformita taghhom. Jistghu jitnehhew diversi
obbligi regolatorji u ta’ rapportar inutli, biex b’hekk il-kapital iddedikat ghal finijiet
regolatorji jigi allokat ghal uzi aktar produttivi. Il-proposti, billi jistabbilixxu rekwiziti
kapitali u prudenzjali ohra, inkluzi r-remunerazzjoni u l-governanza, li huma proporzjonati
ghad-ditti tal-investiment itaffi ghall-ewwel darba l-ispejjez sinifikanti 1i d-ditti jgarrbu
minhabba rekwiziti tar-regim attwali 1i huma ffokati fuq il-banek. Dan ikun ged itemm il-
kompitu kkumplikat ta’ tlaqqigh u ta’ rikonciljazzjoni tad-data tan-negozji ma’ qafas
regolatorju u regim ta’ rapportar li ma jagblux sew.

Id-ditti tal-investiment li huma SMEs?' huma mistennija jkunu fost il-benefi¢jarji ewlenin.
Qafas prudenzjali aktar proporzjonat u xieraq ghalihom itejjeb il-kundizzjonijiet ghat-twettiq
tan-negozju, u jongsu l-ostakli ghad-dhul fis-suq. Perezempju, jenhtieg li s-simplifikazzjoni
tal-qafas ta’ rapportar oneruz tnaqqas il-pizijiet amministrattivi u l-ispejjez tal-konformita
ghall-SMEs, inkluzi ditti innovattivi li jfittxu li jikbru permezz ta’ mezzi digitali. B’'mod
simili, bl-ezenzjoni ta’ ditti tal-investiment zghar u mhux interkonnessi mir-regoli attwali ta’
governanza u ta’ remunerazzjoni kif stabbiliti fis-CRD IV / CRR attwali jitnaqqsu l-ispejjez
amministrattivi u tal-konformita ghal dawn I-imprizi. Certi spejjez ta’ darba relatati mat-
tranzizzjoni ghar-regim il-gdid ghandhom ikunu mistennija billi d-ditti jridu jirrivoluzzjonaw
is-sistemi ta’ gestjoni tar-riskju, jaggornaw id-dipartimenti tal-konformita u jirrevedu I-

20 Opinion of the European Banking Authority on issues related to the departure of the United Kingdom

from the European Union (EBA/Op/2017/12) tat-12 ta’ Ottubru 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-
12 %29.pdf

A Kif iddefiniti fir-Rakkomandazzjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Mejju 2003 dwar id-definizzjoni ta’

intraprizi mikro, zghar u ta’ dags medju (GU L 124, 20.5.2003, p. 36-41), jigifieri intraprizi li jhaddmu anqas
minn 250 persuna u li I-fatturat annwali taghhom ma jagbizx il-EUR 50 miljun, u / jew it-total tal-karta bilan¢jali
annwali taghhom ma jaqbizx it-EUR 43 miljun.
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kuntratti mad-ditti legali u ma’ fornituri ta’ servizzi ohra li bhalissa jintuzaw biex jiffacilitaw
il-konformita. Madankollu, jinhtieg 1i Il-iffrankar tal-ispejjez tal-konformita jappogga I-
ghanijiet tas-CMU b’mod generali billi jghin lid-ditti tal-investiment jaqdu r-rwol taghhom
fil-mobilizzazzjoni tal-ispejjez iffrankati mill-investituri lejn uzi produttivi.

F’termini ta’ spejjez tal-konformita, id-ditti ghandhom jiffrankaw ghexieren ta’ eluf sa mijiet
ta’ eluf ta’ euro skont it-tip u d-dags tad-ditta. Kif dawn it-tnaqqisijiet fl-ispejjez tal-
konformita huma relatati u huma mgqabbla mat-tibdiliet fir-rekwiziti kapitali ghal tipi
differenti ta’ ditti mhuwiex maghruf f’dan l-istadju, izda jkun jidher fil-monitoragg u fl-
evalwazzjoni futuri tal-qafas.

. Drittijiet fundamentali

Din il-proposta ssahhah l-ezecizzju tad-dritt ta’ diversi ditti tal-investiment biex jaghmlu
negozju minghajr ma jkunu mxekkla minn regoli mfassla primarjament ghal tipi ohra ta’
atturi ekonomici. Il-mizuri legizlattivi fil-proposta 1i jistabbilixxu r-regoli ghar-
remunerazzjoni f’ditti tal-investiment josservaw il-prin€ipji rikonoxxuti mill-Karta tad-
Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari I-liberta ta’ intrapriza u d-dritt
ta’ negozjar u ta' azzjoni kollettivi.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI
[1-proposta mhux se jkollha implikazzjonijiet ghall-bagit tal-UE.
5. ELEMENTI OHRAJN

. Il-pjanijiet ta’ implimentazzjoni u l-arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rapportar

[1-bidliet ippjanati mill-proposti jinhtieg li jigu evlwati biex jigi ddeterminat kemm intlahqu

l-objettivi li gejjin:

o kategorizzazzjoni aktar semplici tad-ditti tal-investiment b’mod li jkopri l-profili tar-
riskju differenti taghhom;

o sett ta’ regoli prudenzjali, b’mod partikolari dwar ir-rekwiziti kapitali, ta’ likwidita,
ta’ remunerazzjoni u ta’ governanza, li huma xierqa, proporzjonati u sensittivi ghar-
riskji specifici 1i d-ditti tal-investiment huma skoperti ghalihom u li jizguraw li 1-
kapital jigi assenjat fejn hu mehtieg;

. qafas li jikkorrispondi ghar-riskji inerenti fin-natura u fil-firxa ta’ attivitajiet
imwettqa mid-ditti tal-investiment b’mod dirett u distingwibbli u b’hekk jappogga 1-
bidu tan-negozju; u

. sett issimplifikat ta’ ghodod supervizorji biex tkun tista’ ssir is-sorveljanza shiha u
preciza tal-prattiki kummercjali u tar-riskji assocjati.

Ghaldagstant, partijiet mill-informazzjoni li gejja jistghu jinkisbu bhala parti minn riezami
futur biex iservu bhala indikaturi fl-evalwazzjoni tal-impatt tat-tibdiliet proposti: (i) spejjez
tal-konformita f’termini ta’ persunal, ta’ pariri legali u ta’ rapportar regolatorju; (ii) livelli ta’
rekwiziti kapitali; (iii) spejjez godda ohra, perez. mir-regoli dwar il-likwidita; (iv)
evoluzzjoni fl-ghadd ta’ ditti fil-kategoriji differenti; (v) tibdiliet fir-rikors ghas-supplimenti
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tal-Pilastru 2 mill-awtoritajiet kompetenti; (vi) kazijiet u impatt ta’ falliment ta’ ditti tal-
investiment taht ir-regim il-gdid; u (vii) evoluzzjoni tad-dags tad-ditti tal-investiment
f'termini ta’ assi u ta’ volumi ta’ ordnijiet tal-klijenti.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifi¢i tal-proposta
Is-suggett u I-kamp ta’ applikazzjoni

[1-proposta tistabbilixxi rekwiziti f’termini ta’ fondi proprji, ta’ livelli ta’ kapital minimu, ta’
riskju tal-konéentrazzjoni, ta’ likwidita, ta’ rapportar u ta’ divulgazzjoni pubblika skont dan
ir-Regolament ghad-ditti tal-investiment kollha li mhumiex sistemic¢i.

Livell ta’ applikazzjoni

Id-ditti tal-investiment kollha fil-kamp ta’ applikazzjoni tar-Regolament ghandhom
japplikaw id-dispozizzjonijiet tieghu fuq bazi individwali. Hi pprovduta deroga ghal ditti
zghar u mhux interkonnessi fi gruppi bankarji soggetti ghal applikazzjoni u ghal supervizjoni
konsolidati skont is-CRR / is-CRD IV. Rekwizit kapitali ghal grupp specifiku japplika ghal
gruppi i fihom ditti tal-investiment biss, bil-kumpanija prin¢ipali tkun mehtiega tizgura
bizzejjed kapital biex tappogga Il-partecipazzjonijiet taghha fis-sussidjarji tad-ditti tal-
investiment.

Fondi proprji

L-istrumenti kapitali 1i jikkwalifikaw bhala fondi proprji ghad-ditti tal-investiment biex
jissodisfaw ir-rekwiziti kapitali taghhom skont dan ir-Regolament jikkonsistu fl-istess punti
bhal dawk tas-CRR / tas-CRD IV. Ghaldagstant, kapital tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni
(Common Equity Tier 1, CET 1) jinhtieg 1i jikkostitwixxi mill-inqas 56 % tal-kapital
regolatorju, b’kapital tal-Grad 1 Addizzjonali (Additional Tier 1, AT1) eligibbli sa 44 % u
kapital tal-Grad 2 eligibbli sa 25 % tal-kapital regolatorju.

Rekwiziti kapitali

Id-ditti tal-investiment kollha ghandhom izommu ammont daqs il-kapital inizjali mehtieg
ghall-awtorizzazzjoni taghhom bhala kapital minimu permanenti f’kull hin. Ditti tal-
investiment zghar u mhux interkonnessi ghandhom japplikaw dan ir-rekwizit jew, jekk
oghla, rekwizit oghla bbazat fuq kwart mill-ispejjez generali tas-sena ta’ qabel taghhom,
ikkalkolati f’konformita mar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/48822, bhala
r-rekwizit kapitali taghhom. Dawn id-ditti huma ddefiniti bhala dawk mhux awtorizzati
jissalvagwardjaw u jamministraw l-assi tal-klijenti taghhom, izommu flus tal-klijenti jew
jinnegozjaw f’isimhom stess, jew li ghandhom assi mmaniggati kemm taht immaniggar ta’
portafolli diskrezzjonali kif ukoll arrangamenti mhux diskrezzjonali (ta’ konsulenza) li huma
ingas minn EUR 1,2 biljun, jimmaniggaw ordnijiet ta’ kull jum tal-klijenti 1i huma inqas
minn EUR 100 miljun ghal negozji fi flus jew EUR 1 biljun ghal derivattivi, u ghandhom
karta bilan¢jali ta’ anqas minn EUR 100 miljun u dhul gross totali mill-attivitajiet ta’
investiment taghhom li huma anqas minn EUR 30 miljun. Ditti tal-investiment li jagbzu
dawn il-livelli limitu ghandhom japplikaw l-oghla minn fost ir-rekwizit kapitali minimu

2 Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/488 tal-4 ta' Settembru 2014 li jemenda r-
Regolament Delegat (UE) Nru 241/2014 fir-rigward tar-rekwiziti ta' fondi proprji ghal ditti fuq il-bazi tal-
ispejjez generali fissi (GU L 78, 24.3.2015, p. 1-4).
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permanenti taghhom, ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi taghhom, jew ir-rekwizit taghhom
ibbazat fuq is-somma tar-rekwizit tal-fattur-K.

Fatturi-K

[1-fatturi-K ikopru riskji ghall-klijenti (risks to customer, RtC), u ghad-ditti li jinnegozjaw
f’isimhom stess u jezegwixxu ordnijiet tal-klijenti ghan-nom taghhom stess, riskji ghas-suq
(risks to market, RtM) u riskji ghad-ditta (risks to firm, RtF). L-RtC ikopri I-fatturi-K li
gejjin: assi mmaniggati (assets under management, K-AUM), flus mizmuma tal-klijenti (K-
CMH), assi ssalvagwardjati u amministrati (assets safeguarded and administered, K-ASA), u
ordnijiet tal-klijenti mmaniggati (client orders handled, K-COH). RtM ikopri fattur-K ghal
riskju ta' pozizzjoni netta (net position risk, K-NPR) ibbazat fuq ir-rekwiziti tar-riskju tas-suq
tas-CRR (Titolu IV tal-Parti Tlieta), jew inkella jekk permess mill-awtorita kompetenti,
wiehed ibbazat fuq margini li ddahhlu ghand membri tal-ikklerjar ghal negozji ggarantiti
minn dawn tal-ahhar (clearing members for trades guaranteed, K-CMQG).

[I-livell limitu biex ditta tal-investiment tkun tista’ thaddem l-appro¢¢ standardizzat
issimplifikat ghar-riskju tas-suq hu emendat biex jirreferi biss ghal ammont assolut ta” EUR
300 miljun fassi totali. RtF ikopri I-fatturi-K ghal inadempjenza tal-kontroparti tan-negozjar
(trading counterparty default, K-TCD), ghar-riskju tal-kon¢entrazzjoni lil hinn mil-livelli
limitu ddefiniti (K-CON — ara aktar ’il quddiem) u ghall-fluss tan-negozjar ta’ kuljum (daily
trading flow, K-DTF).

K-CMH, K-ASA, K-COH u K-DTF huma kkalkolati fuq il-bazi ta’ medja riportata mit-tliet
(3) xhur precedenti, filwaqt 1i ghal K-AUM il-kalkolu hu bbazat fuq is-sena ta’ gabel. Dawn
il-fatturi-K huma mmoltiplikati bil-koeffi¢jenti korrispondenti stabbiliti f"dan ir-Regolament
biex jigi ddeterminat ir-rekwizit kapitali. Ir-rekwiziti kapitali ghal K-NPR huma ddeterminati
skont is-CRR, u ghal K-CON u ghal K-TCD bl-uzu ta’ applikazzjoni ssimplifikata tar-
rekwiziti korrispondenti skont is-CRR ghat-trattament ta’ skoperturi kbar fil-portafoll tan-
negozjar u ghar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, rispettivament.

Riskju tal-kon¢entrazzjoni

Jinhtieg 1i d-ditti tal-investiment jimmonitorjaw u jikkontrollaw ir-riskju tal-konc¢entrazzjoni
taghhom, inkluz fir-rigward tal-klijenti taghhom. Huma biss ditti li mhumiex meqjusa bhala
zghar u mhux interkonnessi li jinhtieg li jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar ir-
riskji tal-konc¢entrazzjoni taghhom, perezempju fil-forma ta’ inadempjenza tal-kontropartijiet
taghhom, fejn izommu flus il-klijenti, titoli u I-flus taghhom stess, u r-riskju tal-
konc¢entrazzjoni mill-qligh taghhom. Jinhtieg 1i dawk id-ditti 1i jinnegozjaw f’isimhom stess
jew jezegwixxu ordnijiet tal-klijenti ghan-nom taghhom ma jagbzux skopertura ghal
kontroparti wahda jew ghal kontropartijiet konnessi li tilhaq il-25 % tal-kapital regolatorju
taghhom, soggetti ghal derogi specifi¢ci ghall-iskoperturi ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
ghal ditti tal-investiment ohra. Dawn il-limiti jistghu jingabzu biss jekk jigu ssodisfati
rekwiziti kapitali addizzjonali ta’ K-CON. Ghad-ditti tal-investiment specjalizzati
f’derivattivi ta’ komoditajiet li jista’ jkollhom skoperturi konc¢entrati kbar ghall-gruppi mhux
finanzjarji 1i jappartjenu ghalihom, dawn il-limiti jistghu jinqabzu minghajr kapital
addizzjonali dment li jservu ghal finijiet ta’ likwidita tal-grupp shih jew ta’ gestjoni tar-
riskju.

Likwidita

Jinhtieg li d-ditti tal-investiment ikollhom proc¢eduri interni biex jimmonitorjaw u
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jimmaniggaw il-htigijiet ta’ likwidita taghhom u jkunu mehtiega jzommu minimu ta’ terz
mir-rekwiziti tal-ispejjez generali fissi taghhom f'assi likwidi. Jinhtieg li dawn jikkonsistu fil-
lista ta’ assi likwidi ta” kwalita gholja skont ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni dwar il-
Proporzjon tal-Kopertura tal-Likwidita®*, issupplimentati bil-flus proprji mhux mirhuna tad-
ditta (li ma jistghux jinkludu flus tal-klijenti) u ghal ditti zghar u mhux interkonnessi (dawk
mhux soggetti ghal fatturi-K), id-debituri tan-negozju u t-tariffi jew il-kummissjonijiet
ricevibbli fi zmien 30 jum soggetti ghal kundizzjonijiet specifi¢i. F’¢irkustanzi e¢¢ezzjonali,
id-ditti tal-investiment jistghu jaqghu f’livell anqas mil-livell limitu mehtieg billi
jimmonetizzaw l-assi likwidi taghhom biex ikopru I-htigijiet ta’ likwidita, dment li
jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti taghhom minnufih.

Rapportar supervizorju u divulgazzjoni pubblika

Id-ditti tal-investiment huma mehtiega jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom
dwar il-konformita taghhom mal-qafas prudenzjali f’konformita mar-rekwiziti dettaljati li
ghandhom jigu artikolati fil-mizuri ta' implimentazzjoni tal-Livell 2. Ditti li huma soggetti
ghall-fatturi-K ghandhom obbligi ta’ rapportar aktar granulari minn dawk soggetti ghar-
rekwizit kapitali f’termini ta’ kapital minimu permanenti jew inkella ta’ spejjez generali fissi.
Dawn id-ditti ghandhom jiddivulgaw pubblikament il-livelli ta’ kapital taghhom, ir-rekwiziti
kapitali taghhom, il-politiki u I-prattiki ta’ remunerazzjoni, u l-arrangamenti ta’ governanza
taghhom filwaqt 1i ditti zghar u mhux interkonnessi m’ghandhomx ikunu soggetti ghar-
rekwiziti ta’ divulgazzjoni pubblika.

Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

Sabiex tigi ffacilitata tranzizzjoni bla xkiel ghal ditti tal-investiment lejn ir-regim il-gdid, ir-
rekwiziti kapitali ghandhom ikunu suggetti ghal dispozizzjonijiet introdotti kif gej. For a
period of five years from the date of application of this Regulation, investment firms for
which capital requirement under the new regime would more than double compared to their
existing capital requirement under the current framework should be allowed to limit their
capital requirement to twice their relevant capital requirement under CRR/CRD IV. Further,
for this period, new investment firms which were never subject to capital requirements under
CRR/CRD IV could apply a limit at twice their fixed overheads requirement, while
investment firms which were only subject to a requirement for initial capital under CRR/CRD
IV could limit their capital requirement to twice this requirement to mitigate such increases.
Fl-ahhar nett, ghal perjodu ta’ hames snin mid-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament,
jew sad-data tal-applikazzjoni tal-bidliet adottati skont is-CRR/CRD IV dwar ir-rekwiziti
kapitali ghar-riskju tas-suq skont I-Artikolu 1(84) tal-Proposta ghal Regolament tal-
Kummissjoni li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013, skont liema jigi l-ewwel, ditti tal-
investiment suggetti ghad-dispozizzjonijiet korrispondenti ta’ dan ir-Regolament ghandhom
jibqghu jikkalkulaw ir-rekwizit kapitali taghhom fil-portafoll tan-negozjar skont is-CRR
ezistenti.

Ditti sistemici tal-investiment

Din il-proposta temenda id-definizzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-Artikolu 4(1)(1) tas-
CRR. Dan se jaghti l-istatus ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu lid-ditti ta’ investiment kbar li

z Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 1i jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-
likwidita ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1-36).
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jwettqu l-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tal-Mifid u li
jkollhom assi ta’ aktar minn EUR 30 biljun. Bhala konsegwenza, ditti ta’ investiment kbar ta’
importanza sistemika se jkomplu japplikaw is-CRR/CRD IV u se jkunu suggetti b’mod shih
ghar-rekwiziti prudenzjali u supervizorji applikabbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu.. Dan
jinkludi d-dispozizzjonijiet dwar is-supervizjoni individwali u konsolidata tal-impriza
prin¢ipali mill-awtoritajiet kompetenti. Dan se jimplika, fost affarijiet ohra, li I-
operazzjonijiet ta’ kumpaniji kbar ta’ investiment stabbiliti fl-Istati Membri partecipanti fl-
unjoni bankarja huma soggetti ghal supervizjoni diretta mill-BCE fil-qafas tal-Mekkanizmu
Supervizorju Uniku. Dan l-appro¢¢ ikun ukoll konformi ma’ l-izvilupp regolatorju
f*gurisdizzjonijiet ohra (perez. fl-Istati Uniti, fl-Isvizzera, fil-Gappun) fejn, minhabba 1-krizi
finanzjarja, it-trattament regolatorju u supervizorju ta’ ditti ta’ investiment sistemici ged jigi
dejjem aktar allinjat ma’ dak tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.
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2017/0359 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar ir-rekwiziti prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE)
Nru 575/2013 u (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 1093/2010

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,
Wara t-trasmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,*

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew,

Wagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:

(D) Ir-rekwiziti prudenzjali robusti huma parti integrali mill-kundizzjonijiet regolatorji li
fihom l-istituzzjonijiet finanzjarji jistghu jipprovdu servizzi fl-Unjoni. Flimkien mal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-ditti tal-investiment huma soggetti ghad-Direttiva
2013/36/UE?® u ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013%7 fir-rigward tat-trattament u
tas-supervizjoni prudenzjali taghhom, filwaqt 1i l-awtorizzazzjoni taghhom u

el GUCL..L[.-.]p.[..]:

25 GUCL.1[..1p [...]. .

26 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-access

ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338-436)

2 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1-337)
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(6)

rekwiziti organizzazzjonali u tal-imgiba ohra huma stabbiliti fid-Direttiva
2004/39/UE?.

Ir-regimi prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE huma fil-parti I-kbira bbazati fuq iterazzjonijiet successivi tal-istandards
regolatorji internazzjonali stabbiliti ghal gruppi bankarji kbar mill-Kumitat ta' Basel
dwar is-Supervizjoni Bankarja u jindirizzaw b’mod parzjali biss ir-riskji specifici
inerenti ghall-attivitajiet diversi tad-ditti tal-investiment. Ghaldagstant, jenhtieg li 1-
vulnerabbiltajiet u r-riskji specific¢i inerenti ghad-ditti tal-investiment jigu indirizzati
b’mod specifiku permezz ta’ arrangamenti prudenzjali xierqa u proporzjonati fil-
livell tal-Unjoni.

Ir-riskji li d-ditti tal-investiment infushom igarrbu u joholqu ghall-klijenti taghhom u
ghas-swieq usa’ li joperaw fihom jiddependu fuq in-natura u l-volum tal-attivitajiet
taghhom, inkluz jekk id-ditti tal-investiment jagixxux bhala agenti ghall-klijenti
taghhom u ma jkunux parti ghat-tranzazzjonijiet li jirrizultaw infushom, jew jekk
jagixxux bhala princ¢ipali ghan-negozji.

Jenhtieg li rekwiziti prudenzjali solidi jizguraw li d-ditti tal-investiment jigu gestiti
b’mod ordinat u fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom. Jenhtieg li jiehdu
f’kunsiderazzjoni l-potenzjal li d-ditti tal-investiment u l-klijenti taghhom jidhlu ghal
tehid ta' riskju eccessiv u l-gradi differenti ta’ riskju mgarrab u mahluq mid-ditti tal-
investiment. Bl-istess mod, jenhtieg li r-rekwiziti prudenzjali jimmiraw li jevitaw piz
amministrattiv zejjed fuq id-ditti tal-investiment.

Hafna mir-rekwiziti 1i jirrizultaw mill-qafas tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE huma mfassla biex jindirizzaw ir-riskji komuni affa¢¢jati mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu. Ghalhekk, ir-rekwiziti ezistenti huma fil-parti 1-kbira
kkalibrati biex jippreservaw il-kapacita ta' self tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tul ic-
¢ikli ekonomi¢i u biex jigu protetti d-depozitanti u I-kontribwenti minn falliment
possibbli, u mhumiex imfassla biex jindirizzaw il-profili tar-riskju differenti tad-ditti
tal-investiment. Id-ditti tal-investiment m’ghandhomx portafolli kbar ta’ self fil-livell
tal-konsumatur u korporattiv u ma jihdux depoziti. Il-probabbilta 1i I-falliment
taghhom jista’ jkollu impatti detrimentali fuq l-istabbilta finanzjarja generali hi inqas
milli fil-kaz tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. B’hekk, ir-riskji affac¢jati u mahluga mid-
ditti tal-investiment huma sostanzjalment differenti mir-riskji affac¢jati u mahluga
mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu u jenhtieg li t-tali differenza tkun riflessa bic¢-car fil-
qafas prudenzjali tal-Unjoni.

Ir-rekwiziti prudenzjali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE li d-ditti tal-investiment huma soggetti ghalihom huma bbazati fuq dawk
tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Id-ditti tal-investiment li l-ambitu tal-awtorizzazzjoni
taghhom hu limitat ghal servizzi ta’ investiment specifi¢i li mhumiex fil-mira tal-
qafas prudenzjali attwali huma soggetti ghal hafna ezenzjonijiet minn dawn ir-
rekwiziti. Dan jirrikonoxxi li f’din il-kapacita dawn id-ditti ma jgarrbux riskji tal-
istess natura bhall-istituzzjonijiet ta’ kreditu. Ditti tal-investiment li jwettqu
attivitajiet li huma fil-mira tal-qafas attwali u li jinvolvu negozjar fi strumenti

28

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta' April 2004 dwar is-swieq fl-

istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-Direttiva 2000/12/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE (GU L 145, 30.4.2004, p. 1-44)
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finanzjarji izda fuq bazi limitata, huma soggetti ghar-rekwiziti korrispondenti tal-
qafas f’termini ta’ kapital, izda jista’ jkollhom ezenzjonijiet f'ogsma ohra bhal-
likwidita, l-iskoperturi kbar u l-ingranagg. Ditti tal-investiment b’ambitu ta’
awtorizzazzjoni li mhuwiex soggett ghal dawn il-limitazzjonijiet huma soggetti
ghall-qafas shih flimkien mal-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

In-negozjar ta’ strumenti finanzjarji, kemm ghall-finijiet ta’ gestjoni tar-riskju, ta’
hheggjar u ta’ gestjoni tal-likwidita jew ghat-tehid ta’ pozizzjonijiet direzzjonali
dwar il-valur tal-istrumenti maz-zmien, hu attivita li fiha kemm l-istituzzjonijiet ta’
kreditu kif ukoll id-ditti tal-investiment huma awtorizzati jinnegozjaw f’isimhom
stess u li diga hu indirizzat mill-qafas prudenzjali tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE. Ghalhekk, biex jigu evitati kundizzjonijiet mhux
ekwivalenti ta’ kompetizzjoni li jistghu jwasslu ghal arbitragg regolatorju bejn 1-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment f’dan il-qasam, jinhtieg li r-
rekwiziti kapitali li jirrizultaw minn dawn ir-regoli biex ikopru dan ir-riskju jkomplu
japplikaw ghal dawn id-ditti tal-investiment. L-iskoperturi ta’ dawn id-ditti tal-
investiment ghall-kontropartijiet tan-negozjar taghhom fi tranzazzjonijiet specifici u
r-rekwiziti kapitali korrispondenti huma koperti wkoll mir-regoli u, ghalhekk,
jenhtieg 1i jibqghu japplikaw b’mod issimplifikat. Finalment, ir-regoli dwar I-
iskoperturi kbar tal-qafas kurrenti huma rilevanti wkoll meta l-iskoperturi li jigu
nnegozjati ta’ dawn id-ditti tal-investiment ghal kontropartijiet specifi¢i jkunu
partikolarment kbar u b'hekk jiggeneraw sors ikkoncentrat b’mod eccessiv ta’ riskju
ghal ditta tal-investiment mill-inadempjenza tal-kontroparti. Ghalhekk, jinhtieg li
dawn id-dispozizzjonijiet ikomplu japplikaw ghad-ditti tal-investiment b’mod
issimplifikat.

Id-differenzi fl-applikazzjoni tal-qafas ezistenti fi Stati Membri differenti jheddu I-
kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni ghad-ditti tal-investiment fl-Unjoni.
Dawn id-differenzi jirrizultaw mill-kumplessita generali tal-applikazzjoni tal-qafas
ghal ditti tal-investiment differenti fuq il-bazi tas-servizzi li jipprovdu, fejn xi
awtoritajiet nazzjonali jaggustaw jew jissimplifikaw it-tali applikazzjoni fid-dritt jew
fil-prattika nazzjonali. Billi 1-qafas prudenzjali ezistenti ma jindirizzax ir-riskji kollha
affac¢jati u mahluga minn certi tipi ta’ ditti tal-investiment, gew applikati
supplimentazzjonijiet kapitali kbar ghal certi ditti tal-investiment f’Certi Stati
Membri. Jenhtieg li jigu stabbiliti dispozizzjonijiet uniformi li jindirizzaw dawk ir-
riskji biex tigi zgurata supervizjoni prudenzjali armonizzata tad-ditti tal-investiment
madwar 1-Unjoni.

Ghaldagstant hemm bzonn ta’ regim prudenzjali specifiku ghal ditti tal-investiment 1i
mhumiex sistemi¢i fid-dawl tad-dags u tal-interkonnessjoni taghhom ma’ atturi
finanzjarji u ekonomi¢i ohra. Jenhtieg 1i, madankollu, id-ditti sistemici tal-
investiment jibqghu soggetti ghall-qafas prudenzjali ezistenti skont ir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE. Dawk id-ditti tal-investiment huma
subsett ta’ ditti tal-investiment li ghalihom bhalissa japplika I-qafas tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE u ma jibbenefikawx minn
ezenzjonijiet iddedikati minn kwalunkwe wiehed mir-rekwiziti prin¢ipali tieghu. L-
akbar u l-aktar ditti tal-investiment interkonnessi ghandhom mudelli kummer¢jali u
profili tar-riskju li huma simili ghal dawk ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu sinifikanti —
dawn jipprovdu servizzi “qishom bankarji” u jissottoskrivu riskji fuq skala
sinifikanti. Ghaldagstant, xieraq li dawk id-ditti tal-investiment jibqghu soggetti
ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u fid-Direttiva
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2013/36/UE. Barra minn hekk, ditti sistemici tal-investiment huma kbar bizzejjed, u
ghandhom mudelli kummerc¢jali u profili tar-riskju li jirrapprezentaw theddida ghall-
funzjonament stabbli u ordnat tas-swieq finanzjarji bl-istess mod bhal istituzzjonijiet
ta’ kreditu kbar.

Ir-regim prudenzjali specifiku ghad-ditti tal-investiment li, minhabba d-daqs u I-
interkonnessjoni taghhom ma’ atturi finanzjarji u ekonomic¢i ohra, mhumiex meqjusa
sistemi¢i jenhtieg li jindirizza l-prattiki kummercjali specifici ta’ tipi differenti ta’
ditti tal-investiment. Jenhtieg li d-ditti tal-investiment bl-akbar possibbilta li
jiggeneraw riskji ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghall-funzjonament ordnat tad-ditti
tal-investiment infushom ikunu soggetti ghal rekwiziti prudenzjali ¢ari u effettivi
mfassla ghal dawk ir-riskji specifici. Dawk ir-rekwiziti prudenzjali jenhtieg li jigu
kkalibrati b’mod proporzjonat ghat-tip ta’ ditta tal-investiment, ghall-ahjar interessi
tal-klijenti ta’ dak it-tip ta’ ditta tal-investiment u ghall-promozzjoni tal-
funzjonament mexxej u ordnat tas-swieq li fihom joperaw dawk it-tipi ta’ ditti tal-
investiment. Jenhtieg li dawn jimmitigaw l-ogsma identifikati ta’ riskju u jghinu fl-
izgurar li, jekk ditta tal-investiment tfalli, din tkun tista’ tigi stral¢ata b’mod ordnat bi
tfixkil minimu ghall-istabbilta tas-swieq finanzjarji.

Ir-regim prudenzjali ghad-ditti tal-investiment li, minhabba d-dags u I-
interkonnessjoni taghhom ma’ atturi finanzjarji u ekonomic¢i ohra, mhumiex meqjusa
sistemici jenhtieg li japplika ghal kull ditta tal-investiment fuq bazi individwali.
Madankollu, billi r-riskji mgarrba minn ditti zghar u mhux interkonnessi tal-
investiment huma limitati fil-parti 1-kbira taghhom, jenhtieg 1i dawn jithallew
thaddmu ezenzjoni mir-rekwiziti prudenzjali specifi¢i fejn ikunu parti minn grupp
bankarju bi kwartieri generali u soggetti ghas-supervizjoni konsolidata skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE fl-istess Stat Membru,
billi f’kazijiet bhal dawn l-applikazzjoni konsolidata tar-Regolament (UE) Nru
575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE ghall-grupp jinhtieg li tkopri dawk ir-riskji
b’mod adegwat. Biex jigi rifless it-trattament ezistenti possibbli ta’ gruppi ta’ ditti
tal-investiment skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE,
jinhtieg li I-impriza princ¢ipali fit-tali gruppi jkollha bizzejjed kapital biex tappogga I-
valur kontabilistiku tal-partecipazzjonijiet taghha fis-sussidjarji. Barra minn hekk,
biex ikunu koperti kazijiet li fihom it-tali gruppi ta’ ditti tal-investiment igarrbu grad
akbar ta’ riskju jew ta’ interkonnessjoni, dawn jistghu jigu soggetti ghal rekwiziti
kapitali fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-grupp.

Biex id-ditti tal-investiment ikunu jistghu jkomplu jibbazaw fuq il-fondi proprji
ezistenti taghhom biex jissodisfaw ir-rekwiziti kapitali taghhom skont il-qafas
prudenzjali specifiku ghad-ditti tal-investiment, jenhtieg li d-definizzjoni u I-
kompozizzjoni tal-fondi proprji jigu allinjati mar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
Dan jinkludi tnaqqis shih mill-entrati tal-karta bilan¢jali u mill-fondi proprji
f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, bhal assi ta' taxxa differita u
parteCipazzjonijiet ta’ strumenti kapitali ta’ entitajiet ohra tas-settur finanzjarju.
Madankollu, jinhtieg 1i d-ditti tal-investiment jkunu jistghu jezentaw
parteCipazzjonijiet mhux sinifikanti ta’ strumenti kapitali f’entitajiet tas-settur
finanzjarju mit-tnaqqis jekk jinzammu ghal skopijiet ta’ negozjar biex jappoggaw il-
generazzjoni tas-suq f’dawn l-istrumenti. Biex jallinjaw il-kompozizzjoni tal-fondi
proprji mar-Regolament (UE) Nru 575/2013, jenhtieg 1i mill-inqas 56% tar-rekwizit
kapitali jigi ssodisfat mid-ditti tal-investiment ma’ entrati tal-Grad 1 ta’ Ekwita
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Komuni, filwaqt li entrati tal-Grad 1 u tal-Grad 2 Addizzjonali jistghu jkunu eligibbli
sa 44% u sa 25% tal-kapital regolatorju, rispettivament.

Biex jigi zgurat li d-ditti tal-investiment dejjem ikunu jistghu joperaw fuq il-bazi tal-
livell ta’ kapital mehtieg ghall-awtorizzazzjoni taghhom, jenhtieg li, f’kull waqt, id-
ditti tal-investiment jissodisfaw rekwizit kapitali minimu permanenti daqgs il-kapital
inizjali mehtieg ghall-awtorizzazzjoni biex iwettqu s-servizzi ta’ investiment
rilevanti stabbiliti f’konformita mad-Direttiva (UE) ----/--/[IFD].

Biex tigi zgurata applikazzjoni sempli¢i tar-rekwizit kapitali minimu ghal ditti zghar
u mhux interkonnessi tal-investiment, jenhtieg 1i dawn ikollhom kapital li jlahhaq
mal-oghla bejn ir-rekwizit kapitali minimu permanenti taghhom jew kwart tal-
ispejjez generali fissi taghhom imkejla fuq il-bazi tal-attivita taghhom tas-sena
precedenti fkonformita mar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/488%.

Biex jinghata kont lir-riskji akbar ta’ ditti tal-investiment li mhumiex zghar u mhux
interkonnessi, jenhtieg li r-rekwizit kapitali minimu ghalihom ikun is-somma tal-
oghla bejn ir-rekwizit kapitali minimu taghhom, kwart mill-ispejjez generali fissi
taghhom ghas-sena precedenti, jew inkella s-somma tar-rekwizit taghhom skont is-
sett ta’ fatturi ta’ riskju mfassla ghad-ditti tal-investiment (“fatturi-K”) li jistabbilixxi
1-kapital b’rabta mar-riskji f’linji ta’ azzjoni specific¢i tad-ditti tal-investiment.

Jinhtieg 1i d-ditti tal-investiment jitqiesu li huma zghar u mhux interkonnessi ghal-
finijiet tar-rekwiziti prudenzjali spec¢ifici ghad-ditti tal-investiment meta ma jwettqux
servizzi ta’ investiment li jgorru riskju gholi ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghalihom
stess u li d-daqs taghhom ifisser li ghandhom anqas probabbilta li jikkawzaw impatti
negattivi mifruxa ghall-klijenti u ghas-swieq f’kaz li jimmaterjalizzaw riskji inerenti
fin-negozju taghhom jew f’kaz li jfallu. Ghalhekk, jenhtieg li ditti zghar u mhux
interkonnessi tal-investiment jigu ddefiniti bhala dawk li ma jinnegozjawx f’isimhom
jew li jgarrbu riskju min-negozjar ta’ strumenti finanzjarji, m’ghandhomx assi jew
flus ta’ klijenti taht il-kontroll taghhom, ghandhom assi kemm taht immaniggar ta’
portafolli diskrezzjonali u arrangamenti mhux diskrezzjonali (ta’ konsulenza) ta’
anqas minn EUR 1,2 biljun, jimmaniggaw anqas minn EUR 100 miljun kull jum
f’ordnijiet tal-klijenti f'negozji fi flus jew EUR 1 biljun kull jum f’derivattivi, u
ghandhom karta bilan¢jali izghar minn EUR 100 miljun u dhul annwali gross totali
mit-twettiq tas-servizzi ta’ investiment taghhom ta’ anqas minn EUR 30 miljun.

Biex jigi evitat arbitragg regolatorju u jitnaqqas l-incentiv ghad-ditti tal-investiment
biex jistrutturaw l-operazzjonijiet taghhom biex jevitaw milli jagbzu I-livelli limitu i
jekk jagbzuhom ma jikkwalifikawx bhala ditti Zghar u mhux interkonnessi, il-livelli
limitu ghall-assi mmaniggati, ghall-ordnijiet tal-klijenti mmaniggati, ghad-dags tal-
karta bilan¢jali u ghad-dhul gross totali jenhtieg li jigu applikati fuq bazi kkombinata
ghad-ditti tal-investiment kollha li huma parti mill-istess grupp. Il-kriterji lI-ohrajn,
jigifieri jekk ditta tal-investiment izzommx flus tal-klijenti, tamministrax jew
tissalvagwardjax assi tal-klijenti, jew tinnegozjax strumenti finanzjarji u ggarrabx
riskju tas-suq jew tal-kontroparti, huma binarji u ma jhallu ebda lok ghat-tali
ristrutturar u, ghalhekk, jenhtieg li jigu vvalutati fuq bazi individwali. Biex jigu

29

Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/488 tal-4 ta' Settembru 2014 li jemenda r-

Regolament Delegat (UE) Nru 241/2014 fir-rigward tar-rekwiziti ta' fondi proprji ghal ditti abbazi tal-ispejjez
generali fissi (GU L 78, 24.3.2015, p. 1
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koperti 1-mudelli kummerc¢jali li qed jevolvu u r-riskji li jirrapprezentaw fuq bazi
kontinwa, dawn il-kriterji u I-livelli limitu jenhtieg 1i jigu vvalutati fuq bazi ta’
tmiem il-jum, bl-e¢Cezzjoni taz-zamma ta’ flus tal-klijenti li jenhtieg li tigi vvalutata
fuq bazi ta’ dakinhar u d-dags tal-karta bilan¢jali u d-dhul gross totali 1i jenhtieg li
jigu vvalutati fuq il-bazi tas-sitwazzjoni tad-ditta tal-investiment fi tmiem l-ahhar
sena finanzjarja.

Ditta tal-investiment li tagbez il-livelli limitu regolatorji jew tonqos milli tissodisfa I-
kriterji l-ohra jenhtieg 1i ma tkunx meqjusa bhala wahda Zzghira u mhux
interkonnessa u jenhtieg li tigi soggetta ghar-rekwiziti ghad-ditti tal-investiment I-
ohra, soggetti ghad-dispozizzjonijiet tranzizzjonali specifi¢i stabbiliti f’dan ir-
Regolament. Jenhtieg li dan jincentiva lid-ditti tal-investiment biex jippjanaw I-
attivitajiet kummercjali taghhom biex jikkwalifikaw bi¢-¢ar bhala ditti Zghar u mhux
interkonnessi. Ghal ditta tal-investiment li ma tissodisfax ir-rekwiziti biex titqies
bhala Zghira u mhux interkonnessa bl-ghan 1i tikkwalifika ghat-tali trattament,
jenhtieg li tigi pprovduta fazi ta’ monitoragg fejn dik id-ditta tissodisfa I-kriterji u
tibqa’ f’livelli anqas mil-livelli limitu rilevanti ghal mill-inqas sitt xhur konsekuttivi.

Jenhtieg i d-ditti tal-investiment kollha jikkalkolaw ir-rekwizit kapitali taghhom
b’referenza ghal sett ta’ fatturi-K li jkopru r-Riskju Ghall-Klijent (“RtC”), ir-Riskju
ghas-Suq (“RtM”) u r-Riskju ghad-Ditta (“RtF”). Il-fatturi-K taht I-RtC ikopru assi
mmaniggati tal-klijenti u pariri kontinwi (K-AUM), assi ssalvagwardjati u
amministrati (K-ASA), flus tal-klijenti mizmuma (K-CMH), u ordnijiet tal-klijenti
mmaniggati (K-COH).

[1-fattur-K taht I-RtM ikopri r-riskju ta' pozizzjoni netta (K-NPR) f’konformita mad-
dispozizzjonijiet dwar ir-riskju tas-suq tas-CRR jew, meta permess mill-awtorita
kompetenti ghal tipi specifi¢i ta’ ditti tal-investiment 1li jinnegozjaw f’isimhom
permezz ta’ membri tal-ikklerjar, fuq il-bazi tal-margini li ddahhlu ghand membru
tal-ikklerjar ta’ ditta tal-investiment (K-CMG).

[l-fatturi-K  taht 1-RtF ikopru l-iskopertura ta’ ditta tal-investiment ghall-
inadempjenza tal-kontropartijiet tan-negozjar taghhom (K-TCD) f’konformita mad-
dispozizzjonijiet issimplifikati ghar-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti fuq il-bazi tas-
CRR, ir-riskju tal-konc¢entrazzjoni fi skoperturi kbar ta’ ditta tal-investiment ghal
kontropartijiet specifici fuq il-bazi tad-dispozizzjonijiet tas-CRR ghal riskju ta’
skoperturi kbar fil-portafoll tan-negozjar (K-CON), u riskji operazzjonali mill-fluss
ta’ negozjar ta’ kuljum ta’ ditta tal-investiment (K-DTF).

Ir-rekwizit kapitali kumplessivi taht il-fatturi-K hu s-somma tar-rekwiziti tal-fatturi-
K skont 1-RtC, I-RtM u I-RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH u K-DTF huma
relatati mal-volum ta’ attivita li jsir riferiment ghalih minn kull fattur-K. Il-volumi
ghal K-CMH, ghal K-ASA, ghal K-COH u ghal K-DTF huma kkalkolati fuq il-bazi
ta’ medja riportata mit-tliet xhur precedenti, filwaqt li ghall-K-AUM il-kalkolu hu
bbazat fuq is-sena ta’ qabel. Il-volumi huma mmultiplikati bil-koeffi¢jenti
korrispondenti stabbiliti f’dan ir-Regolament biex jigi ddeterminat ir-rekwizit
kapitali. Ir-rekwiziti kapitali ghal K-NPR huma dderivati mis-CRR, filwaqt 1i r-
rekwiziti kapitali ghal K-CON u ghal K-TCD juzaw applikazzjoni ssimplifikata tar-
rekwiziti korrispondenti skont is-CRR ghat-trattament ta’ skoperturi kbar fil-portafoll
tan-negozjar u tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, rispettivament. L-ammont ta’
fattur-K hu zero jekk ditta ma twettagx l-attivita rilevanti.

22

MT



MT

(23)

(24)

(25)

[l-fatturi-K taht I-RtC huma indikaturi 1i jkopru I-linji ta’ azzjoni tad-ditti tal-
investiment li minnhom jista’ jigi supponut li jigi ggenerat dannu ghall-klijenti jekk
jingalghu problemi. Il-fattur K-AUM ikopri r-riskju ta’ dannu ghall-klijenti minn
immaniggar diskrezzjonali zbaljat tal-portafolli tal-klijenti jew ezekuzzjoni dghajfa u
jipprovdi serhan il-mohh u I-klijent jibbenefika f’termini tal-kontinwita tas-servizz
tal-immaniggar ta’ portafolli fis-sehh u tal-pariri. K-ASA jkopri r-riskju ta’
salvagwardja u ta’ amministrazzjoni tal-assi tal-klijenti, u jizgura li d-ditti tal-
investiment izommu kapital proporzjonat ghat-tali bilan¢i, indipendentement minn
jekk dawn ikunux fuq il-karta bilanc¢jali taghha stess jew segregati f’kontijiet ohra.
K-CMH ikopri r-riskju ta’ potenzjal ta’ dannu meta ditta tal-investiment izzomm il-
flus tal-klijenti taghha, indipendentement minn jekk dawn ikunux fuq il-karta
bilan¢jali taghha stess jew segregati f’kontijiet ohra. K-COH ikopri r-riskju
potenzjali ghall-klijenti ta’ ditta li tezegwixxi l-ordnijiet taghha (f’isem il-klijent, u
mhux f’isem id-ditta nfisha), perezempju bhala parti mis-servizzi ta’ ezekuzzjoni biss
ghall-klijenti jew meta ditta tkun parti minn katina ghall-ordnijiet tal-klijenti.

[1-fattur-K ghall-RtM ghad-ditti tal-investiment li jinnegozjaw f’isimhom hu bbazat
fuq ir-regoli ghar-riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet fi strumenti finanzjarji, ' munita
barranija, u f’komoditajiet f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013 kif
emendat®®. Dan jippermetti biex id-ditti tal-investiment jaghzlu li japplikaw I-
appro¢¢ standardizzat skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 (approcc
standardizzat issimplifikat skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 kif emendat)
jekk l-assi taghhom ikunu anqas minn EUR 300 miljun jew l-approc¢¢ standardizzat
rivedut skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 kif emendat kif ukoll l-ghazla li
juzaw mudelli interni. Fl-ahhar zewg kazijiet, ir-rekwizit kapitali li rrizulta jista’
jitnaqqas ghal 65%, biex b’hekk issir permanenti I-possibbilta skont ir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 kif emendat li dan jigi applikat fuq bazi temporanja ghal tliet
snin, biex tittiched f’kunsiderazzjoni r-rilevanza prudenzjali generalment inferjuri
tad-ditti  tal-investiment. Inkella, soggetti ghall-approvazzjoni tal-awtorita
kompetenti, jenhtieg li r-rekwizit kapitali tad-ditti 1i jinnegozjaw u li ghandhom
negozju kklerjat ¢entralment ikunu dags il-marginijiet 1i ddahhlu ghand il-membru
tal-ikklerjar taghhom.

Ghad-ditti tal-investiment li jinnegozjaw f’isimhom stess, il-fatturi-K ghal K-TCD u
ghal K-CON skont 1-RtF jikkostitwixxu applikazzjoni ssimplifikata tar-regoli tas-
CRR dwar ir-riskju ta' kreditu tal-kontroparti u r-riskju ta’ skopertura kbira,
rispettivament. K-TCD ikopri r-riskju ghal ditta tal-investiment ta’ kontropartijiet
f’derivattivi barra 1-Borza (OTC), fi tranzazzjonijiet ta’ riakkwist, fi tranzazzjonijiet
ta’ ghoti jew ta’ tehid b’self ta’ titoli u ta’ komoditajiet, fi tranzazzjonijiet ta’ saldu
twil u fi transazzjonijiet ta’ self b'margni li jongsu milli jissodisfaw Il-obbligi
taghhom billi jimmoltiplikaw il-valur tal-iskoperturi, fuq il-bazi tal-kost ta’
sostituzzjoni u supplimentazzjoni ghal skopertura futura potenzjali, bil-fatturi ta’
riskju bbazati fuq ir-Regolament (UE) Nru 575/2013, b’kunsiderazzjoni tal-effetti ta’
mitigazzjoni tan-netting effettiv u tal-iskambju ta’ kollateral. K-CON ikopri r-riskju
tal-koncentrazzjoni b’rabta ma’ kontropartijiet individwali jew ferm konnessi mis-
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Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 1i temenda r-Regolament (UE)

Nru 575/2013 fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-rekwiziti ghal
fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-kontroparti, tar-riskju tas-suq, tal-iskoperturi
ghall-kontropartijiet ¢entrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment kollettiv, tal-iskoperturi kbar, tar-
rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012.
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settur privat 1i maghhom id-ditti jkollhom skoperturi akbar minn 25% tal-kapital
regolatorju taghhom, jew livelli limitu alternattivi specifici b’rabta mal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu jew ma’ ditti tal-investiment orha, billi jimponi
supplimentazzjoni kapitali f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ghal
skoperturi eccessivi oghla minn dawn il-limiti. Finalment, K-DTF ikopri r-riskji
operazzjonali ghal ditta tal-investiment f’volumi kbar ta’ negozji konkluzi f’isimha
stess jew ghal klijenti ghan-nom taghha stess f’jum wiehed li jistghu jirrizultaw minn
processi, nies u sistemi interni inadegwati jew li fallew jew minn avvenimenti
esterni, fuq il-bazi tal-valur nozzjonali tan-negozji ta’ kuljum.

Jenhtieg li d-ditti tal-investiment kollha jimmonitorjaw u jikkontrollaw ir-riskju tal-
konc¢entrazzjoni taghhom, inkluz fir-rigward tal-klijenti taghhom. Madankollu, ditti
tal-investiment li huma soggetti ghal rekwizit kapitali minimu biss skont il-fatturi-K
jenhtieg li jirrapportaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar ir-riskji tal-kon¢entrazzjoni
taghhom. Ghal ditti tal-investiment specjalizzati f’derivattivi ta’ komoditajiet bi
skoperturi kkonc¢entrati kbar ghall-gruppi mhux finanzjarji li jappartjenu ghalihom,
il-limiti  ghar-riskju tal-konc¢entrazzjoni jistghu jingabzu minghajr kapital
addizzjonali taht K-CON dment li huma jaqdu skopijiet ta’ likwidita ghall-grupp shih
jew ta’ gestjoni tar-riskju.

Jenhtieg 1i d-ditti tal-investiment kollha jkollhom proc¢eduri interni biex jissorveljaw
u jimmaniggaw ir-rekwiziti ta’ likwidita taghhom. Jenhtieg li dawn il-proc¢eduri
jghinu fl-izgurar li huma jkunu jistghu jiffunzjonaw b’mod ordnat maz-zmien,
minghajr ma jinvolvu htiega li titwarrab likwidita b’mod specifiku ghal Zminijiet ta’
stress. Ghal dan I-ghan, jenhtieg li d-ditti tal-investiment kollha jzommu minimu ta’
terz mir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi taghhom f assi likwidi f’kull waqt.
Jenhtieg 1i dawk I-assi likwidi jkunu ta’ kwalita gholja u allinjati ma’ dawk elenkati
fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 dwar il-Proporzjon tal-
Kopertura tal-Likwidita’! flimkien mat-telf impost li japplika ghal dawn l-assi skont
dak ir-Regolament Delegat. Biex tigi koperta d-differenza fil-profili tal-likwidita tad-
ditti tal-investiment meta mqabbla mal-istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-lista ta’ assi
likwidi jenhtieg li tigi ssupplimentata mill-flus proprji mhux mirhuna tad-ditta (li
jenhtieg 1i ma tinkludix flus tal-klijenti). Ditti zghar u mhux interkonnessi jistghu
jinkludu wkoll entrati relatati mad-debituri tan-negozju u tariffi jew kummissjonijiet
ricevibbli fi zmien 30 jum bhala assi likwidi, dment li dawn ma jagbzux it-terz tar-
rekwizit minimu tal-likwidita, ma jghoddux ghal kwalunkwe rekwizit addizzjonali
tal-likwidita impost mill-awtorita kompetenti, u li dawn ikunu soggetti ghal telf
impost ta’ 50%. F’c¢irkustanzi eccezzjonali, id-ditti tal-investiment jenhtieg li
jithallew jaqghu f’livell anqas mil-livell limitu mehtieg billi jimmonetizzaw 1-assi
likwidi taghhom biex ikopru r-rekwiziti ta’ likwidita, dment li jinnotifikaw lill-
awtorita kompetenti taghhom minnufih. Il-garanziji finanzjarji kollha pprovduti lill-
klijenti 1i jistghu jwasslu ghal htigijiet ta’ likwidita akbar jekk skattati, jenhtieg li
jnaqqgsu l-ammont ta’ assi likwidi disponibbli b’mill-inqas 1,6% tal-valur totali tat-
tali garanziji.

31

Ir-Regolament ta' Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta' Ottubru 2014 1i jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta' kopertura tal-
likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta' Kreditu Test b'rilevanza ghaz-ZEE (GU L 11, 17.1.2015, p. 1-36)
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Jenhtieg li jigi zviluppat qafas ta’ rapportar regolatorju korrispondenti proporzjonat
flimkien mar-regim prudenzjali 1-gdid u jenhtieg li dan jitfassal bir-reqqa ghan-
negozju tad-ditti tal-investiment u ghar-rekwiziti tal-qafas prudenzjali. Jenhtieg 1i 1-
obbligi ta’ rapportar ghad-ditti tal-investiment jikkonc¢ernaw il-livell u I-
kompozizzjoni tal-fondi proprji taghhom, ir-rekwiziti kapitali taghhom, il-bazi ghall-
kalkolu tar-rekwiziti kapitali taghhom, il-profil tal-attivita u d-daqs taghhom b’rabta
mal-parametri ghall-kunsiderazzjoni tad-ditti tal-investiment bhala zghar u mhux
interkonnessi, ir-rekwiziti ta’ likwidita taghhom u l-aderenza taghhom ghad-
dispozizzjonijiet dwar ir-riskju tal-koncentrazzjoni. Jenhtieg li I-EBA tigi inkarigata
bl-izvilupp ta’ abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex tispecifika
ulterjorment il-mudelli u l-arrangamenti dettaljati ghal dak ir-rapportar regolatorju u
jenhtieg li dawk l-istandards ikunu proporzjonati ghall-iskala u ghall-kumplessita ta’
ditti tal-investiment differenti u jenhtieg li b’mod partikolari jqisu jekk id-ditti tal-
investiment ghandhomx jitqiesu bhala zZghar u mhux interkonnessi.

Biex jipprovdu trasparenza lill-investituri taghhom u lis-swieq usa’, id-ditti tal-
investiment li mhumiex meqjusa bhala zghar u mhux interkonnessi jenhtieg li
jiddivulgaw pubblikament il-livelli ta’ kapital taghhom, ir-rekwiziti kapitali
taghhom, l-arrangamenti ta’ governanza taghhom u l-politiki u Il-prattiki ta’
remunerazzjoni taghhom. It-trasparenza dwar ir-remunerazzjoni ta’ persuni li
jaqilghu pagi gholjin taqdi l-interess generali ta’ kontribuzzjoni ghal swieq
finanzjarji solidi u stabbli, fid-dawl tar-rwol importanti ta’ dawn il-persuni li jaqilghu
pagi gholjin fit-tmexxija tan-negozju u fil-prestazzjoni fit-tul tad-ditti tal-investiment.
Ghal ragunijiet ta’ kunfidenzjalita, id-divulgazzjoni tar-remunerazzjoni ta’ persuni li
jaqilghu pagi gholjin hi mehtiega fuq bazi aggregata. Jinhtieg 1i ditti Zghar u mhux
interkonnessi ma jkunux soggetti ghal rekwizit ta' divulgazzjoni pubblika, hlief meta
dawn johorgu strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali biex jipprovdu trasparenza lill-
investituri f’”dawn l-istrumenti.

Sabiex tigi ffacilitata tranzizzjoni minghajr problemi ghal ditti ta’ investiment, mir-
rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE ghar-
rekwiziti skont dan ir-Regolament u d-Direttiva (UE) ----/-- [IFD], huwa xieraq li
jigu previsti mizuri tranzizzjonali xierqa. B’mod partikolari, ghal perjodu ta’ hames
snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, ditti ta’ investiment li
ghalihom ir-rekwiziti kapitali skont dan ir-Regolament ikunu aktar mid-doppju meta
mgqabbel mar-rekwizit kapitali taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE jenhtieg 1i jkunu jistghu jimmitigatw Il-effetti ta’ zidiet
potenzjali billi jillimitaw ir-rekwizit kapitali ghad-doppju tar-rekwizit kapital
rilevanti taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru575/2013 u d-Direttiva
2013/36/UE.

Sabiex ma jkunx hemm zvantagg gdid ghad-ditti ta’ investiment godda bi profili
simili ghad-ditti ezistenti, id-ditti ta’ investiment li gatt ma kienu soggetti ghar-
rekwiziti kapitali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE
jentieg 1i jkunu jistghu jillimitaw ir-rekwiziti kapitali taghhom skont dan ir-
Regolament ghad-doppju tal-ispejjez generali fissi taghhom ghal perjodu ta’ hames
snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Bl-istess mod, id-ditti tal-investiment li kienu biss soggetti ghal rekwizit kapitali
inizjali skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE u li
ghalihom ir-rekwiziti kapitali skont dan ir-Regolament se aktar milli jirduppjaw meta
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mqgabbla mas-sitwazzjoni taghhom skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE jenhtieg li jkunu jistghu jillimitaw ir-rekwizit kapitali taghhom
skont dan ir-Regolament ghad-doppju tar-rekwizit kapitali inizjali taghhom skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE ghal perjodu ta’ hames
snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.

Dawn il-mizuri tranzizzjonali jinhtieg, meta applikabbli, ikunu disponibbli wkoll
ghad-ditti ta’ investiment imsemmija fl-Artikolu 498 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 1i jezenta lil dawn id-ditti mir-rekwiziti ta’ fondi proprji skont dak ir-
Regolament, ghax ir-rekwiziti ghall-kapital inizjali fir-rigward ta’ dawn id-ditti ta’
investiment jiddependi fuq is-servizzi jew l-attivitajiet ta’ investiment li jipprovdu.
Ghal perjodu ta’ hames snin mid-data ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, ir-
rekwiziti kapitali taghhom skont id-dispozizzjonijiet tranzizzjonali ta’ dan ir-
Regolament jenhtieg li jkunu kkalkulati fuq dawn il-livelli applikabbli.

Ghal perjodu ta’ hames snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, jew
sad-data tal-applikazzjoni tal-bidliet adottati skont ir-Regolament (UE) Nru 575/2013
u d-Direttiva 2013/36/UE dwar ir-rekwiziti kapitali ghar-riskju tas-suq skont I-
Artikolu 1(84) tal-Proposta ghal Regolament tal-Kummissjoni 1li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 575/2013, skont liema jigi l-ewwel, ditti tal-investiment
suggetti ghad-dispozizzjonijiet korrispondenti ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li
jibgghu jikkalkulaw ir-rekwizit kapitali taghhom fil-portafoll tan-negozjar skont ir-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-akbar ditti tal-investiment li jipprovdu servizzi importanti tas-suq tal-operaturi u
servizzi bankarji importanti ta’ investiment (li jinnegozjaw f’isimhom stess fi
strumenti finanzjarji jew jissottoskrivu strumenti finanzjarji jew iqieghdu strumenti
finanzjarji fuq bazi ta’ impenn sod) ghandhom mudelli kummer¢jali u profili tar-
riskju 1i huma simili ghal dawk ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu sinifikanti. L-attivitajiet
taghhom jiskopru lid-ditti ghar-riskju ta’ kreditu, primarjament fil-forma fil-forma ta’
riskju ta' kreditu tal-kontroparti kif ukoll ta’ riskju tas-suq ghal pozizzjonijiet li
jiehdu ghalihom stess, b’rabta mal-klijenti u anki jekk le. B'hekk, dawn jipprezentaw
riskju ghall-istabbilta finanzjarja, minhabba d-dags u l-importanza sistemika
taghhom.

Dawk id-ditti I-kbar jipprezentaw sfida addizzjonali ghas-supervizjoni prudenzjali
effettiva taghhom mill-awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Ghad 1i l-akbar ditti tal-
investiment jipprovdu servizzi bankarji ta’ investiment b’mod transfruntier fuq skala
sinifikanti, bhala ditti tal-investiment dawn huma soggetti ghal supervizjoni
prudenzjali mill-awtoritajiet innominati skont id-Direttiva 2004/39/UE, li mhux
bilfors ikunu l-istess awtoritajiet kompetenti bhal dawk iddezinjati taht id-Direttiva
2013/36/UE, u dan jista’ jirrizulta f’kundizzjonijiet mhux ekwivalenti ta'
kompetizzjoni  fl-applikazzjoni  tad-dispozizzjonijiet  tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE fl-Unjoni. Dan jipprevjeni lis-supervizuri
milli jiksbu perspettiva prudenzjali generali li hi essenzali ghall-indirizzar effettiv
tar-riskji assocjati ma’ ditti transfruntiera kbar. Konsegwentemnet, is-supervizjoni
prudenzjali tista’ ssir anqas effettiva u tista’ anki tfixkel il-kompetizzjoni fl-Unjoni.
Ghaldagstant, jenhtieg 11 l-akbar ditti tal-investiment jinghataw l-istatus ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu biex joholqu sinergiji mis-supervizjoni ta’ attivitajiet
transfruntiera tas-suq tal-operaturi fi grupp ta’ pari, biex jigu promossi
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kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni, u tkun tista’ ssir supervizjoni
konsistenti bejn il-gruppi.

Dawk id-ditti, bis-sahha 1i se jsiru istituzzjonijiet ta’ kreditu, jenhtieg ghalhekk li
jibqghu japplikaw ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-Direttiva 2013/36/UE,
ikunu soggetti ghas-supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti inkarigati mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu, inkluz il-BCE fil-qafas tal-Mekkanizmu Supervizorju
Uniku. Dan jizgura li s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tigi
implimentata b’mod koerenti u effikac¢i, li 1-gabra unika ta’ regoli ghas-servizzi
finanzjarji tigi applikata bl-istess mod ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu kollha fid-dawl
tal-importanza sistemika taghhom. Sabiex jigi evitat l-arbitragg regolatorju u
jitnaqgsu r-riskji ta’ ¢irkomvenzjoni, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu
hilithom biex jevitaw sitwazzjonijiet fejn gruppi potenzjalment sistemici jistrutturaw
l-operazzjonijiet taghhom b’tali mod 1li ma jagbzux il-limiti stabbiliti fl-
Artikolu 4(1)(1) (b) u jevitaw l-obbligu li jiksbu awtorizzazzjoni bhala istituzzjonijiet
ta’ kreditu skont 1-Artikolu 8a tad-Direttiva 2013/36/UE.

Barra minn hekk, is-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq bazi kkonsolidata
timmira 1i tizgura, fost l-ohrajn, l-istabbilta tas-sistema finanzjarja u, sabiex tkun
effettiva, jenhtieg 1i tigi applikata ghall-gruppi kollha, inkluzi dawk li l-impriza
princ¢ipali taghhom ma tkunx istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment..
Ghalhekk, I-istituzzjonijiet ta’ kreditu kollha, inkluzi dawk li qabel kellhom l-istatus
ta’ ditti ta’ investiment, jenhtieg li jkunu suggetti ghar-regoli dwar is-supervizjoni
individwali u konsolidata tal-impriza prin¢ipali mill-awtoritajiet kompetenti skont it-
Tagsima I tal-Kapitolu 3 tat-Titolu VII tad-Direttiva 2013/36/UE.

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 introduca regim armonizzat tal-Unjoni ghall-ghoti
ta’ access ghal ditti ta’ pajjizi terzi li jipprovdu servizzi ta’ investiment u attivitajiet
lil kontropartijiet eligibbli u lil klijenti professjonali li huma stabbiliti fl-Unjoni. L-
access ghas-suq intern huwa kundizzjonali fuq li I-Kummissjoni tadotta dec¢izjoni ta’
ekwivalenza u 1i I-ESMA tirregistra lid-ditta mill-pajjiz terz. Huwa importanti li 1-
valutazzjoni tal-ekwivalenza ssir fuq il-bazi tal-ligi applikabbli rilevanti tal-Unjoni u
li jkun hemm I-ghodda effettivi biex jimmonitorjaw li I-kundizzjonijiet li fihom tkun
inghatat l-ekwivalenza. Ghal dawn ir-ragunijiet, ditti registrati minn pajjizi terzi
jinhtieg li jkunu mehtiega jirrapportaw kull sena lill-ESMA informazzjoni dwar I-
iskala u l-ambitu tas-servizzi pprovduti u l-attivitajiet imwettqa fl-Unjoni.
Kooperazzjoni supervizorja fir-rigward tal-monitoragg, l-infurzar u t-twettiq tal-
kundizzjonijiet ta’ ekwivalenza jinhtieg li titjieb ukoll.

Biex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investitur kif ukoll l-integrita u l-istabilita tas-
swieq finanzjarji fl-Unjoni, il-Kummissjoni, meta tadotta decizjoni ta’ ekwivalenza,
jenhtieg li tqis ir-riskji potenzjali li joholqu s-servizzi u l-attivitajiet 1i d-ditti minn
pajjiz terz jistghu jwettqu fl-Unjoni wara dik id-decizjoni. L-importanza sistemika
taghhom jenhtieg titqies abbazi ta’ kriterji bhalma huma I-iskala u I-ambitu probabbli
tal-forniment ta’ servizz u ta’ twettiq ta’ attivitajiet mid-ditti mill-pajjiz terz
ikkoncernat. Ghall-istess ghan, il-Kummissjoni tista’ tikkunsidra xieraq li tqies jekk
pajjiz terz huwiex identifikata bhala gurisdizzjoni li ma tikkooperax ghal skopijiet ta’
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(37

(3%)

(39)

(40)

(41)

taxxa skont il-politika rilevanti tal-Unjoni jew bhala pajjiz terz b’riskju gholi skont 1-
Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/84932,

Billi I-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jwaqqaf qafas prudenzjali effettiv u
proporzjonat biex jigi zgurat li d-ditti tal-investiment, 1i huma awtorizzati joperaw fl-
Unjoni joperaw fuq bazi finanzjarjament solida u huma gestiti b’mod ordnat inkluz,
fejn rilevanti, fl-ahjar interessi tal-klijenti taghhom, ma jistghux jinkisbu b’mod
suffi¢jenti mill-Istati Membri izda minhabba l-iskala u l-effetti taghhom jinkisbu
ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri, f’konformita mal-princ¢ipju
tas-sussidjarjeta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea.
F'konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, dan ir-
Regolament ma jmurx lil hinn minn dak 1i huwa mehtieg sabiex jintlahqu dawk I-
objettivi.

L-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), bil-partecipazzjoni tal-Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq (ESMA), harget rapport ibbazat fuq analizi ta’ sfond, gbir ta’ data u
konsultazzjoni dettaljati ghal regim prudenzjali ppersonalizzat ghad-ditti mhux
sistemic¢i kollha tal-investiment li jservi bhala I-bazi ghall-qafas prudenzjali rivedut
ghad-ditti tal-investiment.

Biex tigi zgurata l-applikazzjoni armonizzata ta’ dan ir-Regolament, jenhtieg li 1-
EBA tigi inkarigata bl-abbozzar tal-istandards teknic¢i ghall-ispecifikar tal-kalkolu
tal-ispejjez generali fissi, tal-kalkolu ghall-istabbiliment ta’ rekwiziti kapitali dags il-
margni inizjali li ddahhal bil-membri tal-ikklerjar, u 1-mudelli ghad-divulgazzjonijiet
pubbli¢i u ghar-rapportar regolatorju mehtiega skont dan ir-Regolament.

Biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan ir-Regolament u biex jitgiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, jenhtieg li s-setgha li tadotta atti skont 1-Artikolu 290
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea tigi ddelegata lill-Kummissjoni
fir-rigward tal-ispecifikazzjoni ulterjuri tad-definizzjonijiet f’dan ir-Regolament u ta’
aggustament tekniku ghall-elementi mhux essenzjali tar-rekwiziti kapitali f’dan ir-
Regolament. Hu ta' importanza partikolari 1i [-Kummissjoni twettaq
konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma ta' thejjija taghha, anke fil-livell ta' esperti, u
li dawk il-konsultazzjonijiet jitwettqu f'konformita mal-principji stabbiliti fil-Ftehim
Interistituzzjonali dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet tat-13 ta' April 2016. B’'mod
partikolari, sabiex tigi zgurata parteCipazzjoni ugwali fit-thejjija tal-atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin bhall-esperti
tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom ac¢cess sistematiku ghal-laqghat tal-
gruppi ta’ esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

Biex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, u b’mod partikolari fir-rigward tal-adozzjoni tal-abbozz ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni tal-EBA rigward il-mudelli ta’ divulgazzjoni u ta’
rapportar, jenhtieg li -Kummissjoni tinghata s-setghat ta' implimentazzjoni.

32

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2015 dwar il-

prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-

terrorizmu, 1i temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u li
thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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Sabiex tigi zgurata certezza legali u jigu evitati duplikazzjonijiet bejn il-qafas
prudenzjali attwali applikabbli kemm ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll ghad-
ditti ta’ investiment u dan ir-Regolament, ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 u d-
Direttiva 2013/36/UE jenhtieg li jigu emendati biex id-ditti ta’ investiment jitnehhew
mill-kamp ta’ applikazzjoni taghhom. Madankollu, ditti ta’ investiment li huma parti
minn grupp bankarju jenhtieg li jibqghu soggetti ghad-dispozizzjonijiet tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 u tad-Direttiva 2013/36/UE li huma rilevanti ghall-
grupp bankarju, bhad-dispozizzjonijiet dwar impriza principali intermedja tal-UE
msemmija fl-[Artikolu 21b] tad-Direttiva 2013/36/UE u ir-regoli dwar il-
konsolidament prudenzjali stipulati fil-Kapitolu 2 tat-Titolu 2 tal-Ewwel Parti tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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L-EWWEL PARTI
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

TITOLU I

SUGGETT, KAMP TA' APPLIKAZZJONI U

DEFINIZZJONUJIET

Artikolu 1

Is-suggett u I-kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti prudenzjali uniformi 1i japplikaw ghal ditti ta’
investiment li huma awtorizzati u taht supervizjoni skont id-Direttiva 2014/65/UE u taht
supervizjoni ghall-konformita ma’ rekwiziti prudenzjali skont id-Direttiva (UE) ----/--[IFD]
fir-rigward ta’ dawn li gejjin:

(a)

(b)

(d)
(e)

rekwiziti kapitali relatati ma’ elementi kwantifikabbli, uniformi u
standardizzati tar-riskju ghad-ditta, tar-riskju ghall-klijenti u tar-riskju ghas-
sug;

rekwiziti 1i jillimitaw ir-riskju tal-kon¢entrazzjoni;

rekwiziti tal-likwidita relatati ma’ elementi kwantifikabbli, uniformi u
standardizzati tar-riskju tal-likwidita;

rekwiziit ta’ rapportar relatati mal-punti (a), (b) u (c);

rekwiziti ta' divulgazzjoni pubblika.

Artikolu 2

Setghat supervizorji

Ghall-finijiet tal-izgurar tal-konformita ma’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikollhom is-setghat u ghandhom isegwu l-proc¢eduri stipulati fid-Direttiva (UE) ----

/--[IFD].

Artikolu 3
Applikazzjoni ta’ rekwiziti aktar stretti mid-ditti tal-investiment
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Dan ir-Regolament ma jostakolax lid-ditti tal-investiment milli jzommu fondi proprji u I-
komponenti taghhom f’eccess ta’, jew japplikaw mizuri li jkunu aktar stretti minn, dawk
mehtiega minn dan ir-Regolament.

(1

2
3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(an

(12)

Artikolu 4
Definizzjonijiet

Ghall-fini ta' dan ir-Regolament ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

“impriza ta’ servizzi ancillari” tfisser impriza ta’ servizzi ancillari kif definita fl-
Artikolu 4(1)(18) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“klijent” tfisser klijent kif definit fl-Artikolu 4(1)(9) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“negozjanti tal-komoditajiet” tfisser negozjanti tal-komoditajiet kif definiti fl-
Artikolu 4(1)(145) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“derivattivi ta’ komoditajiet” tfisser derivattivi ta’ komoditajiet kif definiti fl-
Artikolu 2(1)(30) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;

“awtorita kompetenti” tfisser awtorita kompetenti kif definita fl-Artikolu 3(5) tad-
Direttiva (UE) ----/--[IFD];

“istituzzjonijiet ta' kreditu” tfisser istituzzjoni ta' kreditu kif definita fl-
Artikolu 4(1)(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“fluss tan-negozjar ta’ kuljum” tfisser il-valur tat-tranzazzjonijiet fil-portafoll tan-
negozjar fejn id-ditta tkun ged tinnegozja f’isimha stess, sew jekk ghaliha stess jew
ghan-nom ta’ klijent;

“negozjar akkont taghhom infushom” tfisser negozjar fl-istess isem kif definit fl-
Artikolu 4(1)(6) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

“derivattivi” tfisser derivattivi kif definiti fl-Artikolu 2(1)(29) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014;

“sitwazzjoni ta’ konsolidazzjoni tal-fattur-K” tfisser is-sitwazzjoni 1i tirrizulta mill-
applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament f’konformita mal-fatturi-K ghal
ditta tal-investiment dagslikieku dik id-ditta tal-investiment kienet tifforma ditta tal-
investiment wahda flimkien ma’ entita ohra wahda jew aktar fl-istess grupp;

“ezekuzzjoni tal-ordnijiet f'isem il-klijenti” tfisser ezekuzzjoni tal-ordnijiet ghan-
nom ta’ klijenti kif definita fl-Artikolu 4(1)(5) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“skopertura” tfisser dan li gej:
(a) ghall-finijiet tal-limiti tar-riskju tal-konc¢entrazzjoni, kwalunkwe assi jew

entrata ma tidhirx fil-karta bilan¢jali mizmuma fil-portafoll tan-negozjar
u mhux ezentati b’mod esplic¢itu skont 1-Artikolu 40;
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

€2y

(22)

(23)

(b) ghall-finijiet tar-rapportar tar-riskju tal-konc¢entrazzjoni, kwalunkwe ass
jew entrata li ma tidhirx fil-karta bilancjali;

“istituzzjoni finanzjarja” tfisser impriza ohra ghajr istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta
tal-investiment, li l-attivita prin¢ipali taghha tkun l-akkwizizzjoni ta’
parte¢ipazzjonijiet jew li ssegwi attivita wahda jew aktar minn dawk elenkati fil-
punti (2) sa (12) u fil-punt (15) tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE, inkluza
kumpanija azzjonarja finanzjarja, kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta,
kumpanija azzjonarja ta’ investiment, istituzzjoni ta' pagament fis-sens tad-Direttiva
2007/64/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Novembru 2007 dwar is-
servizzi ta' hlas fis-suq intern, u kumpanija manigerjali tal-assi, izda eskluzi
kumpaniji azzjonarji tal-assigurazzjoni u kumpaniji azzjonarji tal-assigurazzjoni
b'attivita mhallta kif definiti fil-punt (g) tal-Artikolu 212(1) tad-Direttiva
2009/138/UE,;

“strument finanzjarju” tfisser strument finanzjarju kif definit fl-Artikolu 4(1)(50) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

“kumpanija azzjonarja finanzjarja” tfisser kumpanija azzjonarja finanzjarja kif
definita fil-punt tal-Artikolu 4(1)(20) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“entita tas-settur finanzjarju” tfisser entita tas-settur finanzjarju kif definita fl-
Artikolu 4(1)(27) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“kapital inizjali” tfisser kapital inizjali kif definit fl-Artikolu 3(17) tad-
Direttiva (UE) ----/--[IFD];

“grupp ta’ klijenti konnessi” tfisser grupp ta’ klijenti konnessi kif definit fl-
Artikolu 4(1)(39) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“parir dwar l-investiment” tfisser parir dwar investiment kif definit fl-Artikolu
4(1)(4) ta’ 2014/65/UE;

“ditta tal-investiment” tfisser ditta tal-investiment kif definita fl-Artikolu 4(1)(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

“kumpanija azzjonarja ta’ investiment” tfisser istituzzjoni finanzjarja, li s-sussidjarji
taghha huma eskluzivament jew primarjament ditti tal-investiment jew
istituzzjonijiet finanzjarji, b’mill-inqas wahda mit-tali sussidjarji li tkun ditta tal-
investiment, u li mhix kumpanija azzjonarja finanzjarja kif definita fl-Artikolu
4(1)(20) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“servizzi u attivitajiet ta’ investiment” tfisser servizzi u attivitajiet ta’ investiment kif
definiti fl-Artikolu 4(1)(2) ta’ 2014/65/UE;

“grupp ta’ ditti tal-investiment” tfisser grupp ta’ imprizi li ma jinkludix istituzzjoni
ta’ kreditu, fejn l-impriza principali tkun ditta tal-investiment, kumpanija azzjonarja
ta’ investiment jew kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta u li jista’ jinkludi
istituzzjonijiet finanzjarji ohra u agenti marbuta li huma proprjeta tad-ditta tal-
investiment. Il-grupp ta’ ditti tal-investiment jista’ jikkonsisti f’impriza prin¢ipali u
s-sussidjarji taghha, jew fimprizi li jissodisfaw il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE;
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27)

(28)

(29)

(30)

€1y

(32)

(33)

“Fatturi-K” tfisser rekwiziti kapitali stabbiliti fit-Titolu II tal-Parti Tlieta ghal riskji li
ditta tal-investiment tohloq ghall-klijenti, ghas-swieq jew ghaliha stess.

“K-AUM” jew “fattur-K b’rabta ma’ assi mmaniggati (assets under management,
AUM)” tfisser ir-rekwizit kapitali relatat mal-valur tal-assi li ditta tal-investiment
timmanigga ghall-klijenti taghha kemm taht immaniggar ta’ portafolli diskrezzjonali
kif ukoll taht arrangamenti mhux diskrezzjonali li jikkostitwixxu parir dwar
investiment, inkluzi assi delegati lil impriza ohra u eskluzi assi li impriza ohra tkun
iddelegat lid-ditta tal-investiment;

“K-CMH” jew “fattur-K b’rabta ma’ flus mizmuma tal-klijenti (CMH)” tfisser ir-
rekwizit kapitali relatat mal-ammont ta’ flus tal-klijenti li ditta tal-investiment
zzomm jew tikkontrolla, indipendentement minn kwalunwke arrangament legali
b’rabta mas-segregazzjoni tal-assi u jkun xi jkun ir-regim kontabilistiku nazzjonali
applikabbli ghall-flus tal-klijenti mizmuma mid-ditta tal-investiment;

“K-ASA” jew “fattur-K b'rabta mal-assi ssalvagwardjati u amministrati (ASA)”
tfisser ir-rekwizit kapitali relatat mal-valur tal-assi 1li ditta tal-investiment
tissalvagwardja u tamministra ghall-klijenti, inkluzi assi delegati lil impriza ohra u
assi li impriza ohra tkun iddelegat lid-ditta tal-investiment, indipendentement minn
jekk l-assi jidhrux fil-karta bilan¢jali proprja tad-ditta tal-investiment jew inkella
humiex segregati f’kontijiet ohra;

“K-COH” jew “fattur-K b’rabta mal-ordnijiet immaniggati tal-klijenti (COH)” tifsser
ir-rekwizit kapitali relatat mal-valur tal-ordnijiet li ditta tal-investiment timmanigga
ghall-klijenti, permezz tar-ricevuta u tat-trazmissjoni ta’ ordnijiet tal-klijenti u
permezz tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ghan-nom ta’ klijenti;

“K-CON” jew “fattur-K b'rabta mar-riskju tal-koncentrazzjoni (CON)” tfisser ir-
rekwizit kapitali relatat mal-iskoperturi fil-portafoll tan-negozjar ta’ ditta tal-

investiment ma’ klijent jew ma’ grupp ta’ klijenti konnessi li 1-valur taghhom jagbez
il-limiti fl-Artikolu 36(1);

“K-CMG” jew “fattur-K b’rabta mal-garanzija tal-membru tal-ikklerjar (CMG)”
tfisser ir-rekwizit kapitali li jilhaq l-ammont tal-margini inizjali li ddahhlu ma’
membru tal-ikklerjar, fijen I-e¢¢ezzjoni u s-saldu ta’ tranzazzjonijiet ta’ ditta tal-
investiment li tinnegozja f’isimha stess isehhu taht ir-responsabbilta ta’ membru tal-
ikklerjar generali;

“K-DTF” jew “fattur-K” b’rabta mal-fluss tan-negozjar ta’ kuljum (DTF)” tfisser ir-
rekwizit kapitali relatat mal-valur ta’ kuljum tat-tranzazzjonijiet li ditta tal-
investiment iddahhal permezz tan-negozjar f’isimha stess jew bl-ezekuzzjoni tal-
ordnijiet ghan-nom ta’ klijenti f’isimha stess;

“K-NPR” jew “fattur-K b’rabta mar-riskju ta' pozizzjoni netta (NPR)” tfisser ir-
rekwizit kapitali relatat mal-valur tat-tranzazzjonijiet irregistrati fil-portafoll tan-
negozjar ta’ ditta tal-investiment;

“K-TCD” jew “fattur-K” b'rabta mar-riskju ta’ inadempjenza tal-kontroparti tan-
negozjar (TCD)” tfisser ir-rekwizit kapitali relatat mal-iskoperturi fil-portafoll tan-
negozjar ta’ ditta tal-investiment fi strumenti u tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 25 li jwasslu ghar-riskju ta’ inadempjenza tal-kontroparti tan-negozjar;
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

“tranzazzjonijiet b’saldu fit-tul” tfisser tranzazzjonijiet ta’ saldu twil kif definiti fl-
Artikolu 272(2) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“tranzazzjoni ta’ self b’margini” tfisser tranzazzjonijiet mutwanti b’margini kif
definiti fl-Artikolu 272(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“korp manigerjali” tfisser korp manigerjali kif definit fl-Artikolu 4(1)(36) tad-
Direttiva 2014/65/UE,;

“impriza principali” tfisser impriza principali skont it-tifsira tal-Artikoli 2(9) u 22
tad-Direttiva 2013/34/UE;

“partecipazzjoni” tfisser parte¢ipazzjoni kif definita fl-Artikolu 4(1)(35) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

“profitt” tfisser profitt kif definit fl-Artikolu 4(1)(121) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

“kontroparti ¢entrali li tikkwalifika” jew (qualifying central counterparty) “QCCP”
tfisser kontroparti c¢entrali kwalifikanti kif definita fl-Artikolu 4(1)(88) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

“immaniggar ta’ portafolli” tfisser immaniggar ta’ portafolli kif definit fl-Artikolu
4(1)(8) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“kapital regolatorju” tfisser ir-rekwizit kapitali specifikat fl-Artikolu 11;

“tranzazzjoni ta’ xiri mil-gdid” tfisser tranzazzjoni ta’ riakkwist kif definit fl-
Artikolu 4(1)(83) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“sussidjarja” tfisser sussidjarja skont it-tifsira tal-Artikoli 2(10) u 22 tad-Direttiva
2013/34/KEE, inkluza kwalunkwe sussidjarja ta’ impriza sussidjarja ta’ impriza
principali ahharija;

“agent marbut” tfisser agent marbut kif definit fl-Artikolu 4(1)(29) tad-Direttiva
2014/65/UE;

“dhul gross totali” tfisser l-introjtu operatorju annwali ta’ ditta tal-investiment,
b’rabta mas-servizzi u mal-attivitajiet ta’ investiment tad-ditta li hi awtorizzata
twettaq, inkluz introjtu li jigi minn imghax ri¢evibbli, minn ishma u minn titoli ohra
kemm jekk b’rendita fissa jew varjabbli, minn kummissjoni u minn tariffi,
kwalunkwe gwadann u telf li d-ditti tal-investiment igarrbu fl-assi ta’ negozjar
taghhom, fl-assi mizmuma b’valur gust, jew minn attivitajiet ta’ hheggjar, izda
eskluz kwalunkwe introjtu 1i mhuwiex marbut mas-servizzi u mal-attivitajiet ta’
investiment imwettqa;

“skopertura ta’ negozju” tfisser skopertura ta’ negozju kif definita fil-punt (91) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

“portafoll tan-negozjar” tfisser portafoll tan-negozjar kif definit fil-punt (86) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
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(49)

(50)

D

“ditta ta’ investiment prin¢ipali tal-Unjoni” tfisser ditta tal-investiment fi Stat
Membru li hi stess ma tkunx sussidjarja ta’ ditta tal-investiment ohra awtorizzata fi
kwalunkwe Stat Membru, jew ta’ kumpanija azzjonarja ta’ investiment jew ta’
kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta stabbilita fi kwalunkwe Stat Membru;

“kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-Unjoni” tfisser kumpanija
azzjonarja ta’ investiment fi Stat Membru 1i hi stess ma tkunx sussidjarja ta’ ditta tal-

investiment awtorizzata fi kwalunkwe Stat Membru jew ta’ kumpanija azzjonarja ta’
investiment ohra fi kwalunkwe Stat Membru;

“kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni” tfisser impriza
principali ta’ grupp ta’ ditti tal-investiment li hi kumpanija azzjonarja finanzjarja
mhallta kif definita fl-Artikolu 2(15) tad-Direttiva 2002/87/KE.

[I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati skont I-Artikolu 54
biex ti¢cara:

(a) id-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 biex tizgura l-applikazzjoni
uniformi ta’ dan ir-Regolament;

(b) id-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 biex, fl-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, tinghata kunsiderazzjoni ghall-izviluppi fis-swieq finanzjarji.

TITOLU II
LIVELL TAL-APPLIKAZZJONI TAR-REKWIZITI

KAPITOLU 1

Applikazzjoni tar-rekwiziti fuq bazi individwali

Artikolu 5
Principju generali

Ditta tal-investiment ghandha tikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fit-Tieni sas-Seba’ Parti

fuq bazi individwali.

Artikolu 6
Ezenzjonijiet
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L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lil ditta tal-investiment mill-applikazzjoni
tal-Artikolu 5 fir-rigward tat-Tieni sar-Raba’, tas-Sitta u tas-Seba’ Partijiet, meta
jkunu japplikaw dawn kollha li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

id-ditta tal-investiment hi sussidjarja u hi inkluza fis-supervizjoni fuq
bazi konsolidata ta’ istituzzjoni ta’ kreditu, kumpanija azzjonarja
finanzjarja jew kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta, f’konformita
mad-dispozizzjonijiet tal-Kapitolu 2, Titolu II, L-Ewwel Parti tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

kemm id-ditta tal-investiment kif ukoll 1-impriza prin¢ipali taghha huma
soggetti ghal awtorizzazzjoni u ghal supervizjoni mill-istess Stat
Membru;

l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi konsolidata
f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jagblu dwar ezenzjoni
bhal din;

il-fondi proprji jigu distribwiti b>’mod adegwat bejn 1-impriza prin¢ipali u
d-ditta tal-investiment u jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(1) id-ditta tal-investiment tissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-
Artikolu 12(1);

(i) ma jkunx hemm impediment attwali jew previst, materjali prattiku
jew guridiku ghat-trasferiment rapidu ta’ fondi proprji jew
ripagament ta’ obbligazzjonijiet mill-impriza principali;

(iii)) mal-approvazzjoni minn qabel tal-awtorita kompetenti, l-impriza
prin¢ipali tiddikjara li tiggarantixxi l-impenji li dahlet ghalihom id-
ditta tal-investiment jew li r-riskji fid-ditta tal-investiment huma ta’
interess negligibbli;

(iv) il-proceduri ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskji tal-
impriza prin¢ipali jinkludu lid-ditta tal-investiment; u

(v) l-impriza prin¢ipali jkollha aktar minn 50% tad-drittijiet tal-vot
marbuta mal-ishma fil-kapital tad-ditta tal-investiment jew ikollha
d-dritt 1i tahtar jew tnehhi lill-maggoranza tal-membri tal-korp
manigerjali tad-ditta tal-investiment.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lid-ditti tal-investiment mill-applikazzjoni
tal-Artikolu 5 fir-rigward tal-Hames Parti meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha

li gejjin:
(a)

(b)

id-ditta tal-investiment tkun inkluza fis-supervizjoni fuq bazi konsolidata
skont il-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Ewwel Parti tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

il-grupp ikun stabbilixxa funzjonijiet i¢Centralizzati tal-immaniggar tal-
likwidita; u
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(¢) l-awtoritajiet kompetenti ghas-supervizjoni fuq bazi konsolidata
f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jagblu dwar eZenzjoni
bhal din;

KAPITOLU 2

Applikazzjoni tar-rekwiziti ghall-konformita mat-test tal-kapital
u mal-ezenzjonijiet tal-grupp

Artikolu 7
It-test tal-kapital tal-grupp

Ditta tal-investiment princ¢ipali tal-Unjoni, kumpanija azzjonarja ta’ investiment
principali tal-Unjoni, kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta principali tal-Unjoni
ghandhom izommu mill-inqas bizzejjed fondi proprji biex ikopru s-somma ta’ dawn
li gejjin:

(a) is-somma tal-valur kontabilistiku shih ta’ kwalunkwe partecipazzjoni,
pretensjoni subordinata u strument imsemmija fil-punti (h) u (i) tal-
Artikolu 36(1), fil-punti (c) u (d) tal-Artikolu 56, u fil-punti (c) u (d) tal-
Artikolu 66 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fditti tal-investiment,
f’istituzzjonijiet finanzjarji, fimprizi ta’ servizzi ancillari, u f agenti
marbuta fil-grupp ta’ ditti tal-investiment; u

(b) l-ammont totali ta’ kwalunkwe obbligazzjoni kontingenti favur id-ditti
tal-investiment, l-istituzzjonijiet finanzjarji, I-imprizi ta’ servizzi ancillari
u l-agenti marbuta.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lil kumpanija azzjonarja ta’ investiment
prin¢ipali tal-Unjoni jew lil kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta principali tal-
Unjoni zzomm ammont inferjuri ta’ fondi proprji mill-ammont ikkalkolat skont il-
paragrafu 1, dment li dan l-ammont ma jkunx inqas mis-somma tar-rekwiziti ta’
fondi proprji imposti fuq bazi individwali fuq id-ditti tal-investiment, fuq I-
istituzzjonijiet finanzjarji, fuq l-imprizi ta’ servizzi an¢illari u fuq l-agenti marbuta
fil-grupp, u l-ammont totali ta’ kwalunkwe obbligazzjoni kontingenti favur dawn 1-
entitajiet.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, fejn ma tkun tapplika ebda legizlazzjoni prudenzjali tal-
Unjoni jew nazzjonali ghal kwalunkwe wahda mill-entitajiet imsemmija fil-paragrafu
1, ghandu jigi applikat rekwizit ta’ fondi proprji nozzjonali.

Ditta tal-investiment princ¢ipali tal-Unjoni, kumpanija azzjonarja ta’ investiment
princ¢ipali tal-Unjoni, kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-Unjoni
ghandu jkollhom sistemi fis-sehh biex jimmonitorjaw u jikkontrollaw is-sorsi ta’
kapital u ta’ finanzjament tad-ditti tal-investiment, tal-kumpaniji azzjonarji ta’
investimentm tal-kumpaniji azzjonarji finanzjarji mhallta, tal-istituzzjonijiet
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finanzjarji, tal-imprizi ta’ servizzi ancillari u tal-agenti marbuta fl-grupp ta’ ditti tal-
investiment.

Artikolu 8
Konsolidazzjoni tal-fattur-K

L-awtoritajiet kompetenti ta’ ditta tal-investiment princ¢ipali tal-Unjoni jew l-awtoritajiet
kompetenti determinati skont 1-Artikolu 42(2) tad-Direttiva (UE)----/--[IFD] jistghu jehtiegu li
ditta tal-investiment princ¢ipali tal-Unjoni, kumpanija azzjonarja ta’ investiment principali tal-
Unjoni jew kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta principali tal-Unjoni tikkonforma mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 15 fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata tal-fattur-K meta tkun
tapplika wahda mill-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) hemm riskji materjali sinifikanti ghall-klijenti jew ghas-suq, li jirrizultaw mill-grupp
shih 1i ma jkunux koperti ghalkollox mir-rekwiziti kapitali applikabbli ghad-ditti tal-
investiment fil-grupp fuq bazi individwali; jew

(b) ghal gruppi ta’ ditti tal-investiment bi grad oghla ta’ interkonnessjoni f’termini ta’

gestjoni tar-riskju, l-applikazzjoni tar-rekwiziti ghad-ditta tal-investiment fuq bazi
individwali tista’ twassal ghal duplikazzjoni tar-rekwiziti ghal dawk id-ditti.
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IT-TIENI PARTI
FONDI PROPRJI

Artikolu 9
Rekwiziti ta’ fondi proprji

Ditta tal-investiment ghandu jkollha fondi proprji li jikkonsistu fis-somma tal-kapital
tal-Grad 1 u tal-kapital tal-Grad 2 taghha fejn:

(2)

(b)

(c)

mill-inqas 56 % tas-somma ghandha tikkonsisti f’kapital tal-Grad 1 ta’
Ekwita Komuni f’konformita mal-Kapitolu 2 tat-Titolu 1 tat-Tieni Parti
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

sa 44 % tas-somma tista’ tikkonsisti f’kapital tal-Grad 1 addizzjonali
f’konformita mal-Kapitolu 3 tat-Titolu 1 tat-Tieni Parti tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013;

sa 25% tas-somma tista’ tikkonsisti f’kapital tal-Grad 2 f’konformita
mal-Kapitolu 4 tat-Titolu 1 tat-Tieni Parti tar-Regolament (UE) Nru
575/2013;

Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, li gejjin m’ghandhomx japplikaw ghad-
determinazzjoni tal-fondi proprji:

(2)

(b)

(©)

(d)

l-ezenzjonijiet mil-livell limitu msemmija fl-Artikolu 48 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013.

it-tnaqqisijiet imsemmija fl-Artikoli 46, 60 u 70 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

l-avveniment skattatur imsemmi fl-Artikolu 54(1)(a) tar-Regolament
(KE) Nru 575/2013. Minflok, l-avveniment skattatur ghandu jkun
specifikat mid-ditta tal-investiment fit-termini tal-istrument tal-Grad 1
addizzjonali msemmi fil-paragrafu 1;

l-ammont aggregat imsemmi fl-Artikolu 54(4)(a) tar-Regolament (KE)
Nru 575/2013; L-ammont li ghandu jitnizzel fil-valur jew jigi kkonvertit
ghandu jkun l-ammont shih ta’ principal tal-istrument tal-Grad 1
addizzjonali msemmi fil-paragrafu 1.

Ditti tal-investiment ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-Kapitolu 6
tat-Titolu 1 fit-Tieni Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 meta jiddeterminaw ir-
rekwiziti ta’ fondi proprji skont dan ir-Regolament.

Artikolu 10
Partecipazzjonijiet barra mis-settur finanzjarju
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Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, ditta tal-investiment ghandha tnaqqas l-ammonti li
jagbzu l-limiti specifikati fil-punti (a) u (b) mid-determinazzjoni tal-entrati tal-Grad 1
ta’ Ekwita Komuni msemmija fl-Artikolu 26 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013:

(a) partecipazzjoni, li l-ammont taghha jagbez il-15 % tal-kapital regolatorju
tad-ditta tal-investiment, f’impriza li mhix entita tas-settur finanzjarju;

(b) l-ammont totali tal-partecipazzjonijiet ta’ ditta tal-investiment f’imprizi
ghajr entitajiet tas-settur finanzjarju 1i jagbez is-60 % tal-kapital
regolatorju taghha.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu lil ditta tal-investiment milli jkollha
parte¢ipazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 1i l-ammont taghhom jagbez il-
percentwali tal-kapital regolatorju stabbiliti f'dak il-paragrafu. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jaghmlu pubblika d-decizjoni taghhom li jezerc¢itaw din is-
setgha minghajr dewmien.

L-ishma fimprizi li mhumiex entitajiet tas-settur finanzjarju m’ghandhomx jigu
inkluzi fil-kalkolu specifikat fil-paragrafu 1 meta tigi ssodisfata kwalunkwe wahda
mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) dawk I-ishma jinzammu b’mod temporanju matul operazzjoni ta’
assistenza finanzjarja kif imsemmi fl-Artikolu 79 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(b) iz-zamma ta’ dawk l-azzjonijiet tkun pozizzjoni ta’ sottoskrizzjoni
mizmuma ghal hamest ijiem tax-xoghol jew anqas;

(c) dawk l-azzjonijiet ikunu mizmuma f’isem id-ditta tal-investiment stess u
ghan-nom ta’ ohrajn.

L-ishma 1i ma jkunux assi fissi finanzjarji kif imsemmija fl-Artikolu 35(2) tad-

Direttiva 86/635/KEE ma ghandhomx jigu inkluzi fil-kalkolu specifikat fil-paragrafu
1.
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IT-TIELET PARTI
REKWIZITI KAPITALI

TITOLU I
REKWIZITI GENERALI

Artikolu 11
Rekwizit kapitali

Ditta tal-investiment f’kull hin ghandu jkollha kapital 1i jammonta ghall-oghla minn
fost dawn li gejjin:

(a) ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi taghha kkalkolat skont 1-Artikolu 13.
(b) ir-rekwizit minimu permanenti taghha skont 1-Artikolu 14.
(c) ir-rekwizit tal-fattur-K taghha kkalkolat skont 1-Artikolu 15.

Ditta tal-investiment li tissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1) f’kull
hin ghandu jkollha biss kapital 1i jammonta ghall-oghla minn fost l-ammonti
specifikati fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jqisu li jkun sehh tibdil materjali fl-attivitajiet
kummerc¢jali ta’ ditta tal-investiment, dawn jistghu jesigu li d-ditta tal-investiment
tigi soggetta ghal rekwizit kapitali differenti msemmi f’dan I-Artikolu, f’konformita
mat-Titolu IV, Kapitolu 2, tagsima IV tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD].

Artikolu 12
Ditti Zghar u mhux interkonnessi tal-investiment

Ditta tal-investiment ghandha titqies 1i hi ditta Zghira u mhux interkonnessa tal-
investiment ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament meta tissodisfa l-kundizzjonijiet
kollha li gejjin:

(a) AUM (jew assi mmaniggati) ikkalkolati f’konformita mal-Artikolu 17
huma anqgas minn EUR 1,2 biljun;

(b) COH (jew ordnijiet tal-klijenti mmaniggati) ikkalkolati f’konformita mal-
Artikolu 20 huma angas minn:

1) EUR 100 miljun/jum ghan-negozji fi flus jew inkella

i1) EUR 1 biljun/jum ghad-derivattivi.
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2.

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

(1)

ASA (jew assi ssalvagwardjati u amministrati) ikkalkolati f’konformita
mal-Artikolu 19 huma Zero;

CMH (jew flus mizmuma tal-klijenti) ikkalkolati f’konformita mal-
Artikolu 18 huma zero;

DTF (jew fluss tan-negozjar ta’ kuljum) ikkalkolat f’konformita mal-
Artikolu 32 hu zero;

NPR (riskju ta' pozizzjoni netta) jew CMG (iggarantiti minn membru tal-
ikklerjar) ikkalkolati f’konformita mal-Artikoli 22 u 23 huma Zero;

TCD  (inadempjenza  tal-kontroparti  tan-negozjar)  ikkalkolata
f’konformita mal-Artikolu 26 hi zero;

it-total tal-karta bilanc¢jali tad-ditta tal-investiment hu anqas minn EUR
100 miljun;

id-dhul gross annwali totali mis-servizzi u mill-attivitajiet ta’ investiment
tad-ditta tal-investiment hu anqas minn EUR 30 miljun.

Ghall-finjjiet tal-punti (a), (b), (c), (e), (f), u (g) ghandhom ikunu
japplikaw il-livelli ta’ tmiem il-jum.

Ghall-finijiet tal-punt (d), ghandhom ikunu japplikaw il-livelli ta’
dakinhar.

Ghall-finijiet tal-punti (h) u (i), ghandhom japplikaw il-livelli applikabbli
fi tmiem l-ahhar sena finanzjarja.

[l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a), (b), (h) u (i) tal-paragrafu 1 ghandhom
japplikaw fuq bazi kombinata ghad-ditti tal-investiment kollha li huma parti minn

grupp.

[l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (c), (d), (e), (f) u (g) ghandhom japplikaw ghal
kull ditta tal-investiment fuq bazi individwali.

Jekk ditta tal-investiment ma tibgax tissodisfa l-kundizzjonijiet kollha stabbiliti fil-
paragrafu 1, din ma ghandhiex titqies bhala ditta tal-investiment zghira u
interkonnessa b’effett immedjat.

Jekk ditta tal-investiment ma tibqax tissodisfa l-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti (a)
jew (b) tal-paragrafu 1 izda tkompli tissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-punti
minn (c) sa (i) tal-paragrafu 1, din ma ghandhiex titqies bhala ditta tal-investiment
zghira u mhux interkonnessa wara perjodu ta’ tliet (3) xhur, ikkalkolati mid-data li
fiha jkun gie eskluz il-livell limitu.

Jekk ditta tal-investiment li ma tkunx issodisfat il-kundizzjonijiet kollha stabbiliti fil-
paragrafu 1 imbaghad tissodisfa dawk il-kundizzjonijiet, din ghandha titqies,
soggetta ghall-approvazzjoni tal-awtorita kompetenti, bhala ditta tal-investiment
zghira u mhux interkonnessa wara perjodu ta’ sitt (6) xhur mid-data li fiha jigu
ssodisfati dawk il-kundizzjonijiet.
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Biex jinghata kont lill-izviluppi fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata
s-setgha 1i tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 54 biex taggusta I-
kundizzjonijiet bl-ghan li d-ditti tal-investiment jikkwalifikaw bhala ditti zghar u
mhux interkonnessi f’konformita ma’ dan I-Artikolu.

Artikolu 13
Rekwizit tal-ispejjez generali fissi

Ghall-finjjiet tal-Artikolu 11(1)(a), ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi ghandu
jammonta ghal mill-inqas kwart mill-ispejjez generali fissi tas-sena ta’ qabel.

Jekk l-awtorita kompetenti tqis li kien hemm tibdil materjali fl-attivita ta’ ditta tal-
investiment, l-awtorita kompetenti tista’ taggusta l-ammont ta’ kapital imsemmi fil-
paragrafu 1.

Soggetta ghall-approvazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti, meta ditta tal-investiment
ma jkollha ebda spejjez generali fissi mis-sena ta’ qabel, din ghandu jkollha kapital 1i
jammonta ghal mill-inqas kwart tal-ispejjez generali fissi li jkunu gew projjettati fil-
pjan ta' direzzjoni tan-negozju taghha ghas-sena ta’ wara s-sena ta’ bidu tal-
attivitajiet taghha.

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, u b’kunsiderazzjoni tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2015/488 ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
regolatorji biex tkompli tispecifika I-kalkolu tar-rekwizit imsemmi fil-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni fi zmien [disa’ xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni hi ddelegata bis-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji
msemmija fl-ewwel subparagrafu skont l-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 14
Rekwizit minimu permanenti
Ghall-finijiet tal-Artikolu 11(1)(b), ir-rekwizit minimu permanetni ghandu jammonta

ghal mill-inqas il-livelli ta’ kapital inizjali specifikat fl-Artikolu 8 tad-Direttiva (UE) --
--/--[IFD].
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TITOLU I
REKWIZIT KAPITALI TAL-FATTUR-K

KAPITOLU 1
Principji generali

Artikolu 15
Rekwizit tal-fattur-K u koefficjenti applikabbli

1. Ghall-finijiet tal-Artikolu 11(1)(c), ir-rekwizit tal-fattur-K ghandu jammonta ghal
mill-ingas is-somma ta’ dawn li gejjin:

(a) Il-fatturi-K tar-Riskju ghall-Klijent (RtC) ikkalkolati f’konformita mal-

Kapitolu 2;
(b) Il-fatturi-K tar-Riskju ghas-Suq (RtM) ikkalkolati f’konformita mal-
Kapitolu 3;
(¢) Il-fatturi-K tar-Riskju ghad-Ditta (RtF) ikkalkolati f’konformita mal-
Kapitolu 4.
2. [1-koeffi¢jenti li gejjin ghandhom japplikaw ghall-Fatturi-K korrispondenti:
Tabella 1
FATTURI-K KOEFFICJENT
Assi  mmaniggati kemm permezz ta’ | K-AUM 0,02 %
mmaniggar ta’ portafolli diskrezzjonali kif
ukoll permezz ta’ arrangamenti mhux
diskrezzjonali (ta’ konsulenza)
Flus mizmuma tal-klijenti K-CMH 0,45%
Assi ssalvagwardjati u amministrati K-ASA 0,04%
Ordnijiet tal-klijenti immaniggati Negozji fi flus ta’ 0,1%
K-COH
Derivattivi ta’ K- 0,01%
COH
Fluss tan-negozjar ta’ kuljum Negozji fi flus ta’ 0,1%
K-DTF
0,01%
Derivattivi ta’ K-
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DTF

Ditta tal-investiment ghandha timmonitorja I-valur tal-fatturi-K taghha ghal
kwalunkwe xejra li tista’ thalliha b’rekwizit kapitali materjalment differenti ghall-
perjodu ta’ rapportar li jmiss u ghandha tinnotifika lill-awtoritd kompetenti taghha
dwar dak ir-rekwizit kapitali materjalment differenti.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti jqisu li kien hemm tibdil materjali fl-attivitajiet
kummer¢jali ta’ ditta tal-investiment li jhalli impatt fuq l-ammont ta’ fattur-K
rilevanti, dawn jistghu jaggustaw l-ammont korrispondenti f’konformita mal-
Artikolu 36(2)(a) tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD].

Biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan ir-Regolament u biex jitgiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta
atti delegati f’konformita mal-Artioklu 54 biex:

(a) tispecifika l-metodi ghall-kejl tal-fatturi-K fit-Titolu II tat-Tielet Parti;

(b) taggusta l-koeffi¢jenti specifikati fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu.

KAPITOLU 2
Fatturi-K ta’ RtC

Artikolu 16
Rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtC

Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtC hu ddeterminat bil-formula li gejja:

fejn

(a)

(b)

(c)

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

[I-fattur K-AUM huwa dagqs 1-AUM imkejla f’konformita mal-Artikolu 17
multiplikati bil-koefti¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);

[I-fattur K-CMH huwa dags is-CMH imkejla f’konformita mal-Artikolu 18
multiplikati bil-koefti¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);

[1-fattur K-ASA huwa dags I-ASA mkejla f’konformita mal-Artikolu 19 multiplikati
bil-koeffi¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);
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(d)

[I-fattur K-COH huwa daqs is-COH imkejla f’konformita mal-Artikolu 20
multiplikati bil-koeffi¢jent korrispondenti fl-Artikolu 15(2);

Artikolu 17
Kejl tal-AUM ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-AUM

Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta” K-AUM, AUM ghandhom ikunu l-medja riportata tal-
valur tal-assi totali mmaniggati fix-xahar, imkejla fl-ahhar jum ta' negozju ta’ kull
wiehed mill-15-i1 xahar tal-kalendarju precedenti, eskluzi l-aktar tliet (3) valuri
ricenti ta’ kull xahar.

AUM ghandhom ikunu l-medja jew il-medja aritmetika semplici tat-12-il kejl 1i jifdal
ta’ kull xahar.

[I-fattur K-AUM ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel 14-il jum ta’ kull xahar tal-
kalendarju.

Jekk id-ditta tal-investiment tkun iddelegat b’mod formali 1-assi mmaniggati lil entita
finanzjarja ohra, dawk l-assi delegati ghandhom jigu inkluzi fl-ammont totali tal-
AUM imkejla f’konformita mal-paragrafu 1.

Jekk entita finanzjarja ohra tkun iddelegat b’mod formali I-assi mmaniggati lid-ditta
tal-investiment, dawn l-assi delegati ma ghandhomx jigu inkluzi fl-ammont totali ta’
assi mmaniggati mkejla f’konformita mal-paragrafu 1.

Jekk ditta tal-investiment tkun ilha timmanigga l-assi ghal anqas minn 15-il xahar,
din tista’ tuza progettazzjonijiet kummercjali tal-AUM biex tikkalkola K-AUM,
soggetta ghar-rekwiziti kumulattivi li gejjin:

(a) tintuza data storika malli ssir disponibbli;

(b) il-progettazzjonijiet kummercjali tad-ditta tal-investiment ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE jigu vvalutati
b’mod pozittiv mill-awtorita kompetenti.

Artikolu 18
Kejl tas-CMH ghall-finijiet tal-kalkolu tal-K-CMH

Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-CMH, CMH ghandhom ikunu I-medja riportata tal-
valur ta’ flus mizmuma tal-klijenti kuljum totali, imkejla fi tmiem kull jum ta'
negozju ghat-tliet (3) xhur tal-kalendarju precedenti.

CMH ghandhom ikunu l-medja jew il-medja aritmetika sempli¢i tal-kejl ta’ kuljum
fit-tliet (3) xhur tal-kalendarju.

K-CMH ghandhom jigu kkalkolati sal-ahhar tal-jum ta' negozju wara I-kejl imsemmi
fl-ewwel subparagrafu.
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Jekk ditta tal-investiment tkun ilha zzomm flus tal-klijenti ghal anqas minn tliet (3)
xhur, din tista’ tuza progettazzjonijiet kummercjali biex tikkalkola K-CMH, soggetta
ghar-rekwiziti kumulattivi li gejjin:

(a) tintuza data storika malli ssir disponibbli;

(b) il-progettazzjonijiet kummercjali tad-ditta tal-investiment ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE jigu vvalutati
b’mod pozittiv mill-awtorita kompetenti.

Artikolu 19
Kejl tal-ASA ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-ASA

Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-ASA, ASA ghandhom ikunu I-medja riportata tal-
valur tal-assi ssalvagwardjati u amministrati kuljum totali, imkejla fi tmiem kull jum
ta' negozju ghas-sitt (6) xhur tal-kalendarju pre¢edenti, eskluzi 1-aktar tliet (3) xhur
ricenti tal-kalendarju.

ASA ghandhom ikunu I-medja jew il-medja aritmetika sempli¢i tal-kejl ta’ kuljum
mit-tliet (3) xhur tal-kalendarju li jifdal.

[I-fattur K-ASA ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel 14-il jum ta’ kull xahar tal-
kalendarju.

Jekk ditta tal-investiment tkun ilha topera ghal anqas minn tliet (3) xhur, din tista’
tuza progettazzjonijiet kummercjali biex tikkalkola K-ASA, soggetta ghar-rekwiziti
kumulattivi li gejjin:

(a) tintuza data storika malli ssir disponibbli;

(b) il-progettazzjonijiet kummerc¢jali tad-ditta tal-investiment ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE jigu vvalutati
b’mod pozittiv mill-awtorita kompetenti.

Artikolu 20
Kejl ta’ COH ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-COH

Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-COH, COH ghandhom ikunu l-medja riportata tal-
valur tal-ordnijiet tal-klijenti mmaniggati kuljum totali, imkejla fi tmiem kull jum ta'
negozju tul is-sitt (6) xhur tal-kalendarju precedenti, eskluzi l-aktar tliet (3) xhur
ricenti tal-kalendarju.

COH ghandhom ikunu I-medja jew il-medja aritmetika sempli¢i tal-kejliet ta” kuljum
ghat-3 xhur tal-kalendarju li jifdal.

[1-fattur K-COH ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel 14-il jum ta’ kull trimestru.
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2. COH ghandhom jitkejlu bhala s-somma tal-valur assolut ta’ xirjiet u l-valur assolut

ta’ bejgh kemm ghal negoz;ji fi flus kif ukoll ghal derivattivi f’konformita ma’ dawn
li gejjin:
(a) ghal negozji fi flus, il-valur hu l-ammont imhallas jew ricevut ghal kull
negozju.

(b) ghal derivattivi, il-valur tan-negozju hu l-ammont nozzjonali tal-kuntratt.

COH ghandhom jinkludu tranzazzjonijiet ezegwiti mid-ditti tal-investiment li
jipprovdu servizzi ta’ mmaniggar ta’ portafolli ghan-nom ta’ fondi ta’ investiment.

COH ghandhom jeskludu tranzazzjonijiet ezegwiti mid-ditta tal-investiment f’isimha
stess ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent.

3. Jekk ditta tal-investiment tkun ilha topera ghal anqas minn tliet (3) xhur, din tista’
tuza progettazzjonijiet kummercjali biex tikkalkola K-COH, soggetta ghar-rekwiziti
kumulattivi li gejjin:

(a) tintuza data storika malli ssir disponibbli;

(b) il-progettazzjonijiet kummercjali tad-ditta tal-investiment ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE jigu vvalutati
b’mod pozittiv mill-awtorita kompetenti.

KAPITOLU 3
Fatturi-K ta’ RtM

Artikolu 21
Rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtM

Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RTM ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-negozjar ta’ ditta tal-
investiment li tinnegozja f’isimha stess, kemm jekk ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent,
ghandu jkun l-oghla minn K-NPR ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 22 jew K-CMG
ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 23.

Artikolu 22
Kalkolu ta’ K-NPR

1. Ghall-finjjiet ta’ K-NPR, ir-rekwizit kapitali ghall-pozizzjonijiet tal-portafoll tan-
negozjar ta’ ditta tal-investiment li tinnegozja f’isimha stess, jew ghaliha nfisha jew
ghan-nom ta’ klijent, ghandu jigi kkalkolat bl-uzu ta’ wiehed mill-approc¢¢i li gejjin:
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(2)

(b)

(©)

l-approc¢¢ [standardizzat simplifikat] stipulat fil-Kapitoli 2 sa 4 tat-
Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fejn
in-negozju fil-portafoll tan-negozjar tad-ditta ta’ investiment ikun
dags jew inqas minn EUR 300 miljun;

l-approc¢ standardizzat stabbilit fil-[Kapitolu 1(a) tat-Titolu IV tat-
Tielet Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f’konformita mal-
Artikolu 1(84) tal-Proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u  tal-Kunmsill li temenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013  fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-
proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-rekwiziti ghal fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-
kontroparti, tar-riskju tas-suq, tal-iskoperturi ghall-kontropartijiet
centrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment kollettiv, tal-
iskoperturi kbar, tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012].

l-approc¢ tal-mudell intern stabbilit fil-[Kapitolu 1(b) tat-Titolu IV
tat-Tielet Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 f’konformita
mal-Artikolu 1(84) tal-Proposta ghal Regolament tal-Parlament
Ewropew u  tal-Kunsill i temenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013  fir-rigward tal-proporzjon ta' ingranagg, tal-
proporzjon ta' ffinanzjar stabbli nett, tar-rekwiziti ghal fondi
proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, tar-riskju ta' kreditu tal-
kontroparti, tar-riskju tas-suq, tal-iskoperturi ghall-kontropartijiet
centrali, tal-iskoperturi ghall-imprizi ta' investiment kollettiv, tal-
iskoperturi kbar, tar-rekwiziti ta’ rapportar u ta' divulgazzjoni u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012].

[1-fattur K-NPR ikkalkolat skont l-approc¢i specifikati fil-punti (b) u (c) ghandu jigi
multiplikat b’ fattur ta’ 65%.

Ghall-finijiet tat-tieni sentenza tal-punt (a) tal-paragrafu 1, ditta tal-investiment
ghandha tikkalkola d-dags ta’ negozju fil-karta bilan¢jali u barra l-karta bilan¢jali
f’konformita mal-[paragrafi 2 sa 7 tal-Artikolu 325a tar-Regolament (UE) Nru

575/2013].

Artikolu 23
Kalkolu ta’ K-CMG

Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 22, l-awtorita kompetenti tista’ tippermetti lil ditta
tal-investiment tikkalkola K-CMG ghall-pozizzjonijiet li huma kklerjati ¢entralment
soggetta ghall-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a)

(b)

id-ditta tal-investiment ma tkunx parti minn grupp li jkun fih istituzzjoni
ta’ kreditu;

l-ezekuzzjoni u s-saldu tat-tranzazzjonijiet tad-ditta tal-investiment li
huma kklerjati ¢entralment isehhu taht ir-responsabbilta ta’ membru tal-
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ikklerjar u huma ggarantiti minn dak il-membru tal-ikklerjar jew inkella
huma saldati fuq bazi ta’ pagament mal-konsenja;

(¢) il-kalkolu tal-margni inizjali li ddahhal mid-ditta tal-investiment ghand
membru tal-ikklerjar hu bbazat fuq mudell intern tal-membru tal-ikklerjar
li jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 41 tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012;

(d) il-membru tal-ikklerjar ikun istituzzjoni ta’ kreditu.

[1-fattur K-CMG ghandu jkun l-oghla ammont totali ta’ margni inizjali mdahhal ghand
il-membru tal-ikklerjar mid-ditta tal-investiment tul it-tliet (3) xhur prec¢edenti.

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici
regolatorji 1i jispecifikaw il-kalkolu tal-ammont tal-margni inizjali msemmi fil-
paragrafu 1(c).

L-ABE ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni fi zmien [disa’ xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknié¢i
regolatorji riveduti msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.
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KAPITOLU 4
Fatturi-K ta’ RtF

Artikolu 24
Rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtF

1. Ir-rekwizit tal-fatturi-K ta’ RtF hu ddeterminat bil-formula li gejja:
K-TCD +K-DTF + K-CON
fejn
[1-fattur K-TCD huwa dags l-ammont kalkolat f’konformita mal-Artikolu 26;

[I-fattur K-DTF huwa daqs 1d-DTF imkejjel f’konformitda mal-Artikolu 32,
multiplikat bil-koeffi¢jent korrispondenti stabbilit fl-Artikolu 15(2) u

[1-fattur K-CON huwa dags l1-ammont kalkolat f’konformita mal-Artikolu 38.

K-TCD u K-CON ghandhom ikunu bbazati fuq it-tranzazzjonijiet registrati fil-
portafoll tan-negozjar ta’ ditta tal-investiment li tinnegozja f’isimha stess, kemm jekk
ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent.

K-DTF ghandu jkun ibbazat fuq it-tranzazzjonijiet irregistrati fil-portafoll tan-
negozjar ta’ ditta tal-investiment li tinnegozja f’isimha stess, kemm jekk ghaliha

stess jew ghan-nom ta’ klijent, u t-tranzazzjonijiet li ditta tal-investiment tidhol
ghalihom permezz tal-ezekuzzjoni tal-ordnijiet ghan-nom ta’ klijenti f’isimha stess.

TAQSIMA 1

INADEMPJENZA TA’ KONTROPARTI TA’ NEGOZJAR

Artikolu 25
Kamp ta’ applikazzjoni

1. [t-tranzazzjonijiet li gejjin ghandhom ikunu soggetti ghal din it-Taqsima:

(a) strumenti derivattivi elenkati fl-Anness II tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013, bl-e¢cezzjoni ta’ dawn li gejjin:
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(b)
(c)
(d)
(e)

(1) Derivattivi OTC innegozjati ma’ gvernijiet ¢entrali u banek
¢entrali tal-Istati Membri;

(i)  derivattivi OTC ikklerjati permezz ta’ kontroparti centrali
kwalifikanti (QCCP);

(i)  derivattivi OTC ikklerjati permezz ta’ membru tal-ikklerjar, fejn
it-tranzazzjonijiet ikunu suggetti ghall-obbligu tal-ikklerjar
skont 1-Artikolu 4 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew ghal
rekwizit ekwivalenti li dak il-kuntratt jigi kklerjat f’pajjiz terz,
jew meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

aa. il-pozizzjonijiet u l-assi tad-ditta ta’ investiment
relatati ma’ dawk it-transazzjonijiet ikunu distinti u
segregati, fil-livell kemm tal-membru tal-ikklerjar kif
ukoll tal-QCCP, mill-pozizzjonijiet u l-assi kemm tal-
membru tal-ikklerjar kif ukoll tal-klijenti l-ohra ta’ dak
il-membru tal-ikklerjar u bhala konsegwenza ta’ dik id-
distinzjoni u s-segregazzjoni dawk il-pozizzjonijiet u I-
assi jkunu protetti f’kaz ta’ falliment skont il-ligi
nazzjonali f'kaz ta’ inadempjenza jew insolvenza tal-
membru tal-ikklerjar jew ta’ wiched jew aktar mill-
klijenti l-ohra tieghu;

bb. il-ligijiet, ir-regolamenti u  l-arrangamenti
kuntrattwali applikabbli jew vinkolanti fuq il-membru
tal-ikklerjar jiffacilitaw it-trasferiment tal-pozizzjonijiet
tal-klijent relatati ma’ dawk il-kuntratti u t-
transazzjonijiet u tal-kollateral korrispondenti il
membru tal-ikklerjar iehor fil-perjodu b’riskju ta’
margni applikabbli fil-kaz ta’ inadempjenza jew
insolvenza tal-membru tal-ikklerjar originali;

cc. id-ditta ta’ investiment tkun kisbet opinjoni legali
indipendenti, miktuba u ragunata li tikkonkludi i, fil-kaz
ta’ kontestazzjoni legali, id-ditta tal-investiment ma tbati
l-ebda telf minhabba l-insolvenza tal-membru tal-
ikklerjar taghha jew ta’ kwalunkwe klijent tal-membru
tal-ikklerjar taghha.

(iv) derivativi negozjati fil-borza;

(v) derivattivi mizmumin biex tigi hheggjata pozizzjoni tad-ditta li
jirrizulta minn attivitajiet tal-portafoll mhux tan-negozjar;

tranzazzjonijiet b’saldu twil;
tranzazzjonijiet ta’ riakkwist;
transazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid b’self ta’ titoli jew komoditajiet;

transazzjonijiet ta’ self b’margni.
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2. Permezz ta’ deroga minn din it-Tagsima, ditta tal-investiment tista’ tikkalkula r-
rekwizit kapitali taghha ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 billi tapplika
wiehed mill-metodi stabbiliti fit [Tagsimiet 3, 4 jew 5, it-Titolu II, il-Parti 3 tar-
Regolament (UE) Nru575/2013] u ghandha tinfurma minnufih lill-awtorita
kompetenti b’dan.

Artikolu 26
Kalkolu ta’ K-TCD

Ghall-finjjiet ta’ K-TCD, ir-rekwizit tal-kapital ghandu jigi stabbilit permezz ta’ din il-
formula:

Rekwizit kapitali = Valur tal-Iskopertura * RF

fejn RF huwa I-fattur ta’ riskju definit ghal kull tip ta’ kontroparti skont it-Tabella 2.

Tabella 2
Tip ta’ kontroparti Fattur ta’ riskju
Istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment 1,6%
Kontropartijiet ohra 8%
Artikolu 27

Kalkolu tal-valur tal-iskopertura

I1-kalkolu tal-valur tal-iskopertura ghandu jkun determinat skont il-formola li gejja:
Valur tal-iskopertura = Massimnu (0; RC + PFE - C)
fejn:

RC = il-kost tas-sostituzzjoni kif stabbilit fl-Artikolu 28.
PFE = l-iskopertura futura potenzjali kif stabbilit fl-Artikolu 29; u
RC = il-kollateral kif stabbilit fl-Artikolu 30.

I1-kost tas-sostituzzjoni (RC) u tal-kollateral (C) ghandhom japplikaw ghat-tranzazzjonijiet
kollha msemmija fl-Artikolu 25.

L-iskopertura futura potenzjali (PFE) japplika biss ghal kuntratti derivattivi u tranzazzjonijiet
b’saldu fit-tul.
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Artikolu 28
Kost tas-sostituzzjoni (RC)

[1-kost tas-sostituzzjoni msemmi fl-Artikolu 27 ghandu jigi ddeterminat kif gej:

(a) ghal kuntratti tad-derivattivi, RC jigi determinat bhala l-valur attwali tas-
suq (CMV);

(b) ghal tranzazzjonijiet ta’ saldu fit-tul, RC jigi determinat bhala 1-ammont
tas-saldu;

(c) ghal tranzazzjonijiet ta’ riakkwist u tranzazzjonijiet ta’ ghoti jew tehid
b’self ta’ titoli jew komoditajiet, RC jigi determinat bhala l-ammont nett
ta’ flus mislufa u ricevuti.

Artikolu 29
Skopertura futura potenzjali
1. L-iskopertura futura potenzjali (PFE) imsemmija fl-Artikolu 28 ghandha tigi

kkalkolata ghal kull derivattiv u tranzazzjoni ta’ saldu twil bhala I-prodott ta’:

(a) l-ammont nozzjonali effettiv (EN) tat-tranzazzjoni stabbilit f’konformita
mal-paragrafi 2 sa 6 ta’ dan I-Artikolu;
(b) 1il-fattur supervizorju (SF) stabbilit f’konformita mal-paragrafu 7 ta’ dan
I-Artikolu; u
(c) fattur ta’ maturita (MF) stabbilit f’konformita mal-paragrafu 8 ta’ dan I-
Artikolu.
2. L-ammont nozzjonali effettiv (EN) ghandu jkun ir-rizultat tal-moltiplikazzjoni tal-

ammont nozzjonali kkalkolat f’konformita mal-paragrafu 3 ta’ dan 1-Artikolu, id-
durata tieghu ghall-kuntratti tar-rata tal-imghax u tad-derivattivi ta’ kreditu
kkalkolata f’konformita mal-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, u d-delta tieghu ghall-
kuntratti tal-opzjoni kkalkolata f’konformita mal-paragrafu 6 ta’ dan I-Artikolu.

3. L-ammont nozzjonali, sakemm ma jkunx stipulat bi¢-car u fiss sal-maturita, ghandu
jigi ddeterminat kif gej:
(a) ghal derivattivi tal-kambju, l-ammont nozzjonali hu ddefinit bhala n-

nozzjonal tal-komponent tal-munita barranija tal-kuntratt, ikkonvertit
ghall-munita domestika. Jekk iz-zewg komponenti ta’ derivattiv tal-
kambju jkunu denominati f"muniti li mhumiex il-munita domestika, I-
ammont nozzjonali ta’ kull komponent jigi kkonvertit ghall-munita
domestika u l-komponent bl-akbar valur tal-munita domestika jkun 1-
ammont nozzjonali;
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(b) ghal derivattivi ta’ ekwitda u ta’ komoditajiet u ghal kwoti tal-
emissjonijiet u derivattivi taghhom, l-ammont nozzjonali hu ddefinit
bhala r-rizultat tal-moltiplikazzjoni tal-prezz (futur) attwali ta’ unita
wahda tal-istokk u n-numru ta’ unitajiet referenzjati min-negozju;

(c) ghal tranzazzjonijiet b’diversi hlasijiet li huma kontingenti ghall-istat
inkluzi opzjonijiet digitali jew forwards ta’ tifdija fil-mira, ditta tal-
investiment ghandha tikkalkola 1-ammont nozzjonali ghal kull stat u tuza
l-akbar kalkolu li jirrizulta;

(d) jekk in-nozzjonal ikun formula ta’ valuri tas-suq, id-ditta tal-investiment
ghandha ddahhal il-valuri attwali tas-suq biex tiddetermina l-ammont
nozzjonali tan-negozju;

(e) ghal swaps nozzjonali varjabbli bhal swaps ta’ amortizzazzjoni u ta’
akkrezzjoni, id-ditti tal-investiment ghandhom juzaw in-nozzjonal medju
tul il-hajja li jifdal tas-swap bhala 1-ammont nozzjonali tan-negozju;

(f) swaps ingranati ghandhom jigu kkonvertiti fl-ammont nozzjonali tas-
swap mhux ingranata ekwivalenti biex meta r-rati kollha fi swap jigu
mmoltiplikati b’fattur, l-ammont nozzjonali ddikjarat jigi mmoltiplikat
bil-fattur fuq ir-rati tal-imghax biex jigi ddeterminat l-ammont
nozzjonali;

(g) ghal kuntratt tad-derivattivi bi skambji multipli ta’ principal, l-ammont
nozzjonali ghandu jigi mmoltiplikat bin-numru ta’ skambji ta’ princpal
fil-kuntratt tad-derivattivi biex jigi ddeterminat l-ammont nozzjonali.

L-ammont nozzjonali tad-derivattivi tar-rata tal-imghax u ta’ kreditu ghaz-zmien sal-
maturitd (fi snin) ta’ dawn il-kuntratti ghandu jigi aggustat skont id-durata stabbilita
fil-formula li gejja:

Durata = (1 — ska (-0,05 * Zzmien sal-maturita)) / 0,05;

I[lI-maturita ta’ kuntratt ghandha tkun l-ahhar data 1i fiha jkun ghadu jista’ jigi ezegwit
il-kuntratt.

Jekk id-derivattiv jaghmel referenza ghall-valur ta’ rata tal-imghax ohra jew ghal
strument tal-kreditu iehor, il-perjodu ta’ Zmien ghandu jigi ddeterminat fuq il-bazi
tal-istrument sottostanti.

Ghal opzjonijiet, il-maturita ghandha tkun l-ahhar data tal-ezer¢izzju kuntrattwali kif
specifikata mill-kuntratt.

Ghal kuntratt tad-derivattivi li hu strutturat b’tali mod li f’dati specifi¢i kwalunkwe
skopertura pendenti tigi saldata u t-termini jigu risettjati sabiex il-valur gust tal-
kuntratt ikun zero, il-maturita li jifdal ghandha tkun daqs iz-Zmien sad-data ta’
risettjar 11 jmiss.

Id-delta tal-opzjonijiet u tas-swapzjonijiet tista’ tigi kkalkolata mid-ditta tal-

investiment stess, bl-uzu ta’ mudell xieraq. Il-mudell ghandu jaghti stima tar-rata ta’
tibdil tal-valur tal-opzjoni fir-rigward ta’ tibdiliet Zghar fil-valur tas-suq tas-

55

MT



MT

sottostanti. Ghal tranzazzjonijiet ghajr opzjonijiet u swapzjonijiet, id-delta ghandha
tkun 1 ghal pozizzjonijiet twal u -1 ghal pozizzjonijiet qosra.

7. [1-fattur supervizorju (SF) ghal kull klassi tal-assi ghandu jigi stabbilit skont it-tabella
li gejja:
Tabella 3
Klassi tal-assi Fattur ta’ supervizjoni
Rata tal-imghax 0,5%
Munita barranija 4%
Kreditu 1%
Isem uniku tal-ekwita 32%
Indi¢i ta’ ekwita 20%
Komoditajiet u kwoti tal-emissjonijiet 18%
8. [1-fattur ta’ maturita (MF) ghal kull tranzazzjoni ghandu jigi ddeterminat bil-formula

li gejja:

MF = (min (M;sena 1) / sena 1)"*3

Ghal negozji mhux margnati, il-maturita (M) ghandha tkun l-igsar wahda bejn sena u I-
maturita li jifdal tal-kuntratt tad-derivattivi, kif determinat fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu
5, izda mhux anqas minn ghaxart ijiem ta’ negozju.

Ghal negozji margnati, il-maturita (M) ghandha tkun il-perjodu ta’ margini ta’ riskju. II-
perjodu minimu ta’ margini tar-riskju ghandu jkun ta’ mill-inqas ghaxart ijiem ta’ negozju
ghal tranzazzjonijiet derivattivi kklerjati mhux ¢entralment soggetti ghal ftehimiet ta’ margini
ta’ kuljum u hamest ijiem ta’ negozju ghal tranzazzjonijiet derivattivi kklerjati ¢entralment

soggetti ghal ftehimiet ta’ margini ta’ kuljum.

Artikolu 30
Kollateral

1. IlI-kollateral kollu mhux fi flus imdahhal u ricevut minn ditta tal-investiment, kemm
fit-tranzazzjonijiet bilaterali kif ukoll ikklerjati msemmija fl-Artikolu 23, ghandu

jkun soggetti ghal telf impost f’konformita mat-tabella li gejja:

Tabella 4
Klassi tal-assi Telf impost ghal Telf impost ghal
tranzazzjonijiet ta’ tranzazzjonijiet
riakkwist ohra
Titoli ta’ dejn | <sena (1) 0,707% 1%
mahruga >sena (1) <5 snin 2,121% 3%
minn > 5 snin 4,243% 6%
gvernijiet
¢entrali jew
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minn banek

¢entrali

Titoli ta’ dejn | <sena (1) 1,414% 2%
mahruga > sena (1) < 5 snin 4,243% 6%
minn > 5 snin 8,485% 12%
entitajiet ohra

Pozizzjonijiet | <sena (1) 2,828% 4%
ta’ > sena (1) < 5 snin 8,485% 12%
titolizzazzjoni | > 5 snin 16,970% 24%
Ekwitajiet u konvertibbli elenkati 14,143% 20%
Deheb 10,607% 15%
Flus 0% 0%

Ghall-finijiet tat-Tabella 4, il-pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni m’ghandhomx
jinkludu pozizzjonijiet ta’ rititolizzazzjoni.

2. I[l-valur tal-kollateral mhux fi flus imdahhal mid-ditta tal-investiment ghand il-

kontroparti taghha ghandu jizdied u l-valur tal-kollateral mhux fi flus ricevut mid-
ditta tal-investiment minghand il-kontroparti taghha ghandu jitnaqqas skont it-
Tabella 4.

3. Jekk ikun hemm sparigg tal-muniti bejn it-tranzazzjoni u l-kollateral ricevut jew
imdahhal, ghandu jkun japplika telf impost addizzjonali ghall-isparigg tal-muniti ta'
8 %.

Artikolu 31
Nettjar

Ghall-finijiet ta’ din it-Tagsima, ditta tal-investiment tista’ tittratta kuntratti bi tlaqqigh perfett
inkluzi fi ftehim ta’ netting dagslikieku kienu kuntratt wiehed bi princ¢ipal nozzjonali
ekwivalenti ghar-ricevuti netti, jistghu jaghmlu netting ta’ tranzazzjonijiet ohra soggetti ghan-
novazzjoni li skont dawn 1-obbligi kollha bejn id-ditta tal-investiment u l-kontroparti taghha
huma amalgamati b’mod awtomatiku b’tali mod 1li n-novazzjoni legalment tissostitwixxi
ammont nett wiehed uniku ghall-obbligi gross pre¢edenti, u tranzazzjonijiet ohra li fihom id-
ditta tal-investiment tizgura ghas-sodisfazzjoni tal-awtorita kompetenti li gew issodisfati I-
kundizzjonijiet i gejjin:
(a) kuntratt ta’ kalkolu tal-valur nett mal-kontroparti jew ftehim iehor 1li johloq
obbligu legali wiehed, li jkopri t-tranzazzjonijiet inkluzi kollha, b'tali mod 1i d-
ditta tal-investiment ikollha pretensjoni li tir¢ievi jew obbligu li thallas biss is-
somma netta tal-valuri pozittivi u negattivi tal-valwazzjoni skont is-suq ta’
tranzazzjonijiet individwali inkluzi f’kaz li kontroparti tonqos milli tezegwixxi
minhabba wahda minn dawn i¢-¢irkustanzi li gejjin:
(1) inadempjenza;

(i) falliment;

(11) likwidazzjoni;
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(iv) cirkustanzi simili.

(b) il-kuntratt ta’ kalkolu tal-valur nett ma jkun fih I-ebda klawzola li, f’kaz ta’
inadempjenza ta’ kontroparti, tippermetti lil kontroparti mhux inadempjenti
taghmel pagamenti limitati biss, jew l-ebda pagament, lill-proprjeta tal-parti
inadempjenti, anki jekk il-parti inadempjenti tkun kreditur nett.

(c) id-ditta tal-investiment tkun kisbet opinjoni guridika indipendenti, miktuba u
mmotivata li, f'kaz ta’ kontestazzjoni legali tal-ftehim ta’ netting, il-
pretensjonijiet u l-obbligi tad-ditta tal-investiment ikunu ekwivalenti ghal dawk
imsemmija fil-punt (a) skont ir-regim legali li gej:

— il-ligi tal-gurisdizzjoni li fiha tkun inkorporata 1-kontroparti;

—  jekk tkun involuta fergha barranija ta’ kontroparti, il-ligi tal-
gurisdizzjoni li fiha tinsab il-fergha;

— il-ligi 1i tirregola t-tranzazzjonijiet individwali fil-ftehim ta’
netting; jew

— il-ligi 1i tirregola kwalunkwe kuntratt jew ftehim necessarju
ghad-dhul fis-sehh tan-netting.

TAQSIMA 11
FLUSS TAN-NEGOZJAR TA’ KULJUM

Artikolu 32
Kejl ta’ DTF ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-DTF

Ghall-finijiet ta’ kalkolu ta’ K-DTF, DTF ghandu jkun il-medja riportata tal-valur
tal-fluss tan-negozjar totali ta’ kuljum, imkejjel fi tmiem kull jum ta' negozju tul is-
sitt (6) xhur tal-kalendarju precedenti, eskluzi l-aktar tliet (3) xhur ricenti tal-
kalendarju.

DTF ghandu jkun il-medja jew il-medja aritmetika sempli¢i tal-kejliet ta’ kuljum
ghat-tliet (3) xhur tal-kalendarju li jifdal

[1-fattur K-DTF ghandu jigi kkalkolat fl-ewwel 14-il jum ta’ kull trimestru.

DTF ghandu jitkejjel bhala s-somma tal-valur assolut ta’ xirjiet u l-valur assolut ta’
bejgh kemm ghal negozji fi flus kif ukoll ghal derivattivi f’konformita ma’ dawn li

gejjin:

(a) ghal negozji fi flus, il-valur hu l-ammont imhallas jew ricevut ghal kull
negozju.
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(b) ghal derivattivi, il-valur tan-negozju hu l-ammont nozzjonali tal-kuntratt.

3. DTF ghandu jeskludi tranzazzjonijiet ezegwiti minn ditta tal-investiment li tipprovdi
servizzi ta’ mmaniggar ta’ portafolli ghan-nom ta’ fondi ta’ investiment.

DTF ghandu jinkludi tranzazzjonijiet ezegwiti minn ditta tal-investiment f’isimha
stess ghaliha stess jew ghan-nom ta’ klijent.

4. Jekk ditta tal-investiment tkun ilha topera ghal anqas minn tliet (3) xhur, din tista’
tuza progettazzjonijiet kummer¢jali biex tikkalkola K-DTF soggetta ghar-rekwiziti
kumulattivi li gejjin:

(a) tintuza data storika malli ssir disponibbli;

(b) il-progettazzjonijiet kummercjali tad-ditta tal-investiment ipprezentati
f’konformita mal-Artikolu 7 tad-Direttiva 2014/65/UE jigu vvalutati
b’mod pozittiv mill-awtorita kompetenti.

IR-RABA’ PARTI
RISKJU TA’ KONCENTRAZZJONI

Artikolu 33
Obbligu ta’ monitoragg

1. Ditta tal-investiment ghandha timmonitorja u tikkontrolla r-riskju tal-kon¢entrazzjoni
taghha f’konformita ma’ din il-Parti, permezz ta’ proc¢eduri amministrattivi u
kontabilisti¢i solidi u mekkanizmi robusti ta’ kontroll intern.

2. Ghall-finijiet ta’ din il-Parti, it-termini istituzzjoni ta’ kreditu u ditti ta’ investiment
ghandhom jinkludu imprizi privati jew pubbli¢i, inkluzi I-ferghat taghhom li, 1i kieku
kienu stabbiliti fl-Unjoni, kienu jkunu istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta ta’ investiment
kif definit f"dan ir-Regolament u gew awtorizzati f’pajjiz terz li japplika rekwiziti
supervizorji u regolatorji prudenzjali mill-inqas ekwivalenti ghal dawk applikati fl-
Unjoni.

Artikolu 34
Rekwiziti ta’ rapportar

Ditta tal-investiment li ma tissodisfax il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ghandha
tirrapporta I-livelli 1i gejjin ta’ riskju lill-awtoritajiet kompetenti mill-ingas fuq bazi annwali:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

il-livell ta’ riskju tal-kon¢entrazzjoni assocjat mal-inadempjenza tal-
kontropartijiet ghal skoperturi tal-portafoll tan-negozjar, kemm fuq bazi
individwali tal-kontroparti kif ukoll aggregata;

il-livell ta’ riskju tal-koncentrazzjoni lejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-
ditti tal-investiment u entitajiet ohra fejn jinzammu flus tal-klijenti;

il-livell ta’ riskju tal-koncentrazzjoni lejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, id-
ditti tal-investiment u entitajiet ohra fejn jigu ddepozitati titoli ta’ klijenti,

il-livell ta’ riskju tal-kon¢entrazzjoni lejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fejn
jigu ddepozitati I-flus tad-ditta stess; u

il-livell ta’ riskju tal-konc¢entrazzjoni mill-qligh.

Artikolu 35
Kalkolu tal-valur tal-iskopertura

Ditta tal-investiment li ma tissodisfax il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1)
ghandha tikkalkola l-iskoperturi li gejjin ghall-finijiet ta’ din il-Parti:

(a) Il-iskoperturi ghal klijenti individwali li jirrizultaw fil-portafoll tan-
negozjar, billi zzid dawk l-iskoeprturi mal-iskoperturi netti fl-
istrumenti finanzjarji kollha mahruga minn dak il-klijent
individwali.

L-iskopertura netta ghandha tigi kkalkolata billi jitnaqqsu dawk il-
pozizzjonijiet ta’ sottoskrizzjoni li huma abbonati jew
subsottoskritti minn partijiet terzi fuq il-bazi ta’ ftehim formali,
imnaqqsa bil-fatturi li gejjin:

Tabella 5
jum ta’ xoghol nru 0: 100 %
jum ta’ xoghol nru 1: 90 %
jiem ta’ xoghol 2 sa 3: 75 %
jum ta’ xoghol nru 4: 50 %
jum ta’ xoghol nru 5: 25%
wara l-jum ta’ xoghol nru 5: 0 %.

Ditta tal-investiment ghandha tistabbilixxi sistemi sabiex
timmonitorja u  tikkontrolla  Il-iskoperturi  taghha  ghas-
sottoskrizzjoni bejn iz-Zmien tal-impenn inizjali u l-jum ta’ xoghol
li jmiss fid-dawl tan-natura tar-riskji mehuda fis-swieq inkwistjoni.
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(b) l-iskoperturi ghal gruppi ta’ klijenti konnessi, billi jinghaddu I-
iskoperturi kollha ghall-klijenti individwali fil-grupp, li ghandhom
jigu ttrattati bhala skopertura wahda.

Meta tikkalkola l-iskopertura ghal klijent jew ghal grupp ta’ klijenti konnessi, ditta
tal-investiment ghandha tiehu I-passi ragonevoli kollha biex tidentifika I-assi
sottostanti fi tranzazzjonijiet rilevanti u I-kontroparti tal-iskoperturi sottostanti.

Artikolu 36
Limiti ghar-riskji ta’ koncentrazzjoni

Ditta tal-investiment li tinnegozja f'isimha stess, sew jekk ghaliha nfisha kif ukoll
jekk ghan-nom ta' klijent, m'ghandhiex iggarrab skopertura ghal klijent individwali
jew ghal grupp ta' klijenti konnessi li l-valur taghha jagbez il-25 % tal-kapital
regolatorju taghha, sakemm ma tissodisfax l-obbligu ta’ notifika stabbilita fl-Artikolu
37 u r-rekwizit kapitali ta' K-CON stabbilit fl-Artikolu 38.

Jekk dan il-klijent individwali jkun istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-investiment,
jew meta grupp ta' klijenti konnessi jkun jinkludi istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-
investiment wahda jew aktar, dak il-valur ma ghandux jagbez il-25 % tal-kapital
regolatorju tad-ditta tal-investiment ikkalkolat f’konformita mal-Artikolu 11 jew
EUR 150 miljun, skont liema minnhom ikun 1-oghla, dment li s-somma tal-valuri tal-
iskopertura, ghall-klijenti konnessi kollha li mhumiex istituzzjonijiet ta’ kreditu jew
ditti tal-investiment ma tagbizx il-25 % tal-kapital regolatorju tad-ditti tal-
investiment.

Jekk l-ammont ta’ EUR 150 miljun ikun akbar mill-25 % tal-kapital regolatorju tad-
ditta tal-investiment, il-valur tal-iskopertura ma ghandux jagbez il-100 % tal-kapital
regolatorju tad-ditta tal-investiment.

[I-limiti msemmija fil-paragrafu 1 jistghu jingqabzu meta jigu ssodisfati I-
kundizzjonijiet i gejjin:

(a) 1id-ditta tal-investiment tissodisfa r-rekwizit kapitali ta’ K-CON dwar 1-
eccess fir-rigward tal-limitu stabbilit fil-paragrafu 1 ikkalkolat
f’konformita mal-Artikolu 38;

(b) meta jkunu ghaddew ghaxart ijiem jew ingas minn meta jkun sehh I-
eccess, l-iskopertura tal-portafoll tan-negozjar ghall-klijent individwali
jew ghal grupp ta’ klijenti konnessi inkwistjoni ma ghandhiex tagbez il-
500% tal-kapital regolatorju tad-ditta tal-investiment;

(¢) kwalunkwe eccess li jippersisti ghal aktar minn ghaxart ijiem ma jaqbizx,
b'mod aggregat, 1s-600 % tal-kapital regolatorju tad-ditta tal-investiment.
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Artikolu 37
Obbligu ta’ notifika

Jekk jinqabzu 1-limiti msemmija fl-Artikolu 36(1), ditta tal-investiment ghandha
tinnotifika l-ammont tal-eccess, l-isem tal-klijent individwali kkoncernat u, fejn
applikabbli, l-isem tal-grupp ta' klijenti konnessi kkonc¢ernati, minghajr dewmien lill-
awtoritajiet kompetenti.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaghtu lid-ditta tal-investiment perjodu limitat biex
tikkonforma mal-limitu msemmi fl-Artikolu 36(1).

Jekk ikun applikabbli l-ammont ta’ EUR 150 miljun imsemmi fl-Artikolu 36(1), 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li jingabez il-limitu ta’ 100 % tal-kapital
regolatorju tad-ditta tal-investiment.

Artikolu 38
Kalkolu ta’ K-CON

Ghall-finjjiet ta’ kalkolu ta’ K-CON, l-e¢cess imsemmi fl-Artikolu 36(2) ghandu
jkun l-iskopertura ghall-klijent individwali jew ghall-grupp ta' klijenti konnessi
inkwistjoni li tirrizulta fil-portafoll tan-negozjar.

Jekkl-eccess ma jkunx ippersista ghal aktar minn ghaxart (10) ijiem, ir-rekwizit
kapitali ta’ K-CON ghandu jkun ta’ 200 % tar-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 1.

Wara l-perjodu ta’ ghaxart (10) ijiem ikkalkolati mid-data li fiha jkun sehh l-eccess,
l-ec¢cess ghandu jigi allokat fil-linja xierqa fil-Kolonna 1 tat-Tabella 6.

Ir-rekwizit kapitali ta’ K-CON ghandu jkun ir-rizultat tal-moltiplikazzjoni tal-e¢cess
bil-fattur korrispondenti fil-Kolonna 2 tat-Tabella 6.

Tabella 6
Kolonna 1: Kolonna 2:
Eécess oghla mil-limiti Fatturi

(fuq il-bazi ta’ percentwal tal-kapital

regolatorju)
Sa 40 % 200 %
Minn 40 % sa 60 % 300 %
Minn 60 % sa 80 % 400 %
Minn 80 % sa 100 % 500 %
Minn 100 % sa 250 % 600 %
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Aktar minn 250 % 900 %

Biex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ dan ir-Regolament u biex jitgiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta
atti delegati f’konformita mal-Artioklu 54 biex tispecifika 1-metodu ghall-kejl tal-
fattur-K f'dan 1-Artikolu.

Artikolu 39

Proceduri li jipprevjenu lid-ditti tal-investiment milli jevitaw ir-rekwizit kapitali ta’ K-CON

Id-ditti tal-investiment ma ghandhomx jittrasferixxu b’mod temporanju l-iskoperturi
li jagbzu I-limitu stabbilit fl-Artikolu 36(1) lil kumpanija ohra, kemm jekk tkun flI-
istess grupp kif ukoll jekk le, jew inkella billi jwettqu tranzazzjonijiet artifi¢jali biex
jaghlqu l-iskopertura matul il-perjodu ta’ ghaxart (10) ijiem imsemmi fl-Artikolu 38
u joholqu skopertura gdida.

Id-ditti tal-investiment ghandhom izommu sistemi li jizguraw li kwalunkwe
trasferiment imsemmi fil-paragrafu 1 jigi rrapportat minnufih lill-awtoritajiet
kompetenti.

Artikolu 40
Eskluzjonijiet

L-iskoperturi li gejjin ghandhom jigu eskluzi mir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu
38(1):

(a) skoperturi li ma jirrizultawx fil-portafoll tan-negozjar;

(b) skoperturi 1i huma kompletament imnaqgsa mill-fondi proprji ta’ ditta
tal-investiment;

(c) certi skoperturi mgarrba matul il-perkors ordinarju tas-saldu tas-servizzi
ta’ pagament, tranzazzjonijiet ta’ munita barranija, tranzazzjonijiet ta’
titoli u forniment ta’ trazmissjoni ta’ flus;

(d) entrati ta’ assi li jikkostitwixxu pretensjonijiet fuq gvernijiet ¢entrali:

(1) skoperturi ghal gvernijiet centrali, ghal banek centrali, ghal
entitajiet tas-settur pubbliku, ghal organizzazzjonijiet internazzjonali jew
ghal banek multilaterali tal-izvilupp (MDBs) u skoperturi ggarantiti mit-
tali persuni jew attriwibbli lilhom,;

(i1) skoperturi ghal gvernijiet ¢entrali jew ghal banek ¢entrali (ghajr
dawk imsemmija fil-punt (i) li huma denominati u, fejn applikabbli,
iffinanzjati fil-munita nazzjonali tal-mutwatarju;
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(i) skoperturi ghal gvernijiet regjonali u awtoritajiet lokali tal-istati
taz-Zona Ekonomika Ewropea (ZEE) jew iggarantiti minnhom.

(e) skoperturi u kontribuzzjonijiet ghal fondi tal-inadempjenza ghal
kontropartijiet ¢entrali.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw b'mod shih jew parzjali l-iskoperturi li
gejjin mill-applikazzjoni tal-Artikolu 38(1):

(a) bonds koperti;

(b) skoperturi ghal gvernijiet regjonali u ghal awtoritajiet lokali tal-istati taz-
ZEE jew iggarantiti minnhom;

(¢) rekwiziti tal-likwidita mizmuma f’titoli governattivi, dment li, ghad-
diskrezzjoni tal-awtoritda kompetenti dawn jigu vvalutati bhala grad ta’
investiment;

(d) skoperturi ghal kambji rikonoxxuti kif definit fl-Artikolu 4(1)(72) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

Artikolu 41
EZenzjoni ghal negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet

Id-dispozizzjonijiet ta' din il-Parti m'ghandhomx japplikaw ghal negozjanti tal-
komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha
li gejjin ghal tranzazzjonijiet intragrupp:

(a) 1il-kontroparti tkun kontroparti mhux finanzjarja;
(b) iz-zewg kontropartijiet ikunu inkluzi fl-istess konsolidazzjoni;

(¢) iz-zewg kontropartijiet ikunu soggetti ghal proceduri ¢entralizzati xierqa
ta’ evalwazzjoni, ta’ kejl u ta’ kontroll tar-riskju;

(d) it-tranzazzjoni tkun tista’ tigi vvalutata bhala wahda li tnaqqas riskji
direttament relatati mal-attivita kummer¢jali jew mal-attivita ta’
finanzjament tat-tezor tal-kontroparti mhux finanzjarja jew ta’ dak il-

grupp.

Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, il-kontropartijiet ghandhom jitqiesu li huma inkluzi
fl-istess konsolidazzjoni skont wahda mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kontropartijiet ikunu inkluzi f’konsolidazzjoni fkonformita mal-
Artikolu 22 tad-Direttiva 2013/34/UE;

(b) il-kontropartijiet ikunu inkluzi f’konsolidazzjoni fkonformita mal-
Artikolu 4 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002;
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(©)

b’rabta ma’ grupp li l-impriza principali tieghu ghandha l-uffi¢¢ju
registrat taghha f’pajjiz terz, il-kontropartijiet ikunu inkluzi
f’konsolidazzjoni f’konformita mal-principji tal-kontabilita generalment
accettati ta’ pajjiz terz iddeterminati bhala ekwivalenti ghall-IFRS
f’konformita mal-Artikolu 3 tar-Regolament (KE) Nru 1569/2007 jew
mal-istandards tal-kontabilita ta’ pajjiz terz li 1-uzu taghhom hu permess
f’konformita mal-Artikolu 4 ta’ dak ir-Regolament.

Ditta tal-investiment ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti qabel ma tuza 1-
ezenzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

L-awtorita kompetenti ghandha tippermetti l-applikazzjoni tal-ezenzjoni biss jekk
jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha stabbiliti fil-paragrafu 1.
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IL-HAMES PARTI
LIKWIDITA

Artikolu 42
Rekwizit tal-likwidita

Ditta tal-investiment ghandha ZzZzomm ammont ta’ assi likwidi ekwivalenti ghal mill-
inqas terz tar-rekwiziti tal-ispejjez generali fissi kkalkolati f’konformita mal-Artikolu
13(1).

Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, assi likwidi ghandhom ikunu kwalunkwe
wiehed minn dawn li gejjin:

(a) l-assi msemmija fl-Artikoli 10 sa 13 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2015/61;

(b)  flus mhux mirhuna.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, ditta tal-investiment li tissodisfa l-kundizzjonijiet
stabbiliti fl-Artikolu 12(1) tista’ tinkludi wkoll ricevibbli minghand debituri tan-
negozju u tariffi jew kummissjonijiet ricevibbli fi zmien 30 jum fl-assi likwidi
taghhom, meta dawk ir-ricevibbli jikkonformaw mal-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) dawn jirrapprezentaw terz tar-rekwiziti minimi tal-likwidita kif imsemmi
fil-paragrafu 1;

(b) dawn ma jinghaddu ghall-ebda rekwizit addizzjonali tal-likwidita
mehtieg mill-awtorita kompetenti ghal riskji specifici ghad-dita
f’konformita mal-Artikolu 36(2)(k) tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD];

(¢) dawn ikunu soggetti ghal telf impost ta’ 50 %.

Artikolu 43
Tnaqqis temporanju tar-rekwizit tal-likwidita

F’¢irkustanzi eccezzjonali, ditta tal-investiment tista’ tnaqqas l-ammont ta’ assi
likwidi mizmuma. Jekk isehh it-tali tnaqqis, id-ditta tal-investiment ghandha
tinnotifika lill-awtorita kompetenti minghajr dewmien.

IlI-konformita mar-rekwizit tal-likwidita stabbilit fl-Artikolu 42(1) ghandha tigi
restawrata fi zmien 30 jum mit-tnaqqis originali.
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Artikolu 44
Garanziji ghall-klijenti

Ditta tal-investiment ghandha Zzid 1-assi likwidi taghha b’1,6% tal-ammont totali ta’ garanziji
pprovduti lill-klijenti.
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IS-SITT PARTI
ID-DIVULGAZZJONI MINN DITTI TA’ INVESTIMENT

Artikolu 45
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Ditta tal-investiment li ma tissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 12(1) ghandha
tiddivulga pubblikament l-informazzjoni specifikata f’din il-Parti dakinhar stess li
tippubblika r-rapporti finanzjarji annwali taghha.

2. Ditta tal-investiment 1i tissodisfa I-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 12(1) u li
tohrog strumenti tal-Grad 1 Addizzjonali ghandha tiddivulga pubblikament I-
informazzjoni stabbilita fl-Artikoli 46, 48, 49 u 50 dakinhar stess li tippubblika r-
rapporti finanzjarji annwali taghha.

3. Madankollu, ditta tal-investiment ghandha tiddivulga pubblikament l-informazzjoni
stabbilita fl-Artikoli 47 u 51 meta din tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 23
tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD].

Id-ditta tal-investiment li tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Art 23 tad-Direttiva (UE) -
---/--[IFD] ghandha tiddivulga l-informazzjoni mis-sena finanzjarja wara s-sena
finanzjarja li fiha tkun saret il-valutazzjoni msemmija fl-Artikolu 23(1) tad-Direttiva
(UE) ----/--[IFD].

4. Ditta tal-investiment tista’ tiddetermina I-mezz u I-post xierqa biex jigu rrispettati
b’mod effettiv ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2. Id-
divulgazzjonijiet kollha ghandhom jigu pprovduti 'mezz jew f’post wiehed, fejn
possibbli. Jekk l-istess informazzjoni jew informazzjoni simili tigi ddivulgata f'zewg
mezzi jew izjed, kull mezz ghandu jaghmel referenza ghall-informazzjoni sinonima
fil-mezzi l-ohra.

Artikolu 46
Objettivi u politiki ta’ gestjoni tar-riskju

Ditta tal-investiment ghandha tiddivulga l-objettivi u l-politiki taghha ta’ gestjoni tar-riskju
ghal kull kategorija separata ta’ riskju fit-Tielet sal-Hames Partijiet f’konformita mal-Artikolu
45, inkluzi l-istrategiji u l-processi ghall-gestjoni ta’ dawk ir-riskji u dikjarazzjoni tar-riskju
approvata mill-korp manigerjali li fil-qosor tiddeskrivi I-profil tar-riskju generali tad-ditta tal-
investiment assoc¢jat mal-istrategija kummercjali.
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Artikolu 47
Governanza

Ditta tal-investiment ghandha tiddivulga l-informazzjoni li gejja rigward l-arrangamenti
interni ta’ governanza, f’konformita mal-Artikolu 45:

(a) in-numru ta’ direttorati mizmuma mill-membri tal-korp manigerjali;

(b) il-politika dwar id-diversita fir-rigward tal-ghazla ta’ membri tal-korp
manigerjali, l-objettivi taghha u kull mira rilevanti stabbilita f’dik il-politika, u
sa fejn ikunu ntlahqu dawk l-objettivi u 1-miri;

(c) jekk id-ditta tal-investiment stabbilixxietx jew le kumitat separat tar-riskju u
kemm-il darba Itaga’ dan il-kumitat annwalment.

Artikolu 48
Fondi proprji

1. Ditta tal-investiment ghandha tiddivulga l-informazzjoni 1i gejja rigward il-fondi
proprji taghha, f’konformita mal-Artikolu 45:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

rikonciljazzjoni shiha tal-entrati tal-Grad 1 ta’ Ekwita Komuni, tal-entrati
tal-Grad 1 Addizzjonali, tal-entrati tal-Grad 2 u tal-filtri applikabbli u tat-
tnaqqisijiet applikati ghall-fondi proprji tad-ditta tal-investiment u ghall-
karta bilan¢jali fir-rapporti finanzjarji awditjati tad-ditta tal-investiment;

deskrizzjoni tal-karatteristi¢i ewlenin tal-istrumenti tal-Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni u tal-Grad 1 Addizzjonali u tal-istrumenti tal-Grad 2 mahruga
mid-ditta tal-investiment;

il-patti u I-kundizzjonijiet shah tal-istrumenti kollha tal-Grad 1 ta’ Ekwita
Komuni, tal-Grad 1 Addizzjonali u tal-Grad 2;

divulgazzjonijiet separati tan-natura u tal-ammonti tal-filtri prudenzjali u
tat-tnaqqisijiet applikati kif ukoll tal-entrati mhux imnaqqgsa b’rabta mal-
fondi proprji;

deskrizzjoni tar-restrizzjonijiet kollha applikati fuq il-kalkolu tal-fondi
proprji f’konformita ma’ dan ir-Regolament u I-istrumenti, il-filtri
prudenzjali u t-tnaqgqis li japplikaw ghalihom dawk ir-restrizzjonijiet;

2. L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni biex jigu specifikati formoli ghad-divulgazzjoni skont il-punti
(a), (b), (d) u (e) tal-paragrafu 1.

L-ABE ghandha tipprezenta dan l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni fi zmien [disa’ xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].
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[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1093/2010.

Artikolu 49
Rekwiziti kapitali

Ditta tal-investiment ghandha tiddivulga I-informazzjoni li gejja rigward il-konformita taghha
mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 11(1) u fl-Artikolu 22 tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD],
f’konformita mal-Artikolu 45:

(a)

(b)

(d)

sommarju tal-approc¢ tad-ditta tal-investiment ghall-valutazzjoni tal-
adegwatezza tal-kapital intern taghha ghall-appogg ta' attivitajiet attwali
u tal-gejjient;

fuq talba mill-awtorita kompetenti, ir-rizultat tal-process ta' valutazzjoni
tal-adegwatezza tal-kapital intern tad-ditta tal-investiment, inkluza I-
kompozizzjoni tal-fondi proprji addizzjonali abbazi tal-process ta'
riezami supervizorju kif imsemmi fl-Artikolu 36(2)(a) tad-Direttiva (UE)
----/--[IFD];

ir-rekwiziti kapitali kkalkolati b’mod separat, f’konformita ma’ kull
fattur-K applikabbli ghad-ditta tal-investiment kif stipulat fl-Artikolu 15,
u f’forma aggregata, fuq il-bazi tas-somma tal-fatturi-K applikabbli;

ir-rekwizit tal-ispejjez generali fissi ddeterminat f’konformitda mal-

Artikolu 13.

Artikolu 50
Divulgazzjoni tar-redditu fuq l-assi

Ditta tal-investiment ghandha tiddivulga r-redditu fuq l-assi taghha kkalkolat bhala 1-profitt
nett taghha diviz bil-karta bilancjali totali taghha fir-rapport annwali taghha kif imsemmi fl-

Artikolu 45.

Artikolu 51
Politiki u prattiki ta' remunerazzjoni

Id-ditti tal-investiment ghandhom jiddivulgaw l-informazzjoni li gejja rigward il-politika u 1-
prattiki ta’ remunerazzjoni taghhom ghal dawk il-kategoriji ta’ persunal li l-attivitajiet
professjonali taghhom ghandhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-
investiment, f’konformita mal-Artikolu 45;
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(a) l-aktar karatteristiCi importanti fis-sistema ta’ remunerazzjoni, inkluz il-livell
ta’ remunerazzjoni varjabbli u l-kriterji biex tinghata, il-hlas fil-politika dwar -
istrumenti, il-politika ta’ differiment u I-kriterji ta’ vestiment;

(b) il-proporzjon bejn ir-remunerazzjoni fissa u varjabbli stabbilita fkonformita
mal-Artikolu 28(2) tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD];

(c) informazzjoni kwantitattiva aggregata dwar ir-rimunerazzjoni, disaggregata
skont il-manigment superjuri u l-membri tal-persunal li I-azzjonijiet taghhom
ikollhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tad-ditta tal-investiment, li
tindika dan li gej:

1) l-ammonti tar-remunerazzjoni moghtija fis-sena finanzjarja, maqsuma
f’remunerazzjoni fissa inkluza deskrizzjoni tal-komponenti fissi, u
remunerazzjoni varjabbli, u n-numru ta’ benefi¢jarji;

i1) l-ammonti u I-forom tar-remunerazzjoni varjabbli moghtija, magsuma
fi flus, ishma, strumenti marbuta mal-ishma u tipi ohra b’mod separat
ghall-parti mhallsa bil-quddiem u l-parti differita;

iii) l-ammonti ta’ remunerazzjoni differita moghtija ghall-perjodi
precedenti tal-prestazzjoni, maqsuma fl-ammont dovut ghall-vestiment
fis-sena finanzjarja u l-ammont dovut ghall-vestiment fis-snin
sussegwenti,

iv) l-ammont ta’ remunerazzjoni differita dovut ghall-vestiment fis-sena
finanzjarja, u li jitnagqas permezz ta’ aggustamenti tal-prestazzjoni,

v) l-ghotjiet ta’ remunerazzjoni varjabbli ggarantita matul is-sena
finanzjarja, u n-numru ta’ benefi¢jarji ta’ dawk 1-ghotjiet;

vi) il-pagamenti mal-ghoti ta’ sensja moghtija fil-perjodi precedenti, li
thallsu matul is-sena finanzjarja;

vii) l-ammonti ta’ pagamenti mal-ghoti tas-sensja moghtija matul is-sena
finanzjarja, maqsuma f’dawk imhallsa bil-quddiem u differiti, in-numru
ta’ benefi¢jarji ta’ dawk il-pagamenti u l-oghla pagament li nghata lil
persuna wahda;

(d) 1l-ghadd ta’ individwi li nghataw remunerazzjoni ta’ EUR 1 miljun jew aktar
f’sena finanzjarja, b’remunerazzjoni ta' bejn EUR 1 miljun u EUR 5 miljun
maqgsuma f’kategoriji ta’ pagi ta’ EUR 500 000 u b’remunerazzjoni ta' EUR 5
miljun u aktar maqsuma f’kategoriji ta’ pagi ta’” EUR 1 miljun;

(e) fuq talba mill-awtorita kompetenti, ir-remunerazzjoni totali ghal kull membru
tal-korp manigerjali jew tal-manigment superjuri;

(f) informazzjoni dwar jekk id-ditta tal-investiment tibbenefikax minn deroga
stabbilita fl-Artikolu 30(4) tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD].

Ghall-finijiet tal-punt (f), 1d-ditti tal-investiment li jibbenefikaw minn tali deroga ghandhom
jindikaw jekk dik id-deroga nghatatx fuq il-bazi tal-punt (a) jew tal-punt (b) tal-Artikolu 30(4)
tad-Direttiva (UE) ----/--[IFD], jew it-tnejn. Dawn ghandhom jindikaw ukoll ghal liema

MT 71



MT

prin€ipji tar-remunerazzjoni japplikaw id-deroga/i, in-numru ta’ membri tal-persunal li
jibbenefikaw mid-deroga/i u r-remunerazzjoni totali taghhom, maqsuma f’remunerazzjoni
fissa u varjabbli.

Dan 1-Artikolu ghandu jkun minghajr hsara ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fir-Regolament
(UE) 2016/679.
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IS-SEBA’ PARTI
DIVULGAZZJONI MINN DITTI TA’ INVESTIMENT

Artikolu 52
Rekwiziti ta’ rapportar

Ditta tal-investiment ghandha tipprezenta rapport annwali lill-awtoritajiet kompetenti
li jinkludi I-informazzjoni kollha 1i gejja:

(a) il-livell u I-kompozizzjoni tal-fondi proprji;
(b) ir-rekwiziti kapitali;
(c) il-kalkoli tar-rekwizit kapitali;

(d) 1il-livell ta’ attivita fir-rigward tal-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu
12(1), inkluzi l-karta bilan¢jali u disaggregazzjoni tad-dhul skont is-
servizz ta’ investiment u l-fattur-K applikabbli;

(e) ir-riskju ta' konc¢entrazzjoni,
(f)  ir-rekwiziti tal-likwidita.

Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1, ditta tal-investiment li tissodisfa I-
kundizzjonijiet fl-Artikolu 12(1) ma ghandhiex tkun mehtiega tirrapporta I-
informazzjoni specifikata fil-punti (e) u (f).

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni fejn jigu specifikati 1-formats, id-dati ta’ rapportar, id-
definizzjonijiet u s-soluzzjonijiet tal-IT li ghandhom jigu applikati ghar-rapportar
imsemmi fil-paragrafu 1, 1i jiechu f’kunsiderazzjoni d-differenza fil-granularita tal-
informazzjoni pprezentata minn ditta tal-investiment li tissodisfa 1-kundizzjonijiet fl-
Artikolu 12(1).

L-ABE ghandha tizviluppa l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-
ewwel subparagrafu fi zmien [disa’ xhur mid-data ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament].

b

[I-Kummissjoni  tinghata s-setgha biex tadotta I-istandards tekni¢i ta
implimentazzjoni msemmija f'dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010.

Artikolu 53

Rekwiziti ta’ rapportar ghad-ditti tal-investiment li jwettqu l-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu

4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013
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Ditti tal-investiment li ma jissodisfawx il-kundizzjonijiet tal-Artikolu 12(1) u li
jwettqu kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ghandhom jivverifikaw id-dags tal-assi totali
taghhom fuq bazi ta’ kull xahar u jirrapportaw dik l-informazzjoni lill-awtorita
kompetenti u lill-EBA kull trimestru.

Jekk ditta tal-investiment msemmija fil-paragrafu 1 tkun parti minn grupp li fih
impriza ohra wahda jew aktar tkun ditta tal-investiment li twettaq kwalunkwe wahda
mill-attivitajiet imsemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru
575/2013, it-tali ditti tal-investiment ghandhom jivverifikaw id-daqs tal-assi totali
taghhom fuq bazi ta’ kull xahar u jinformaw lil xulxin. Imbaghad, kull trimestru
dawk id-ditti tal-investiment ghandhom jirrapportaw l-assi totali kombinati taghhom
lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti u lill-EBA.

Jekk il-medja tal-assi totali ta’ kull xahar tad-ditti tal-investiment msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 tilhaq xi wiehed mil-livelli limitu stabbiliti fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013 ikkalkolati tul perjodu ta’ tnax-il xahar konsekuttivi,
I-EBA ghandha tinnotifika lil dawk id-ditti tal-investiment u lill-awtoritajiet
kompetenti ghall-ghoti tal-awtorizzazzjoni f’konformita mal-Artikolu [8a] tad-
Direttiva 2013/36/UE dwar dan.

L-EBA, f’konsultazzjoni mal-ESMA, ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji biex tispecifika ulterjorment I-obbligu 1i tigi pprovduta
informazzjoni lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti msemmija fil-paragrafi 1 u 2 biex
ikun jista’ jsir monitoragg effettiv tal-livelli limitu stabbiliti fil-paragrafu 1(a) u (b)
tal-Artikolu [8a] tad-Direttiva 2013/36/UE.

L-EBA ghandha tissottometti dan l-abbozz ta’ standards teknici lill-Kummissjoni sal-
[] ta’ Jannar 2019].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards tekni¢i regolator;ji

msemmija f'dan il-paragrafu, f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament
(UE) Nru 1093/2010.
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IT-TMIEN PARTI
ATTI DELEGATI U TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 54
Ezercitar tad-delega

1. [I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati soggetta ghall-
kundizzjonijiet stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

2. Is-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-Artikoli 4(2), 12(5), 15(5) u 38(5)
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ Zmien indeterminat minn ... [id-
data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament].

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 4(2) u 15(5) tista’ tigi rrevokata fi
kwalunkwe hin mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni ta’ revoka
ghandha ttemm id-delega tas-setghat specifikati f’dik id-de¢izjoni. Din ghandha
tidhol fis-sehh l-ghada tal-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fIl-Gurnal Ufficjali tal-
Unjoni Ewropea jew f'data aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa I-validita

tal-ebda att delegat diga fis-sehh.

4. Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta mal-esperti
maghzula minn kull Stat Membru fkonformita mal-prin¢ipji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta' April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

5. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni tinnotifikah simultanjament Ilill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

6. Att delegat adottat skont 1-Artikoli 4(2) u 15(5) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma
tkun giet espressa l-ebda oggezzjoni la mill-Parlament Ewropew u langas mill-
Kunsill f’perjodu ta’ [xahrejn] min-notifika tal-att lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perjodu, kemm il-Parlament Ewropew kif
ukoll il-Kunsill ikunu gharrfu lill-Kummissjoni li huma ma jkunux se joggezzjonaw.
Dak il-perjodu jigi estiz b’[xahrejn] fuq I-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-
Kunsill.

Artikolu 55
Atti ta’ implimentazzjoni

L-ispecifikazzjoni tal-formoli ghad-divulgazzjoni stipulata fl-Artikolu 48(2) u tal-formats,
tad-dati ta’ rapportar, tad-definizzjonijiet u tas-soluzzjonijiet tal-IT li ghandhom jigu applikati
ghar-rapportar kif stipulat fl-Artikolu 52(2) ghandha tigi adottata bhala atti ta’
implimentazzjoni f’konformita mal-procedura ta’ ezaminazzjoni msemmija fl-Artikolu 56(2).
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Artikolu 56
Procedura ta’ kumitat

1. [I-Kummissjoni ghandha tkun assistita mill-Kumitat tal-Banek Ewropej, stabbilit bid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2004/10/KE*. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat skont
it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**.

2. Jekk issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu5 tar-
Regolament (UE) Nru 182/2011.

33 Decizjoni tal-Kummissjoni 2004/10/KE tal-5 ta” Novembru 2003 li tistabbilixxi 1-Kumitat tal-Banek
Ewropej (GU L 3, 7.1.2004, p. 36).
i Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li

jistabbilixxi r-regoli u l-principji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezer¢izzju mill-
Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011, p. 13).
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ID-DISA’ PARTI
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALLI,
RAPPORTI, ANALIZI U EMENDI

TITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET TRANZIZZJONALI

Artikolu 57
Dispozizzjonijiet tranzizzjonali

L-Artikoli 42 sa 44 u 45 sa 51 ghandhom japplikaw ghal negozjanti tal-komoditajiet
u tal-kwoti tal-emissjonijiet minn [hames snin mid-dhul tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament].

Sa hames snin mid-data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jew mid-data ta’
applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 22(1)(b) u (c) skont [il-
Kapitolu 1 (a) u 1 (b) tat-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-Regolament Nru (UE) Nru
575/2013, f’konformita mal-Artikolu 1(84) tal-Proposta ghal Regolament tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013
rigward il-proporzjon ta’ ingranagg, il-proporzjon ta’ ffinanzjar stabbli nett,
rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet eligibbli, riskju ta’ kreditu tal-
kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet centrali, skoperturi ghal
imprizi ta’ investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta’ rappurtar u divulgar u
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012], skont liema jigi l-ewwel, ditta tal-
investiment ghandha tapplika r-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV tal-Parti Tlieta tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.

Permezz ta’ deroga mill-Artikolu 11, id-ditti tal-investiment jistghu jillimitaw ir-
rekwiziti kapitali taghhom ghal perjodu ta’ hames snin [mid-data tal-applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament] kif gej:

(a) id-doppju tar-rekwizit kapitali rilevanti skont il-Kapitolu 1 tat-Titolu 1 tat-
Tielet Parti tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, li kieku baqghu soggetti ghal
dak ir-Regolament;

(b) id-doppju tar-rekwizit tal-ispejjez generali fissi applikabbli stabbilit fl-Artikolu
13 ta’ dan ir-Regolament meta ditta tal-investiment ma kinitx tezisti fid-[data
ta’ dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolamenty];

(c) id-doppju tar-rekwizit kapitali inizjali applikabbli stabbilit fit-Titolu IV tad-

Direttiva 2013/36/UE fid-[data qabel id-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament]
jekk impriza kienet soggetta biss ghal rekwizit kapitali inizjali sa dak iz-zmien.
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Artikolu 58

Deroga ghall-imprizi msemmija fl-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) 575/2013

Id-ditti tal-investiment li fid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament jissodisfaw il-
kundizzjonijiet tal-Artikolu 4(1)(1)(b) tar-Regolament (UE) 575/2013 u li ghadhom ma
kisbux l-awtorizzazzjoni bhala istituzzjonijiet ta’ kreditu f’konformita mal-Artikolu 8 tad-
Direttiva 2013/36/UE ghandhom ikomplu jkun soggetti ghar-Regolament (UE) 575/2013 u
ghad-Direttiva 2013/36/UE.

TITOLU I
RAPPORTI U RIEZAMIJIET

Artikolu 59
Klawzola ta' riezami

1. Sa [3 xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], il-Kummissjoni
ghandha taghmel riezami tal-applikazzjoni ta’ dawn 1i gejjin:

(a) 1l-kundizzjonijiet biex id-ditti tal-investiment jikkwalifikaw bhala ditti
zghar u mhux interkonnessi f’konformita mal-Artikolu 12;

(b) il-metodu ghall-kejl tal-fatturi-K fit-Titolu II tat-Tielet Parti u fl-Artikolu
38;

(c) 1l-koeffi¢jenti fl-Artikolu 15(2);

(d) 1id-dispozizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 42 sa 44;

(e) 1id-dispozizzjonijiet stabbiliti fit-Tagsima 1 tal-Kapitolu 4 tat-Titolu II tat-
Tielet Parti;

(f) l-applikazzjoni tat-Tielet Parti ghan-negozjanti tal-komoditajiet u tal-
kwoti tal-emissjonijiet.

2. Sa [3 snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], il-Kummissjoni

ghandha tissottometti r-rapport imsemmi fil-paragrafu 1 lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill, flimkien ma’ proposti legizlattivi fejn xieraq.
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TITOLU 111
EMENDI

Artikolu 60

Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 hu emendat kif gej:

1. Fit-titolu, jithassar il-kliem “u d-ditti tal-investiment”.

2. L-Artikolu 4(1) hu emendat kif gej:

(a) Il-punt (1) hu ssostitwit b'dan li gej:

“(1) “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser impriza li n-negozju taghha
jikkonsisti fi kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:

(2)

(b)

MT

li tiehu depoziti jew fondi ripagabbli ohra minghand il-
pubbliku u taghti krediti f’isimha stess;

li twettaq kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-
punti (3) u (6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65/UE, fejn tapplika wahda minn dawn li gejjin, izda I-
impriza ma tkunx negozjant tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-
emissjonijiet, impriza tal-investiment kollettiv jew impriza
tal-assigurazzjoni:

1) il-valur totali tal-assi tal-impriza jagbez it-EUR 30 biljun,
jew

i1) il-valur totali tal-assi tal-impriza jkun angas minn EUR 30
biljun, u l-impriza tkun parti minn grupp li fih il-valur totali
kombinat tal-assi tal-imprizi kollha fil-grupp 1li jwettqu
kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u
(6) tat-Tagsima A tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE u
jkollhom assi totali ta’ anqas minn EUR 30 biljun jagbez it-
EUR 30 biljun, jew

i1) il-valur totali tal-assi tal-impriza jkun anqas minn EUR 30
biljun, u l-impriza tkun parti minn grupp li fih il-valur totali
kombinat tal-assi tal-imprizi kollha fil-grupp li jwettqu
kwalunkwe wahda mill-attivitajiet imsemmija fil-punti (3) u
(6) tat-Tagsima A tal-Anness 1 tad-Direttiva 2014/65/UE
jagbez it-EUR 30 biljun, fejn is-supervizur tal-
konsolidazzjoni f’konsultazzjoni mal-kollega supervizur
jiddec¢iedu hekk sabiex jindirizzaw riskji potenzjali ta’
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3.

(b)

(©)

(d)
(e)

®

(2

¢irkomvenzjoni u riskji potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja
tal-Unjoni.

[1-punt (2) hu ssostitwit b'dan li gej:

“(2) “ditta tal-investiment” tfisser persuna kif definit fl-Artikolu 4(1)(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE, 1i tkun awtorizzata skont dik id-Direttiva, minbarra
istituzzjoni ta’ kreditu;”.

Il-punt (3) hu ssostitwit b'dan 1i gej:

(3) “istituzzjoni” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont I-
Artikolu 8 tad-Direttiva 2013/36/UE jew impriza msemmija fl-
Artikolu 8a(3) tad-Direttiva 2013/36/UE;”.

il-punt (4) jithassar;
[l-punt (26) hu ssostitwit b'dan li ge;j:

“(26) “istituzzjoni finanzjarja” tfisser impriza ohra ghajr istituzzjoni, li 1-
attivita princ¢ipali taghha tkun l-akkwizizzjoni ta’ partecipazzjonijiet jew
li ssegwi attivita wahda jew aktar minn dawk elenkati fil-punti 2 sa 12 u
l-punt 15, tal-Anness I ghad-Direttiva 2013/36/UE, inkluza ditta tal-
investiment, kumpanija azzjonarja finanzjarja, kumpanija azzjonarja
finanzjarja mhallta, istituzzjoni ta' pagament fis-sens tad-Direttiva
2007/64/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Novembru
2007 dwar is-servizzi ta' hlas fis-suq intern, u kumpanija tal-immaniggar
tal-assi, izda eskluzi kumpaniji azzjonarji tal-assigurazzjoni u kumpaniji
azzjonarji tal-assigurazzjoni b'attivita mhallta kif definit fil-punt (g) tal-
Artikolu 212(1) tad-Direttiva 2009/138/UE;”.

[l-punt (51) hu ssostitwit b'dan li ge;j:

“(51) “kapital inizjali” tfisser l-ammont u t-tipi ta’ fondi proprji
specifikati fl-Artikolu 12 tad-Direttiva 2013/36/UE;”;

Jizdied il-punt (145):

“(145) “negozjanti tal-komoditajiet u tal-kwoti tal-emissjonijiet” tfisser imprizi
li n-negozju princ¢ipali taghhom jikkonsisti eskluzivament fil-forniment
ta’ servizzi jew ta’ attivitajiet ta’ investiment relatati ma’ derivattivi ta’
komoditajiet jew ma’ kuntratti ta’ derivattivi ta’ komoditajiet imsemmija
fil-punti 5, 6, 7, 9 u 10, derivattivi tal-kwoti tal-emissjonijiet imsemmija
fil-punt 4, jew kwoti tal-emissjonijiet imsemmija fil-punt 11 tat-Tagsima
C tal-Anness I tad-Direttiva 2014/65/UE;”.

L-Artikolu 6 hu emendat kif gej:

(a) 1l-paragrafu 4 hu ssostitwit b’dan 1i gej:
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10.

“(4) L-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandhom jikkonformaw mar-
rekwiziti stabbiliti fis-Sitt u fis-Seba’ Parti fuq bazi
individwali.”.

(b) jithassar il-paragrafu 5.

Fil-Parti I, Titolu II, Kapitolu 2 dwar il-Konsolidazzjoni prudenzjali, jiddahhal
Artikolu 10a gdid:

2

“Ghall-finijiet tal-applikazzjoni ta’ dan il-Kapitolu, il-kumpaniji azzjonarji
finanzjarji princ¢ipali fi Stat Membru u kumpaniji azzjonarji finanzjarji principali tal-
Unjoni ghandhom jinkludu ditti tal-investiment meta t-tali ditti tal-investiment ikunu
imprizi prin¢ipali ta’ istituzzjoni.”.

Fl-Artikolu 11, il-paragrafu 3 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

“3. L-istituzzjonijiet principali tal-UE, l-istituzzjonijiet ikkontrollati minn kumpanija
azzjonarja finanzjarja prin¢ipali tal-UE u istituzzjonijiet ikkontrollati minn
kumpanija azzjonarja finanzjarja mhallta prin¢ipali tal-UE ghandhom jikkonformaw
mal-obbligi stabbiliti fis-Sitt Parti fuq il-bazi tas-sitwazzjoni konsolidata ta’ dik I-
istituzzjoni principali, il-kumpanija azzjonarja finanzjarja jew kumpanija azzjonarja
finanzjarja mhallta, jekk il-grupp jinkludi istituzzjoni ta’ kreditu jew ditta tal-
investiment wahda jew aktar awtorizzati li jipprovdu s-servizzi u l-attivitajiet ta’

investiment elenkati fil-punti (3) u (6) tat-Taqsima A tal-Anness I ghad-Direttiva
2004/39/KE”.

Jithassar I-Artikolu 15.
Jithassar I-Artikolu 16.
Jithassar 1-Artikolu 17.
Fl-Artikolu 81, il-punt (a) tal-paragrafu 1 hu ssostitwit b'dan li gej:
“(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn 1i gejjin:
(1) istituzzjoni;

(i) 1impriza li skont id-dritt nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-
rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u tad-Direttiva 2013/36/UE;

(ii1) ditta tal-investiment;”.
Fl-Artikolu 82, il-punt (a) tal-paragrafu 1 hu ssostitwit b'dan 1i ge;j:
“(a) is-sussidjarja tkun wahda minn dawn li gejjin:

(1) 1istituzzjoni;

(i) 1impriza li skont id-dritt nazzjonali applikabbli tkun soggetta ghar-
rekwiziti ta’ dan ir-Regolament u tad-Direttiva 2013/36/UE;

(ii1) ditta tal-investiment;”.
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11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.

19.

L-Artikolu 93 hu emendat kif gej:

(a)
(b)

jithassar il-paragrafu 3.
[l-paragrafi 4, 5 u 6 huma ssostitwiti b'dan 1i gej:

“4. Jekk il-kontroll ta’ istituzzjoni li taqa’ fil-kategorija msemmija fil-
paragrafu 2 jittieched minn persuna fizika jew guridika minbarra mill-persuna li
precedentement kienet tikkontrolla l-istituzzjoni, l-ammont tal-fondi proprji ta’
dik l-istituzzjoni ghandu jilhaq l-ammont ta’ kapital inizjali mehtieg.

5. Jekk ikun hemm fuzjoni ta’ Zzewg istituzzjonijiet jew aktar li jaqghu fil-
kategorija msemmija fil-paragrafi 2, l-ammont tal-fondi proprji tal-istituzzjoni
bhala rizultat tal-fuzjoni ma ghandux jaqa’ taht it-total tal-fondi proprji tal-
istituzzjonijiet fuzi meta tkun saret il-fuzjoni, sakemm l-ammont ta’ kapital
inizjali mehtieg ma jkunx intlahagq.

6. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw li jkun mehtieg li biex jizguraw
is-solvenza ta’ istituzzjoni ghandu jigi ssodisfat ir-rekwizit stabbilit fil-
paragrafu 1, id-dispozizzjonijiet stipulati fil-paragrafi 2 sa 4 ma ghandhomx
japplikaw.”.

[t-Taqgsima 2 tal-Kapitolu I, Titolu I, it-Tielet Parti hi mhassra fi [5 snin mid-data tal-
applikazzjoni tar-Regolament (UE) / IFR].

Fl-Artikolu 197, il-punt (c) tal-paragrafu 1 hu ssostitwit b'dan 1i gej:

“(c) titoli ta’ dejn mahruga minn istituzzjonijiet u minn ditti tal-investiment 1i
ghandhom valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI li giet iddeterminata mill-EBA 1i
hija assoc¢jata mal-livell 3 jew oghla tal-kwalita tal-kreditu skont ir-regoli ghall-
ponderazzjoni tar-riskju ta’ skoperturi ghal istituzzjonijiet skont il-Kapitolu 2;”.

Fl-Artikolu 202, il-frazi ta' introduzzjoni hi ssostitwita b'din li gejja:

“Istituzzjoni tista’ tuza istituzzjonijiet, ditti tal-investiment, kumpaniji tal-
assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni u agenziji ta’ esportazzjoni tal-kreditu
bhala fornituri eligibbli ta’ protezzjoni mhux iffinanzjata tal-kreditu li
jikkwalifikaw ghat-trattament stabbilit fl-Artikolu 153(3) fejn jilhqu I-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:”.

Jithassar 1-Artikolu 388.

Fl-Artikolu 456(1) jithassru I-punti (f) u (g).

Fl-Artikolu 493 jithassar il-paragrafu 2.

Jithassar 1-Artikolu 498.

Fl-Artikolu 508 jithassru l-paragrafi 2 u 3.
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Artikolu 61

Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 hu emendat kif gej:

(1) L-Artikolu 46 hu emendat kif gej:

(a)

(b)

(©)

(d)

fil-paragrafu 2, jizdied il-punt (d) li gej:

“(d) 1id-ditta stabbilixxiet l-arrangamenti u Il-proceduri mehtiega biex
tirrapporta l-informazzjoni stabbilita fil-paragrafu 6a.”;

jizdied il-paragrafu 6a li gej:

“6a. Ditti minn pajjiz terz li jipprovdu servizzi jew iwettqu attivitajiet skont

dan l-Artikolu ghandhom, fuq bazi annwali, jinformaw lill-ESMA dwar dan li

gej:

(a) l-iskala u l-ambitu tas-servizzi u l-attivitajiet imwettqa mid-ditti fl-
Unjoni;

(b) il-fatturat u l-valur aggregat tal-assi li jikkorrispondi ghas-servizzi u I-

attivitajiet imsemmija fil-punt (a);

(¢) jekk sarux arrangamenti ghall-protezzjoni tal-investituri, u deskrizzjoni
dettaljata taghhom,;

(d) il-politika u l-arrangamenti tal-immaniggar tar-riskji applikati mid-ditta
fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet imsemmija fil-punt (a).”;

il-paragrafu 7 hu ssostitwit b’dan li gej:

“7. “L-ESMA, b’konsultazzjoni mal-ABE, ghandha tizviluppa abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji i jispecifikaw l-informazzjoni 1i ditta applikant
minn pajjiz terz trid tipprovdi fl-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija
fil-paragrafu 4 u l-informazzjoni li ghandha tigi rappurtata skont il-paragrafu
6a.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk I-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [id-data ghadha trid tiddahhal).

[I-Kummissjoni qieghda tigi delegata bis-setgha tadotta l-istandards teknici
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;

jizdied il-paragrafu 8 li gej:
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“8. “L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni li jispecifikaw il-format li fih Il-applikazzjoni ghar-
registrazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 ghandha tigi pprezentata u I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 6a ghandha tigi rapportata.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa [id-data ghadha trid tiddahhal].

[I-Kummissjoni gieghda tigi delegata bis-setgha tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.”.

(2) L-Artikolu 47 hu emendat kif gej:

(a)

l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 hu sostitwit b'dan 1i gej:

“IlI-Kummissjoni tista’ tadotta dec¢izjoni skont il-pro¢edura ta’ ezaminazzjoni
msemmija fl-Artikolu 51(2) fir-rigward ta’ pajjiz terz li tiddikjara li 1-
arrangamenti legali u supervizorji ta’ dak il-pajjiz terz jizguraw dan kollu li
gej:

(a) 1i d-ditti awtorizzati f’dak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti
prudenzjali u tal-kondotta tan-negozju legalment vinkolanti, li
ghandhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti stipulati f°dan ir-
Regolament, fid-Direttiva 2013/36/UE, ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013, id-Direttiva (UE) ----/-- [IFD] u r-Regolament (UE)
----/--- [IFR] u d-Direttiva 2014/65/UE u fil-mizuri implimentattivi
adottati skont dawk ir-Regolamenti u d-Direttivi;

(b) li d-ditti awtorizzati f’dak il-pajjiz terz huma soggetti ghal
supervizjoni u infurzar effettivi li jizguraw il-konformita mar-
rekwiziti prudenzjali u tal-kondotta tan-negozju applikabbli u
legalment vinkolanti; u

(c) 1i l-qafas legali ta’ dak il-pajjiz terz jipprovdi ghal sistema
ekwivalenti u effettiva ghar-rikonoxximent tad-ditti tal-investiment
awtorizzati skont regimi legali ta’ pajjizi terzi;

Jekk is-servizzi pprovduti u l-attivitajiet imwettqa minn ditti minn pajjizi terzi
fl-Unjoni wara l-adozzjoni tad-decizjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
x’aktarx ikunu ta’ importanza sistemika ghall-Unjoni, ir-rekwiziti prudenzjali u
tal-kondotta  tan-negozju legalment vinkolanti msemmija fl-ewwel
subparagrafu jistghu jitqiesu biss li jkollhom effett ekwivalenti ghar-rekwiziti
stipulati fl-atti msemmija f’dak is-subparagrafu wara valutazzjoni dettaljata u
granulari. Ghal dawn il-finijiet, il-Kummissjoni ghandha wkoll tivvaluta u tqis
il-konvergenza supervizorja bejn il-pajjiz terz koncernat u 1-Unjoni.

Meta tadotta d-decizjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-Kummissjoni
tista’ tikkunsidra jekk il-pajjiz terz humiex identifikat bhala gurisdizzjoni li ma
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(b)

(©)

tikkooperax ghal skopijiet ta’ taxxa skont il-politika rilevanti tal-Unjoni jew
bhala pajjiz b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849.”;

fil-paragrafu 2, il-punt (c¢) hu sostitwit b’dan li gej:

“(c) il-procedura li tikkoncerna l-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji
inkluzi investigazzjonijiet u spezzjonijiet fuq il-post.”;

jizdied il-paragrafu 5 1i gej:

“5. “L-ESMA ghandha timmonitorja l-izviluppi regolatorji u supervizorji, il-
prattiki ta’ infurzar u zviluppi ohra fis-suq rilevanti f’pajjizi terzi li ghalihom
ikun gew adottati decizjonijiet ta’ ekwivalenza mill-Kummissjoni skont il-
paragrafu 1, sabiex tivverifika jekk il-kundizzjonijiet li fuq il-bazi taghhom
ikunu ttiehdu dawk id-decizjonijiet ghadhomx issodisfati. L-Awtorita ghandha
tissottometti rapport kunfidenzjali dwar is-sejbiet taghha lill-Kummissjoni fuq
bazi annwali.”.

Artikolu 62
Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1093/2010

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 hu emendat kif gej:

(1)

Fl-Artikolu 4(2) jizdied il-punt (v) li gej:

“(v) fir-rigward tar-Regolament (UE) ----/---- [IFR] u tad-Direttiva ----/--/UE [IFD], I-
awtoritajiet kompetenti kif definit fl-Artikolu 3(5) tad-Direttiva (UE)----/-- [IFD].”’.
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L-GHAXAR PARTI
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 63
Dhul fis-sehh u data ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fi [...] jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu f°1l-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika minn [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh].

3. Ghall-finijiet ta’ rekwiziti prudenzjali ta’ ditti tal-investiment, ir-referenzi ghar-

Regolament (UE) Nru 575/2013 f’atti ohra tal-Unjoni ghandhom jigu interpretati
bhala referenzi ghal dan ir-Regolament.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri

kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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