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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un meérki

ES ir nepiecieSami stipraki kapitala tirgi, lai veicinatu ieguldijumus, piesaistitu jaunus
finans€juma avotus uznémumiem, piedavatu labakas iesp&jas majsaimniecibam un stiprinatu
ekonomisko un monetaro savienibu. Komisija ir appémusies ieviest visus pargjos
pamatelementus, lai Iidz 2019. gadam pabeigtu kapitala tirgu savienibas (KTS) izveidi'.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas sniedz virkni pakalpojumu, kas lauj iegulditajiem pieklit
vertspapiru un atvasinato instrumentu tirgiem (ieguldijumu konsultacijas, portfelu parvaldiba,
starpnieciba, rikojumu izpilde utt.). Ieguldijumu brokeru sabiedribas un to sniegtie
pakalpojumi ir nozimiga labi funkciongjoSas KTS sastavdala. Tiem ir biitiska nozime
uzkrajumu un ieguldijumu plismu sekméSana visa ES saistiba ar dazadiem pakalpojumiem,
kas tiek izmantoti, lai veicinatu efektivu kapitala sadali un riska parvaldibu.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas ir visas dalibvalstis. Saskana ar Eiropas Banku iestades
(EBI) apkopoto informaciju 2015. gada beigas Eiropas Ekonomikas zona (EEZ) bija
6051. ieguldijumu brokeru sabiedriba®. To starpa ir gan sabiedribas, kuras piedava ierobeZotu
pakalpojumu klastu galvenokart klientiem, kas ir privatpersonas vai MVU, gan tadas, kuras
piedava dazadus pakalpojumus plasam klientu spektram, kas ietver privatpersonas vai MVU,
profesionalos klientus un korporativos klientus.

Balstoties uz EBI sniegto informaciju, aptuveni 85 % EEZ ieguldijumu brokeru sabiedribu
darbiba aprobeZzojas ar §adam jomam:

o ieguldijumu konsultaciju piedavasana;
o rikojumu sanems$ana un nosiitiSana;

. portfelu parvaldiba; un

o rikojumu izpilde.

Apvienotaja Karaliste, kas ir svarigs kapitala tirgu un ieguldijumu darbibu centrs, ir visvairak
EEZ ieguldijumu brokeru sabiedribu — aptuveni puse; tai seko Vacija, Francija, Niderlande un
Spanija. Lielaka dala EEZ ieguldijumu brokeru sabiedribu ir mazie vai vidgjie uznp€mumi.
EBI &8, ka astonas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas galvenokart atrodas Apvienotaja
Karaliste, parvalda aptuveni 80 % no visu EEZ ieguldijumu brokeru sabiedribu kopgjiem
aktiviem.

Tapéc sava Pazinojuma par kapitala tirgu savienibas ricibas plana termina vidusposma

Skatit 2017. gada 8.junija Pazinojumu par kapitala tirgu savienibas ricibas plana vidusposma
parskatisanu, COM(2017) 292 final, un 2017. gada 20. septembra pazinojumu “Integrétas uzraudzibas
pastiprinasana nolika stiprinat kapitala tirgu savienibu un finansu integraciju mainiga vide”,
COM(2017) 542 final.

EBI zinojums par ieguldijumu brokeru sabiedribam: atbilde uz Komisijas 2014. gada decembra
aicinagjumu sniegt atzinumu (EBA/Op/2015/20), 12.tabula: Ieguldijumu brokeru sabiedribu
generalkopa dalfjuma pa kategorijam un valstim, 96. lpp.
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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parskatisanu® Komisija pazinoja, ka ka vienu no jaunajam prioritarajam darbibam, lai

stiprinatu kapitala tirgus un veidotu kapitala tirgu savienibu, ta ierosinas efektivaku
prudencialo un uzraudzibas regul@jumu attieciba uz ieguldijjumu brokeru sabiedribam,
pielagojot to ieguldijumu brokeru sabiedribu lielumam un bitibai, lai veicinatu konkurenci un
uzlabotu iegulditaju piekluvi jaunam iesp&jam un labaki risku parvaldibai. Nemot veéra, ka
Apvienotas Karalistes ieguldijumu brokeru sabiedribas paslaik $aja joma ir vadoSaja loma,
Apvienotas Karalistes 1émums izstaties no ES vél vairak akcent€ nepiecieSamibu atjauninat
ES regulativo sistému, lai pielagotos Sim paveérsienam.

Priekslikumi, kas attiecas uz So regulu un saisttto direktivu (turpmak “priekslikumi”), tika
ieklauti Komisijas 2017. gada darba programma REFIT pasakuma ietvaros. To meérkis ir
nodroSinat, lai ieguldijumu brokeru sabiedribam tiktu piemerotas kapitala, likviditates un citas
butiskakas prudencialas prasibas un atbilstos$i uzraudzibas mehanismi, kas ir pielagoti to
darfjumdarbibai un vienlaikus ir pietieckami stingri, lai prudenciali pareizi aptvertu
ieguldljumu brokeru sabiedribu riskus noliika aizsargat ES finan$u tirgu stabilitati. Sie
priekSlikumi ir tapusSi parskatiSanas rezultatd saskana ar 493. panta 2. punktu, 498. panta
2. punktu un 508. panta 2. un 3. punktu Regula (ES) Nr. 575/2013 (Kapitala prasibu regula
jeb KPR)*, kas kopa ar Direktivu 2013/36/ES (Kapitala prasibu direktiva IV jeb KPD IV)3
veido pasreizéjo prudencialo reguléjumu attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam.
Panakot vienoSanos par minétajiem aktiem, likumdevéji noléma, ka regulgjums attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu japarskata, nemot veéra to, ka ta noteikumi ir liela mera
versti uz kreditiestadeém.

Atskiriba no kreditiestadém ieguldijumu brokeru sabiedribas nepienem noguldijumus un
neizsniedz aizdevumus. Tas nozimé, ka tas ir krietni mazak paklautas kreditriskam un riskam,
ka nogulditaji 1sa laika izpem savu naudu. To pakalpojumi ir versti galvenokart uz finansSu
instrumentiem, kas atSkiriba no noguldijumiem nav jaapmaksa nominalvértiba, bet gan
svarstas atbilstoSi tirgus dinamikai. Tomér tas konkuré ar kreditiestadem ieguldijumu
pakalpojumu sniegSana, ko kreditiestades var piedavat saviem klientiem saskana ar bankas
licenci. Tadgjadi kreditiestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas ir divi kvalitativi atSkirigi
iestazu veidi ar atSkirigiem primarajiem darfjumdarbibas modeliem, bet kuru piedavatie
pakalpojumi zinama mera parklajas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribam, tapat ka kreditiestadém, ES prudencialie noteikumi tiek
pieméroti kop$ 1993. gada, kad stajas speka pirmais ES regul&jums, kas reglamenté
ieguldijumu brokeru sabiedribu darbibu. Saja reguléjuma, kurs tagad aizstats ar Finansu
instrumentu tirgu direktivu (FITD)® un, sakot no 2018. gada janvara, ar FITD II/FITR, ir

3 COM(2017) 292 final.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1.-337. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijjumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza
Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338.—
436. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis) par finanSu instrumentu
tirgiem, ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1.—44. Ipp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/65/ES par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES, (OV L 173, 12.6.2014., 349.-
496. lpp.), un Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regula (ES) Nr. 600/2014 par
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paredz&ti nosacTjumi atlauju sanpemsSanai un organizatoriskas un darfjumdarbibas prakses
prasibas, saskana ar kuram iegulditajiem var sniegt ieguldijumu pakalpojumus, ka ar citas
prasibas, kas reglamentg finansu tirgu pienacigu darbibu.

KPR/KPD IV noteiktais prudencialais reguléjums attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam darbojas saistiba ar FITD. Principa finansu iestazu prudencialas prasibas ir
paredz€tas ar meérki i) nodroSinat, ka §im iestadém ir pietieckami resursi finansialas
dzivotsp&jas uzturéSanai un pakalpojumu sniegSanai visos ekonomikas cikla posmos, vai
i1) nodroSinat organizétu darbibas izbeigSanu, neradot nevajadzigu ekonomisko kait€§jumu
klientiem un neapdraudot stabilitati tirgos, kuros tas darbojas. Tad€] tam biitu jacensas
atspogulot riskus, ar kuriem saskaras un kurus rada dazadas finanSu iestades, vajadz€tu biit
samérigam ar iesp&jamibu, ka minétie riski Tstenosies un kopuma biitu japanak lidzsvars starp
drosibas un stabilitates nodroSinasanu dazadas finanSu iestadés un janoverS parmérigas
izmaksas, kas var€tu traucé€t tam dzivotsp€jiga veida istenot savu darijjumdarbibu.

Sist€miski nozimigam ieguldijumu brokeru sabiedribam, no kuram vairakas kvalific§jas ka
globali sisteémiski nozimigas vai ka citas sistémiski nozimigas iestades saskana ar KPD IV
131. pantu, bitu jaturpina piemérot KPR/KPD IV regulgjumu, ieskaitot grozijumus, kurus
Komisija ierosinaja 2016. gada 23. novembri®, saskana ar priekslikumos sniegto parskatito
pieeju to identific€Sanai. Tas tap&c, ka Sis brokeru sabiedribas parasti saskaras ar lieliem
riskiem un uzpemas tos lielos mérogos visa vienotaja tirgl. To darbibas rezultata tas ir
paklautas kreditriskam, kas galvenokart izpauzas ka darfjumu partneru kreditrisks, ka ari
tirgus riskam attieciba uz pozicijam, ko tas sava varda uznemas klientu vai pasu laba. Tapéc,
nemot vera to lielumu un savstarpgjas saiknes, tas rada lielaku risku finansSu stabilitatei.
Nemot véra Sos riskus un lai nodro§inatu vienlidzigus konkurences apstaklus, pret $adam
sistémiskam ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jaizturas ka pret kreditiestadeém.

Ka noradits Komisijas 2017. gada septembra pazinojuma par Eiropas uzraudzibas iestazu
(EUI) parskatisanu’, tas cita starpa nozimétu arf to, ka to darbibam tajas dalibvalstis, kuras
piedalas banku savieniba, tiktu piemérota tieSa ECB uzraudziba vienotaja uzraudzibas
mehanisma. Paslaik §1s brokeru sabiedribas lielakoties atrodas Apvienotaja Karaliste, toméer
apsver planus parcelt dalu savu darbibu uz ES 27 dalibvalstim, jo 1pasi dalibvalstim, kuras
piedalas banku savieniba. Kaut arT tas attiecas tikai uz nedaudzam brokeru sabiedribam, tas
tomer veido lielu dalu no visu Eiropas Savienibas ieguldijumu brokeru sabiedribu kopg&jiem
aktiviem un darjjumdarbibas apjoma.

Attieciba uz citam ieguldijumu brokeru sabiedribam tas, ka paSreiz€jais prudencialais

finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84—
148. lpp.).

Saskana ar EBI 2016. gada oktobra ieteikumu otro kopumu (Eiropas Banku iestades atzinums par
uzaicingjuma sniegt ieteikumu par ieguldjjumu brokeru sabiedribam pirmo dalu-—
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+thetEuropeantBanking+Authority
+on+the+First+Part+of+the+Call+for+Advicet+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf),
Komisija 2016. gada novembrT ierosingja, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras ir identificEtas ka
pasaules m&roga vai citas sistémiski nozimigas iestades (G-SNI un C-SNI) saskana ar Kapitala prasibu
direktivas 131. pantu, tomer biitu japieméro parskatita Kapitala prasibu regula. 2017. gada marta $aja
grupa bija astonas ieguldjjumu brokeru sabiedribas, kas visas bija baz€tas Apvienotaja Karalistg.
Komisija arT ierosinaja $1s izmainas neattiecinat uz pargjam ieguldjjumu brokeru sabiedribam. Skatit:
Komisijas 2016. gada 23. novembra priekSlikums par Kapitala prasibu regulas un direktivas
parskatiSanu: https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.
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regulgjums ir galvenokart versts uz kreditiestadém un riskiem, ar kuriem tas saskaras un kurus
tas rada, nevis ieguldijumu brokeru sabiedribam, ir problematiskak. So brokeru sabiedribu
sniegtie pakalpojumi un riski, ko tas var radit, nav tiesa veida nemti véra paslaik speka
esosajos noteikumos. No tiem astoniem ieguldijumu pakalpojumiem, kurus ieguldijumu
brokeru sabiedribam ir atlauts veikt saskana ar FITD!?, skaidras atbilstodas prasibas KPR ir
noteiktas tikai 1) darfjumu veikSanai sava varda un ii) instrumentu parakstiSanai vai
izvietoSanai ar stingru apnemsanos. Attieciba uz par€jiem ieguldijumu pakalpojumiem
(rikojumu piepemsSana un nosttiSana, rikojumu izpilde, portfela parvaldiba, ieguldijumu
konsultacijas, instrumentu izvietoSana bez stingras apnemsanas, daudzpus€jas tirdzniecibas
sist€émas darbiba) Sadu prasibu nav, un ta rezultata attiecigie riski tiek segti tikai aptuveni.
Tapéc, kaut arT dazos gadijumos §tm darbibam piemitosie riski attieciba uz brokeru sabiedribu
un lidz ar to tas klientiem un, raugoties plasak, arT tirgiem, kuros tas darbojas, ir ierobeZoti, tie
netiek nemti véra merktiecigi.

Tas rada tris galvenas problémas, kas izveért€tas priekSlikumiem pievienotaja Komisijas
dienestu darba dokumenta.

Pirmkart, lai gan regulgjuma atbrivojumu veida zinama meéra ir pemti véra ieguldijumu
brokeru sabiedribu dazadie darijjumdarbibas profilu veidi, daudzam brokeru sabiedribam tas
kopuma nozimé ievérojamu reguléjuma sarezgitibu. Otrkart, taja siki izstradatas prasibas un
atbrivojumi ir raupji un pret risku nejutigi aizstaj&ji faktiskajiem riskiem, ar kuriem saskaras
un kurus rada ieguldijumu brokeru sabiedribas un kuri atskiras no banku riskiem. Treskart,
sakara ar ta sarezgitibu un nejutigumu pret riskiem ta istenoSana dalibvalstis rada ieguldijumu
brokeru sabiedribu tiesiska regulgjuma kopuma sadrumstalotibu, dodot iesp&ju pastavéet
kait€joSai regul&juma arbitrazai. Tas varétu apdraudét vienota tirgus integritati un darbibu.

PriekSlikumu merki ir noverst speka esosa reguléjuma problémas un vienlaikus, ja iesp&jams,
atvieglot ieguldijumu brokeru sabiedribam darjjumdarbibas uzsakSanu un veikSanu.
Konkrétak, tajos ir paredzets prudencialais regulé&jums, kas ir labak pielagots So sabiedribu
darjjumdarbibas modeliem. Tajos ir ietvertas piemerotakas un pret riskiem jutigakas prasibas
ieguldijumu brokeru sabiedribam, mérktiecigak pieverSoties riskiem, kurus tas patiesam rada
un ar kuram tas saskaras dazada veida darfjumdarbibas modelos. Visbeidzot, tie veido
racionalaku regulativo instrumentu kopumu, kas prudencialas uzraudzibas iestadém dod
iesp€ju efektivi veikt uzraudzibu.

Ka paredzéts KPR pantos, prudencialais regul€jums attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam tika parskatits, apspriezoties ar EBI, Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi (EVTI)
un valstu kompetentajam iestadém, kas ir parstavétas $ajas EUI. P&c Komisijas 2014. gada
decembra pirma aicinajuma sniegt atzinumu EBI 2015. gada decembrT publicgja savu pirmo
zinojumu par pasreiz€jo ieguldijumu brokeru sabiedribam piem&rojamo prudencialo
regul@jumu, aicinot mainit pasreiz€jo pieeju attieciba uz visam ieguldijumu brokeru
sabiedribam, iznemot lielakas un sistémiski nozimigakas brokeru sabiedribas'!. Péc Komisijas
2016. gada junija otra aicinajuma sniegt atzinumu EBI 2016. gada novembri publicgja
apsprieSanai paredzeétu diskusiju dokumentu par iesp&jamu jaunu prudencialo reZimu attieciba

Ar FITD II Sim sarakstam tiks pievienots ieguldijumu pakalpojums “organizetas tirdzniecibas sist€mas

darbiba”.
i EBI zinojums par ieguldijumu brokeru sabiedribam, atsaucoties uz Komisijas 2014. gada decembra
aicinajumu sniegt ieteikumu (EBA/Op/2015/20):

http://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Reportt+on+investment+firms.pdf
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uz ieguldijumu brokeru sabiedribu lielako vairakumu'?. Nemot véra atsauksmes un papildu
datus, kurus ta bija ieguvusi no ieguldijumu brokeru sabiedribam un valstu kompetentajam
iestadem, EBI 2017. gada septembr publicgja galigos ieteikumus'?. Izstradajot priekslikumus,
par pamatu néma Sos ieteikumus visos galvenajos aspektos, iznemot sist€miski nozimigu
ieguldijumu brokeru sabiedribu identific€Sanu (82 iznp€muma iemesli paskaidroti pievienotaja
dienestu darba dokumenta un apkopoti turpmak sadala “Ietekmes noveértejums”).

. Saskaniba ar spéka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Sis priekslikums papildina pasreizéja KPR/KPD IV reZzima parskatianu attieciba uz
kreditiestadém, balstoties uz Komisijas 2016.gada 23.novembri piepemtajiem
priekSlikumiem, kuros visam sistemiski nenozimigajam ieguldijumu brokeru sabiedribam
dota iesp&ja nepiemérot parskatitos noteikumus'#. ST iespgja tika ieviesta, atzistot, ka mingtie
parskatitie noteikumi netika izstradati, nemot véra lielako dalu ieguldijumu brokeru
sabiedribu, un tie batu v&l vairak sarezgijusi spéka eso$o noteikumu kopumu. Prudenciala
rezima parskatiSana attieciba uz lielako dalu ieguldijumu brokeru sabiedribu, kas atspogulota
Saja priekSlikuma, tobrid jau bija ievérojami pavirzijusies uz priekSu, un tika atzits, ka ir
nesamerigi tam piemérot vél sarezgitaku reZzimu to iso laiku, lidz tiks piemérots jaunais
reZims. Tadejadi ar So priekSlikumu tiek radits jauns rezims attieciba uz lielako dalu
ieguldijumu brokeru sabiedribu, paredzot tas pilniba izslégt no KPR/KPD IV regul&juma un
So reguléjumu, ieskaitot ta parskatitos noteikumus, turpinat piemérot tikai sisteémiski
nozimigam ieguldijumu brokeru sabiedribam saskana ar Saja priekslikuma sniegto parskatito
pieeju to identificéSanai.

Sis priekslikums saskan arf ar FITD un FITD II/FITR. Nosakot prudencialas prasibas, kuras ir
pielagotas ieguldijumu brokeru sabiedribu darjjumdarbibai un riskiem, taja precizets, kad un
kapeéc §is prasibas piemé&ro. Tada veida tas lauj dazos gadijumos novérst prudencialo prasibu
patvaligu piemeroSanu saskana ar pasreiz&jo reguléjumu, kas rodas tapéc, ka tas ir pirmkart un
galvenokart noteiktas attieciba uz ieguldijumu pakalpojumiem, kuri uzskaititi FITD, nevis
faktisko risku veidoSanos saistiba ar ieguldijumu brokeru sabiedribu darjjumdarbibas veidu un
apjomu.

FITD II un FITR tika pienemtas p&c finanSu krizes un attiecas uz vertspapiru tirgiem,
ieguldijumu starpniekiem un tirdzniecibas vietam. Jaunais reguléjums nostiprina un aizstaj
pasreiz€jo FITD I regulgjumu. Nemot véra ieguldijumu brokeru sabiedribu prudenciala
regul&juma parskatiSanu, ir arT janodroSina, ka treSo valstu brokeru sabiedribas, kas sniedz
parrobezu pakalpojumus Eiropas Savieniba, nebauda labvéligaku rezZimu neka Savienibas
brokeru sabiedribas prudencialas uzraudzibas, nodoklu un uzraudzibas prasibu joma. Ar So
priekslikumu tiktu veiktas mérktiecigas izmainas pasreizgja lidzveértiguma reZima attieciba uz

Izstradajot jauno prudencialas uzraudzibas regul@jumu attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam
(EBA/DP/2016/02),
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regim
etfor+tInvestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1{3-8a30fa6962da
EBI atzinums par jauna prudencialas uzraudzibas regul&juma attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam izstradi (EBA/Op/2017/11):
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advicet+on+New-+Prudential+Framework+
on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

Komisijas 2016. gada 23. novembra priekSlikums par Kapitala prasibu regulas un direktivas
parskatiSanu: https://ec.ecuropa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en
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treSo valstu brokeru sabiedribam saskana ar FITR 46. un 47. pantu, lai saglabatu lidzvertigus
konkurences apstaklus ES brokeru sabiedribam un treSo valstu brokeru sabiedribam.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Ieguldijumu brokeru sabiedribam ir biitiska nozime ieguldijumu plismu veicinasana visa ES.
Lidz ar to min&ta parskatiSana ieklaujas art Komisijas iniciativas ar mérki nodro$inat spécigu
un taisnigu vienoto tirgu ar labi funkciongjosu finansu sist€mu un kapitala tirgu savienibu, lai
piesaistitu ieguldijumus un veicinatu izaugsmi un nodarbinatibu'®. Piemérotaks prudencialais
un uzraudzibas regul&jums, kas ieguldijumu brokeru sabiedribam raditu zemakas atbilstibas
nodro$inasanas izmaksas, palidz&€tu 1i)uzlabot vispargjos darfjumdarbibas apstaklus;
i1) vienlaikus veicinatu ieieSanu tirgl un konkurenci; un iii) pavértu iegulditajiem jaunas
iesp€jas un piedavatu tiem labakus risku parvaldibas risinajumus.

Parskatita pieeja, ka identific€t sist€miski nozimigas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuram
ar1 turpmak bitu japiemero KPR/KPD IV regul&jums, saskan arT ar merki noverst nepilnibas
banku savienibas darbiba. Jaunakas strukturalas izmainas tirgii liecina, ka treSo valstu banku
grupam ir arvien sarezgitakas struktiiras Eiropas Savieniba: tas sava darbiba izmanto vienibas,
uz kuram neattiecas ECB uzraudziba vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros. Ka noradits
Komisijas 2017. gada oktobra pazinojuma par banku savienibas izveides pabeig$anu'®,
nodroSinot, ka sistemiski nozimigajam ieguldijumu brokeru sabiedribam ari turpmak tiek
piemérotas KPR/KPD IV saskana ar Saja prieksSlikuma sniegto pieeju to identificéSanai, tam
tiek piemérota ar1 banku uzraudzibas iestazu prudenciala uzraudziba un — attieciba uz to
darbibam dalibvalstis, kuras piedalas banku savieniba, — ECB prudenciala uzraudziba.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu Eiropas iestadém tiek pieskirta kompetence pienemt
attiecigus noteikumus, kuru mérkis ir ieks€ja tirgus izveide un darbiba (LESD 114. pants).
Tas ietver ari tiesibu aktus, kas attiecas uz prudencialiem noteikumiem un citiem
noteikumiem, kurus pieméro finansu pakalpojumu sniedz&jiem un $aja gadijuma —
ieguldijumu pakalpojumu sniegSanai. Sis ierosinatas regulas noteikumi aizstaj Regulas (ES)
Nr. 575/2013 noteikumus, kuras pamata ir ari LESD 114. pants, jo tie attiecas uz ieguldijumu
brokeru sabiedribam.

. Subsidiaritate

Ar So priekslikumu tiek parskatiti un vienkarSoti spéka esoSie ES noteikumi, kas reglamente
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo rezimu, lai i) labak pemtu véra un parvalditu
riskus So sabiedribu darjjumdarbibas modelos; ii) brokeru sabiedribu konkurences apstaklus
padaritu vienlidzigakus; un iii) pastiprinatu uzraudzibas konvergenci. Lai to sasniegtu,
pasreizgjais regul€jums butu jaaizstdj ar jaunu ES regul&jumu, nevis jaatstaj $is izvéles
dalibvalstu regulgéjuma zina. Tas tapéc, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuram atlauja
izsniegta saskana ar FITD, tagad regulari sniedz savus pakalpojumus klientiem visa ES.

2017. gada junija Pazinojums par kapitala tirgu savienibas ricibas plana termina vidusposma
parskatiSanu (COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-
markets-union-action-plan_en
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Atseviskas un nesaskanotas dalibvalstu veiktas izmainas noteikumos varétu radit konkurences
izkroplojumus un diskrimingjosu attiecksmi, kas sadrumstalotu vienoto tirgu. Problému
gadijuma tas varétu palielinat kait§josu regul&juma arbitrazu, iesp&jams, radot domino efektu
attiectba uz finanSu stabilitati un iegulditaju aizsardzibu citas dalibvalstis. Tas varétu art
izkroplot konkréta dalibvalsti pieejamo ieguldijumu pakalpojumu diapazonu un veidus,
iesp&jams, nodarot kaitéjumu visparejai tirgus efektivitatei un iegulditaju izveles iespgjam. Ar
parskatitajiem noteikumiem biitu janove€r§ nepamatotas regulativas atsSkiribas un visa
vienotaja tirgii janodroSina vienlidzigi konkurences apstakli visam brokeru sabiedribam, kas
sanémusas darbibas atlauju.

. Samérigums

REFIT ietvaros galvenais mérkis ir padarit jauno reguléjumu piemérotaku, atbilstigaku un
samérigaku salidzinajuma ar spéka esoSo regul€jumu attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam. Tadgjadi $aja priekslikuma ir rasts lidzsvars, nodroSinot, ka prasibas ir reize:

o visaptverosas un pietickami stingras, lai prudenciali pareizi aptvertu ieguldijumu
brokeru sabiedribu riskus; un

J pietickami elastigas, lai pemtu veéra dazada veida darfjumdarbibas modelus,
nekavgjot to spgju darboties komerciali dzivotspgjiga veida.

Priekslikuma ir v€rsta uzmaniba uz to, lai noluka panakt So [idzsvaru nodroSinatu, ka rezima
izmaksas, kas saistitas gan ar kapitala prasibam, gan ar atbilstibas nodroSinasanas un
administrativajam izmaksam, kuras rada nepiecieSamiba parvaldit darbiniekus un sistémas, lai
izpilditu jaunas prasibas, ka ar1 uzraudzibas iestadém zinotu par atbilstibu, ir samazinatas lidz
minimumam.

Ka izklastits pievienotaja dienestu darba dokumenta, paredzams, ka §is izmaksas pastavigi
samazinasies, kaut arT sakuma bis dazas jaunas vienreiz€jas izmaksas. Attieciba uz kapitalu
politikas pamatuzstadijums, kas bija parskatiSanas pamata un kas ietekmé iepriek§ minéto, ir
meérkis nodrosinat, ka kopuma ES meéroga kapitala prasibas attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribam 1paSi nepalielinas. Attiecigi ietekme uz izmaksam dazu veidu brokeru
sabiedribam bis atskiriga. Priekslikuma noteikumi §1s atSkiribas mikstina, lai lielaka ietekme
butu pakapeniska un ierobezota.

o Instrumenta izvele

Izveletais instruments ir regula, jo tas noteikumi aizstadj Regulas (ES) Nr.575/2013
noteikumus attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam. Tadgjadi tiek panakta tada pati
tieSa juridiska ietekme ka ar pasreiz€jo noteikumu kopumu, nodroSinot, ka priekslikuma
mérki tiek konsekventi sasniegti visa ES, un palidzot radit brokeru sabiedribam lielaku
noteiktibu un vienlidzigus konkurences apstak]us.

3.  EXPOST NOVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

. Spéka esoso tiesibu aktu ex post novertéjums

Speka esosa KPR/KPD IV regul&juma novertéjums, kura pamata jo ipasi ir analize, ko EBI un
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EVTI sniedza 2015. gada zinojuma'!’, un vienlaikus Komisijas dienestu veiktais darbs un
analize, ir apkopots pievienotaja dienestu darba dokumenta.

Taja secinats, ka speka esoSie noteikumi, kuru pamata ir starptautiskie regulativie standarti
attieciba uz lielam banku grupam un kuru uzmanibas centra ir banku riski, tikai dal&ji
sasniedz mérkus 1) nodro$inat pietieckamu kapitalu, lai segtu vairakuma ieguldijumu brokeru
sabiedribu riskus; 1ii) kontrolét atbilstibas nodroS§inasanas izmaksas; iii) nodrosinat
vienlidzigus konkurences apstaklus visa ES; un iv)nodroSinat efektivu prudencialo
parraudzibu. Tiek uzskatits, ka daudzi ta noteikumi Saja zina nav efektivi un iedarbigi.
Iznémums ir lielas un sist€émiski nozimigas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuru lielums,
riska profils un savstarp€jas saiknes ar citiem finanSu tirgus dalibniekiem tas péc butibas
padara “lidzigas bankam”.

Attieciba uz pargjam ieguldijumu brokeru sabiedribam tika atzits, ka pasSreiz€jais regul€jums
nozimé i) parmérigu sarezgitibu un nesamérigu atbilstibas nodroSinasanas slogu, ipasi
daudzam mazajam un vid§jam sabiedribam; ii) nepiemé&rotus un pret risku nejutigus
prudencialos parametrus un prasibas, kas nelauj precizi aptvert ieguldijumu brokeru
sabiedribu riskus; un iii) gadijumus, kad valstis atSkirigi 1steno noteikumus, un sadrumstalotu
ES regulativo vidi.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

ParskatiSanas gaita vairakkart notika apsprieSanas ar ieinteres€tajam personam. Turpmak
minéti galvenie atskaites punkti. P&c Komisijas 2014. gada decembra pirma aicinajuma sniegt
atzinumu EBI 2015. gada decembr1 public€ja zinojumu par pasreizéjo prudencialo regul&jumu
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, ka ari izmainu priekSlikumus. Minétaja
zinojuma sniegta visaptverosa un publiski pieejama pasreiz&jas situacijas analize, ieskaitot
datus par dalibvalstis darbojo$os ieguldijumu brokeru sabiedribu skaitu un veidiem. ST analize
palidz€ja parskata iesaistit arl ieinteresétas personas, kuras Sie noteikumi, iesp€jams, tiesi
neskar, un mudinaja tas piedalities turpmakaja diskusija.

EBI 2016. gada 4.novembri public€ja apspriesanai paredzétu diskusiju dokumentu par
iesp&jamu jaunu prudencialo reZimu attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam. Piezimes
projektu, aicinot icinteres€tas personas sniegt piezimes. Tas darbs balstijas arT uz detalizétu
datu vaksSanu no ieguldijumu brokeru sabiedribam. So darbu EBI varda divos posmos — 2016.
un 2017. gada — veica valstu kompetentas iestades.

Nemot veéra EBI veikto detaliz€to sabiedrisko apsprieSanu un datu vakSanu, Komisija
uzskatija, ka nav vajadzibas paraléli veikt visparigu sabiedrisko apsprieSanu. Ta vieta
Komisijas dienesti meérktiecigi apspriedas ar ieinteres€tajam personam, lai iegiitu papildu
viedoklus par galvenajiem parskatiSanas elementiem. Tas ietvéra:

J apala galda apspriedes ar nozari parstavoSajam ieinteres€tajam personam
(ieguldijumu brokeru sabiedribam, iegulditajiem, juristu birojiem, konsultantiem)
2017. gada 27. janvari par EBI priekslikumu projektiem par turpmako rezZimu;

EBI zinojums par ieguldijumu brokeru sabiedribam, atsaucoties uz Komisijas 2014. gada decembra
aicinajumu sniegt ieteikumu (EBA/Op/2015/20):
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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J 2017. gada 30. maija seminaru par pasreiz€ja reZima izmaksam; un

J 2017. gada 17. julija seminaru par EBI galigo ieteikumu projektu.

ParskatiSana tika apspriesta ar dalibvalstim Finansu pakalpojumu komitejas 2017. gada marta
un oktobra sanaksm&s un ekspertu grupas banku, maksajumu un apdrosSinasanas joma
2017. gada junija un septembra sanaksmé&s. Tika nemtas vera ari ieinteres€to personu
atsauksmes, kas sanemtas attieciba uz Komisijas sakotn&jo ietekmes noveért€jumu, kurs tika
publicéts 2017. gada marta's. Visbeidzot, Komisija néma véra ari atsauksmes, kas tika
sanemtas iepriek§ plasa tvéruma aicinajuma sniegt liecibas par ES tiesiska reguléjuma
kopuma finansSu pakalpojumu joma efektivitati, konsekvenci un saskanotibu, kura ietvaros
vairaki respondenti noradija uz dazadam problémam, kas skar §1s parskati$anas tematiku'’.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas izmanto dazadus darfjjumdarbibas modelus, un to viedoklis
parasti ir vérsts uz tiem priekSlikumu aspektiem, kas attiecas konkréti uz tam. Tas sarezgi
transversalus salidzinadjumus par ieinteres€to personu nostaju relativo svaru. Tomér kopuma
lielaka dala ieinteres€to personu atzinigi vertétu pielagotu prudencialo reguléjumu, kas biitu
labak piemérots to darfjumdarbibas modeliem. Tas uzsver, ka to sist€miskais nozimigums ir
ierobezots un ka kapitala prasibas biitu galvenokart javer§ uz to, lai nodroSinatu, ka tas ir
iespéjams pienacigi likvidét. Attieciba uz 1pasajam prasibam, kas piemérojamas to
konkrétajam darfjumdarbibas modelim, ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuras sniedz tikai
parstavja pakalpojumus un neslédz darfjumus par finanSu instrumentiem, izmantojot savu
bilanci, parasti kritizé priekSlikumus par kapitala prasibu linearu sasaisti ar to parvaldito
klienta portfelu lielumu. Daudzas sabiedribas, kas veic tirdzniecibu sava varda, ir vienispratis,
ka spéka esosajam regul&jumam attieciba uz tirgus riska aptverSanu ir dazas prieksrocibas,
nemot véra riskus, ar kuriem tas saskaras un kurus tas rada, savukart citas tirdzniecibas
sabiedribas atzimé, ka taja tiek parspiléti riski attieciba uz metodém un tirgotajiem
produktiem. Sie viedokli ir nemti véra attieciba uz ierosinato jauno riska raditaju (K-faktoru —
skattt turpmak) kalibréSanu un iesp&ju pakapeniski ieviest un noteikt augstaku prasibu
maksimumu.

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmanto§ana

ParskatiSanu veica, balstoties uz visaptverosu ieteikumu, ko EBI sniedza, apspriezoties ar

EVTI, ka prasits Regulas (ES) Nr. 575/2013 attiecigajos pantos, kas veido parskatiSanas

juridisko pamatu (jo 1pasi 508. panta 2. un 3. punkts). Galvenie EBI publiskie pienesumi bija

sadi:

J 2015. gada decembra zinojums, kura sniegts visaptveroSs pasreiz€jas situacijas
novert&jums un sakotngjie ieteikumi par veicamajam izmainam,;

. 2016. gada novembr1 publicétais diskusiju dokuments apsprieSanai par iesp€jama
jauna reZima aprisém; un

. 2017. gada septembra galigais zinojums ar siki izstradatiem ieteikumiem.
Jauno kapitala prasibu ieteikumus precizi kalibrét palidz€ja detalizétu datu vakSana no

ieguldijumu brokeru sabiedribam. So darbu EBI varda divos posmos — 2016. un 2017. gada —
veica valstu kompetentas iestades. Komisija bija iesaistita visa procesa un sp&ja giit labumu
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no diskusijam, laika gaitd izvert§jot siki izstradato politikas ieteikumu priekSrocibas un
trakumus.

. Ietekmes novértéjums

Saskana ar labaka regul€juma instrumentu kopumu (riks Nr.9) Komisijas ietekmes
novert€§jums nav nepiecieSsams, kad politikas izstrades darbu un ar to saistito analizi ir
pilnvarota veikt ES agentiira, ja vien Komisijas priek§likums daudz neatSkiras no agentiiras
ieteikumiem un Komisijas dienesti uzskata, ka tas novert€jums ir pietickami kvalitativs.

Kaut arT Regulgéjuma kontroles padome izskatija ietekmes novert€juma projektu attieciba uz
So iniciativu, Komisijas dienestu darba dokuments tika uzskatits par piemerotaku, nemot vera,
ka konkrétas pilnvaras veikt parskatiSanu ir balstitas uz EUI atzinumu, apsprieSanos ar
ieinteres€tajam personam un tehnisko darbu. Tadgjadi priekslikumiem pievienota dienestu
darba dokumenta mérkis ir izskaidrot EUI sniegto atzinumu, tostarp to analizes un
apsprieSanos rezultatus, vienlaikus sniedzot Komisijas dienestu viedokli par secinajumiem, lai
palidzétu Komisijai [emumu pienemsana.

Attieciba uz kapitala prasibam EBI I&s, ka tas sniegtais atzinums tas kopuma palielinatu par
10 % visam sistemiski nenozimigajam ieguldijumu brokeru sabiedribam salidzinajuma ar
1. pilara Sobrid noteiktajam prasibam un tas samazinatu par 16 % salidzinajuma ar kop€jam
prasibam, kas izriet no papildu kapitala prasibam atbilstosi 2. pilaram. Tas, kada biis konkréta
ietekme uz katru ieguldijumu brokeru sabiedribu, biis atkarigs no to lieluma, to sniegtajiem
ieguldijumu pakalpojumiem un ta, ka uz tam attieksies jaunas kapitala prasibas. Ka siki
izklastits priekSlikumiem pievienotaja dienestu darba dokumenta, ipasi ta II pielikuma,
kopgjais 1. pilara prasibu palielinadjums par 10 % ir summa, ko veido prasibas, kas dazam
sabiedribam biitu ievérojami mazakas, bet citam parsniegtu Sos 10 %. Attieciba uz pieejamo
pasu kapitalu EBI konstate, ka tikai dazam brokeru sabiedribam nepietiktu kapitala, lai bez
1pasas piepiiles panaktu atbilstibu jaunajam prasibam; tas attiecas tikai uz dazam ieguldijumu
konsultantu sabiedribam, tirdzniecibas sabiedribam un daudzpakalpojumu sabiedribam.
Tomer tam §is grupas sabiedribam, kuram pieaugums vairak neka divas reizes parsniegtu to
pasreizgjas prasibas, uz vairakiem gadiem varetu tikt noteikta maksimala robezvertiba.

Pievienotaja dienestu darba dokumenta secinats, ka kopuma EBI ieteikumi tiek uzskatiti par
piemé&rotu un samérigu lidzekli, ka efektiva un rezultativa veida sasniegt parskatiSanas mérkus
salidzinajuma ar pasreizgjo stavokli. Vispariga skatijuma EBI ieteikumi ir pozitivs solis cela
uz ieguldijumu brokeru sabiedribu tadu prudencialo reguléjumu, kas sp€j nodroSinat, ka tas
darbojas uz stabila finansiala pamata, un vienlaikus neslape to komercialas izredzes. Tadgjadi
Sie ieteikumi veicinatu parskatiSanas mérku sasniegSanu sabalanséta veida. No vienas puses,
tiem vajadz&tu palidzet nodrosinat, ka tiek merktiecigak nemti véra ieguldijumu brokeru
sabiedribu raditie riski klientiem un tirgiem gan to parastaja darbiba, gan gadijumos, kad tas
naktos likvid&t. No otras puses, tiem vajadzetu palidz&t nodrosinat, ka tas spej pilniba pildit
savu lomu atvieglot ieguldijjumu plusmas visa ES, kas saskan ar KTS meérkiem veicinat
uzkrajumus un ieguldijumus, lai sekmétu izaugsmi un nodarbinatibu.

Vieniga atSkiriba salidzinajuma ar EBI ieteikumiem ir par sist€miski nozimigo ieguldijumu
brokeru sabiedribu identific€Sanu. Ta vieta, lai So jautajumu atliktu un attiecigos krit€rijus
precizetu priekslikumu TstenoSanas tehniskajos noteikumos, ka iesaka EBI, tiek uzskatits, ka ir
lietderigak Sos kritérijus noteikt pasSos priekSlikumos, lai regul€juma zina nodroSinatu
vienlidzigu attiecksmi pret kreditiestadém un sist€émiski nozimigam ieguldijumu brokeru
sabiedribam. Saja jautajuma priekslikumi parsniedz EBI ieteikumu, kas sniegts tas atzinuma
par ieguldijumu brokeru sabiedribu regulé§juma parskatiSanu. Tomér priekSlikumi tadejadi
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nem véra EBI atzinumu jautajumos, kas saistiti ar Apvienotas Karalistes [émumu izstaties no
ES?.

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Ka izklastits pievienotaja Komisijas dienestu darba dokumenta, paredzams, ka, vienkarSojot
prudencialos noteikumus attieciba uz lielako dalu ieguldijumu brokeru sabiedribu, ievérojami
samazinasies to administrativais un atbilstibas nodroSinasanas slogs. Dazadas nevajadzigas
regulativas un zinoSanas prasibas var@tu atcelt, laujot regulativiem nolikiem paredzg&to
kapitalu novirzit efektivakam izmantojumam. Konkrétie priekSlikumi, kuros noteiktas
ieguldijumu brokeru sabiedribu nozimei atbilstigas kapitala un citas prudencialas prasibas,
tostarp atalgojuma un parvaldibas joma, pirmo reizi samazina ievérojamas izmaksas, kas
brokeru sabiedribam rodas sakara ar pasreiz€ja reZima prasibam, kuras ir orientétas uz
bankam. Tadgjadi vairs nebitu javeic sarezgitais uzdevums — salagot un pargrupét
darfjumdarbibas datus, lai spetu ievérot nepiemerotu tiesisko reguléjumu un zinoSanas reZimu.

Paredzams, ka galvenie ieguv@ji biis ieguldfjumu brokeru sabiedribas, kas ir MVU?2!
Samérigakam un atbilstoSakam to prudencialajam regul§jumam biitu japalidz uzlabot
darfjumdarbibas veikSanas apstaklus un jamazina Sk&rSli ieieSanai tirgli. Pieme&ram,
racionalizgjot apgriitinoSo zinoSanas sist€ému, biitu jasamazinas administrativajam slogam un
atbilstibas nodroSinasanas izmaksam, kas rodas MVU, tostarp inovativiem uzpémumiem, kuri
vElas attistities, izmantojot digitalos Iidzeklus. Tapat, atbrivojot nelielas un savstarp&ji
nesaistitas ieguldijumu brokeru sabiedribas no Sobrid sp€ka esoSajiem parvaldibas un
atalgojuma noteikumiem, kas izklastiti pasreizéjos KPD IV/KPR priekslikumos, minétajiem
uznémumiemtiktu samazinatas administrativas un atbilstibas nodroSinasanas izmaksas. Ir
paredzamas dazas vienreizgjas izmaksas saistiba ar pareju uz jauno reZimu, jo uzpémumiem ir
nodro§inasanu, un japarskata ligumi ar juridiskajiem birojiem un citiem pakalpojumu
sniedzgjiem, kuru pakalpojumus patlaban izmanto atbilstibas sekm&Sanai. Tomér atbilstibas
izmaksu ietaupljumiem biitu kopuma jasekmé KTS merki, palidzot ieguldijumu brokeru
sabiedribam pildit to funkcijas— piesaistit iegulditaju uzkrajumus produktivam
izmantojumam.

Attieciba uz atbilstibas nodroSinaSanas izmaksam I€sts, ka brokeru sabiedribas ietaupis
desmitiem 1idz simtiem tiksto$u euro atkariba no to lieluma un veida. Sobrid nav zinams,
kads bis So atbilstibas nodrosinasanas izmaksu samazinajums un to saikne ar kapitala prasibu
izmainam dazadu veidu brokeru sabiedribam, tacu tas tiks vertets regul§juma turpmakas
uzraudzibas un izvertejuma gaita.

o Pamattiesibas

Sis priekslikums palidz dazadam ieguldijumu brokeru sabiedribam stenot to tiesibas uz tadas
darfjumdarbibas veikSanu, ko neapgriitina noteikumi, kuri galvenokart paredzeti citu veidu

20 Eiropas Banku iestades 2017. gada 12. oktobra atzinums par jautagjumiem, kas saistiti ar Apvienotas

Karalistes izstasanos no Eiropas Savienibas (EBA/Op/2017/12):
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-
2017-12 %29.pdf

Atbilstosi definicijai Komisijas 2003. gada 6. maija leteikuma par mikrouznémumu, mazo un vidgjo
uznémumu definiciju (OV L 124, 20.5.2003., 36.-41. Ipp.), proti, uznémumi, kuros ir mazak neka 250
darbinieku un kuru gada apgrozijums neparsniedz EUR 50 miljonus un/vai gada bilance kopuma
neparsniedz EUR 43 miljonus.
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ekonomikas dalibniekiem. Priekslikumos ieklautajos legislativajos pasakumos, ar ko paredzéti
noteikumi par atalgojumu ieguldijumu brokeru sabiedribas, ir ieveroti Eiropas Savienibas
Pamattiesibu harta atzitie principi, jo Tpasi darjjumdarbibas briviba un tiesibas uz kolektivam
sarunam un ricibu.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Priekslikums neietekmés ES budzetu.

5. CITI ELEMENTI

. IstenoSanas plani un uzraudzi¥anas, izvértésanas un zinoSanas kartiba

Priekslikumos paredzetas izmainas biitu jaizverte, lai noteiktu, cik liela méra ir sasniegti $adi
mérki:

. vienkarsaks ieguldijumu brokeru sabiedribu iedalijums kategorijas, kas istenots tada
veida, lai atspogulotu to dazados riska profilus;

. piemérots un sameérigs prudencialo noteikumu kopums, jo 1pasi attieciba uz kapitala,
likviditates, atalgojuma un parvaldibas prasibam, kura nemti véra konkrétie riski, ar
kuriem saskaras ieguldijumu brokeru sabiedribas, un ar kuru tiek nodroSinata
kapitala iedaliSana tur, kur tas ir vajadzigs;

J reguléjums, kas tie$a un manama veida atbilst riskiem, kadi piemit ieguldijumu
brokeru sabiedribu veikto darbibu bitibai un lokam, un kas tad€jadi atvieglo
darjjumdarbibas uzsakSanu; un

o racionaliz€ts uzraudzibas instrumentu kopums, kas nodro$ina pilnigu un precizu
darTjumdarbibas prakses un ar to saistito risku parraudzibu.

Saja noliika varétu vakt kadus no turpmak mingtajiem datiem, ko turpmakajas parskatisanas
izmantot ka raditajus, novért€jot ierosinato izmainu ietekmi: 1) atbilstibas nodroSinaSanas
izmaksas darbaspéka, juridisko konsultaciju un regulgjuma paredzeto parskatu joma;
i1) kapitala prasibu Iimenis; iii) citas jaunas izmaksas, piem&ram, saistiba ar likviditates
noteikumiem; iv) dazadu kategoriju brokeru sabiedribu skaita izmainas; v) izmainas taja, ka
kompetentas iestades izmanto papildu kapitala prasibas atbilstosi 2. pilaram; vi) gadijumi, kad
ieguldijumu brokeru sabiedribas jauna reZima piemé&roS$anas laikd nonakuSas grutibas, un
attieciga ietekme; un vii) ieguldijumu brokeru sabiedribu lieluma izmainas aktivu un klientu
rikojumu apjomu zina.

. Sikaks priekslikuma konkréto noteikumu skaidrojums

PriekSmets un darbibas joma

PriekSlikuma ir saskana ar So regulu izklastitas prasibas visam ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kas nav sist€miskas, attieciba uz paSu kapitalu, minimala kapitala limeniem,
koncentracijas risku, likviditati, zinoSanu un informacijas publisku atklasanu.

Piemérosanas Itmenis

Visam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas ietilpst §is regulas darbibas joma, ir tas

noteikumi japiemero individuali. Atkape ir paredz&ta nelielam un savstarp€ji nesaistitam
ieguldijumu brokeru sabiedribam banku grupas, uz kuram attiecas konsolidéta piem&rosana
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un uzraudziba saskana ar KPR/KPD IV. Konkrétu grupas kapitala prasibu piemero grupam,
kuras ietilpst tikai ieguldijjumu brokeru sabiedribas, nosakot, ka matesuzp@émumam ir
janodro$ina pietickams kapitala apjoms, lai atbalstitu ta lidzdalibu ieguldijumu brokeru
sabiedribu meitasuznémumos.

PasSu kapitals

Kapitala instrumenti, kas kvalific€jami ka paSu kapitals, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas
izpilditu savas kapitala prasibas saskana ar So regulu, ietver tas pasSas pozicijas, kas ir
KPR/KPD IV. Saja noliika 1. limena pamata kapitalam (CET1) batu javeido vismaz 56 % no
regul&josam prasibam atbilstosa kapitala, savukart pirma limena papildu kapitalam vajadz&tu
bit tiesigam lidz 44 %, bet otra Itmena papildu kapitalam — Iidz 25 % no regul€josam
prasibam atbilstosa kapitala.

Kapitala prasibas

Visas ieguldijumu brokeru sabiedribas visu laiku ka pastavigu minimalo kapitala apjomu
uztur summu, kas vienada ar sakotn€jo kapitalu, kas bija vajadzigs atlaujas sanemsanai.
Nelielas un savstarp€ji nesaistitas ieguldijumu brokeru sabiedribas ka to kapitala prasibu
pieméro vai nu So prasibu, vai, ja ta ir augstaka, prasibu, kuras pamata ir viena ceturta dala
no to fiks€tajam pieskaitamajam izmaksam iepriekSeja gada, kas aprékinatas saskana ar
Komisijas Delegéto regulu (ES) 2015/488%2. Sie uznémumi ir definéti ka tadi, kuriem nav
atlauts glabat un parvaldit klientu aktivus, turét klientu naudu vai sava varda veikt darijumus
konta, vai kuru aktivi parvaldiSana saskana gan ar diskrecionaru portfela parvaldibu, gan
saskana ar nediskrecionaru (konsultativu) mehanismu neparsniedz EUR 1,2 miljardus, kuri
izpilda dienas klienta rikojumus mazak neka EUR 100 miljonu vértiba attieciba uz skaidras
naudas darjjumiem vai EUR 1 miljarda vertiba attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem un
kam bilance ir mazaka par EUR 100 miljoniem un kopgjie bruto ien€mumi no ieguldijumu
darbibam neparsniedz EUR 30 miljonus. leguldijumu brokeru sabiedribas, kas parsniedz
minétas robezvertibas, piemero lielako no $adam prasibam — pastaviga minimala kapitala
prasiba, fikséto pieskaitamo izmaksu prasiba vai prasiba, kuras pamata ir K-faktora prasibas
summa.

K-faktori

K-faktori aptver ar patérétajiem saistitos riskus (R¢C) un — attieciba uz brokeru sabiedribam,
kas veic darfjumus sava varda un izpilda klientu rikojumus sava varda, — ar tirgu saistitos
riskus (RtM) un ar brokeru sabiedribu saistitos riskus (RtF). RtC ietver Sadus K-faktorus:
klienta aktivus parvaldiSana (K-4UM), turéto klienta naudu (K-CMH), aktivus, kurus glaba
un parvalda (K-ASA), un apstradatos klienta rikojumus (K-COH). RtM ietver K-faktoru
attieciba uz neto pozicijas risku (K-NPR), kura pamata ir KPR (treS$as dalas IV sadala)
noteiktas tirgus riska prasibas vai — ar kompetentas iestades atlauju — drosibas rezerves, kas
izvietotas pie tirvertes dalibnieka, attieciba uz darfjumiem, kurus garantgjis attiecigais
tirvértes dalibnieks (K-CMG).

Robezvertibu, kada ieguldijumu brokeru sabiedriba var izmantot vienkarSoto standartiz&to
pieeju attieciba uz tirgus risku, groza tikai, lai atsauktos uz kop€jo aktivu absoltitu summu
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Komisijas 2014. gada 4. septembra Delegéta regula (ES) 2015/488, ar ko groza Delegéto regulu (ES)
Nr. 241/2014 attieciba uz paSu kapitala prasibam sabiedribam, balstoties uz fiks€tajiem pieskaitamajiem
izdevumiem (OV L 78, 24.3.2015., 1.4. Ipp.)
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EUR 300 miljonu apmera. RtF ietver K-faktorus attieciba uz tirdzniecibas darijumu partnera
saistibu neizpildes risku (K-7CD), attieciba uz koncentracijas risku, kas parsniedz noteiktas
robezvertibas (K-CON — skattt turpmak), un attieciba uz dienas tirdzniecibas plismu (K-
DTF).

K-CMH, K-ASA, K-COH un K-DTF aprékina, pamatojoties uz slidoSo vid€jo raditaju par
ieprieksgjiem tris méneSiem, savukart K-AUM pamata ir ieprieks€ja gada raditaji. Lai
noteiktu kapitala prasibas, Sos K-faktorus reizina ar attiecigajiem koeficientiem, kas izklastiti
Saja regula. Kapitala prasibas attieciba uz K-NPR nosaka tapat ka KPR, un attieciba uz K-
CON un K-TCD, izmantojot vienkarSotu KPR atbilstoSu prasibu pieméroSanu, — attiecigi par
lielu riska darfjumu tirdzniecibas portfeli reguléjumu un par darjjumu partnera kreditrisku.

Koncentracijas risks

Ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jauzrauga un jakontrole to koncentracijas risks,
tostarp attieciba uz saviem klientiem. Tikai uznp€mumiem, kas nav uzskatami par nelielam un
savstarpgji nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam, bitu jazino kompetentajam
iestadem par saviem koncentracijas riskiem, piemeram, darfjuma partneru saistibu neizpildes
gadijuma, ja tie tur klienta naudu, vertspapirus un savu skaidro naudu, un par koncentracijas
risku no saviem ien€émumiem. Tiem uzpémumiem, kuri veic darjjumus sava varda vai izpilda
klientu rikojumus sava varda, nebiitu javeic lielaks riska darfjums ar vienu vai vairakiem
darfjumu partneriem, kas parsniegtu 25 % no to regul&joSam prasibam atbilstosa kapitala,
ievérojot 1pasas atkapes attieciba uz riska darfjumiem ar kreditiestadém vai citam
ieguldijumu brokeru sabiedribam. Sis robezvértibas var parsniegt tikai tad, ja ir izpilditas
papildu K-CON kapitala prasibas. Attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas
specializ€jas precu atvasinatajos instrumentos vai emisijas kvotas vai to atvasinatajos
instrumentos, kam var bt lieli koncentréti riska darjjumi ar nefinanSu grupam, kuras tas
ietilpst, S1s robezvertibas var parsniegt bez papildu kapitala, ja tas ir paredz@tas grupas
Itmena likviditates vai riska parvaldibas vajadzibam.

Likviditate

[eguldijumu brokeru sabiedribam bitu jaievie§ iek$€jas procediiras, lai uzraudzitu un
parvalditu savas likviditates vajadzibas, un tam biitu jatur vismaz viena treSdala no to fikséto
pieskaitamo izdevumu prasibam likvidos aktivos. To starpa vajadzetu but sarakstam ar
augstas kvalitates likvidiem aktiviem saskana ar Komisijas Delegéto regulu par likviditates
seguma raditaju®’, ko papildina ar neapgriitinatu sabiedribas pasas skaidru naudu (kas nevar
ietvert klientu naudu), un attieciba uz nelielam un savstarp&ji nesaistitam ieguldijumu
brokeru sabiedribam (uz kuram neattiecas K-faktori) — darfjumu debitoru paradiem un
maksam vai komisijas naudam, kas sanemamas 30 dienu laika, ievérojot paSus nosacijumus.
[zp€muma gadijumos ieguldijumu brokeru sabiedribam var So pieprasito robezvértibu
nesasniegt, parversot to likvidos aktivus naudas izteiksmé, lai segtu likviditates vajadzibas, ar
noteikumu, ka tas nekavégjoties par to pazino savai kompetentajai iestadei.

Uzraudzibas zino$ana un informacijas publiska atklasana

Ieguldijumu brokeru sabiedribam ir pienakums zinot kompetentajam iestadém par to

2 Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/61, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OV L 11,
17.1.2015., 1.-36. Ipp.).
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atbilstibu prudencialajam regul&jumam saskana ar siki izstradatam prasibam, kas formul&tas
2. l[imena TstenoSanas pasakumos. Uznémumiem, uz kuriem attiecas K-faktori, ir jaievero
detalizétakas zinosanas prasibas neka tiem, kuriem piem&ro kapitala prasibu vai nu pastaviga
minimala kapitala vai fikséto pieskaitamo izdevumu prasibas zipa. Sie uznémumi publiski
atklaj savu kapitala Itmeni, kapitala prasibas, atalgojuma politiku un praksi un to parvaldibas
pasakumus, savukart nelielam un savstarpgji nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam
nepieméro informacijas publiskas atklasanas prasibas.

Parejas noteikumi

Lai veicinatu ieguldijumu brokeru sabiedribu vienm@rigu pareju uz jauno rezimu, kapitala
prasibam biitu $adi japieméro pakapeniskas ievieSanas noteikumi. Piecu gadu laikposma no
dienas, kad sak pieme@rot So regulu, ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuru kapitala prasibas
saskana ar jauno rezimu vairak neka divas reizes parsniegtu to esos$as kapitala prasibas
saskana ar paSreiz€jo regulgjumu, butu jaatlauj ierobezot kapitala prasibas, divas reizes
parsniedzot to attiecigo kapitala prasibu saskana ar KPR/KPD IV. Turklat $aja laikposma
jaunam ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram nekad nav attiekusas kapitala prasibas
saskana ar KPR/KPD IV, varétu piemérot robezvertibu, kas divas reizes parsniegtu to fiks€to
pieskaitamo izdevumu prasibu, savukart ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram attiecas
tikai prasiba par sakotngjo kapitalu saskana ar KPR/KPD IV, varétu ierobezot to kapitala
prasibu, kas divas reizes parsniegtu So prasibu, lai mazinatu §adus palielinajumus. Visbeidzot,
piecu gadu laikposma no dienas, kad sak piemérot So regulu, vai lidz dienai, kad sak piemérot
izmainas, kas pienemtas saskana ar KPR/KPD IV attieciba uz kapitala prasibam tirgus riska
joma saskana ar 1. panta 84. punktu Komisijas priekslikuma Regulai, ar kuru groza Regulu
(ES) Nr.575/2013 (atkariba no ta, kura diena iestajas agrak), ieguldijumu brokeru
sabiedribam, uz kuram attiecas §1s regulas attiecigie noteikumi, biitu ar1 turpmak jaaprékina to
kapitala prasiba attieciba uz tirdzniecibas portfeli saskana ar KPR.

Sistéemiskas ieguldijumu brokeru sabiedribas

Ar So priekSlikumu tiek grozita kreditiestazu definicija KPR 4. panta 1. punkta
1) apakSpunkta. Tadgjadi kreditiestazu statuss tiks pieskirts lielam ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuras veic darbibas, kas min&tas FITD I pielikuma A iedalas 3. un 6. punkta, un
kuru aktivi parsniedz EUR 30 miljardus. Ta rezultata lielas, sistémiskas nozimes ieguldijumu
brokeru sabiedribas turpinas piemérot KPR/KPD IV, un uz tam pilniba attieksies
prudencialas un uzraudzibas prasibas, kas tiek piemérotas kreditiestadém. Tas ietver
noteikumus par matesuznémuma individualo un konsolidéto uzraudzibu, ko veic
kompetentas iestades. Tas cita starpa nozimes, ka tadu lielu ieguldijumu brokeru sabiedribu
darbibam, kuras veic uznémejdarbibu tajas dalibvalstis, kuras piedalas banku savieniba, tiktu
piemérota tiesa ECB uzraudziba vienotaja uzraudzibas mehanisma. ST pieeja arT saskanétu ar
regul&juma attistibu citas jurisdikcijas (pieméram, Amerikas Savienotajas Valstis, Sveicg,
Japana), kur kops finansSu krizes sist€émisku ieguldijumu brokeru sabiedribu regulativo un
uzraudzibas rezimu arvien vairak saskano ar kreditiestazu regulativo un uzraudzibas rezimu.
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2017/0359 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialas uzraudzibas prasibam un
grozijumiem Regula (ES) Nr. 575/2013, (ES) Nr. 600/2014 un (ES) Nr. 1093/2010

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu?*,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un sociilo lietu komitejas atzinumu??,

saskana ar parasto likumdosanas procediiru,

ta ka:

(1) Stingras prudencialas uzraudzibas prasibas ir neatnemama to regulativo nosacijumu
sastavdala, atbilsto$i kuriem finanSu iestadeém ir Jauts sniegt pakalpojumus Savieniba.
Ieguldijumu brokeru sabiedribam, tapat ka kreditiestadém, attieciba uz prudencialo
reZimu un uzraudzibu ir piemérojama Direktiva 2013/36/ES%® un Regula (ES)

Nr. 575/2013%7, savukart atlauju izsnieg$anas kartiba un citas organizatoriskas un
darbibas prasibas ir noteiktas Direktiva 2004/39/EK 28,

(2) Pastavosie prudencialie rezimi atbilstoSi Regulai (ES) Nr.575/2013 un
Direktivai 2013/36/ES liela méra balstas uz secigi pielagotiem starptautiskajiem
regulativajiem standartiem, kurus Bazeles Banku uzraudzibas komiteja ir noteikusi
lielam banku grupam un kuri tikai dal&ji pievérSas konkrétajiem riskiem, kas
raksturigi dazadajam ieguldijumu brokeru sabiedribu darbibam. Tapéc konkrétajiem
apdraudéjumiem un riskiem, kas raksturigi ieguldijumu brokeru sabiedribam, biitu

24 ovcCl..L [...], [.--] Ipp.

» ovcCl..], [...], [.--] Ipp.

26 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldjjumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu, ar ko groza
Direkttvu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338.-436. Ipp.).
z Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. juinijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr.
648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1.-337. Ipp.).

3 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis) par finansu instrumentu
tirgiem, ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1.—144. 1pp.).
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3)

“4)

)

(6)

(7

konkréti japieveérSas ar pienacigiem un samerigiem Savienibas Iimena
prudencialajiem pasakumiem.

Riski, ar kuriem ieguldijumu brokeru sabiedribas saskaras un kurus tas rada saviem
klientiem un plasakiem tirgiem, kuros tas darbojas, ir atkarigi no to darbibu biitibas
un apjoma, tostarp no ta, vai ieguldijumu brokeru sabiedribas darbojas ka to klientu
parstavji, pasam izrietoSajos darjjumos nepiedaloties ka darfjuma pusei, vai ari tas
darbojas ka darTjumu principali.

Pareizam prudencialas uzraudzibas prasibam bitu janodroSina, ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas tiek parvalditas pienacigi un klientu interes€s. Uzraudziba butu
janem vera iesp€ja, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas un to klienti uznpemas
parmerigus riskus, un dazado pakapju riski, kurus ieguldijumu brokeru sabiedribas
uznemas un rada. Turklat sadam prudencialas uzraudzibas prasibam vajadzetu biit
tadam, kas nepielauj nepamatotu administrativo slogu ieguldijumu brokeru
sabiedribam.

Daudzas no prasibam, kas izriet no Regulas (ES) Nr.575/2013 un
Direktivas 2013/36/ES, ir paredz€tas, lai pieverstos kopigajiem riskiem, ar kuriem
saskaras kreditiestades. L1dz ar to paSreizgjas prasibas liela mera ir kalibrétas ta, lai
saglabatu kreditiestazu aizdoSanas sp€jas visos ekonomikas cikla posmos un
aizsargatu nogulditajus un nodoklu maksatajus iesp&jamaja gadijuma, ka $1s iestades
nonak griitibas, un nav izstradatas ta, lai aptvertu dazados ieguldijumu brokeru
sabiedribu riska profilus. Ieguldijumu brokeru sabiedribam nav lielu privato, MVU
un korporativo aizdevumu portfelu, un tas nepienem noguldijumus. Iesp€ja, ka to
nonaksana grutibas negativi ietekmétu kop€jo finansu stabilitati, ir mazaka neka
kreditiestazu gadijuma. Tadgjadi riski, ar kuriem saskaras un kurus rada ieguldijumu
brokeru sabiedribas, biitiski atSkiras no riskiem, ar kuriem saskaras un kurus rada
kreditiestades, un §1 atSkiriba butu skaidri jaatspogulo Savienibas prudencialaja
regulg&juma.

Prudencialas prasibas saskapa ar Direktivu 2013/36/ES un Regulu (ES)
Nr. 575/2013, kuras pieméro ieguldijjumu brokeru sabiedribam, ir balstitas uz
kreditiestadém noteiktajam prudencialajam prasibam. Ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuru darbibas pilnvaras attiecas tikai uz konkrétiem ieguldijumu
pakalpojumiem, kurus pasreiz€jais prudencialais reguléjums nereglamente, pieméro
vairakus atbrivojumus no §tm prasibam. Ar to tiek atzits, ka Saja kapacitaté miné&tas
brokeru sabiedribas nerada tadus pasus riskus ka kreditiestades. Ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kas veic darbibas, kuras pasreizgjais regul&jums reglamentg, saistiba ar
finansu instrumentu tirdzniecibu ierobezota apjoma, piemero atbilstosas reguléjuma
prasibas kapitala joma, bet tam var but atbrivojumi citas jomas, piemeram, attieciba
uz likviditati, lieliem riska darfjumiem un sviras efektu. Ieguldijumu brokeru
sabiedribam, uz kuru atlaujas darbibas jomu neattiecas $ie ierobezojumi, reguléjumu
pieméro pilna méra kopa ar kreditiestadém.

Finan$u instrumentu tirdznieciba — neatkarigi no ta, vai to veic riska parvaldibas,
riska ierobezoSanas un likviditates parvaldibas noliika vai lai veiktu vadibas pozicijas
par instrumentu vertibu laika gaitd — ir darbiba, ar kadu var nodarboties gan
kreditiestades, gan ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuram ir atlauts veikt darjjumus
sava varda, kas jau ir apliikota Direktivas 2013/36/ES un Regulas (ES) Nr. 575/2013
prudencialaja reguléjuma. Tapéc, lai noveérstu nevienlidzigus konkurences apstaklus,
kas Saja joma var€tu izraisit regul§juma arbitrazu starp kreditiestadém un
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kapitala prasibas, kas izriet no Siem noteikumiem,
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lai aptvertu So risku, min€tajam ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu japieméro ar1
turpmak. Uz minéto ieguldijjumu brokeru sabiedribu riska darjjumiem ar to
tirdzniecibas darfjumu partneriem konkrétu darfjumu un kapitala prasibu gadijuma
ar1 attiecas Sie noteikumi, un tad€] tos bitu jaturpina piemérot vienkarSota veida.
Visbeidzot, lielo riska darfjumu noteikumi pasreiz&ja regul€juma ir bitiski arT
gadijumos, kad minéto ieguldijumu brokeru sabiedribu riska darijjumi ar konkrétiem
darfjumu partneriem ir Ipasi lieli un tad€jadi ieguldijumu brokeru sabiedribai rada
parlieku koncentrétu riska avotu darjjumu partnera saistibu nepildiSanas gadijuma.
Tapec Sie noteikumi ar1 turpmak biitu japiemero ieguldijumu brokeru sabiedribam
vienkarsota veida.

Pasreizgja regulgjuma piem@roSanas atSkiribas dazadas dalibvalstis apdraud
konkurences apstaklu vienlidzibu ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas darbojas
Savieniba. Sis atkiribas izriet no ta, ka ir kopuma sarezgiti piemérot regulgjumu
dazadam ieguldijumu brokeru sabiedribam atkariba no to sniegtajiem
pakalpojumiem, ja atseviskas valsts iestades ar valsts tiesibu aktiem vai praksi
pielago vai racionaliz€ So pieméroSanu. Ta ka pasreiz€jais prudencialais regul€jums
neaptver visus riskus, ar kuriem saskaras un kurus rada dazu veidu ieguldijumu
brokeru sabiedribas, atseviskam ieguldijumu brokeru sabiedribam dazas dalibvalstis
ir tikusas piemérotas liela papildu kapitala prasibas. Lai nodro$inatu ieguldijumu
brokeru sabiedribu saskanotu prudencialo uzraudzibu visa Savieniba, biitu jaievie§
vienoti noteikumi, kas aptvertu mingtos riskus.

Tapec ir nepiecieSams specials prudencialais reZims ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuram nav sistémiskas nozimes, nemot véra to lielumu un savstarpgjas
saiknes ar citiem finanSu un ekonomikas dalibniekiem. Turpreti sistémiskas nozimes
ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu jaturpina piemérot pasreiz€jo prudencialo
reguléjumu atbilstosi Direktivai 2013/36/ES un Regulai (ES) Nr. 575/2013. Minétas
ieguldijumu brokeru sabiedribas ir to ieguldijumu brokeru sabiedribu apaksgrupa,
kuram paslaik ir piemérojams Direktiva 2013/36/ES un Regula (ES) Nr. 575/2013
noteiktais reguléjums un uz kuram neattiecas neviens specialais atbrivojums no ta
galvenajam prasibam. Lielakajam un savstarpgji saistitam ieguldijumu brokeru
sabiedribam darfjumdarbibas modeli un riska profili ir Iidzigi ka butiskakajam
kreditiestadém — tie sniedz “bankam lidzigus” pakalpojumus un uznemas riskus
lielos mérogos. Tapéc ir lietderigi min&tajam ieguldijumu brokeru sabiedribam
turpinat piemerot Direktivas 2013/36/ES un Regulas (ES) Nr. 575/2013 noteikumus.
Turklat sistémiskas nozimes ieguldijumu brokeru sabiedribas ir tik lielas un to
darfjumdarbibas modeli un riska profili ir tadi, ka apdraud finanSu tirgu stabilu un
pienacigu darbibu tapat ka lielas kreditiestades.

Saja specifiskaja prudencialaja rezima attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam,
kas sakara ar to lielumu un savstarp&am saikném ar citiem finan$u un ekonomikas
dalibniekiem netiek wuzskatitas par sist€émiskam, biitu japievérSas konkrétai
darjjumdarbibas praksei dazadu veidu ieguldijumu brokeru sabiedribas. leguldijumu
brokeru sabiedribam, kuras vislielaka mera var radit riskus klientiem, tirgiem vai
pasu ieguldijjumu brokeru sabiedribu pienacigai darbibai, jo 1pasi biitu japiemero
skaidras un efektivas prudencialas uzraudzibas prasibas, kas ir pielagotas Siem
specifiskajiem apdraudéjumiem. Sis prudencidlas uzraudzibas prasibas biitu
japielago tada veida, kas ir samérigs ar ieguldijumu brokeru sabiedribas veidu, $ada
veida ieguldijumu brokeru sabiedribas klientu intereseém un tadu tirgu vienmerigu un
pareizu darbibu, kura minétie ieguldijumu brokeru sabiedribu veidi darbojas. Tam
blitu jamazina konstatétas riska jomas un japalidz nodroSinat, ka gadijuma, ja
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ieguldijumu brokeru sabiedriba nonak grutibas, to var likvidet pareiza veida, radot
minimalus finanSu tirgu stabilitates trauc€jumus.

Prudencialais rezims attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras sakara ar to
lielumu un savstarpgjam saikném ar citiem finanSu un ekonomikas dalibniekiem
netieck uzskatitas par sistemiskam, biitu katrai ieguldijumu brokeru sabiedribai
japieméro individuali. Tomer, ta ka riski, ko rada nelielas un savstarp€ji nesaistitas
ieguldijumu brokeru sabiedribas, ir lielakoties ierobezoti, tam biitu jalauj izmantot
atbrivojumu no specifiskajam prudencialajam prasibam, ja tas ietilpst banku grupa ar
galveno mitni, uz kuru attiecas konsolidétd uzraudziba saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES viena un taja paSa dalibvalsti, jo $ados
gadijumos, konsolidéti piem@rojot Regulu (ES) Nr.575/2013 un Direktivu
2013/36/ES minétajai grupai, Sie riski biitu atbilstigi segti. Lai atspogulotu
ieguldijumu brokeru sabiedribu grupu iesp&jamo esoS$o rezimu saskana ar Regulu
(ES) Nr.575/2013 un Direktivu 2013/36/ES, S$adu grupu matesuzp€émumam
vajadzetu but pietickamam kapitala apjomam, lai atbalstitu portfela vertibu ta
lidzdalibai meitasuznémumos. Turklat, lai pemtu véra gadijjumus, kad s$adam
ieguldijumu brokeru sabiedribu grupam ir augstaka riska pakape vai savstarp&ja
saistiba, tam varétu piemé&rot kapitala prasibas, kuru pamata ir grupas konsolidétais
stavoklis.

Lai ieguldijumu brokeru sabiedribas varétu ari turpmak palauties uz to riciba esoSo
pasu kapitalu ar mérki izpildit prudencialaja regulgjuma konkreti ieguldijumu
brokeru sabiedribam noteiktas kapitala prasibas, paSu kapitala definicija un sastavs
butu jasaskano ar Regulu (ES) Nr. 575/2013. Tas ietver pilnus bilances postenu
atskaitfjumus no paSu kapitala saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013, pieméram, citu
finanSu sektora sabiedribu atlikta nodokla aktivus un kapitala instrumentu
lidzdalibas. Tomér ieguldijumu brokeru sabiedribam vajadzetu biit iesp&jai atbrivot
nebutiskas citu finanSu sektora sabiedribu kapitala instrumentu Iidzdalibas no
atskaitijumiem, kuri tiek tur€ti tirdzniecibas noliika, lai atbalstitu So instrumentu
tirgus veidoSanu. Lai saskanotu paSu kapitala sastavu ar Regulu (ES) Nr. 575/2013,
vismaz 56 % no kapitala prasibas ieguldijumu brokeru sabiedribam bitu jaizpilda ar
pirma Iimena pamata kapitala posteniem, savukart pirma Itmena papildu kapitala un
otra Iimena papildu kapitala posteni varétu but atbilstigi attiecigi 44 % un 25 % no
regul&josam prasibam atbilstosa kapitala.

Lai nodroSinatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas vienmér darbojas, pamatojoties
uz kapitala limeni, kads vajadzigs, lai tas sapemtu atlauju, visam ieguldijumu
brokeru sabiedribam biitu vienmér jaieveéro pastaviga minimala kapitala prasiba, kas
ir vienada ar sakotn&jo kapitalu, kads vajadzigs, lai tas sapemtu atlauju veikt
attiecigos ieguldijumu pakalpojumus saskana ar Direktivu ----/--/ES [IFD].

Lai nodroSinatu vienkarSu minimala kapitala prasibu nelielam un savstarp&ji
nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam, tam vajadz€tu but kapitalam, kas ir
vienads ar augstako to pastaviga minimala kapitala prasibu vai ceturto dalu no
fiks€tajiem pieskaitamajiem izdevumiem, ko méra, pamatojoties uz to ieprieks¢ja
gada darbibu, saskana ar Komisijas Delegéto regulu (ES) 2015/488%.
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Komisijas 2014. gada 4. septembra Delegéta regula (ES) 2015/488, ar ko groza Delegéto regulu (ES)

Nr. 241/2014 attieciba uz paSu kapitala prasibam sabiedribam, balstoties uz fiks€tajiem pieskaitamajiem
izdevumiem (OV L 78, 24.3.2015., 1. Ipp.)

19

LV



LV

(15)

(16)

(17)

(18)

Lai pemtu véra to ieguldijumu brokeru sabiedribu paaugstinatos riskus, kas nav
nelielas un savstarpgji nesaistitas ieguldijumu brokeru sabiedribas, minimala kapitala
prasibai tam vajadz&tu bt augstakai par to pastavigo minimuma prasibu, ceturto dalu
no fiksetajiem pieskaitamajiem izdevumiem par ieprieks€jo gadu, vai to prasibas
summu saskana ar riska faktoru kopumu, kas pielagots ieguldijumu brokeru
sabiedribam (“K-faktori”’) un kas nosaka kapitalu saistiba ar risku konkrétas
ieguldijumu brokeru sabiedribu darjjumdarbibas jomas.

[eguldijumu brokeru sabiedribas biitu jauzskata par nelielam un savstarpgji
nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai piemérotu konkrétas prudencialas
uzraudzibas prasibas ieguldijumu brokeru sabiedribam, ja tas neveic ieguldijumu
pakalpojumus, kas rada augstu riska pakapi klientiem, tirgiem vai sev pasam, un kuru
lieluma d€] pastav mazaka iesp€ja, ka tas varétu radit plasu negativu ietekmi uz
klientiem un tirgiem gadijuma, ja to darjjumdarbibai raksturigie riski Tstenotos vai tas
nonaktu grutibas. Tadel nelielas un savstarp€ji nesaistitas ieguldijumu brokeru
sabiedribas butu jadefiné ka tadas, kuras neveic darfjumus sava varda vai nerada
risku, tirgojoties ar finanSu instrumentiem, kuras nekontrolé klienta aktivus vai
naudu, kuru aktivi saskana gan ar diskrecionaru portfela parvaldibu, gan saskana ar
nediskrecionaru (konsultativu) mehanismu neparsniedz EUR 1,2 miljardus, kuras
apstrada klienta rikojumus attieciba uz naudas darfjumiem mazak neka EUR 100
miljonu apmeéra diena vai atvasinatos instrumentus mazak neka EUR 1 miljarda
apméra diena un kuru bilance ir mazaka par EUR 100 miljoniem un kopgjie gada
bruto iep@mumi no to ieguldijumu pakalpojumu veikSanas ir mazaki par EUR 30
miljoniem.

Lai nepielautu reguléjuma arbitrazu un mazinatu stimulus ieguldijumu brokeru
sabiedribam strukturét savas darbibas ar mérki neparsniegt robezvértibas, kuras
parsniedzot, tas vairs nebutu uzskatamas par nelielam un savstarp€ji nesaistitam
ieguldijumu brokeru sabiedribam, visam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas
ietilpst viena un taja pasa grupa, biitu konsolidéti japieméro robezvertibas aktiviem
parvaldiSana, apstradatajiem klienta rikojumiem, bilances lielumam un kopgjiem
bruto iep€émumiem. . Citi krit€riji, proti, tas, vai ieguldijumu brokeru sabiedriba tur
klienta naudu, parvalda vai glaba klienta aktivus vai tirgo finanSu instrumentus un
rada tirgus vai darfjumu partnera risku, ir binari un nedod iesp&u veikt $adu
restrukturizaciju, un tadel butu janoverté atseviski. Lai nemtu vera mainigos
darfjumdarbibas modelus un riskus, ko tie pastavigi rada, minétos kriterijus un
robezvertibas bitu janoverté dienas beigas, iznemot turéto klientu naudu, kas bitu
jaizverte tekosaja diena, un bilances lielumu un kop€jos bruto ienémumus, kas biitu
jaizverté, pamatojoties uz ieguldijumu brokeru sabiedribas stavokli ped€ja finansu
gada beigas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas parsniedz regulativas robezvertibas vai
neizpilda citus krit€rijus, nebiitu jauzskata par nelielam un savstarp&ji nesaistitam
ieguldijumu brokeru sabiedribam, un tam biitu japiem@ro prasibas, kas noteiktas
citam ieguldijumu brokeru sabiedribam, iev€rojot $aja regula noteiktos ipasos parejas
noteikumus. Tam bitu jastimulé ieguldijumu brokeru sabiedribas planot savu
darfjumdarbibu ta, lai tas butu skaidri uzskatdmas par nelielam un savstarpgji
nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam. Ieguldijumu brokeru sabiedribai, kas
neatbilst prasibam, lai to uzskatitu par nelielu un savstarp&ji nesaistitu ieguldijumu
brokeru sabiedribu un lai tai varétu piemerot $adu reZimu, butu japaredz uzraudzibas
posms, kura laika §1 brokeru sabiedriba atbilst krit€rijiem un neparsniedz attiecigas
robezvertibas vismaz seSus ménesus péc kartas.
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Visam ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jaaprékina to kapitala prasiba,
atsaucoties uz to K-faktoru kopumu, kas ietver ar patérétajiem saistito risku (“RtC”),
ar tirgu saistito risku (“ReM”) un ar brokeru sabiedribu saistito risku (“RtF”). RtC K-
faktori ietver klienta aktivus parvaldiSana un regularas konsultacijas (K-4UM),
aktivus, kurus glaba un parvalda (K-4SA), turéto klienta naudu (K-CMH) un
apstradatos klienta rikojumus (K-COH).

RtM K-faktori ietver neto pozicijas risku (K-NPR) saskana ar KPR noteikumiem par
tirgus risku vai, ja to atlauj kompetenta iestade attieciba uz konkretu veidu
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras veic darfjumus sava varda, izmantojot
tirvértes dalibniekus, pamatojoties uz droSibas rezervém, kas izvietotas pie
ieguldijumu brokeru sabiedribas tirvertes dalibnieka (K-CMG).

RtF K-faktori ietver ieguldijumu brokeru sabiedribas riska darjjumu to tirdzniecibas
darfjumu partneru saistibu neizpildes gadijuma (K-TCD) saskana ar vienkarSotiem
noteikumiem par darfjumu partnera kreditrisku, pamatojoties uz KPR, koncentracijas
risku ieguldijumu brokeru sabiedribas lielajos riska darfjumos ar konkrétiem
darfjumu partneriem, pamatojoties uz KPR noteikumiem par lieliem riska
darfjumiem tirdzniecibas portfeli (K-CON), un operacionalajiem riskiem, ko rada
ieguldijumu brokeru sabiedribas dienas tirdzniecibas plisma (K-DTF).

Kopégja kapitala prasiba saskana ar K-faktoriem, ir summa, ko iegiist, saskaitot R¢C,
RtM un RtF K-faktorus. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-DTF un K-COH ir saistiti ar
darbibas apjomu, uz ko atsaucas katrs K-faktors. K-CMH, K-ASA, K-COH un K-DTF
apjomus aprékina, pamatojoties uz slidoSo vidgjo raditaju par ieprieks€jiem tris
ménesiem, savukart K-4UM pamata ir ieprieks€ja gada raditaji. Lai noteiktu kapitala
prasibas, Sos apjomus reizina ar attiecigajiem koeficientiem, kas izklastiti $aja regula.
Kapitala prasibas attieciba uz K-NPR izriet no KPR, savukart kapitala prasibam
attieciba uz K-CON un K-TCD izmanto vienkarSotu KPR atbilstoSu prasibu
piem&roSanu, — attiecigi par lielu riska darfjumu tirdzniecibas portfell regul&jumu un
par darfjumu partnera kreditrisku. K-faktora summa ir nulle, ja brokeru sabiedriba
neveic attiecigo darbibu.

RtC K-faktori ir aizstajejvertibas, kas aptver ieguldijumu brokeru sabiedribu
darjjumdarbibas jomas, kas problému gadijuma var€tu klientiem nodarit kaitejumu.
K-AUM ietver klientam nodarita kait€§juma risku, ko rada nepareiza diskrecionara
klientu portfelu parvaldiba vai vaja izpilde, un sniedz droSibu un klienta ieguvumus
attieciba uz pastavigas portfela parvaldibas un konsultaciju pakalpojumu
nepartrauktibu. K-4SA ietver klienta aktivu glabasanas un parvaldibas risku un
nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas tur kapitalu samérigi ar $adu
atlikumu, neatkarigi no ta, vai tas ir ieklauts to bilanc€ vai sadalits citos kontos. K-
CMH ietver potenciala kait€juma risku, ja ieguldijumu brokeru sabiedriba tur klienta
naudu, neatkarigi no ta, vai tas ir ieklauts tas bilanc€ vai sadalits citos kontos. K-
COH ietver potencialu risku brokeru sabiedribas klientiem, kas izpilda to rikojumus
(klienta, nevis sabiedribas pasas varda), pieméram, veicot tikai izpildes
pakalpojumus klientiem vai ja uznémums ir dala no klientu rikojumu k&des.

RtC K-faktors ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras veic darjjumus sava varda, ir
balstits uz noteikumiem par tirgus risku pozicijam finanSu instrumentos, arvalstu
valiitas un precés saskana ar grozito Regulu (ES) Nr.575/2013°°. Tas layj
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uz sviras raditaju, neto stabila finansgjuma raditaju, prasibam paSu kapitdlam un atbilstigajam saistibam,
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ieguldijumu brokeru sabiedribam izvéléties piemérot vai nu standartiz€to pieeju
saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 (vienkarSoto standartizéto pieeju saskana ar
grozito Regulu (ES) Nr. 575/2013), ja to aktivi neparsniedz EUR 300 miljonus, vai
parstradato standartiz€to pieeju saskana ar grozito Regulu (ES) Nr. 575/2013, ka ar1
iesp&ju izmantot iek$€jos modelus. Divos p&d€jos gadijumos izrietosas kapitala
prasibas var samazinat lidz 65 %, radot iesp&u saskana ar grozito Regulu (ES)
Nr. 575/2013 piemérot to pagaidu karta uz tris gadiem, lai npemtu véra ieguldijumu
brokeru sabiedribu kopuma mazako prudencialo nozimigumu. Ka alternativs
variants — tada tirdzniecibas uznémuma kapitala prasibai, kura darjjumdarbibai veic
centralizétu tirverti, péc kompetentas iestades apstiprindjuma vajadzetu biit vienadai
ar drosibas rezervi, kas izvietota pie tirvertes dalibnieka.

Attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras veic darfjjumus sava varda, K-
TCD un K-CON K-faktori saskana ar RtF vienkarSota veida pieméro KPR
noteikumus attiecigi par darjjumu partnera kreditrisku un lielu riska darfjumu risku.
K-TCD ietver ieguldijumu brokeru sabiedribu risku, ko rada tadi darfjumu partneri
arpusbirzas (OTC) atvasinato finanSu instrumentu, repo darfjjumu, vertspapiru un
precu aizdevumu vai aizp€muma darTjumu, ilgstoSo norékinu darfjumu un marzinalo
aizdevumu joma, kuri nepilda savas saistibas, reizinot riska darjjuma vértibu, kura
pamata ir aizvietoSanas vertiba un potenciala nakotnes riska darjjuma palielinajums,
ar riska faktoriem, kuru pamata ir Regula (ES) Nr. 575/2013, nemot véra efektiva
savstarp€jo prasijumu ieskaita un nodroSinajuma apmainas mikstinoso ietekmi. K-
CON ietver koncentracijas risku attieciba uz atseviskiem vai cieSi savstarpgji
saistitiem privata sektora darfjumu partneriem, ar kuriem uznp€mumam ir riska
darfjumi, kas parsniedz 25 % no to regul€josam prasibam atbilstosa kapitala vai citas
konkretas robezvertibas attieciba uz kreditiestadém vai citam ieguldijumu brokeru
sabiedribam, nosakot kapitala palielinajumu riska darjjumiem, kas parsniedz ieprieks
mingtos ierobezojumus, saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013. Visbeidzot, K-DTF
ietver ieguldijumu brokeru sabiedribas operacionalos riskus, ko rada liels
tirdzniecibas darfjumu apjoms, kas noslégti sava varda vai klientu laba sava varda
viena diena un kam par pamatu varétu biit nepiemérotas vai kliidainas ieks€jas
procediras, cilvéki un sisteémas vai argji notikumi, pamatojoties uz dienas darfjjumu
nosacito vertibu.

Visam ieguldjjumu brokeru sabiedribam bitu jauzrauga un jakontrolé to
koncentracijas risks, tostarp attieciba uz saviem klientiem. Tomér tikai tam
ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram attiecina minimala kapitala prasibu
saskana ar K-faktoriem, biitu jazino kompetentajam iestadém par saviem
koncentracijas riskiem. Attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras
specializ€jas precu atvasinatajos instrumentos vai emisijas kvotas vai to atvasinatajos
instrumentos un kuram ir lieli koncentréti riska darjjumi ar nefinansu grupam, kuras
tas ietilpst, koncentracijas riska robezvertibas var parsniegt bez papildu kapitala
saskana ar K-CON, ja tas ir paredz@tas grupas limena likviditates vai riska
parvaldibas vajadzibam.

Visam ieguldijumu brokeru sabiedribam vajadz€tu but iekS€jam procediram, lai
uzraudzitu un parvalditu to likviditates prasibas. Stm procediiram biitu japalidz
nodroSinat, ka tas var pareizi darboties laika gaita, bez nepiecieSamibas rezervéet

darfjuma partnera kreditrisku, tirgus risku, riska darfjumiem ar centralajiem darfjumu partneriem, riska
darfjumiem ar kolektivo ieguldijumu uzp@mumiem, lieliem riska darfjumiem, zinoSanas un informacijas
atklasanas prasibam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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likviditati ipasi spriedzes apstakliem. Saja nolika visam ieguldijumu brokeru
sabiedribam biitu visu laiku jauztur vismaz viena treSdala no to fiks€to pieskaitamo
izdevumu prasibas likvidos aktivos. Tiem vajadzetu but kvalitativiem likvidiem
aktiviem, kas saskanétu ar tiem aktiviem, kas uzskaititi Komisijas Delegétaja regula
(ES) 2015/61 par likviditates seguma raditaju®!, kopa ar diskontiem, ko pieméro Siem
aktiviem saskana ar minéto delegéto regulu. Lai nemtu véra ieguldijumu brokeru
sabiedribu likviditates profilu atSkiribu salidzinajuma ar kreditiestadém, atbilstigu
likvido aktivu sarakstu biitu japapildina ar neapgriitinatu sabiedribas pasas skaidru
naudu (kurai nebutu jaietver klientu nauda). Nelielas un savstarp&ji nesaistitas
ieguldijumu brokeru sabiedribas varétu ieklaut ari postenus, kuri ir saistiti ar
darjjumu debitoru paradiem un maksam vai komisijas naudam, kas sapemamas
30 dienu laika ka likvidi aktivi, ja vien tie neparsniedz vienu treSdalu no minimalas
likviditates prasibas, netiek pieskaititi kompetentas iestades noteiktam papildu
likviditates prasibam un tiem pieméro 50 % diskontu. Izpémuma gadijumos
ieguldijumu brokeru sabiedribam vajadz&tu biit atlautam So pieprasito robezvertibu
nesasniegt, parvérSot to likvidos aktivus naudas izteiksmée, lai segtu likviditates
prasibas, ar noteikumu, ka tas nekav&joties par to pazino savai kompetentajai
iestadei. Visam klientiem sniegtajam finanSu garantijam, kas izraisitajnotikuma
gadijuma var radit lielakas likviditates vajadzibas, biitu jasamazina pieejamo likvido
aktivu summa par vismaz 1,6 % no $adu garantiju kop&jas vertibas.

Biitu jaizstrada samériga atbilstosa regulativas zinoSanas sistéma saistiba ar jauno
prudencialo reZimu, un ta butu ripigi japielago ieguldijumu brokeru sabiedribu
darfjumdarbibai un prudenciala regul§juma prasibam. Ieguldijumu brokeru
sabiedribu zinoSanas prasibam biitu jaattiecas uz to pasu kapitala limeni un struktiiru,
to kapitala prasibam, kapitala prasibu aprekina pamatu, darbibas profilu un apjomu
attieciba uz parametriem, lai ieguldijumu brokeru sabiedribas vartu uzskatit par
nelielam un savstarp&ji nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam, to likviditates
prasibam un noteikumu par koncentracijas risku iev€rosanu. EBI biitu jauzdod
izstradat istenoSanas tehnisko standartu projektu, lai sikak preciz€tu minétas
regulativas zinoSanas detalizétas veidlapas un kartibu, un Siem standartiem vajadzetu
biit samérigiem ar dazadu ieguldijumu sabiedribu mérogu un sarezgitibu, un tajos jo
ipasi biitu japem veéra, vai ieguldijumu brokeru sabiedribas tiek uzskatitas par
nelielam un savstarp&ji nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam.

Lai nodroSinatu parredzamibu attieciba uz iegulditajiem un plasakiem tirgiem,
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas nav uzskatamas par nelielam un savstarp&ji
nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam, butu publiski jaatklaj informacija par
to kapitala Itmeni, kapitala prasibam, parvaldibas kartibu un atalgojuma politiku un
praksi. Parredzamiba attieciba uz augsta atalgojuma sanémé&ju atalgojumu kalpo
vispargjam interesém, sekmé&jot pareizu un stabilu finanSu tirgu darbibu, nemot véra
augsta atalgojuma sape@méju biitisko nozimi uznémuma vadiba un ieguldijumu
brokeru sabiedribas ilgtermina darbibas rezultatos. Konfidencialitates apsvérumu dél
augsta atalgojuma san€méju atalgojuma publiskoSana biitu nepiecieSama apkopota
veida. Nelielam un savstarp&ji nesaistitam ieguldijumu brokeru sabiedribam nebutu
japieméro informacijas publiskas atklaSanas prasibas, iznemot gadijuma, ja tas emite

31

Komisijas 2014. gada 10. oktobra Delegéta regula (ES) 2015/61, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OV L 11,
17.1.2015., 1.-36. Ipp.).
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1. limena papildu kapitala instrumentus, lai nodrosinatu parredzamibu iegulditajiem
S$ajos instrumentos.

Lai veicinatu ieguldijumu brokeru sabiedribu vienmérigu pareju no Regulas (ES)
Nr. 575/2013 un Direktivas 2013/36/ES prasibam uz prasibam, kas noteiktas Saja
regula un Direktiva (ES) ----/-- [IFD], ir lietderigi paredz&t atbilstigus parejas
pasakumus. Jo 1pasi piecu gadu laikposma no dienas, kad sak piemérot So regulu,
ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuru kapitala prasibas saskana ar So regulu vairak
neka divas reizes parsniegtu to kapitala prasibas saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES, vajadz&tu but iespgjai mazinat iesp&jama
palielinajuma sekas, ierobezojot kapitala prasibu lidz divkarSam apméram no to
attiecigas kapitala prasibas saskana ar Regulu (ES) Nr.575/2013 un Direktivu
2013/36/ES.

Lai neraditu neizdevigus apstaklus jaunam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuram
ir esoSiem uzpe@mumiem lidzigi profili, tadam ieguldijumu brokeru sabiedribam,
kuram nekad nav tikusi piem@rota kapitala prasiba saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES, vajadzétu biit iesp€jai ierobezot kapitala
prasibu saskana ar $o regulu Iidz divkarSsam apmé&ram no to fiks€to pieskaitamo
izdevumu prasibas uz piecu gadu laikposmu, sakot no $is regulas piemé&roSanas
dienas.

Ar1 ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz kuram attiecas tikai prasiba par sakotngjo
kapitalu saskapa ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES un kuram
kapitala prasibas saskana ar So regulu palielinatos vairak neka divas reizes
salidzinajuma ar pasreiz€jo situaciju saskana ar Regulu (ES) Nr.575/2013 un
Direktivu 2013/36/ES, vajadzetu bit iesp€jai ierobeZot savas to kapitala prasibu
saskana ar So regulu Iidz divkarSam apm@ram no to sakotn&ja kapitala prasibas
saskana ar Regulu (ES) Nr.575/2013 un Direktivu 2013/36/ES uz piecu gadu
laikposmu no §1s regulas piemé&roSanas dienas.

Siem parejas pasakumiem attiecigos gadfjumos vajadz&tu biitu pieejamiem ar
ieguldijumu sabiedribam, kas minétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 498. panta, ar kuru
min€tos uzpémumus atbrivo no paSu kapitala prasibas minétaja regula, savukart
sakotng&ja kapitala prasibas attieciba uz minétajam ieguldijumu brokeru sabiedribam
ir atkarigas no to sniegtajiem ieguldijumu pakalpojumiem vai darbibam. Piecu gadu
laikposma no dienas, kad sak piemérot So regulu, to kapitala prasibas saskana ar §is
regulas parejas noteikumiem biitu jaaprékina, nemot véra Sos piemérojamos
limenus.

Piecu gadu laikposma no dienas, kad sak piemérot So regulu, vai Iidz dienai, kad sak
piemérot izmainas, kas pienemtas saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 un Direktivu
2013/36/ES attieciba uz kapitala prasibam tirgus riska joma saskana ar 1. panta
84. punktu Komisijas priekslikuma Regulai, ar kuru groza Regulu (ES) Nr. 575/2013
(atkariba no ta, kura diena iestajas agrak), ieguldijumu brokeru sabiedribam, uz
kuram attiecas §is regulas attiecigie noteikumi, biitu arm turpmak jaaprékina to
kapitala prasiba attieciba uz tirdzniecibas portfeli saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013.

Lielakajam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas sniedz bitiskus vairumtirgus un
ieguldijumu banku pakalpojumus (sava varda tirgo finansu instrumentus vai paraksta
vai izvieto finanSu instrumentus, pamatojoties uz stingri noteiktam saistibam), ir
lidzigi darjjumdarbibas modeli un riska profili ka nozimigam kreditiestadém. To
darbibas rezultata tas ir paklautas kreditriskam, kas galvenokart izpauzas ka darfjjumu
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partneru kreditrisks, ka arT tirgus riskam attieciba uz pozicijam, ko tas sava varda
veic klientu vai pasu laba. Tadgjadi tas rada apdraud€jumu finansu stabilitatei, nemot
vera to lielumu un sisteémisko nozimi.

Sie lielie uznémumi rada papildu sarezgljumus, valstu kompetentajam iestadem
veicot to efektivu prudencialo uzraudzibu. Kaut art lielakas ieguldijumu brokeru
sabiedribas sniedz biitiska méroga parrobezu ieguldijumu banku pakalpojumus, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribam tam piemé&ro prudencialu uzraudzibu, ko veic
iestades, kas izraudzitas saskana ar Direktivu 2004/39/ES un kas ne vienmér ir tas
paSas kompetentas iestades, kuras izraudzitas saskana ar Direktivu 2013/36/ES, ka
rezultata var rasties nevienlidzigi konkurences apstakli, Savieniba piemérojot
Regulas (ES) Nr.575/2013 un Direktivas 2013/36/ES noteikumus. Tas nelauj
uzraudzibas iestadeém ieglt visparéju prudencialas uzraudzibas perspektivu, kurai ir
butiska nozime, lai efektivi noverstu riskus, kas saistiti ar lieliem parrobezu
uznémumiem. Tadgjadi prudenciala uzraudziba var kliit mazak efektiva, un var ari
rasties konkurences izkroplojumi Savieniba. Tapéc lielakajam ieguldijumu brokeru
sabiedribam butu japieSkir kreditiestazu statuss, lai raditu sinergiju, uzraugot
parrobezu vairumtirgus darbibas salidzino$as novertéSanas grupa, nodroSinot
vienlidzigus konkurences apstaklus un laujot visa grupa veikt konsekventu
uzraudzibu.

Tadel, minétajiem uznémumiem klustot par kreditiestadem, tiem bitu jaturpina
piemérot Regulu (ES) Nr. 575/2013 un Direktivu 2013/36/ES, uz tiem attiecinot
uzraudzibu, ko vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros veic kompetentas iestades,
tostarp ECB, kas atbild par kreditiestadém. Tas nodroSinatu, ka kreditiestazu
prudenciala uzraudziba tiek istenota saskanoti un efektivi un ka vienotais noteikumu
kopums attiectba uz finanSu pakalpojumiem tiek vienadi piem@rots visam
kreditiestadém, nemot véra to sistemisko nozimi. Lai nepielautu reguléjuma arbitrazu
un mazinatu apieSanas risku, kompetentajam iestadém butu jacenSas noverst
situacijas, kuras potenciali sistémiskas grupas strukturétu savas darbibas ta, lai
neparsniegtu 4. panta 1. punkta 1) apakSpunkta b) punkta noteiktas robezvertibas un
izvairitos no pienakuma sanemt atlauju darboties ka kreditiestades saskanpa ar
Direktivas 2013/36/ES 8.a pantu.

Turklat kreditiestazu konsolidétas uzraudzibas meérkis ir cita starpa nodroSinat
finanSu sistémas stabilitati, un, lai nodroSinatu tas efektivitati, minéta uzraudziba
bitu japieméro visam grupam, tostarp tam, kuru matesuznémumi nav kreditiestades
un ieguldijumu brokeru sabiedribas. Tadel visam kreditiestadém, tostarp tam, kuram
ieprieks bija ieguldijumu brokeru sabiedribu statuss, biitu japieméro noteikumi par
matesuzpémuma individualo un konsolidéto uzraudzibu, ko veic kompetentas
1estades, saskana ar Direktivas 2013/36/ES VII sadalas 3. nodalas I iedalu.

Ar Regulu (ES) Nr. 600/2014 tika ieviests saskanots Savienibas rezims attieciba uz
piekluves pieskirSanu treSo valstu brokeru sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus vai darbibas atbilstigiem darfjumu partneriem un profesionaliem
klientiem, kuri veic uznémejdarbibu Savieniba. Piekluve iek$€jam tirgum ir atkariga
no ta, vai Komisija piepem lémumu par Iidzvértibu un EVTI registré tresas valsts
sabiedribu. Ir svarigi, ka lidzvertiguma novertéjums tiek veikts, pamatojoties uz
attiecigajiem piemeérojamajiem Savienibas tiesibu aktiem, un ka ir ieviesti efektivi
instrumenti, lai uzraudzitu, ar kadiem nosacijumiem tiek pieskirta §1 lidzvertiba.
Mingto iemeslu dgl tresa valst registrétiem uznémumiem biitu janosaka prasiba katru
gadu iesniegt EVTI informaciju par Savieniba sniegto pakalpojumu un veikto
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darbibu mérogu un jomu. Bitu jauzlabo ari sadarbiba uzraudzibas joma saistiba ar
lidzvertibas nosacijumu parraudzibu, istenoSanu un izpildi.

Lai nodro$inatu iegulditaju tiesibu aizsardzibu, ka ari finanSu tirgu integritati un
stabilitati Savieniba, Komisijai, piepemot 1émumu par Iidzvertibu, bitu janem veéra
iespgjamie riski, ko rada pakalpojumi un darbibas, kurus attiecigas tresas valsts
uzneémumi varétu veikt Savieniba péc minéta 1émuma piepemsanas. To sistemiskais
nozimigums bitu jaapsver, balstoties uz tadiem kriterijiem ka attiecigas tresas valsts
uznémumu sniegto pakalpojumu un veikto darbibu iesp&jamais mérogs un joma. Saja
pasa nolika Komisija var uzskatit, ka biitu pareizi nemt veéra to, vai tresa valsts ir
atzita ka jurisdikcija, kas nesadarbojas nodoklu jautajumos saskana ar attiecigo
Savienibas politiku, vai ka augsta riska tresa valsts saskana ar Direktivas (ES)
2015/849 9. panta 2. punktu>2.

Nemot véra to, ka §1s regulas mérkus — izveidot efektivu un samérigu prudencialo
regulgjumu, lai nodroSinatu, ka ieguldjjumu brokeru sabiedribas, kam atlauts
darboties Savieniba, darbojas uz stabila finansiala pamata un tiek parvalditas
pienacigi, tostarp attiecigd gadijuma klientu interes€s, — nevar pietickami labi
sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet to m&roga un iedarbibas dél tos var labak sasniegt
Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskapa ar mingtaja panta
noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir
vajadzigi min€to mérku sasniegsanai.

Eiropas Banku iestade (EBI) ar Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI)
lidzdalibu, balstoties uz pamatigu eso$a stavokla analizi, datu apkopojumiem un
apsprieSanu, sagatavoja zinojumu par visam sist€miski nenozimigam ieguldijumu
brokeru sabiedribam piemérojamu specialu prudencialo reZimu, un §is zinojums ir
pamats parskatitajam ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialajam reguléjumam.

Lai nodroSinatu §is regulas saskanotu pieméroSanu, EBI biitu jauzdod izstradat
tehniskos standartus, lai precizé€tu fiks€to pieskaitamo izdevumu aprékinasanu,
aprékinu, lai noteiktu kapitala prasibas, kas vienadas ar sakotngjo droSibas rezervi,
ko izvieto pie tirvertes dalibniekiem, un saskana ar So regulu paredzetas informacijas
publiskas atklasanas un regulativas zinoSanas veidnes.

Lai nodroSinatu §is regulas vienotu piemé€roSanu un nemtu veéra finanSu tirgu
attistibu, Komisijai biitu jadelegé pilnvaras pienemt aktus saskana ar Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu, lai sikak precizétu Saja regula noteiktas
definicijas un veiktu tehnisko pielagojumus $aja regula noteikto kapitala prasibu
nebiitiskajos elementos. Ir 1pasi biitiski, lai Komisija, veicot sagatavosanas darbus,
rikotu atbilstigas apsprieSanas, tostarp ekspertu Itmeni, un lai minétas apspriesanas
tiktu rikotas saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila Iestazu
noliguma par labaku likumdos$anas procesu. Jo 1pasi, lai delegéto aktu sagatavosana
nodroSinatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus dokumentus sanem
vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem, un minéto iestazu ekspertiem ir sistematiska
pickluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu
sagatavoSana.

32

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849 (2015. gada 20. maijs) par to, lai nepielautu
finanSu sist€émas izmantoSanu nelikumigi iegiitu lidzeklu legaliz€$anai vai teroristu finanséSanai, un ar
ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 684/2012 un atcel Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2005/60/EK un Komisijas Direktivu 2006/70/EK (OV L 141, 5.6.2015., 73. 1pp.).
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Lai nodrosinatu vienotus nosacijumus §1s regulas 1stenosanai un jo 1pasi lai pienemtu
EBI 1stenoSanas tehnisko standartu projektu attieciba uz informacijas izpausanu un
zinosanas veidlapam, Komisijai butu japieskir istenosanas pilnvaras.

Lai nodro$inatu tiesisko noteiktibu un noveérstu parklasanos starp pasreizé€jo
prudencialo reguléjumu, kas piemérojams kreditiestadém un ieguldijumu brokeru
sabiedribam, un So regulu, Regula (ES) Nr. 575/2013 un Direktiva 2013/36/ES tiek
grozita, svitrojot ieguldijumu brokeru sabiedribas no to darbibas jomas. Tomér
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras pieder pie banku grupas, biitu
jaturpina piemérot tos Regulas (ES) Nr.575/2013 un Direktivas 2013/36/ES
noteikumus, kas attiecas uz banku grupam, pieméram, Direktivas 2013/36/ES
[21.b panta] paredz&tos noteikumus par ES mates starpnickuzn@émumiem un Regulas
(ES) Nr.575/2013 pirmas dalas 2.sadalas 2.nodala paredzetos noteikumus par
prudencialo konsolidaciju,

IR PIENEMUSI SO REGULU.
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PIRMA DALA
VISPARIGI NOTEIKUMI

I SADALA

PRIEKSMETS, DARBIBAS JOMA UN DEFINICIJAS

1. pants

Prieksmets un darbibas joma

Saja regula ir noteiktas vienotas prudencialas prasibas, ko pieméro ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuram pieskirta atlauja un kuras uzrauga saskana ar Direktivu 2014/65/ES, un
attieciba uz kuram tiek uzraudzita to atbilstiba prudencialajam prasibam saskana ar Direktivu
----/--/ES [IFD] §adas jomas:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

kapitala prasibas, kas attiecas uz kvantificjamiem, vienotiem un
standartiz€tiem elementiem $adas riska jomas — ar brokeru sabiedribu saistitie
riski, ar patérétajiem saistitie riski un ar tirgu saistitie riski;

koncentracijas riska ierobezoSanas prasibas;

likviditates prasibas attieciba uz kvantificjamiem, vienotiem un
standartiz&tiem likviditates riska elementiem;

zinoSanas prasibas, kas saistitas ar a), b) un c¢) apakSpunktu;

informacijas publiskas atklasanas prasibas.

2. pants

Uzraudzibas pilnvaras

Lai nodroSinatu atbilstibu Sai regulai, kompetentajam iestadém ir pieSkirtas Direktiva ----/--
/ES [IFD] noteiktas pilnvaras un tas ievéro minétaja direktiva noteiktas procediiras.

3. pants

leguldijumu brokeru sabiedribu istenota stingraku prasibu pieméroSana

St regula neliedz ieguldijumu brokeru sabiedribam uzturét pasu kapitalu un ta sastavdalas
Iimeni, kas parsniedz $aja regula prasito, vai piemé&rot pasakumus, kas ir stingraki par Saja
regula prasitajiem.

4. pants
Definicijas

1. Saja regula pieméro §adas definicijas:
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(1)

2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

(13)

(14)

“paligpakalpojumu uznémums” ir paligpakalpojumu uznémums, ka defints Regulas
(ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 18) apakSpunkta;

“klients” ir klients, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
9) apakSpunkta;

“precu dileri” ir dileri, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta
145) apakSpunkta;

“preCu atvasinatie instrumenti” ir instrumenti, kas ir definéti Regulas (ES)
Nr. 600/2014 2. panta 1. punkta 30. apakSpunkta;

“kompetenta iestade” ir kompetenta iestade, ka definéts Direktivas ---/--/ES [IDF]
3. panta 5) punkta;

“kreditiestade” ir kreditiestade, ka defin€ts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
1. punkta 1) apakSpunkta;

“dienas tirdzniecibas plisma” ir tadu tirdzniecibas portfeli registrétu darfjumu
vertiba, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba veic sava varda, darot to sava vai
klienta laba;

“darfjumu veikSana sava varda” ir darjjumu veikSana sava varda, ka definéts
Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 6) apakSpunkta;

“atvasinati instrumenti” ir instrumenti, ka definéts Regulas (ES) Nr. 600/2014
2. panta 1. punkta 29) apakSpunkta;

“K-faktora konsolidétais stavoklis” ir stavoklis, kas rodas, piemerojot §is regulas
prasibas saskana ar K-faktoriem ieguldijumu brokeru sabiedribai ta, it ka ST
ieguldijumu brokeru sabiedriba kopa ar vienu vai vairakam citam vienibam taja pasa
grupa biitu viena ieguldijumu brokeru sabiedriba;

“rikojumu izpilde klientu varda” ir rikojumu izpilde klientu varda, ka definéts
Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 5) apakSpunkta;

“riska darfjums” ir:

(a) koncentracijas riska ierobezojumu piemé&roSanas noliika — jebkuri aktivi
vai arpusbilances pozicija, kura tiek turéta tirdzniecibas portfelt un kurai
nav neparprotami piemerots atbrivojums saskana ar 40. pantu;

(b) zinoSanas par koncentracijas risku piemé&rosanas noluka — jebkurs aktivs
vai arpusbilances postenis;

“finansu iestade” ir uznémums, kas nav kreditiestade vai ieguldijumu brokeru
sabiedriba, kuras galvena darbiba ir Iidzdalibas iegade vai viena vai vairakas no
Direktivas 2013/36/ES 1 pielikuma 2. 1idz 12. punkta un 15. punkta uzskaititajam
darbibam; tostarp finansu parvalditajsabiedriba, jaukta finanSu parvalditajsabiedriba,
ieguldijumu parvalditajsabiedriba, maksajumu iestade Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2007/64/EK (2007. gada 13. novembris) par maksajumu
pakalpojumiem ieks€ja tirgi nozimé€ un aktivu parvaldiSanas sabiedriba, bet
neietverot apdroSinasanas parvalditajsabiedribas un jauktas darbibas apdrosSinasanas
parvalditajsabiedribas, ka tas definétas Direktivas 2009/138/ES 212. panta 1. punkta
g) apakSpunkta;

“finansu instruments” ir finanSu instruments, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
4. panta 1. punkta 50) apakSpunkta;
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

27)

“finanSu parvalditajsabiedriba” ir finansu parvalditajsabiedriba, ka definéts Regulas
(ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 20) apakSpunkta;

“finanSu sektora sabiedriba” ir finansu sektora sabiedriba, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 27) apakSpunkta;

“sakotngjais kapitals” ir sakotn&jais kapitals, ka definéts Direktivas ---/--/ES [IDF]
3. panta 17. punkta;

“savstarpgji saistitu klientu grupa” ir savstarp&ji saistitu klientu grupa, ka definéts
Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 39) apakSpunkta;

“ieguldijumu konsultacijas” ir ieguldijumu konsultacijas, ka definéts Direktivas
2014/65/ES 4. panta 1. punkta 4) apakSpunkta;

“ieguldijumu brokeru sabiedriba” ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, ka definéts
Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 1) apakSpunkta;

“ieguldijumu parvalditajsabiedriba” ir finansu iestade, kuras meitasuzn€mumi ir tikai
un vienigi vai galvenokart ieguldijumu brokeru sabiedribas vai finansu iestades, no
kuram vismaz viena ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, un kura nav finansu
parvalditajsabiedriba, ka definéts Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta 1. punktl
20) apak$punkta;

“ieguldijumu pakalpojumi un darbibas” ir ieguldijumu pakalpojumi un darbibas, ka
definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 2) apakSpunkta;

“ieguldijumu brokeru sabiedribu grupa” ir uzp€mumu grupa, kas neietver
kredttiestadi, ja matesuznémums ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, ieguldijumu
parvalditajsabiedriba vai jaukta finanSu parvalditajsabiedriba, un kas var ietvert citas
finansu iestades un saistitos agentus, kas pieder pie ieguldijumu brokeru sabiedribas.
[eguldijumu brokeru sabiedribu grupu var veidot vai nu matesuznémums un ta
meitasuznémumi, vai tadi uznémumi, kas atbilst Direktivas 2013/34/ES 22. panta
izklastitajiem nosacijumiem;

“K-faktori” ir kapitala prasibas, kas izklastitas Tresas dalas II sadala attieciba uz
riskiem, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba rada klientiem, tirgum un sev;

“K-AUM” jeb “K-faktors attieciba uz aktiviem parvaldiSsana (assets under
management — AUM)” ir kapitala prasiba attieciba uz to aktivu veértibu, kurus
ieguldijjumu brokeru sabiedriba parvalda savu klientu laba saskana gan ar
diskrecionaru portfela parvaldibu, gan saskana ar nediskrecionaru mehanismu, kas ir
ieguldijumu konsultacijas, ietverot aktivus, kas delegéti citam uzp€mumam, un
iznemot aktivus, ko cits uznémums ir deleggjis ieguldijumu brokeru sabiedribai;

“K-CMH” jeb “K-faktors attieciba uz turéto klienta naudu (client money held —
CMH)” ir kapitala prasiba attieciba uz klientu naudas Ilidzeklu summu, kas ir
ieguldijumu brokeru sabiedribas turgjuma vai kontrol€, neatkarigi no jebkadiem
tiesiskiem reZimiem attieciba uz aktivu noSkirSanu un neatkarigi no valsts
gramatvedibas reguljuma, kas piemérojams klientu naudas Iidzekliem, kas ir
ieguldijumu brokeru sabiedribas turgjuma;

“K-ASA” jeb K-faktors attieciba uz aktiviem, kurus glaba un parvalda (assets
safeguarded and administered — ASA)” ir kapitala prasiba attieciba uz to aktivu
vertibu, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba glaba un parvalda savu klientu laba,
ietverot aktivus, kas delegéti citam uznémumam, un aktivus, ko cits uzpémums ir
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(28)

(29)

(30)

(€2Y

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

deleggjis ieguldijumu brokeru sabiedribai, neatkarigi no ta, vai aktivi paradas pasSas
ieguldijumu brokeru sabiedribas bilanc€ vai ir noskirti citos kontos;

“K-COH” jeb “K-faktors attieciba uz apstradatajiem klienta rikojumiem (client
orders handled — COH)” ir kapitala prasiba attieciba uz to rikojumu vértibu, ko
ieguldijumu brokeru sabiedriba apstrada klientu laba, pienemot un nosiitot klienta
rikojums un izpildot rikojumus klientu varda;

“K-CON” jeb “K-faktors attieciba uz koncentracijas risku (concentration risk —
CON)” ir kapitala prasiba attieciba uz riska darjjumiem ieguldijumu brokeru
sabiedribas tirdzniecibas portfeli ar klientu vai savstarpgji saistitu klientu grupu, kuru
vertiba parsniedz 36. panta 1. punkta noteiktos ierobezojumus;

“K-CMG” jeb “K-faktors attieciba uz tirvertes dalibnieku garantiju (clearing member
guarantee — CMG)” ir kapitala prasiba, kas ir vienada ar sakotn&jo drosibas rezervju
summu, kas izvietotas pie tirvertes dalibnieka, ja par ieguldijumu brokeru
sabiedribas, kas darfjumus veic sava varda, darjjumu izpildi un norékiniem par
darfjumiem atbild vispargjs tirvertes dalibnieks;

“K-DTF” jeb “K-faktors attieciba uz dienas tirdzniecibas plismu (daily trading
flow— DTF)” ir kapitala prasiba attieciba uz tadu darfjumu dienas vertibu, ko
ieguldijumu brokeru sabiedriba veic sava varda vai izpildot rikojumus klientu varda;
“K-NPR” jeb “K-faktors attieciba uz neto pozicijas risku (NPR)” ir kapitala prasiba
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribas tirdzniecibas portfeli registréto darjjumu
vertibu;

“K-TCD” jeb K-faktors attiectba uz tirdzniecibas darfjumu partnera saistibu
neizpildes risku (trading counterparty default risk— TCD)” ir kapitala prasiba
attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribas tirdzniecibas portfela riska darjjumiem
ar 25.panta mingtajiem instrumentiem un darfjumiem, kas rada tirdzniecibas
darfjumu partnera saistibu neizpildes risku;

“ilgstoso norekinu darfjumi” ir ilgstoSo norekinu darijjumi, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 272. panta 2. punkta;

“marzinalo aizdevumu darfjjums” ir marzinalo aizdevumu darfjums, ka definéts
Regulas (ES) Nr. 575/2013 272. panta 3. punkta;

“vadibas struktiira" ir vadibas struktiira, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta
1. punkta 36) apaksSpunkta;

“matesuznémums” ir matesuznémums Direktivas 2013/34/ES 2. panta 9. punkta un
22. panta nozZimge;

“daliba” ir daliba, ka definéts Regulas (ES) Nr.575/2013 4.panta 1. punkta
35. apakspunkta;

“pelpa” ir pelna, ka definéts Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta 1. punkta
121. apakSpunkta;

“atbilstigs centralais darjjumu partneris” jeb “OQCCP” ir atbilstigs centralais darfjjumu
partneris, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 88. apakSpunkta;

“portfela parvaldiba” ir portfela parvaldiba, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 8) apakSpunkta;

“regulgjosam prasibam atbilsto§s kapitals” ir kapitala prasiba, kas precizéta
11. panta;
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(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(D

“repo darfjums” ir repo darfjums, ka tas defin€ts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta
83. punkta;

“meitasuzn€mums” ir meitasuznémums, ka definéts Direktivas 2013/34/ES 2. panta
10. punkta un 22. panta, tostarp visi galvena matesuznémuma meitasuzp€émuma
meitasuznémumi;

“saistits agents” ir saistits agents, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta
1. punkta 29) apakSpunkta;

“kopg€jie bruto ien@mumi” ir ieguldijumu brokeru sabiedribas darbibas gada ienakumi
saistiba ar brokeru sabiedribas ieguldijumu pakalpojumiem un darbibam, ko tai
atlauts veikt, ieskaitot ienakumus no procentu ienémumiem, no akcijam un citiem
fiks€ta vai mainiga ienesiguma vertspapiriem vai no komisijas naudam un maksam,
jebkada pelna un zaud@umi, kas ieguldijumu brokeru sabiedribai rodas no aktivu
tirdzniecibas, no aktiviem, kas tiek tur€ti to patiesaja vertiba, vai riska ierobezosanas
darbibam, bet neieskaitot ienakumus, kas nav saistiti ar ieguldijumu pakalpojumiem
un darbibam;

“tirdzniecibas riska darfjums” ir tirdzniecibas riska darfjums, ka definéts Regulas
(ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 91) apakSpunkta;

“tirdzniecibas portfelis” ir tirdzniecibas portfelis, ka definéts Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 86) apakSpunkta;

“Savienibas mates ieguldijumu brokeru sabiedriba” ir ieguldijumu brokeru
sabiedriba dalibvalsti, kura pati nav meitasuznp@mums citai ieguldijumu brokeru
sabiedribai, kurai pieskirta atlauja cita dalibvalsti, vai ieguldijumu
parvalditajsabiedribai vai jauktai finansu parvalditajsabiedribai, kas izveidota kada
dalibvalsti;

“Savienibas  mates  ieguldijumu  parvalditajsabiedriba” ir  ieguldjjumu
parvalditajsabiedriba dalibvalsti, kura pati nav meitasuzn€mums ieguldijumu brokeru
sabiedribai, kurai pieskirta atlauja cita dalibvalsti, vai citai ieguldijumu
parvalditajsabiedribai kada dalibvalsti;

“Savienibas mates jaukta finanSu parvalditajsabiedriba” ir ieguldijumu brokeru

sabiedribu grupas matesuznémums, kas ir jaukta finansu parvalditajsabiedriba, ka
definéts Direktivas 2002/87/EK 2. panta 15. punkta;

Komisija ir pilnvarota saskana ar 54. pantu piepemt delegétos aktus, lai precizétu:

(a) sapanta 1. punkta izklastitas definicijas ar merki nodro$inat §is regulas vienotu
piemérosSanu;

(b) 382 panta 1. punkta sniegtas definicijas ar mérki §is regulas pieméroSana nemt
vera finansu tirgu attistibu.
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II SADALA

PRASIBU PIEMEROSANAS LIMENIS

1. NODALA

Prasibu individuala pieméroSana

5. pants
Vispareéjie principi

Ieguldijumu brokeru sabiedriba individuali ievero otraja lidz septitaja dala noteiktas prasibas.

6. pants
Atbrivojumi

1. Kompetentas iestades var atbrivot ieguldijumu brokeru sabiedribu no 5. panta
piemérosanas attieciba uz otro Iidz ceturto dalu, sesto un septito dalu, ja ir speka visi
turpmak ming&tie nosacijumi:

(2)

(b)
(©)

(d)

LV

ieguldijumu brokeru sabiedriba ir meitasuzn€mums, un ari tai piemero
konsolidéto wuzraudzibu, kas attiecas wuz kreditiestadi, finanSu
parvalditajsabiedribu vai jauktu finansu parvalditajsabiedribu saskana ar
Regulas (ES) Nr. 575/2013 pirmas dalas II sadalas 2. nodalu;

gan ieguldijumu brokeru sabiedribai, gan tas matesuznp€mumam atlauju
izsniedz un uzraudzibu Tsteno viena un tas pati dalibvalsts;

iestades, kas atbild par konsolidéto uzraudzibu saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013, piekrit $adam atbrivojumam,;

pasu kapitals ir atbilstigi sadalits starp matesuznémumu un ieguldijumu
brokeru sabiedribu, un ir izpilditi visi turpmak min&tie nosacijumi:

i)  ieguldijjumu brokeru sabiedriba atbilst 12.panta 1. punkta
izklastitajiem nosacijumiem;

il)  nepastav un nav paredzami nekadi butiski praktiski vai juridiski
skersli, kas var€tu kavét matesuznémumu veikt talitgju kapitala
parskaitiSanu vai saistibu nokartoSanu;

i) péc kompetentas iestades ieprieksgja apstiprinajuma
matessabiedriba ir pazinojusi, ka ta garantg to saistibu izpildi, kuras
uznémusies ieguldijumu brokeru sabiedriba, vai ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas riski ir nebutiski;

iv) matesuznémuma riska novért€Sanas, mériSanas un kontroles
procediiras attiecas arT uz ieguldijumu brokeru sabiedribu; un
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v)  matesuznémumam ir vairak neka 50 % balsstiesibu, kas saistitas ar
ieguldijjumu  brokeru sabiedribas kapitala akcijam, vai
matesuznpémumam ir tiesibas norikot vai atcelt lielako dalu
ieguldijumu brokeru sabiedribas vadibas struktiiras loceklu.

Kompetentas iestades var atbrivot ieguldijumu brokeru sabiedribu no 5. panta
pieméroSanas attieciba uz piekto dalu, ja ir izpilditi visi turpmak min&tie nosacijumi:

(a) arT ieguldijumu brokeru sabiedribai piem&ro konsolidéto uzraudzibu
saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 pirmas dalas II sadalas 2. nodalu;

(b) grupa ir ieviesusi centralizétas likviditates parvaldibas funkcijas; un

(c) iestades, kas atbild par konsolidéto uzraudzibu saskana ar Regulu (ES)
Nr. 575/2013, piekrit $adam atbrivojumam.

2. NODALA

Prasibu pieméroSana attieciba uz grupas kapitala kriterija un
atbrivojumu ievérosanu

7. pants
Grupas kapitala kriterijs

Savienibas mates ieguldijumu brokeru sabiedribai, Savienibas mates ieguldijumu
parvalditajsabiedribai, Savienibas mates jauktai finanSu parvalditajsabiedribai ir
pietiekami liels pasu kapitals, lai segtu vismaz $adu elementu summu:

(a) pilnas bilances veértibas summa jebkuram lidzdalibam, pakartotiem
prasijumiem un instrumentiem, kas noraditi Regulas (ES) Nr. 575/2013
36.panta 1. punkta h) un i) apakSpunkta, 56.panta 1.punkta c) un
d) apakSpunkta un 66. panta ¢) un d) apakSpunkta, ieguldijumu brokeru
sabiedribas, finansu iestades, paligpakalpojumu sabiedribas un saistitajos
agentos ieguldijumu brokeru sabiedribu grupa; un

(b) kopg€ja summa jebkuram iesp€jamam saisttbam par labu ieguldijumu
brokeru sabiedribam, finansu iestadem, papildpakalpojumu sabiedribam
un saistitajiem agentiem.

Kompetentas iestades var atlaut Savienibas mates ieguldijumu parvalditajsabiedribai
vai Savienibas mates jauktai finanSu parvalditajsabiedribai turét paSu kapitala
summu, kas ir mazaka par 1. punkta aprékinato summu, ar noteikumu, ka §1 summa
nav mazaka par to paSu kapitala prasibu summu, ko pieméro individuali attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribam, finanSu iestadém, paligpakalpojumu uzpémumiem
un saistitajiem agentiem grupa, un kop&jo summu jebkuram iesp&jamam saistibam
par labu minétajam vienibam.

Sa panta 1. punkta pieméro$anas nolika, ja nekadi Savienibas vai valstu tiesibu akti
prudencialas uzraudzibas joma neattiecas uz 1. punktd min€tajam vienibam, pieméro
nosacita pasu kapitala prasibu.

Savienibas mates ieguldijumu brokeru sabiedriba, Savienibas mates ieguldijumu
parvalditajsabiedriba un Savienibas mates jauktai finansSu parvalditajsabiedriba ievies
sistémas, lai uzraudzitu un kontrolétu kapitala un finans€jumu avotus visam
ieguldijumu sabiedribam, ieguldijumu parvalditajsabiedribbam, jauktam finanSu
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parvalditajsabiedribam, finansu iestadém, paligpakalpojumu sabiedribam un
saistitajiem agentiem ieguldijumu brokeru sabiedribu grupa.

8. pants
K-faktora konsolidacija

Savienibas mates ieguldijumu brokeru sabiedribas kompetentas iestades vai saskana ar

Direktivas ----/--/ES [IFD] 42. panta 2. punktu noteiktas kompetentas iestades var pieprasit

Savienibas mates ieguldijumu brokeru sabiedribai, Savienibas mates ieguldijumu

parvalditajsabiedriba vai Savienibas mates jauktai finanSu parvalditajsabiedribai ieverot

15. panta noteiktas prasibas, pamatojoties uz K-faktora konsolidéto stavokli, ja pastav kads no

turpmak mingtajiem nosacijumiem:

(a) pastav ieverojami biitiski riski klientiem vai tirgum, kas izriet no grupas kopuma un
kas nav pilniba ietverti kapitala prasibas, kas individuali piem@rojamas ieguldijumu
brokeru sabiedribam grupa; vai

(b) attiectba uz ieguldijumu brokeru sabiedribu grupam ar augsta limena savstarpgjo
saistibu riska parvaldibas joma— prasibu individuala pieméroSana ieguldijumu
brokeru sabiedribam grupa var §im brokeru sabiedribam radit prasibu dublésanos.
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OTRA DALA
PASU KAPITALS

9. pants
Pasu kapitala prasibas

[eguldijumu brokeru sabiedribai ir pasu kapitals, ko veido tas pirma Iimena kapitala
un otra limena kapitala summa, kur:

(a) vismaz 56 % no summas veido pirma ltmena pamata kapitals saskana ar
Regulas (ES) Nr. 575/2013 otras dalas 1. sadalas 2. nodalu;

(b) Iidz 44 % no summas veido pirma limena papildu kapitals saskana ar
Regulas (ES) Nr. 575/2013 otras dalas 1. sadalas 3. nodalu;

(¢) 11dz 25 % no summas veido otra limena kapitals saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 otras dalas 1. sadalas 4. nodalu.

Atkapjoties no 1. punkta, turpmak min&to nepieméro attieciba uz pasu kapitala
noteikSanu:

(a) atbrivojumu robezvertibam, kas minétas Regulas (ES) Nr. 575/2013 48.
panta;

(b) atskaitijumiem, kas min&ti Regulas (ES) Nr.575/2013 46., 60. un
70. panta;

(¢c) izraisitajnotikumam, kas minéts Regulas (ES) Nr.575/2013 54. panta
1. punkta a)apakSpunkta. Ta vieta izraisitajnotikumu konkretize
ieguldijumu brokeru sabiedriba attieciba uz pirma Ilimena papildu
kapitala instrumentu, kas minéts 1. punkta;

(d) kopgjai summai, kas minéta Regulas (ES) Nr.575/2013 54. panta
4. punkta a) apakSpunkta. Summa, kas jasamazina vai jakonverte, ir
l. punktd minéta pirma Iimena papildu kapitala instrumenta pilna
pamatsumma.

[eguldijumu brokeru sabiedribas pieméro noteikumus, kas izklastiti Regulas (ES)

Nr. 575/2013 otras dalas, 1. sadalas 6. nodala, nosakot pasu kapitala prasibas saskana

ar So regulu.

10. pants
Lidzdaltba arpus finansu sektora

Sis dalas piemérosanas noliika ieguldijumu brokeru sabiedriba atskaita summas, kas
parsniedz a) un b)apakSpunkta noteiktos ierobezojumus, no Regulas (ES)
Nr. 575/2013 26. panta min&tajiem pirma limena pamata kapitala posteniem:

(a) lidzdaliba, kuras summa parsniedz 15 % no ieguldijumu brokeru
sabiedribas regulg&josam prasibam atbilstosa kapitala, uzn€muma, kas nav
finanSu sektora sabiedriba;
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(b) ieguldijumu brokeru sabiedribas lidzdalibu kop€ja summa uzn€mumos,
kas nav finanSu sektora sabiedriba, kas parsniedz 60 % no tas
regul&josam prasibam atbilstosa kapitala.

Kompetentas iestades var aizliegt ieguldijumu brokeru sabiedribai istenot 1. punkta
mingtas lidzdalibas, kuru summa parsniedz mingtaja punkta noteiktos procentus no
regulgjosam prasibam atbilstoSa kapitala. Kompetentas iestades nekavéjoties
publisko informaciju par savu lémumu stenot §ts pilnvaras.

Akcijas uznémumos, kas nav finanSu sektora sabiedribas, neieklauj $a panta
l. punkta mintaja aprékina, ja ir izpildits kads no turpmak minétajiem
nosacijumiem:

(a) mingtas akcijas tiek tur@tas uz laiku, kamér tiek veikta finansialas
palidzibas operacija, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 79. panta;

(b) Sis akcijas ir sakotngjas izvieto$anas pozicijas, kas tiek tur€tas piecas vai
mazak darbdienas;

(¢) akcijas tiek turétas ieguldijumu brokeru sabiedribas varda un citu varda.

Regulas 1. panta minétaja aprékina neieklauj akcijas, kas nav ilgtermina ieguldijumi,
ka tie minéti Direkttvas 86/635/EEK 35. panta 2. punkta.
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TRESA DALA
KAPITALA PRASIBAS

I SADALA
VISPARIGAS PRASIBAS

11. pants
Kapitala prasiba

Ieguldijumu brokeru sabiedribai vienmér ir kapitals, kura apjoms ir lielakais no
turpmak mingtajam summam:

(a) tas fikséto pieskaitamo izdevumu prasiba, kas aprékinata saskana ar
13. pantu;

(b) tas pastavigd minimuma prasiba, kas aprékinata saskana ar 14. pantu;
(c¢) ta K-faktora prasiba, kas aprékinata saskana ar 15. pantu.

Ieguldijumu brokeru sabiedribai, kas atbilst 12.panta 1.punktd paredz€tajiem
nosacijumiem, vienmer ir tikai kapitals, kura apjoms ir lielakais no 1. punkta a) un
b) apaksSpunkta min€tajam summam.

Ja kompetentas iestades uzskata, ka ir bijusas butiskas izmainas ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbiba, tas var pieprasit, lai ieguldijumu brokeru sabiedribai
pieméro citu kapitala prasibu, kas minéta Saja panta, saskana ar Direktivas ---/--/ES
[IDF] IV sadalas 2. nodalas I'V iedalu.

12. pants
Nelielas un savstarpéji nesaistitas ieguldijumu brokeru sabiedribas

Ieguldijumu brokeru sabiedribu uzskata par nelielu un savstarp€ji nesaistitu
ieguldijumu brokeru sabiedribu §is regulas izpratn€, ja ta atbilst visiem turpmak
minétajiem nosacijumiem:

(a) AUM (jeb aktivi parvaldiSana), par kuriem saskana ar 17. pantu veiktais
aprékins liecina, ka tie ir mazaki par EUR 1,2 miljardiem;

(b) COH (jeb apstradatie klienta rikojumi), par kuriem saskana ar 20. pantu
veiktais aprékins liecina, ka tie ir mazaki par:

1) EUR 100 miljoniem diena attieciba uz naudas darfjumiem vai
i1) EUR 1 miljardu diena attieciba uz atvasinatajiem instrumentiem.

(c) ASA (jeb aktivi, kurus glaba un parvalda), par kuriem saskana ar
19. pantu veiktais aprekins liecina, ka tie ir nulle;

(d) CMH (jeb turéta klienta nauda), par kuriem saskana ar 18. pantu veiktais
aprékins liecina, ka tie ir nulle;

(e) DTF (jeb dienas tirdzniecibas plisma), par kuriem saskana ar 32. pantu
veiktais aprékins liecina, ka tie ir nulle;
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(f) NPR (neto pozicijas risks) vai CMG (tirvertes dalibnieka garantija), par
kuru saskana ar 22. un 23. pantu veiktais aprékins liecina, ka tas ir nulle;

(g) TCD (jeb tirdzniecibas darfjuma partnera saistibu neizpilde), par kuriem
saskana ar 26. pantu veiktais aprékins liecina, ka tie ir nulle;

(h) ieguldjjumu brokeru sabiedribas kop€ja bilance ir mazaka par EUR
100 miljoniem;

(i) ieguldijumu brokeru sabiedribas kopg&jie gada bruto ienémumi no
ieguldijumu pakalpojumiem un darbibam ir mazaki par EUR
30 miljoniem.

Sa punkta a), b), c), e), f) un g)apak$punkta pieméro$anas nolika
piemero dienas beigu [imenus.

Sa punkta d) apak$punkta piemérodanas noliika pieméro tekosas dienas
ITmenus.

Sa punkta h) un i) apak$punkta pieméroanas noliika pieméro limenus,
kas bija piemerojami p&dgja finansu gada beigas.

Nosactjumus, kas izklastiti pirma punkta a), b), h) un i) apakSpunkta, pieméro
konsolidéti visam ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas ir dala no grupas.

Nosactjumus, kas izklastiti c), d), e), ) un g) apakSpunkta, pieme&ro katrai ieguldijumu
brokeru sabiedribai atseviski.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vairs neatbilst visiem 1. punkta izklastitajiem
nosacfjumiem, to nekavéjoties parstdj uzskatit par nelielu un savstarpgji nesaistitu
ieguldijumu brokeru sabiedribu.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba vairs neatbilst nosactijumiem, kas izklastiti
1. punkta a) vai b) apakSpunkta, bet ta joprojam atbilst nosacijumiem, kas izklastiti
1. punkta c)Iidz 1) apakSpunkta, td nav uzskatama par nelielu un savstarpg&ji
nesaistitu ieguldijumu brokeru sabiedribu péc tris méneSu laikposma, skaitot no
dienas, kad tika parsniegta robezvertiba.

Ja ieguldijumu sabiedriba, kas nav izpildijusi visus nosacijumus, kas izklastiti
1. punkta, p&c tam izpilda Sos nosacijumus, ta péc kompetentds iestades
apstiprindjuma ir uzskatama par nelielu un savstarp€ji nesaistitu ieguldijumu brokeru
sabiedribu péc seSu ménesu laikposma, skaitot no dienas, kad tika izpilditi minétie
nosacijumi.

Lai nemtu véra notikumus finansu tirgos, Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos
aktus saskana ar 54.pantu, ar mérki pielagot nosacijumus, saskapa ar kuriem
ieguldijumu brokeru sabiedribas ir uzskatamas par nelielam un savstarp€ji nesaistitam
brokeru sabiedribam saskana ar So pantu.

13. pants
Fikséto pieskaitamo izdevumu prasiba

11. panta 1.punkta a)apakSpunkta piemérosanas noliika fiks€to pieskaitamo
izdevumu prasiba ir vismaz viena ceturtd dala no ieprieks€ja gada fiks€tajiem
pieskaitamajiem izdevumiem.
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Ja kompetenta iestade uzskata, ka ir bijusas bitiskas izmainas ieguldijumu brokeru
sabiedribas darbiba, kompetenta iestade var korigét I.punkta minéto kapitala
summu.

Péc kompetento iestazu apstiprindjuma, ja ieguldijumu brokeru sabiedribai no
ieprieksgja gada nav fiks€to pieskaitamo izdevumu, tai ir kapitals, kura apjoms ir
vismaz viena ceturta dala no fiks€tajiem pieskaitamajiem izdevumiem, kas
sabiedribas darTfjumdarbibas plana bija paredz&ti gadam péc tas darbibas uzsaksanas
gada.

EBI, apspriezoties ar EVTI un nemot véra Komisijas Delegéto regulu (ES) 2015/488,
izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, lai sikak precizétu 1. punkta minétas
prasibas aprékinasanu.

EBI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai ne vélak ka
[devinus ménesus péc sis regulas stasandas spékdl.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz
14. pantu pienemt pirmaja dala miné&tos regulativos tehniskos standartus.

14. pants
Pastaviga minimuma prasiba

11. panta 1. punkta b) apakSpunkta piem&roSanas noliika pastavigd minimuma prasiba
ir vismaz sakotng€jo kapitala [tmenu summa, kas noradits Direktivas ----/--/ES [IFD]
8. panta.

1 SADALA
K-FAKTORA KAPITALA PRASIBA

1. NODALA
Vispareéjie principi

15. pants
K-faktora prasiba un piemérojamie koeficienti

11. panta 1. punkta b) apakSpunkta pieméroSanas noliikd K-faktora prasiba ir vismaz
$adu elementu summa:

(a) ar pateretajiem saistito risku (RfC) K-faktori, ko aprékina saskana ar
2. nodalu;

(b) ar tirgu saistito risku (RtM) K-faktori, ko aprékina saskana ar 3. nodalu;

(¢) ar brokeru sabiedribu saistito risku (R¢F) K-faktori, ko aprékina saskana
ar 4. nodalu.

Turpmak minétos koeficientus pieméro atbilstoSajiem K-faktoriem:

1. tabula
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K-faktori KOEFICIENTS
Aktivi  parvaldisana  saskapa gan ar | K-AUM 0,02 %
diskrecionaru  portfela  parvaldibu, gan
saskana ar nediskrecionaru (konsultativu)
mehanismu
Turéta klienta nauda K-CMH 0,45 %
Aktivi, kurus glaba un parvalda K-454 0,04 %
Apstradatie klientu rikojumi K-COH naudas 0,1 %
darfjumi
K-COH atvasinatie 0,01 %
instrumenti
Dienas tirdzniecibas plisma K-DTF naudas 0,1 %
darfjumi
K-DTF atvasinatie 0,01 %

instrumenti

Ieguldijumu brokeru sabiedriba uzrauga tas K-faktoru vértibu, pievérSot uzmanibu
tendencém, kas var€tu biitiski izmainit tas kapitala prasibu par nakamo parskata
periodu un pazino savai kompetentajai iestadei par minéto butiski atSkirigo kapitala

prasibu.

Ja kompetentas iestades uzskata, ka ir bijusas butiskas izmainas ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbibas apjoma, kas ietekmé attieciga K faktora summu, tas var
korigget attiecigo summu saskana ar Direktivas ---/--/ES [IDF] 36. panta 2. punkta a)

apakspunktu.

Lai nodrosinatu vienotu §is regulas pieméroSanu un lai pemtu véra notikumus finansu
tirgos, Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus saskapa ar 54. pantu ar

mérki:

(a) precizét metodes K-faktoru mérjjumiem Tresas dalas II sadala;

(b) korigét koeficientus, kas precizeti §a panta 2. punkta.

2. NODALA
RtC K-faktori

16. pants
RtC K-faktora prasiba

RtC K-faktora prasibu nosaka, izmantojot $adu formulu:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH
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kur:

(2)
(b)
(©)

(d)

LV

K-AUM ir vienads ar AUM, kas izmerits saskana ar 17. pantu, ko reizina ar attiecigo
koeficientu, kas noteikts 15. panta 2. punkta;

K-CMH ir vienads ar CMH, kas izmé&rits saskana ar 18. pantu, ko reizina ar attiecigo
koeficientu, kas noteikts 15. panta 2. punkta;

K-ASA ir vienads ar ASA, kas izmérits saskana ar 19. pantu, ko reizina ar attiecigo
koeficientu, kas noteikts 15. panta 2. punkta;

K-COH ir vienads ar COH, kas izmérits saskana ar 20. pantu, ko reizina ar attiecigo
koeficientu, kas noteikts 15. panta 2. punkta.

17. pants
AUM merijumi K-AUM apreékinasanai

K-AUM aprékinasanas noluka AUM ir kop€jo parvaldiSana esoSo aktivu ménesa
vertibas slidosais vid€jais raditajs, kur§ ir izmerits pedeja darba diena katra no
iepriek$¢jiem piecpadsmit kalendara meneSiem, izpemot tris ped€jos kalendara
meénesus.

AUM ir atlikuSo 12 méneSa mérfjumu vid€jais vai vienkarSs aritmétiskais vidgjais
raditajs.

K-AUM apréekina katra kalendara ménesa pirmajas 14 dienas.

Ja ieguldfjumu brokeru sabiedriba ir formali deleg&jusi aktivus parvaldiSana citai
finansu vienibai, Sos delegétos aktivus ieklauj AUM kop&ja summa, kas izmérita
saskana ar 1. punktu.

Ja cita finanSu vieniba ir formali deleggjusi aktivus parvaldiSana ieguldijumu brokeru
sabiedribai, Sos delegétos aktivus neieklauyj AUM kopgja summa, kas izmérita
saskana ar 1. punktu.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba ir parvaldijusi aktivus mazak neka 15 ménesus, ta
var izmantot AUM darfjumu apléses, lai aprékinatu K-AUM, ieverojot Sadas
kumulativas prasibas:

(a) vesturiskos datus izmanto, tiklidz tie ir pieejami;

(b) kompetenta iestade ir novertejusi pozitivi ieguldijumu brokeru
sabiedribas darjjumdarbibas prognozes, kas iesniegtas saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 7. pantu.

18. pants
CMH merijumi K-CMH aprékinasanai

K-CMH aprekinasanas noluka CMH ir kopgjas dienas turétas klienta naudas vertibas
slidosais vidgjais raditajs, kur$ ir izmérits katras darba dienas beigas ieprieks€jo tris
kalendara ménesu laika.
CMH ir vidgjais vai vienkarss aritmétiskais vid€jais raditajs ikdienas meérijumiem par
tr1s kalendara ménesiem.

42

LV



LV

K-CMH aprekina darba dienas beigas saskana ar mérjjumiem, kas mingti pirmaja
dala.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba ir turgjusi klienta naudas Iidzeklus mazak neka
3 méneSus, ta var izmantot darfjumu apléses, lai aprékinatu K-CMH, ieverojot $adas
kumulativas prasibas:

(a) vesturiskos datus izmanto, tiklidz tie ir pieejami;

(b) kompetenta iestade ir novert§jusi pozitivi ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbibas prognozes, kas iesniegtas saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 7. pantu.

19. pants
ASA merijumi K-ASA aprekinasanai

K-ASA aprekinasanas nolika ASA ir kopgjo dienas aizsargato un parvaldito aktivu
vertibas slidoSais vidg€jais raditajs, kur§ ir izmerits katras darba dienas beigas par
ieprieksg€jiem seSiem kalendara ménesiem, iznemot tris pe€dgjos kalendara ménesus.

ASA ir vid@jais vai vienkarSs aritmétiskais vidgjais raditajs ikdienas meérjjumiem par
atlikuSajiem tris kalendara meéneSiem.

K-AS4 aprekina katra kalendara méneSa pirmajas 14 dienas.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba darbojas mazak neka 3 méneSus, ta var izmantot
darjjumu apl@ses, lai aprékinatu K-4S54, ieverojot $§adas kumulativas prasibas:

(a) vesturiskos datus izmanto, tiklidz tie ir pieejami;

(b) kompetenta iestade ir novert€jusi pozitivi ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbibas prognozes, kas iesniegtas saskapa ar
Direktivas 2014/65/ES 7. pantu.

20. pants
COHA merijumi K-COH aprékinasanai

K-COH aprékinasanas noliika COH ir kop€jo dienas izpildito klienta rikojumu
vertibas slidoSais vid€jais raditajs, kur§ ir izmérits katras darba dienas beigas
ieprieks€jo seSu kalendara meénesu laika, iznemot tris ped€jos kalendara meénesus.

COH ir vidgjais vai vienkarSs aritmétiskais vid€jais raditajs ikdienas merjjumiem par
atlikuSajiem tris kalendara méneSiem.
K-COH aprekina katra ceturks$pa pirmajas 14 dienas.

COH mera ka pirkumu absoliitas vertibas un pardevumu absoliitas vertibas summu
attieciba gan uz skaidras naudas darjjumiem, gan uz atvasinatajiem instrumentiem
saskana ar turpmak minéto:

(a) skaidras naudas darfjumiem vértiba ir par katru darfjumu samaksata vai
sanemta summa,

(b) atvasinatajiem instrumentiem darfjjuma vertiba ir liguma nosacita summa.
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COH ietver darfjumus, kurus veic ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sniedz
portfela parvaldibas pakalpojumus ieguldijumu fondu varda.

COH neietver darfjumus, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba veic sava varda, to
darot sava vai klienta laba.

3. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba darbojas mazak neka 3 méneSus, ta var izmantot
darjjumu apl@ses, lai aprékinatu K-COH, ievérojot $adas kumulativas prasibas:

(a) vesturiskos datus izmanto, tiklidz tie ir pieejami;

(b) kompetenta iestade ir novert€jusi pozitivi ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbibas prognozes, kas iesniegtas saskapa ar
Direktivas 2014/65/ES 7. pantu.

3. NODALA
RtM K-faktori

21. pants
RtM K-faktora prasiba

RtM K-faktora prasiba tadas ieguldijumu brokeru sabiedribas tirdzniecibas portfela pozicijam,
kas darfjumu veic sava varda, darot to sava vai klienta laba, ir lielakais no K-NPR, kas
aprékinats saskana ar 22. pantu, vai K-CMG, kas aprékinats saskana ar 23. pantu.

22. pants
K-NPR aprékinasana

1. K-NPR piemé&roSanas noluika kapitala prasiba tadas ieguldijumu brokeru sabiedribas
tirdzniecibas portfela pozicijam, kas darfjumu veic sava varda, darot to sava vai
klienta laba, aprékina, izmantojot vienu no $adam pieejam:

(2)

(b)

(©)

[vienkarSoto standartiz€to] pieeju, kas izklastita Regulas (ES)
Nr. 575/2013 tresas dalas IV sadalas 2.—4. nodala, ja ieguldijumu
brokeru sabiedribas tirdzniecibas portfela darfjumu apjoms ir
vienads ar EUR 300 miljoniem vai mazaks par So summu;

standartiz€ta modela pieeja ir izklastita [tresas dalas 1V sadalas
1. nodalas a) punkta Regula (ES) Nr. 575/2013 saskand ar 1. panta
84. punktu priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes regulai,
ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz sviras raditaju,
neto stabila finanséjuma raditaju, prasibam pasu kapitalam un
atbilstigajam saistibam, darijuma partnera kreditrisku, tirgus
risku, riska darijumiem ar centrdlajiem darijumu partneriem, riska
darijumiem ar kolektivo ieguldijumu uznemumiem, lieliem riska
darijumiem, zinoSanas un informdcijas atklasanas prasibam un ar
ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012];

iekseéja modela pieeja ir izklastita [tresas dalas 1V sadalas
1. nodalas b) punkta Regula (ES) Nr. 575/2013 saskand ar 1. panta
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84. punktu priekslikuma Eiropas Parlamenta un Padomes regulai,
ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attiecibd uz sviras raditaju,
neto stabila finanséjuma raditaju, prasibam pasu kapitdlam un
atbilstigajam saistibam, darijuma partnera kreditrisku, tirgus
risku, riska darijumiem ar centralajiem darijumu partneriem, riska
darijumiem ar kolektivo ieguldijumu uzpémumiem, lieliem riska
darijumiem, zinoSanas un informdcijas atklasanas prasibam un ar
ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012].

K-NPR, kas aprekinats saskana ar pieeju, kas noradita b) un c) apakSpunkta, reizina
ar koeficientu 65 %.

1. punkta a) apakSpunkta otra teikuma pieme&roSanas nolika ieguldijumu brokeru
sabiedriba aprékina bilances un arpusbilances darfjjumdarbibas apjomu saskana ar
[Regulas (ES) Nr. 575/2013 325.a panta 2. lidz 7. punktul.

23. pants
K-CMG apreékinasana

Atkapjoties no 22.panta noteiktajam prasibam, kompetenta iestade var atlaut
ieguldijumu brokeru sabiedribai aprékinat K-CMG pozicijas, kuram tirverte tiek veikta
centraliz@ti, ieverojot $adus nosacijumus:

(a) ieguldijumu brokeru sabiedriba nav dala no grupas, kura ietilpst
kreditiestade;

(b) par ieguldijjumu brokeru sabiedribas darfjumu izpildi un nor€kiniem,
kuriem tirverte tiek veikta centraliz&ti, atbildigs ir tirvértes dalibnieks, un
tos vai nu garant€ minétais tirvertes dalibnieks vai ar1 par tiem norékinus
veic, pamatojoties uz principu “piegade pret samaksu”;

(c) sakotngjas drosibas rezerves, ko ieguldijjumu brokeru sabiedriba
izvietojusi pie tirvértes dalibniekiem, aprékina pamatd ir tirvertes
dalibnieka ieks€jais modelis, kas atbilst Regulas (ES) Nr. 648/2012
41. panta izklastitajam prasibam;

(d) ftirvertes dalibnieks ir kreditiestade.

K-CMG ir lielaka sakotngjas drosibas rezerves kop&ja summa, ko ieguldijumu brokeru
sabiedriba p&d€jo 3 meénesu laika izvietojusi pie tirvertes dalibnieka.

EBI, apspriezoties ar EVTI, izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura
nosaka 1.punkta c)apakSpunkta minétas sakotn€jas droSibas rezerves summas
aprékina metodi.

EBI iesniedz So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai ne vélak ka [devinus
meénesus pec Sis regulas stasands speka).

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. lidz 14.
pantu piegemt $a punkta pirmaja dala minétos parskatitos regulativos tehniskos
standartus.
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4. NODALA
RtF K-faktori

24. pants
RtF K-faktora prasiba

1. RtF K-faktora prasibu nosaka, izmantojot $adu formulu:
K-TCD +K-DTF + K-CON
kur:
K-TCD ir vienads ar summu, kas aprékinata saskana ar 26. pantu;

K-DTF ir vienads ar DTF, kas aprékinats saskana ar 32. pantu, ko reizina ar attiecigo
koeficientu, kas noteikts 15. panta 2. punkta, un

K-CON ir vienads ar summu, kas aprékinata saskana ar 38. pantu.

K-TCD un K-CON pamata ir darfjumi, kas registréti tadas ieguldijumu brokeru
sabiedribas tirdzniecibas portfeli, kas darfjumu veic sava varda, darot to sava vai
klienta laba.

K-DTF pamata ir darjjumi, kas registréti tadas ieguldijumu brokeru sabiedribas
tirdzniecibas portfeli, kas darfjjumu veic sava varda, darot to sava vai klienta laba, un
darfjumi, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba veic, sava varda izpildot rikojumus
klientu laba.

I IEDALA

TIRDZNIECIBAS DARIJUMA PARTNERA SAISTIBU NEPILDISANA

25. pants
Darbibas joma

1. So iedalu pieméro $adiem darfjumiem:

(a) atvasinatajiem instrumentiem, kas uzskaititi Regulas (ES) Nr. 575/2013
II pielikuma, iznemot $adus atvasinatos instrumentus:

1) arpusbirzas atvasinatos instrumentus, kurus tirgo dalibvalstu
centralajam valdibam un centralajam bankam,;

1) arpusbirzas atvasinatos instrumentus, kuriem tirvérti veic,
izmantojot atbilstigu centralo darfjumu partneri (QCCP);

1i1) arpusbirzas atvasinatos instrumentus, kuriem tirverti veic,
izmantojot tirvértes dalibnieku, ja uz darfjumiem attiecas
tirvértes pienakums saskapa ar Regulas (ES) Nr. 648/2012
4. pantu vai lidzvertigu prasibu veikt tirveérti min€tajam
ligumam tresa valstt vai ja ir izpilditi visi turpmak minétie
nosacijumi:
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aa. ieguldijumu brokeru sabiedribas pozicijas un aktivi,
kas saistiti ar Siem darjjumiem, gan tirvértes dalibnieka,
gan QCCP limen1 ir noskirti un nodaliti no tirvértes
dalibniecka un $§a tirvértes dalibnieka citu klientu
pozicijam un aktiviem, un $3as noskirSanas un
nodaliSanas rezultata §is pozicijas un aktivi saskana ar
valsts tiestbu aktiem ir neaizskarami $a tirvertes
dalibnieka vai viena vai vairaku ta klientu saistibu
neizpildes vai maksatnespgjas gadijuma;

bb. tiesibu akti, regulas un ligumiskas vienoSanas, kas ir
piem&rojami vai saisto$i tirvértes dalibniekam, veicina
klienta poziciju, kuras saistitas ar Siem ligumiem un
darfjumiem, un atbilsto§a nodro§inajuma parvesanu
citam tirvertes dalibniekam attiecigaja marzinalaja riska
perioda sakotngja tirvertes dalibnieka saistibu neizpildes
vai maksatnesp€jas gadijuma;

cc.ieguldijjumu  brokeru sabiedriba ir ieguvusi
neatkarigu rakstisku un pamatotu juridisko atzinumu,
kura secinats, ka juridiska strida gadijuma ieguldijumu
brokeru sabiedriba neciestu nekadus zaudejumus saistiba
ar tas tirvertes dalibnieka vai jebkura tirvertes dalibnieka
klienta maksatnespéju;

iv) birza tirgotus atvasinatos instrumentus;

V) atvasinatos instrumentus, kas tiek turéti, lai ierobezotu brokeru
sabiedribas poziciju, kas izriet no netirdzniecibas portfela
darbibam;

(b) ilgstoSo norekinu darfjumus;
(c) repo darfjumus;
(d) vertspapiru vai precu aizdevuma vai aiznémuma darfjumus;
(e) marzinalo aizdevumu darijjumus.
2. Atkapjoties no S$is iedalas noteikumiem, ieguldijumu brokeru sabiedriba var

aprékinat savu kapitala prasibu attieciba uz §a panta 1.punkta minétajiem
darfjumiem, izmantojot kadu no metodém, kas noteiktas [Regulas (ES) Nr. 575/2013
tresas dajas Il sadalas 3., 4.vai 5. iedala], un ta nekav€joties par to informé

kompetento iestadi.

26. pants
K-TCD apreékindasana

K-TCD piemérosanas noliika kapitala prasibu nosaka, izmantojot $adu formulu:

Kapitala prasiba = riska darijuma vertiba * RF,

kur RF ir riska faktors, ko nosaka péc darjjumu partnera veida saskana ar 2. tabulu.

LV
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2. tabula

Darijuma partnera veids Riska faktors
Kreditiestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas 1,6 %
Citi darfjumu partneri 8 %

27. pants

Riska darijuma vertibas aprékins

Riska darfjuma veértibas aprékinu nosaka, izmantojot sadu formulu:
Riska darijjuma vértiba = Max (0; RC + PFE - C)

kur:

RC = aizvietoSanas vertiba, ka noteikts 28. panta;
PFE = potencials nakotnes riska darfjums, ka noteikts 29. panta; un
C = nodrosinajums, ka noteikts 30. panta.

AizvietoSanas vertibu (RC) un nodroSinajumu (C) pieméro visiem darjjumiem, kas minéti
25. panta.

Potencialo nakotnes riska darijumu (PFE) pieméro tikai atvasinato instrumentu ligumiem un
ilgstoSo nor€kinu darfjumiem.

28. pants
Aizvietosanas vertiba (RC)

27. panta minéto aizvietoSanas vertibu nosaka sadi:
(a) atvasinato instrumentu ligumiem RC nosaka ka paSreizgjo tirgus vértibu
(CMP);
(b) 1ilgstoSo norekinu darjjumiem RC nosaka ka norékina summu;

(¢) repo darfjumiem un vertspapiru vai precu aizdevuma vai aizndmuma
darfjumiem RC nosaka ka aiznemto un sanemto naudas lidzeklu neto
summu.

29. pants
Potencialais nakotnes riska darijums

1. Potencialo nakotnes riska darfjumu (PFE), kas min&ts 28. panta, aprékina par katru
atvasinato instrumentu un ilgstoso norékinu darfjumu, ko veido:
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(2)

(b)
(©)

saskana ar $a panta 2. Iidz 6. punktu noteikta darfjumu efektiva nosacita
(EN) summa;

saskana ar $a panta 7. punktu noteiktais uzraudzibas faktors (SF); un

saskana ar §a panta 8. punktu noteiktais termina faktors (MF).

Efektivaja nosacitaja (EN) summa nem veéra nosacito summu, kas aprékinata saskana
ar $a panta 3. punktu, tas ilgumu attieciba uz procentu likmi un kredita atvasinato
instrumentu Iigumus, kas aprékinati saskana ar §a panta 4. punktu, un tas delta
koeficientu iesp&ju ligumiem, kas aprékinati saskana ar §a panta 6. punktu.

Ja nosacita summa nav skaidri noteikta un fikseta Iidz beigu terminam, to nosaka

sadi:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

arvalstu vallitas atvasinatiem instrumentiem nosacito summu nosaka ka
liguma arvalstu valiitas posma nosacito vertibu, kas konvertéta vietgja
valiita. Ja abi arvalstu vallitas atvasinata instrumenta posmi ir denomingéti
valiitas, kas nav vietgja valiita, katra posma nosacito summu konverté
viet§ja valiita un posms ar lielako vietgjas valiitas vertibu ir nosacita
summa;

kapitala vertspapiru un preCu atvasinatiem instrumentiem un emisijas
kvotam un to atvasinatiem instrumentiem nosacito summu definé ka
esoSo (nakotnes) cenu vienai birzas ieguldijumu apliecibai vai/un
ieguldijumu apliecibu skaitam, kas noradits darfjjuma;

darjjumiem ar vairakam izmaksajamam summam, kas ir atkarigi no
valsts, tostarp digitalajiem iesp&jas ligumiem vai mérka atpakalpirkSanas
nakotnes darfjumiem, ieguldijumu brokeru sabiedriba aprékina nosacito
summu par katru valsti un izmanto vislielako iegiito aprékinu;

ja nosacita vertiba ir tirgus vertibu formula, ieguldijumu brokeru
sabiedriba ievada paSreiz€jas tirgus vertibas, lai noteiktu darjjuma
nosacito summu;

mainigd lieluma nosacitiem mijmainas darfjumiem, pieméeram,
amortiz§josiem un augosiem mijmainas darijjumiem ieguldijumu brokeru
sabiedribas izmanto vid€jo nosacito vértibu atlikuSaja mijmainas
darfjuma perioda ka darjjuma nosacito summu;

mijmainas darfjumus, kuros izmanto aiznemtus Iidzeklus, parvers
lidzveértiga mijmainas darfjuma, kura neizmanto aizpemtus lidzeklus,
nosacitaja summa, ta ka, ja visas likmes mijmainas darfjjuma reizina ar
faktoru, noradito nosacito summu reizina ar procentu likmju faktoru, lai
noteiktu nosacito summu;

atvasinato instrumentu ligumam ar vairdkam pamatsummas mainam
nosacito summu reizina ar pamatsummas mainu skaitu atvasinato
instrumentu liguma, lai noteiktu nosacito summu.

So ligumu procentu likmes nosacito summu un kreditu atvasinatos instrumentus uz
atlikuSo laiku lidz terminam (gados) korigé saskana ar ilgumu, kas noteikts $ada

formula:

Ilgums = (1 — der. 1idz (-0,05 * lidz terminam atlikusais laiks) / 0,05;
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5. Liguma termins ir p&€dgja diena, kad Iigumu vél var izpildit.

Ja atvasinataja instrumenta atsaucas uz citas procentu likmes vai kredita instrumenta
vertibu, laikposmu nosaka, pamatojoties uz pamata esoso instrumentu.

Iesp€jas ligumiem termins ir vélakais liguma izmantoSanas datums, kas noradits
liguma.

Atvasinato instrumentu ligumam, kas ir strukturéts ta, lai konkrtos datumos
nokartotu visus atlikusos riska darfjumus, un kam noteikumi tiek pielagoti ta, ka
liguma patiesa vertiba ir nulle, atlikuSais termins$ ir vienads ar laiku lidz nakamajam
pielagosanas datumam.

6. Iesp€jas ligumu un mijmainas iesp&jas ligumu deltas koeficientu var aprékinat pati
ieguldijumu brokeru sabiedriba, izmantojot atbilstigu modeli. Modeli aples iespgjas
liguma vertibas izmainu likmi attieciba uz pamata esosa instrumenta tirgus vértibas
nelielam izmainam. Darfjumiem, kas nav iesp&jas ligumi un mijmainas iespgjas
ligumi, delta koeficients ir 1 garajam pozicijam un -1 1sajam pozicijam.

7. Uzraudzibas faktoru (SF) katrai aktivu klasei nosaka saskana ar $adu tabulu:
3. tabula
Aktivu klase Uzraudzibas faktors
Procentu likme 0,5 %
Arvalstu valiita 4%
Kredits 1 %
Ar vienu paradnieku saistiti kapitala vertspapiri 32 %
Kapitala vertspapiru indekss 20 %
Precu un emisijas kvota 18 %
8. Termina faktoru (MF) par katru darfjjumu nosaka, izmantojot $adu formulu:

MF = (min (M;1 gads) / 1 gads)"®>

DarTjumiem, kas nav marzinali darfjumi, termin$ (M) ir mazaks par vienu gadu un atvasinata
instrumenta liguma atlikuSo terminu, ka noteikts 5. punkta otraja dala, bet ne mazaks par
desmit darba dienam.

Marzinalajiem darfjumiem termins (M) ir marzinalais riska periods. Minimalais marzinalais
riska periods ir vismaz desmit darbdienas atvasinato instrumentu darfjumiem, kuriem tirverte
netiek veikta centraliz€ti un kuriem pieméro dienas ligumus par dro§ibas rezervi, un piecas
darbdienas atvasinato instrumentu darfjumiem, kuriem tirvérte tiek veikta centralizeti un
kuriem pieméro dienas ligumus par droSibas rezervi.

30. pants
Nodrosindjums

1. Visiem bezskaidras naudas nodroSinajumiem, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba ir
izvietojusi vai sanémusi gan divpus€jos darfjumos, gan darfjumos, kuriem veikta
tirverte, ka minéts 23. panta, pieméro diskontus saskana ar sadu tabulu:

4. tabula

\ Aktivu Kklase \ Diskontu repo | Diskontu citi
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darTjumi darTjumi

Parada <1 gads 0,707 % 1%
vertspapiri, ko > 1 gadu <= 2,121 % 3%
emitgjusas 5 gadiem

centralas > 5 gadiem 4,243 % 6 %

valdibas vai
centralas bankas

Parada <1 gads 1,414 % 2%
vertspapiri, ko > 1 gadu <= 4,243 % 6 %
emitgjusas citas | 5 gadiem
vienibas > 5 gadiem 8,485 % 12 %
VertspapiroSanas | < 1 gads 2,828 % 4 %
pozicijas > 1 gadu <= 8,485 % 12 %
5 gadiem
> 5 gadiem 16,970 % 24 %
Birza tirgoti kapitala instrumenti un 14,143 % 20 %
konvert€jami vertspapiri
Zelts 10,607 % 15 %
Skaidra nauda 0% 0%

4. tabulas piem&roSanas nolika vertspapiroSanas pozicijas neietver atkartotas
vertspapiro$anas pozicijas.

Bezskaidras naudas nodroSinajuma vértibu, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba
izvietojusi pie sava darfjumu partnera, palielina, un bezskaidras naudas
nodro$inajuma vértibu, ko ieguldijjumu brokeru sabiedriba sanémusi no sava
darfjumu partnera, samazina saskana ar 4. tabulu.

Ja starp darfjumu un sagemto vai izvietoto nodro$inajumu pastav vallitu nesakritiba,
pieméro papildu valiitu nesakritibas diskontu 8 % apmeéra.

31. pants
Savstarpéjo prasijumu ieskaits

Sis iedalas piemérosanas noliika ieguldfjumu brokeru sabiedriba pilnigi atbilstigus ligumus,
kas ir ieklauti savstarp&jo prasijumu ieskaita liguma, var uztvert ka vienu ligumu ar nosacitu
pamatsummu, kura ir vienada ar neto ienémumiem, var veikt ieskaitu citiem darfjumiem, uz
kuriem attiecas atjauninajums, saskana ar kuru visas saistibas starp ieguldijumu brokeru
sabiedribu un tas darjjumu partneri tiek automatiski apvienotas ta, ka ar atjauninajumu
juridiski aizstaj iepriek$€jo bruto saistibu vienoto neto summu, un citiem darfjumiem, ja
ieguldijumu brokeru sabiedriba nodroSina, ka kompetentajai iestadei ir pamatots iemesls
uzskatit, ka ir izpilditi $adi nosacijumi:

(a) savstarp&jo prasijumu ieskaita Iigums ar darfjumu partneri vai cits noligums
rada vienotu juridisku saistibu, kas aptver visus ieklautos darfjumus ta, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribai biitu vai nu prasijuma tiesibas sanemt vai
pienakums samaksat vienigi ieklauto individudlo darfjumu tirgus vértibu
pozitivo vai negativo neto summu gadijuma, ja darfjumu partneris nepilda
savus pienakumus sakara ar jebkuru no turpmak miné&tajiem iemesliem:
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1)  saistibu neizpilde;
i1)  bankrots;
iii)  likvidacija;
iv) lidzigi apstakli.
(b) savstarpgjo prasfjumu ieskaita Iliguma nav ieklauts neviens punkts, kas
darfjuma partnera saistibu neizpildes gadijuma lauj darjjuma partnerim, kurs$
izpilda saistibas, veikt tikai ierobezotus maksajumus vai neveikt maksajumus

nemaz pusei, kas neizpilda saistibas, arT tad, ja puse, kas neizpilda saistibas, ir
neto kreditors;

(c) ieguldijumu brokeru sabiedriba ir ieguvusi neatkarigu rakstisku un pamatotu
juridisko atzinumu, kura secinats, ka juridiska strida gadijuma attieciba uz
savstarpgjo prasyjumu ieskaita ligumu ieguldijumu brokeru sabiedribas
prasijuma tiesibas un pienakumi biitu lidzvertigi a) apakSpunkta minétajiem
saskana ar §adu tiesisko regulgjumu:

—  tas jurisdikcijas tiesibu akti, kura darfjuma partneris ir
inkorporéts;

— ja ir iesaistita darfjumu partnera arvalstu filiale, tas
jurisdikcijas tiesibu akti, kura atrodas filiale;

— tiestbu akti, kas reglament€ attiecigos atseviskus darfjumus
savstarpgjo prasijumu ieskaita liguma; vai

—  tiesibu akti, kas reglamenté ligumus vai vienoSanas, kas
vajadzigas, lai istenotu savstarpgjo prasijumu ieskaitu.

IT IEDALA
DIENAS TIRDZNIECIBAS PLUSMA

32. pants
DTF mérijumi K-DTF aprékinasanai

K-DTF aprekinasanas noliika DTF ir dienas tirdzniecibas plismas kopgjas vertibas
slidosais vidgjais raditajs, kurs$ ir izmerits katras darba dienas beigas ieprieksgjo sesu
kalendara ménesu laika, iznemot tris pedg€jos kalendara ménesus.

DTF ir vidgjais vai vienkarss aritmétiskais vid€jais raditajs ikdienas merijumiem par
atlikusajiem tris kalendara ménesSiem.
K-DTF aprékina katra ceturks$na pirmajas 14 dienas.

DTF mera ka pirkumu absoliitas vértibas un pardevumu absoliitas veértibas summu
attiectba gan uz skaidras naudas darfjumiem, gan uz atvasinatajiem instrumentiem
saskana ar turpmak minéto:

(a) skaidras naudas darfjumiem vértiba ir par katru darfjumu samaksata vai
sanemta summa,

(b) atvasinatajiem instrumentiem darfjuma vertiba ir [iguma nosacita summa.

52

LV



LV

3. DTF neietver darfjumus, kurus veic ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas sniedz
portfela parvaldibas pakalpojumus ieguldijumu fondu varda.

DTF ietver darfjumus, kurus ieguldijumu brokeru sabiedriba veic sava varda, to darot
sava vai klienta laba.

4. Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba darbojas mazak neka 3 méneSus, ta var izmantot
darfjumu prognozes, lai aprékinatu K-DTF, ievérojot $adas kumulativas prasibas:

(a) vesturiskos datus izmanto, tiklidz tie ir pieejami;

(b) kompetenta iestade ir novert€jusi pozitivi ieguldijumu brokeru
sabiedribas darfjumdarbibas prognozes, kas iesniegtas saskapa ar
Direktivas 2014/65/ES 7. pantu.

CETURTA DALA
KONCENTRACIJAS RISKS

33. pants
Uzraudzibas piendkums

1. [eguldijumu brokeru sabiedriba uzrauga un kontrolé koncentracijas risku saskana ar
So dalu, izmantojot pareizas administrativas un gramatvedibas procediiras un stabilus
ieksgjas kontroles mehanismus.

2. Sis dalas piemérosanas nolika termini “kreditiestade” un “ieguldfjumu brokeru
sabiedriba” ietver privatos vai publiskos uznémumus, tostarp So uznémumu filiales,
kas gadijuma, ja veiktu darfjumdarbibu Savieniba, butu kreditiestade vai ieguldijumu
brokeru sabiedriba, ka definéts Saja regula, un kam ir pieskirta atlauja tresa valsti, kur
pieméro prudencialas uzraudzibas un regulativas prasibas, kuras ir vismaz
lidzvertigas Savieniba piemérotajam prasibam.

34. pants
Zinosanas prasibas

Ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas neatbilst 12. panta 1. punkta min&tajiem nosacijumiem,
vismaz reizi gada zino kompetentajam iestadém par sadiem riska limeniem:

(a) riska koncentracijas Iimeni, kas saistits ar darjjumu partneru saistibu
nepildiSanu attieciba uz tirdzniecibas portfela riska darfjumiem gan
atseviska darfjumu partnera, gan kopg€ja gadijuma;

(b) riska koncentracijas limeni attieciba uz kreditiestadém, ieguldijumu
brokeru sabiedribam un citam vienibam, kur tiek turéta klienta nauda;

(c) riska koncentracijas limeni attieciba uz kreditiestadém, ieguldijumu
brokeru sabiedribam un citam vienibam, kur ir nogulditi klienta
vertspapiri;
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(d) riska koncentracijas Iimeni attieciba uz kreditiestadém, kur ir noguldita
brokeru sabiedribas paSas nauda; un

(e) riska koncentracijas [imeni no iep€mumiem.

35. pants
Riska darijuma vértibas aprékins

1. Ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas neatbilst 12.panta 1.punkta min&tajiem
nosacijumiem, $1s dalas piemeroSanas noliika aprékina $adus riska darfjumus:

(2)

(b)

riska darfjumus ar atseviskiem klientiem, kas rodas tirdzniecibas
portfeli, pieskaitot min€tos riska darijumus neto riska darfjjumiem
visos finansu instrumentos, ko emitgjis $is atseviskais klients.

Neto riska darfjumu aprékina, atskaitot tas sakotng&jas izvietoSanas
pozicijas, uz ko pieteikusas vai kam pakartotu sakotngjo
izvietoSanu veic tre$as puses, pamatojoties uz formalu vienosanos,
to samazinot ar Sadiem faktoriem:

5. tabula
0. darbdiena: 100 %
1. darbdiena: 90 %
2. Iidz 3. darbdiena: 75 %
4. darbdiena: 50 %
5. darbdiena: 25 %

péc 5. darbdienas: 0%

Ieguldijumu brokeru sabiedriba izveido sist€mas, lai uzraudzitu un
kontrolétu savus sakotngjas izvietoSanas riska darfjumus laika no
sakotngjo saistibu briza Iidz nakamajai darbdienai, pemot véra
attiecigajos tirgos pastavoso risku biitibu.

riska darTjumus ar savstarpgji saistitu klientu grupam, pievienojot
visus riska darfjumus ar atseviskiem klientiem min&taja grupa, to
uzskatot par vienotu riska darfjumu.

2. Aprékinot riska darfjumu ar kadu klientu vai savstarp€ji saistitu klientu grupu,
ieguldijumu brokeru sabiedriba veic visus pamatotos pasakumus, lai identificgtu
pamata esoSos aktivus attiecigajos darijumos un pamata esoSo riska darfjumu
darfjumu partneri.

36. pants
Koncentrdcijas risku ierobezojumi

1. [eguldijumu brokeru sabiedriba, kas darfjumu veic sava varda, darot to sava vai
klienta laba, neiesaistas riska darjjuma ar atsevisku klientu vai savstarp&ji saistitu
klientu grupu, ja ta vértiba parsniedz 25 % no tas regulgjosam prasibam atbilstoSa
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kapitala, ja vien ta neatbilst 37. panta noteiktajam pazino$anas pienakumam un
38. panta noteiktajai K-CON kapitala prasibai.

Ja atseviskais klients ir kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba vai ja
savstarpgji saistitu klientu grupa ietver vienu vai vairakas kreditiestades vai
ieguldijumu brokeru sabiedribas, minéta vértiba neparsniedz 25 % no ieguldijumu
brokeru sabiedribas regul&josam prasibam atbilstosa kapitala, ko aprékina saskana ar
11. pantu, vai EUR 150 miljonus — atkariba no ta, kura summa ir lielaka, ar
noteikumu, ka riska darjjuma veértibu summa visiem saistitajiem klientiem, kuri nav
kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas, neparsniedz 25 % no ieguldijumu
brokeru sabiedribu regulgéjosam prasibam atbilstosa kapitala.

Ja summa EUR 150 miljonu apméra ir vairak neka 25 % no ieguldijumu brokeru
sabiedribas regul€josam prasibam atbilstoSa kapitala, riska darfjuma vértiba
neparsniedz 100 % no ieguldijumu brokeru sabiedribas regul&josam prasibam
atbilstoSa kapitala.

1. punkta mingtos ierobezojumus var parsniegt, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

(a) 1ieguldjjumu brokeru sabiedriba izpilda K-CON kapitala prasibu par
1. punkta noteikta ierobezojuma, kas aprékinats saskana ar 38. pantu,
parsniegSanu;

(b) ja kops briza, kad parsniegums paradijies, pagajusas ne vairak ka 10
dienas, tirdzniecibas portfela riska darfjumi ar atsevisko klientu vai
attiecigo savstarp€ji saistito klientu grupu neparsniedz 500 % no
ieguldijumu brokeru sabiedribas regulgjosam prasibam atbilstoSa
kapitala;

(c) visi parsniegumi, kas pastav ilgak par 10 dienam, kopuma neparsniedz
600 % no ieguldijumu brokeru sabiedribas regul&josam prasibam
atbilstoSa kapitala.

37. pants
Pazinosanas pienakums

Ja 36. panta 1. punkta minétais ierobezojums tiek parsniegts, ieguldijumu brokeru
sabiedriba nekav€joties pazino kompetentajam iestddém parsnieguma apméru,
konkréta klienta nosaukumu un vajadzibas gadijuma attiecigas saistito klientu grupas
nosaukumu.

Kompetentas iestades var pieskirt ieguldijumu brokeru sabiedribai ierobezotu
laikposmu, lai panaktu atbilstibu 36. panta 1. punkta noteiktajam ierobeZojumam.

Ja ir piem@rojama 36. panta 1. punktd minéta summa EUR 150 miljonu apmera,
kompetentas iestades var atlaut, ka tiek parsniegts maksimalais ierobezojums 100 %
apmera no ieguldijumu brokeru sabiedribas regul&josam prasibam atbilstosa kapitala.

38. pants
K-CON apreékinasana

Lai aprékinatu K-CON, 36. panta 2. punkta min€tais parsniegums ir riska darijjums ar
attiecigo atseviSko klientu vai saistito klientu grupu, kas rodas tirdzniecibas portfeli.
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2. Ja parsniegums nepastav ilgak par 10 dienam, K-CON Kkapitala prasiba ir 200 % no
1. punkta mingtajam prasibam.

3. Pec 10 dienu laikposma, ko skaita no dienas, kad parsniegums paradijies,
parsniegumu pieskir attiecigajai pozicijai 6. tabulas 1. sleja.

4. K-CON kapitala prasiba pem parsniegumu, ko reizina ar attiecigo faktoru no
6. tabulas 2. slejas.

6. tabula

1. sleja. 2. sleja.
Parsniegums Faktori

(pamatojoties uz regul&josam
prasibam atbilstosa kapitala
procentualo dalu)

Lidz 40 % 200 %
No 40 % Iidz 60 % 300 %
No 60 % Iidz 80 % 400 %
No 80 % Iidz 100 % 500 %
No 100 % lidz 250 % 600 %
Virs 250 % 900 %
5. Lai nodrosinatu vienotu §1s regulas piem&ros$anu un lai nemtu véra notikumus finansu

tirgos, Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 54. pantu ar
mérki preciz€t metodi K faktora mériSanai $aja panta.

39. pants
Procediras, ar kuram novers ieguldijumu brokeru sabiedribu izvairisanos no K-CON
kapitala prasibas

1. [eguldijumu brokeru sabiedribas uz laiku neparved riska darjjumus, kas parsniedz
36. panta 1. punkta noteikto ierobezojumu, citam uznémumam — neatkarigi no ta, vai
tas pieder tai pasai grupai vai ne, — un neveic maksligus darfjumus, lai 38. panta
mingtaja 10 dienu laikposma slégtu un izveidotu jaunu riska darfjumu.

2. Ieguldijumu brokeru sabiedriba uztur sist€émas, kas nodroSina, ka par visiem
parvedumiem, kas min&ti 1.punkta, nekavgjoties tiek zinots kompetentajam
iestadém.

40. pants
Atbrivojumi
l. Sadus riska darfjumus atbrivo no 38. panta 1. punkta izklastitajam prasibam:

(a) riska darTjumus, kas neizriet no tirdzniecibas portfela;
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(b)

(©)

(d)

(e)

riska darfjumus, kurus pilniba atskaita no ieguldijumu brokeru
sabiedribas pasu kapitala;

konkretus riska darTfjumus, kas raduSies parastaja maksajumu norékinu
pakalpojumu, arvalstu valiitu darfjumu, darfjumu ar vertspapiriem un
naudas parvedumu sniegSanas gaita;

aktivu postenus, kas ir prasijumi pret centralajam valdibam:

)riska darfjumi ar centralajam valdibam, centralajam bankam, publiska
sektora struktiiram, starptautiskam organizacijam vai daudzpus€jam
attistibas bankam (DAB) un riska darfjumi, kurus garantgjusas s$adas
personas vai kuri ir uz tam attiecinami,

i) riska darjjumi ar centralajam valdibam vai centralajam bankam
(iznemot riska darfjumus, kas minéti i) apakSpunkta un kas ir denominéti
un attiecigos gadijumos finanséti aizn€mgeja valsts valuta;

1i1) riska darfjumi ar Eiropas Ekonomikas zonas (EEZ) valstu
regionalajam paSvaldibam vai vietéjam pasparvaldém vai riska darfjumi,
ko mingtas pasvaldibas vai paSparvaldes ir garant&jusas;

riska darfjumi ar centralajiem darfjumu partneriem un iemaksas fonda
saistibu neizpildes gadijumiem.

2. Kompetentas iestades var pilniba vai dalgji atbrivot turpmak minétos riska darfjumus
no 38. panta 1. punkta pieméroSanas:

(a) segtas obligacijas;

(b) riska darfjumus ar EEZ valstu regionalajam paSvaldibam vai viet&jam
pasparvaldém vai riska darfjumus, ko min&tas pasvaldibas vai
paSparvaldes ir garantgjusas;

(¢) valdibas vertspapiros turStas likviditates prasibas, ja péc kompetentas
iestades ieskatiem tas tiek novertetas ka investiciju kategorija;

(d) riska darfjumus ar atzitam birzam, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013
4. panta 1. punkta 72. apakSpunkta.

41. pants
Atbrivojums precu un emisijas kvotu dileriem
1. Sis dalas noteikumi neattiecas uz pre¢u un emisijas kvotu dileriem, ja ir izpilditi visi
turpmak ming&tie nosacijumi grupas ieks$€jiem darfjumiem:

(a) otrs darfjumu partneris ir nefinansu darjjumu partneris;

(b) abi darfjumu partneri ir ieklauti taja pasa konsolidacija;

(c) wuz abiem darfjumu partneriem attiecas atbilstoSas centraliz€tas riska
novertésanas, mérisanas un kontroles procediiras;

(d) darfjumu var novertét ka tadu, kas samazina riskus, kuri tiesi saistiti ar

LV

nefinan$u darfjumu partnera vai ta grupas komercdarbibu vai kases
finanséSanas darbibu.
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Sa panta piem&roSanas noliika tiek uzskatits, ka darfjjumu partneri ir ieklauti taja pasa
konsolidacija saskana ar vienu no turpmak mingtajiem nosacijumiem:

(a) darfjumu partneri ir ieklauti konsolidacija saskana ar Direktivas
2013/34/ES 22. pantu;

(b) darfjumu partneri ir ieklauti konsolidacija saskana ar Regulas (EK)
Nr. 1606/2002 4. pantu;

(c) attieciba uz grupu, kuras matesuzn€muma galvenais birojs atrodas tresa
valsti, darfjumu partneri ir ieklauti konsolidacija saskana ar tresas valsts
visparpienemtiem gramatvedibas principiem, kas noteikti ka lidzvertigi
SFPS saskana ar Komisijas Regulas (EK) Nr. 1569/2007 3. pantu, vai
tre$as valsts gramatvedibas standarti, kurus atlauts lietot saskapa ar
minétas regulas 4. pantu.

[eguldijumu brokeru sabiedriba pazino kompetentajai iestadei, pirms ta izmanto
1. punkta min&to atbrivojumu.

Kompetenta iestade atlauj piemérot atbrivojumu tikai tad, ja ir izpilditi visi 1. punkta
mingtie nosacijumi.
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PIEKTA DALA
LIKVIDITATE

42. pants
Likviditates prasibas

1. [eguldijumu brokeru sabiedriba tur likvidu aktivu summu, kas Iidzveértiga vismaz
vienai treSdalai fiks€to pieskaitamo izdevumu prasibu, kas aprékinatas saskana ar
13. panta 1. punktu.

Pirmas dalas piem&roSanas noliika likvidi aktivi ir:

(a) aktivi, kas minéti Komisijas Delegétas regulas (ES) 2015/61 10.—
13. panta;

(b) neapgritinati naudas lidzekli.

2. 1. punkta piem@rosanas noliika ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas atbilst 12. panta
1. punkta izklastitajiem nosacijumiem, var ietvert ari darjjumu debitoru paradus un
maksas vai komisijas naudas, kas sanemamas 30 dienu laika to likvidajos aktivos, ja
mingtie paradi atbilst $adiem nosacijumiem:

(a) tie veido vienu treso dalu no minimalas likviditates prasibas, ka ming&ts
1. punkta;

(b) tie nav japieskaita nekadam papildu likviditates prasibam, ko pieprasa
kompetenta iestade saistiba ar sabiedribam raksturigiem riskiem saskana
ar Direktivas ----/--/ES [IFD] 36. panta 2. punkta k) apaks$punktu;

(c) tiem pieméro 50 % diskontu.

43. pants
Likviditates prasibas pagaidu samazindjums

1. [eguldijumu sabiedriba var iznémuma gadijumos samazinat turéto likvido aktivu
summu. Ja $ads samazinajums notiek, ieguldijumu brokeru sabiedriba nekav€joties
par to pazino kompetentajai iestadei.

2. Atbilstibu likviditates prasibai, kas izklastita 42. panta 1. punkta, atjauno 30 dienu
laika p&c sakotnéja samazinajuma.

44. pants
Klienta garantijas

Ieguldijumu brokeru sabiedriba palielina savus likvidos aktivus par 1,6 % no paterétajiem
sniegto garantiju kopsummas.
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SESTA DALA
IEGULDIJUMU BROKERU SABIEDRIBU INFORMACIJAS
ATKLASANA

45. pants
Darbibas joma

1. Ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas neatbilst 12. panta 1. punktd noteiktajiem
nosacijumiem publiski atklaj $aja dala noradito informaciju taja pasa diena, kad ta
publicé savus gada finansu parskatus.

2. Ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas atbilst 12. panta 1. punktd paredz€tajiem
nosacijumiem un kas emité 1. [imena papildu kapitala instrumentus, publiski atklaj
46., 48., 49. un 50. panta noteikto informaciju taja pasa diena, kad ta publicé savus
gada finansu parskatus.

3. Ieguldijumu brokeru sabiedriba publiski atklaj 47. un 51. panta noteikto informaciju,
ja tas atbilst prasibam, kuras izklastitas Direktivas ----/--/ES [IFD] 23. panta.

Ieguldijumu sabiedriba, kas atbilst prasibam, kuras izklastitas Direktivas ----/--/ES
[IFD] 23. panta, atklaj informaciju, sakot no finanSu gada, kas seko finanSu gadam,
kura tika veikts Direktivas ----/--/ES [IFD] 23. panta 1. punkta minétais novertéjums.

4. Ieguldijumu brokeru sabiedriba var noteikt piemé&rotos informacijas nes€jus un vietu,
lai efektivi izpilditu 1. un 2. punktd minétas informacijas atklaSanas prasibas. Ja
iesp&jams, visu atklajamo informaciju sniedz viena informacijas nes€ja vai vieta. Ja
tada pati vai Iidziga informacija tiek sniegta divos vai vairakos informacijas nesgjos,
katra informacijas nes€ja ieklauj atsauci uz tadu pasu informaciju par€jos
informacijas nesgjos.

46. pants
Riska parvaldibas mérki un politika

Ieguldijumu brokeru sabiedriba atklaj informaciju par saviem riska parvaldibas mérkiem un
politiku attieciba uz katru atsevisko riska kategoriju tresaja lidz piektaja dala saskapa ar
45. pantu, tostarp minéto risku parvaldibas strat€gijas un procesus un riska zinojuma
kopsavilkumu, kuru apstiprinajusi vadibas strukttira un kura 1si aprakstits ieguldijumu brokeru
sabiedribas vispargjais riska profils, kas saistits ar darjjumdarbibas strategiju.

47. pants
Parvaldiba

Ieguldijumu brokeru sabiedriba atklaj $adu informaciju par iek$&jas parvaldibas kartibu
saskana ar 45. pantu:

(a) direktora amatu skaits, ko ienem vadibas struktiiras locekli;
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(b) vai tai ir daudzveidibas politika attieciba uz vadibas strukttiras loceklu atlasi,
meérki un visi attiecigie uzdevumi, kas noteikti $aja politika, ka ar1 tas, kada
méra minétie merki un uzdevumi ir sasniegti;

(c) wvai ieguldijumu brokeru sabiedriba ir vai nav izveidojusi atsevisku riska
parvaldibas komiteju, un cik reizu gada $1 riska parvaldibas komiteja ir

tikusies.
48. pants
Pasu kapitals
1. [eguldijumu brokeru sabiedriba atklaj sadu informaciju par tas pasu kapitalu saskana
ar 45. pantu:

(a) pirma limena pamata kapitala postenu, pirma Itmena papildu kapitala
postenu, otra Itmena papildu kapitala postenu un ieguldijumu brokeru
sabiedribas pasu kapitalam pieméroto filtru un atskaitijumu pilniga
saskanosSana ar ieguldijumu brokeru sabiedribas revidéto finansu parskatu
bilanci;

(b) ieguldijumu brokeru sabiedribas emitéto pirma limena pamata kapitala,
pirma Iimena papildu kapitdla un otra Iimena papildu kapitala
instrumentu galveno iezimju apraksts;

(c) visi noteikumi un nosacijumi par visiem pirma Itmena pamata kapitala,
pirma Iimepa papildu kapitala un otra Ilimepa papildu kapitala
instrumentiem;

(d) atseviska informacijas atklasana par piem&roto prudencialo filtru un
atskaitijumu biittbu un apmeériem, ka ari posteniem, kurus neatskaita
attieciba uz pasu kapitalu;

(e) apraksts par visiem ierobezojumiem, ko pieméro pasu kapitala
aprékinasanai saskana ar So regulu, un instrumentiem, prudencialajiem
filtriem un atskaitijumiem, kuriem Sos ierobezojumus piemero.

2. EBI, apspriezoties ar EVTI, izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektus, lai
noteiktu veidnes informacijas atklaSanai saskana ar 1. punkta a), b), d) un e)
apakSpunktu.

EBI iesniedz So istenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai ne vélak ka
[devinus ménesus péc Sis regulas stasanas spéekd].

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 15. panta
izklastito procediiru pienemt pirmaja dala minétos istenoSanas tehniskos standartus.

49. pants
Kapitala prasibas

Ieguldijumu brokeru sabiedriba atklaj Sadu informaciju par tas atbilstibu prasibam, kas
noteiktas Direktivas ----/--/ES [IFD] 11. panta 1. punkta un 22. panta, saskana ar 45. pantu:

(a) kopsavilkums par to, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba novérté iekseja
kapitala pietieckamibu pasreizgjas un planotas darbibas nodroSinasanai;
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(b)

(©)

(d)

p€c kompetentas iestades pieprasijuma — informacija par to, kadi ir
rezultati saistiba ar ieguldijumu brokeru sabiedribas ieks$€ja kapitala
pietickamibas novertejumu, tostarp papildu pasu kapitala sastavu,
pamatojoties uz Direktivas ----/--/ES [IFD] 36.panta 2. punkta
a) apaksSpunkta min€to uzraudzibas parbaudes procesu;

kapitala prasibas, kas aprékinatas atseviski saskana ar katru K-faktoru,
kas piem@rojams ieguldijumu brokeru sabiedribai, ka noteikts 15. panta,
un apkopota veida, pamatojoties uz piemerojamiem K-faktoriem;

fiks€to pieskaitamo izdevumu prasibu, ko nosaka saskana ar 13. pantu.

50. pants

Ar atdevi no aktiviem saistitas informdcijas atklasana

Ieguldijumu brokeru sabiedriba atklaj informaciju par tas atdevi no aktiviem, ko aprékina, tas
neto pelnu dalot ar tas kopgjo bilanci tas gada zinojuma, ka minéts 45. panta.

51. pants
Atalgojuma politika un prakse

Ieguldijumu brokeru sabiedribas atklaj $adu informaciju par tas atalgojuma politiku un praksi
attiectba uz tam darbinieku kategorijam, kuru profesionala darbiba bitiski ietekmé
ieguldijumu brokeru sabiedribas riska profilu, saskana ar 45. pantu:

(a)

(b)

(c)

svarigakas atalgojuma sist€mas izstrades iezimes, tostarp mainigas atlidzibas
Iimeni un tas pieskirSanas kriterijus, instrumentos veiktas samaksas politiku,
atalgojuma mainigas dalas atlikSanas politiku un neatsaucamo tiesibu

pieskirSanas krit€rijus;

attiecibas starp atalgojuma fiks€to un mainigo dalu saskana ar Direktivas ----/--

/ES [IFD] 28. panta 2. punktu;

apkopotus skaitliskos datus par atalgojumu, sadalijuma starp augstako vadibu
un tiem darbiniekiem, kas ar savu darbibu butiski ietekme ieguldijumu brokeru
sabiedribas riska profilu, noradot:

1) pieSkirta atalgojuma apméru finanSu gada, atseviski noradot
atalgojuma nemainigo dalu, tostarp aprakstu par nemainigas dalas
komponentiem, un atalgojuma mainigo dalu, ka ar1 sanémeju skaitu;

i1) pieskirta atalgojuma apméru un veidus, atseviski noradot skaidru
naudu, akcijas, ar akcijam saistitos instrumentos un citus veidus attieciba
uz avansa samaksato dalu un atlikta maksajuma dalu;

1i1) atlikta atalgojuma summas, kas pieskirtas par iepriek$€jiem darbibas
laikposmiem, atseviSki noradot pienakoSos summu, kas izmaksajama

finanSu gada, un pienakoSos summu, kas izmaksajama turpmakajos
gados;

1v) atlikta atalgojuma pienakosos summu, kas izmaksajama finansu gada
un kas ir samazinata, veicot darbibas rezultata korekcijas;
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(d)

(e)

®

v) atalgojuma mainigas dalas garantétds prémijas finansu gada un So
prémiju sanéméju skaitu;

vi) iepriek§€jos periodos pieskirtos maksajumus par darba attiecibu
partrauksSanu, kas tika izmaksati finansu gada;

vii) par darba attiecibu partraukSanu izmaksajamas summas, kas
pieskirtas finanSu gada, atseviski noradot avansa izmaksatas un atliktas
summas, $o maksajumu sanémgju skaitu un lielako summu, kas pieskirta
vienai personai;

to personu skaitu, kas finansu gada atalgojuma sanémusas EUR 1 miljonu un
vairak, atalgojumu starp EUR 1 miljonu un EUR 5 miljoniem sadalot samaksas
dalas EUR 500 000 apméra un atalgojumu EUR 5 miljonu apmé&ra un vairak
sadalot samaksas dalJas EUR 1 miljona apmeéra;

p&c kompetentas iestades pieprasijuma — katra vadibas struktiiras vai augstakas
vadibas locekla kopgja atalgojuma summu.

informaciju par to, vai ieguldijumu brokeru sabiedriba giist labumu no
Direktiva ----/--/ES [IFD] 30. panta 4. punkta paredzetas atkapes.

f) apakSpunkta piemerosanas noliika ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras giist labumu no
Sadas atkapes, norada, vai minéta atkape pieskirta, pamatojoties uz Direktivas ----/--/ES [IFD]
30. panta 4. punkta a) vai b) apakSpunktu vai uz abiem miné&tajiem apakSpunktiem. Tas ar1
norada, attieciba uz kadiem atalgojuma principiem tas pieméro atkapi(-es), darbinieku skaitu,
kuriem atkapi(-es) piemero, un darbinieku kopg&jo atalgojumu, atseviski noradot mainigo un
nemainigo atalgojuma dalu.

Sis pants neskar normas, kas noteiktas Regula (ES) 2016/679.
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1.

SEPTITA DALA

IEGULDIJUMU BROKERU SABIEDRIBU ZINOJUMU SNIEGSANA

52. pants
Zinosanas prasibas

Ieguldijumu brokeru sabiedriba iesniedz gada zinojumu kompetentajam iestadeém,
ietverot taja visu turpmak minéto informaciju:

(a) paSu kapitala apmers un struktiira;
(b) kapitala prasibas;
(c) kapitala prasibu aprékinasana;

(d) aktivitates Itmenis attieciba uz 12.panta 1.punktd izklastitajiem
nosacijumiem, tostarp bilanci un ienémumu sadalijumu pa ieguldijumu
pakalpojumiem un piemérojamiem K-faktoriem;

(e) koncentracijas risks;
(f) likviditates prasibas.

Atkapjoties no 1. punkta, ieguldijjumu brokeru sabiedribai, kas atbilst 12. panta
1. punkta nosacijumiem, nav japazino ¢) un f) apakSpunkta noradita informacija.

EBI, apspriezoties ar EVTI, izstrada istenosanas tehnisko standartu projektu, lai
precizétu formatus, zinosanas datumus, definicijas un IT risindjumus, kas jaizmanto
1. punkta minétajai zinoS$anai, nemot veéra tadas informacijas dazado detalizacijas
pakapi, ko iesniedz ieguldijumu brokeru sabiedriba, kura atbilst 12. panta 1. punkta
nosacijumiem.

EBI izstrada 1. dala mingtos TstenoSanas tehniskos standartus ne vélak ka [devinus
ménesus péc §1s regulas stasanas speka).

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras pienemt $aja dala min€tos istenoSanas tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 15. pantu.

53. pants

Zinojumu sniegsanas prasibas ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas veic Regulas (ES)

Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1. apakspunkta b) punkta minétas darbibas

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas neatbilst 12. panta 1. punkta nosacijumiem un
kas veic kadu no darbibam, kas minétas Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta
1. punkta 1) apaksSpunkta b) punkta, katru ménesi parbauda to kop&jo aktivu apjomu
un katru ceturksni iesniedz minéto informaciju kompetentajai iestadei un EBI.

Ja 1. punkta minéta ieguldijumu brokeru sabiedriba ir dala no grupas, kura viens vai
vairaki citi uzpémumi ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas veic kadu no darbibam,
kuras minétas Regulas (ES) Nr.575/2013 4.panta 1.punkta 1) apakSpunkta
b) punkta, $adas ieguldijumu brokeru sabiedribas katru ménesi parbauda to kopgjo
akttvu apjomu un informé par to viena otru. Minétas ieguldijumu brokeru sabiedribas
pec tam katru ceturksni zino attiecigajam kompetentajam iestadém un EBI par to
apvienotajiem kopg&jiem aktiviem.
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Ja 1.un 2. punkta min&tas ieguldijumu brokeru sabiedribas ménesa kop&jo aktivu
vidgjais raditajs sasniedz kadu no Regulas (ES) Nr.575/2013 4. panta 1. punkta
1) apakSpunkta b) punkta noteiktajam robezvertibam, kas aprekinata divpadsmit
secigu ménesu laikposma, EBI par to pazino ieguldijumu brokeru sabiedribai un
iestadei, kuras kompetencg ir pieskirt atlauju saskana ar Direkttvas 2013/36/ES [8.a]
pantu.

EBI, apspriezoties ar EVTI, izstrada regulativu tehnisko standartu projektus ar mérki
sikak precizet pienakumu sniegt informaciju attiecigajam 1. un 2. punkta minétajam
kompetentajam iestadém, lai var€tu efektivi uzraudzit robezvertibas, kas noteiktas
Direktivas 2013/36/ES [8.a] panta 1. punkta a) un b) apakSpunkta.

EBI Iidz [2019. gada 1. janvarim] iesniedz min&tos tehnisko standartu projektus
Komisijai.

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10. Iidz
14. pantu pienemt $aja punkta min&tos regulativos tehniskos standartus.
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ASTOTA DALA
DELE(}ETIE UN ISTENOSANAS AKTI

54. pants
Delegésanas istenosana

Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai pieskir, ievérojot $aja panta izklastitos
nosacijumus.

Komisija ir pilnvarota pienemt 4. panta 2. punkta, 12.panta 5. punkta, 15. panta
5. punkta un 38. panta 5. punkta minétos delegétos aktus uz nenoteiktu laiku no [§7
regulas spekd stasands datums].

Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 4. panta 2. punktad un
15. panta 5. punkta minéto pilnvaru delegésanu. Ar [émumu par atsaukSanu izbeidz
taja noradito pilnvaru delegéSanu. Lémums stajas spéka nakamaja diena péc ta
publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi vai vélaka diena, kas taja
noradita. Tas neskar jau spka esoSos delegétos aktus.

Pirms delegéta akta pienemsSanas Komisija apspriezas ar ekspertiem, kurus katra
dalibvalsts iec€lusi saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila Iestazu
noliguma par labaku likumdoSanas procesu.

Tiklidz Komisija piepem delegétu aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas
Parlamentam un Padomei.

Saskana ar 4. panta 2. punktu un 15. panta 5. punktu pienemts delegétais akts stajas
speka tikai tad, ja [divu ménesu laika] no dienas, kad minétais akts pazinots Eiropas
Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi
iebildumus vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan
Padome ir inform&jusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. P&c Eiropas
Parlamenta vai Padomes iniciativas $o laikposmu pagarina par diviem méneSiem.

55. pants
Istenosanas akti

Specifikacijas attieciba uz 48. panta 2. punkta noteiktas informacijas atklasanas veidném un
attieciba uz formatiem, zinosSanas datumiem, definicijam un IT risinajumiem, kas japieméro
52. panta 2. punkta paredz€tajai zinoSanai, pienem ka istenosSanas aktus saskana ar 56. panta
2. punkta min&to parbaudes proceduru.

56. pants
Komiteju procediira
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1. Komisijai palidz Eiropas Banku komiteja, kas izveidota ar Komisijas Lémumu
2004/10/EK*3. Min&ta komiteja ir komiteja Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(ES) Nr. 182/2011%** nozimé.

2. Ja ir atsauce uz So punktu, piemero Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu.

3 Komisijas Lémums 2004/10/EK (2003. gada 5. novembris), ar ko izveido Eiropas Banku komiteju (OV
L 3,7.1.2004., 36. Ipp.).

i Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februaris), ar ko nosaka

normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas TstenoSanas
pilnvaru izmantosanu (OV L 55, 28.2.2011., 13. Ipp.).
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DEVITA DALA
PAREJAS NOTEIKUMI, PARSKATI, PARSKATISANA
UN GROZIJUMI

I SADALA
PAREJAS NOTEIKUMI

57. pants
Parejas noteikumi

1. 42.11dz 44. un 45. Iidz 51. pantu pieméro precu un emisijas kvotu dileriem no [piecus
gadus péc Sis regulas stasanas spéka datums).

2. Lidz pieciem gadiem no S§is regulas piemeroSanas dienas vai to noteikumu
piemérosanas dienas, kas min&ti 22. panta 1. punkta b) un c¢) apakSpunkta saskana ar
[tresds dalas 1V sadalas 1. nodalas a) punktu un 1. nodalas b) punktu Regula (ES)
Nr. 575/2013 saskana ar 1. panta 84. punktu priekslikuma Eiropas Parlamenta un
Padomes regulai, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz sviras raditaju,
neto stabila finanséjuma raditaju, prasibam pasu kapitdlam un atbilstigajam
saistitbam, darijuma partnera kreditrisku, tirgus risku, riska darijumiem ar
centralajiem darijumu partneriem, riska darijumiem ar kolektivo ieguldijumu
uznémumiem, lieliem riska darijumiem, zipoSanas un informdcijas atklasanas
prasibam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012], — atkariba no ta, kur§ datums ir
agrak —ieguldijumu brokeru sabiedriba pieméro Regulas (ES) Nr. 575/2013 tresas
dalas IV sadala noteiktas prasibas.

3. Atkapjoties no 11. panta noteikumiem, ieguldijumu brokeru sabiedribas var $adi
ierobezot savu kapitala prasibu [piecus gadus no Sis regulas piemérosanas dienas]:

(a) divas reizes attieciba uz attiecigo kapitala prasibu saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 tresas dalas I sadalas 1. nodalu, ja tai joprojam pieméro min&to
regulu;

(b) divas reizes attieciba uz piemérojamo fiks€to pieskaitamo izdevumu prasibu,
kas izklastita S§is regulas 13.pantd, ja ieguldijjumu brokeru sabiedriba
nepastaveja [Sis regulas piemérosanas diend] vai pirms minéta datuma;

(c) divas reizes attieciba uz piemérojamo sakotngja kapitala prasibu, kas noteikta
Direktivas 2013/36/ES 1V sadala [sis regulas piemérosanas diend), ja
uznémumam lidz min€tajam bridim piemeéroja tikai sakotnéja kapitala prasibu.

58. pants
Atkape, ko pieméro uznemumiem, kas minéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta
1) apakspunkta b) punkta

Ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras diena, kad stajas speka St regula, atbilst Regulas (ES)
Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1) apakSpunkta b) punkta min&tajiem nosacijumiem un kuras
vel nav sap€musi atlauju ka kreditiestades saskana ar Direktivas 2013/36/ES 8.a pantu,
turpina piemérot Regulas (ES) Nr. 575/2013 un Direktivas 2013/36/ES noteikumus.
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II SADALA
ZINOJUMI UN PARSKATISANA

59. pants
Parskatisanas klauzula

Lidz [3 gadi no sis regulas spéka stasanas dienas] Komisija parskata, ka tiek
pieméroti turpmak minétie punkti:

(a) nosacfjumi, saskapa ar kuriem ieguldijumu brokeru sabiedribas
uzskatamas par nelielam un savstarpgji nesaistitam ieguldijumu brokeru
sabiedribam saskana ar 12. pantu;

(b) metodes K-faktoru mérijumiem tresas dalas II sadala un 38. panta;
(¢) koeficienti, kas miné&ti 15. panta 2. punkta;

(d) noteikumi, kas izklastiti 42. 11dz 44. punkta;

(e) noteikumi, kas izklastiti treSas dalas Il sadalas 1. iedalas 4. nodala;
(f)  tresas dalas piemé&rosana precu un emisijas kvotu dileriem.

Lidz [3 gadi péc sis regulas stasanas speka] Komisija iesniedz 1. punktad minéto
zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas gadijuma pievienojot tiesibu
aktu priekslikumus.

II1 SADALA
GROZIJUMI

60. pants
Grozijumi Regula (ES) Nr. 575/2013

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza sadi:

Virsraksta svitro vardus “un ieguldijumu brokeru sabiedribam”.
Regulas 4. panta 1. punktu groza $adi:
(a) panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

“1) “kreditiestade” ir uznémums, kura darfjjumdarbiba ietver jebkuru no
turpmak minétajam darbibam:
(a) pienem noguldijumus un citus atmaksajamus Iidzeklus no
klientiem un sava varda pieskir aizdevumus;
(b) veic jebkuru no Direktivai 2014/65/ES 1 pielikuma A iedalas
3) un 6) punkta min€tajam darbibam, ja ir piemérojams kads
no turpmak mingtajiem nosacijumiem, bet uzpémums nav
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(d)
(e)
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preu un emisijas kvotu dileris, kolektivo ieguldfjumu
uznémums vai apdroSinaSanas sabiedriba:

i) uzndmuma aktivu kopgja vertiba parsniedz EUR 30
miljardus vai

il) uzp@émuma aktivu kopg€ja vertiba ir mazaka par EUR
30 miljardiem, un uznémums ir dala no grupas, kura visu
grupas uznémumu, kuri veic kadu no darbibam, kas mingtas
Direktivas 2014/65/ES I pielikuma A iedalas 3. un 6. punkta,
un kuru aktivu kopgja vertiba ir mazaka par EUR
30 miljardiem, apvienota aktivu kopg&ja vertiba parsniedz
EUR 30 miljardus; vai

i1) uzp@émuma aktivu kopgja vertiba ir mazaka par EUR
30 miljardiem, un uznémums ir dala no grupas, kura visu
grupas uznémumu, kuri veic kadu no darbibam, kas minétas
Direktivas 2014/65/ES 1 pielikuma A iedalas 3. un 6. punkta,
un kuru aktivu kopga vertiba ir mazaka par EUR
30 miljardiem, apvienota aktivu kopg&ja vertiba parsniedz
EUR 30 miljardus, ja konsolidétas uzraudzibas iestade péc
apsprie$anas ar uzraudzibas kol&giju piepem $adu lémumu,
lai noveérstu apieSanas iesp&jamos riskus un Savienibas
finansu stabilitates iesp&jamos riskus.”;

panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

“2) “ieguldijumu brokeru sabiedriba” ir persona, ka definets Direktivas
2014/65/ES 4. panta 1. punkta 1) apakSpunkta, kas atlauta saskana ar minéto
direktivu, iznemot kreditiestades;”;

panta 3. punktu aizstaj ar $adu:

(3) ““iestade” ir kreditiestade, kurai atlauja izsniegta saskapa ar
Direktivas 2013/36/ES 8. pantu, vai uzpn€mums, kas minéts
Direktivas 2013/36/ES 8.a panta 3. punkta;”;

panta 4. punktu svitro;
panta 26. punktu aizstaj ar Sadu:

“26) “finansu iestade” ir uznémums, kas nav iestade un kuras galvena
darbiba ir Iidzdalibas iegade vai viena vai vairakas no Direktivas
2013/36/ES 1 pielikuma 2. Iidz 12. punkta un 15. punkta uzskaititajam
darbibam, tostarp ieguldijumu  brokeru sabiedriba, finanSu
parvalditajsabiedriba, jaukta finansu parvalditajsabiedriba, maksajumu
iestade Eiropas Parlamenta un Padomes 2007. gada 13. novembra
Direktivas 2007/64/EK par maksajumu pakalpojumiem ieksgja tirgi
nozimé un aktivu parvaldiSanas sabiedriba, bet neietverot apdro§inasanas
parvalditajsabiedribas un  jauktas darbibas apdrosSinasanas
parvalditajsabiedribas, ka tas definétas Direktivas 2009/138/ES
212. panta 1. punkta g) apakSpunkta;”;

panta 51. punktu aizstaj ar Sadu:

“51) “sakotngjais kapitals™ ir paSu kapitala apmeérs un veidi, kas noraditi
Direktivas 2013/36/ES 12. panta;”;
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10.

(g) pievieno 145. punktu:

“145) “precu un emisijas kvotu dileri” ir uzp€mumi, kuru pamatdarbiba ietver
tikai un vienigi ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu vai darbibas, kas
saistitas ar precu atvasinatiem instrumentiem vai preu atvasinato
instrumentu Iigumiem, kas minéti Direktivas 2014/65/ES 1 pielikuma
Ciedalas 5., 6., 7., 9. un 10.punkta, emisijas kvotu atvasinatie
instrumenti, kas minéti 4. punkta, vai emisijas kvotas, kas mingtas
11. punkta;”.

Regulas 6. pantu groza $adi:
(a) panta 4. punktu aizstaj ar $adu:

“4) Kreditiestades individuali ievéro sestaja un septitaja dala
noteiktas prasibas.”;

(b) panta 5. punktu svitro.

Regulas I dalas II sadalas 2. nodala (prudenciala konsolidacija) ieklauj $adu jaunu
10.a pantu:

“Sis nodalas pieméro$anas noliika mates finansu parvalditajsabiedribas dalibvalsti un
Savienibas mates finanSu parvalditajsabiedribas ietver ieguldijumu brokeru
sabiedribas, ja $adas ieguldijumu brokeru sabiedribas ir iestades matesuzpémumi.”.

Regulas 11. panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

‘3. ES mates iestades, iestades, ko kontrolé ES mates finansSu parvalditajsabiedriba,
ka arT iestades, ko kontrole ES mates jaukta parvalditajsabiedriba, ievéro Sestaja dala
noteiktas saistibas, pamatojoties uz §is mates iestades, finansu parvalditajsabiedribas
vai jauktas parvalditajsabiedribas konsolideto finansu stavokli, ja grupa ietver vienu
vai vairakas kreditiestades vai ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuras ir sanémusas
atlauju sniegt ieguldijumu pakalpojumus un darbibas, kas uzskaititas Direktivas
2004/39/EK 1 pielikuma A iedalas 3. un 6. punkta.”.

Regulas 15. pantu svitro.
Regulas 16. pantu svitro.
Regulas 17. pantu svitro.
Regulas 81. panta 1. punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:
‘‘a) meitasuzn@mums ir vai nu:
1) iestade;
i1)  uzpnémums, kam atbilstigi speka esoSajiem valsts tiesibu aktiem pieméro
§1s regulas un Direktivas 2013/36/ES prasibas;
ii1)  ieguldijumu brokeru sabiedriba;”.
Regulas 82. panta 1. punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:
‘‘a) meitasuzn@mums ir vai nu:
1) iestade;
i1)  vai uzp@mums, kam atbilstigi speka esoSajiem valsts tiesibu aktiem
pieméro §1s regulas un Direktivas 2013/36/ES prasibas;

ii1)  ieguldijumu brokeru sabiedriba;”.
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13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.

Regulas 93. pantu groza $adi:
(a) panta 3. punktu svitro.
(b) panta4., 5.un 6. punktu aizstaj ar $adiem:

““4. Ja tadas iestades kontroli, kura atbilst 2. punkta mingtajai kategorijai,
iegiist fiziska vai juridiska persona, kas nav persona, kura iestadi kontrolgja
iepriekS, §is iestades pasu kapitala summa saglabajas vismaz vajadziga
sakotngja kapitala Itmen.

5. Tajos gadijumos, kad apvienojas divas vai vairak iestades, kas atbilst
2. punkta minétajai kategorijai, apvienosanas rezultata izveidotas iestades pasu
kapitala summa nedrikst bit mazaka par apvienoto iestazu paSu kapitala
summu apvienosanas laika, kamér nav sasniegts vajadziga sakotngja kapitala
Itmenis.

6. Ja kompetentas iestades uzskata, ka, lai nodrosinatu iestades maksatspé&ju, ir
janodroSina atbilstiba 1. punkta noteiktajai prasibai, 2. lidz 4. punkta
noteikumus nepieméro.”.

Regulas tresas dalas I sadalu I nodalas 2.iedalu svitro [5 gadus no Regulas (ES)
__/ _ TFR piem&ro$anas dienas].

Regulas 197. panta 1. punkta c) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“parada vertspapiri, ko emit&jusas iestades un ieguldijumu brokeru sabiedribas,
kuru vertspapiriem ir tads AKNI kreditnovértéjums, ko EBI ir noteikusi saistit ar
kreditkvalitates 3. pakapi vai augstaku pakapi saskana ar 2. nodalas noteikumiem
par riska pakapi riska darjjumiem ar iestadém;”.

Regulas 202. panta ievadteikumu aizstaj ar sadu:

“lestade var izmantot iestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas, apdroSinaSanas
un parapdroSinasanas sabiedribas un eksporta kredita agentiiras par atbilstoSiem
nefondétas kreditaizsardzibas devejiem, kuri atbilst 153. panta 3. punkta minétas
procediras pieméroSanai, ja ir izpilditi $adi nosactjumi:”.

Regulas 388. pantu svitro.

Regulas 456. panta 1. punkta f) un g) apakSpunktu svitro.
Regulas 493. panta 2. punktu svitro.

Regulas 498. pantu svitro.

Regulas 508. panta 2. un 3. punktu svitro.

61. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 600/2014

Regulu (ES) Nr. 600/2014 groza $adi:

(1

LV

Regulas 46. pantu groza sadi:

(a) panta 2. punktam pievieno $adu d) apakSpunktu:
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(b)

(d)

“d) brokeru sabiedriba ir ieviesusi vajadzigos pasakumus un procediras, lai
zinotu 6.a punkta min&to informaciju.”;

pievieno $adu 6.a punktu:

“6a. TreSo valstu brokeru sabiedribas, kas sniedz pakalpojumus vai veic

darbibas saskana ar So pantu, reizi gada informé EVTI par S$adiem

jautajumiem:

a)  brokeru sabiedribu Savieniba sniegto pakalpojumu vai veikto darbibu
merogs un joma;

b) aktivu apgrozijums un kopgja vertiba atbilstosi a) apakSpunkta
mingtajiem pakalpojumiem un darbibam,;
c) tas, vaiir veikti iegulditaju aizsardzibas pasakumi, un sikaks to apraksts;

d) riska parvaldibas politika un noteikumi, ko brokeru sabiedriba piemero,
veicot a) apakSpunkta min&tos pakalpojumus un darbibas.”;

panta 7. punktu aizstaj ar $adu:

“7. EVTI, apspriezoties ar EBI, izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, lai preciz€tu informaciju, kas pieteikuma iesniedz€jai tresas valsts
brokeru sabiedribai ir janorada 4. punkta min&taja registracijas pieteikuma, un
informaciju, kas japazino saskana ar 6.a punktu.

Mingto regulativo tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai lidz
[ievietot datumu].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.
lidz 14. pantu pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus.”;

pievieno $adu 8. punktu:

““8. EVTI izstrada istenoSanas tehnisko standartu projektu, lai precizétu
formatu, kada ir jaiesniedz 4. punkta minétais registracijas pieteikums un kada
ir janorada 6.a punkta minéta informacija.

Mingto istenoSanas tehnisko standartu projektu EVTI iesniedz Komisijai Iidz
[ievietot datumul].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos istenoSanas
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.”.

2. Regulas 47. pantu groza sadi:

(2)

panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar sadu:

“Saskana ar 51.panta 2.punktd minéto parbaudes karttbu Komisija var
pienemt lémumu attieciba uz treSo valsti, noradot, ka S§is tresas valsts tiesiska
un uzraudzibas sist€ma nodrosina turpmak mingto:

(a) Saja tresa valsti atlauju sap@musas brokeru sabiedribas atbilst
juridiski saistoSam prudencialas uzraudzibas un darjjumdarbibas
prakses prasibam, kuram ir lidzvertiga iedarbiba prasibam, kas ir
noteiktas Saja regula, Direktiva 2013/36/ES, Regula (ES)
Nr. 575/2013, Direktiva ----/--/ES [IFD] un Regula (ES) ----/---
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(b)

(©)

[IFR] un Direktiva 2014/65/ES, ka arT saskana ar min&tajam
regulam un direktivam pienemtajos istenosanas pasakumos;

(b) Saja tresa valstl atlauju sanémusam brokeru sabiedribam pieméro
efektivu uzraudzibu un izpildi, nodrosinot atbilstibu pieme&rojamam
tiesiski saistoSam prudencialas uzraudzibas un darfjjumdarbibas
prakses prasibam; un

(c) mingtas tresas valsts tiesiskais reguléjums nodroSina efektivu
lidzvertigu sist€ému, lai atzitu ieguldijumu brokeru sabiedribas, kam
pieskirta atlauja atbilstigi tresas valsts tiesiskajam reguléjumam.

Ja treSo valstu brokeru sabiedribu Savieniba sniegtajiem pakalpojumiem un
veiktajam darbibam p&c pirmaja dala minéta lémuma pienemsanas varétu bit
sistémiska nozime Savienibai, to, ka pirmaja dala minétajam juridiski
saistosam prudencialas uzraudzibas un darjjumdarbibas prakses prasibam ir
lidzvertiga iedarbiba miné&taja dala izklastito tiesibu aktu prasibam, var uzskatit
tikai peéc tam, kad ir veikts siks un detalizéts novertgjums. Saja nolika
Komisija arT noverté un nem veéra uzraudzibas konvergenci starp attiecigo treso
valsti un Savienibu.

Pienemot pirmaja dala minéto [émumu, Komisija nem véra to, vai tresa valsts
ir atzita ka jurisdikcija, kas nesadarbojas nodoklu jautajumos saskana ar
attiecigo Savienibas politiku, vai ka augsta riska tresa valsts saskapa ar
Direktivas (ES) 2015/849 9. panta 2. punktu.”;

panta 2. punkta c¢) apakSpunktu aizstaj ar $adu:

“c) procediras uzraudzibas darbibu veikSanai, tostarp izmekléSanu un
parbaudes uz vietas.”;

pievieno $adu 5. punktu:

“5. EVTI uzrauga regulativas un uzraudzibas tendences, izpildes
nodroSinasanas prakses un citu attiecigas tirgus norises tresas valstis, attieciba
uz kuram Komisija saskana ar 1. punktu ir pien€musi [émumu par lidzvertibu,
lai parbauditu, vai nosacijumi, uz kuru pamata tika pienemti minétie [émumi,
joprojam tiek pilditi. Iestade Komisijai 1k gadu iesniedz konfidencialu
zinojumu par konstatéjumiem.”.

62. pants
Grozijums Regula (ES) Nr. 1093/2010

Regulu (ES) Nr. 1093/2010 groza $adi:

1.

Regulas 4. panta 2. punktam pievieno $adu v) apaksSpunktu:

“v) attieciba uz Regulu (ES) ----/---- [IFR] un Direktivu ---/--/ES [IFD] kompetentas
iestades, ka definéts Direktivas ---/--/ES [IFD] 3. panta 5. punkta.”.
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63. pants
Stasanas speka un piemérosanas diena

1. ST regula stajas speka [...] diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

2. So regulu pieméro no [18 ménesi pec speka stasanas dienas].

3. Lai piemérotu prudencialas prasibas ieguldijumu brokeru sabiedribam, atsauces uz
Regulu (ES) Nr. 575/2013 citos Savienibas tiesibu aktos uzskata par atsauc€m uz So
regulu.

St regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemérojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda Padomes varda
priekssédetajs priekssédetajs
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