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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Az Eurodpai Unionak erdsebb tékepiacokra van sziiksége a befektetések elémozditasahoz, a
vallalati finanszirozas 0j forrasainak feltardsdhoz, a haztartasok lehet6ségeinek javitdsdhoz és
a gazdasagi és monetaris unid6 megerdsitéséhez. A Bizottsag elkotelezett amellett, hogy
2019-re kialakitja a tékepiaci unié még hianyzé épitdelemeit. !

A befektetési vallalkozasok egy sor olyan szolgaltatast nyujtanak, amelyek a befektetok
szamara értékpapir- és szarmaztatottiigylet-piacokhoz valdé hozzaférést tesznek lehetove
(befektetési tanacsadas, portfoliokezelés, brokerszolgaltatas, megbizasok végrehajtasa stb.).
A befektetési vallalkozasok és az altaluk nyujtott szolgaltatasok a jol mikodo tékepiaci unid
l1étfontossagu elemét jelentik. Fontos szerepet jatszanak a megtakaritasok és a befektetések
aramlasanak eldsegitésében az egész EU-ban, kiilonb6z6 szolgaltatasok révén, amelyeket a
hatékony tokeallokécio és a kockazatkezelés tdmogatasara hasznéalnak fel.

Valamennyi tagallamban miikodnek befektetési vallalkozdsok. Az Eurdpai Bankhatdsag
(EBH) altal osszegytijtott adatok szerint 2015 végén 6051 befektetési vallalkozas miikddott
az Buropai Gazdasagi Térségben (EGT)2 Ezek kozé tartoznak a nagyrészt a lakossagi
igyfelek szamara a szolgaltatasok korlatozott korét nyujto vallalkozasok, illetve a lakossagi,
szakmai ¢s vallalati ligyfelek szamara a szolgaltatasok széles skalajat biztositd vallalkozasok
is.

Az EBH adatai alapjan az EGT-ben talalhato befektetési vallalkozasok kortilbeliil 85 %-a az
alabbiakra korlatozza tevékenységét:

° befektetési tanacsadas;

. megbizasok fogadasa és tovabbitasa;
. portfolidokezelés és

. megbizasok végrehajtasa.

Az EGT-n beliill a legtobb befektetési vallalkozas, az Osszesnek koriilbeliil a fele, a
tokepiacok jelentds csomodpontjat jelentd Egyesiilt Kirdlysagban taldlhatd, amelyet
Németorszag, Franciaorszag, Hollandia és Spanyolorszag kovet. Az EGT-ben a legtobb
befektetési vallalkozas kis- vagy kozépméretii. Az EBH becslése szerint nyolc, nagyrészt az
Egyesiilt Kirdlysagban koncentralodd befektetési vallalkozas ellendrzi az EGT-n beliil
miikodo befektetési vallalkozasok eszkozeinek koriilbeliil 80 %-at.

! Lasd : Kozlemény a tokepiaci uniorol szold cselekvési terv félidés felillvizsgalatarol, COM(2017) 292
final, 2017. jinius 8.; és Kozlemény: Az integralt feliigyelet fokozéasa a tokepiaci unio6 és a pénziligyi integracid
erdsitése érdekében egy valtozo kdrnyezetben, COM(2017) 542 final, 2017. szeptember 20.

2 Az EBH befektetési vallalkozasokrol szo6lo jelentése, valasz a Bizottsag 2014. decemberi tanacsadasi
felhivasara, (EBA/Op/2015/20), 12. tablazat: A befektetési vallalkozasok szama, kategorianként, orszagonként,
96. o.
https://www.eba.europa.ecu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Reportt+on+investment+firms.pdf


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+on+investment+firms.pdf

HU

A t6kepiacok megerdsitését és a tékepiaci unid kiépitését szolgald uj kiemelt intézkedések
egyikeként tehat a Bizottsag a tékepiaci uniorol szold cselekvési terv félidds feliilvizsgalata®
keretében bejelentette, hogy a befektetési vallalkozdsok méretéhez és jellegéhez igazitott
hatékonyabb prudencidlis és feliigyeleti keretre tesz javaslatot, annak érdekében, hogy
erésitse a versenyt ¢és javitsa a befektetok 1j lehetdségekhez vald hozzaférését és
kockézatkezelési eszkoztarat. Az Egyesiilt Kiralysag befektetési vallalkozédsai altal e
teriileten eddig jatszott kozponti szerepre figyelemmel az Egyesiilt Kiralysag azon dontése,
hogy elhagyja az EU-t, még inkdbb rdmutat arra, hogy naprakéssz¢ kell tenni az unios
szabalyozasi szerkezetet e fejlodés tamogatasa érdekében.

Az e rendeletre és a kapcsolodo iranyelvre vonatkozd javaslatok (a tovabbiakban: javaslatok)
REFIT-feladatként szerepeltek a Bizottsag 2017. évi munkaprogramjaban. Ezek célja annak
biztositasa, hogy a befektetési vallalkozasokra toke-, likviditasi és alapvetd prudencialis
kovetelmények, valamint olyan megfeleld feliigyeleti intézkedések vonatkozzanak, amelyek
hozza vannak igazitva iizleti tevékenységiikh6z, ugyanakkor kelléen erések ahhoz, hogy
prudencialis szempontbol megbizhatdo moddon szabalyozzak a befektetési vallalkozasok
kockazatait az EU pénziigyi piacai stabilitdsanak védelme érdekében. A javaslatok az
575/2013/EU rendelet (t6kekdvetelményekrdl sz616 rendelet vagy CRR)* 493. cikkének (2)
bekezdésében, 498. cikkének (2) bekezdésében, 508. cikkének (2) bekezdésében és 508.
cikkének (3) bekezdésében foglalt feliilvizsgalati megbizés eredményei, amely a 2013/36/EU
iranyelvvel® (a tékekdvetelményekrdl sz6lo 1V. iranyelv vagy CRD IV.) egyiitt alkotja a
befektetési vallalkozasokra vonatkozo jelenlegi prudencidlis keretet. E szovegek
elfogadasaval a tarsjogalkotok ugy dontottek, hogy a befektetési vallalkozasokra vonatkozo
keretet feliil kell vizsgéalni, mivel ennek szabalyai nagyrészt a hitelintézetekhez vannak
1gazitva.

A hitelintézetekkel ellentétben a befektetési vallalkozdsok nem gylijtenek betéteket és nem
nyUjtanak hiteleket. Ez azt jelenti, hogy sokkal kevésbé vannak kitéve hitelkockazatnak és
azon kockazatnak, hogy a betétesek gyorsan kivonjak a pénziiket. Szolgéltatasaik a pénziigyi
instrumentumokra koncentralnak — ellentétben a betétekkel, ezek nem névértéken fizetendok,
hanem a piaci mozgasoknak megfeleléen fluktualodnak. Ugyanakkor versenyeznek a
hitelintézetekkel azon befektetési szolgaltatasok nyujtasa terén, amelyeket a hitelintézetek
banki engedélyiik alapjan nyujthatnak tigyfeleik szamara. A hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok ennélfogva két mindségileg eltérd intézményt jelentenck, eltérdé elsodleges
iizleti modellekkel, de bizonyos atfedéssel az altaluk nyujtott szolgaltatasokban.

A befektetési vallalkozasok a hitelintézetekkel parhuzamosan 1993 ota tartoznak unids
prudencialis szabalyok hatalya ald; ez volt az az év, amikor a befektetési vallalkozasok
tevékenységét szabalyozo els0 EU-keret hatalyba Iépett. Ez az azota a pénziigyi eszk6zok
piacairol szol6 iranyelv® (MiFID-iranyelv), illetve 2018. januartdl a MiFID II. iranyelv’ altal

3 COM(2017) 292 final.

4 Az Eurdépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

3 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez valod hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv mddositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L
176.,2013.6.27., 338. 0.).

6 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.).
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felvaltott keret hatdrozza meg azokat az engedélyezési feltételeket, illetve szervezeti és
iizletviteli kovetelményeket, amelyek mellett befektetési szolgaltatdsok nyujthatok a
befektetok szamara, valamint a pénziigyi piacok szabalyszeri miikodését meghatarozé egyéb
kovetelményeket.

A Dbefektetési vallalkozasok prudencidlis kerete a CRR/CRD IV. keretében a MiFID-
iranyelvvel egylittesen miikodik. A pénziigyi vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis
kovetelmények célja rendszerint i. annak biztositasa, hogy elegendd forrassal rendelkezzenek
ahhoz, hogy pénziigyileg ¢életképesek maradjanak, valamint hogy szolgaltatdsaikat a
gazdasagi ciklusokon keresztiil tudjak nyujtani; vagy ii. hogy lehetévé tegyék rendezett
megsziintetésiiket, anélkiil, hogy indokolatlan kart okoznanak iigyfeleiknek, illetve azon
piacok stabilitasanak, amelyeken mikodnek. Ennek eredményeként e kovetelményeknek arra
kell iranyulniuk, hogy tiikr6zzék azokat a kockdzatokat, amelyekkel a kiilonb6z0 nemzeti
intézmények szembesiilnek, illetve amelyeket 0k maguk okoznak, hogy aranyosak legyenek
a felmeriild kockazatok valdsziniiségéhez képest, tovabba hogy altalanosabban egyensulyt
teremtsenek a kiilonb6z0 pénziigyi vallalkozasok biztonsagos és megbizhaté miikddése,
valamint azon talzott koltségek elkeriilése kozott, amelyek megakadalyozhatjak e
vallalkozasokat abban, hogy tizleti tevékenységiiket életképes modon folytassak.

A rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozdsokra, amelyek koziil tobbet globalisnak
tekintenek, illetve a CRD IV. 131. cikke szerinti egyéb rendszerszinten jelentds
intézményekre tovabbra is a CRR/CRD IV. keret fog vonatkozni, beleértve a Bizottsag altal
2016. november 23-4an javasolt modositasokat®, a javaslatokban az azonositisuk kapcsin
javasolt feliilvizsgalt megkozelitésnek megfeleléen. Ennek oka az, hogy e vallalkozasok
rendszerint jelentds mértékli kockdzatokat viselnek, illetve garantdlnak a belsé piacon. E
tevékenységek hitelkockazatoknak teszik ki a befektetési vallalkozasokat, foként
partnerkockazat, illetve az akar tigyfeleik, akar sajat maguk szdmdara sajat szamlara felvett
poziciok piaci kockazatdnak formajaban. E vallalkozasok tehat jelentésebb kockazatot
jelentenek a pénziigyi stabilitasra, figyelemmel méretiikre és Osszekapcsolddasukra. E
kockazatok fényében, az egyenld versenyfeltételek biztositdsa érdekében, az ilyen
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasokat hitelintézetekként kell kezelni.

Ahogy az a Bizottsag 2017. szeptemberi, az eurdpai felligyeleti hatdsagok feliilvizsgalatarol
sz616 kdzleményében® is szerepel, ez tobbek kozott azt is jelentené, hogy a bankunidban
részt vevo tagallamokban a miikodésiik az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében az
EBH kozvetlen feliigyelete ala tartozna. E vallalkozasok jelenleg nagyrészt az Egyesiilt

7 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.,) a pénziigyi eszkdzok

piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173, 2014.6.12., 349—
496. o.) és az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2004.6.12., 84—148. 0.).

8 Osszhangban az EBH 2016. oktéberi masodik javaslatcsomagjaval (az Eurépai Bankhatosag véleménye
a befektetési vallalkozasokrol sz616 tanacsadasi felhivas elsd része kapcsan,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+Europeant+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advice+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), a Bizottsag 2016
novemberében arra tett javaslatot, hogy a globalisnak tekintett befektetési vallalkozasoknak, illetve mas, a
tokekovetelményekrol szo6lo iranyelv 131. cikke szerinti rendszerszinten jelentds intézményeknek (G-Slls, O-
SIIs) tovabbra is a feliilvizsgalt tokekovetelményekrdl szold rendelet hatdlya alda kell tartozniuk. 2017.
marciusban nyolc befektetési vallalkozés volt ebben a csoportban, mindegyik egyesiilt kirdlysagbeli székhelyt.
A Bizottsag arra is javaslatot tett, hogy a tobbi befektetési vallalkozést ne érinthessék e modositasok. Lasd: A
tékekovetelményekrol szold rendelet €s iranyelv felillvizsgéalatira iranyuld, 2016. november 23-i bizottsagi
javaslatok, https://ec.europa.cu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.
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Kiralysagban koncentralédnak, de jelenleg mérlegelik miitkddésiik egy részének athelyezését
az EU-27, kiilondsen a bankunioban részt vevd tagallamok teriiletére. Noha ez kisszamu
vallalkozast érint, ezek azonban jelentds részesedéssel birnak az Union beliili valamennyi
befektetési vallalkozas Osszesitett eszkozeiben és tizleti forgalmaban.

Az egyéb befektetési vallalkozasok esetében ennél nagyobb problémat jelent az, hogy a
jelenlegi prudencialis keret a hitelintézeteket, illetve az altaluk viselt és jelentett
kockazatokat helyezi a kozéppontba, nem pedig a befektetési vallalkozasokat. Az e
vallalkozasok altal nyujtott szolgaltatasokat ¢és azok a kockézatokat, amelyeket okozni
tudnak, a fennallo szabalyok nagyrészt nem kezelik. A befektetési vallalkozasok szamara a
MiFID-iranyelv alapjan megengedett nyolc befektetési szolgaltatas'® koziil csak i. a sajat
szamléra torténd kereskedés; és ii. a pénziigyi instrumentumok jegyzési garanciavallaldsa
vagy pénziigyi instrumentumok elhelyezése az instrumentum vételére iranyuld
kotelezettségvallalassal vonatkozasaban vannak meg a CRR keretében az egyértelmi
megfeleld kovetelmények. Az egyéb befektetési szolgaltatasok (megbizasok fogadasa ¢€s
tovabbitasa, megbizasok teljesitése, portfoliokezelés, befektetési tanacsadas, pénziigyi
instrumentum kihelyezése az instrumentum atvételére vonatkozo kotelezettségvallalas
nélkiil, multilateralis kereskedési rendszer mukodtetése) esetében az ilyen kdvetelmények
hianyoznak, €s ez a vonatkozo kockazatok hozzavetdleges lefedezését eredményezi. Az e
tevékenységekkel kapcsolatos, a vallalkozdsoknal és ebbdl kovetkezéen a vallalkozas
tigyfeleinél és a szélesebb piac vonatkozasaban megjelend, noha egyes esetekben korlatozott
kockazatot tehat nem kezelik célzott modon.

Ez harom {6 problémdt eredményez, amelyeket a javaslatokhoz kapcsolt
munkadokumentumokban értékelnek.

Eldszor, bar a keret bizonyos mértékig tartalmazza a befektetési vallalkozasok iizleti
profiljainak tipusait mentességek formajaban, ez altaldban jelentds szabalyozasi komplexitast
jelent szamos vallalkozas szdmara. Mdasodszor, részletes kdvetelményei €s mentességei a
befektetési vallalkozasok altal viselt és okozott, a bankokétol eltérd kockazatok durva és nem
kockézatérzékeny megkozelitését  jelentik. Harmadszor, bonyolultsaga és
kockézatérzékenységének hianya miatt a keret tagallamok altali atiiltetése a befektetési
vallalkozasok atfogo szabalyozasi kornyezetének fragmentalodasat eredményezi, teret nyitva
az artalmas szabalyozéi onkény eldtt. Ez veszélyeztetheti az egységes piac integritasat és
mikddését.

A javaslatok célja a jelenlegi keret problémainak kezelése, egyidejiileg megkonnyitve a
befektetési vallalkozasok iizleti tevékenységének megkezdését és folytatasat. Kozelebbrdl, a
javaslatok olyan prudencidlis keretet alakitanak ki, amely jobban megfelel a véllalkozasok
iizleti modelljeinek. A  befektetési  vallalkozdsok szamara megfelelébb  és
kockazatérzékenyebb kovetelményeket jelentenek, jobban fokuszalnak a vallalkozasok altal
ténylegesen okozott €s viselt kockdzatokra valamennyi tizletimodell-tipus esetében. Végiil a
javaslatok olyan modernebb eszkozkészletet jelentenek, amely lehetdvé teszi a prudencialis
felligyelet hatékonyabb ellatasat.

A CRR rendelkezéseinek megfelelden a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis
keret feliilvizsgalatat az EBH-val, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosaggal (ESMA) és az ezen
eurdpai feliigyeleti hatosdgokban magukat képviseltetd illetékes nemzeti hatosadgokkal

10 A MiIFID II. iranyelv e listahoz hozzaadja a ,szervezett kereskedési rendszerek” miikddtetése
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konzultalva végezték. A Bizottsdg 2014. decemberi elsdé tanacsadasi felhivasat kovetden
2015. decemberben az EBH kozzétette a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
keret feliilvizsgalatarol szolo elso jelentését, amelyben a jelenlegi megkdzelités modositasara
tett javaslatot valamennyi befektetési vallalkozas vonatkozdsdban, a legnagyobb ¢é&s
rendszerszinten leginkabb jelent8s vallalkozasok kivételével'l. A Bizottsag 2016. jiniusi
masodik tanicsadasi felhivasat kovetden az EBH 2016. novemberben konzultacids vitainditd
dokumentumot tett kozz¢ a befektetési vallalkozasok nagy tobbségére vonatkozé esetleges 1j
prudencialis szabalyozassal a kozéppontban'?. Figyelemmel a visszajelzésekre és a
befektetési vallalkozasoktol, valamint a illetékes nemzeti hatdosagoktdl beszerzett tovabbi
adatokra, az EBH 2017. szeptemberben kozzétette végleges ajanlasait'®. A javaslatok ezen
ajanlasokra épiilnek minden kulcsfontossagi szempontbdl, a rendszerszinten jelentds
befektetési  vallalkozdsok  azonositisat  kivéve, amelynek okait a  kisérd
munkadokumentumban ismertetjiik, illetve az alabbi ,hatdsvizsgalat” részben foglaljuk
Ossze.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A jelen javaslat kiegésziti a hitelintézetekre vonatkoz6 CRR/CRD 1V. szabalyozas jelenleg
folyamatban 1évd, a Bizottsag altal 2016. november 23-4n elfogadott javaslatokon alapuld
feliilvizsgalatat, amelyek lehetové tették a rendszerszinten nem jelentds befektetési
vallalkozasok szamara, hogy kiviil maradjanak a feliilvizsgalt rendelkezések hatalyan'¢. E
lehetOséget annak elismerése nyoman épitették be, hogy a feliilvizsgalt rendelkezéseket gy
alakitottdk ki, hogy nem vették figyelembe a legtobb befektetési vallalkozast, valamint hogy
ezek tovabb bonyolitandk a fennalld szabalyozast. A befektetési vallalkozasok tobbségére
vonatkozo6 prudencidlis szabdlyozas e javaslatban szintén eldterjesztett feliillvizsgalata ebben
az idépontban mar rég folyamatban volt, és ugy tekintették, hogy aranytalan lenne e
vallalkozdsok vonatkozasaban az 0j szabalyozas alkalmazasdig hatralévd idében egy még
bonyolultabb rezsim eldirdsa. A jelen javaslat ennélfogva uj szabalyozast jelent a befektetési
vallalkozdsok tobbsége szamadra, teljes mértékben, a feliilvizsgalt rendelkezéseket is
beleértve, kivéve Oket a CRR/CRD IV. keret hatilya aldl, kizardlag a rendszerszinten
jelentds befektetési vallalkozasokat hagyva ott, a jelen javaslatban az azonositasukat szolgald
feliilvizsgalt megkozelitésnek megfelelden.

A javaslat 0sszhangban van tovabba a MiFID-iranyelvvel és a MiFID II. iranyelvvel /
MiFIR-rendelettel. A befektetési vallalkozasok iizleti tevékenységéhez és kockazataihoz
igazitott prudencialis kovetelmények eldirasaval a javaslat egyértelmiivé teszi, hogy mikor és
miért kell alkalmazni e kovetelményeket. Ily modon kizéarja a jelenlegi keretben szerepld
prudencialis kdvetelmények alkalmazéasanak egyes onkényes eseteit, amelyekre azért keriil

1 Az EBH befektetési vallalkozasokrol szolo jelentése, valasz a Bizottsag 2014. decemberi tanacsadasi

felhivasara, (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Reporttontinvestment+firms.pdf
12 Uj prudencialis szabalyozas kialakitasa a befektetési vallalkozasok részére (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87¢-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

13 Az EBH szakvéleménye az 10j prudencidlis szabalyozas kialakitasar6l a befektetési vallalkozéasok
részére (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+ Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf

14 A tokekovetelményekrol szold rendelet és iranyelv feliilvizsgalatara iranyuld, 2016. november 23-i
bizottsagi javaslatok, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en
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sor, mivel e kovetelmények els6sorban a MiFID-iranyelvben felsorolt befektetési
szolgéaltatasokhoz kapcsolodnak, nem pedig a befektetési vallalkozasok altal folytatott tizleti
tevékenység jellegéhez és volumenéhez ténylegesen kapcsolddé kockazatokhoz.

A MIFID II. és a MiFIR a pénziigyi valsdg nyoman kertilt elfogadasra, ¢s mindkét jogszabaly
az értékpapirpiacokkal, a befektetéskozvetitdkkel és a kereskedési helyszinekkel foglalkozik.
Az 1 keretrendszer megerdsiti €s felvaltja a MiFID 1. jelenlegi keretrendszerét. A befektetési
vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis keret feliilvizsgalatanak fényében sziikséges
biztositani azt is, hogy a hatarokon atnyul6 jelleggel az EU-ban szolgaltatdsokat nyujto
harmadik orszagbeli vallalkozdsok ne élvezzenek az unids vallalkozdsokndl kedvezdébb
elbanast a prudencialis, ad6zasi ¢€s felligyeleti kovetelmények tekintetében. Az unids ¢€s a
harmadik orszagbeli vallalkozasok ko6zotti egyenld versenyfeltételek érdekében a jelen
javaslat célzott valtoztatasokat iranyoz eld a MiFIR 46. és 47. cikkében meghatarozott,
harmadik orszagokra vonatkozo jelenlegi egyenértékiiségi rendszerek tekintetében.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A befektetési vallalkozdsok fontos szerepet jatszanak a befektetések daramlasanak
elosegitésében az egész EU-ban. Ennek megfelelden a feliilvizsgalat a befektetések
mobilizalasa, a novekedés és a foglalkozas eldsegitése érdekében egy jol mikddd pénziigyi
rendszerrel és tokepiaci unioval rendelkezd, erds és tisztességes belsd piac biztositasara
iranyulé bizottsagi kezdeményezésnek!® is részét képezi. A megfeleldbb, a befektetési
vallalkozasok szempontjabol alacsonyabb megfelelési koltségekkel jardé prudencialis és
feltigyeleti keretnek eld kell segitenie 1. a vallalkozasokat érint6 altalanos feltételek javitasat;
11. a piacra 1épés megkdnnyitését €s a folyamat soran zajlo versenyt; valamint iii. a befektetok
Uj lehetéségekhez vald hozzaférésének javitasat és kockazataik kezelésének hatékonyabb
modszereit.

A rendszerszinten jelentds, tovabbra is a CRR/CRD IV. hatdlya alatt marad6 befektetési
vallalkozasok azonositasanak feliilvizsgalt megkozelitése Osszhangban van tovabba a
bankuni6 mikodése soran a kiskapuk elkeriilésére iranyuld célkitlizéssel. A piac utobbi
idoben tapasztalt szerkezeti alakuldsa azt mutatja, hogy a harmadik orszagbeli bankcsoportok
egyre Osszetettebb szervezetekkel rendelkeznek az EU-ban, és ezek az egységes feliigyeleti
mechanizmus keretében az EBH feliigyeletén kiviil es6 jogalanyok révén mikodnek. Amint
az a bankunid kiteljesitésérdl szol6 2017. oktdber bizottsagi kdzleményben' is szerepel, ha
biztositjuk, hogy a rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasok a CRR/CRD IV.
hatalya alatt maradjanak az azonositasukra vonatkozoan a jelen javaslatban szerepld
megkozelitéssel dsszhangban, az egyuttal a bankfeliigyeleti hatosdgok és — a bankunidban
részt vevd tagallamokban kifejtett mikddésiik tekintetében — az EKB prudencidlis
feliigyelete ala vonja dOket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az Europai Unidé miikddésérdl szolo szerzddés hatdskort biztosit az eurdpai intézmények
szdmara arra, hogy olyan megfeleld intézkedéseket fogadjanak el, amelyek targya a belsd

15 Kozlemény a tékepiaci uniordl szolo cselekvési terv félidés feliilvizsgalatarol, 2017. janius,

COM(2017) 292, https://ec.ecuropa.cu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en
16 COM(2017) 592 final.
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piac megteremtése és mitkodése (EUMSZ 114. cikk). Ez magaban foglalja a prudencialis
szabalyokkal és mas, a pénziigyi szolgaltatdsok nyujtdira vonatkoz6d szabalyokkal
kapcsolatos jogalkotast, a jelen esetben a befektetési szolgaltatasok nyujtasa vonatkozasaban.
A javasolt rendelet rendelkezései a szintén az EUMSZ 114. cikkén alapuld 575/2013/EU
rendelet befektetési vallalkozasokra vonatkozo rendelkezéseit valtjak fel.

. Szubszidiaritas

A javaslat feliilvizsgalja és egyszertsiti a befektetési vallalkozasok prudencialis kezelését
meghatarozo6 fennalld unids szabalyokat annak érdekében, hogy i. jobban figyelembe vegyék
¢s kezeljék a kockazatokat az iizleti modelljeikben; ii. fokozzak a vallalkozasok kozotti
esélyegyenldséget; ¢€s iii. eldsegitsék a feliigyeleti konvergenciat. Ennek elérése érdekében 1j
unios kerettel kell felvaltani a meglevo keretet, ahelyett, hogy e dontéseket atharitanak a
tagallamok szabalyozéasi kereteire. Ennek oka az, hogy a MiFID-irdnyelv alapjan
engedélyezett befektetési vallalkozasok jelenleg rutinszeriien nyujtanak az unids hatarokat
atlépve szolgaltatasokat az Tlgyfelek szamara. A szabalyok elkiiloniilt és Ossze nem
kapcsolodd modositdsai a tagallamok részérdl versenytorzulasokat és diszkriminativ
bandsmodot eredményezhetnének, ami részekre tordelné az egységes piacot. Ez fokozna az
artalmas szabalyoz6i onkény eseteinek szamat, problémdk esetén esetlegesen kizar6d hatast
gyakorolva a pénziigyi stabilitasra, illetve a befektetdvédelemre mas tagallamokban. Emellett
kiegyensulyozatlanna tenné az adott tagallamban elérhetd befektetési szolgaltatasok skalajat
¢és tipusait, adott esetben hatranyt jelentve az egész piac hatékonysagara és a befektetdi
valasztasra. A feliilvizsgalt szabalyoknak el kell keriilniiik az indokolatlan szabalyozasi
egyenldtlenségeket, és egyenld versenyfeltételeket kell biztositaniuk valamennyi
engedélyezett vallalkozas szamara az egész egységes piacon.

. Aranyossag

REFIT-feladatként az alapvetd cél az, hogy az 0 keretet megfelelobbé, relevansabba és
aranyosabba tegylik a befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 fennalld kerethez képest. Ennek
megfelelden a jelen javaslat egyensulyt teremt egyrészt annak biztositdsa kozott, hogy a
kovetelmények egyszerre:

o kelléen atfogoak és erdsek legyenek ahhoz, hogy prudencidlis szempontbol
megbizhaté modon szabalyozzak a befektetési vallalkozasok kockazatait; és

o kelléen rugalmasak legyenek ahhoz, hogy magukban foglaljak az iizleti modellek
kiilonbo6z6 tipusait, anélkiil, hogy gatjat jelentenék az iizletileg életképes miitkodésre
vald alkalmassaguknak.

A javaslat annak biztositasara torekszik, hogy a szabdlyozas tokekdvetelmények, illetve a
kapcsolodd megfelelés szempontjabol felmeriild koltségei, illetve az j kdvetelmények
érvényesitése, tovabba a megfelelés feliigyelet felé vald jelentése érdekében sziikséges
személyzeti és rendszerekkel kapcsolatos tevékenység altal eredményezett adminisztrativ
koltségek az ezen egyensuly eléréséhez sziikséges minimumon maradjanak.

Amint az a kisér6 munkadokumentumban kiemelésre kerilt, e kapcsolodd koltségek
varhatéan folyamatosan csokkenni fognak a kezdetben felmeriild bizonyos egyszeri
koltségek mellett. A toke szempontjabol a feliilvizsgalattal kapcsolatos munka mdogott
meghuzodo, a fentiekre kihatd atfogd politikai dontést jelentett az annak biztositdsara
iranyuld cél, hogy 0Osszességében ne ndjenek thlzottan a befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 EU-szintli tokekovetelmények. Ez egyes vallalkozastipusok esetében eltérd
eloszlasi hatdsokat eredményez. Ezeket enyhitik a javaslat azon rendelkezései, amelyek
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alapjan a legjelent6sebb hatdsokat fokozatosan vezetik be, és azokra felso korlat vonatkozik.
. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A rendelet kivalasztasanak oka az, hogy rendelkezései az 575/2013/EU rendelet befektetési
vallalkozasokrol szolo rendelkezései helyébe 1épnek. Ez ugyanazt a kozvetlen jogi hatalyt
eredményezi, mint a jelenlegi szabalyok, ami biztositja azt, hogy a javaslat céljait az egész
EU-ban kovetkezetesen megvalositsak, tovabba fokozott biztonsagot és egyenld
versenyfeltéteket jelent a vallalkozasok szamara.

3. AZ U,T()L,AG,OS ERTEKELES, AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT
KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

. A meglévo szabalyozas utolagos értékelése

A fennallo6 CRR/CRD IV. keret értékelését, amelynek alapja kiilondsen az EBH és az ESMA
2015. évi jelentésében szerepld elemzés'’, illetve a Bizottsag szolgalatai altal parhuzamosan
végzett munka és elemzés, a kiséré munkadokumentumban foglaljuk 6ssze.

Ebben megallapitjak, hogy a nagy bankcsoportokra vonatkozé nemzetkdzi szabalyozasi
standardokon alapul6 €s a bankok kockéazatait megcélzo fennalld szabalyok csak részlegesen
érik el a kdvetkezo célokat: i. elegendd toke biztositasa a befektetési vallalkozasok tobbsége
szamara; ii. a megfelelési koltségek féken tartdsa; iii. egyenld versenyfeltételek biztositasa az
egész EU-ban ¢és iv. a hatékony prudencialis ellendrzés biztositasa. A szabalyozas legtobb
rendelkezését e tekintetben nem hatékonynak és eredménytelennek tekintik. A kivételt a
nagy ¢s rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasok jelentik, amelyek jellege méretiik,
kockézati profiljuk és a pénziigyi piac mas szerepldivel valo Osszekapcsolodasuk miatt
,,bankszeri”.

Egyebekben a fennallo helyzetet ugy értékelték, hogy annak eredménye: i. tulzott
bonyolultsdg ¢és aranytalan megfelelési terhek, kiilondsen szdmos kis- €és kozépméretii
vallalkozas esetében; ii. rosszul kialakitott és a kockazatokra érzéketlen, a befektetési
vallalkozasok kockazatainak megfelel6 megragadasara alkalmatlan prudencialis mérészamok
¢és kovetelmények és iii. a szabalyok eltéré nemzeti végrehajtasa és az unios szabalyozasi
kornyezet fragmentalodasa.

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

Az érdekeltekkel tobb alkalommal konzultaltak a feliilvizsgalat soran. A fobb allomasok a
kovetkezOk voltak: a Bizottsag 2014. decemberi elsO tanacsadasi felhivasat kovetéen 2015.
decemberben az EBH kozzétette a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis keret
feltilvizsgalatarol szolo jelentését, valamint moddositasi javaslatait. Ez a jelenlegi helyzet
atfogo €s nyilvanosan elérhetd elemzése, a tagallamokban talalhatd befektetési vallalkozasok
szdmara ¢és tipusaira vonatkozé adatokkal. Ez az elemzés eldsegitette a feliilvizsgalat
kiterjesztését olyan érdekelt felekre, amelyeket a szabalyok esetleg kozvetleniil nem
érinthettek, és arra 6sztonodzte ket, hogy csatlakozzanak az ezt kdvetd vitahoz.

2016. november 4-én az EBH konzultacios vitaindité dokumentumot tett kozzé a befektetési

17 Az EBH befektetési vallalkozasokrol szolo jelentése, valasz a Bizottsag 2014. decemberi tanacsadasi

felhivasara, (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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vallalkozasokra vonatkozo esetleges Uj prudencialis szabalyozassal a kozéppontban. A
dokumentumra harom honapig lehetett észrevételeket tenni. Az EBH 2017. julius 3-an tette
kozz¢é ajanlastervezetét az érintett felek észrevételtételre vald felhivasaval. Munkajat
részletes adatgyijtés tdmogatta, amelyben befektetési vallalkozasok is részt vettek. Ezt az
EBH szamara az illetékes nemzeti hatosagok két itemben végezték, 2016-ban és 2017-ben.

Figyelemmel a nyilvanos konzultacid részletes adataira ¢és az EBH altal végzett
adatgyujtésre, a Bizottsdg sziikségtelennek tartotta, hogy ezzel parhuzamosan altalanos
nyilvanos konzultacidt tartson. A Bizottsag szolgalatai ehelyett célzott médon konzultaltak
az érdekelt felekkel annak érdekében, hogy megismerjék a feliilvizsgalat f6 elemeivel
kapcsolatos tovabbi allaspontokat. Ez az alabbiakat foglalta magaban:

o az agazati érdekeltekkel (befektetési vallalkozasok, befektetok, iigyvédi irodak,
tandcsadok) 2017. janudr 27-én tartott kerekasztal az EBB jovibeli szabalyozéssal
kapcsolatos javaslattervezeteit illetden;

o a jelenlegi szabalyozas koltségeivel kapcsolatos mithelytalalkozé 2017. majus 30-an
és

J az EBH végleges ajanlastervezetével kapcsolatos miihelytaldlkozo 2017. jalius 17-
én.

A feliilvizsgélatot a pénziigyi szolgaltatasi bizottsagban megvitattdk a tagallamokkal 2017.
marciusban €és oktdberben, 2017. juniusban és szeptemberben pedig a banki, fizetési ¢és
biztositasi szakértOk bizottsagi csoportjaban is. A Bizottsag 2017. marciusban kozzétett
bevezetd hatdsvizsgalatara tett érdekelti észrevételeket szintén figyelembe vették!'®. Végiil a
Bizottsag mérlegelte a pénziigyi szolgéltatasok atfogd unids szabdlyozdsi keretének
hatékonysagaval, kovetkezetességével és koherencidjaval kapcsolatos korabbi széleskorti
véleményezési felhivasara'® kapott valaszokat is, amelyekben szamos valaszado mutatott ra a
feliilvizsgalat szempontjabdl relevans kérdésekre.

A befektetési vallalkozasok kiilonbozd iizleti modelleket testesitenek meg, és allaspontjaik
altalaban a javaslatok veliik kapcsolatos elemeire Osszpontositanak. Ez megneheziti az
érdekelti allaspontok viszonylagos stlydnak horizontalis Osszehasonlitasat. Ugyanakkor
altalanossagban az érdekelt felek nagy tobbsége iidvozli az iizleti modelljeikhez jobban
alkalmazkod6, testreszabott prudencidlis keretet. Hangstlyozzak, hogy rendszerszinti
relevancidjuk  korlatozott, valamint hogy a tOkekdvetelményeknek arra kellene
koncentralniuk, hogy rendezetten lehessen megsziintetni 6ket. A konkrét tizleti modelljeikre
vonatkoz6 sajatos kovetelmények kapcsan a kizardlag tigynoki szolgaltatasokat nyujto, sajat
mérlegiikkel pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos itigyleteket nem kotd befektetési
vallalkozasok altalaban kifogasoljak azokat a javaslatokat, amelyek a tokekovetelményeket
az altaluk linearis modon kezelt tigyfélportfoliok méretéhez kapcsoljak. Noha szdmos sajat
szamlara torténd kereskedést folyatd vallalkozéas egyetért azzal, hogy a piaci kockéazatok
kezelését celzd jelenlegi keret nem haszontalan az altaluk viselt és okozott kockazatok
szempontjabol, mas kereskedési vallalkozasok megjegyzik, hogy az eltilozza a kereskedési
modszereik és termékeik altal hordozott kockazatokat. Ezen allaspontok figyelembevételére
a javasolt 1 kockazati mérészamok (K faktorok - lasd lent) kalibrélasa, illetve a fokozatos
bevezetés lehetdsége €s a magasabb kovetelmények felsé hataranak rogzitése kapcsan keriilt

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-1546878 en

19 Lasd példaul a Bizottsag 2015. évi véleményezési felhivasara adott kiilonb6z6é valaszokat,
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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sor.
. Szakértéi vélemények beszerzése és felhasznalasa

A feliilvizsgalatot az EBH daltal az ESMA-val folytatott konzultdci6 eredményeként
szolgaltatott atfogo javaslat alapjan végezték, az 575/2013/EU rendeletnek a feliilvizsgalat
jogalapjat képezd vonatkozd cikkeinek megfeleléen (kiillondsen az 508. cikk (2) és (3)
bekezdése). Az EBH fébb nyilvanos anyagai a kovetkezok voltak:

J a fennalld helyzet atfogo értékelését és az eredeti modositasi ajanlasokat tartalmazo
2015. decemberi jelentés;

. az esetleges 11j szabalyozas korvonalaival kapcsolatos 2016. novemberi konzultacios
vitaindit6 dokumentum ¢és

o a részletes ajanlasokat tartalmazé 2017. szeptemberi végleges jelentés.

Az uj tokekdvetelményekre vonatkozd ajanlasok pontos kalibralasat részletes adatgytijtés
tamogatta, amelyben befektetési vallalkozasok is részt vettek. Ezt az EBH szdmara az
illetékes nemzeti hatosagok két iitemben végezték, 2016-ban és 2017-ben. A Bizottsag ebben
végig részt vett, és hasznositani tudta a részletes szakpolitikai ajanlasok eldnyeit ¢€s
hatranyait értékeld vitat annak kibontakozasa soran.

. Hatasvizsgalat

A mindségi jogalkotas eszkoztaranak (9. eszkdz) megfelelden nincs sziikség hatasvizsgalatra,
ha egy unids ligynokséget biztak meg a szakpolitikai tervezés és a kapcsolodd elemzés
elvégzésével, amennyiben a Bizottsdg javaslata nem tér el jelentdsen az ligynokség
ajanlasatol, és a Bizottsag szolgalatai ugy itélik meg, hogy annak értékelése kielégitod
mindségll.

Bar a Szabalyozoi Ellendérzési Testiilet megvizsgalt egy hatasvizsgalat-tervezetet a jelen
javaslattal Osszefliggésben, a munkadokumentumot megfelelobbnek tekintették, mivel a
feltilvizsgalattal kapcsolatos konkrét megbizas az eurdpai feliigyeleti hatosagok javaslatan,
javaslatokhoz csatolt munkadokumentum célja tehat az, hogy megmagyarazza az eurdpai
feliigyeleti hatosagok 4ltal tett javaslatot, beleértve az elemzésiik, illetve a konzulticio
eredményét, mikozben véleményt ad a Bizottsdg szolgélatai részére kovetkeztetéseiket
illetéen, annak érdekében, hogy segitse a bizottsagi dontéshozatalt.

A tékekovetelmények kapcsan az EBH értékelése szerint ajadnlasai a nem rendszerszinten
nem jelentds befektetési vallalkozasok Osszessége tekintetében ezeket Gsszesen 10 %-kal
novelnék az jelenlegi 1. pillérhez tartozé kovetelményekhez képest, ¢és 16 %-kal
csokkentenék a 2. pillér ald tartozé tobbletkdvetelmények eredményeként alkalmazott
Osszesitett kovetelményekhez képest. Az, hogy ezek a hatdsok milyen modon oszlanak meg a
befektetési vallalkozasok kozott, a vallalkozasok méretétl, az altaluk nyujtott
szolgaltatasoktol és attol fligg, hogy az Uj tokekovetelmények milyen mdédon vonatkoznak
rajuk. A javaslatokat kiséré szolgélati munkadokumentumban és annak II. mellékletében
részletezetteknek megfeleléen az 1. pillérhez tartozd kovetelmények tekintetében jelentkezo
10 %-os aggregalt novekedés egyes vallalkozasok esetében jelentkezd jelentdsen
alacsonyabb és mas vallalkozasok vonatkozasaban jelentkezd, 10 %-ot meghaladban
emelkedd kovetelmények egyiittes eredménye. A rendelkezésre allo szavatolotokét illetéen
az EBH megallapitja, hogy csak néhany vallalkozds nem rendelkezik elegendd tékével
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ahhoz, hogy kényelmesen teljesitse az 0j kovetelményeket — ez csak kisszdmu befektetési
tanacsadot, kereskeddcéget és tobb szolgaltatast nyujté céget érint. Ugyanakkor az e
csoporthoz tartozo6 vallalkozasok esetében, amelyeknél az emelések meghaladnék a jelenlegi
kovetelmények kétszeresét, tobb évre lehetne felsd hatart biztositani.

A kisér6 munkadokumentum megéllapitja, hogy Osszességében az EBH ajanlasait a
feliilvizsgalat céljainak hatékony és eredményes elérésére alkalmas és aranyos eszkdznek
kell tekinteni a jelenlegi helyzethez képest. Altalanosabban, az EBH javaslata egyértelmii és
valos 1épés a befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 olyan prudencidlis keret felé, amely
képes biztositani ezek megbizhaté pénziigyi alapon nyugvod milkddését, mikozben nem
gatolja gazdasagi kilatasaikat. E keretnek kiegyensulyozott mddon tamogatnia kell a
feliilvizsgalat céljait. Egyrészt eld kell segitenie annak biztositasat, hogy a befektetési
vallalkozasok altal az iigyfelek ¢és piacok részére jelentett kockazatokat célzottabban
kezeljék, mind folyamatos miikddésiik soran, mind pedig abban az esetben, ha meg kell
sziintetni 6ket. Masrészt eld kell segitenie annak biztositasat, hogy e vallalkozasok teljes
mértékben be tudjak tolteni szerepiiket a befektetések aramlasanak elOsegitésében az egész
EU-ban, ami 0sszhangban 4ll a tdkepiaci unié azon céljaval, hogy mobilizalja a
megtakaritasokat és a befektetéseket a ndvekedés és a foglalkozas eldsegitése érdekében.

A keret csak a rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasok azonositasa terén tér el az
EBH ajanlasatol. Ahelyett, hogy ezt elhalasztanank, hogy olyan kritériumok alapjan tegyék
egyértelmiivé, amelyeket a javaslatokat végrehajtdo technikai szabalyokban dolgoznak ki,
amint azt az EBH javasolja, célszeriibbnek tekintjiikk, ha ezt magukban a javaslatokban
rendezziik, annak érdekében, hogy biztositsuk a szabdlyozasi esélyegyenldséget a
hitelintézetek és a rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasok kozott. E vonatkozasban
a javaslatok tilmennek az EBH befektetési vallalkozasok feliilvizsgalataval kapcsolatos
véleményében kifejtett javaslatdn. A javaslatok ugyanakkor érvényesitik az EBH-nak az
Egyesiilt Kiralysag EU-bol valé kilépéssel kapcsolatos dontésére vonatkozo véleményét?,

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Amint az a kiséré munkadokumentumban kiemelésre keriilt, a befektetési vallalkozasok nagy
tobbsége vonatkozasaban a prudencidlis szabalyok egyszerlsitése varhatdan jelentdsen
csokkenti ezek adminisztrativ és megfelelési terheit. Kikiiszobolhetdek kiilonb6zd redundans
szabalyozasi és adatszolgaltatasi kovetelmények, lehetdvé téve a szabalyozasi célokra szant
toke hasznosabb moddon torténd felhasznalasat. A javaslatok a befektetési vallalkozasok
szamara aranyos, tOkével kapcsolatos €s mdas prudencidlis (pl. a javadalmazésra és az
iranyitasra vonatkozd) kovetelmények megallapitdsa révén elsé alkalommal mérséklik a
vallalkozasok altal a jelenlegi szabalyozas bankkozponti megkozelitése folytan viselt
jelentés koltségeket. Ez véget vetne annak a bonyolult feladatnak, amelyet az iizleti
adatoknak a rosszul kialakitott szabalyozasi kerettel és adatszolgaltatasi szabalyozéssal
torténd megfeleltetése és dsszehangolasa jelent.

A kkv-nak?' mindsiild befektetési vallalkozasok varhatéan a f6 haszonélvezdk kozott

2 Az FEurdpai Bankhatésidg véleménye az Egyesiilt Kirdlysag Eurdpa Unidbol vald kilépésével

kapcsolatos kérdéseket illetden, (EBA/Op/2017/12) 2017. oktober 12.,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issuest%28 EBA-Op-2017-
12 %29.pdf

2 A mikro-, valamint a kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasarol szolo, 2003. majus 6-1 2003/361/EK

bizottsagi ajanlas (HL L 124, 2003.5.20., 36-41. o0.) meghatarozasa szerint, vagyis az olyan vallalkozasok,
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lesznek. Az 6 szempontjukbdl ardnyosabb és megfelelobb prudencialis keret eld fogja
segiteni az iizleti tevékenység feltételeinek javitasat, a belépés akadalyai pedig csokkenni
fognak. A terhes adatszolgaltatasi keret modernizaldsa példaul csokkenti a kkv-k
adminisztrativ terheit és megfelelési koltségeit, beleértve a ndvekedést digitalis eszkdzok
révén megcélzo innovativ vallalkozasokat. Ehhez hasonléan, a javaslatok a kis méreti és
0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsoknak a jelenlegi CRD IV./CRR-ben eldirt
aktualis iranyitasi €s javadalmazasi szabalyok aloli mentesitése révén csokkenteni fogjak e
vallalatok adminisztrativ és megfelelési koltségeit. Az 0j szabdlyozasra valo attérés
varhatdan bizonyos egyszeri koltségekkel jarhat, mivel a vallalkozasoknak at kell alakitaniuk
kockézatkezelési rendszereiket, naprakésszé kell tennilik megfelelési részlegeiket, illetve
felil kell vizsgadlniuk az iigyvédi irodakkal és egyéb szolgaltatokkal kotétt azon
szerzddéseiket, amelyeket jelenleg a megfelelés biztositasara haszndlnak. A megfelelési
koltségek megtakaritasa ugyanakkor altalaban tamogatni fogja a tékepiac céljait azaltal, hogy
elosegiti, hogy a Dbefektetési vallalkozasok betoltsék szerepiiket a megtakaritasok
befektetoktdl a hasznosabb felhasznéaladsi modok felé torténd mobilizalasa terén.

A megfelelési koltségek terén a vallalkozasok tobb tizezer eurdtdl tobb szazezer eurdig
terjed0 megtakaritast érhetnek el a vallalkozas tipusatol és méretétdl fliggden. E szakaszban
egyeldre nem ismert, hogy a megfelelési koltségek e csokkenése miként viszonyul, illetve
aranylik a tékekovetelmények modosuldsdhoz a kiilonb6zd tipusu vallalkozasoknal, de ennek
részét kell képeznie a keret jovobeli monitorozasanak és értékelésének.

. Alapjogok

E javaslat elosegiti a kiilonb6zo befektetési vallalkozasok ahhoz vald jogat, hogy tizleti
tevékenységiiket azon szabalyok terhei nélkiil folytassdk, amelyeket elsddlegesen a
gazdasagi szereplOk mas tipusaira alakitottak ki. A javaslatokban szerepld, a befektetési
vallalkozdsoknal a javadalmazdsra vonatkozd szabalyokat megallapitd jogalkotasi
intézkedések tiszteletben tartjdk az Eurdpai Unid Alapjogi Chartajaban elismert elveket,
tobbek kozott a vallalkozas szabadséagat, illetve a kollektiv targyalashoz és fellépéshez valo
jogot.

4.  KOLTSEGVETESI VONZATOK
A javaslatnak nincsenek az EU koltségvetését érintd vonzatai.
5.  EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslatok altal eldirdnyzott modositasokat értékelni kell annak megallapitasa érdekében,
hogy milyen mértékben teljesiiltek az alabbi célok:

o a befektetési vallalkozasok egyszeriibb kategéridba soroldsa, oly modon, amely
megfelel eltérd kockazati profiljaiknak;

o olyan, tobbek kozott a tokével, likviditassal, javadalmazéassal és iranyitassal
kapcsolatos  kovetelményekre vonatkozd prudencidlis szabalyok, amelyek

amelyek 250 fonél kevesebb alkalmazottat foglalkoztatnak, éves forgalmuk legfeljebb 50 milli6 EUR és/vagy
éves mérlegfoosszegiik legfeljebb 43 millio EUR.
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megfeleloek, ardnyosak és érzékenyek azokra a sajatos kockazatokra, amelyeknek a
befektetési vallalkozasok ki vannak téve, illetve amelyek biztositjak, hogy a tokét
oda rendeljék, ahol arra sziikség van;

. olyan keret, amely kozvetleniil ¢és felismerhetden megfelel a befektetési
vallalkozasok altal folytatott tevékenységek jellegéhez és koréhez kapcesolodo
kockazatoknak, és ezaltal el0segiti az lizleti tevékenység megkezdését; és

. olyan modernizalt feliigyeleti eszkdztar, amely lehetdvé teszi az iizleti gyakorlatok és
a kapcsolddo kockazatok teljes és pontos ellendrzését.

Ennek érdekében gylijteni lehet egyes alabbi informacidkat, mint a jovobeli feliilvizsgalat
elemeit, annak érdekében, hogy azokat mutatoszamként hasznaljak fel a javasolt
modositasok hatasanak értékelése soran: 1. megfelelési koltségek az alkalmazottak, a jogi
tandcsadas ¢és a szabalyozasi adatszolgaltatds vonatkozasidban; ii. a tokekdvetelmények
szintjei; iii. tovabbi 1) koltségek, példaul a likviditasi szabalyok eredményeként; iv. a
vallalkozasok szaméanak alakuldsa a kiilonb6zo kategoriak kozott; v. a 2. pillér
tobbletkovetelményei illetékes hatosagok altali alkalmazasanak valtozasai; vi. a befektetési
vallalkozasok 11j szabalyozas alatti csOdesetei €s ezek hatasa; valamint vii. a befektetési
vallalkozasok méretének alakuldsa az eszkozok ¢és az tligyfélmegbizasok mennyisége
szempontjabol.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
Targy és hataly

A javaslat kovetelményeket hatdroz meg a szavatolotoke, a minimum tékeszintek, a
koncentracios kockazat, a likviditas, a jelen rendelet szerinti jelentéstétel €s nyilvanossagra
hozatal vonatkozdsaban, minden olyan befektetési vallalkozast illetden, amely
rendszerszinten nem jelentds.

Az alkalmazas szintje

Valamennyi, a jelen rendelet hatalya ala tartozd befektetési vallalkozasra egyedileg
alkalmazni kell annak rendelkezéseit. Eltérés a bankcsoport részét képezd, a CRR/CRD IV.
alapjan Osszevont alkalmazas ¢és feliigyelet ala tartozo kis méretli és O0ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasok esetében lehetséges. Sajatos csoportos tokekdvetelmény vonatkozik
a kizarolag befektetési vallalkozasokbol allé csoportokra, amelyeknél az anyavallalatnak kell
elegendd tokét biztositania ahhoz, hogy fedezze befektetési vallalkozas leanyvallalataiban
fennall6 részesedését.

Szavatolotoke

A befektetési vallalkozasok jelen rendelet szerinti tOkekovetelményeinek teljesitése céljabol
szavatolotokének mindsiild tokeinstrumentumok azonos tételekbol allnak, mint a CRR/CRD
IV. esetében. Ennek érdekében a szavatolotdke legaldbb 56 %-anak elsddleges alapvetd
tokeinstrumentumokbdl kell allnia, mig a kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok és
jéarulékos tékeinstrumentumok a szavatolotoke 44 %-at és 25 %-at tehetik ki.

Tokekovetelmények

Allandé minimumtSkeként minden befektetési véllalkozasnak minden idSpontban az
engedélyezéséhez sziikséges induld tékének megfeleld 0sszeggel kell rendelkeznie. A kis

13

HU



HU

méretll €s 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok vagy ezt a kovetelményt alkalmazzak
tokekovetelményként, vagy pedig az (EU) 2015/488 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet’? alapjan szamitott el6zé évi fix A4ltaldanos koltségeik negyedén alapuld
kovetelményt, ha az magasabb. E vallalkozasok kozé azok tartoznak, amelyek szamara nem
engedélyezték, hogy kezeljék vagy Orizzék az iligyfelek eszkozeit, kezeljék az tligyfelek
pénzét, sajat neviikben sajat szamléra torténd kereskedést folytassanak, illetve amelyeknél a
diszkreciondlis portfoliokezelés ¢és a nem diszkrecionalis (tanacsadd) megallapodasok
keretében kezelt eszkozok értéke kevesebb mint 1,2 milliard EUR, azonnali {igyletek
esetében napi 100 milli6 EUR-ndl, szarmaztatott termékek esetében napi 1 milliard EUR-nal
alacsonyabb Osszegben kezelnek ligyfélmegbizasokat, mérlegfédsszegiik 100 millio6 EUR-nal
alacsonyabb, a befektetési szolgaltatasbol szdrmazd bruttd Osszbevételiik pedig kevesebb
mint 30 milli6 EUR. Az e kiiszobértékek felett 1évo befektetési vallalkozasokra a
legmagasabb 0sszeg vonatkozik a rajuk iranyad6 allandé minimum tékekdvetelmény, a fix
altalanos koltségeken alapuld kovetelmény és a K faktorra vonatkozo eldirdson alapuld
kovetelmény koziil.

K faktorok

A K faktorok kozé tartoznak az ligyfelet érintd kockazatok (RtC), illetve a sajat szdmlara
torténd kereskedést folytatd, valamint sajat neviikben iigyfélmegbizasokat teljesitd
vallalkozasok esetében a piacot érinté kockazatok (RtM) és a vallalkozast érinté kockazatok
(RtF). Az RtC az alabbi K faktorokra terjed ki: kezelt eszkozok (K-AUM), kezelt ligyfélpénz
(K-CMH), 6rzott és kezelt eszkdzok (K-ASA), valamint kezelt igyfélmegbizasok (K-COH).
Az RtM részét képezi a nettd poziciokockazat (K-NPR), a CRR piaci kockazatrol szolo
rendelkezései (a harmadik rész I'V. cime) alapjan, illetve, amennyiben az illetékes hatosag azt
lehetévé teszi, kliringtag részére az utdbbi altal biztositott kereskedés vonatkozasaban
befizetett letéteken alapuld K faktor (K-CMG).

Modositésra keriilt az a kiiszobérték, amely alatt a befektetési vallalkozas a piaci kockéazat
egyszerlsitett sztenderd modszerét alkalmazhatja. A modositas értelmében az egyediili
kiiszobérték a 300 millio6 EUR-ban megallapitott teljes eszkozérték. Az RtF részét képezi a
kereskedelmi partnerek nemteljesitése (K-TCD), a meghatdrozott kiiszobértékeken tullépd
koncentréacios kockazat (K-CON — lasd lent), valamint a napi kereskedési forgalom (K-DTF).

A K-CMH, a K-ASA, a K-COH ¢és a K-DTF mértékét az el6z6 harom honap mozgoatlaga
alapjan szamitjak ki, mig a K-AUM az el6z6 éven alapul. E K faktorokat megszorozzak a
jelen rendeletben a tokekdvetelmény meghatarozasa érdekében rogzitett egyiitthatokkal. A
K-NPR-re vonatkozé tokekovetelményeket a CRR alapjan hatdrozzdk meg, mig a K-CON-ra
¢s a K-TCD-re vonatkozo tokekovetelmények a CRR vonatkozd kovetelményeinek
egyszerusitett alkalmazasat jelentik a kereskedési konyvben megjelené nagykockazatok és a
partnerkockazat kapcsan.

Koncentracios kockazat

A befektetési vallalkozasnak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell koncentracios
kockazatat, tobbek kozott ligyfelei vonatkozasaban. Kizardlag a kis méretli és 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasoknak nem mindsiild vallalkozasoknak kell bejelenteniiik az

2 A Bizottsag (EU) 2015/488 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. szeptember 4.) a 241/2014/EU
felhatalmazason alapuld rendeletnek a vallalkozasok fix altalanos koltségeken alapuld szavatolotdke-
kovetelményei tekintetében torténé modositasarél (HL L 78., 2015.3.24., 1-4. 0.).
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illetékes hatosagok részére koncentracidos kockazataikat (amelyek példaul partnereik
nemteljesitése kockazatanak formajat oltik), értékpapirjaikat és készpénzkészletiiket,
valamint a bevételeikb6l szdrmazo koncentraciés kockazatokat. A sajat szamlara torténd
kereskedést folytatd vagy tigyfélmegbizasokat teljesité vallalkozasok egyetlen vagy
Osszekapcsolt partnerekkel szembeni kitettsége nem haladhatja meg a szavatolotoke 25 %-at,
a hitelintézetek, illetve mas befektetési vallalkozasok felé fennallo kitettségre vonatkozo
sajatos eltérésekkel. E korlatoktol csak akkor Ilehet eltérni, ha tovabbi K-CON
tokekovetelmények teljesiilnek. Az darualapu szadrmaztatott iigyletekre, kibocsatasi
egységekre vagy kibocsataskereskedelmi derivativakra specializaldédott olyan befektetési
vallalkozasok esetében, amelyek jelentds koncentralt kitettséggel rendelkeznek azon nem
pénziigyi csoportok felé, amelyekhez tartoznak, e korlatok tovabbi tékekovetelmény nélkiil is
meghaladhatok, amennyiben ez a csoportszintli likviditdssal vagy kockézatkezeléssel
kapcsolatos célokat szolgal.

Likviditas

A Dbefektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell bels¢ eljarasokkal likviditasi
kovetelményeinek figyelemmel kisérése és kezelése céljabol, és likvid eszkozként kell
tartania legaldbb a fix altalanos koltségeinek egyharmadat. Ezeknek a likviditasfedezeti
ratarol szo6lo (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelet® szerinti magas mindségii
likvid eszk6zokbdl kell allniuk, kiegészitve a vallalkozas meg nem terhelt sajat készpénzével
(amely egyaltalan nem tartalmazhatja az ligyfelek pénzét), a (K faktorok ala nem tartozo) kis
méretll és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok esetében pedig sajatos feltételek
mellett a 30 napon beliil esedékes, kereskedési adosok tartozasaival kapcsolatos tételekkel,
dijakkal és jutalékokkal. Kivételes koriilmények kozott a befektetési vallalkozasok az eldirt
kiiszobérték ala keriilhetnek, likvid eszkozeik annak érdekében torténd készpénzzé tétele
eredményeként, hogy megfeleljenek a likviditasi sziikségleteknek, feltéve, hogy ezt
haladéktalanul bejelentik az illetékes hatosagnak.

Feliigyeleti adatszolgaltatas és nyilvanossagra hozatal

A befektetési vallalkozasok kotelesek beszdmolni az illetékes hatdésagoknak a prudencidlis
keretnek vald megfelelésiikrél a 2. szintli végrehajtasi intézkedésekben meghatdrozando
részletes kovetelményeknek megfelelden. A K faktorok hatalya ald tartoz6 vallalkozésokra
részletesebb adatszolgaltatasi kovetelmények vonatkoznak, mint amelyek tekintetében
tokekovetelmény érvényesiil, mind az allandé minimum téke, mind a fix altalanos koltségek
szempontjabol. E  vallalkozdsoknak nyilvanossd kell tenniiik  tdkeszintjeiket,
tokekovetelményeiket, javadalmazési politikdikat és gyakorlataikat, valamint iranyitasi
szabalyaikat, mig a kis méretii és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasokra nem
vonatkozik nyilvanossagra hozatali kovetelmény.

Atmeneti rendelkezések

Eldsegitendd a befektetési vallalkozdsok zokkendmentes atmenetét az 1j rendszerbe, a
tokekovetelmények a kovetkezd atmeneti rendelkezéseknek megfelelden keriilnének
bevezetésre. A jelen rendelet alkalmazdsdnak idépontjatol szamitott 6t éven keresztiil azon
befektetési vallalkozasok tokekovetelménye, amelyekre az 1j szabalyok értelmében a
jelenlegi rendszerben alkalmazottnal tobb mint kétszer magasabb tékekovetelmények

2 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktodber 10.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozoé likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 11.,2015.1.17., 1-36. 0.)

15

HU



HU

vonatkoznanak, nem haladhatnd meg a CRR/CRD IV. szerint alkalmazand6 kovetelmények
kétszeresét. Emellett ugyanebben az iddszakban a CRR/CRD IV. szerinti
tokekovetelményeket kordbban sohasem alkalmazo 1) Dbefektetési vallalkozasok
tékekovetelménye nem haladhatna meg a fix altaldnos koltségek kétszeresét, mig a CRR/CRD
IV. szerint csak az induld tékére vonatkozd kovetelmény hatdlya ald tartozo vallalkozasok
tokekovetelménye nem haladhatnd meg e kovetelmény kétszeresét a hasonld
tokekovetelmény-novekedések hatasainak enyhitése érdekében. Végiil jelen rendelet
alkalmazasanak id6pontjatol szamitott 6t éven keresztiil vagy — amennyiben ez korabbi — az
575/2013/EU rendelet modositasarol szolod bizottsagi javaslat 1. cikkének (84) bekezdése
szerinti, a CRR/CRD [IV-et a piaci kockazat tekintetében modositdé valtoztatasok
alkalmazéasanak napjaig a jelen rendelet vonatkozd rendelkezéseinek hatalya ald tartozo
befektetési vallalkozasok a kereskedési konyvi tékekovetelményeiket tovabbra is a CRR
jelenlegi rendelkezései alapjan allapitanak meg.

Rendszerszinten jelentos befektetési vallalkozasok

A jelen javaslat modositja a hitelintézet a CRR 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
szerepld fogalommeghatarozasat. A modositas eredményeként hitelintézeti statuszt kapnak
azok a nagy befektetési vallalkozasok, amelyek eszkozértéke meghaladja a 30 milliard EUR-
t, és amelyek a MIiIFID 1. melléklet A. szakaszanak 3. ¢és 6. pontjaban emlitett
tevékenységeket végeznek. Ennek kovetkeztében a rendszerszinten jelentds befektetési
vallalkozasok tovabbra is a CRR/CRD IV. alkalmazasi korébe és a hitelintézetekre
vonatkoz6 prudencialis és feliigyeleti kovetelmények hatalya alda tartoznak majd. Ez az
anyavallalat illetékes hatosag altali egyedi ¢€s Osszevont (konszolidalt) feliigyelete
tekintetében alkalmazand6 rendelkezésekre is vonatkozik. Ez tobbek kozott azt is jelentené,
hogy a bankunioban részt vevd tagallamokban letelepedett nagy befektetési vallalkozasok
miikodése az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében az EBH kozvetlen feliigyelete ald
tartozna. Ez a megkozelités Osszhangban allna a mas joghatosdgokban (pl. USA, Svijc,
Japan) bekovetkezett szabalyozasi fejleményekkel, amelyek esetében a pénziigyi valsag ota
mindinkdbb Osszhangba keriill egymdssal a rendszerszinten jelentés befektetési
vallalkozasokra  és  hitelintézetekre = vonatkoz6é  szabdlyozds  és  feliigyelet.
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2017/0359 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrél, valamint az
575/2013/EU rendelet, a 600/2014/EU rendelet és az 1093/2010/EU rendelet
modositasarol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mitkddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Kézponti Bank véleményére,?*

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsdg véleményére,?®
rendes jogalkotési eljaréas keretében,
mivel:

(1) A hatérozott prudencialis feliigyelet szerves részét képezi azon szabdlyozoi
feltételeknek, amelyek mellett a pénziigyi vallalkozasok szolgaltatasokat nyujthatnak
az Unidban. A befektetési vallalkozasok és a hitelintézetek prudencidlis kezelése és
feliigyelete a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv?S, illetve az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet?” hatdlya ald tartozik, mig
engedélyezésiiket és a rajuk vonatkozod egyéb szervezeti, illetve magatartési
eléirdsokat a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv?® rogziti.

(2) Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alapjan fennallo jelenlegi
prudencidlis szabalyozéasok alapjat nagyrészt a nagy bankcsoportok vonatkozasaban
a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal megéllapitott nemzetkdzi szabalyozoi

24 HLCI[...],[...],[.--] 0.
25 HLCI[...],[...],[.--] 0.
26 Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek

tevékenységéhez valo hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérdl, a
2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L
176.,2013.6.27., 338. 0.).

z Az Eurépai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet modositasardl
(HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

3 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 145.,2004.4.30., 1. 0.).
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standardok egymast kovetd kiadasai jelentik, és e szabalyozasok csak részben kezelik
a befektetési vallalkozdsok szertedgazd tevékenységéhez kapcsolddd sajatos
kockazatokat. Ezeket a befektetési vallalkozasokkal kapcsolatos sajatos veszélyeket
¢s kockazatokat tehat alaposabban kezelni kell, megfeleld és aranyos unids szintii
prudencialis szabalyok révén.

A maguk a befektetési vallalkozasok altal viselt, illetve tligyfeleik és a mitkddésiik
tertiletét jelentd szélesebb piacok részére jelentett kockazatok tevékenységiik
jellegétdl és volumenétdl fliggenek, beleértve azt a kérdést is, hogy a befektetési
vallalkozasok ligyfeleik megbizottjaiként jarnak-e el, és maguk nem részei az ebbol
kovetkezd tligyleteknek, vagy pedig a kereskedésben megbizoként 1épnek-e fel.

A megbizhato prudencialis kovetelményeknek biztositaniuk kell, hogy a befektetési
vallalkozasokat szabdlyosan iranyitsdk, az {ligyfeleik érdekeinek megfelelden.
Figyelembe kell venniiik, hogy a befektetési vallalkozasok és tigyfeleik esetlegesen
tulzott kockazatokat vallalhatnak, valamint azt, hogy a befektetési vallalkozasok altal
vallalt és jelentett kockdzatok kiilonboz6 mértékiiek. A  prudencialis
kovetelményeknek ugyanilyen mértékben kell torekedniiik arra, hogy elkertiljék a
befektetési vallalkozasokat sujto tilzott adminisztrativ terheket.

Az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv alkotta keretbdl kovetkezd
szamos kovetelmény célja a hitelintézeteket érint6 kozos kockazatok kezelése. Ennek
megfelelden, a fennalld kovetelményeket nagyrészt annak érdekében alakitottak ki,
hogy megdrizzék a hitelintézetek hitelezési kapacitasat a gazdasagi ciklusokon at,
valamint hogy megvédjék a betéteseket és az adofizetOket az esetleges csédtdl, és
nem arra irdnyulnak, hogy kezeljék a kiilonb6z6é befektetési vallalkozasok eltérd
kockazati profiljait. A befektetési vallalkozdsok nem rendelkeznek jelentds méretii
lakossagi és vallalati hitelportfoliokkal, valamint nem gytjtenek betéteket. Annak
valoszinlisége, hogy csddjiik hatranyos hatast gyakorol az Osszesitett pénziigyi
stabilitdsra, alacsonyabb, mint a hitelintézetek esetében. A befektetési vallalkozasok
altal viselt, illetve jelentett kockazatok tehat Iényegesen eltérnek a hitelintézetek altal
viselt, illetve jelentett kockazatoktol, és a kiilonbségnek egyértelmiien tiikr6zddnie
kell az Uni6 prudencialis keretében is.

A 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti, a befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelmények a hitelintézetekre vonatkozd
hasonlé kovetelményeken alapulnak. Azokra a befektetési vallalkozasokra, amelyek
engedélyének hatdlya olyan sajatos befektetési szolgaltatdsokra korlatozodik,
amelyekre a jelenlegi prudencialis keret nem terjed ki, az e kovetelmények aloli
szamos mentess€g vonatkozik. Mindez annak elismerésébdl fakad, hogy e
mindségiikben e vallalkozasok nem ugyanolyan jellegli kockdzatokat viselnek, mint
a hitelintézetek. A jelenlegi prudencidlis keret ala tartoz6 tevékenységeket (igy a
pénziigyi instrumentumok korlatozott alapu kereskedését) folytatdé befektetési
vallalkozasok a keret megfeleld kovetelményeinek hatdlya ald tartoznak a toke
szempontjabol, de mentesiilnek mas teriileteken, igy példaul a likviditas, a
nagykockéazatok és a tokeattétel kapcsan. Azokra a befektetési vallalkozasokra,
amelyek engedélyének hatdlyara nem vonatkoznak e korlatozasok, a hitelintézetekkel
egyiitt az egész keret alkalmazando.

A pénziigyi instrumentumok kereskedése, akar kockazatkezelés, akar fedezet, akar
likviditaskezelés céljabol, vagy annak érdekében, hogy az eszkozok értéke iddbeli
valtozasanak irdnyaval kapcsolatos poziciot vegyenek fel, olyan tevékenység,
amelyet azok a hitelintézetek ¢és befektetési vallalkozasok folytathatnak, amelyek
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szamara engedélyezték a sajat szamléra torténd kereskedést, €s amely tevékenységre
mar kiterjed a 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet alkotta prudencialis
keret. Az egyenlédtlen versenyfeltételek elkeriilése érdekében, amelyek e teriileten a
hitelintézetek ¢és befektetési vallalkozdsok kozotti Onkényes szabalyozashoz
vezethetnének, az e szabalyokbdl kovetkezd, e kockazatok fedezését célzo
tokekovetelményeket tovabbra is alkalmazni kell e befektetési vallalkozdsokra. A
konkrét tigyletekben e befektetési vallalkozasok kereskedelmi partnereiknek, illetve a
megfeleld tokekovetelményeknek vald kitettsége szintén a szabalyok hatalya ala
tartozik, ezért egyszertisitett modon szintén tovabb alkalmazandok. Végiil, a jelenlegi
keret nagykockazati szabalyai szintén relevansak, amikor e befektetési vallalkozasok
kereskedelmi partnereiknek valo Kkitettsége kiillondsen nagy és ezaltal rendkiviil
koncentralt kockézati forrast jelent a befektetési vallalkozds szdmara a partner
nemteljesitése folytan. E rendelkezések tehat egyszeriisitett modon szintén tovabb
alkalmazandok a befektetési vallalkozésokra.

A jelenlegi keret kiilonbozé tagallamokban torténd alkalmazdsanak eltérései
veszélyeztetik a befektetési vallalkozasok egyenld versenyfeltételeit az Union beliil.
A kiilonbségek a keret kiilonb6z0 befektetési vallalkozasokra az altaluk nyujtott
szolgéltatason alapul6 alkalmazésanak éaltalanos nehézségeibdl adodnak, amennyiben
egyes nemzeti hatésagok kiigazitjak vagy korszerusitik ezt az alkalmazast a nemzeti
jogban vagy gyakorlatban. Mivel a jelenlegi prudencidlis keret nem kezel
valamennyi, a befektetési vallalkozasok egyes tipusait érintd, illetve altaluk jelentett
kockazatot, egyes tagallamokban jelentds tobblettke-kdvetelményeket alkalmaztak
bizonyos befektetési vallalkozasokra. Az e kockazatokat kezeld egységes
rendelkezéseket kell kialakitani a befektetési vallalkozdsok harmonizalt prudencialis
feliigyeletének biztositasa érdekében az egész Unidban.

Ennélfogva sajatos prudencidlis szabalyozasra van sziikség azon befektetési
vallalkozasok esetében, amelyek méretiik vagy a mas pénziigyi vagy gazdasagi
szereplokkel vald Osszekapcsolodasuk folytan rendszerszinten nem jelentosek. A
rendszerszinten jelentds befektetési vallalkozasokra ugyanakkor tovabbra is a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet alapjan fennall6 jelenlegi
prudencidlis keretnek kell vonatkoznia. E befektetési vallalkozasok a befektetési
vallalkozasok olyan részhalmazat képezik, amelyekre jelenleg is alkalmazandd a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet alkotta keret, és amelyekre nem
vonatkoznak annak f6 kovetelményei aldli célzott mentességek. A legnagyobb és
leginkdbb 0Osszekapcsolt befektetési vallalkozdsok olyan iizleti modellekkel és
kockéazati  profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a jelentds
hitelintézetekéhez. ,,Bankszerli” szolgéltatasokat nyujtanak, és jelentds léptékben
biztositjadk a kockazatokat. Ezért e befektetési vallalkozasoknak tovéabbra is a
2013/36/EU irdnyelvben ¢és az 575/2013/EU rendeletben rogzitett rendelkezések
hatadlya ald kell tartozniuk. Ezenfeliil a rendszerszinten jelentds befektetési
vallalkozdsok elég nagyok ahhoz, illetve olyan iizleti modellekkel és kockézati
profilokkal rendelkeznek, amelyek a nagy hitelintézetekhez hasonld veszélyt
jelentenek a pénziigyi piacok stabil és szabalyszerti miikddésére.

Az azon befektetési vallalkozasokra vonatkozd sajatos szabalyozasnak, amelyeket
méretlik vagy a mas pénziigyi vagy gazdasagi szereplokkel valo dsszekapcsolddasuk
folytdin nem tekintenek rendszerszinten jelentésnek, figyelembe kell vennie a
kiilonboz6 tipusu befektetési vallalkozasok sajatos iizleti gyakorlatait. Az tigyfelek,
piacok vagy a befektetési vallalkozasok megfeleld miikodése szamara a legnagyobb
valdszintiséggel kockazatot jelentd befektetési vallalkozasokra kiilondsen egyértelmii
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¢és hatékony, e konkrét kockazatokhoz igazitott prudencidlis kdvetelményeknek kell
vonatkozniuk. E prudencidlis kdvetelményeket a befektetési vallalkozas tipusahoz,
az e tipushoz tartozé befektetési vallalkozasok iigyfeleinek érdekeihez, illetve azon
piacok zavartalan és rendezett miikodéséhez képest ardnyos méddon kell kialakitani,
amelyeken e befektetési vallalkozasok miikddnek. Enyhiteniiik kell a kockazatot az
azonositott teriileteken, valamint elé kell segiteniiik azt, hogy amennyiben egy
befektetési vallalkozas fizetésképtelenné valik, azt rendezetten és a pénziigyi piacok
stabilitdsdnak minimalis megzavarasaval lehessen megsziintetni.

Az azon befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 szabalyozasnak, amelyeket méretiik
vagy a mas pénziligyi vagy gazdasagi szerepldkkel valod dsszekapcsolodasuk folytan
nem mindsiilnek rendszerszinten jelentésnek, valamennyi befektetési vallalkozasra
egyedi alapon kell vonatkoznia. Mivel azonban a kis méretli és 6ssze nem kapcsolt
befektetési vallalkozasok 4altal viselt kockdzatok nagyrészt korlatozottak, ezek
szdmara lehet6vé kell tenni, hogy mentesiiljenek a sajitos prudencidlis
kovetelmények alol, amennyiben olyan bankcsoport részei, amely ugyanabban a
tagallamban rendelkezik székhellyel, és ugyanott tartozik a 2013/36/EU iranyelv és
az 575/2013/EU rendelet alapjan Osszevont feliigyelet ala, mivel ilyen esetben a
2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet csoportra torténd oOsszevont
alkalmazasanak megfelelden le kell fednie e kockazatokat. Annak érdekében, hogy a
szabalyok tiikrozz¢ék a befektetési vallalkozasok csoportjainak a 2013/36/EU iranyelv
¢s az 575/2013/EU rendelet alapjan torténd jelenlegi esetleges kezelését, eld kell irni,
hogy az ilyen csoportok anyavéllalatanak elegendd tékével rendelkezzen ahhoz,
hogy fedezze a leanyvallalataiban fennalld részesedéseinek konyv szerinti értékét.
Ezenfeliil, azon esetek figyelembevétele érdekében, amelyekben az ilyen
befektetésivallalkozas-csoportok az  Osszekapcsolodas magasabb  kockazatat
hordozzdk, ezekre a csoport Osszevont helyzetén alapuld tékekdvetelmények
vonatkozhatnak.

Annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok tovabbra is meglévd
szavatolotokéjiikre tdmaszkodjanak a sajatosan a befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis keret tokekovetelményeinek teljesitése céljabol, a
szavatolotoke meghatdrozasat és Osszetételét 6sszhangba kell hozni az 575/2013/EU
rendelettel. Ez az 575/2013/EU rendelettel Osszhangban kiterjed egyes
mérlegtételeknek, igy a halasztott adokoveteléseknek és a mas pénziigyi agazatbeli
szervezetek tOkeeszkozeiben fenndllo részesedéseknek a szavatolotokeébdl valo
leirasara. A befektetési vallalkozasoknak ugyanakkor lehetdséget kell biztositani
arra, hogy mentesithessék a pénziigyi agazatbeli szervezetek tokeeszkozeiben
fennallo jelentéktelen részesedéseket a leirds alol, ha azokat kereskedési célbol
tartjak, annak érdekében, hogy tamogassak ezen eszk6zok arjegyzését. A
szavatolotoke Osszetételének az 575/2013/EU rendelethez torténd igazitsa érdekében
a befektetési vallalkozdsoknak a tdkekdvetelmény legalabb 56 %-at elsddleges
alapvetd tOkeinstrumentumokkal kell teljesiteniiik, mig a kiegészitd alapvetd
tokeinstrumentumok és jarulékos tokeinstrumentumok a szavatolotOke 44 %-at és
25 %-at tehetik ki.

Annak biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok mindig az
engedélyezésiikhoz sziikséges tokeszinten miikodjenek, valamennyi befektetési
vallalkozasnak minden pillanatban meg kell felelnie egy allandd6 minimum
tokekovetelménynek, amely megfelel az (EU) ----/--/[IFD] iranyelvnek megfeleléen
megallapitott, a relevans befektetési szolgaltatasok nyujtasanak engedélyezéséhez
szlikséges indul6 tokének.
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(14) A kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasokra vonatkoz6é minimum
tokekovetelmény egyszerli alkalmazasanak biztositadsa érdekében ezeknek az allando
minimum tékekdvetelmény és az (EU) 2015/488 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletnek? megfelelden az el6zd évi tevékenységiik alapjan szamitott fix ltalanos
koltségeik negyede koziil a nagyobb 0Osszegnek megfeleld tokével kell
rendelkeznitiik.

(15) A nem kis méretii és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok fokozottabb
kockazatanak figyelembevétele érdekében a r4juk vonatkoz6 minimum
tokekovetelménynek a magasabbnak kell lennie a kovetkezok koziil: a rajuk
vonatkoz6 éllandé minimum k&vetelmény, az el6zé évi fix altalanos koltségeik
egynegyede, illetve a befektetési vallalkozasokra megallapitott kockazati tényezdk
(K faktorok) alapjan Osszegzett tokekovetelmény, amely a befektetési vallalkozasok
konkrét tevékenységi teriiletein jelentkezd kockazatokkal Gsszefiiggésben hatarozza
meg a sziikséges tokét.

(16) A befektetési vallalkozasok akkor tekintend6k a befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 prudencialis kovetelmények szempontjabol kis méretlinek és dssze nem
kapcsoltnak, ha nem nyujtanak olyan befektetési szolgaltatasokat, amelyek magas
kockazatot hordoznak az {ligyfelek, piacok vagy sajat maguk szdmara, és ha
méretiikbol kifolydlag kevésbé képesek széles kori negativ hatdsokat okozni a
piacok és az ligyfelek szdmara, amennyiben a tevékenységiikhoz kapcsoldodd
kockazatok bekdvetkeznek, vagy ha fizetésképtelenné valnak. Ennek megfelelden a
nem kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok gy hatarozanddk
meg, mint amelyek nem folytatnak sajat szamlara torténd kereskedést, illetve nem
viselnek a pénziigyi instrumentumok kereskedésébdl eredd kockazatokat, nem tartjak
ellenérzésiik alatt az Tlgyfelek eszkozeit vagy pénzét, a diszkreciondlis
portfolidkezelés és a nem diszkreciondlis (tandcsadd) megallapodasok keretében
birtokukban [évo eszkozok értéke kevesebb mint 1,2 milliard EUR, azonnali
igyletek esetében napi 100 milli6 EUR-nél, szarmaztatott termékek esetében napi
I milliard EUR-nal  alacsonyabb  Osszegben kezelnek iigyfélmegbizasokat,
mérlegféosszegiik 100 milli6 EUR-nal alacsonyabb, a befektetési szolgaltatasbol
szarmaz6 bruttd éves bevételiik pedig kevesebb mint 30 milli6 EUR.

(17) A szabalyozési arbitrazs elkeriilése ¢és a befektetési vallalkozasok arra iranyuld
Osztonzésének mérséklése érdekében, hogy Ugy szervezzék miikodésiiket, hogy
elkeriiljék azon kiiszobok tullépését, amelyek felett nem mindsiilnének kis méretii és
0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozdsoknak, a kezelt eszkdzokre, a kezelt
igyfélmegbizasokra, a mérleg Osszegére és a bruttd 0Osszbevételre vonatkozd
kiiszobértékeket Osszevontan kell alkalmazni az ugyanazon csoporthoz tartozd
befektetési vallalkozasok vonatkozésaban. A tOobbi kritérium, vagyis hogy a
befektetési vallalkozas rendelkezik-e az iligyfelek pénzével, kezeli vagy Orzi-e az
igyfelek eszkozeit, valamint hogy kereskedik-e pénziigyi instrumentumokkal, illetve
visel-e piaci vagy partnerkockazatot, bindris jellegli, és nem hagy teret az ilyen
atszervezésre, ennélfogva azokat egyedi alapon kell értékelni. A valtozd iizleti
modellek ¢és az altaluk folyamatosan képviselt kockazatok figyelembevétele
érdekében e kritériumokat és kiiszobértékeket nap végi alapon kell értékelni, az
tigyfelek pénzével valo rendelkezés kivételével, amelyet napon beliili alapon kell

» A Bizottsag (EU) 2015/488 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. szeptember 4.) a 241/2014/EU
felhatalmazason alapuld rendeletnek a vallalkozasok fix altalanos koltségeken alapuld szavatolotdke-
kovetelményei tekintetében torténé modositasarol (HL L 78., 2015.3.24., 1. 0.).
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értékelni, illetve a mérleg 0sszege €s a brutté dsszbevétel kivételével, amelyeket a
befektetési vallalkozas eldzd tizleti év végi helyzete alapjan kell értékelni.

A szabalyozoi kiiszobértékeket atlépd vagy az egyéb kritériumoknak meg nem feleld
befektetési vallalkozas nem tekintendd kis méretli és 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasnak, ¢és arra az egyéb befektetési vallalkozasokra vonatkozo
kovetelmények alkalmazanddk, a jelen rendeletben foglalt sajatos &tmeneti
rendelkezések betartdsaval. Ez arra fogja 0sztondzni a befektetési vallalkozasokat,
hogy iizleti tevékenységiiket oly modon tervezzék meg, hogy egyértelmiien kis
méretli és Ossze nem kapcsolt vallalkozasnak mindsiiljenek. A kis méretii és 0ssze
nem kapcsolt vallalkozdsnak nem mindsiilé vallalkozasok kis méretli és Ossze nem
kapcsolt vallalkozassa torténd atmindsitése tekintetében egy ellenérzd szakaszt kell
eldirni, amelynek keretében a vallalkozdsnak legalabb hat egymast kdvetd honapon
at meg kell felelnie e kritériumoknak, és a vonatkozé kiiszobértékek alatt kell
maradnia.

Valamennyi befektetési vallalkozasnak a K faktorok olyan csoportja alapjan kell
kiszdmitania a tékekdvetelményt, amely kiterjed az tigyfelet érintd kockéazatra (Risk-
To-Customer, RtC), a piacot ¢érintd kockazatra (Risk-to-Market, RtM) és a
vallalkozast érintd kockéazatra (Risk-to-Firm, RtF). Az RtC korébe tartozo K faktorok
részét képezik a kezelt ligyféleszkozok és a folyamatos tandcsadas (K-AUM), az
Orzott és kezelt eszk6zok (K-ASA), a kezelt ligyfélpénz (K-CMH), valamint a kezelt
igyfélmegbizasok (K-COH).

Az RtM korébe tartozd K faktorok részét képezi a nettd pozicidkockazat (K-NPR),
amely a CRR piaci kockéazatrél szoldé rendelkezéseinek megfelelden, illetve,
amennyiben az illetékes hatdsag azt lehetdvé teszi a befektetési vallalkozasok olyan
sajatos tipusai részére, amelyek kliringtagok révén folytatnak sajat szdmlara torténd
kereskedést, a befektetési vallalkozas kliringtagja részére befizetett letétek alapjan
kertil kiszamitasra.

Az RtF korébe tartozo K faktorok részét képezi a befektetési vallalkozas kitettsége
kereskedelmi partnerei nemteljesitésével szemben (K-TCD), amely a CRR
partnerkockazatra vonatkozd egyszertisitett rendelkezései alapjan keriil kiszdmitésra,
a befektetési vallalkozas konkrét partnerekkel kapcsolatos nagykockazati kitettsége
vonatkozasdban jelentkezd koncentracios kockazat (K-CON), amely a CRR
kereskedési konyvben megjelend nagykockazatokkal kapcsolatos rendelkezései
alapjan keriil kiszdmitasra, valamint a befektetési vallalkozas napi kereskedési
forgalmabol eredé miikodési kockazatok (K-DTF).

A K faktorok keretében az Osszesitett tokekdvetelmény az RtC, RtM és RtF korébe
tartozd K faktorok kdvetelményeinek 6sszege. A K-AUM, a K-ASA, a K-CMH, a K-
COH ¢s a K-DTF az egyes K faktorok altal jelolt tevékenységek volumenére
vonatkoznak. A K-CMH, a K-ASA, a K-COH ¢és a K-DTF volumenét az el6zo
harom hoénap mozgoatlaga alapjan kell kiszdmitani, mig a K-AUM az el6z0 éven
alapul. A volumeneket meg kell szorozni a jelen rendeletben a tokekdvetelmény
meghatarozasa érdekében rogzitett egyiitthatokkal. A K-NPR-re vonatkozé
tokekovetelmények a CRR-bdl erednek, mig a K-CON-ra és a K-TCD-re vonatkozo
tokekovetelmények a CRR vonatkozo kovetelményeinek egyszeriisitett alkalmazasat
jelentik a kereskedési konyvben megjelend nagykockazatok és a partnerkockéazat
kapcsan. A K faktor 0sszege akkor nulla, ha a vallalkozds nem végzi a vonatkozd
tevékenységet.
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Az RtC korébe tartoz6 K faktorok olyan helyettesit értékek, amelyek a befektetési
vallalkozasok azon tevékenységi koreit fedik le, amelyekbdl probléma esetén
feltételezhetden kar szarmazik az iigyfelekre nézve. A K-AUM az tigyfeleket az
tgyfélportfoliok helytelen diszkrecionalis kezelése, illetve a rossz mindségii
végrehajtas miatt ért karok kockazatara terjed ki, és biztositja a folyamatos
portfoliokezelési és tanacsadasi szolgaltatast az ligyfelek részére. A K-ASA az
igyfelek eszkozeinek Orzésével és kezelésével kapcsolatos kockazatra terjed ki, €s
azt biztositja, hogy a befektetési vallalkozas az ilyen egyenlegekkel aranyos tékével
rendelkezzen, fliggetleniil attdl, hogy azok sajat mérlegében jelennek-e meg, vagy
mas szamlakon vannak elkiilonitve. A K-CMH a befektetési vallalkozés részérdl az
igyfelei pénzével valo rendelkezéssel kapcsolatos potencialis kar kockazatara terjed
ki, fliggetleniil attol, hogy ezek az ligyfélpénzek sajat mérlegében jelennek-e meg,
vagy mas szadmldkon vannak elkiilonitve. A K-COH az {igyfélmegbizasok
teljesitésébol (az iigyfél nevében, nem pedig a vallalkozds nevében) eredd kar
kockazatara terjed ki; ez torténhet példaul az tigyfelek részére nyujtott kizardlagosan
teljesitési szolgaltatds részeként, vagy abban az esetben, ha a véllalkozas
igyfélmegbizasok lancolatanak része.

A sajat szdmlara torténd kereskedést folytatd befektetési vallalkozdsok esetében az
RtM K faktora a pénziigyi instrumentumokban, devizaban és arukban felvett
poziciok piaci kockézatanak szabalyain alapul, a modositott 575/2013/EU
rendeletnek® megfeleléen. Ez lehetdvé teszi a befektetési véllalkozdsok szamara,
hogy vagy az 575/2013/EU rendelet szerinti sztenderd modszert alkalmazzak (a
modositott 575/2013/EU  rendelet szerinti egyszerUsitett sztenderd modszer),
amennyiben eszkozeik értéke kevesebb mint 300 millio6 EUR, vagy a modositott
575/2013/EU rendelet szerinti feliilvizsgalt sztenderd modszert, a belsd modellek
alkalmazaséanak lehetdsége mellett. Az utdbbi két esetben a befektetési vallalkozasok
Osszességében kisebb prudencialis jelentdségének figyelembevétele érdekében az
ebbdl kovetkezd tokekdvetelmeény 65 %-ra csdkkenthetd, allandositva a modositott
575/2013/EU rendeletben szerepld, ezt az opcidt hdroméves atmeneti iddszakra
biztosito lehetdséget. Alternativ megoldasként, a kozpontilag elszamolt kereskedést
folytato vallalkozéasok tokekovetelménye az illetékes hatosag hozzajarulasa esetében
megegyezhet a kliringtag részére befizetett letét 6sszegével.

A sajat szamlara torténd kereskedést folytatd befektetési vallalkozasok esetében az
RtF keretében a K-TCD-re és K-CON-ra vonatkoz6 K faktorok a partnerkockazatra
¢és a nagykockazatra vonatkoz6 CRR szabalyok egyszertsitett alkalmazasat jelentik.
A K-TCD a befektetési vallalkozas azzal kapcsolatos kockazatara terjed ki, hogy a
partnerek nem teljesitik kotelezettségeiket tédzsdén kiviili szarmaztatott tigyletek és
repoiigyletek, értékpapir- ¢€s/vagy aru-kolcsonbeadasi vagy -kolcsonbevételi
tigyletek, hosszii kiegyenlitési idejii iligyletek, valamint az értékpapiriigylethez
kapcsolodo hiteliigyletek kapcséan; kiszamitasdhoz a kitettségek potlasi koltségeken
¢s potencialis jovobeni kitettségen alapuld értékét meg kell szorozni az 575/2013/EU
rendeleten alapuld kockdzati tényezdkkel, beszamitva a hatékony nettositas és a
biztositékok cseréje mérsékld hatasait. A K-CON a koncentracids kockazatra terjed

30

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanécs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tékeattételi mutato,

a nettd stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotdkére és a leirhato, illetve atalakithatdo kotelezettségekre
vonatkozo kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6dd felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi ¢és nyilvanossagra hozatali kdvetelmények tekintetében torténd modositasardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol.
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ki abban az esetben, ha a vallalkozds egyedi vagy erdsen Osszekapcsolt
maganszektorbeli partnerrel szembeni kitettsége meghaladja a szavatolotdke 25 %-at,
vagy hitelintézettel vagy mas befektetési vallalkozassal szembeni Kkitettsége
meghalad egy meghatarozott alternativ kiiszobértéket; kiszamitasa az 575/2013/EU
rendelettel 0sszhangban az e kiiszobértékeket meghalado kitettségek vonatkozasaban
megallapitott tobblet-tdkekdvetelmény alapjan torténik. Végiil, a K-DTF azon
befektetési vallalkozasok miikodési kockazatara terjed ki, amelyek naponta nagy
volumenben folytatnak sajat szamldra torténd vagy sajat neviikben ligyfeleik javara
végzett kereskedést; e kockazatok a meg nem feleld vagy miikddésképtelen belsd
eljarasokbol, személyekbdl, rendszerekbdl, illetve kiilsd eseményekbdl eredhetnek, a
K-DTF értéke pedig a napi kereskedés névleges értéke alapjan keriil kiszamitésra.

(26) Minden befektetési vallalkozasnak figyelemmel kell kisérnie és ellendriznie kell
koncentracios kockézatat, tobbek kozott ligyfelei vonatkozasaban. Ugyanakkor csak
azoknak a befektetési vallalkozdsoknak kell adatot szolgaltatniuk az illetékes
hatésdgok részére koncentracios kockazataikrol, amelyekre a K faktorok alapjan
minimum tékekovetelmények vonatkoznak. Az éarualapti szarmaztatott ligyletekre,
kibocsatasi egységekre vagy kibocsataskereskedelmi derivativakra specializalddott
olyan befektetési vallalkozasok esetében, amelyek jelentds koncentralt kitettséggel
rendelkeznek azon nem pénziigyi csoportok felé, amelyekhez tartoznak, a
koncentracios kockéazat korlatja a K-CON alkalmazésaban tovabbi tékekovetelmény
nélkiil is meghaladhatd, amennyiben ez a csoportszintli likviditdssal vagy
kockazatkezeléssel kapcsolatos célokat szolgél.

(27) Minden befektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell belsd eljarasokkal likviditasi
kovetelményeinek figyelemmel kisérése és kezelése céljabol. Ezen eljarasoknak eld
kell segiteniiik, hogy a vallalkozasok mindenkor rendezetten miikddjenek, anélkiil,
hogy kifejezetten a stressziddszakra likviditast kellene tartalékolniuk. Ezért minden
befektetési vallalkozasnak minden iddpontban likvid eszkozként kell tartania
legalabb a fix altalanos koltségeinek egyharmadat. E likvid eszkozoknek magas
mindséglicknek kell lennitik, és dsszhangban kell allniuk a likviditasfedezeti ratarol
sz616 (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletben?! felsoroltakkal,
az e felhatalmazdson alapuld rendelet alapjan ezen eszkozokre vonatkozd
haircutokkal  egyiittesen. A befektetési  vallalkozasok  likviditasprofiljai
hitelintézetekhez képest fennallo eltéréseinek beszamitdsa érdekében a megfeleld
likvid eszkozok listajat ki kell egésziteni a vallalkozds meg nem terhelt sajat
készpénzével (amely nem tartalmazhatja az tigyfelek pénzét). A kis méretli és Ossze
nem kapcsolt befektetési vallalkozasok ezenfeliil likvid eszkdzként feltiintethetik a
vevokovetelésekkel kapcsolatos tételeket, valamint a 30 napon beliil esedékes dijakat
¢s jutalékokat, feltéve, hogy ezek nem haladjak meg a minimum likviditasi
kovetelmény egyharmadat, nem keriiltek beszamitisra semmilyen tovabbi, az
illetékes hatosag altal eldirt likviditasi kdvetelménybe, és 50 %-os haircut hatalya ala
tartoznak. Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben ezt haladéktalanul
bejelentik az illetékes hatdsagnak, lehetévé kell tenni a befektetési vallalkozasok
szamara, hogy likvid eszkdzeiknek a likviditasi kdvetelmény teljesitése érdekében
torténd monetizadlasa eredményeként az eldirt kiiszobérték ala keriiljenek. Az
tigyfelek részére nyuQjtott minden olyan pénzligyi garancidnak, amelynek

31 A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktober 10.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditasfedezeti kovetelmények
tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 11.,2015.1.17., 1. 0.)
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érvényesitése fokozott likviditasi igényt eredményezhet, az ilyen garancidk
Osszértékének legalabb 1,6 %-aval csokkentenie kell a rendelkezésre allo likvid
eszkozok értékét.

Az 0j prudencialis szabdlyozéassal Osszefliggésben megfeleld aranyos szabalyozoi
adatszolgaltatasi keretet kell kialakitani, amelyet gondosan hozz4 kell igazitani a
befektetési vallalkozasok tevékenységéhez és a prudencidlis keret kovetelményeihez.
A befektetési vallalkozasok adatszolgaltatasi kovetelményeinek a szavatolotokéjiik
szintjére ¢és Osszetételére, a tokekovetelményeikre, a tokekovetelményeik
szamitasanak alapjara, a kis méretii és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak
mindsitésre  vonatkozé  paraméterek  szempontjabol < a  vallalkozasok
tevékenységprofiljara és méretére, a likviditasi kovetelményeikre, illetve a
koncentracios kockazattal kapcsolatos rendelkezések betartasara kell vonatkozniuk.
Az EBH-t meg kell bizni azzal, hogy a szabalyoz6i adatszolgaltatas részletes
tablainak és szabdlyainak tovabbi pontositasa érdekében végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozzon ki, és e standardoknak ardnyban kell allniuk a
kiilonb6zé  befektetési vallalkozdsok méretével és Osszetettségével, illetve
figyelembe kell vennilik kiilondsen azt, hogy a vallalkozasok kis méretii és Ossze
nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak mindsiilnek-e.

Az atlathatosagnak befektetdik és a szélesebb piacok szamdra torténd biztositasa
érdekében a kis méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozadsnak nem
mindsiild  vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk tOkedsszegiiket,
tokekovetelményeiket, irdnyitasi szabdlyaikat, javadalmazéasi politikdikat és
gyakorlataikat. A magas keresettel rendelkezok javadalmazasanak atlathatosaga a
megbizhatd és stabil pénziigyi piacokhoz val6é hozzajarulas altaldnos érdekii céljat
szolgalja, figyelemmel arra a jelentds szerepre, amelyet a magas keresettel
rendelkezdk a befektetési vallalkozasok lizleti tevékenységének iranyitasaban, illetve
hosszu tavu teljesitményében jatszanak. Titoktartdsi okokbol, a magas keresetiiek
javadalmazasara vonatkozd informacidk kozlését Osszesitve kell eldirni. A kis
méretli és Ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok esetében nem irhatok eld
nyilvanossagra hozatali kovetelmények, kivéve, ha kiegészitd alapvetd
tokeinstrumentumokat bocsatanak ki; ebben az esetében az atlathatdosagot az ezen
instrumentumokba befektetok érdekében kell biztositani.

A befektetési vallalkozasok az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv
kovetelményei szerinti rendszerbdl az e rendelet és az (EU) ----/--[IFD] iranyelv
kovetelményei szerinti rendszerbe torténd zavartalan atmenetének eldsegitése
érdekében helyénvald megfeleld atmeneti intézkedésekrdl rendelkezni. Ezek
keretében e rendelet alkalmazasanak napjatol 6t évig azon befektetési vallalkozasok
szamara, amelyek tokekovetelményei e rendelet alapjan tobb mint kétszeresére
emelkednének az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti
tokekovetelményekhez képest, lehetové valik az esetleges emelkedés hatdsainak
enyhitése tokekovetelményeiknek az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelv szerinti tokekovetelmények kétszeresére torténd korlatozasaval.

Emellett a meglévd befektetési vallalkozasokhoz hasonlé profilu 1) befektetési
vallalkozasok egyenld esélyeinek biztositdsa érdekében e rendelet alkalmazasanak
napjatol o6t évig az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti
tokekovetelményeket kordbban sohasem alkalmazd befektetési vallalkozasok e
rendelet szerinti tokekovetelménye nem haladhatnd meg fix altaldnos koltségeik
kétszeresét.
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Ehhez hasonléan e rendelet alkalmazéasanak napjatél 6t évig azon befektetési
véllalkozdsok szamara, amelyeknek az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelv szerint csak az induld tékére vonatkozd kovetelménynek kellett
megfelelniiik, ¢és amelyek tékekovetelményei e rendelet alapjan tobb mint
kétszeresére emelkednének az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv
szerinti tokekovetelményekhez képest, lehetdvé kell tenni tékekovetelményeiknek az
575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv szerinti tOkekovetelmények
kétszeresére torténd korlatozasat.

Ezeket az atmeneti intézkedéseket adott esetben azon befektetési vallalkozasok
esetében is alkalmazni kell, amelyeket az 575/2013/EU rendelet 498. cikke emlit,
amely cikk mentesiti e vallalkozasokat az emlitett rendelet tokekdvetelményei aldl,
mikdzben az indulotke-kovetelmények e befektetési vallalkozdsok tekintetében az
altaluk nyujtott befektetési szolgaltatasokon vagy végzett tevékenységeken
alapulnak. E rendelet alkalmazasdnak napjatol 6t évig e vallalkozdsok e rendelet
atmeneti rendelkezései szerinti tOkekovetelményét ezen alkalmazand6 szintek
figyelembevételével kell kiszdmitani.

Végiil e rendelet alkalmazasanak napjatol szamitott 6t évig vagy — amennyiben ez
korabbi — az 575/2013/EU rendelet modositasardl sz6lo bizottsdgi javaslat 1.
cikkének (84) bekezdése szerinti, az 575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU
iranyelvet a piaci kockdzat tekintetében modositd valtoztatdsok alkalmazéasanak
napjaig a jelen rendelet vonatkoz6 rendelkezéseinek hatalya ala tartozo befektetési
vallalkozasok a kereskedési konyvi tokekovetelményeiket tovabbra is az
575/2013/EU rendelet jelenlegi rendelkezései alapjan allapitandk meg.

A kulcsfontossagi bankkdzi piaci és befektetési banki szolgéltatisokat kinéalo
legnagyobb befektetési vallalkozasok (amelyek tevékenysége kiterjed a pénziigyi
instrumentumok sajat szadmlara torténd kereskedésére, pénziigyi instrumentumok
jegyzési garanciavallalasdra vagy a pénziligyi instrumentumok elhelyezésére az
instrumentum vételére iranyulo kotelezettségvallalassal) olyan tizleti modellekkel és
kockézati  profilokkal rendelkeznek, amelyek hasonlitanak a  jelentds
hitelintézetekéihez. E tevékenységek hitelkockazatoknak teszik ki a befektetési
vallalkozasokat, foként partnerkockézat, illetve az akar tigyfelekkel kapcsolatos, akar
velik nem kapcsolatos, sajat szamldra felvett poziciok piaci kockéazatanak
formajaban. E vallalkozasok ezéltal kockéazatot jelentenek a pénziigyi stabilitdsra,
figyelemmel méretiikre és a rendszerben képviselt jelentdségiikre.

E nagy vallalkozéasok illetékes nemzeti hatdsagok altali feliigyelete tovabbi kihivast
jelent. Noha a legnagyobb befektetési vallalkozasok jelentds mértékben nytjtanak
hatarokon atnyulo befektetési banki szolgaltatasokat, befektetési vallalkozasokként a
2004/39/EU iranyelv alapjan kijelolt hatosagok prudencialis feliigyelete ala
tartoznak; e hatdsdgok nem feltétleniil azonosak a 2013/36/EU iranyelv alapjan
kijelolt illetékes hatosdgokkal, ami egyenlétlen versenyfeltételeket eredményezhet az
575/2013/EU rendelet ¢és a 2013/36/EU iranyelv rendelkezéseinek Union beliili
alkalmazasa soran. Ez meggatolja a feliigyeleti tevékenységet végzoket abban, hogy
atfogd prudencidlis képet kapjanak, ami pedig 1ényeges a nagy méretli, hatdrokon
atnyulo vallalkozasokkal kapcsolatos kockazatok kezelése szempontjabol. Ennek
kovetkeztében a prudencidlis felligyelet kevésbé hatékonnya valik, valamint
torzithatja az Unidén beliili versenyt. Kovetkezésképpen az 0Osszehasonlithatd
szereplokbdl 4llo  csoportok hatarokon atnyuld bankkozi tevékenységeinek
felligyelete tekintetében megvalosithatd szinergidk 1étrehozasa, az egyenld
versenyfeltételek eldsegitése és az egyes csoportok kovetkezetes feliigyelete
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érdekében a legnagyobb befektetési vallalkozasoknak hitelintézeti jogallast kell
biztositani.

Mivel igy hitelintézetekké mindsiilnek at, e vallalkozdsoknak tovabbra is az
575/2013/EU rendeletet és a 2013/36/EU iranyelvet kell alkalmazniuk, és a
hitelintézetekért felelds illetékes hatdosagok — az egységes feliigyeleti mechanizmus
keretén beliil pedig az EKB — feliigyelete ald kell tartozniuk. Ez biztositand, hogy a
hitelintézetek prudencialis feliigyelete egységes és hatékony maradjon, és hogy a
pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozo egységes szabalykonyv minden hitelintézetre
azonos modon vonatkozzon, tekintettel ezek rendszerszintli jelentOségére. A
szabalyozasi arbitrdzs és a rendelkezések kijatszdsanak elkeriilése érdekében az
illetékes hatdsagoknak torekednilik kell annak megakadalyozasara, hogy a
rendszerszinten jelentds csoportok gy szervezzék miikddésiiket, hogy ne haladjak
meg a 4. cikk (1) bekezdése 1. pontja b) alpontjaban meghatarozott kiiszobértéket, és
kibjjanak a hitelintézetként torténd engedélyezésnek a 2013/36/EU iranyelv 8a.
cikke szerinti kotelezettsége alol.

Emellett a hitelintézetek 0sszevont alapu feliigyelete egyebek mellett a pénziigyi
rendszer stabilitasat hivatott biztositani, és ahhoz, hogy hatékony lehessen, minden
csoportra ki kell terjednie, igy azokra is, amelyek anyavallalata nem hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas. Ezért minden hitelintézetre, ideértve a korabban befektetési
vallalkozas jogallassal rendelkezdket is, alkalmazni kell az anyavallalat illetékes
hat6sag altali egyéni és Osszevont alapt feliigyeletére vonatkozoan a 2013/36/EU
iranyelv VIL. cime, 3. fejezetének I. szakaszaban eldirt szabalyokat.

A 600/2014/EU rendelet harmonizalt unids rendszert vezetett be azon harmadik
orszagbeli vallalkozasok piaci hozzaférése tekintetében, amelyek az Unidban
letelepedett jogosult szerzddd felek ¢és szakmai iigyfelek szamara nyujtanak
befektetési szolgéltatisokat vagy végeznek befektetési tevékenységet. A belsd
piachoz valé hozzaférés feltétele, hogy a Bizottsdg egyenértékiiségi hatarozatot
fogadjon el, és az ESMA bejegyezze a harmadik orszagbeli vallalkozast. Az
egyenértékiiséget az alkalmazando relevans unids jog alapjan kell értékelni, és ehhez
rendelkezni kell azokkal az eszkozokkel, amelyek lehetéveé teszik az egyenértékiiség
feltételeinek hatékony ellenérzését. Ennek érdekében a harmadik orszagban
bejegyzett vallalkozasok szdmara el kell irni, hogy évente adatot szolgaltassanak az
ESMA részére az altaluk az Unidban nyujtott szolgaltatadsok és végzett
tevékenységek mértékérdl €s hatokorérol. Ugyancsak javitani kell a nyomon
kovetéssel, a végrehajtassal ¢és az egyenértékliség feltételeinek teljesitésével
kapcsolatos feliigyeleti egyiittmiikddést.

A befektetdk védelme és az unids pénziigyi piacok integritdsanak és stabilitdsdnak
biztositasa érdekében az egyenértékiiségi hatdrozatok elfogaddsakor a Bizottsagnak
figyelembe kell vennie az adott harmadik orszagbeli vallalkozasok 4altal az
egyenértékiiségi hatarozat elfogadasat kovetden potencidlisan nyujtott szolgaltatasok
¢s tevékenységek jelentette esetleges kockazatokat. Azt, hogy rendszerszinten
jelentésnek tekinthetok-e, olyan kritériumok alapjan kell értékelni, mint az érintett
harmadik orszagbeli vallalkozasok altal potencialisan nyujtott szolgéltatdsok és
végzett tevékenységek mértéke és hatokore. Ugyanezen okbdol a Bizottsag
helyénvalonak tekintheti annak figyelembevételét, hogy a harmadik orszag
adodigazgatdsi szempontbol a vonatkozd unids szakpolitika szerint nem
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egyiittmiik6dd orszagnak vagy teriiletnek vagy az (EU) 2015//848 irdnyelv?? 9.
cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszédgnak
mindsiil-e.

Mivel e rendelet céljat, nevezetesen a hatékony és ardnyos prudencialis keret
kialakitasat annak biztositdsa érdekében, hogy az Union belill miikddési engedélyt
kapott befektetési vallalkozasok megbizhatd pénziigyi alapon miikddjenek, és hogy
azokat rendezett modon és adott esetben az ligyfelek érdekeinek leginkdbb megfeleld
modon eljarva irdnyitsak, a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvalositani, hanem
annak terjedelme és hatasa miatt az uni6s szinten jobban megvaldsithato, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrol szold szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az aranyossagnak az emlitett cikkben foglalt
elvével 6sszhangban ez a rendelet nem 1épi til az emlitett célok eléréséhez sziikséges
meértéket.

Az Eurdpai Bankhatésig (EBH) az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA)
kozremiikddésével alapos hattérelemzésen, adatgytijtésen és konzultacion alapuld
jelentést készitett egy olyan, valamennyi rendszerszinten nem jelentds befektetési
vallalkozas igényeire szabott prudencialis szabalyozas céljabol, amely alapul szolgal
a befektetési vallalkozéasok feliilvizsgalt prudencialis keretéhez.

A jelen rendelet harmonizalt alkalmazasanak biztositasa érdekében az EBH-t fel kell
hatalmazni arra, hogy technikai standardtervezeteket dolgozzon ki a fix altalanos
koltségek szamitasanak, a kliringtagok részére befizetett alapletétekkel megegyezd
tokekovetelmények meghatdrozasahoz sziikséges szadmitdsnak, valamint a jelen
rendelet altal eldirt nyilvanossagra hozatalhoz és szabalyozo6i adatszolgéltatashoz
szlikséges tablak kialakitdsanak meghatarozasa érdekében.

A jelen rendelet egységes alkalmazasa és a pénziligyi piacok fejleményeinek
figyelembevétele céljabol a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai
Unidé mitkodésérdl szolod szerzodés 290. cikke szerinti jogi aktusokat fogadjon el az e
rendeletben hasznalt fogalommeghatarozasok tovabbi pontositasa ¢s az e rendeletben
rogzitett tOkekovetelmények nem Iényegi elemeinek technikai kiigazitasa
tekintetében. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az eldkészité munkaja soran
megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértéi szinten, és hogy e
konzultacidokra a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1
intézménykodzi megallapodasnak megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazason
alapul6 jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a tagallamok szakértdivel egyidejlileg kell
kézhez kapnia minden dokumentumot, ¢&s biztositani kell, hogy szakértdik
rendszeresen részt vehessenek a Bizottsdg felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elokészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein.

A jelen rendelet egységes végrehajtasi feltételeinek biztositasa érdekében
végrehajtasi hataskoroket kell a Bizottsdgra ruhdzni, kiilonos figyelemmel a
nyilvanossagra hozatalhoz és szabalyozo6i adatszolgaltatashoz sziikséges tablakkal
kapcsolatban az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteinek elfogadasara.

32

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2015. majus 20-1 (EU) 2015/849 iranyelve a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak megel6zésérol, a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.)
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(42) A jogbiztonsag biztositasa, illetve a hitelintézetekre és a befektetési vallalkozasokra
egyarant alkalmazando jelenlegi prudencidlis keret és e rendelet kozotti atfedések
elkertilés céljabol moddositani kell az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU
iranyelvet annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok kikeriiljenek azok
hatalya alol. A bankcsoport részét képezd befektetési vallalkozdsokra azonban
tovabbra is alkalmazni kell az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv
bankcsoportokra vonatkozo rendelkezéseit, példaul a 2013/36/EU iranyelv [21b.
cikkében] emlitett kozbensé EU-szintli anyavéllalatra vonatkoz6 rendelkezéseket, és
az 575/2013/EU rendelet els6é része, 2. cimének 2. fejezetében meghatarozott,
prudencidlis konszolidacidra vonatkozo6 szabalyokat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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ELSO RESZ
ALTALANOS RENDELKEZESEK

I. CiM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

Ez a rendelet a 2014/65/EU iranyelv alapjan engedélyezett ¢és feliigyelt, valamint a
prudencialis kovetelményeknek valé megfelelés tekintetében az (EU) ----/--[IFD] iranyelv
alapjan  feliigyelt befektetési vallalkozasokra alkalmazandd egységes prudencialis
kovetelményeket allapit meg a kovetkezdk vonatkozéasaban:

a) a vallalkozast érinté kockézat, az iigyfelet érintd kockazat és a piacot érintd
kockéazat szamszeriisithetd, egységes és standardizalt elemeihez kapcsolodd
tokekovetelmények;

b)  akoncentracios kockazatot korlatozo kovetelmények;

c) a likviditasi kockazat szamszerlsithetd, egységes ¢és standardizalt elemeihez
kapcsolodo likviditasi kovetelmények;

d) aza), b)és c) pontra vonatkozé adatszolgaltatasi kdvetelmények;

e) nyilvanossagra hozatali kovetelmények.

2. cikk
Feliigyeleti hataskorok

Az e rendeletnek valdo megfelelés biztositdsa céljabol az illetékes hatésagok az (EU) ----/--
[IFD] iranyelvben meghatdrozott hataskorokkel rendelkeznek, és az abban meghatarozott
eljarasokat kovetik.

3. cikk

Szigorubb kovetelmények befektetési vallalkozasok altali alkalmazasa

Ez a rendelet nem zarja ki, hogy a befektetési vallalkozasok az e rendelet altal eldirtat
meghaladd mértékli szavatolotokét és szavatolotdke-elemeket tartsanak, és az eldirtnal
szigorubb intézkedéseket alkalmazzanak.

4. cikk

Fogalommeghatarozadsok
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10.

11.

12.

13.

E rendelet alkalmazasaban::

,»Kiegeészitod szolgaltatasokat nyjto (jarulékos) vallalkozas™: az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjaban meghatarozott kiegészitd szolgaltatasokat
nyujto (jarulékos) vallalkozas;

Lugyfél”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9. pontjaban
meghatarozott tigyfél;

»arutozsdei kereskedok™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 145.
pontjdban meghatarozott arutézsdei kereskeddk;

sarualapi szarmaztatott termékek™: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 30. pontjdban meghatarozott drualapt szarmaztatott termékek;

»illetékes hatosag”: az (EU) ----/--[IFD] 3. cikkének 5. pontjaban meghatarozott
illetékes hatosag;

Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézet;

,hapi kereskedési forgalom™: a kereskedési konyvben szerepld tigyletek értéke,
amennyiben a vallalkozas sajat szdmlara torténd kereskedést folytat, akér sajat
nevében, akar egy iigyfél nevében;

»sajat szamlara torténd kereskedés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 6. pontjaban meghatarozott sajat szamlara torténo kereskedés;

»szadrmaztatott termékek™: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29.
pontjaban meghatarozott szarmaztatott termékek;

,K faktorok szempontjabol 6sszevont helyzet”: az a helyzet, amely abbol ered, hogy
e rendelet K faktorokkal kapcsolatos kovetelményeit ugy alkalmazzak egy
befektetési vallalkozasra, mintha a befektetési vallalkozds ugyanazon csoporthoz
tartozd egy vagy tobb mas jogalannyal egylitt egységes befektetési vallalkozast
alkotna;

»~megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 5. pontjdban meghatarozott megbizadsok végrehajtasa az tigyfelek
nevében;

HKitettseg”:

a)  a koncentracios kockazat korlatai szempontjabol a kereskedési konyvben
szerepld, a 40. cikk alapjan kifejezetten nem mentesiilé barmely eszkoz
vagy mérlegen kiviili tétel;

b) a koncentracidos kockazatra vonatkoz6 adatszolgaltatds szempontjabol
barmely eszk6z vagy mérlegen kiviili tétel;

»pénziigyi vallalkozas”: olyan, hitelintézettdl vagy befektetési vallalkozastol eltérd
vallalkozés, amelynek f6 tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy a
2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2—12. és 15. pontjaban felsorolt tevékenységek
koziil egy vagy tobb folytatasa, ideértve a pénziigyi holding tarsasdgokat, a vegyes
pénziigyi holding tarsasagokat, a befektetési holding tarsasdgokat, a belsé piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrol szold, 2007. november 13-i 2007/64/EK europai
parlamenti ¢és tandcsi iranyelv szerinti pénzforgalmi intézményeket ¢és a
vagyonkezeld tarsasagokat; nem tartoznak azonban ide a 2009/138/EK iranyelv 212.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

cikke (1) bekezdésének g) pontjaban meghatarozott biztositdi holding tarsasagok és a
vegyes tevékenységii biztositoi holding tarsasadgok;

»pénziigyi instrumentum”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 50.
pontjaban meghatarozott pénziigyi instrumentum,;

,»pénziigyi holding tarsasag” : az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20.
pontjdban meghatarozott pénziigyi holding tarsasag;

»pénziigyi agazatbeli szervezet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
27. pontjaban meghatdrozott pénziigyi agazatbeli szervezet;

,indul6 téke”: az (EU) ----/--[IFD] 3. cikkének 17. pontjaban meghatarozott indul6d
toke;

,kapcsolatban allo tigyfelek csoportja (ligyfélcsoport)” az 575/2013/EU rendelet 4.
cikke (1) bekezdésének 39. pontjdban meghatarozott kapcsolatban allo {igyfelek
csoportja;

,befektetési tanacsadas™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 4.
pontjaban meghatarozott befektetési tanacsadas;

,befektetési vallalkozas”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,befektetési holding tarsasag”: olyan pénziigyi vallalkozas, amelynek leanyvéllalatai
kizarolag vagy nagy részben befektetési vallalkozasok vagy pénziigyi vallalkozéasok,
¢s a lednyvallalatok koziil legalabb egy befektetési vallalkozas, és amely nem
mindsill az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontjaban
meghatarozott pénziigyi holding tarsasagnak;

,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 2. pontjaban meghatdrozott befektetési szolgaltatisok és
tevékenységek;

,befektetésivallalkozas-csoport”: vallalkozasok olyan csoportja, amelyben nem vesz
részt hitelintézet, amelynél az anyavallalat befektetési vallalkozds, befektetési
holding tarsasag vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag, és amelynek a befektetési
vallalkozas tulajdondban 4ll6 mas pénziigyi vallalkozasok és fliggd iligynokok is
tagjai lehetnek. A befektetésivallalkozas-csoport vagy egy anyavallalatbol és
leanyvallalataibol all, vagy pedig olyan vallalkozdsokbol, amelyek megfelelnek a
2013/34/EU iranyelv 22. cikkében meghatarozott feltételeknek;

,K faktorok™: a harmadik rész II. cimében meghatarozott tékekdvetelmények azon
kockédzatok vonatkozasaban, amelyeket a befektetési vallalkozas az tigyfelekre, a
piacokra és magara nézve képvisel;

»K-AUM” vagy ,.,a kezelt eszk6zokre (AUM) vonatkozo K faktor”: az azon eszkdzok
érteke alapjan megallapitott tokekovetelmény, amelyeket egy befektetési vallalkozas
igyfelei szamara kezel, diszkrecionalis portfoliokezelés és befektetési tanacsadasnak
mindsiild0 nem diszkreciondlis megallapodasok keretében, beleértve a mas
vallalkozasra bizott eszkozoket, de kizarva a mas vallalkozas altal a befektetési
vallalkozasra bizott eszkdzoket;

»K-CMH” vagy ,,a kezelt iigyfélpénzre (CMH) vonatkozo K faktor”: a befektetési
vallalkozés birtokaban vagy rendelkezése alatt allo ligyfélpénz Osszege alapjan
megallapitott tokekovetelmény, tekintet nélkiil az eszk6zok elkiilonitésére vonatkozd
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

barmilyen jogi elbirdsra ¢és fiiggetlenlil a befektetési vallalkozas altal kezelt
ligyfélpénzre alkalmazand6 nemzeti szamviteli szabalyozastol,

»K-ASA” vagy ,az Orzott és kezelt eszkozokre (ASA) vonatkoz6é K faktor”: a
befektetési vallalkozas altal ligyfelei szamara Orzott és kezelt eszk6zok értéke alapjan
megallapitott tokekovetelmény, beleértve a mas vallalkozésra bizott eszkdzoket és a
mas vallalkozés altal a befektetési vallalkozéasra bizott eszkozoket, fliggetleniil attol,
hogy az eszk6zok megjelennek-e a befektetési vallalkozas sajat mérlegében, vagy
mas szamlakon vannak elkiilonitve;

,K-COH” vagy ,a kezelt ligyfélmegbizasokra (COH) vonatkozé K faktor”: a
befektetési vallalkozas altal ligyfelei szaméra az tligyfélmegbizasok atvétele és
tovabbitasa, illetve az tligyfelek nevében a megbizasok végrehajtasa révén kezelt
megbizasok értéke alapjan megallapitott tokekdvetelmény;

,K-CON” vagy ,a koncentracidés kockazatra (CON) vonatkozé K faktor”: a
befektetési vallalkozas kereskedési konyvben megjelend, egy lgyféllel vagy
csoporttal szemben fennallo, a 36. cikk (1) bekezdésében meghatarozott korlatokat
meghalado értékii kitettsége alapjan megallapitott tkekdvetelménys;

,K-CMG” vagy ,,a kliringtag garancidjara (CMG) vonatkoz6 K faktor”: a kliringtag
szamara befizetett alapletétek Osszegével megegyezd tokekdvetelmény, amennyiben
a befektetési vallalkozas sajatszamlés tligyleteinek teljesitése és kiegyenlitése egy
altalanos kliringtag feleldssége mellett torténik;

»K-DTF” vagy ,a napi kereskedési forgalomra (DTF) vonatkozdé K faktor”: a
befektetési vallalkozas altal sajat szamléra torténd kereskedés vagy megbizasok sajat
nevében, az iigyfelek javara torténd végrehajtasa soran kotott ligyletek napi értéke
alapjan megallapitott tokekdvetelmény;

,K-NPR” vagy ,.a nettd pozicidkockazatra (NPR) vonatkozé K faktor”: a befektetési
vallalkozas kereskedési konyvében rogzitett ligyletek értéke alapjan megéllapitott
tokekovetelmény;

»K-TCD” vagy ,,a kereskedelmi partnerek nemteljesitésének kockéazatara (TCD)
vonatkoz6 K faktor”: a befektetési vallalkozas kereskedési konyvében szereplo, a 25.
cikkben hivatkozott, a partner nemteljesitésének kockazatdit megalapozo
instrumentumokban ¢s iigyletekben megjelend kitettségek alapjan megallapitott
tokekovetelmény;

,»hosszil kiegyenlitési idejii ligylet”: az 575/2013/EU rendelet 272. cikkének 2.
pontjaban meghatarozott hosszu kiegyenlitési idejii tigylet;

»ertékpapirtigylethez kapcsolodé hitel”: az 575/2013/EU rendelet 272. cikkének 3.
pontjaban meghatéarozott értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

,vezetd testlilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 36. pontjaban
meghatarozott vezeto testiilet;

»anyavallalat”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 9. pontja és 22. cikke értelmében
vett anyavallalat;

»részesedés”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 35. pontjaban
meghatarozott részesedés;

Hhyereség”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 121. pontjaban
meghatarozott nyereség;
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40.

41.

42.
43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

)

»elfogadott kozponti szerzédd fél”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 88. pontjdban meghatarozott elfogadott kdzponti szerz6do fél;

,portfoliokezelés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban
meghatarozott portfolidkezelés;

»szavatolotéke™: a 11. cikkben meghatarozott tokekovetelmény;

»repotigylet” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 83. pontjaban
meghatarozott repotigylet:

»leanyvallalat": a 2013/34/EU iranyelv 2. cikkének 10. pontja és 22. cikke
értelmében vett leanyvallalat, ideértve a végsd anyavallalat lednyvallalatanak
barmely lednyvallalatat is;

,figgd ligynok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 29. pontjaban
meghatarozott fliggd tigynok;

,,bruttd 0sszbevétel”: a befektetési vallalkozas éves mikddési bevétele, a vallalkozas
engedélyezett befektetési szolgaltatasaival és tevékenységeivel Osszefliggésben,
beleértve a kapott kamatokbol, részvényekbdl és egyéb, fix vagy valtozé hozamu
értékpapirokbodl, jutalékokbol és dijakbdl szarmazd bevételeket, a befektetési
vallalkozas altal az eszkdzok kereskedése, a valds értéken tartott eszkozok vagy
fedezeti tevékenység révén elért vagy viselt nyereséget €és veszteséget, de kizarva
minden olyan bevételt, amely nem kapcsolodik a teljesitett befektetési
szolgéltatasokhoz és tevékenységekhez;

,kereskedési kitettség” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 91.
pontjaban meghatarozott kereskedési kitettség;

,kereskedési konyv” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 86.
pontjaban meghatarozott kereskedési konyv;

,EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat”: tagallami befektetési vallalkozas,
amely nem leanyvallalata més tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozasnak,
illetve mas tagallamban létrehozott befektetési holding tarsasagnak vagy vegyes
pénziigyi holding tarsasagnak;

,EU-szintli befektetési holding tarsasadg anyavallalat”: tagallami befektetési holding
tarsasdg, amely nem lednyvallalata mdas tagdllamban engedélyezett befektetési
vallalkozésnak, illetve mas tagallamban létrehozott befektetési holding tarsasagnak;

,»EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat”: befektetésivallalkozas-
csoport olyan anyavallalata, amely a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének 15. pontjaban
meghatarozott vegyes pénziigyi holding tarsasag.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 54. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el a kdvetkezok céljabol:

a) az (1) bekezdésben szereplé fogalommeghatirozasok pontositdsa a jelen
rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében;

b) az (1) bekezdésben szerepld fogalommeghatdrozasok pontositdsa a jelen
rendelet alkalmazasa soran a pénziigyi piacokon bekodvetkezett valtozasok
figyelembevétele érdekében.
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1. CiM

A KOVETELMENYEK ALKALMAZASI SZINTJE

1. FEJEZET

A kovetelmények alkalmazasa egyedi alapon

5. cikk
Altalanos elv

A befektetési vallalkozasoknak egyedi alapon teljesiteniiik kell a masodik-hetedik részben
meghatarozott kovetelményeket.

6. cikk
Mentességek

(1) Az illetékes hatosagok mentesithetik a befektetési vallalkozast az 5. cikk alkalmazasa
alol a Masodik—Negyedik rész, illetve a Hatodik és Hetedik rész vonatkozasaban,
amennyiben az 0sszes alabbi feltétel teljesiil:

a)

b)

d)

HU

a befektetési vallalkozads lednyvallalat, és kiterjed ra egy hitelintézet,
pénziigyi holding tarsasdg vagy vegyes pénziigyi holding tarsasag
Osszevont alapu feliigyelete, az 575/2013/EU rendelet Els6 része II. cime
2. fejezetének rendelkezéseivel sszhangban;

a befektetési vallalkozas és annak anyavallalata esetében ugyanaz a
tagallam végzi az engedélyezést €s feliigyeletet;

az 575/2013/EU rendelet szerint Osszevont alapu felligyelet kapcsan
illetékes hatosagok engedélyezik ezt a mentesiilést;

a szavatolotokét megfelelden osztottdk meg az anyavallalat és a
befektetési vallalkozas kdzott, tovabba a kovetkezo feltételek mindegyike
teljestil:

1. a befektetési vallalkozas megfelel a 12. cikk (1) bekezdésében
rogzitett feltételeknek;

ii.  a toke haladéktalan atadasanak vagy a kotelezettségek anyavallalat
altali visszafizetésének jelentds gyakorlati vagy jogi akadalya nincs
és nem varhato;

iii. az illetékes hatdsag eldzetes jovahagyédsaval az anyavallalat
kijelenti, hogy garantdlja a befektetési vallalkozas altal vallalt
kotelezettségeket, vagy hogy a befektetési vallalkozassal
kapcsolatos kockazatok elhanyagolhatdk;

iv. az anyavallalat kockazatértékelési, -mérési ¢és -ellendrzési
folyamatai kiterjednek a befektetési vallalkozasra; valamint
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v.  az anyavallalat a befektetési vallalkozas t6kéjében a részvényekhez
kapcsolddo szavazati jogok tobb mint 50 %-at birtokolja, vagy joga
van a befektetési vallalkozas vezetd testiileti tagjai tobbségének
kinevezésére vagy hivatalbodl valé eltavolitasara.

(2) Az illetekes hatosagok mentesithetik a befektetesi vallalkozast az 5. cikk alkalmazasa
alol az Otodik rész vonatkozasaban, amennyiben az dsszes alabbi feltétel teljesiil:

a)  a befektetési vallalkozas az 575/2013/EU rendelet elsd része II. cime 2.
fejezetének rendelkezéseivel Osszhangban Osszevont alapu feliigyelet
alatt all;

b)  acsoport centralizalt likviditaskezelési funkciot alakitott ki; valamint

c) az 575/2013/EU rendelet szerint &sszevont alapu feliigyelet kapcsan
illetékes hatosdgok engedélyezik ezt a mentesiilést.

2. FEJEZET

A csoporttoketesztnek valo megfelelés kovetelményeinek
alkalmazasa és mentességek

7. cikk
A csoporttoketeszt

(1) Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-szintli befektetési holding
tarsasag anyavallalat és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat
legalabb akkora szavatolotdkével rendelkezik, amely fedezi a kovetkezdk Osszegét:

a)  a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartoz6 befektetési vallalkozadsokban,
pénziigyi vallalkozasokban, jarulékos vallalkozdsokban ¢és fliggd
ligynokokben fennalld részesedések, alarendelt kovetelések ¢és az
575/2013/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének h) és 1) pontjaban, 56.
cikkének c) és d) pontjaban és 66. cikkének c) és d) pontjdban emlitett
instrumentumok teljes konyv szerinti értékének dsszege; valamint

b) a Dbefektetési vallalkozasok, pénziigyi vallalkozasok, jarulékos
vallalkozasok és fiiggd ligynokok fel¢ fennallo fiiggd kotelezettségek
teljes Osszege.

2) Az illetékes hatosagok lehetdvé tehetik az EU-szintli befektetési holding tarsasag
anyavallalat és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat részére,
hogy az (1) bekezdés alapjan szamitott 0sszegnél kisebb Osszegli szavatolotokével
rendelkezzen, amely azonban nem lehet alacsonyabb a csoporthoz tartozo befektetési
vallalkozasok, pénziigyi vallalkozéasok, jarulékos vallalkozasok ¢és fliggd ligynokok
szamara egyedi alapon eldirt szavatolotoke-kdvetelmények és az e szervezetek felé
fennallo Osszes fiiggd kotelezettség Osszegénél.

Az (1) bekezdés alkalmazasdban, amennyiben az (1) bekezdésben hivatkozott
szervezetekre semmilyen unids vagy nemzeti prudencialis szabalyozds nem
vonatkozik, elvi szavatolotdke-kovetelményt kell alkalmazni.

3) Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalatnak, az EU-szintli befektetési
holding tarsasdg anyavallalatnak és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag
anyavallalatnak rendelkeznie kell a befektetésivallalkozas-csoporthoz tartozo

HU 36

HU



HU

valamennyi befektetési vallalkozés, befektetési holding tarsasag, vegyes pénziigyi
holding tarsasag, pénziigyi vallalkozas, jarulékos vallalkozas és fliggd ligyndk toke-
¢s finanszirozasi forrasainak monitorozasat és ellendrzését szolgalo rendszerrel.

8. cikk
A K faktorok ésszevonasa

Az EU-szintli befektetési vallalkozas anyavallalat illetékes hatdsagai, illetve az (EU)----/--
[IFD] iranyelv 42. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban meghatarozott illetékes hatdsagok
eléirhatjak az EU-szintl befektetési vallalkozas anyavallalat, az EU-szintii befektetési holding
tarsasag anyavallalat és az EU-szintli vegyes pénziigyi holding tarsasag anyavallalat szdmara,
hogy a K faktorok szempontjabdl Osszevont helyzet alapjan feleljenek meg a 15. cikkben
rogzitett kdvetelményeknek, amennyiben az aldbbi feltételek valamelyike teljesiil:

a)

b)

a csoport egészébol olyan jelentds és 1ényeges kockazat kovetkezik az tligyfelekre
vagy a piacra nézve, amelyet a csoporthoz tartozd befektetési vallalkozasokra
egyedileg alkalmazando tokekovetelmények teljes egészében nem kezelnek; vagy

a befektetési vallalkozdsok kockazatkezelés szempontjdban magas szinten
Osszekapcsolodott  csoportjai  esetében a befektetési vallalkozasra egyedileg
vonatkoz6  kovetelmények alkalmazdsa e  kovetelmények megkettdzését
eredményezheti e vallalkozasok szamara.
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MASODIK RESZ
SZAVATOLOTOKE

9. cikk

Szavatoldtoke-kévetelmény

(1) A Dbefektetési vallalkozas szavatoldtokéje az alapvetd tokéjének és a jarulékos
tokéjének 0sszegébdl all azzal, hogy:
a) az Osszeg legalabb 56 %-a elsddleges alapvetd toke, az 575/2013/EU
rendelet méasodik része 1. cimének 2. fejezetével 6sszhangban;

b) az Osszeg legfeljebb 44 %-a kiegészitd alapvetd toke Ilehet, az
575/2013/EU rendelet masodik része 1. cimének 3. fejezetével
Osszhangban;

c) az Osszeg legfeljebb 25 %-a jarulékos tdke lehet, az 575/2013/EU
rendelet méasodik része 1. cimének 4. fejezetével dsszhangban.

2) Az (1) bekezdéstdl eltérve az alabbiak nem alkalmazandok a szavatolotoke
meghatarozasara:

a) az 575/2013/EU rendelet 48. cikkében hivatkozott kiiszobértékhez
kapcsolodd mentességek;

b) az 575/2013/EK rendelet 46., 60. és 70. cikkében hivatkozott levonasok;

c) az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
hivatkozott veszteségviselést kivaltd esemény. A veszteségviselést
kivalté eseményt a befektetési vallalkozas ehelyett az (1) bekezdésben
hivatkozott kiegészitd alapvetd tokeinstrumentum vonatkozasiaban is
meghatarozhatja;

d) az 575/2013/EU rendelet 54. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban
hivatkozott aggregalt dsszeg. A leirand6 vagy atvaltandod Osszeg az (1)
bekezdésben hivatkozott kiegészitd alapvetd tokeinstrumentum teljes
0sszege.

3) A Dbefektetési vallalkozds a jelen rendelet szerinti szavatolotoke-kovetelmények
meghatarozasanal az 575/2013/EU rendelet masodik része 1. cimének 6. fejezetében
szereplo rendelkezéseket alkalmazza.

10. cikk

Részesedések a pénziigyi dgazaton kiviil

(D) A jelen rész alkalmazasaban az 575/2013/EU rendelet 26. cikkében hivatkozott
els6dleges alapvetd tokeelemek meghatarozasanal a befektetési vallalkozéas levonja
az a) ¢és b) pontban megjelolt korlatokon feliili tobbletosszegeket:

a) a nem pénziigyi agazatbeli vallalkozasban fennall6 olyan részesedés,
amelynek  Osszege  meghaladja a  befektetési  vallalkozas
szavatolotokéjének 15 %-at;
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b) a befektetési vallalkozas nem pénziigyi agazatbeli vallalkozédsokban
fennalld6 olyan részesedéseinek teljes Osszege, amelyek Osszege
meghaladja szavatolotokéjének 60 %-at.

(2) Az illetékes hatdsagok megtilthatjdk a befektetési vallalkozas szaméara, hogy az (1)
bekezdésben meghatarozott olyan részesedéssel rendelkezzen, amelynek Osszege
meghaladja a szavatoldtdke az emlitett bekezdésben meghatirozott hanyadat. Az
illetékes hatdsagok e hataskoriik gyakorlasa soran hozott dontésiiket haladéktalanul
kozzéteszik.

3) A nem pénziigyi agazatbeli vallalkozasban fennalld részesedéseket nem kell
feltlintetni az (1) bekezdés szerinti szamitasban, ha a kovetkez6 feltételek barmelyike
teljesil:

a)  a részesedéseket pénziigyi tamogatds soran ideiglenesen birtokoljak, az
575/2013/EU rendelet 79. cikkében foglaltak szerint;

b) az emlitett részesedések birtokldsa 6t munkanapig vagy annal révidebb
ideig tartott jegyzési garanciavallalasi pozicio;

c) a részesedéseket a befektetési vallalkozas sajat nevében, masok javara
birtokolja.

(4) Azokat a részesedéseket, amelyek nem mindsiilnek a 86/635/EGK iranyelv 35.
cikkének (2) bekezdésében emlitett befektetett pénziigyi instrumentumnak, nem kell
bevonni a (1) bekezdésben meghatarozott szdmitasba.
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HARMADIK RESZ
TOKEKOVETELMENYEK

I. CiM
ALTALANOS KOVETELMENYEK

11. cikk

Tokekovetelmény

A befektetési vallalkozasnak mindenkor rendelkeznie kell az alabbiak koézul a
legmagasabb dsszegnek megfeleld tokével:

a) a 13. cikknek megfeleléen szamitott ra vonatkozé fix altalanos
koltségekre vonatkozo kdvetelmény.

b) a 14. cikknek megfeleléen szamitott ra vonatkozo allandé minimum
kovetelmény.

c) a 15. cikknek megfeleléen szamitott rd vonatkoz6 K faktorokkal
kapcsolatos kovetelmény.

A 12. cikk (1) bekezdésében rogzitett feltételeknek megfeleld befektetési
vallalkozasnak mindenkor csak az (1) bekezdés a) és b) pontjdban megjelolt
0sszegek koziil a magasabbnak megfeleld tokével kell rendelkeznie.

Ha az illetékes hatosagok ugy vélik, hogy a befektetési vallalkozas iizleti
tevékenységében Iényeges valtozas kovetkezett be, eldirhatjdk a befektetési
vallalkozds szamdara, hogy a jelen cikkben hivatkozott masik tékekovetelménynek
feleljen meg, az (EU)----/--[IFD] irdnyelv IV. cime 2. fejezete IV. szakaszanak
megfelelden.

12. cikk
Kis méretii és ossze nem kapcsolt befektetési vallalkozasok

A befektetési vallalkozéas a jelen rendelet alkalmazésadban kis méretli és Gssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasnak tekintendd, ha megfelel valamennyi alabbi
feltételnek:

a) a 17. cikknek megfeleléen szamitott AUM (kezelt eszk6zok) kevesebb,
mint 1,2 milliard EUR;

b) a 20. cikknek megfeleléen szamitott COH (kezelt ligyfélmegbizasok)
kevesebb, mint:

1. 100 milli6 EUR/nap azonnali ligyletek esetében, vagy
ii. 1 milliard EUR/nap szarmaztatott termékek esetén.

c) a 20. cikknek megfeleléen szamitott AUM (Orzott és kezelt eszkdzok)
nulla;

d) a 18. cikknek megfeleléen szamitott CMH (kezelt ligyfélpénz) nulla;
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e) a 32. cikknek megfeleléen szamitott DTF (napi kereskedési forgalom)
nulla;

f)  a22.¢és 23. cikknek megfeleléen szamitott NPR (nettd pozicidkockazat)
vagy CMQG (kliringtag-garancia) nulla;

g) a 26. cikknek megfeleléen szamitott TCD (a kereskedelmi partnerek
nemteljesitésének kockazata) nulla;

h) a befektetési vallalkozéas teljes mérlegféosszege kevesebb, mint 100
milli6 EUR;
i) a  befektetési  vallalkozds  befektetési  szolgéltatdsokbol — €s

tevékenységekbdl szdrmazo bruttd éves dsszbevétele kevesebb, mint 30
milli6 EUR.

Az a), b), ¢), e), f) és g) pont alkalmazasaban a nap végi szinteket kell
alkalmazni.

A d) pont alkalmazasaban a napon beliili szinteket kell alkalmazni.

A h) és 1) pont alkalmazasaban az utolso iizleti év végén alkalmazando
szinteket kell alkalmazni.

Az (1) bekezdés a), b), h) és i) pontjaban rogzitett feltételeket kombinaltan kell
alkalmazni valamennyi csoporthoz tartoz6 befektetési vallalkozas vonatkozasaban.

A ¢), d), e), ) és g) pontban rogzitett feltételeket egyedileg kell alkalmazni az egyes
befektetési vallalkozasok vonatkozasdban.

Ha a befektetési vallalkozds immar nem felel meg az (1) bekezdésben rogzitett
feltételeknek, a tovabbiakban azonnali hatéllyal nem tekintendd kis méretli és Ossze
nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak.

Ha a befektetési vallalkozds immar nem felel meg az (1) bekezdés a) vagy b)
pontjaban rogzitett feltételeknek, de tovabbra is megfelel az (1) bekezdés c)-i)
pontjdban rogzitett feltételeknek, akkor a kiiszobérték atlépésének iddpontjatol
szamitott 3 honapos iddszak letelte utan nem tekintendd kis méretli és Ossze nem
kapcsolt befektetési vallalkozasnak.

Ha a befektetési vallalkozéds, amely nem felelt meg az (1) bekezdésben foglalt
valamennyi feltételnek, késobb teljesiti ezeket a feltételeket, akkor az illetékes
hatdsdg hozzdjarulasa esetén a feltételek teljesiilésének iddpontjatdl szamitott 6
honapos iddszak letelte utan tekintendd kis méretli €s 6ssze nem kapcsolt befektetési
vallalkozasnak.

Annak érdekében, hogy figyelembe vegye a pénziigyi piacok fejleményeit, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az 54. cikknek megfeleléen felhatalmazason
alapuld6 jogi aktusokat fogadjon el a befektetési vallalkozasok kis méretii és 0ssze nem
kapcsolt befektetési vallalkozdsnak mindsiiléséhez sziikséges feltételek kiigazitasa
érdekében.

13. cikk

Fix dltalanos kéltségekre vonatkozo kovetelmény

A 11. cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasdban a fix altalanos koltségekre
vonatkoz6 kovetelmény legalabb az el6z6 évi fix altalanos koltségek egynegyede.
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(2) Ha az illetékes hatdsag ugy véli, hogy a befektetési vallalkozas tevékenységében
lényeges valtozas kovetkezett be, modosithatja az (1) bekezdésben hivatkozott
tokeosszeget.

3) Az illetékes hatosagok hozzajarulasaval, ha a befektetési vallalkozdsnak nincs az
el6z6 évrdl szarmazd fix altalanos koltsége, az lizleti tervében a tevékenysége
megkezdésének ¢évét kovetd évre tervezett fix daltalanos koltség legalabb
egynegyedének megfeleld tokével kell rendelkeznie.

4) Az EBH, az ESMA-val egyeztetve, figyelemmel a Bizottsag (EU) 2015/488
felhatalmazason alapulé rendeletére, szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki az (1) bekezdésben hivatkozott kovetelmény szamitasanak pontos
meghatarozasa céljabol.

Az EBH [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

) 14. cikk
Allando minimum kovetelmény

A 11. cikk (1) bekezdése b) pontjanak alkalmazasiaban az &llandd minimum
kovetelmény legalabb az (EU)----/--[IFD] irdnyelv 8. cikkében meghatarozott indulo
toke.

1. CiM
K FAKTOR TOKEKOVETELMENY

,1. FEJEZET
Altalanos elvek

15. cikk
K faktor kovetelmény és alkalmazando egyiitthatok

(1) A 11. cikk (1) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a K faktor kovetelmény
legalabb az aldbbiak Gsszege:

a) a?2. fejezetnek megfelelden szamitott ligyfelet érinté kockazatok (RtC) K

faktorok;

b) a 3. fejezetnek megfelelden szamitott piacot érintd kockéazatok (RtM) K
faktorok;

c) a 4. fejezetnek megfeleléen szamitott vallalkozast érinté kockazatok
(RtF) K faktorok.

(2) A megfeleld K faktorokra az alabbi egyiitthatokat kell alkalmazni:
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3)

“4)

)

1. tablazat

K FAKTOROK EGYUTTHATO
Diszkrecionalis portfoliokezelés és a nem | K-AUM 0,02 %
diszkrecionalis (tanacsad6) megallapodasok
keretében kezelt eszkozok
Kezelt tigyfélpénz K-CMH 0,45 %
Letéti 6rzésben és kezelésben 1évo eszkozok K-ASA 0,04 %
Kezelt iigyfélmegbizasok K-COH azonnali 0,1 %
igyletek
K-COH 0,01 %
szarmaztatott
igyletek
Napi kereskedési forgalom K-DTF azonnali 0,1%
igyletek
K-DTF 0,01 %
szarmaztatott
igyletek

A befektetési vallalkozasnak figyelemmel kell kisérnie K faktorait azon tendencidk
feltarasa érdekében, amelyek eredményeként a kovetkezd beszamolasi iddszakra
lényegesen eltérd tokekovetelmény vonatkozhat és be kell jelentenie az illetékes
hatdsagnak ezt a Iényeges eltérd tokekdvetelményt.

Ha az illetékes hatosagok tgy itélik meg, hogy a befektetési vallalkozas {izleti
tevékenységét érintd 1ényeges valtozas kihat valamelyik relevans K faktor dsszegére,
akkor az (EU)----/--[IFD] iranyelv 36. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval
Osszhangban modosithatjak a megfeleld dsszeget.

A jelen rendelet egységes alkalmazasa céljabol, illetve annak érdekében, hogy
figyelembe vegy¢k a pénziigyi piacok fejleményeit, a Bizottsagot fel kell hatalmazni,
hogy az 54. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el
az alabbiakra vonatkozdan:

a) a K faktorok mérését szolgalé, a harmadik rész II. cimében
meghatarozott médszerek pontositasa;

b) ajelen cikk (2) bekezdésében megjelolt egyiitthatok kiigazitasa.
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2. FEJEZET
RtC K faktorok

16. cikk
RtC K faktor kévetelmény

Az RtC K faktor kdvetelményt az alabbi képlettel hatarozzak meg:

ahol

a)

b)

d)

(1

2

3)

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

a K-AUM a 17. cikknek megfeleléen megallapitott AUM, szorozva a 15. cikk (2)
bekezdésében szerepld megfeleld egyiitthatdval,

a K-CMH a 18. cikknek megfeleléen megallapitott CMH, szorozva a 15. cikk (2)
bekezdésében szerepld megfeleld egyiitthatdval,

a K-ASA a 19. cikknek megfelelden megallapitott ASA, szorozva a 15. cikk (2)
bekezdésében szerepld megfeleld egyiitthatdval;

a K-COH a 20. cikknek megfeleléen megallapitott COH, szorozva a 15. cikk (2)
bekezdésében szerepld megfeleld egyiitthatoval.

17. cikk
Az AUM megallapitasa a K-AUM kiszamitasa céljabol

A K-AUM szamitasa céljabol az AUM a kezelt Osszes eszkdz havi értékeinek
mozgobatlaga, az el6z0 15 naptari honap minden egyes honapjanak utolso
munkanapjan megéllapitva, a legutobbi harom honap értékeinek kizarasaval.

Az AUM a fennmarad6 12 havi érték atlaga vagy egyszerii szamtani kdzepe.
A K-AUM-ot minden naptari honap elsé 14 napjan beliil ki kell szdmitani.

Amennyiben a befektetési vallalkozas a kezelt eszkdzoket hivatalosan mas pénziigyi
szervezetre bizta, ezeket az atadott eszkozoket bele kell szamitani az (1) bekezdésnek
megfelelden megallapitott AUM teljes dsszegébe.

Amennyiben mds pénziigyi szervezet a kezelt eszkozoket hivatalosan a befektetési
vallalkozasra bizta, ezeket az atadott eszkozoket nem kell beleszamitani az (1)
bekezdésnek megfeleléen megallapitott kezelt eszk6zok teljes Gsszegébe.

Amennyiben a befektetési vallalkozas az eszkdzoket kevesebb mint 15 honapig
kezeli, akkor az AUM-ra vonatkoz6 iizleti eldrejelzéseket hasznalhatja a K-AUM
kiszamitasara, az alabbi egyiittes kovetelmények mellett:

a)  amultbeli adatokat azonnal felhasznaljak, amit elérhetdvé valnak;

b) a befektetési vallalkozas 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének megfeleléen
benyujtott lizleti eldrejelzéseit az illetékes hatésag pozitivan értékelte.
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18. cikk
A CMH megallapitasa a K-CMH kiszamitasa céljabol

A K-CMH szamitasa céljabol az CMH a kezelt 6sszes tligyfélpénz napi értékeinek
mozgobatlaga, az eldz6 3 naptari hdnap minden munkanapjanak végén megallapitva.

A CMH a 3 naptari havi napi értékek atlaga vagy egyszerli szamtani kozepe.

A CMH-t az elsé albekezdésben hivatkozott megallapitast kdveté munkanap végén
kell kiszamitani.

Amennyiben a befektetési vallalkozas az ligyfélpénzt kevesebb mint 3 hdnapig
kezeli, akkor az iizleti elérejelzéseket hasznalhatja a K-CMH kiszdmitasara, az alabbi
egylittes kovetelmények mellett:

a)  amultbeli adatokat azonnal felhasznaljak, amit elérhetdvé valnak;

b) a befektetési vallalkozas 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének megfelelden
benyujtott lizleti eldrejelzéseit az illetékes hatdsag pozitivan értékelte.

19. cikk
Az ASA megallapitisa a K-ASA kiszamitdsa céljabol

A K-ASA szamitasa céljabol az ASA az Orzott és kezelt Osszes eszkdz napi
értekének mozgoatlaga, az el6z0 6 naptari honap minden munkanapjanak végén
megallapitva, a legutobbi 3 naptari honap kizdrasaval.

Az ASA a fennmarad6 3 naptari havi napi értékek atlaga vagy egyszerii szamtani
kozepe.

A K-ASA-ot minden naptari honap elsé 14 napjan beliil ki kell szdmitani.

Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb mint 3 honapja miikodik akkor az
iizleti eldrejelzéseket haszndlhatja a K-ASA kiszamitdsara, az alabbi egyiittes
kovetelmények mellett:

a)  amultbeli adatokat azonnal felhasznaljak, amit elérhetdvé valnak;

b) a befektetési vallalkozas 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének megfeleléen
benyujtott lizleti eldrejelzéseit az illetékes hatésag pozitivan értékelte.

20. cikk
A COH megallapitasa a K-COH kiszamitasa céljabol

A K-COH szamitasa céljabol a COH a kezelt sszes ligyfélmegbizas napi értékeinek
mozgoatlaga, az el6z6 6 naptari hdnap minden munkanapjanak végén megallapitva, a
legutdbbi 3 naptari honap kizarasaval.

A COH a fennmarad6 3 naptari havi napi értékek atlaga vagy egyszerii szamtani
kozepe.

A K-COH-ot minden negyedév els6 14 napjan beliil ki kell szamitani.
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(2) A COH-ot az azonnali tligyletek és a szarmaztatott tigyletek eladasi abszolut
értékeinek és vételi abszolut értékeinek Osszegeként allapitjdk meg, az aldbbiakkal
Osszhangban:

a) azonnali ligyletek esetében az érték az egyes ligyletek utan fizetett vagy
kapott Gsszeg.

b) a szadrmaztatott iigyletek esetében az tigylet értéke a szerzddés
Osszegének névleges értéke.

A COH magiban foglalja a befektetési alapok nevében portfoliokezelési
szolgéaltatasokat nyujtod befektetési vallalkozasok altal végrehajtott tigyleteket.

A COH nem tartalmazza a befektetési vallalkozas altal sajat nevében sajat maga
vagy egy uigyfél javara teljesitett ligyleteket.

3) Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb, mint 3 honapja miikodik akkor az
iizleti eldrejelzéseket hasznalhatja a K-COH kiszamitasara, az aldbbi egyiittes
kovetelmények mellett:

a)  amultbeli adatokat azonnal felhasznaljak, amit elérhetévé valnak;

b) a befektetési vallalkozas 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének megfeleléen
benyujtott tizleti eldrejelzéseit az illetékes hatosag pozitivan értékelte.

3. FEJEZET
RtM K faktorok

21. cikk
RtM K faktor kovetelmény

Az akér sajat javara, akar egy tigyfél nevében sajat szdmldra torténd kereskedést folytatd
befektetési vallalkozas kereskedelmi konyvben szereplé pozicidira vonatkozé RtM K faktor
kovetelmény a 22. cikk alapjan szamitott K-NPR, illetve a 23. cikk alapjan szamitott K-CMG
koziil a magasabb érték.

22. cikk
A K-NPR szamitasa

(1) A K-NPR céljabdl az akar sajat javara, akar egy tigyfél nevében sajat szamlara torténd
kereskedést folytatd befektetési vallalkozads kereskedelmi konyvben szerepld
pozicidira vonatkoz6 tékekdvetelményt az alabbi modszerek valamelyikének
alkalmazasaval kell kiszamitani:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 2-4.
fejezetében meghatarozott [egyszerlsitett sztenderd] modszer,
amennyiben a befektetési vallalkozas kereskedési konyvi
tevékenysége nem haladja meg a 300 millié6 EUR-t;

b) [az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a netto stabil
forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére és a leirhato, illetve
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dtalakithato  kotelezettségekre vonatkozo  kovetelmeények, a
partnerkockadzat, a piaci kockdzat, a kézponti szerzodo felekkel
szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni
kitettsegek, a nagykockazat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és
nyilvanossagra hozatali  kévetelmények tekintetében torténo
modositasarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
sz0lo europai parlamenti és tandacsi rendeletre iranyulo javaslat 1.
cikke 84. pontjanak megfeleloen az 575/2013/EU rendelet
harmadik része 1V. cimének la. fejezetében] meghatarozott
sztenderd modszer.

c) [az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a netto stabil
forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére és a leirhato, illetve
dtalakithato  kotelezettségekre vonatkozo  kovetelmények, a
partnerkockadzat, a piaci kockdzat, a kozponti szerzodo felekkel
szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni
kitettsegek, a nagykockazat-vallalasok és az adatszolgaltatasi és
nyilvanossagra hozatali  kévetelmények tekintetében torténo
modositasarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
52010 europai parlamenti és tandcsi rendeletre iranyulo javaslat 1.
cikke 84. pontjanak megfeleloen az 575/2013/EU rendelet
harmadik része 1V. cimének 1b. fejezetében] meghatarozott belsd
modellen alapuldé mddszer.

A b) és c) pontban megjelolt modszerek szerint szamitott K-NPR-t 65 %-os
tényezdvel meg kell szorozni.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja masodik mondatdnak alkalmazisaban a befektetési
vallalkozds a mérlegen beliili és mérlegen kiviili {izleti tevékenység méretét [az
575/2013/EU rendelet 325a. cikkének (2)—(7) bekezdésével] 6sszhangban szamitja ki.

23. cikk
A K-CMG szamitasa

(1) A 22. cikktdl eltérve az illetékes hatosag engedélyezheti a befektetési vallalkozas
részére, hogy a K-CMG-t a kozpontilag elszamolt pozicidkra is kiszamitsa, a
kovetkezo feltételek mellett:

a)  a befektetési vallalkozas nem olyan csoport része, amelynek hitelintézet
is a tagja;

b) a kozponti elszdmolasu befektetési vallalkozas iigyleteinek teljesitése €s
kiegyenlitése egy kliringtag felel6ssége mellett torténik, és azt vagy e

kliringtag garantdlja, vagy mas moddon ,teljesités fizetés ellenében”
alapon hajtjak végre;

c) a befektetési vallalkozas altal a kliringtag részére befizetett alapletét
szamitdsa a kliringtag olyan bels6 modelljén alapul, amely megfelel a
648/2012/EU rendelet 41. cikkében rogzitett kovetelményeknek;

d)  akliringtag hitelintézet.

A K-CMG a befektetési vallalkozas altal a kliringtag részére az el6z6 harom honap
soran befizetett alapletét legmagasabb Osszesitett Osszege.
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Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett alapletét Osszegének kiszamitasat szolgalo
moddszer meghatarozasanak céljabol.

Az EBH [e rendelet hatalybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett feliilvizsgalt
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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4. FEJEZET
RtF K faktorok

24. cikk
RtF K faktor kovetelmény

Az RtF K faktor kdvetelményt az alabbi képlettel hatarozzak meg:
K-TCD +K-DTF + K-CON

ahol

a K-TCD a 26. cikknek megfelelden kiszamitott 6sszeg;

a K-DTF a 32. cikknek megfeleléen megallapitott DTF, szorozva a 15. cikk (2)
bekezdésében rogzitett megfeleld egytitthatoval, €s

a K-CON a 38. cikknek megfeleléen kiszdmitott dsszeg.

A K-TCD ¢és a K-CON az akar sajat javara, akar egy tigyfél nevében sajat szamlara
torténd kereskedést folytatd befektetési vallalkozéas kereskedési konyvében rogzitett
tigyleteken alapul.

A K-DTF az akar sajat javara, akar egy iigyfél nevében sajat szamlara torténd
kereskedést folytatd befektetési vallalkozas kereskedési konyvében rogzitett

ligyleteken vagy a megbizasok sajat nevében, az ligyfelek javara torténd végrehajtasa
soran kotott tigyleteken alapul.

1. SZAKASZ

A KERESKEDELMI PARTNEREK NEMTELJESITESE

25. cikk
Hataly

A kovetkezd tigyletek tartoznak a jelen szakasz hatalya ala:

a) az 575/2013/EU rendelet II. mellékletében felsorolt szarmaztatott
ligyletek, az alabbiak kivételével:

1. a tagallamok kozponti korményaival és kozponti bankjaival
kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek;

il. az elfogadott kdzponti szerzd6dd fél révén elszdmolt tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek;

1il. a kliringtagon keresztiil elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott
ligyletek, amennyiben az iigyletek a 648/2012/EU rendelet 4.
cikke alapjan elszamolasi kotelezettség vagy az e szerzddés
harmadik orszdgban torténd elszadmoldsara vonatkozo, ezzel
egyenértékli kotelezettség ald tartoznak, vagy ha valamennyi
alabbi feltétel teljestil:
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aa. a befektetési vallalkozasnak az ezen {ligyletekhez
kapcsolodo pozicioi és eszkdzei mind a kliringtag, mind
az elfogadott kdzponti szerz6d6 fél szintjén meg vannak
kiilonboztetve és el vannak kiilonitve mind a kliringtag,
mind az adott kliringtag tobbi ligyfelének pozicioitol és
eszkozeitdl, és ezen megkiilonboztetés és elkiilonités
eredményeképp a kliringtag, illetve tobbi ligyfele vagy
tigyfelei nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén
ezek a pozicidok és eszkdozok a nemzeti jog alapjan
fizetésképtelenségi eljarasba nem bevonhatok;

bb. a kliringtagra vonatkozé torvények, rendeletek és
szerzddéses megallapoddsok megkonnyitik, hogy az
eredeti kliringtag nemteljesitése vagy
fizetésképtelensége esetén az ligyfélnek az érintett
szerzddésekhez és tigyletekhez kapcsolodd pozicidit,
illetve a kapcsolédd biztositékokat egy masik
kliringtagra ruhdzzak at az alkalmazand¢ letéti kockéazati
periddus alatt;

cc. a Dbefektetési vallalkozas olyan fiiggetlen,
indokolassal aladtdmasztott irasbeli jogi szakvéleményt
szerzett be, amely megallapitja, hogy jogi Gton torténd
igényérvényesités esetén a befektetési vallalkozast
kliringtagjanak vagy kliringtagja barmely tligyfelének
fizetésképtelensége folytdn nem érné veszteség;

v. tdzsdén kereskedett szarmaztatott tigyletek;

V. a vallalkozas nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl
szarmaz6 pozicidjanak fedezését szolgdld szarmaztatott
igyletek;

b)  hosszu teljesitési idejii ligyletek;

c) repoligyletek;

d) értékpapirok vagy aruk kdlcsonadésa vagy kolcsonvétele;
e) értékpapiriigyletekhez kapcsolodo hitelek.

2) E szakasztol eltérve a befektetési vallalkozds az (1) bekezdésben hivatkozott
igyletek vonatkozasdban tokekovetelményét [az 575/2013/EU rendelet harmadik
része Il. cimének 3., 4. vagy 5. szakaszaban] megallapitott modszerek szerint
széamithatja ki, és errdl haladéktalanul tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot.

26. cikk
A K-TCD szamitasa

A K-TCD szamitasa szempontjabodl a tokekovetelményt az alabbi képlettel hatarozzak meg:

Tokekovetelmények = kitettségérték * RF,

ahol RF a partner tipusdnak megfeleléen a 2. tadblazat szerint meghatarozott kockazati
tényezo.
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2. tablazat

Partner tipusa Kockazati tényezo
Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok 1,6 %
Egyéb partnerek 8 %
27. cikk

A kitettségérték kiszamitasa

A kitettségérték szamitasat az alabbi képlettel hatdrozzak meg:
Kitettségérték = Max (0; RC + PFE — C)
ahol:

RC = a 28. cikk szerint meghatarozott potlasi koltség.
PFE = a 29. cikk szerint meghatarozott potencialis jovébeni kitettség; és
C =a 30. cikk szerint meghatéarozott biztositék.

A potlasi koltség (RC) és a biztositék (C) a 25. cikkben hivatkozott valamennyi ligyletre
vonatkozik.

A potencialis jovobeni kitettség (PFE) kizarolag a szarmaztatott iigyletekre és a hossza
kiegyenlitési idejli tigyletekre vonatkozik.

28. cikk
Potlasi koltség (RC)

A 27. cikkben hivatkozott potlasi koltséget az alabbiak szerint kell meghatarozni:

a)  aszarmaztatott ligyletek esetében az RC az aktualis piaci érték (CMV);
b)  ahosszl kiegyenlitési idejii igyletek esetében az RC a teljesitési dsszeg;

c) a repoiigyletek és az értékpapirok vagy aruk kolcsonaddsa vagy
kolesonvétele esetében az RC a kdlcsonadott vagy kapott készpénz nettd

0sszege.
29. cikk
Potencialis jovobeni kitettség
(1) A 28. cikkben hivatkozott potencidlis jovébeni kitettség minden szarmaztatott ligylet

¢s hosszu kiegyenlitési idejii ligylet vonatkozasaban az alabbiak szorzata:
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a) az tugylet jelen cikk (2)—(6) bekezdésével Osszhangban megallapitott
tényleges névleges dsszege (EN);
b) a jelen cikk (7) bekezdésének megfeleléen megallapitott feliigyeleti
tényez0 (SF); és
c) ajelen cikk (8) bekezdésének megfelelden megallapitott lejarati tényezo
(MF).
2) A tényleges névleges 0sszeg (EN) az e cikk (3) bekezdése alapjan szamitott névleges

Osszeg, szarmaztatott kamatiigyletek és a hitelderivativdk esetében a jelen cikk (4)
bekezdése alapjan szamitott futamidd €s az opciods szerzédések esetében az e cikk (6)
bekezdése alapjan szamitott delta érték szorzata.

3) A névleges Osszeget, ha lejaratig nincs egyértelmiien megallapitva és rogzitve, az
alabbiak szerint kell megéllapitani:

a)

b)

d)

2

a szarmaztatott devizaiigyletek esetében a névleges érték a szerzddés
devizaldbanak névleges ¢értéke hazai pénznemre valtva. Ha a
szarmaztatott devizailigylet mindkét ldba a hazai pénznemtdl eltérd
pénznemben denominalt, mindkét 1ab névleges értékét at kell valtani
hazai pénznemre és a hazai pénznemben nagyobb értékli 1ab lesz a
névleges értek;

a szarmaztatott részvényiigyletek és az arualapu szarmaztatott ligyletek
esetében a névleges 0sszeg a részvény vagy aru egy egységének aktualis
(jovobeli) ara és a kereskedés altal érintett egységek szamanak szorzata;

tobb kifizetéssel jard szakaszos fliggd ligyletek esetében, beleértve a
binaris opcios tligyleteket vagy a ,target redemption forward” ligyleteket
is, a befektetési vallalkozasnak a névleges 0sszeget minden szakaszra ki
kell szamitania, és a legnagyobb eredményt kell hasznalnia;

amennyiben a névleges értéket a piaci értékekbdl szamoljak, a befektetési
vallalkozdsnak az aktudlis piaci értékeket kell behelyettesitenie a
kereskedés névleges 0sszegének meghatarozasa érdekében;

a valtozd6 névleges értékli csereligyletek, mint az amortizalodd és
halmozd6dé csereligyletek esetében a befektetési vallalkozasnak a
csereligylet fennmarad6 futamidejére sz616 atlagos névleges értéket kell a
kereskedés névleges 0sszegeként hasznalnia;

a tokeattételes csereiligyleteket 4t kell valtani az egyenértéki nem
tokeattételes cseretigylet névleges értékére, oly modon, hogy a
csereligyletben szerepld valamennyi Osszeg egy tényezdvel torténd
beszorzasa esetén a névleges 0sszeg meghatarozasahoz a kozolt névleges
Osszeget meg kell szorozni a kamatldbak kapcsdn megéllapitott
tényezovel,

azon szarmaztatott szerzOdések esetében, amelyekben a szerzddés
alapligylete tobbszor cserélddik, a névleges 0sszeg meghatarozasahoz a
névleges 0Osszeget meg kell szorozni a szarmaztatott szerzédés
tokedsszege cseréinek szamaval.

(4) A szarmaztatott kamatiigyletek és a hitelderivativak névleges Osszegét az (évben
kifejezett) hatralévé futamido tekintetében ki kell igazitani az alabbi képlet alapjan
megallapitott futamidonek megfelelden:
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Futamidod = (1 — exp (—0,05 * lejaratig hatralévé futamidd)) / 0,05;

(5) A szerzddés lejarata a legkésobbi idépont, ameddig a szerzodés még teljesitheto.

Ha a derivativa masik kamatldb vagy hitelinstrumentum értékét haszndlja
referenciaként, az idétartamot a mogottes instrumentum alapjan kell meghatarozni.

Az opcids ligyletek esetében a lejarat az a szerz6désben megjeldlt utolsé idépont,
ameddig az opcid gyakorolhato.

Azon szarmaztatott szerzOdések esetében, amelyek ugy lettek kialakitva, hogy a
fennallo kitettséget meghatarozott idopontokban teljesitik, és amelyek esetében a
feltételeket wjra megdallapitjdk oly modon, hogy a szerzddés valos értéke nulla
legyen, a hatralévé futamid6 a kovetkezd Gijramegallapitasig (reset) hatralévé ido.

(6) Az opcids ligyletek €s csereiigyletre sz6lo opciok delta értékét maga a befektetési
vallalkozas szamithatja ki, megfelelé modell alkalmazasaval. A modellnek megfeleld
becslést kell adnia arra vonatkozoan, hogy az alapul szolgald termék piaci araban
bekovetkez6 kismértékii valtozasok milyen aranyu valtozast okoznak az opcid
értékében. Az opcids ligyleteken és csereligyletre szolo opcidkon kiviili iigyletek
esetében a delta 1 a hosszl pozicidk és —1 a rovid pozicidk esetében.

(7) A feliigyeleti tényez6t (SF) minden eszkdzosztidly vonatkozasdban a kovetkezd
tablazat szerint allapitjak meg:
3. tablazat
Eszkozosztaly Feliigyeleti tényez6
Kamatlab 0,5 %
Deviza 4 %
Hitel 1%
Egy alaptermékes értékpapir 32 %
Ertékpapir-index 20 %
Aru és kibocsatasi egység 18 %
8. A lejarati tényezdt (MF) minden iligylet esetében az alabbi képlet szerint allapitjak

meg:

MF = (min (M;1 év) 1 év )03

A nem tokeattételes kereskedés esetén a lejarat (M) egy év és a szarmazékos ligylet
fennmaradd lejarata koziil a révidebb idétartam, az (5) bekezdés masodik albekezdésében
foglaltaknak megfelelden, de legalabb tiz munkanap.

A tokeattételes kereskedés esetén a lejarat (M) a letéti kockazati periddus. A minimalis letéti
kockézati peridodus legalabb tiz munkanap a napi letétkiigazitasi megallapodés hatalya ala es6
nem kozponti elszdmoldsu szdrmaztatott iigyletek esetében ¢és Ot munkanap a napi
letétkiigazitasi megallapodas hatdlya ala es6 kozponti elszamolast szarmaztatott ligyletek
esetében.

30. cikk
Biztositek
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(1) A befektetési vallalkozas altal nyujtott és kapott, a 23. cikkben hivatkozott kétoldalu
¢s elszamolt valamennyi nem készpénzes biztositékra az aldbbi tdblazatnak
megfeleld haircut vonatkozik:

4. tablazat
Eszkozosztaly Haircut repoiigyletek | Haircut egyéb
ligyletek

A kozponti <1lév 0,707 % 1%
kormanyok ¢és >1¢év<5¢v 2,121 % 3%
kozponti bankok | > 5 &y 4,243 % 6 %
altal kibocsatott
hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirok
Mas szervezetek | <1 év 1,414 % 2%
altal kibocsatott | >1év<5év 4,243 % 6 %
hitelviszonyt >58v 8,485 % 12 %
megtestesitd
értékpapirok
Ertékpapirositasi | < 1 év 2,828 % 4%
poziciok >1év<5¢v 8,485 % 12 %

>5¢v 16,970 % 24 %
Listazott részvények ¢és 14,143 % 20 %
atvaltoztathatd kotvények
Arany 10,607 % 15 %
Készpénz 0 % 0%

A 4. tablazat alkalmazasaban az értékpapirositasi pozicioknak nem képezik részét az
ujraértékpapirositasi poziciok.

2) A Dbefektetési vallalkozas altal partnere részére nyujtott nem készpénzes biztositék
értekét novelni, mig a befektetési vallalkozas 4ltal partnerétdl kapott nem készpénzes
biztositék értékét csokkenteni kell a 4. tablazatnak megfelelden.

3) Amennyiben pénznembeli eltérés all fenn az {igylet és a kapott vagy nyujtott

biztositék kozott, tovabbi 8 %-os pénznembeli eltérés haircut alkalmazando.

31. cikk
Nettositas

A jelen szakasz alkalmazasaban a befektetési vallalkozds a nettdsitasi megéllapodasban
szerepld, tokéletesen egyezd szerzOdéseket egyetlen szerzodésként veheti szamitasba, a netto
bevételeknek megfeleld névleges értékkel; nettosithat novacio ala esé mas tigyleteket, amely
alapjan a befektetési vallalkozas ¢és partnere kozotti kotelezettségek egymadssal szemben
automatikusan oly modon keriilnek beszamitisra, hogy a novécio jogilag egyetlen nettd
Osszeget hataroz meg a korabbi bruttd kotelezettségek helyett, egyéb iigyleteket pedig abban
az esetben, ha a befektetési vallalkozas az illetékes hatosag altal eldirt modon biztositja, hogy
teljesiiltek az alabbi feltételek:
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(1)

b)

a partnerrel kotott nettositasi szerz6dés vagy mas olyan megallapodas, amely a
benne foglalt Osszes iigyletre vonatkozdan egyetlen jogi kotelezettséget
keletkeztet, amelynek értelmében a partner teljesitésének az aldbbi okok miatt
bekovetkezd elmaraddsa esetén a befektetési vallalkozas kovetelése vagy
kotelezettsége csak a megallapodasban szerepld egyes ligyletek pozitiv, illetve
negativ piaci értékeinek nettd 0sszege:

1. nemteljesités;

. csod;

ii.  felszamolas;

iv.  hasonlo koriilmények;

a nettositasi szerz0dés nem tartalmazhat olyan kikotést, amely valamely partner
nemteljesitése esetére lehetévé teszi a nem mulasztd partner szamara, hogy
csak korlatozott kifizetéseket teljesitsen, illetve hogy egyaltalan ne fizessen a
nem teljesitd félnek, még abban az esetben sem, ha a nem teljesitd fél nettd
hitelezd:

a befektetési vallalkozas olyan fiiggetlen, indokolassal aldtdmasztott irasbeli
jogi szakvéleményt szerzett be, amely szerint a nettositasi megallapodas jogi
uton torténd megtamadasa esetén a befektetési vallalkozds kovetelései és
kotelezettségei egyenértékiick az a) pontban hivatkozottakkal, az alabbi jogi
szabalyozasok szerint:

—  —apartner székhelye szerinti dllam joga;

—  — amennyiben a partner kiilfoldi fioktelepe is érintett, a
fioktelep székhelye szerinti allam joga;

— a nettositasi megallapodasban szerepld egyedi iligyleteket
szabalyozd jog; vagy

— a nettésitas érvényesitéséhez sziikséges barmely szerzodést
vagy megallapodast szabalyoz6 jog.

II. SZAKASZ
NAPI KERESKEDESI FORGALOM

32. cikk
A DTF megallapitisa a K-DTF kiszamitdsa céljabol

A K-DTF szamitasa céljabol a DTF a teljes napi kereskedési forgalom értékének
mozgobatlaga, az el6zd 6 naptari hdnap minden munkanapjanak végén megallapitva, a
legutobbi 3 naptari honap kizarasaval.

A DTF a fennmarad6 3 naptari honapra megéllapitott napi értékek atlaga vagy
egyszerl szamtani kozepe.

A K-TF-et minden negyedév elsé 14 napjan beliil ki kell szamitani.
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3)

“4)

(1

)

A DTF-et az azonnali ligyletek ¢és a szarmaztatott iligyletek eladdsi abszolut
értékeinek és vételi abszolut értékeinek Osszegeként allapitjdk meg, az aldbbiakkal
Osszhangban:

a) azonnali ligyletek esetében az érték az egyes ligyletek utan fizetett vagy
kapott Gsszeg.

b) a szadrmaztatott iigyletek esetében az tigylet értéke a szerzddés
Osszegének elvi értéke.

A DTF nem tartalmazza a befektetési alapok nevében portfoliokezelési
szolgaltatasokat nyujto befektetési vallalkozas altal végrehajtott ligyleteket.

A DTF tartalmazza a befektetési vallalkozas altal sajat nevében sajat maga vagy egy
iigyfél javara teljesitett ligyleteket.

Amennyiben a befektetési vallalkozas kevesebb, mint 3 honapja miikodik akkor az
iizleti eldrejelzéseket hasznalhatja a K-DTF kiszdmitdsara, az alabbi egyiittes
kovetelmények mellett:

a)  amultbeli adatokat azonnal felhasznaljak, amit elérhetévé valnak;

b) a befektetési vallalkozas 2014/65/EU iranyelv 7. cikkének megfeleléen
benyujtott tizleti eldrejelzéseit az illetékes hatosag pozitivan értékelte.

NEGYEDIK RESZ
KONCENTRACIOS KOCKAZAT

33. cikk

Monitorozasi kotelezettség

A befektetési vallalkozasnak a jelen résznek megfelelden figyelemmel kell kisérnie
¢s ellendriznie kell koncentracidos kockazatdt, megbizhaté adminisztrativ és
szamviteli eljarasok és hatarozott belso ellendrzési mechanizmusok révén.

E rész alkalmazéséaban a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok fogalma tartalmaz
minden olyan magéan- vagy koztulajdonban 1évé vallalkozast is — beleértve annak
fioktelepeit is —, amely, amennyiben az Unidban alapitottdk volna, megfelelne a
hitelintézet vagy a  befektetési vallalkozas e  rendeletben  szerepld
fogalommeghatarozdsanak, és amelyet olyan harmadik orszdgban engedélyeztek,
amely az Unioban alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékii prudencialis
feliigyeleti és szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz.

34. cikk
Adatszolgaltatasi kévetelmények

A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételeknek meg nem feleld befektetési vallalkozasnak
az alabbi kockdzati szinteket kell legalabb ¢éves alapon bejelenteniiik az illetékes
hatdsdgoknak:
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a) a kereskedési konyvben szerepld kitettségek tekintetében a partnerek
nemteljesitéséhez kapcsolodd koncentracios kockazat szintje, az egyedi
partner vonatkozasaban és Osszevont alapon;

b) a koncentraciés kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
¢s mas olyan szervezetek felé, amelyek az ligyfélpénzt kezelik;

c¢) a koncentracids kockazat szintje hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
¢s mas olyan szervezetek felé, amelyeknél az iigyfelek értékapirjait
letették;

d) a koncentracios kockazat szintje azon hitelintézetet felé, amelynél a
befektetési vallalkozas sajat pénzeszkdzeit tartja; és

e) abevételekbol szarmazo koncentracios kockazat szintje.

35. cikk
A kitettségerték kiszamitasa

(1) A 12. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételeknek meg nem felelé befektetési
vallalkozasnak a jelen rész alkalmazasaban az alabbi kitettségeket kell kiszamitania:

a)

b)

a kereskedési konyv alapjan egyedi ligyfelekkel szemben fennallo
kitettség, e kitettséget hozzaadva az ezen egyedi tgyfél altal
kibocsatott valamennyi pénziigyi instrumentumban fennéllé nettd
kitettséghez.

A nettd kitettséget oly mddon kell kiszamitani, hogy levonjak
azokat a jegyzési poziciokat, amelyeket hivatalos megallapodas
alapjan harmadik fél lejegyzett, vagy amelyekre jegyzési garanciat
vallalt, az alabbi tényezokkel csokkentve:

5. tablazat
0. munkanap: 100 %
1. munkanap: 90 %
2-3. munkanap: 75 %
4. munkanap: 50 %
5. munkanap: 25 %
5. munkanapon til: 0 %.

A befektetési vallalkozds a szdban forgd piacon felmeriild
kockéazatok  jellegétol  fiiggben  létrehozza a  jegyzési
garanciavallaldsi  kitettségeit a kezdeti kotelezettségvallalas
idépontja és a kovetkezd munkanap kozott nyomon kovetd és
ellendrzo rendszereket;

az egymassal kapcsolatban allo iigyfelek csoportjaival szembeni
kitettség, hozzdadva valamennyi, a csoporthoz tartozd egyedi
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tgyféllel szemben fenndllo Kkitettséget, amelyeket egyetlen
kitettségnek kell tekinteni.

Az egyedi lgyfelekkel vagy az egymassal kapcsolatban all6 iigyfelek csoportjaival
szembeni kitettség szamitasandl a befektetési vallalkozasnak minden észszerii 1épést
meg kell tennie annak érdekében, hogy a vonatkoz6 iigyletekben azonositsa az alapul
szolgalo eszkozoket és az alapul szolgald kitettségek partnerét.

36. cikk
A koncentracios kockazat korlatai

Az akar sajat javéra, akar egy iigyfél nevében sajat szdmldra torténd kereskedést
folytato befektetési vallalkozds nem vallalhat egyedi tigyféllel vagy egymassal
kapcsolatban allo iigyfelek csoportjaval szemben olyan kitettséget, amelynek értéke
meghaladja szavatolotokéje 25 %-at, kivéve, ha teljesiti a 37. cikkben rogzitett
bejelentési kotelezettséget és a 38. cikkben rogzitett K-CON tékekdvetelményt.

Amennyiben az egyedi ligyfél hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, illetve ha az
egymassal kapcsolatban 4llo ligyfelek csoportjanak egy vagy tobb hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas is a tagja, ez az érték nem haladhatja meg a befektetési
vallalkozas 11. cikkel dsszhangban szadmitott szavatolotokéjének 25 %-a, illetve 150
milli6 EUR koziil a nagyobb Osszeget, feltéve, hogy a valamennyi nem hitelintézet
vagy befektetési vallalkozas tligyfél fel¢ fennalld Osszesitett kitettség nem haladja
meg a befektetési vallalkozas szavatolotokéjének 25 %-at.

Amennyiben a 150 milli6 EUR Gsszeg magasabb, mint a befektetési vallalkozas
szavatolotokéjének 25 %-a, a kitettség értéke nem haladhatja meg a befektetési
vallalkozas szavatolotdkéjének 100 %o-at.

Az (1) bekezdésben hivatkozott korlatok a kovetkezd feltételek teljesiilése esetén
1éphetdk tal:

a) a befektetési vallalkozas teljesiti az (1) bekezdésben meghatarozott
hatarérték tallépéséhez kapcsolodéan a 38. cikknek megfelelden
megallapitott K-CON tékekovetelményt;

b)  ha a tullépés felmeriilése 6ta 10 vagy annal kevesebb nap telt el, az adott
egyedi tgyféllel vagy egymadssal kapcsolatban allo iigyfelek adott
csoportjaval szemben vallalt, kereskedési konyvben szerepld kitettség
nem haladhatja meg a befektetési vallalkozés szavatolotokéjének 500 %o-
at;

c) semmilyen 10 napnal hosszabb ideje fennallo tullépés nem haladhatja
meg a befektetési vallalkozasok szavatolotokéjének 600 %o-at.

37. cikk

Bejelentési kotelezettség

A 36. cikk (1) bekezdésében meghatarozott hatarértékek atlépésekor a befektetési
vallalkozasnak késedelem nélkiil jelentenie kell az illetékes hatdsagok felé a tullépés
Osszegét €s az érintett egyedi iigyfél nevét, valamint adott esetben az egymassal
kapcsolatban all6 érintett ligyfelek csoportjanak nevét.
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Az illetékes hatdsagok korlatozott iddszakot irhatnak elé a befektetési vallalkozas
szdmara a 36. cikk (1) bekezdésében meghatarozott hatarértékeknek valo
megfelelésre.

Amennyiben a 36. cikk (1) bekezdésében hivatkozott 150 milli6 EUR &sszeget kell
alkalmazni, az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a befektetési vallalkozas
szavatolotdkéje 100 %-anak megfeleld hatarérték tallépését.

38. cikk
A K-CON szamitasa

A K-CON szamitasa céljabol a 36. cikk (2) bekezdésében hivatkozott tullépés a
szoban forgd egyedi tigyféllel vagy egymassal kapcsolatban allo iigyfelek
csoportjaval szemben fennalld, a kereskedési konyvben megjelend kitettség.

Amennyiben a tallépés 10 napnal tovabb nem allt fenn, a K-CON tékekovetelmény
ezekre az (1) bekezdésben emlitett kovetelmény 200 %-a.

A tullépés bekovetkezésének idépontjatol szamitott 10 nap elteltével a tallépést
besoroljak a 6. tdblazat 1. oszlopanak megfeleld sordba.

A K-CON tékekovetelmény a tullépés és a 6. tabldzat 2. oszlopa megfeleld
tényezdjének szorzata.

6. tablazat

1. oszlop: 2. oszlop:

Az értékhatarokat meghalado Tényez6k
tobbletek

(a szavatolotoke szazaléka alapjan)

40 %-ig. 200 %
40 %-t61 60 %-ig 300 %
60 %-t6l 80 %-ig 400 %
80 %-tol 100 %-ig 500 %
100 %-t0l 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %

A jelen rendelet egységes alkalmazasa céljabol, illetve annak érdekében, hogy
figyelembe vegyék a pénziigyi piacok fejleményeit, a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az 54. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el a jelen cikkben szerepld K faktor szamitdsanak meghatarozasa
érdekében.

59

HU



HU

(1)

2

(1)

)

39. cikk
A K-CON tokekovetelmeny befektetési vallalkozasok altali kikeriilését megakadalyozo
eljarasok

A befektetési vallalkozdsok nem vihetik at ideiglenesen mads, akar ugyanazon a
csoporton beliili, akar egy masik csoportba tartozd vallalkozashoz a 36. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott hatarértéket tallépd kitettségeket, illetve oly moédon sem
keriilhetik meg azt, hogy mesterséges tigyleteket hoznak 1étre a meglévo kitettség 38.
cikkben hivatkozott 10 napos idGszakon beliili lezarasa és 0j kitettség vallalasa

érdekében.

A befektetési vallalkozdsoknak olyan rendszereket kell {izemeltetniiik, amelyek
biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok azonnal jelentést kapjanak minden, az (1)

bekezdésben emlitett hatassal jard atadasrol.

40. cikk
Mentességek

A kovetkezd kitettségek mentesiilnek a 38. cikk (1) bekezdésében szerepld

kovetelmények alol:

a) nem a kereskedelmi konyvbol szarmazo6 kitettségek;

b) a befektetési vallalkozds szavatolotokéjébdl teljes egészében levont

kitettségek;

c) a fizetési szolgaltatdsok, deviza-, értékpapir-ligyletek és pénzforgalmi
szolgaltatasok teljesitésének rendes menete soran felmeriilt bizonyos

kitettségek;

d) kozponti kormdanyzatokkal szembeni koveteléseket megtestesitd
eszkoztételek:
1. kdzponti kormanyzatokkal, kdzponti bankokkal, kézszektorbeli

intézményekkel, nemzetkdzi szervezetekkel vagy multilateralis
fejlesztési bankokkal szemben fenndllo Kkitettségek, illetve az ilyen

intézmények tulajdonat képezd vagy altaluk garantalt kitettségek;

il. az 1. pontban foglaltaktol eltérd kdzponti kormanyzatokkal vagy
kozponti bankokkal szemben fennall6, a hitelfelvevd nemzeti

pénznemében denomindlt és adott esetben finanszirozott kitettségek;

1ii. az Europai Gazdasagi Térség (EGT) allamainak regionalis
korményzataival és helyi hatdsdgaival szembeni vagy altaluk garantalt

kitettségek;

e) a kdzponti szerzddo felek felé¢ fennalld kitettségek és garanciaalapokhoz

tett hozzajarulasok.

Az illetékes hatosagok teljesen vagy részlegesen mentesithetik a 38. cikk (1)

bekezdésének alkalmazasa aldl a kdvetkezo kitettségeket:

a)  biztositékkal fedezett kotvények;

60

HU



b) az EGT-dllamok regionalis korményzataival és helyi hatosagaival
szembeni vagy altaluk garantalt kitettségek;

c) a kozponti kormanyzatokkal szembeni kdvetelést megtestesito
eszkoztételek, feltéve, hogy — az illetékes hatdsag megitélése alapjan —
ezek mindsitése befektetési fokozatu;

d) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 72. pontjaban
meghatarozott elismert tézsdével szembeni Kkitettségeket megtestesitd
eszkoztételek.

41. cikk
Az arutdzsdei kereskedokre és a kibocsatasiegység-kereskedokre alkalmazando mentességek

(D) A jelen rész rendelkezései nem alkalmazandok az arutdzsdei kereskeddkre és a
kibocsatasiegység-kereskeddkre, amennyiben valamennyi alabbi feltétel teljesiil a
csoporton beliili igyletek tekintetében:

a)  amasik szerz6dd fél nem pénziigyi partner;
b)  mindkét szerz6do fél azonos konszolidalasba van bevonva;

c¢) mindkét szerzodd félre megfeleld kozpontositott kockazatértékelési, -
mérési €s -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

d) az ugylet ugy értékelhetd, mint amely csokkenti a nem pénziigyi
szerz6dd fél vagy a csoport kereskedelmi vagy likviditasfinanszirozasi
tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat.

2) A jelen cikk alkalmazdsdban a szerz6dd felek akkor tekintendék azonos
konszolidacioba bevontnak, ha megfelelnek az alabbi feltételek egyikének:

a) a szerz6dd felek a 2013/34/EU iranyelv 22. cikkének megfeleléen
vannak konszolidacidba bevonva;

b) a szerz6dd felek az 1606/2002/EK rendelet 4. cikkének megfeleléen
vannak konszolidacioba bevonva;

c) egy olyan csoport vonatkozasdban, amely esetében az anyavallalat
székhelye harmadik orszdgban van, a szerz6dd felek harmadik orszag
olyan altaldnosan elfogadott szamviteli elveinek megfeleléen vannak
konszolidacioba bevonva, amelyeket az IFRS-szel egyenértékiinek
ismertek el az 1569/2007/EK rendelet 3. cikkének megfelelden vagy
harmadik orszag olyan szdmviteli standardjainak megfelelden, amelyek
hasznalata e rendelet 3. cikke alapjdn megengedett.

3) Az (1) bekezdésben hivatkozott mentesség igénybevételét megelézden a befektetési
vallalkozas koteles értesiteni az illetékes hatdsagot.

Az illetékes hatosag csak akkor engedélyezi a mentesség alkalmazasat, ha teljesiilnek
az (1) bekezdésben meghatarozott feltételek.
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OTODIK RESZ
LIKVIDITAS

42. cikk
Likviditasi kévetelmény

A befektetési vallalkozasnak legalabb a 13. cikk (1) bekezdésének megfeleléen
kiszamitott fix altalanos koltségekre vonatkozo kovetelmény egyharmadéaval
egyenértékii likvid eszkdzokkel kell rendelkeznie.

Az els6 albekezdés alkalmazasaban likvid eszk6zok az alabbiak:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 10-13.
cikkében hivatkozott eszk6zok;

b) amegnem terhelt készpénz.

Az (1) bekezdés alkalmazéasaban a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételeknek
megfeleld befektetési vallalkozas a kereskedési addsok 30 napon beliil esedékes
tartozasait, dijakat és jutalékokat is feltiintethet likvid eszkozei kozott, amennyiben e
tartozasok megfelelnek az alabbi feltételeknek:

a) legfeljebb az (1) bekezdésben hivatkozott minimum likviditési
kovetelmény egyharmadat teszik ki;

b) nem szamithatok be az illetékes hatosag altal az (EU) ----/-- [IFD]
iranyelv 36. cikke (2) bekezdése k) pontjanak megfelelden eldirt tovabbi
vallalkozasspecifikus likviditasi kovetelményekbe;

c) ezekre 50 %-os haircutot kell alkalmazni.

43. cikk
A likviditasi kévetelmeény idoszakos csokkentése

A befektetési vallalkozas kivételes koriilmények kozott csokkentheti a tartott likvid
eszk6zok Osszegét. Ilyen csokkentés esetén a befektetési vallalkozas haladéktalanul
értesiti az illetékes hatosagot.

A 42. cikk (1) bekezdésben foglalt likviditasi kovetelménynek vald megfelelést az
eredeti csokkentéstdl szamitott 30 napon beliil helyre kell allitani.

44 cikk
Ugyfélgaranciak

A befektetési vallalkozas az ligyfelek részére nyujtott garanciak Osszesitett dsszegének 1,6 %o-
aval noveli likvid eszkozeinek értékét.
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HATODIK RESZ
NYILVANOSSAGRA HOZATAL A BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK ALTAL

45. cikk
Hataly

A 12. cikk (1) bekezdésében rogzitett feltételeknek meg nem feleld befektetési
véllalkozas koteles kozzétenni a jelen részben meghatarozott informaciokat, éves
pénziigyi kimutatasai kozzétételének napjan.

A 12. cikk (1) bekezdésében rogzitett kovetelményeknek megfeleld befektetési
vallalkozas, amely kiegészitdé alapvetd tokeinstrumentumokat bocsat ki, koteles
kozzétenni a 46., 48., 49. és 50. cikkben meghatarozott informéaciokat, éves pénziigyi
kimutatasai kozzétételének napjan.

A Dbefektetési vallalkozdsnak kozzé kell tennie a 47. cikkben és az 51. cikkben
meghatarozott informaciokat, amennyiben megfelel az (EU) ----/--[IFD] iranyelv 23.
cikkében szerepld kdvetelményeknek.

Az (EU) ----/--[IFD] iranyelv 23. cikkében szerepld kovetelményeknek megfeleld
befektetési vallalkozasnak az azon iizleti évet kovetd iizleti évtdl kell kozzétennie az
informaciot, amelyben az (EU) ----/--[IFD] iranyelv 23. cikkének (1) bekezdésében
hivatkozott értékelésre sor keriilt.

A Dbefektetési vallalkozds maga hatarozhatja meg az (1) és (2) bekezdésben
megallapitott nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek valdé eredményes
megfelelés céljara alkalmas kommunikécids eszkozt ¢€s helyet. Valamennyi
informaciot egy kommunikaciés eszkozon keresztiil vagy egy helyen kell
nyilvanossagra hozni, amennyiben ez lehetséges. Ha a befektetési vallalkozéas tobb
kiilonb6z6 kommunikacids csatornan keresztiil azonos vagy hasonl6 informéciokat
hoz nyilvanossagra, akkor az egyes kommunikacios csatorndkon keresztiil
nyilvanossagra hozott tdjékoztatokban hivatkozni kell a tobbi csatornan keresztiil
nyilvanossagra hozott hasonlé informaciokra is.

46. cikk

Kockazatkezelési célkitiizések és szabalyok

A befektetési vallalkozasnak a 45. cikkel dsszhangban minden egyes, a Harmadik—Otddik
részben szerepld kockdzati tipus tekintetében nyilvanossagra kell hoznia a kockazatkezelési
célkitlizéseit €és szabdlyait, beleértve az adott kockdzatok kezelésére szolgalo stratégiakat és
folyamatokat, illetve a vezetd testiilet altal jovahagyott kockazati nyilatkozatot, amely réviden
bemutatja a befektetési vallalkozasnak az altala alkalmazott iizleti stratégiahoz kapcsoldodo
altalanos kockazati profiljat.
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47. cikk
Iranyitas

A befektetési vallalkozasnak a kovetkezd informacidkat kell a belsd vallalatiranyitasi
rendszerekrdl nyilvanossagra hoznia a 45. cikkel 6sszhangban:

(1

2

a)  avezeto testiilet tagjai altal betdltott igazgatdsagi tisztségek szama;

b) informaciok arra vonatkozdéan, hogy van-e a vezetd testiilet tagjainak
kivalasztasa tekintetében érvényesitendd diverzitdsi politika, illetve
amennyiben igen, az abban meghatarozott célkitiizések ¢és vonatkozo
célszdmok, valamint e célkitlizések és célszamok megvalosuldsanak a mértéke;

c) informéciok arra vonatkozdan, hogy a befektetési vallalkozas létrehozott-e
kiilonalld kockazatkezelési bizottsdgot, és a kockazatkezelési bizottsdg eddigi
évenkénti tiléseinek szdma.

48. cikk
Szavatolotoke

A befektetési vallalkozasnak a kovetkezd informacidkat kell a szavatolotokéje
vonatkozasdban nyilvanossagra hoznia a 45. cikkel 6sszhangban:

a) az elsédleges alapvetd tékeelemek, a kiegészitd alapvetd tokeelemek, a
jarulékos tokeelemek, valamint a befektetési vallalkozas szavatolotokéje
tekintetében alkalmazott szirék és levonasok, tovabba a befektetési
vallalkozas auditalt pénziigyi beszamoldjaban szerepld mérlegével valo
teljes kort egyeztetése;

b) a befektetési vallalkozas 4altal kibocsatott elsddleges alapvetd
tOkeinstrumentumok, kiegészitdé alapvetd tokeinstrumentumok és
jarulékos tékeinstrumentumok fébb jellemzdinek leirasa;

c) az elsddleges alapvetd tokeinstrumentumokra, kiegészité alapvetd
tokeinstrumentumokra ¢és jarulékos tokeinstrumentumokra vonatkozo
feltételek teljes korti leirdsa;

d) az alkalmazott prudencialis sziirék és levonasok jellegének és Osszege,
valamint a szavatoldtoke vonatkozasaban le nem volt tételek kiilon
kozzététele;

e) a szavatolotdke kiszamitasa soran e rendelettel 6sszhangban alkalmazott
valamennyi korldtozas, valamint azon instrumentumok, prudencialis
szlir6k és levonasok leirasa, amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1) bekezdés a), b), d) és e) pontja szerinti nyilvdnossagra hozatal
formanyomtatvanyainak meghatarozasa céljabol.

Az EBH [e rendelet hatdalybalépésétol szamitott kilenc honapon beliil] benyujtja e
végrehajtas-technikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen torténd
elfogadésara.
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49. cikk
Tokekovetelmeények

A Dbefektetési vallalkozadsnak a 45. cikkel 6sszhangban az (EU) ----/--[IFD] irdnyelv 11.
cikkének (1) bekezdésében és 22. cikkében rogzitett kovetelményeknek valdé megfelelés
tekintetében a kdvetkezd informacidkat kell nyilvanossagra hoznia:

a)  Osszefoglaldo a befektetési vallalkozas azon modszerérdl, amely annak
értékelésére szolgal, hogy a belsd téke elégséges-e az aktudlis és jovobeli
tevékenységekhez;

b) az illetékes hatdsdg kérésére a befektetési vallalkozas tokemegfelelés
belso értékelésére vonatkozo eljarasanak eredménye, amely a kiegészitd
szavatolotoke-kovetelmények Osszetételét is tartalmazza az ----/--[IFD]
iranyelv 36. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett feliigyeleti
feliilvizsgalati eljaras alapjan;

c) a tokekovetelmények, a 15. cikk alapjan a befektetési vallalkozasra
alkalmazand6 egyes K faktoroknak megfelelden kiilon kiszamitva, illetve
az alkalmazand6 K faktorok 0sszege alapjan dsszesitett formaban,;

d) a 13. cikknek megfeleléen meghatarozott fix 4altaldnos koltségekre
vonatkozo kovetelmény.

50. cikk
Az eszkozaranyos jovedelmezoség nyilvanossagra hozatala

A befektetési vallalkozas éves beszamoldjaban a 45. cikknek megfelelden nyilvanossagra
hozza eszkodzaranyos jovedelmezdségét, amelyet a nettd nyereség és a mérlegféosszeg
hanyadosaként allapitanak meg.

51. cikk
Javadalmazasi politika és gyakorlatok

A befektetési vallalkozdsok a 45. cikkel Osszhangban a javadalmazasi politikdjukkal és
gyakorlatukkal kapcsolatban legalabb a kovetkezd informaciokat kotelesek nyilvanossagra
hozni az alkalmazottak azon kategoridira vonatkozodan, akiknek szakmai tevékenysége
Iényeges hatést gyakorol a befektetési vallalkozas kockazati profiljara:

a)

b)

a javadalmazasi rendszer legfontosabb jellemzdi, beleértve a valtozo
javadalmazas szintjét ¢és a Dbiztositdsara hasznalt kritériumokat, az
instrumentumokban torténé kifizetésre vonatkozo politikat, a halasztott
javadalmazasra vonatkozo politikat és a javadalmazasi jogosultsagokat is;

a javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevdje kozotti, az (EU) ----/--[IFD]
iranyelv 28. cikke (2) bekezdésének megfeleléen meghatarozott aranyok;

a javadalmazas Osszesitett mennyiségi adatai, a fels§ vezetésre és azon
alkalmazottakra lebontva, akiknek a tevékenysége lényeges hatast gyakorol a
befektetési vallalkozas kockazati profiljara, az alabbiak megjeldlésével:
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d)

f)

1. az adott iizleti évben biztositott javadalmazas Osszege, fix (a
rogzitett OsszetevOk leirdsaval) ¢és valtozé javadalmazéds szerinti
bontasban, valamint a kedvezményezettek szama;

11 a valtozd javadalmazds Osszege ¢és formaja a kovetkezd
bontasban: készpénz, részvények, részvényekhez kapcsolt eszkozok és
egy¢b javadalmazasi formak, kiilon az eldre fizetett €s a halasztott rész;

iii. a korabbi teljesitési idészakok utan biztositott halasztott
javadalmazas Osszege, az adott lizleti évben juttatandd Osszegre és a
kovetkezd tizleti években juttatandd 0sszegre bontva;

v. az adott Tlzleti évben juttatandd halasztott javadalmazés
Osszege, valamint a teljesitménynek megfeleld kiigazitasokkal
csokkentett 0sszege;

V. az adott lzleti évben garantdlt halasztott javadalmazasok
Osszege ¢és ezek kedvezményezettjeinek szama;

vi. a korabbi idészakokban megitélt végkielégitések, amelyeket az
adott tizleti évben fizettek ki;

Vii. az adott lizleti év sordn megitélt végkielégitések, az eldre
fizetett részre és a halasztott részre lebontva, e kifizetések
kedvezményezettjeinek szama, €s az egy {0 részére megitélt legmagasabb
0sszeg;

az lzleti évenként 1 milli6 EUR 0sszegli vagy annal nagyobb javadalmazasban
részeslild személyek szama, az 1 milli6 EUR ¢és 5 milli6 EUR kozotti
javadalmazasok esetében 500 000 euros fizetési savokra bontva, az 5 milli6
EUR 06sszegll vagy afeletti javadalmazas esetében pedig 1 millié eurds fizetési
savokra bontva;

ha az illetékes hatosag kéri, a vezetd testiilet vagy a felsdé vezetés minden
tagjanak teljes javadalmazasa;

arra vonatkozo6 informacio, hogy a befektetési vallalkozasra vonatkozik-e az
(EU) ----/--[IFD] iranyelv 30. cikkének (4) bekezdése szerinti eltérés.

Az f) pont alkalmazéasaban az ilyen eltérésben részesiilé befektetési vallalkozasnak meg kell
jeldlnie, hogy az eltérést az (EU) ----/--[IFD] iranyelv 30. cikke (4) bekezdésének a) vagy b)
pontja, vagy mindkét pont alapjan biztositottdk. Azt is fel kell tlintetniiilk, hogy melyik
javadalmazasi elv vonatkozik az eltérés(ek)re, hogy hany alkalmazottra vonatkozik(nak) az
eltérés(ek), illetve, hogy ezek Gsszesen mekkora javadalmazasban részesiilnek, rogzitett és
valtoz6 javadalmazésra bontva.

E cikk nem sérti az (EU) 2016/679 rendeletben foglalt rendelkezéseket.
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(M

)

3)

HETEDIK RESZ

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ADATSZOLGALTATASA

52. cikk
Adatszolgaltatasi kévetelmények

A befektetési vallalkozas éves adatszolgaltatast nyujt be az illetékes hatdsagok
részére, amely tartalmazza valamennyi aldbbi informaciot:

a)  aszavatolo toke szintje és 0sszetétele;
b)  tékekovetelmények;
c) atdkekdvetelmények szamitasa;

d) a tevékenység mértéke a 12. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
feltételek szempontjabol, beleértve a mérleget és a befektetési
szolgaltatasok szerint lebontott bevételt, valamint a vonatkozo K faktort;

e) akoncentracios kockazat;
f)  alikviditasi kovetelmények.

Az (1) bekezdéstdl eltérve a 12. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételeknek
megfeleld befektetési vallalkozas nem koteles bejelenteni az e) és f) pontban
megjeldlt informaciokat.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve olyan végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki az (1) bekezdés szerinti adatszolgaltatdshoz sziikséges formatumok,
adatszolgaltatasi  idOpontok,  fogalom-meghatarozdsok ¢és  IT-megoldasok
meghatdrozasa c¢ljabol, amelyek figyelembe veszik a 12. cikk (1) bekezdésének
megfeleld befektetési vallalkozéas altal szolgaltatott informaciok részletességének
eltérését.

Az EBH [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott kilenc honapon beliil] kidolgozza az
elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardokat.

A Bizottsagot felhatalmazast kap a jelen bekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

53. cikk

Adatszolgaltatasi kovetelmények az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak
b) alpontjaban emlitett tevékenységeket folytato befektetési vallalkozasok vonatkozasaban

(M

2

A 12. cikk (1) bekezdésének meg nem feleld, az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban emlitett barmely tevékenységeket folytatd
befektetési vallalkozds havi rendszerességgel vizsgdlja Osszesitett eszkozeinek
méretét és negyedévente bejelenti ezt az adatot az illetékes hatosagnak és az EBH-
nak.

Amennyiben az (1) bekezdésében hivatkozott befektetési vallalkozas egy olyan
csoport része, amelyben egy vagy tobb masik vallalkozas is az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjdban emlitett barmely tevékenységeket
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3)

4)

folytatd befektetési vallalkozas, az ilyen Dbefektetési vallalkozasok havi
rendszerességgel vizsgaljak Osszesitett eszkozeik méretét, és errdl tdjékoztatjak
egymast. E befektetési vallalkozasok ezt kovetden negyedévente bejelentik
Osszesitett eszkozeiket a relevans illetékes hatosagoknak és az EBH-nak.

Amennyiben az (1) és (2) bekezdésében hivatkozott befektetési vallalkozasok havi
Osszesitett eszkdzeinek tizenkét egymast kovetd honapra szamitott atlaga eléri az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban
megallapitott  kiiszobértékek barmelyikét, az EBH értesiti e Dbefektetési
vallalkozédsokat és a résziikre a 2013/36/EU iranyelv [8a]. cikke alapjan engedély
adésara jogosult hatosagokat.

Az EBH az ESMA-val egyeztetve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz
ki az (1) és (2) bekezdésben hivatkozott, az illetékes hatosdgok részére vald
informacioszolgaltatasi kotelezettség részletes meghatarozasa érdekében, abbol a
célbol, hogy lehetévé tegyék a 2013/36/EU irdnyelv [8a]. cikke (1) bekezdésének a)
¢€s b) pontjaban megallapitott kiiszobértékek hatékony monitorozasat.

Az EBH az emlitett technikai standardtervezeteket [2019. janudr 1-jéig] benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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(1)

)

3)

4

)

(6)

NYOLCADIK RESZ
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
VEGREHAJTASI AKTUSOK

54. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozdéan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorldsanak feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 4. cikk (2) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 15. cikk
(5) bekezdésében ¢s a 38. cikk (5) bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapulo
jogi aktus elfogadasara vonatkozo felhatalmazasa hatarozatlan iddre szol [a jelen
rendelet hatalybalépésének napja]-tol/-tol.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 4. cikk (2)
bekezdésében ¢és az 15. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazéast. A
visszavonasrol szold hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy
a benne megjeldlt késébbi iddpontban 1ép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar
hatalyban 1évd, felhatalmazason alapulod jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadédsa eldtt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitasardl szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykozi megallapodasban
foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

A Bizottsdg a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogaddsat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

A 4. cikk (2) bekezdése és az 15. cikk (5) bekezdése értelmében elfogadott,
felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatidlyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol valo értesitését kovetd [két honapon]
beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve ha
az emlitett id6tartam lejartat megel6zéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs
arrdl tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az iddtartam [két honap]-pal meghosszabbodik.

55. cikk
Végrehajtasi aktusok

A 48. cikk (2) bekezdésében eldirt nyilvanossagra hozatali formanyomtatvanyok, illetve az
52. cikk (2) bekezdése alapjan alkalmazandé formatumok, adatszolgéltatdsi idépontok,
fogalom-meghatarozasok ¢és informatikai megoldasok meghatarozasat az 56. cikk (2)
bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfeleléen végrehajtasi aktusként kell
elfogadni.
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56. cikk
Bizottsagi eljards

(1) A Bizottsagot a 2004/10/EK hatarozattal®® létrehozott eurdpai bankbizottsag segiti.
Ez a bizottsag az 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet** értelmében
vett bizottsdgnak mindsiil.

2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni.

3 A Bizottsag 2004/10/EK hatarozata (2003. november 5.) az eurdpai bankbizottsag 1étrehozasarol (HL L
3.,2004.1.7., 36. 0.).

M Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak €s altalanos elveinek
megallapitasar6l (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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KILENCEDIK RESZ
ATMENETI RENDELKEZESEK,

ADATSZOLGALTATASOK, FELULVIZSGALATOK

(M

2

3)

ES MODOSITASOK

I. CiM
ATMENETI RENDELKEZESEK

57. cikk
Atmeneti rendelkezések

A 42-44. és 45-51. cikket az arutézsdei kereskedOkre és a kibocsatasiegység-
kereskeddkre [a jelen rendelet alkalmazasanak napjatol szamitott ot év] elteltével
lehet alkalmazni.

A Dbefektetési vallalkozdsok az 575/2013/EU rendelet harmadik részének IV.
cimében meghatarozott kovetelményeket e rendelet alkalmazasanak napjatol vagy —
amennyiben ez kordbbi — [az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a netto
stabil forrasellatottsagi rata, a szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozo kévetelmények, a partnerkockdzat, a piaci kockazat, a
kozponti szerzodo felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal
szembeni kitettségek, a nagykockazat-vallaldasok és az adatszolgaltatasi és
nyilvanossdgra hozatali kévetelmények tekintetében térténdé modositasarol, valamint
a 0648/2012/EU rendelet modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletre iranyulo javaslat 1. cikke 84. pontjanak megfeleléen az 575/2013/EU
rendelet harmadik része 1V. cimének la. és 1b. fejezete] szerint a 22. cikk (1)
bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett rendelkezések alkalmazasanak napjatol
szamitott 6t évig alkalmazzak.

A 11. cikktdl eltérve, a befektetési vallalkozasok [e rendelet alkalmazasanak napjal-
tol szamitott 6t évig a kdovetkezokre korlatozhatjak tokekdvetelményiiket:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része 1. cimének 1. fejezete szerinti
relevans tokekovetelmény kétszerese, amennyiben tovabbra is az emlitett
rendelet hatalya ald tartoznak;

b) az e rendelet 13. cikkében meghatarozott, alkalmazand6 fix altalanos
koltségekre vonatkozd kovetelmény kétszerese, amennyiben a befektetési
vallalkozas [a jelen rendelet alkalmazasanak idopontjal-an vagy azt
megeldzden nem létezett;

c) a [a jelen rendelet alkalmazasanak idopontjal-an a 2013/36/EU iranyelv 1V.
cimében meghatarozott, alkalmazandd indulotoke-kovetelmény kétszerese,
amennyiben a vallalkozasra eddig az idépontig csak induldtoke-kovetelmény
vonatkozott.
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58. cikk
Eltérés az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b) alpontjaban emlitett
vdllalkozdsok esetében

Az e rendelet hatalybalépésének idépontjaban a 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
1. pontjanak b) alpontjaban szerepld feltételeknek megfeleld befektetési vallalkozasra, amely
a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkének megfelelden még nem kapott hitelintézeti engedélyt,
tovabbra is az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU iranyelv rendelkezéseit kell alkalmazni.

1. CiM
ADATSZOLGALTATAS ES FELULVIZSGALAT

59. cikk

Feliilvizsgadlatra vonatkozo rendelkezés

(D) [4 jelen rendelet hatalybalépésének idopontjat koveto harom év elteltével] a
Bizottsag feliilvizsgalja az alabbiak alkalmazasat:

a) a 12. cikknek megfelelden ahhoz sziikséges feltételek, hogy a befektetési
vallalkozas kis méretli és 0ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozasnak
mindsiiljon;

b) a K faktorok mérését szolgald, a harmadik rész II. cimében és a 38.
cikkben meghatarozott modszerek;

c) al5. cikk (2) bekezdésében szerepld egyiitthatok;

d) a42-44. cikkben szerepld rendelkezések;

e) a harmadik rész II. cime 4. fejezetének 1. szakaszdban szerepld
rendelkezések;

f) a harmadik rész arutézsdei kereskeddkre ¢és kibocsatasiegység-
kereskeddkre torténd alkalmazasa.

(2) [A jelen rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetd harom év elteltével] a
Bizottsdg az Europai Parlament ¢és a Tanacs elé terjeszti az (1) bekezdésben
hivatkozott jelentést, sziikség esetén jogalkotasi javaslatokkal kisérve.

II1. CiM
MODOSITASOK

60. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
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A cimbdl az ,.és befektetési vallalkozasokra” kifejezést el kell hagyni.

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

az 1. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,» 1. »hitelintézet«: olyan vallalkozés, amelynek tevékenysége az alabbiak
barmelyikébdl all:

a) a nyilvanossagtdl betéteket vagy mas visszafizetendd
pénzeszkozoket fogad el, valamint sajat szdmlara hiteleket
nyujt;

b) a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6.
pontjdban emlitett barmely tevékenységet végzi, amennyiben
barmelyik aldbbi feltétel teljesiil, és a vallalkozas nem
arutdzsdei kereskedd, kibocsatasiegység-kereskedd, kollektiv
befektetési vallalkozas vagy biztosito:

i. a vallalkozas eszkozeinek Osszértéke meghaladja a 30
millidard EUR-t, vagy

i1. a véllalkozas eszkdzeinek 6sszértéke 30 millidard EUR alatt
van ¢s a vallalkozas olyan csoport tagja, amely esetében a
csoporthoz tartozd, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 3. ¢és 6. pontjdban emlitett barmely
tevékenységet végzé és 30 milliard EUR alatt Osszértékii
eszkozokkel rendelkezd valamennyi vallalkozés eszkdzeinek
Osszértéke meghaladja a 30 millidard EUR-t, vagy

iii. a vallalkozas eszkozeinek Osszértéke 30 milliard EUR
alatt van ¢és a vallalkozas olyan csoport tagja, amely esetében
a csoporthoz tartozo, a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A.
szakaszanak 3. ¢és 6. pontjdban emlitett barmely
tevékenységet végzd valamennyi vallalkozds eszkdzeinek
Osszérteke meghaladja a 30 milliard EUR-t, amennyiben az
Osszevont felligyeletet ellatd hatosdg a  feliigyeleti
kollégiummal egyetértésben ugy dont a szabalyok esetleges
kijatszasanak elkeriilése és az Unid pénziigyi stabilitasara
jelentett esetleges kockéazatok csokkentése érdekében;”;

a 2. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»2. »befektetési vallalkozas«: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
elsd albekezdésében meghatdrozott jogalany, amelyet az emlitett irdnyelv
szerint engedélyeztek, kivéve a hitelintézeteket;”;

a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(3) »intézmény«: a 2013/36/EU iranyelv 8. cikke szerint engedélyezett
hitelintézet vagy a 2013/36/EU iranyelv 8a. cikkének (3)
bekezdésében emlitett vallalkozas;”;

a 4. pontot el kell hagyni;
a 26. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»20. »pénziigyi vallalkozds«: olyan, intézménytdl eltéré vallalkozés,
amelynek f0 tevékenysége tulajdoni részesedések megszerzése vagy a
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2013/36/EU iranyelv 1. mellékletének 2—12. és 15. pontjaban felsorolt
tevékenységek koziil egy vagy tobb folytatidsa, ideértve a befektetési
vallalkozésokat, a pénziigyi holding tarsasagokat, a vegyes pénziigyi
holding tarsasdgokat, a belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol szolo,
2007. november 13-1 2007/64/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
szerinti pénzforgalmi intézményeket és a vagyonkezeld tarsasdgokat;
nem tartoznak azonban ide a biztositdoi holding tarsasagok és a
2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban
meghatarozott, vegyes tevékenységii biztositoi holding tarsasagok;”;

f)  a51. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»1. »indulotéke«: a szavatolotékének a 2013/36/EU iranyelv 12.
cikkében meghatarozott 0sszege €s tipusai;”;

g)  abekezdés a kdvetkezd 145. ponttal egésziil ki:

»(145) »arutdzsdei kereskeddk ¢és kibocsatasiegység-kereskeddk«: olyan
vallalkozédsok, amelyek f6 iizleti tevékenysége kizardlag a 2014/65/EU
iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10. pontjaban
meghatarozott  szdrmaztatott aruiigyletekhez vagy szarmaztatott
tigyletekhez, 4. pontjdban meghatarozott kibocsataskereskedelmi
egységekhez kapcsolddd szarmaztatott ligyletekhez vagy 11. pontjaban
meghatarozott  kibocsatasi  egységekhez  kapcsolddd  befektetési
szolgaltatasokbol és tevékenységekbdl all;”.

A 6. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A hitelintézeteknek egyedi alapon meg kell felelniiik a hatodik
¢s hetedik részben megallapitott kovetelményeknek.”;

b) az (5) bekezdést el kell hagyni.

Az 1. rész II. cimének prudencialis konszolidaciordl szolo 2. fejezetébe egy 1) 10a.
cikk kertl beillesztésre:

,E fejezet alkalmazdsdban a tagéllambeli pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok
¢s az EU-szinti pénziigyi holding tarsasag anyavallalatok korébe tartoznak a
befektetési vallalkozasok is, amennyiben e befektetési vallalkozasok egy intézmény
anyavallalatai.”.

A 11. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(3) Az EU-szintli anyaintézményeknek, az EU-szintli pénziigyi holding tarsasag
anyavallalat altal ellendrzott intézményeknek és az EU-szintli vegyes pénziigyi
holding tarsasdg anyavallalat 4ltal ellenérzott intézményeknek az adott
anyaintézményre, pénziigyi holding tarsasagra vagy vegyes pénziigyi holding
tarsasagra nézve Osszevont alapon kell teljesiteniiik a hatodik részben meghatarozott
kovetelményeket, ha a csoport egy vagy tobb olyan hitelintézetet vagy befektetési
vallalkozast foglal magaban, amely engedéllyel rendelkezik a 2004/39/EK iranyelv 1.
melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban felsorolt befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek nyujtasara.”.

A 15. cikket el kell hagyni.
A 16. cikket el kell hagyni.
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8. A 17. cikket el kell hagyni.
9. A 81. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
,»a) a leanyvallalat a kdvetkezok egyike:
1. egy intézmény;
ii.  egy vallalkozas, amely az alkalmazandd nemzeti jog értelmében ezen
rendelet és a 2013/36/EU iranyelv kovetelményei ala tartozik;
iii.  egy befektetési vallalkozas;”.
10. A 82. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
,»a) a leanyvallalat a kdvetkezok egyike:
1. egy intézmény;
ii.  egy vallalkozas, amely az alkalmazandé nemzeti jog értelmében ezen
rendelet és a 2013/36/EU irdanyelv kovetelményei ala tartozik;
iii.  egy befektetési vallalkozas;”.
11. A 93. cikk a kdvetkezdképpen modosul:
a)  az (3) bekezdést el kell hagyni;
b) a(4),(5) és (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1¢p:

,»(4) Ha a (2) bekezdésben emlitett kategoridba tartozo intézmény ellendrzését
atveszi egy, az intézmény felett kordbban ellendrzést gyakorld személytdl
kiilonb6z6 természetes vagy jogi személy, az adott intézmény szavatolotokéje
Osszegének el kell érnie az indulo téke eldirt Gsszegét.

(5) Ha a (2) bekezdésben emlitett kategdriaba tartozo két vagy tobb intézmény
egyesiil, az egyesiilés révén létrejovo intézmény szavatolotokéjének Osszege
mindaddig nem csokkenhet az egyesiilt intézményeknek az egyesiilés
idépontjaban meglévo teljes szavatolotokéjének dsszege ald, amig az az induld
toke eldirt 0sszegét el nem érte.

(6) Amennyiben az illetékes hatosdgok egy intézmény fizet6képességének
biztositdsdhoz sziikségesnek tartjdk az (1) bekezdésben meghatarozott
kovetelmény teljesitését, a (2)—(4) bekezdésben meghatarozott rendelkezések
nem alkalmazandok.”.

12. A harmadik rész 1. cime 1. fejezetének 2. szakaszat el kell hagyni [az (EU)
/ IFR rendelet alkalmazasanak napjatol szamitott 5 év elteltével].

13. A 197. cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»C) intézmények ¢és befektetési vallalkozasok altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, amelyek egy kiilsd hitelmindsitd intézet altal adott
olyan hitelmindsitéssel rendelkeznek, amelyet az EBH legalabb a 3.
hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatdrozott meg az intézményekkel
szembeni Kkitettségek kockdzati sulyozasdnak a 2. fejezetben meghatarozott
szabalyai szerint;”.

14. A 202. cikkben a bevezeté mondat helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»Az intézmény elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet elismert
nyujtdjaként kezelhet intézményeket, befektetési vallalkozasokat, biztositokat és
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15.
16.
17.
18.
19.

viszontbiztositokat, valamint exporthitel-ligynokségeket, amelyek jogosultak a
153. cikk (3) bekezdésében meghatarozott eljarasra, ha megfelelnek a kdvetkezd
feltételek mindegyikének:”.

A 388. cikket el kell hagyni.

A 456. cikk (1) bekezdésének f) és g) pontjat el kell hagyni.
A 493. cikk (2) bekezdését el kell hagyni.

A 498. cikket el kell hagyni.

Az 508. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.

61. cikk
Az 600/2014/EU rendelet modositasai

A 600/2014/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:

(1

A 46. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)

b)

a (2) bekezdés a kovetkezé d) ponttal egésziil ki:

»d) a vallalkozas kialakitotta a (6a) bekezdésben meghatarozott informaciok
bejelentéséhez sziikséges mechanizmusokat és eljarasokat.”;

a cikk a kovetkezd (6a) bekezdéssel egésziil ki:

.(6a) Az e cikknek megfelelden szolgaltatasokat nydjté vagy tevekenységeket
végz0 harmadik orszagbeli véllalkozasok éves alapon tajékoztatjak az EEPH-t
a kovetkezokrol:

a) az altaluk az Unidban nyujtott szolgaltatdsok és végzett tevékenységek
mértéke és hatokore;

b) az a) pontban emlitett szolgaltatdsokhoz és tevékenységekhez kapcsolodo
eszk6zok forgalma és Osszértéke;

c) alkalmaznak-e befektetovédelmi mechanizmusokat, és ezek részletes
leirasa;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatasok és tevékenységek végzése soran a
vallalkozas altal alkalmazott kockéazatkezelési politika és eljarasok.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

A7) Az EEPH az EBH-val konzultdlva szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki annak meghatarozasara, hogy a kérelmezd
harmadik orszagbeli vallalkozasnak milyen informacidkat kell biztositania a
(4) bekezdés szerinti bejegyzés iranti kérelmében, €s milyen informaciokrol
kell tajékoztatast adnia a (6a) bekezdésnek megfelelden.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [ddtum
beillesztendd]-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14.
cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”;
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d)

a cikk a kovetkezo (8) bekezdéssel egésziil ki:

.(8) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki annak
meghatarozasara, hogy milyen formatumban kell benytjtani a (4) bekezdés
szerinti bejegyz¢€s iranti kérelmet és a (6a) bekezdés szerinti tdjékoztatast.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [ddtum
beillesztendd]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfeleléen
torténo elfogadasara.”.

(2) A 47. cikk a kdvetkezdképpen modosul:

a)

az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi
eljarasnak megfeleloen hatdrozatot fogadhat el egy harmadik orszaggal
kapcsolatban, amelyben kijelenti, hogy az orszdg jogi és feliigyeleti
megoldasai biztositjak a kovetkezok mindegyikét:

a) hogy az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok
megfelelnek azoknak a jogilag kotelezd prudencialis és tizletviteli
eldirasoknak, amelyek hatdsa egyenértékii az e rendeletben, a
2013/36/EU iranyelvben, az 575/2013/EU rendeletben, az (EU) ----
/-- [IFD] iranyelvben, az (EU)----/--- [IFR] rendeletben és a
2014/65/EU iranyelvben, valamint az e rendeletek és iranyelvek
alapjan elfogadott végrehajtasi intézkedésekben meghatarozott
kovetelményekével,

b) hogy az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok
haté¢kony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald tartoznak, amely
biztositja az alkalmazand6, jogilag kotelezd prudencidlis és
iizletviteli eldirdsoknak vald megfelelést; valamint

c¢) hogy az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere egyenértékii
kolcsonds elismerési rendszert biztosit a harmadik orszag jogi
rendszerének megfelelden engedélyezett befektetési vallalkozasok
szamara.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozdsoknak az Unidban az els6
albekezdésben emlitett hatarozat elfogadasat kovetden nyujtott szolgaltatasai
vagy végzett tevékenységei feltehetden rendszerszinten jelentdsek lesznek az
Uni6 szempontjabdl, az els0 albekezdésben emlitett, jogilag kotelezd
prudencidlis ¢és iizletviteli eldirasok csak részletes és granularis értékelést
kovetden tekintheték egyenértékiinek az elsd albekezdésben emlitett
aktusokban meghatérozott kovetelményekkel. E célbol a Bizottsdg az érintett
harmadik orszag ¢és az Unio kozotti feliigyeleti konvergenciat is értékeli €s
figyelembe veszi.

Az elso albekezdésben emlitett hatdrozat elfogadasakor a Bizottsag figyelembe
veszi, hogy a harmadik orszdg adoigazgatdsi szempontbdl a vonatkoz6 unids
szakpolitika szerint nem egylittmikodd orszagnak vagy teriiletnek vagy az
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b)

(EU) 2015//848 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése szerinti kiemelt kockazatot
jelentd harmadik orszagnak mindsiil-e.”;

a (2) bekezdésben a c) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»a feliigyeleti tevékenységek — ideértve a vizsgalatokat és a helyszini
szemléket is — 6sszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat.”;

a cikk a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

,»(5) Annak ellendrzése érdekében, hogy az egyenértékiiségi hatarozatok alapjat
képezé feltételeket tovabbra is betartjak-e, az EEPH nyomon kéveti a
szabalyozas ¢és a feliigyelet terén bekovetkezd valtozasokat, a végrehajtasi
gyakorlatokat és mds relevans piaci fejleményeket azokban a harmadik
orszagokban, amelyek tekintetében a Bizottsag az (1) bekezdés alkalmazasaban
egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el. Kovetkeztetéseirél az EEPH évente
bizalmas jelentésben szamol be a Bizottsagnak.”.

62. cikk
Az 1093/2010/EU rendelet modositasai

A 1093/2010/EU rendelet a kovetkezoképpen mddosul:

(1)

A 4. cikk (2) bekezdése a kovetkezd v. ponttal egésziil ki:

,V. az (EU) ----/---- [IFR] rendelet és az (EU) ----/-- [IFD] iranyelv tekintetében az
(EU) ----/-- [IFD] iranyelv 3. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott illetékes
hat6sagok.”’.
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TIZEDIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK

63. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1) Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd [...]
napon 1ép hatéalyba.

2) Ez a rendelet [a hatdlybalépéstdl szamitott 18 honap]-tdl alkalmazando.

3) A Dbefektetési vallalkozdsok prudencidlis kovetelményei vonatkozasaban az
575/2013/EU rendeletre vald hivatkozasokat e rendeletre valé hivatkozasokként kell
értelmezni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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