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MEABHRAN MINIUCHAIN

1.  COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Teastaionn margai caipitil nios laidre 6n Aontas Eorpach chun infheistiti a chur chun cinn,
foinsi nua maoinithe a chur ar fail do chuideachtai, deiseanna nios fearr a thabhairt do
theaghlaigh agus an tAontas Eacnamaioch agus Airgeadaiochta a neartu. Ta Coimisitn
tiomanta na bearta uile ata f6s de dhith a dhéanamh chun bailchrioch a chur ar Aontas na
Margai Caipitil faoi 2019

Cuireann gnolachtai intheistiochta raon seirbhisi ar féil a thugann rochtain ar na margai urras
agus diorthach d'infheisteoiri (comhairle intheistiochta, bainistiocht punainne, bréicéireacht,
forghniomhu orduithe etc.). T4 gndlachtai infheistiochta agus na seirbhisi infheistiochta a
sholathraionn siad rithabhachtach do dhea-fheidhmit Aontas na Margai Caipitil. Ta r6l
tabhachtach acu maidir le sreafai coigiltis agus intheistiochta a €ascli san Aontas tri chéile,
agus Usaidtear seirbhisi airithe chun cur le héifeacht an leithdhailte caipitil agus an
bhainistithe riosca.

T4 gnodlachtai intheistiochta ar fail i ngach Ballstat. De réir na faisnéise ata tiomsaithe ag an
Udaras Baincéireachta Eorpach (UBE), bhi 6051 ghnolacht infheistiochta sa Limistéar
Eorpach Eacnamaioch (LEE)? ag deireadh 2015. Orthu sin t4 gnélachtai a chuireann sraith
theoranta seirbhisi ar fail do chustaiméiri miondiola den chuid is mé agus gnoélachtai a
chuireann seirbhisi éagsula ar fail do raon leathan cliant de chineal miondiola, gairmiuil agus
corparaideach.

De réir faisnéis 6 UBE, ti gniomhaiochtai thart ar 85% de ghnélachtai infheistiochta LEE
teoranta don mhéid seo:

° combhairle infheistiochta a thabhairt;
. orduithe a ghlacadh agus a tharchur;
. punanna a bhainistiu; agus

. orduithe a thorghniomhu.

Is mol tdbhachtach do mhargai caipitil agus do ghniomhaiochtai infheistiochta i an Riocht
Aontaithe agus is inti ata an lion is mé gnoélachtai infheistiochta de chuid LEE, nd tuairim is
leath den iomlén, agus ina diaidh t4 an Ghearmadin, an Fhrainc, an Isiltir agus an Spdainn.

! Féach 'Teachtaireacht faoin Athbhreithnit Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas

na Margai Caipitil', COM(2017) 292 final, 8 Meitheamh 2017; agus, 'Teachtaireacht faoi Threisii na
Maoirseachta Combhthaite chun Aontas na Margai Caipitil agus an comhthathi airgeadais a nearta i
dtlmpeallacht athraitheach', COM(2017) 542 final, 20 Mean Foémbhair 2017.

Tuarascail UBE ar ghnolachtai infheistiochta, freagra ar ghlao an Choimisitiin ar chomhairle Nollaig
2014 ((EBA/Op/2015/20), Téabla 12: Lion na ngnolachtai infheistiochta, de réir catagdire, de réir tire, Ich. 96.
https://www.eba.europa.ecu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Reportt+on+investment+firms.pdf
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Gnolachtai beaga n6 meanmhéide is ea formhor ghnélachtai LEE. Measann UBE gur faoi
riala tuairim ar ocht ngnoélacht infheistiochta, ata lonnaithe sa Riocht Aontaithe go moér mor,
ata thart ar 80% de na s6cmhainni atd ag gnolachtai intheistiochtai uile LEE.

Da bhri sin, mar cheann de na gniomhaiochtai tosaiochta chun na margai caipitil a nearta
agus Aontas na Margai Caipitil a fhorbairt, d'thégair an Coimisiun ina Athbhreithnit
Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas na Margai Caipitil* go molfadh
sé creat nios €ifeachtai stuamachta agus maoirseachta le haghaidh gnoélachtai infheistiochta,
agus go mbeadh an creat sin calabraithe do na gnélachtai intheistiochta de réir a méide agus
a gcinedil, chun borradh a chur faoin iomaiocht agus chun feabhas a chur ar rochtain na
n-infheisteoiri ar dheiseanna nua agus ar bhealai nios fearr chun a rioscai a bhainistiu. |
bhfianaise an rdil rithdbhachtaigh atd ag gnolachtai infheistiochta de chuid na Riochta
Aontaithe sa réimse seo go dti seo, is 1¢iria eile ¢ cinneadh na Riochta Aontaithe tarraingt
siar as an Aontas Eorpach gur ga struchtuir rialdla an Aontais a thabhairt cothrom le data
chun an cor sin a chur san aireamh.

Airiodh na tograi a chumhdaionn an Rialachan seo agus an Treoir a ghabhann leis (‘'na
tograi') 1 gClar Oibre 2017 an Choimisitiin mar chleachtadh REFIT. Is ¢ is aidhm leo a
airithia go mbeidh gnolachtai infheistiochta faoi réir ceanglais caipitil agus leachtachta,
ceanglais thabhachtacha eile stuamachta agus socruithe maoirseachta gaolmhara a bheidh in
oiriiint d4 ngn6é ach a bheidh, lena chois sin, sach laidir le rioscai na ngnolachtai
infheistiochta a cheapadh ar bhealach a bheidh fonta 6 thaobh na stuamachta de chun
cobhsaiocht mhargai airgeadais an Aontais Eorpaigh a chosaint. Is toradh iad na tograi ar
athbhreithnit a udaraiodh in Airteagail 493(2), 498(2), 508(2) agus 508(3) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 (an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil)*, arb iad an creat
stuamachta reatha iad, maille le Treoir 2013/36/AE (Treoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil)®, do ghndlachtai infheistiochta. Agus na téacsanna sin 4 gcomhaontu acu, chinn na
comhreacht6iri gur cheart athbhreithnit a dhéanamh ar an gcreat do ghnolachtai
infheistiochta 0s rud ¢ gur ar instititidi creidmheasa ata rialacha an chreata sin dirithe den
chuid is mo.

Murab ionann agus instititidi creidmheasa, ni ghlacann gnolachtai intheistiochta le taisci na
ni thugann siad iasachtai. Fagann sin gur It i bhfad a neamhchosaint ar riosca creidmheasa
agus ar an riosca go dtarraingeodh taisceoiri a gcuid airgid amach ar fhégra gearr. Is ar
ionstraimi airgeadais atd a seirbhisi dirithe — murab ionann agus taisci, ni chaitear na
hionstraimi sin a ioc ar par, seachas sin athraionn siad de réir luaineacht an mhargaidh. Mar
sin féin, bionn siad in iomaiocht le hinstititidi creidmheasa maidir le seirbhisi infheistiochta
a chur ar fail, rud is féidir le hinstititidi creidmheasa a dhéanamh de réir a gceadunais
baincéireachta. Da bhri sin, dha instititid a bhfuil difriocht chailiochttil eatarthu, a bhfuil
priomhshamhlacha gn6 ¢€agstla acu, ach a bhfuil forlui airithe idir na seirbhisi a
sholathraionn siad, is ea an instititid creidmheasa agus an gnolacht infheistiochta.

COM(2017) 292 final.

4 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta, agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1-337).

5 Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar instititiidi creidmheasa agus ar
ghnolachtai infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus
Treoir 2006/49/CE (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 338-436).
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T4 gnolachtai intheistiochta faoi réir rialacha stuamachta AE, maille le hinstititidi
creidmheasa, ¢ bhi 1993 ann, 6ir b'in 1 an bhliain ar thdinig an chéad chreat de chuid an
Aontais 1 bhfeidhm chun gniomhaiochtai gndlachtai infheistiochta a rialu. Cuireadh an Treoir
maidir le margai in ionstraimi airgeadais (MiFID)® in 4it a raibh sa chreat 6 shin agus, 6
Eanair 2018 t4 MiFID II / MiFIR curtha leis, agus leagtar amach sa chreat na coinniollacha
ar udartl agus na ceanglais ar eagru agus ar sheoladh gné nach mor cloi leo chun seirbhisi
infheistiochta a chur ar fail d'intheisteoiri chomh maith le ceanglais eile lena rialaitear
feidhmiu orduil na margai airgeadais.

Is i gcomhar le MiFID a oibrionn an creat stuamachta do ghnoélachtai intheistiochta ata sa
Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus 1 dTreoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil. Go
hiondutil, déantar na ceanglais stuamachta ar instititidi airgeadais a cheapadh chun (i) a
airithi go bhfuil a ndéthain acmhainni acu chun bheith inmharthana 6 thaobh airgeadais de
agus chun a seirbhisi a sholathar i rith timthriallta eacnamaiocha; n6 chun (ii) a chur ar a
gcumas leachta orduil a chur 1 bhfeidhm gan diobhail eacnamaioch iomarcach a dhéanamh
da gcustaiméiri na do chobhsaiocht na margai ina n-oibrionn siad. D4 réir sin, ba cheart ¢ a
bheith mar aidhm ag na ceanglais sin na rioscai ata ann d'institinidi airgeadais €agsula agus
na rioscai a bhaineann leo a thabhairt san aireamh, bheith i gcomhréir leis an dochulacht go
dtiocfaidh na rioscai isteach, agus cothromaiocht a aimsiu ar an morgoir idir sabhailteacht
agus fontacht na n-institinidi airgeadais éagstila a airithid ar lamh amhain agus, ar an lamh
eile, costais iomarcacha a sheachaint a d'théadfadh bac a chur ar na hinstititidi sin a ngn6 a
sheoladh ar bhonn inmharthana.

Maidir leis na gnolachtai infheistiochta sistéamacha, agus roinnt acu sin arna sainaithint mar
ghnolachtai domhanda, n6 instititidi eile lena mbaineann tabhacht shistéamach de réir
Airteagal 131 de Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil, ba cheart iad a bheith faoi réir an
chreata arb ¢ an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus Treoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil é, lena n-airitear na leasuithe a mhol an Coimisiin an 23 Samhain 2016%, i
gcomhréir leis an geur chuige athbhreithnithe maidir lena sainaithint de réir na dtograi. Ta
sin amhlaidh mar is ionduil go ndéanann na gnélachtai sin rioscai ar scala nach beag a thabhu

6 Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n gCombhairle
agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE
on gComhairle (I0 L 145, 30.4.2004, 1ch. 1-44).

7 Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (I0 L 173, 12.6.2014,
Ich. 349-496) agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(IO L 173,12.6.2014, Ich. 84-148).

8 I gcomhréir leis an dara sraith comhairle 6 UBE i nDeireadh Fémhair 2016 (Tuairim an Udarais
Baincéireachta Eorpaigh maidir leis an gCéad Chuid den Ghlao ar Chomhairle maidir le Gnoélachtai
Infheistiochta,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+EuropeantBanking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Adviceton+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), mbhol an
Coimisiun, i Samhain 2016, gur cheart na gnoélachtai infheistiochta a shainaithneofai mar ghnolachtai domhanda,
no instititiidi eile lena mbaineann tabhacht shistéamach (G-Sllanna, O-SIlanna) i gcomhréir le hAirteagal 131
den Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil, gur cheart iad a bheith faoi réir an Rialachdin athbhreithnithe maidir le
Ceanglais Chaipitil. I Marta 2017, bhi ocht ngnélacht infheistiochta sa ghripa sin, agus iad ar fad lonnaithe sa
Riocht Aontaithe. Mhol an Coimisiin freisin go bhféadfai na hathruithe seo a dhéanamh gan difear a dhéanamh
do na gndlachtai infheistiochta eile. Féach: Tograi 6n gCoimisiin maidir le hathbhreithnit ar an Rialachan agus
ar an Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil an 23 Samhain 2016, https://ec.curopa.eu/info/law/banking-prudential-
requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_ga

GA


https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_ga
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_ga

GA

agus a fhrithghealladh ar fud an mhargaidh aonair. Fagann a ngniomhaiochtai ar a
neamhchosaint ar riosca creidmheasa iad, i bhfoirm riosca creidmheasa an chontraphairti den
chuid is m6 chomh maith le riosca margaidh i ndail leis na suiomhanna a ghlacann siad ar a
gcuntas féin, biodh sin thar ceann a gcliant né ar a son féin. D4 bhri sin, is mo6 an riosca don
chobhsaiocht airgeadais ata iontu i bhfianaise a méide agus a n-idirnascthachta. De bharr na
rioscai sin agus chun cothrom iomaiochta a airithit, ba cheart caitheamh leis na gndlachtai
infheistiochta sistéamacha sin mar instititidi creidmheasa.

Mar a fograiodh sa Teachtaireacht 6n gCoimisiin i Mean Fémhair 2017 maidir leis an
athbhreithnit ar na hUdarais Maoirseachta Eorpacha (UMEanna)’, d'fhagfadh sin, i measc
nithe eile, go mbeadh a n-oibriochtai sna Ballstait a bheadh rannphdirteach san Aontas
Baincéireachta faoi réir mhaoirseacht dhireach BCE faoin Sasra Maoirseachta Aonair. Faoi
lathair, is sa Riocht Aontaithe atd na gnodlachtai sin lonnaithe den chuid is md, ach té siad i
mbun pleananna a mheas chun codanna da n-oibriochtai a athlonnti in AE27, go hairithe 1
mBallstait atd rannphdirteach san Aontas Baincéireachta. Cé nach mbaineann sin ach le lion
beag gnolachtai, is mor an sciar ata ag na gnolachtai céanna de shocmhainni iomlana agus de
mhéid gné ghnolachtai intheistiochta uile an Aontais Eorpaigh.

I gcas na ngnolachtai infheistiochta eile, is mo6 an thadhb ¢ go bhfuil an creat stuamachta ata
ann faoi lathair dirithe ar instititiidi creidmheasa agus ar na rioscai atd ann doéibh agus na
rioscai a bhaineann leo seachas ar ghnoélachtai infheistiochta. Den chuid is moé, ni dhéilealann
na rialacha atd ann faoi lathair go sainraite leis na seirbhisi a chuireann na gnolachtai sin ar
fail na leis na rioscai is féidir leo a chrutht. T4 ocht seirbhis infheistiochta ann atd gnolachtai
infheistiochta idaraithe lena solathar de réir MiFID!?, ach ni bhaineann ceanglais thollasacha
chomhfhreagracha de réir an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil ach le (i) 'déileail ar a
chuntas féin'; agus le (ii) frithghealladh n6 ionstraimi a chur ar bhonn gealltanas daingean. I
gcas na seirbhisi infheistiochta eile (orduithe a ghlacadh agus a tharchur, orduithe a
thorghniomhtl, punanna a bhainistii, comhairle intheistiochta, ionstraimi a chur gan bonn
gealltanais dhaingin, saordidi tradala iltaobhacha a oibriu), ni ann do cheanglais den sort sin
agus ni ann, da thoradh sin, ach do cumhdach garbh ar na rioscai lena mbaineann. Cé go
bhfuil siad teoranta i gcdsanna airithe, figann an méid sin nach gceaptar ar bhealach
spriocdhirithe na rioscai a bhaineann leis na gniomhaiochtai ud don ghnoélacht féin agus, da
réir sin, do chliaint an ghndlachta agus do na margai i gcoitinne ina n-oibrionn siad.

Eascraionn tri priomhfhadhb as sin, agus déantar meastunu ar na fadhbanna sin sa doiciméad
inmhednach oibre a ghabhann leis na tograi.

Ar an gcéad dul sios, cé go bhfreastalaionn an creat go pointe airithe ar na cineélacha éagsula
proifili gnd ata ag gndlachtai intheistiochta tri dhioluinti, is cuis castachta rialala nach beag ¢
sin d'an-chuid gndlachtai. Ar an dara dul sios, nil sna ceanglais mhionsonraithe agus sna
dioltinti ach garmheastachdn garbh, nach bhfuil riosca-iogair, ar na rioscai iarbhir a
bhaineann le gnolachtai intheistiochtai, nach ionann iad agus rioscai na mbanc. Ar an trit dul
sios, de dheasca a chastachta agus a easpa riosca-iogaireachta, is ilroinnt sa choras rialala
foriomlan do ghnolachtai infheistiochta is toradh ar a chur chun feidhme ag na Ballstait, agus
scoip d'arbatraiste diobhéalach da réir. D'théadfadh sé sin bheith baolach do shldine agus
d'theidhmita an mhargaidh aonair.

Is iad cuspdiri na dtograi dul i ngleic leis na fadhbanna a bhaineann leis an gcreat ata ann faoi

o COM(2017) 542 final.
10 Le MIFID II cuirfear an tseirbhis infheistiochta 'saoraid tradala eagraithe a oibrit' leis an liosta sin.
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lathair agus, ag an am céanna, a €asci do ghnolachtai intheistiochta gné a ghlacadh agus a
dhéanamh nuair is féidir. Go sonrach, leagtar amach sna tograi creat stuamachta atd nios
oiriinai do shamhlacha gné na ngnoélachtai infheistiochta. T4 ceanglais ar ghnolachtai
infheistiochta iontu atd nios iomchui agus nios riosca-iogaire, agus atd dirithe ar bhealach
nios fearr ar na rioscai iarbhir a bhaineann le gndlachtai intheistiochta a bhfuil samhlacha
gno de chinedlacha éagsula acu. Ar deireadh, sraith uirlisi rialala nios cuichoirithe is ea na
tograi a chuirfidh ar chumas na maoirseoiri stuamachta a gcuid maoirseachta a dhéanamh ar
bhealach nios éifeachtai.

De réir mar a udaraitear in Airteagail an Rialachdin maidir le Ceanglais Chaipitil is i
gcombhairle le UBE, leis an Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai (UEUM), agus leis na
hudarais innitla ndisiinta a bhfuil ionadaiocht sna UMEanna sin acu a rinneadh an
t-athbhreithnit ar an gcreat stuamachta do ghnolachtai intheistiochta. Tar éis chéadghlao an
Choimisitin ar chombhairle i mi na Nollag 2014, d'fhoilsigh UBE, i mi na Nollag 2015, a
chéad tuarascail'! ar an gcreat stuamachta at4 ann faoi lathair do ghnolachtai infheistiochta,
inar mhol sé athruithe ar an gcur chuige reatha i gcas na ngnolachtai infheistiochta uile
diomaite de na cinn is mé agus is sistéamai. Tar éis an dara glao 6n gCoimisiun ar
chomhairle i Meitheamh 2016, d'fhoilsigh UBE, i Samhain 2016, pléphaipéar i gcomhair
comhairlitchain'? a bhi dirithe ar choras stuamachta féideartha nua d'thormhér mér na
ngnélachtai infheistiochta. Chuir UBE an t-aiseolas agus na sonrai breise a bhi faighte aige 6
ghnolachtai intheistiochta agus 6 na hudarais innitila naisiunta san aireamh, agus d'thoilsigh
sé, i Mean Foémhair 2017, a mholtai deiridh'®. Forbairt is ea na tograi ar na moltai sin ar gach
bealach tdbhacht diomaite de shainaithint na ngnolachtai infheistiochta sistéamacha, ar na
ctuiseanna a mhinitear sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leo agus a ndéantar
achoimre orthu sa Roinn 'meastnu tionchair' thios.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Comhlant ¢ an togra seo ar an athbhreithniu ata ar sial ar an gcoras d'instititidi creidmheasa
a leagtar sios sa Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus i dTreoir IV maidir le
Ceanglais Chaipitil, de réir na moltai a ghlac an Coimisiin an 23 Samhain 2016 a thug cead
do gach gnolacht infheistiochta neamhshistéamach roghnii gan a bheith faoi réir na
bhforalacha athbhreithnithe!#. Tugadh an rogha sin isteach mar aitheantas nach rabhthas ag
cuimhneamh ar fhormhdr na ngnoélachtai intheistiochta nuair a ceapadh na foralacha
athbhreithnithe sin agus go gcruthoéidis tuilleadh castachta sa leabhar rialacha mar a bhi. Ag
an am sin, bhi an t-athbhreithnii ar an gcoras stuamachta d'thormhér na ngnoélachtai
infheistiochta a chuirtear sios sa togra seo freisin, bhi s¢ faoi lanseol agus measadh go
mbeadh sé diréireach coras ni ba chasta fos a chur i bhfeidhm ar na gnélachtai infheistiochta
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2014 ((EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
12 Coras stuamachta nua a cheapadh do ghnolachtai infheistiochta (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02%29.pdf/cf75b87¢e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

13 Tuairim UBE maidir le ceapadh corais stuamachta nua do ghnélachtai infheistiochta
(EBA/Op/2017/11),

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+ Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11%29.pdf

14 Tograi 6n gCoimisiun maidir le hathbhreithni ar an Rialachan agus ar an Treoir maidir le Ceanglais
Chaipitil an 23 Samhain 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_ga
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sin ar feadh beagan ama fad is a bhiothas ag fanacht le cur i bhfeidhm an chérais nua. Da
bhri sin, cruthdidh an togra seo coras nua d'thormhdr na ngnolachtai infheistiochta trina
mbaint ina n-iomldine as an gcreat arb ¢ an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus
Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil ¢ gan ach na gnélachtai infheistiochta sistéamacha a
thagail faoi chuimsitl an chreata sin, lena n-diritear na foralacha athbhreithnithe, i gcomhréir
leis an gcur chuige athbhreithnithe chun iad a shainaithint a leagtar amach sa togra seo.

T4 an togra i gcomhréir le MiFID agus MiFID II / MiFIR freisin. Tri cheanglais stuamachta a
leagan sios atd saincheaptha le haghaidh ghn6 agus rioscai na ngnoélachtai infheistiochta,
soiléirionn sé cén uair ata feidhm acu agus cén fath. Da thoradh sin, cuirfidh sé deireadh le
casanna airithe ina gcuirtear ceanglais stuamachta i bhfeidhm go treallach faoin gcreat ata
ann faoi lathair, ar cdsanna iad a thagann chun cinn toisc gur socraiodh na ceanglais sin, thar
aon ni eile, 1 ndail leis na seirbhisi infheistiochta a liostaitear in MiFID seachas i ndail leis an
gcruinnid rioscai a bhaineann leis na cinedlacha agus leis na méideanna gn6 a sheolann
gnolachtai intheistiochta.

Glacadh MiFID II agus MiFIR 1 ndiaidh na géarchéime airgeadais agus cumhdaionn siad
margai urras, idirghabhalaithe infheistiochta agus ionaid tradéla. Gabhfaidh an creat nua
ionad chreat reatha MiFID I agus is treise an creat da bharr sin. I bhfianaise an athbhreithnithe
ar an gcreat stuamachta do ghnoélachtai infheistiochta, is gé a airithit freisin nach bhfaighidh
gnolachtai tria tir a sholathraionn seirbhisi trasteorann san Aontas Eorpach laimhsedil is
fabhrai na gnélachtai an Aontais 6 thaobh ceanglais stuamachta, canach agus maoirseachta de.
Chuirfeadh an togra seo athruithe spriocdhirithe i bhfeidhm ar an gcéras coibhéise atd ann
faoi lathair do ghnolachtai triti tir faoi Airteagal 46 agus faoi Airteagal 47 de MiFIR chun
cothrom iomaiochta a chaomhnu idir gnélachtai an Aontais agus gnolachtai triu tir.

o Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Ta rol tdbhachtach ag gndlachtai intheistiochta in éascu na sreafai intheistiochta san Aontas
Eorpach tri chéile. D4 réir sin, cuid é an t-athbhreithnit de thionscnaimh an Choimisitin
chun margadh aonair laidir agus cothrom a airithia, maille le dea-fheidhmit an chorais
airgeadais agus Aontas na Margai Caipitil, chun infheistit a spreagadh agus borradh a chur
faoin bhfias agus faoin bhfostaiocht!>. Ba cheart creat stuamachta agus maoirseachta ni
b'oiritnai, lenar 14 costais an chomhlionta a bheadh ar ghnolachtai infheistiochta, ba cheart é
a bheith ina chuidiu (i) chun feabhas a chur ar na délai gno i gcoitinne; (ii) chun borradh a
chur faoin dul isteach sa mhargadh agus faoin iomaiocht da réir sin; agus (iii) chun feabhas a
chur ar rochtain na n-intheisteoiri ar dheiseanna nua agus ar bhealai nios fearr chun a rioscai
a bhainistit.

T4 an cur chuige athbhreithnithe chun na gndlachtai intheistiochtai sistéamacha a
shainaithint ar cheart doibh leantint de bheith faoi réir an Rialachain maidir le Ceanglais
Chaipitil agus Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil, td s¢é comhsheasmhach freisin leis an
gcuspoir luba ar lar 1 bhfeidhmitu an Aontais Baincéireachta a sheachaint. Léirionn forbairti
struchtiracha margaidh ata tagtha chun cinn le déanai, go bhfuil ag méadu ar chastacht na
struchtar ata ag gripai baincéireachta trit tir san Aontas Eorpach, agus go bhfeidhmitear na
struchtlir sin tri eintitis nach bhfuil faoi mhaoirsitt BCE faoin Sdsra Maoirseachta Aonair.
Mar a cuireadh in 10l sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin i nDeireadh Fomhair 2017 maidir leis

15 Teachtaireacht faoin Athbhreithnit Meantéarma ar an bPlean Gniomhaiochta maidir le hAontas na

Margai Caipitil, Meitheamh (COM(2017) 292), https://ec.europa.cu/info/publications/mid-term-review-capital-
markets-union-action-plan_en
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an Aontas Baincéireachta'®, de thoradh a 4irithiti go bhfanfaidh na gnélachtai infheistiochta
sistéamacha faoi chuimsiti an Rialachdin maidir le Ceanglais Chaipitil agus Threoir IV
maidir le Ceanglais Chaipitil i gcomhréir leis an gcur chuige chun iad a shainaithint a leagtar
amach sa togra, cuirfear iad faoi mhaoirseacht stuamachta ag maoirseoiri baincéireachta
freisin agus, maidir lena n-oibriochtai sna Ballstdit atd rannphdirteach san Aontas
Baincéireachta, faoi mhaoirseacht stuamachta BCE.

2. BUNUS DLi, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
o Bunus dli

Leis an gConradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh tugtar an innitlacht do na hinstitinidi
Eorpacha fordlacha iomchui a leagan sios a bhfuil bunti agus feidhmiu an mhargaidh
inmhednaigh mar chuspoir acu (Airteagal 114 CFAE). Cuimsitear leis sin an reachtaiocht a
dhéilealann le rialacha stuamachta agus le rialacha eile maidir le solathraithe seirbhisi
airgeadais, solathar seirbhisi infheistiochta sa chas airithe seo. Gabhfaidh fordlacha an
Rialachdin ata beartaithe ionad na bhfordlacha atd i Rialachan (AE) Uimh. 575/2013,
foralacha atd bunaithe ar Airteagal 114 CFAE freisin, a mhéid a bhaineann siad le gnolachtai
infheistiochta.

o Coimhdeacht

Leis an togra seo athbhreithnitear agus simplitear na rialacha at4d ag an Aontas Eorpach faoi
lathair lena rialaitear ldimhsedil stuamachta do ghnolachtai infheistiochta chun (i) feabhas a
chur ar an gcaoi a gcuirtear rioscai san aireamh agus a dtéitear i ngleic le rioscai i samhlacha
gno na ngnodlachtai; (i) feabhas a chur ar an gcothrom iomaiochta idir gnolachtai; agus (ii1)
feabhas a chur ar an gcoineast maoirseachta. Chuige sin, ba cheart creat nua de chuid AE a
chur in ionad an chreata atd ann cheana, seachas na roghanna sin a thagail ag creatai rialala
sna Ballstait. Ta sin amhlaidh mar is gnathrud ¢ ag na gnolachtai infheistiochta at4 udaraithe
faoi MiFID faoi lathair a seirbhisi a chur ar fail do chustaiméiri thar theorainneacha AE. De
dheasca na mBallstat athruithe leithleacha neamheagraithe a dhéanamh ar na rialacha,
d'théadfai saobhadh iomaiochta agus ldimhsedil idirdhealaitheach a thabhairt isteach, rud a
chuirfeadh ilroinnt ar an margadh aonair. D'théadfadh an ilroinnt sin lion na gcasanna
d'arbatraiste diobhalach rialdla a mhéadu, agus d'théadfadh sé sin a thionchar féin ar imirt ar
an gcobhsaiocht airgeadais agus ar chosaint an infheisteora i mBallstait eile d4 mbeadh
fadhbanna ann. Ina theannta sin, d'théadfadh sé go gclaonfai raon agus cinedl na seirbhisi
infheistiochta a bheadh le fail i mBallstat ar leith, agus ba dhiobhail d'éifeachtulacht
thoriomlan an mhargaidh agus do roghanna an intheisteora ¢ sin. Leis na rialacha
athbhreithnithe, ba cheart cosc a chur ar éagsulachtai rialdla agus cothrom iomaiochta a
airithit do na gnoélachtai tidaraithe uile sa mhargadh aonair tri chéile.

o Comhréireacht

Os cleachtadh REFIT ¢, is ¢ priomhchusp6ir an togra an creat nua a bheith nios oiritnai, nios
abhartha agus nios comhréiri i gcomparaid leis an gcreat atd ann cheana do ghnoélachtai
infheistiochta. Da réir sin, aimsitear cothromaiocht sa togra seo lena airithitear go bhfuil na
ceanglais, ag an am céanna:
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J cuimsitheach agus laidir a ndo6thain chun rioscai na ngnolachtai intheistiochta a
cheapadh ar bhealach at4 fonta 6 thaobh na stuamachta de; agus

. soltibtha a ndo6thain chun freastal ar shamhlacha gno de chinealacha ¢agstla gan bac
a chur ar a gcumas feidhmiu ar bhealach ata inmharthana ¢ thaobh na trachtala de.

Maidir le costais an chorais, idir chostas na gceanglas caipitil agus an chomhlionta
ghaolmhair agus na costais riarachdin — arb ¢ is bunus leo an ga an fhoireann agus na corais
a bhainistil chun na ceanglais nua a chur i bhfeidhm agus chun comhlionadh a thuairiscia
do na maoirseoiri — td sé¢ curtha san aireamh sa togra gur chui a airithid go gcoinneofai
chomh hiseal agus ab fthéidir iad chun cothromaiocht a aimsit.

Mar a léiritear sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leis an togra, meastar go
dtiocfaidh laghdu ar na costais ghaolmhara sin le himeacht ama, cé¢ go mbeidh roinnt costas
nua aonuaire ann ag an tis. O thaobh an chaipitil de, rogha bheartais uileghabhalach ata mar
bhonn agus mar thaca ag an obair ar an athbhreithniti agus a bhfuil tionchar aici ar an méid
thuas is ea an cuspoir a airithi, san iomlan, nach méadodfai an iomarca na ceanglais chaipitil
uile-Aontais ar ghnoélachtai infheistiochta. Fagann sin go mbeidh ¢éifeachtai dailte éagsula
ann 1 gcas cinealacha airithe gnodlachtai. Maolaionn foralacha an togra na héifeachtai sin tri
na hathruithe is moé tionchar a thabhairt isteach de réir a chéile agus uasteorainn a chur leo.

. An rogha ionstraime

Rialachan at4 roghnaithe oOir cuirfear a thoralacha in ionad na bhforalacha i1 Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 a bhaineann le gnolachtai infheistiochta. Beidh acu da réir sin éifeacht
dhlithiail dhireach mar ata ag an leabhar rialacha atd ann faoi lathair, rud a airitheoidh go
mbainfear cuspoiri an togra amach go comhsheasmhach san Aontas tri chéile agus a
chuirfidh leis an gcinnteacht agus leis an gcothrom iomaiochta do ghnolachtai.

3.  TORTHAI O NA MEASUNUITHE EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Measunu ex post ar an reachtaiocht ata ann cheana

Ta achoimre sa doiciméad inmhednach oibre a ghabhann leis an togra seo ar an measunu a
rinneadh ar an gcreat ata ann cheana, arb ¢ an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus
Treoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil €, agus t4 an meastunu sin bunaithe, go hairithe, ar an
anailis a rinne UBE agus UEUM ina dtuarascail 6 2015'7 agus ar an obair agus ar an anailis a
rinne seirbhisi an Choimisiliin ag an am céanna.

Is é concluid an mheastunaithe sin nach n-€éirionn leis na rialacha ata ann, ar rialacha iad ata
bunaithe ar chaighdedin rialdla idirndisitinta i gcomhair griipai mora baincéireachta agus atéd
dirithe ar rioscai na mbanc, nach n-¢éirionn leo ach i bpdirt a n-aidhmeanna a bhaint amach 1
ndail le (i) leordhéthain caipitil a airithit i gcomhair rioscai fhormhér na ngnoélachtai
intheistiochta; (ii) srian a choinneail ar chostais an chomhlionta; (iii) cothrom iomaiochta a
chinntii san Aontas Eorpach tri chéile; agus (iv) maoirseacht éifeachtach stuamachta a
airithit. Meastar go bhfuil a lan de na foradlacha atd ann neamhéifeachtach agus
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neamhéifeachttil maidir leis an méid sin. Eisceacht air sin is ea na gnolachtai infheistiochta
moéra sistéamacha 6ir is de 'chinedl an bhainc' iad de thairbhe a bpréifile riosca agus a
n-idirnascthachta le rannphadirtithe eile sna margai airgeadais.

I gcas na ngnodlachtai infheistiochta eile, measadh go gcruthaitear faoin status quo (i) an
iomarca castachta agus dua diréireach i ndail le comhlionadh, go hairithe i gcas an-chuid
gnolachtai beaga agus meanmhéide; (i) méadrachtai stuamachta agus ceanglais nach bhfuil
saincheaptha na riosca-iogair sa doigh go gceapfaidis go cruinn rioscai na ngnoélachtai
infheistiochta; agus (iii) casanna d'éagsulacht i gcur chun feidhme naisiunta na rialacha agus
ilroinnt sa choras rialdla san Aontas Eorpach tri chéile.

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

Chuathas i gcombhairle leis na pdirtithe leasmhara roinnt uaireanta le linn an athbhreithnithe. I
dtaca leis na priomh-gharspriocanna, tar €is chéadghlao an Choimisitin ar chomhairle i mi na
Nollag 2014, d'fhoilsigh UBE, i mi na Nollag 2015, tuarascail ar an gcreat stuamachta ata
ann faoi lathair do ghnolachtai infheistiochta, inar mhol sé athruithe. Anailis chuimsitheach
phoibli ar an status quo ata sa tuarascail sin ina bhfuil sonrai maidir le lion agus cineal na
ngnolachtai infheistiochta sna Ballstait. Cuidit a bhi san anailis sin an t-athbhreithniu a
leathnu chuig na pairtithe leasmhara sin a d'théadfadh sé nach mbeadh tionchar direach ag na
rialacha orthu agus iad a spreagadh le bheith rannphairteach sa phlé a lean.

An 4 Samhain 2016 d'fhoilsigh UBE pléphaipéar i gcomhair comhairlitichdin a bhi dirithe ar
choéras stuamachta féideartha nua do ghnolachtai infheistiochta. Bhi tréimhse tri mhi ann le
tuairimi a 1&iriii faoin bpaipéar. D'fhoilsigh UBE na dréachtmholtai uaidh an 3 Iuil 2017,
agus d'iarr sé ar phairtithe leasmhara tuairimi a thabhairt. Thairis sin, bhi cleachtadh
mionbhailithe sonrai a raibh gnolachtai intheistiochta pairteach ann mar thacaiocht ag a
chuid oibre. Rinne na htidarais innitla naisitinta é thar ceann UBE in dha chéim, in 2016
agus in 2017.

I bhfianaise an chombhairlitchain phoibli mhionsonraithe agus an mhionbhailithe sonrai a
rinne UBE, mheas an Coimisitin nar gha comhairliuchan poibli ginearalta a dhéanamh
freisin. Ina it sin, chuaigh seirbhisi an Choimisitiin i gcomhairle leis na pairtithe leasmhara
ar bhealach spriocdhirithe chun tuilleadh tuairimi a fhail maidir le priomheiliminti an
athbhreithnithe. Airitear leis sin:

o cruinnid comhchéime le pdirtithe leasmhara de chuid an tionscail (gndlachtai
intheistiochta, intheisteoiri, gndlachtai dli, comhairleoiri) an 27 Eanair 2017 faoi
dhréachtmholtai UBE maidir leis an gcoras amach anseo;

° ceardlann faoi chostais an chorais ata ann faoi lathair, an 30 Bealtaine 2017; agus

° ceardlann faoi dhréachtmholtai deiridh UBE an 17 Itil 2017.

Pléadh an t-athbhreithniu leis na Ballstdit sa Choiste um Sheirbhisi Airgeadais i Marta agus i
nDeireadh Fémhair 2017 agus sa Sainghripa maidir le Baincéireacht, focaiochtai agus
Arachas i Meitheamh agus i Mean Fomhair 2017. Cuireadh san ireamh freisin an t-aiseolas
a fuarthas 6 phairtithe leasmhara maidir le measunu tionchair tosaigh an Choimisiuin a
foilsiodh i Marta 2017'®. Ar deireadh, mheas an Coimisitn ionchur a fuarthas ni ba luaithe le
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linn an ghlao fhairsing ar fhianaise maidir le héifeachtulacht, comhleantinachas agus
comhsheasmhacht chreat rialdla foriomlan an Aontais Eorpaigh do sheirbhisi airgeadais, ar
ionchur ¢ inar thracht roinnt freagréiri ar shaincheisteanna éagsula a bhain le habhar i dtaca
leis an athbhreithnit .

T4 samhlacha gnd éagsula ag na gnoélachtai intheistiochta, agus is ionduil go mbionn a
ndearcadh dirithe ar na gnéithe sin de na tograi a bhaineann go sonrach lena samhail ghno
féin. Is casta, da thoradh sin, comparaidi leathana a dhéanamh maidir le hualu coibhneasta
sheasaimh na bpairtithe leasmhara. Mar sin féin, chuirfeadh formhdér moér na bpairtithe
leasmhara failte roimh chreat stuamachta saincheaptha a bheadh ni b'oiritinai d4 samhlacha
gno. Leagann siad béim air gur teoranta a dtabhacht shistéamach agus gur cheart na ceanglais
chaipitil a dhiri ar a airithit go bhféadfai iad a leacht ar dhoigh orduil. Maidir le ceanglais
shonracha a bhfuil feidhm acu maidir lena samhail ghn6 féin, den chuid is mo6 chéin na
gnolachtai infheistiochta sin nach gcuireann ach seirbhisi gniomhaireachta ar fail agus nach
ndéanann idirbhearta in ionstraimi airgeadais ag usaid a gclar comhardaithe féin, chain siad
aon mholadh maidir le ceanglais chaipitil a nascadh ar bhealach lineach le méid na bpunann
cliant a bhainistionn siad. Cé go bhfuil a lan gndlachtai a thradélann ar a gcuntas féin den
tuairim go bhfuil fiuntas airithe ag baint leis an gcreat atd ann faoi lathair chun an riosca
margaidh a cheapadh i1 bhfianaise na rioscai a bhaineann leo féin, maionn gnolachtai tradala
eile go gcuirtear an iomarca béime ar na rioscai a bhaineann leis na modhanna agus na tairgi
ina dtrddalann siad féin. Cuireadh na tuairimi sin san direamh le calabrii na méadrachtai nua
riosca (K-fhachtoiri — féach thios) agus leis an deis na ceanglais is airde a thabhairt isteach de
réir a chéile agus uasteorainn a chur leo.

. Bailia agus usaid saineolais

Rinneadh an t-athbhreithnia ar bhonn comhairle chuimsitheach 6 UBE i gcomhairle le
UEUM, mar a cheanglaitear de réir na nAirteagal abhartha de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013, arb iad bunus dli an athbhreithnithe iad (go hairithe Airteagal 508(2) agus
(3)). Is iad seo a leanas na priomhnithe a chuir UBE amach go poibli:

o tuarascail Nollaig 2015 ina leagtar amach measunu cuimsitheach ar an status quo
agus moltai tosaigh maidir le hathruithe;

. pléphaipéar Shamhain 2016 a foilsiodh do chomhairle maidir le himline corais nua
théideartha; agus

° tuarascail deiridh Mhean Fomhair 2017 ina raibh moltai mionsonraithe.

Baineadh usaid as cleachtadh mionbhailithe sonrai a raibh gnolachtai inftheistiochta pairteach
ann nuair a rinneadh an calabrt beacht ar na moltai le haghaidh ceanglais chaipitil nua. Rinne
na hudaréis innitla naisitnta é sin thar ceann UBE in dha chéim, in 2016 agus in 2017. Bhi
baint ag an gCoimisiun leis an obair i rith an ama agus bhi s¢ in ann tairbhe a bhaint as an
bplé faoi bhuntaisti agus faoi mhibhuntéisti na moltai beartais mionsonraithe de réir mar a
chuaigh an plé sin ar aghaidh.

o Measunu tionchair

19 Féach mar shampla freagrai éagsula a cuireadh faoi bhraid an Choimisiuin le linn Ghlao ar Fhianaise

2015 http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index _en.htm
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De réir sraith uirlisi na Rialdla Nios Fearr (uirlis #9), ni g& don Choimisiun aon mheasunu
tionchair a dhéanamh i gcdsanna ina bhfuil gniomhaireacht de chuid an Aontais tdaraithe le
hobair ceaptha beartais agus an anailis a ghabhann 1¢éi a dhéanamh, fad is nach gclaonfaidh
togra an Choimisitin méran 6 mholtai na gniomhaireachta agus go measfaidh seirbhisi an
Choimisitin gur leor céiliocht mheasinti na gniomhaireachta.

Cé gur scrudaigh an Bord um Ghrinnscrada Rialala dréachtmheastunt tionchair maidir leis an
tionscnamh seo, measadh gur chui doiciméad inmheanach oibre 6s rud ¢ gur ar chombhairle
na UMEanna agus ar an gcomhairlitchan le pairtithe leasmhara agus ar an obair theicniil a
rinne siad atd sainordu sonrach an athbhreithnithe bunaithe. D4 bhri sin, is € cuspdir an
doiciméid inmheanaigh oibre a ghabhann leis na tograi an chomhairle a thug na UMEanna a
mhiniq, lena n-airitear torthai a n-anailise agus a gcomhairliichain, agus tuairimi sheirbhisi
an Choimisiuin i leith na gconcluidi a leagan amach, d'thonn cinnteoireacht an Choimisiuin a
threorq.

Maidir le ceanglais chaipitil, is ¢ meastina UBE gurb é toradh a bheadh ar a chomhairle go
méadofai 10% iad, 1 gcomhiomlédn 1 gcas gach gnoélachta neamhshistéamaigh de chuid AE, 1
gcompardid le ceanglais Choltin 1 an lae inniu, agus go laghdofai 16% iad 1 gcomparaid leis
na ceanglais iomlana a chuirtear i bhfeidhm mar gheall ar thorliontdin Choliin 2. Bheadh an
chaoi a mbeadh na tionchair sin dailte ar ghnolachtai infheistiochta ag brath ar a méid, ar na
seirbhisi infheistiochta a sholathraionn siad agus ar an bhfeidhm a bheadh ag na ceanglais
chaipitil nua orthu. Mar at4 l¢éirithe sa Doiciméad Inmheénach Oibre a ghabhann leis na
tograi, lena n-airitear Iarscribhinn II de, is éard atd sa mhéadu comhiomldn 10% ar
cheanglais Cholun 1 nd suim ceanglas ata i bhfad nios isle i gcdsanna airithe agus méaduithe
os cionn 10% i gcésanna eile. Maidir le cisti dilse at4 ar fail, mheas UBE nach dteipfeadh ach
ar dhornan gnolachtai a nddthain caipitil a bheith acu chun na ceanglais nua a chomhlionadh
gan dua — nil 1 geeist leis sin ach lion beag comhairleoiri intheistiochta, gnolachtai tradala
agus gnolachtai ilseirbhisi. I gcas gndlachtai den ghrapa sin, afach, a mbeadh an méadu a
d'fheicfidis ni ba mhoé né dha oiread na gceanglas ata orthu faoi lathair, d'théadfai uasteorainn
a chur i bhfeidhm ar feadh roinnt blianta.

Is ¢ concluid an doiciméid inmheanaigh oibre a ghabhann leis na tograi go bhfuil moltai
UBE, ar an iomlan, iomchui agus comhréireach mar bhealach chun cuspéiri an
athbhreithnithe a bhaint amach ar dhéigh éifeachtach éifeachtuil i gcomparaid leis an status
quo. 1 geoitinne, céim dhearfach fhollasach i comhairle UBE i dtreo creat stuamachta do
ghnolachtai infheistiochta a bheidh in ann a airithii go bhfuil siad ag feidhmit ar bhonn
fonta airgeadais gan bac a chur ar a n-ionchais trachtala. Da thoradh sin, ba cheart go mbeadh
an chombhairle sin ina taca tomhaiste ag aidhmeanna an athbhreithnithe. Ar lamh amhain, ba
cheart go mbeadh si ina cuidit chun a éairithia go rachfai i1 ngleic ar bhealach ni ba
spriocdhirithe ar na rioscai a bhaineann le gnolachtai infheistiochta da gcustaiméiri agus do
na margai, ina n-oibriochtai leantacha agus 1 gcas a leachtaithe araon. Ar an lamh eile, ba
cheart go mbeadh si ina cuidit chun a airithia go bhfuil siad lan-abalta a r6l a imirt maidir le
sreafai intheistiochta a ¢asci san Aontas Eorpach tri chéile, rud ata 1 gcomhréir le
haidhmeanna Aontas na Margai Caipitil maidir le coigiltis agus infheistithe a chur chun
tairbhe chun borradh a chur faoin bhfas agus faoin bhfostaiocht.

Ni chlaonann an doiciméad inmheanach oibre 6 mholtai UBE ach maidir le sainaithint na
ngnoélachtai intheistiochta sistéamacha. Seachas an tsainaithint sin a chur siar lena soiléiria
tri chritéir a d'fhorbréfai i rialacha teicnitila lena gcuirfi na tograi chun feidhme de réir
mholadh UBE, meastar gurb iomchui i a leagan amach sna tograi féin chun a airithia go
mbeidh cothrom iomaiochta ann idir instititidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta
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sistéamacha. Maidir leis an bponc sin, téann na tograi nios faide na comhairle UBE ina
thuairim faoin athbhreithnit ar ghnolachtai infheistiochta. Ach leis sin, cloionn na tograi le
tuairim UBE maidir le saincheisteanna a bhaineann le cinneadh na Riochta Aontaithe an
tAontas Eorpach a thagail®°.

. Oiriunacht rialala agus simplia

Mar a leagtar amach sa doiciméad inmheanach oibre a ghabhann leis na tograi, de thoradh
shimplitl na rialacha stuamachta d'fhormhér moér na ngnoélachtai infheistiochta meastar go
dtiocfaidh laghdu suntasach ar ualach an riarachdin agus an chomhlionta. D'théadfai deireadh
a chur le roinnt ceanglas rialala agus tuairiscithe nach bhfuil aon theidhm acu a thuilleadh, sa
doigh go bhféadfadh caipiteal atd dirithe ar chursai rialala i lathair na huaire a athdhiriu ar
usaidi nios tairgiula. Socraitear sna tograi ceanglais chaipitil agus ceanglais stuamachta eile,
lena n-airitear luach saothair agus rialachas, atd i gcomhréir leis an ngnolacht infheistiochta,
agus da bharr sin maolaitear den chéad uair na costais nach beag a thabhaionn gnolachtai de
dheasca cheanglas an choras at4 ann faoi lathair ata dirithe ar bhainc. Cuirfidh sé sin deireadh
leis an gcuram casta sonrai gnd a mheaitseail agus a thabhairt chun réitigh le creat rialala
neamhoiriinach agus le coras tuairiscithe neamhoiritinach.

Téthar ag stil go mbeadh na gnolachtai infheistiochta ar FMBanna?! iad orthu siud is mé a
bhainfidh tairbhe as. De bharr an creat stuamachta doibh a bheith nios comhréiri agus nios
iomchui, ba cheart go gcuirfi feabhas ar na dalai ina seoltar gno agus ba cheart go laghdofai
na bacainni ar dhul isteach sa mhargadh. Mar shampla, de thoradh an creat tuairiscithe trom a
chuichoiriti ba cheart go laghdoéfai ualach an riarachain agus an chomhlionta ar FMBanna,
lena n-airitear gnolachtai infheistiochta ar mian leo fas ar dhoigh dhigiteacha. Ar aon dul leis
sin, de bharr gnolachtai intheistiochta beaga neamh-idirnasctha a dhiolmhu ¢ na rialacha
rialachais agus luacha saothair atd ann faoi lathair de réir Threoir IV maidir le Ceanglais
Chaipitil agus an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil, laghdodh na tograi costais an
riarachdin agus an chomhlionta ar na fiontair sin. Beifear ag stil le costais aonuaire airithe
maidir leis an athra chuig an gcoras nua, oir beidh ar ghnélachtai a gcorais bainistithe riosca
a ollchoiri, a ranna comhliontachta a thabhairt cothrom le data agus athbhreithniu a
dhéanamh ar a gconarthai le gndlachtai dli agus le solathraithe eile seirbhisi a Gsaidtear faoi
lathair chun comhlionadh a €ascti. Ba cheart, afach, go gcuirfeadh na coigiltis i dtaobh
chostais an chomhlionta le haidhmeanna Aontas na Margai Caipitil i gcoitinne toisc go
gcuideoidis le gnoélachtai intheistiochta a rél a imirt sna coigiltis sin ¢ infheisteoiri a chur
chun tairbhe in usaidi tairgitla.

O thaobh chostais an chomhlionta de, sparalfaidh gnélachtai na deicheanna mile n6 na céadta
mile euro ag brath ar chinedl agus ar mhéid an ghnolachta. Ni fios ag an gcéim seo, afach,
cén gaol na cén chompardid a bheidh ann idir na laghduithe sin ar chostais an chomhlionta
agus na hathruithe ar na ceanglais chaipitil ar chinealacha éagsula gndlachtai, agus ba cheart
diria air sin san fhaireachdn agus sa mheastéireacht a dhéanfar ar an gcreat amach anseo.

20 Tuairim an Udarais Baincéireachta Eorpaigh faoi shaincheisteanna a bhaineann le himeacht na Riochta

Aontaithe as an  Aontas  Eorpach = (EBA/Op/2017/12)  an 12 Deireadh ~ Fombhair 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-
12%29.pdf
A Mar a shainmhinitear sin sa Mholadh 6n gCoimisiin an 6 Bealtaine 2003 maidir le micrifhiontair,
fiontair bheaga agus fiontair mheanmhéide a shainmhinia (IO L 124, 20.5.2003 Ich. 36-41), i.e. fiontair ina
bhfuil nios [ na 250 duine fostaithe agus nach mé a laimhdeachas bliantfil n& EUR 50 millitin, agus/né nach mé
iomlan bliantuil a gclair chomhardaithe na EUR 43 millian.
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. Cearta bunusacha

Faoin togra seo neartofar feidhmiu a geeart ag roinnt gnoélachtai intheistiochta chun a ngno a
sheoladh saor 6 laincisi rialacha a ceapadh go priomha i gcomhair gniomhairi eacnamaiocha
de chinealacha eile. Leis na bearta reachtacha sna tograi ina leagtar amach rialacha maidir le
luach saothair i ngnolachtai intheistiochta, urramaitear na prionsabail a aithnitear i gCairt um
Chearta Bunusacha an Aontais, go hairithe an tsaoirse chun gno a sheoladh agus an ceart
chun comhargala agus chun caingne.

4.  IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh aon impleachtai ag an togra do bhuiséad an Aontais Eorpaigh.
5.  EILIMINTI EILE

. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastoireachta agus
tuairiscithe

Ba cheart meastoireacht a dhéanamh ar na hathruithe ata beartaithe sna tograi chun a méid a
bhfuiltear ag comhlionadh na gcuspdiri seo a leanas a dhéanamh amach:

J catag6iritl nios simpli ar ghndlachtai infheistiochta ar dhoigh a cheapann na proifili
riosca éagsula a bhaineann leo;

. sraith rialacha stuamachta, go hairithe maidir le ceanglais chaipitil, leachtachta,
luacha saothair agus rialachais, a bheidh iomchui, comhréireach agus iogair maidir
leis na rioscai sonracha a bhaineann le gnolachtai intheistiochta agus a airitheoidh go
sannfar caipiteal don it is gé;

o creat a chomhthreagréidh do na rioscai a bhaineann go dluth le cinedl agus le raon na
ngniomhaiochtai a dhéanann gnolachtai infheistiochta ar bhealach direach grinn agus
lena gcothofar glacadh an ghno ar an doigh sin; agus

) sraith chuichoirithe d'uirlisi maoirseachta lena mbeifear in ann maoirseacht iomlan
chruinn a dhéanamh ar chleachtais ghno agus na rioscai a bhaineann leo.

Chuige sin, d'théadfai roinnt den thaisnéis seo a leanas a bhailitt mar chuid d'athbhreithnit a
dhéanfai amach anseo lena htisaid mar théscairi chun meastoireacht a dhéanamh ar thionchar
na n-athruithe atd molta: (i) costais an chomhlionta i ndail le foireann, comhairle dli agus
tuairisciu rialala; (ii) leibhéil na gceanglas caipitil; (iii) costais nua eile e.g. de thoradh
rialacha leachtachta; (iv) fas ar lion na ngndlachtai sna catagéiri €agsula; (v) athruithe ar
usaid thorliontain Choltin 2 ag na hudarais inniula; (vi) casanna de chliseadh gndlachtai
infheistiochta faoin gcoras nua agus an tionchar a bhi aige sin; agus (vii) fas ar mhéid na
ngnolachtai infheistiochta 6 thaobh an méid s6cmhainni agus orduithe cliaint ata acu.

. Miniuchan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
Abhar agus raon feidhme

Leagtar amach sa togra ceanglais maidir le cisti dilse, iosleibhéil chaipitil, riosca
comhchruinnithe, leachtacht, tuairisciu agus nochtadh poibli faoin Rialachan seo do na
gnoélachtai intheistiochta uile nach gndlachtai infheistiochta sistéamacha iad.
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Leibhéal an chur i bhfeidhm

Ni mor do na gnolachtai infheistiochta uile atd faoi raon feidhme an Rialachdin foralacha an
Rialachdin a chur i bhfeidhm ar bhonn aonair. T4 maolu curtha ar fail do ghnélachtai beaga
neamh-idirnasctha laistigh de ghrapai baincéireachta atd faoi réir comhdhlithu cur i
bhfeidhm agus maoirseachta de réir an Rialachdin maidir le Ceanglais Chaipitil agus Threoir
IV maidir le Ceanglais Chaipitil. Beidh feidhm ag ceanglas sonrach caipitil grupa maidir le
grupai nach bhfuil ach gnolachtai infheistiochta iontu, faoina mbeidh ar an
mathairchuideachta a airithit go bhfuil a dothain caipitil aici chun tacu lena sealichais sna
foghnolachtai infheistiochta.

Cisti dilse

Is ionann na hionstraimi caipitil ata cailithe mar chisti dilse le gur féidir le gnoélachtai
infheistiochta a gceanglais chaipitil a chomhlionadh faoin Rialachan seo agus na hitimi
céanna faoin Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil agus faoi Threoir IV maidir le
Ceanglais Chaipitil. Chuige sin, ba cheart caipiteal Ghnathchothromas Leibhéal 1 a bheith i
56% ar a laghad den chaipiteal rialdla, agus caipiteal breise Leibhéal 1 inchailithe le
haghaidh suas le 44% agus caipiteal Leibhéal 2 inchailithe le haghaidh suas le 25% den
chaipiteal rialala.

Ceanglais chaipitil

Coinneoidh gach gndlacht intheistiochta, mar iosmhéid buan caipitil, méid is ionann agus an
caipiteal tosaigh ba cheanglas orthu chun a n-tdart a fhail. Déanfaidh gnolachtai
infheistiochta beaga neamh-idirnasctha an ceanglas sin no, mas airde ¢, ceanglas a bheidh
bunaithe ar aon cheathri da bhforchostais sheasta don bhliain roimhe sin, arna riomh i
gcomhréir le Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/488 6n gCoimisitin??, a chur i bhfeidhm mar
cheanglas caipitil. Is ¢ an sainmhinit ar na gnolachtai sin gndlachtai nach bhfuil udaraithe le
socmhainni cliant a choimircit agus a riar, bheith i seilbh airgid cliant na déileail ar a gcuntas
féin ina n-ainm féin, n6 gnodlachtai ar Ia na EUR 1.2 billiin na s6cmhainni ata faoi bhainistia
acu de réir bainistiocht punainne lanroghnach agus socruithe neamh-lanroghnacha
(combhairleacha) araon, ar It nd EUR 100 millitin i gcas tradalacha in airgead tirim no ar 14 na
EUR 1 billitn i gcas diorthach na horduithe cliaint laethuil a ldaimhsealann siad, agus ar 1 na
EUR 100 milliun a geldr comhardaithe agus ar 1t na EUR 30 milliun a n-ollioncam iomlén
6na ngniomhaiochtai infheistiochta. Is éard a chuirfidh na gnoélachtai infheistiochta ata os
cionn na dtairseach sin i bhfeidhm an ceanglas at4 orthu maidir le hiosmhéid buan caipitil, an
ceanglas atd orthu maidir le forchostais sheasta, n6 an ceanglas ata orthu bunaithe ar shuim
an cheanglais de réir K-fhachtdiri, pé acu is airde.

K-fhachtoiri

Ceaptar le K-fhachtdiri an riosca don chustaiméir (RtC), agus i gcas gnolachtai a dhéilealann
ar a gcuntas féin agus a thorghniomhaionn orduithe cliaint ina n-ainm féin, an riosca don
mhargadh (RtM) agus an riosca don ghnolacht (RtF). Le RtC, cuimsitear na K-thachtéiri seo
a leanas: sdbcmhainni faoi bhainistia (K-AUM), seilbh airgid cliant (K-CMH), s6cmhainni ata
4 gcoimirciu agus 4 riar (K-ASA), agus orduithe cliaint arna laimhseail (K-COH). Le RtM,

2 Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/488 6n gCoimisitin an 4 Mean Fombhair 2014 lena leasaitear Rialachan
Tarmligthe (AE) Uimh. 241/2014 maidir le ceanglais cisti dilse ar ghndlachtai bunaithe ar thorchostais sheasta
(IO L 78,24.3.2015, Ich. 1-4).
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cuimsitear K-fhachtoir do riosca an ghlansuimh (K-NPR) ata bunaithe ar na ceanglais riosca
margaidh faoin Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil (Teideal IV de Chuid a Tri), n6 de
rogha air sin mé cheadaionn an t-udaras inniuil ¢, K-fhachtdir ata bunaithe na corrlaigh arna
mbreacadh le comhaltai imréitigh maidir le tradalacha a rathaionn an comhalta imréitigh (K-
CMQG).

An tairseach le haghaidh gnoélacht infheistiochta a bheith in ann leas a bhaint as an gcur
chuige caighdednaithe simplithe maidir leis an riosca margaidh, déanfar i a least ionas nach
dtagrofar ach do mhéid absaldideach de shocmhainni iomléna, mar atd EUR 300 milliun. Le
RtF, cuimsitear K-fhachtoiri do riosca mainneachtana an chontraphdirti tradala (K-TCD),
don riosca comhchruinnithe os cionn tairseacha sainithe (K-CON — féach thios) agus do
shreabhadh tradala laethuil (K-DFT).

Riomhtar K-CMH, K-ASA, K-COH agus K-DTF ar bhonn meéan rollach na 3 mhi roimhe
sin, ach 1 gcas K-AUM is ar an mbliain roimhe sin atd s¢ bunaithe. Méadaitear na K-
thachtoiri sin faoi na comhéifeachtai comhthreagracha a leagtar amach sa Rialachan seo
chun an ceanglas caipitil a chinneadh. Is de réir an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil a
chinntear na ceanglais chaipitil do K-NPR, agus maidir le K-CON agus K-TCD déantar na
ceanglais chomhthreagracha den Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil a chur 1 bhfeidhm
ar bhealach simplithe 1 ndail le laimhsedil neamhchosainti moéra sa leabhar tradala agus
riosca creidmheas an chontraphairti faoi seach.

Riosca comhchruinnithe

Ba cheart do ghnolachtai infheistiochta faireachan agus riald a dhéanamh ar a riosca
comhchruinnithe, lena n-airitear maidir lena gcustaiméiri. Is iad na gnolachtai nach meastar
gur gnodlachtai beaga neamh-idirnasctha iad, agus iadsan amhain, ar cheart doibh tuairisc a
thabhairt do na hudarais inniula maidir lena rioscai comhchruinnithe, i bhfoirm
mhainneachtain a gcontraphairtithe mar shampla, i gcés ina bhfuil siad i seilbh airgid cliant,
urrus agus a n-airgid thirim féin, agus riosca comhchruinnithe de thoradh tuillimh. Na
gnoélachtai sin a dhéiledlann ar a gcuntas féin nd a thorghniomhaionn orduithe cliaint ina
n-ainm féin, nior cheart d6ibh dul thar neamhchosaint ar chontraphdirti aonair né ar
chontraphdirtithe nasctha arb ionann i agus 25% da gcaipiteal rialdla, faoi réir maoluithe
sonracha maidir le neamhchosainti ar instititiidi creidmheasa n6 ar ghnolachtai infheistiochta
eile. Ni fhéadfar na teorainneacha sin a sharu ach amhain ma chomhliontar ceanglais bhreise
maidir le K-CON. I gcés gnodlachtai infheistiochta atd speisialaithe i ndiorthaigh trachtearrai
nd 1 lamhaltais astaiochta ndé 1 ndiorthaigh diobh sin ar féidir neamhchosainti
comhchruinnithe moéra a bheith acu i ndail leis na griipai neamhairgeadais lena mbaineann
siad, is féidir na teorainneacha sin a shari gan caipiteal breise a thad is a dhéanfar sin chun
criocha leachtachta né bainistithe riosca ar leibhéal an ghripa.

Leachtacht

Ba cheart nosanna imeachta inmheanacha a bheith ag gnodlachtai intheistiochta chun
faireachan agus bainistiu a dhéanamh ar a riachtanais leachtachta agus ba cheart ceangal a
beith orthu aon trian ar a laghad dd gceanglais forchostas seasta a choinnedil mar
shécmhainni leachtacha. Is éard ba cheart a bheith sna s6cmhainni sin an liosta de
shocmhainni leachtacha ardchailiochta de réir an Rialachdin Tarmligthe 6n gCoimisiun
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maidir leis an gcoéimheas cumhdaigh ar leachtacht®®, arna fhorlionadh le hairgead dilis
neamhualaithe an ghnoélachta (nach féidir airgead cliant a aireamh leis) agus i gcas gnolachtai
beaga neamh-idirnasctha (na gndlachtai sin nach bhfuil faoi réir K-thachtoiri), infhéltais 6
fhéichitinaithe tradala agus tailli né coimisitin is infhaighte laistigh de 3014 ar
choinniollacha sonracha. In imthosca eisceachtula, féadfaidh gnolachtai infheistiochta
fanacht faoi bhun na tairsi atd ina ceangal orthu tri luach airgid a chur ar a s6cmhainni
leachtacha chun a riachtanais leachtacha a chumhdach, ar chuntar go dtabharfaidh siad foégra
dé4 n-udarés inniuil laithreach.

Tuairisciu maoirseachta agus nochtadh poibli

Ta sé de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta tuairisc a thabhairt d4 n-tidarais inniula
maidir lena gcomhlionadh 1 leith an chreata stuamachta i gcomhréir le ceanglais
mhionsonraithe ata le sonru i mbearta cur chun feidhme de chuid Leibhéal 2. Is grainni na
ceanglais tuairiscithe ata ar ghnolachtai atd faoi réir K-thachtoiri na na ceanglais atd ar na
gnolachtai sin atd faoi réir an cheanglais caipitil, biodh sin i1 dtéarmai iosmhéid buan caipitil
n6 forchostais sheasta. Nochtfaidh na gnoélachtai sin go poibli a leibhéil chaipitil, a
gceanglais chaipitil, a mbeartais luacha saothair agus a gcleachtais luacha saothair, agus a
socruithe rialachais, ach ni bheidh gnolachtai beaga neamh-idirnasctha faoi réir ceanglais
maidir le nochtadh poibli.

Foralacha idirthréimhseacha

Ar mhaithe le hascnamh rianuil na ngnolachtai infheistiochta chuig an gcoras nua, bheadh na
ceanglais chaipitil faoi réir na bhfordlacha céimnithe isteach seo a leanas: Ar feadh cuig
bliana ¢ dhata cur i bhfeidhm an Rialachain seo, na gnoélachtai infheistiochta a dtiocfadh breis
is dubailt ar an gceanglas caipitil a bheadh orthu faoin gcéras nua i gcompardid leis an
gceanglas caipitil atd orthu faoin gereat atd ann faoi lathair, ba cheart ligean déibh an ceanglas
caipitil atd orthu a theoranni do dha oiread an cheanglais caipitil dbhartha de réir an
Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil agus Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil. Thairis
sin, ar feadh na tréimhse sin, d'théadfadh gndlachtai intheistiochta nua nach raibh riamh faoi
réir an Rialachain sin na na Treorach sin, d'théadfaidis teorainn a chur i bhfeidhm a bheadh
socraithe ag dha oiread a gceanglais forchostas seasta, agus na gnodlachtai intheistiochta nach
raibh faoi réir ach ceanglas caipitil tosaigh faoin Rialachan sin agus faoin Treoir sin,
d'théadfaidis an ceanglas caipitil atd orthu a theorannii do dhé oiread an cheanglais sin chun
na méaduithe sin a mhaolt. Ar deireadh, ar feadh ctig bliana 6 dhata cur i bhfeidhm an
Rialachdin seo, n6 go dti data cur i bhfeidhm na n-athruithe arna nglacadh ar an Rialachan
maidir le Ceanglais Chaipitil agus ar Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil i dtaca le
ceanglais chaipitil le haghaidh riosca margaidh de bhun Airteagal 1(84) den Togra 6n
gCoimisiun le haghaidh Rialachan lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh 575/2013, pé acu is
tuisce, ba cheart do na gnoélachtai intheistiochta atd faoi réir na bhfordlacha comhthreagracha
den Rialachén seo leanuint den cheanglas caipitil atd orthu maidir leis an leabhar tradala a
riomh 1 gcomhréir leis an Rialachain maidir le Ceanglais Chaipitil mar até sé.

Gnolachtai infheistiochta sistéamacha

z Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun forlionadh a
dhéanamh ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le ceanglas
maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh instititiidi creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1-36).
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Leasaitear leis an togra seo an sainmhiniu ar instititiidi creidmheasa ata in Airteagal 4(1)(1)
den Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil. Tabharfar, ar an doigh sin, stadas instititidi
creidmheasa do na gnodlachtai infheistiochta moéra a dhéanann na gniomhaiochtai da
dtagraitear i bpointe (3) agus i bpointe (6) de Roinn A d'larscribhinn I a ghabhann le MiFID
agus a bhfuil sécmhainni os cionn EUR 30 billiun acu. D4 thoradh sin, leanfaidh na
gnolachtai intheistiochta mora a mbaineann tdbhacht shistéamach leo den Rialachan maidir
le Ceanglais Chaipitil agus de Threoir IV maidir le Ceanglais Chaipitil a chur 1 bhfeidhm
agus beidh siad faoi réir, ina n-iomldine, na gceanglas stuamachta agus maoirseachta is
infheidhme maidir le hinstititidi creidmheasa. Airitear leis sin na foralacha maidir le
maoirseacht aonair agus maoirseacht chomhdhluite na n-tdards innitil ar an
mathairghnothas. Fagfaidh sin, i measc nithe eile, go mbeidh oibriochtai na ngndlachtai
intheistiochta moéra at4 bunaithe sna Ballstdit ata rannphdirteach san Aontas Baincéireachta,
go mbeidh siad faoi réir mhaoirseacht dhireach an Bhainc Ceannais Eorpaigh faoi chuimsiu
an tSasra Maoirseachta Aonair. Bheadh an cur chuige sin i gcomhréir lena bhfuil tagtha chun
cinn maidir le rialdil i ndlinsi eile (e.g. na Stait Aontaithe, an Eilvéis, an tSeapdin) mar ata, 6
bhi an ghéarchéim airgeadais ann, an laimhsedil rialala agus maoirseachta a dhéantar ar
ghnolachtai infheistiochta sistéamacha a ailinit a thuilleadh le ldimhseail rialdla agus
maoirseachta instititiidi creidmheasa
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2017/0359 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir leis na ceanglais stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisiunta,
Ag féachaint don tuairim én mBanc Ceannais Eorpach,?*

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(D) Dluthchuid de na coinniollacha rialdla ar ar féidir le hinstititidi airgeadais seirbhisi a
sholathar san Aontas is ea ceanglais stuamachta laidre. Ta gnélachtai infheistiochta,
maille le hinstititidi creidmheasa, faoi réir Threoir 2013/36/AE?® agus faoi réir
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013%7 maidir lena laimhse4il stuamachta agus maidir le

24 IoCl...], [...], Ieh. [...].
2 IoCl...], [...], Ieh. [...].
26 Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le

rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institinidi creidmheasa agus ar
ghnolachtai infheistiochta, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus
Treoir 2006/49/CE (I0 L 176, 27.6.2013, Ich. 338-436).

2 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititiidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta, agus lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1-337).
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3)

4)

)

(6)

maoirseacht stuamachta, agus leagtar amach na ceanglais udarichain agus na
ceanglais eile eagriichdin agus iompair ata orthu i dTreoir 2004/39/CE?.

Den chuid is mod, is ar leaganacha comhleantnacha de na caighdedin rialdla
idirndisiunta atd na coérais stuamachta reatha faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
agus faoi Threoir 2013/36/AE bunaithe, ar caighdeain iad a leagann Coiste Basel um
Maoirseacht ar Bhaincéireacht sios le haghaidh griipai mora baincéireachta agus
nach ndiritear ach i bpdirt ar na rioscai sonracha a bhaineann le gniomhaiochtai
¢agsula na ngndlachtai infheistiochta. D4 bhri sin, ba cheart diria go sonrach ar na
leochaileachtai sonracha agus ar na rioscai a bhaineann le gnélachtai intheistiochta
tri bhithin socruithe iomchui agus comhréireacha stuamachta ar leibhéal an Aontais.

Na rioscai a dtéann gnodlachtai infheistiochta féin futhu agus na rioscai a bhaineann
leo da gcliaint agus do na margai leathana ina n-oibrionn siad, is ar chinedl agus ar
mhéid a ngniomhaiochtai a bhraitheann siad, lena n-diritear cibé acu a ghniomhaionn
gnolachtai infheistiochta mar ghniomhairi d4 gcliaint agus nach pdirti iad sna
hidirbhearta a thig as sin iad féin, né6 a ghniomhaionn siad mar phriomhaithe sna
tradalacha.

Le ceanglais fhonta stuamachta, ba cheart a airithit go ndéanfar gndlachtai
infheistiochta a bhainistit ar dhoigh orduil chun leas a gcliant. Ba cheart a chur san
aireamh iontu poitéinseal na ngnoélachtai infheistiochta agus a gcuid cliant rioscai
iomarcacha a ghlacadh mar aon leis na leibhéil éagsula riosca a ghlacann gnolachtai
infheistiochta chucu féin agus na leibhéil éagsila riosca a bhaineann leo. Ar an
gcuma chéanna, ba cheart ¢ a bheith d'aidhm ag na ceanglais stuamachta sin ualach
riarachdin michui ar ghnolachtai intheistiochta a sheachaint.

Ta roinnt mhaith de na ceanglais a eascraionn as creat Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE ceaptha chun dirit ar na rioscai
comhchoiteanna a bhionn ann d'instititidi creidmheasa. Da réir sin, td na ceanglais
ata ann calabraithe, trid is trid, chun acmhainn iasachtaithe institiiidi creidmheasa a
chaomhnu feadh timthriallta eacnamaiocha agus chun taisceoiri agus cainiocoiri a
chosaint 6 chliseadh a d’théadfadh tarla, agus nior ceapadh iad le dirit ar phroifili
riosca ¢agsula gnolachtai infheistiochta. Ni bhionn punanna mora iasachtai
miondiola agus corpardideacha ag gnodlachtai infheistiochta agus ni ghlacann siad
taisci. Is It seans go bhféadfadh tionchar diobhélach a bheith ag cliseadh gnolachtai
intheistiochta n4 cliseadh institiGidi creidmheasa ar chobhsaiocht fhoriomlan
airgeadais. Mar sin, is mor an difear idir na rioscai atd ann do ghnolachtai
infheistiochta agus na rioscai a bhaineann leo agus na rioscai atd ann d'instititidi
creidmheasa agus a bhaineann leo sin, agus ba cheart an difear sin a léiriu go soiléir i
gcreat stuamachta an Aontais.

Is bunaithe ar cheanglais stuamachta na n-instititiidi creidmheasa ata na ceanglais
stuamachta ar ghnoélachtai intheistiochta faoi Threoir 2013/36/AE agus faoi
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Is iomai dioline 6 na ceanglais sin ata ag na

28

Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Aibrean 2004 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n gComhairle
agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE
on gCombhairle (IO L 145, 30.4.2004, Ich. 1-44).
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gnoblachtai infheistiochta a bhfuil a raon udaraithe teoranta do sheirbhisi
intheistiochta sonracha nach ndirionn an creat stuamachta ata ann faoi lathair orthu.
Is aitheantas ¢ sin nach ionann rioscai do na gndlachtai sin, sa chail sin, agus
d'instititidi creidmheasa. T4 na ceanglais chomhthreagracha den creat, 6 thaobh
caipitil de, infheidhme ar ghnodlachtai infheistiochta a dhéanann gniomhaiochtai a
ndirionn an creat atd ann faoi lathair orthu agus a bhaineann le tradail ionstraimi
airgeadais ar bhonn teoranta, ach is féidir leo dioliinti a thail i réimsi eile amhail
leachtacht, neamhchosainti mora agus luamhanu. Na gnoélachtai intheistiochta nach
bhfuil na teorainneacha sin lena raon udaraithe, t4 siad faoi réir an chreata ina
iomléine maille leis na hinstititidi creidmheasa.

Tradail ionstraimi airgeadais, biodh sé chun criocha bainistiochta riosca, inthalaithe
agus bainistiochta leachtachta n6 chun suiomhanna treocha a ghlacadh maidir le
luach na n-ionstraimi le himeacht ama, is gniomhaiocht i a dhéanann idir instititidi
creidmheasa agus ghnodlachtai infheistiochta atd idaraithe le déiledil ar a gcuntas féin
agus diritear uirthi sa chreat stuamachta arb ¢ Treoir 2013/36/AE agus Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 ¢é. Chun éagothrom iomaiochta a sheachaint a mbeadh ina
chuis le harbatraiste rialala idir instititidi creidmheasa agus gndlachtai intheistiochta
sa réimse sin, ba cheart leanuint, maidir leis na gnoélachtai infheistiochta sin,
d'fheidhm a bheith ag na ceanglais chaipitil faoi na rialacha sin lena gcumhdaitear an
riosca sin. Neamhchosainti na ngnoélachtai infheistiochta sin ar an gcontraphdirtithe
tradala in idirbhearta sonracha agus na ceanglais chaipitil chomhfhreagracha, ta siad
cumhdaithe sna rialacha freisin agus da bhri sin ba cheart leantint d'theidhm a bheith
acu ach ar bhealach simplithe. Ar deireadh, is abhartha freisin na rialacha maidir le
neamhchosainti moéra sa chreat atd ann faoi lathair 1 gcdsanna ina bhfuil
neamhchosainti traddla na ngnolachtai intheistiochta sin ar chontraphdirtithe
sonracha an-mhor agus, dé thoradh sin, ina bhfoinse ro6-chomhchruinnithe riosca don
ghnolacht infheistiochta de thoradh mhainneachtain an chontraphairti. D4 bhri sin, ba
cheart leanuint d'theidhm a bheith ag na foralacha sin maidir le gnolachtai
intheistiochta ach ar bhealach simplithe.

Is baol do chothrom iomaiochta le haghaidh gndlachtai infheistiochta san Aontas iad
na héagstlachtai i gcur i1 bhfeidhm an chreata atd ann sna Ballstait éagsula.
Eascraionn na héagstlachtai sin as an gcastacht fhoriomlan a bhaineann leis an
gereat a chur 1 bhfeidhm maidir le gndlachtai intheistiochta éagstla bunaithe ar na
seirbhisi a sholathraionn siad, i gcds ina ndéanann roinnt tdaras naisitinta an cur i
bhfeidhm sin a choigearti n6 a chuichoéiria sa dli naisiinta nd sa chleachtas
naisitinta. Os rud é nach ndiritear sa chreat stuamachta ata ann ar na rioscai uile ata
ann do chinedlacha airithe gndlachtai infheistiochta agus na rioscai a bhaineann leo,
cuireadh forliontain chaipitil mhora 1 bhfeidhm maidir le gnélachtai infheistiochta
dirithe 1 roinnt Ballstat. Ba cheart fordlacha aonthoirmeacha ina ndireofar ar na
rioscai sin a leagan sios chun a dirithit go ndéanfar maoirseacht stuamachta
chomhchuibhithe ar ghnolachtai intheistiochta ar fud an Aontais.

Mar sin, ta ga le coras stuamachta sonrach le haghaidh gnolachtai infheistiochta nach
gnoélachtai intheistiochta sistéamacha iad de bhua a méide agus a n-idirnascthachta le
gniomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile. Mar sin féin, ba cheart do
ghnolachtai intheistiochta sistéamacha a bheith faoi réir an chreata stuamachta ata
ann faoi Threoir 2013/36/AE agus faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Is fothacar
iad na gnolachtai intheistiochta sin de na gnolachtai infheistiochta lena mbaineann
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creat Threoir 2013/36/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus ni bhaineann
siad tairbhe as dioluinti tiomnaithe 6 aon cheann de phriomhcheanglais an chreata.
Ta samhlacha gno6 agus proifili riosca ag na gnolachtai intheistiochta is mé agus ag
na gnolachtai is idirnasctha atd cosuil leo sin atd ag instititidi creidmheasa
tabhachtacha — cuireann siad seirbhisi de "chineal an bhainc" ar fail agus déanann
siad rioscai ar scala mér a fhrithghealladh. D4 bhri sin, is iomchui na gnodlachtai
infheistiochta sin a bheith faoi réir na bhfordlacha a leagtar amach i
dTreoir 2013/36/AE agus 1 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Ina theannta sin, ta
gnoélachtai intheistiochta sistéamacha sach mor le bheith ina mbagairt ar theidhmia
cobhsai orduil na margai airgeadais, agus t4 samhlacha gné agus praifili riosca acu
atd ina mbagairt air sin, ar aon chéim le hinstitiidi creidmheasa mora.

Leis an gcoras stuamachta sonrach le haghaidh gnoélachtai infheistiochta nach
meastar, de bhua a méide agus a n-idirnascthachta le gniomhaithe airgeadais agus
eacnamaiocha eile, gur gnélachtai infheistiochta sistéamacha iad, ba cheart diria ar
na cleachtais ghno shonracha ata ag gnolachtai infheistiochta de chinedlacha éagsula.
Na gnolachtai infheistiochta sin lena mbaineann an poitéinseal is airde chun rioscai a
ghinitint do chliaint, do na margai agus d'theidhmit riantil na ngnolachtai
intheistiochta féin, ba cheart iad a bheith faoi réir, go hdirithe, ceanglais stuamachta
ata follasach agus éifeachtach agus saincheaptha do na rioscai sonracha sin. Ba
cheart na ceanglais stuamachta sin a bheith calabraithe ar bhealach atd comhréireach
le cineal an ghnolachta infheistiochta, le leas chliaint an chinedil sin gnolachta
infheistiochta agus le cothi theidhmiu rianail ordail na margai ina n-oibrionn na
cinedlacha sin gnodlachtai infheistiochta. Ba cheart, leis na ceanglais sin, réimsi
sainaitheanta riosca a mhaolt agus ba cheart iad a bheith ina gcuidit chun a airithiu, i
gcas ina dteipfeadh ar ghnoélachta infheistiochta, gurbh théidir € a leachtu ar bhealach
orduil leis an iosmhéid suaite do chobhsaiocht na margai airgeadais.

An coras stuamachta le haghaidh gndlachtai infheistiochta nach meastar, de bhua a
méide agus a n-idirnascthachta le gniomhaithe airgeadais agus eacnamaiocha eile,
gur gnodlachtai infheistiochta sistéamacha iad, ba cheart feidhm a bheith aige maidir
le gach gndlacht intheistiochta ar bhonn aonair. Toisc gur teoranta den chuid is mo
iad, afach, na rioscai a dtéann gnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha
fathu, ba cheart a cheadu do na gnolachtai sin leas a bhaint as dioltiine 6 na ceanglais
stuamachta sonracha i gcés inar cuid iad de ghrupa baincéireachta ar sa Bhallstat
céanna atd a cheanndras agus ata faoi réir maoirseacht chomhdhluite faoi Rialachéan
(AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE, 6ir i gcasanna den sort sin ba
leor cur 1 bhfeidhm comhdhlaite Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE chun na rioscai sin a chumhdach. Chun macasamhlu a
dhéanamh ar an ldimhsedil is féidir a dhéanamh cheana ar ghripai gnolachta
intheistiochta faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE,
ba cheart ceangal a chur ar an mathairghnéthais 1 ngrapai den sort sin leordhothain
caipitil a bheith aige chun luach a shealtuchas sna fochuideachtai, de réir na leabhar, a
chumhdach. Thairis sin, chun casanna a thabhairt san aireamh ina bhfuil leibhéal is
airde riosca nd idirnascthachta ag gripai gnodlachta intheistiochta den sort sin,
b'fhéidir ceanglais chaipitil a chur orthu ar bhonn staid chomhdhluite an ghrupa.

Chun go mbeidh gnolachtai infheistiochta in ann leantint de bheith ag brath ar na
cisti dilse at4 acu cheana chun na ceanglais chaipitil ata orthu a chomhlionadh de réir
an chreata stuamachta a bhaineann go sonrach le gnolachtai infheistiochta, ba cheart
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(15)

(16)

sainmhinii agus comhdhéanamh na gcisti dilse a ailinit le Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013. Airitear leis sin, asbhainti iomlana 6 itimi den chlar comhardaithe 6
chisti dilse i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, amhail sdécmhainni
canach iarchurtha agus sealiichais ionstraimi caipitil de chuid eintiteas earnala
airgeadais eile. Ba cheart, afach, gnolachtai infheistiochta a bheith in ann sealuchais
neamhthébhachtacha ionstraimi caipitil in eintitis earndla airgeadais a dhiolmhu 6
asbhainti ma t4 siad ina seilbh chun criocha tradala chun tacu leis an déanamh
margaidh sna hionstraimi sin. Chun comhdhéanamh na gcisti dilse a ailinia le
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, ba cheart do ghnodlachtai infheistiochta 56% ar a
laghad den cheanglas caipitil a shasamh le hitimi de Ghnathchothromas Leibhéal 1,
agus d'théadfadh itimi Breise Leibhéal 1 agus itimi Leibhéal 2 a bheith inchailithe do
suas le 44% agus 25% faoi seach den chaipiteal rialala.

Chun a airithia go bhfeidhmeoidh gnoélachtai infheistiochta, i gconai, ar bhonn an
leibhéil caipitil a cheanglaitear maidir lena n-udaru, ba cheart do gach gndlacht
infheistiochta, i gconai, ceanglas maidir le hiosmhéid buan caipitil a shasamh arb
ionann € agus an ceanglas caipitil tosaigh a cheanglaitear chun udaru a thail leis na
seirbhisi infheistiochta dbhartha a sheoladh i gcomhréir le Treoir (AE) ----/--/[IFD].

Chun a airithit go gcuirfear 1 bhfeidhm go simpli an ceanglas iosmhéid caipitil ar
ghnolachtai beaga neamh-idirnasctha, ba cheart caipiteal a bheith acu is ionann agus,
pé acu is airde, an ceanglas atd orthu maidir le hiosmhéid buan caipitil n6 aon
cheathrt d4 bhforchostais sheasta arna dtomhas ar bhonn a ngniomhaiochta le linn na
bliana roimhe sin i1 gcomhréir le Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/488 on
gCoimisitin®.

Chun a chur san aireamh gurb airde na rioscai atd ag gnolachtai infheistiochta nach
gnoélachtai intheistiochta beaga neamh-idirnasctha iad, is éard ba cheart a bheith sa
cheanglas atd orthu maidir le hiosmhéid caipitil an ceanglas atd orthu maidir le
hiosmhéid buan caipitil, aon cheathri da bhforchostais sheasta don bhliain roimhe
sin, n6 suim an cheanglais at4 orthu de réir na sraithe K-thachtoiri at4 saincheaptha
do ghnolachtai intheistiochta ('K-thachtéiri') lena socraitear caipiteal i ndail leis na
rioscai i réimsi gné sonracha de chuid gnolachtai infheistiochta.

Ba cheart a mheas go bhfuil gnolachtai infheistiochta beag agus neamh-idirnasctha
chun criocha na gceanglas stuamachta sonracha ar ghnolachtai intheistiochta 1 gcés
nach seolann siad seirbhisi infheistiochta lena mbaineann ardriosca do chliaint, do na
margai nd doibh féin agus ma thagann a méid gur 14 an dochalacht go mbeidh siad
ina gcuis le tionchair dhitltacha fhorleathana ar chliaint agus ar na margai i gcas ina
dtioctadh isteach rioscai a bhaineann lena ngné noé i gcas ina gclisfidis. D4 réir sin,
ba cheart gnolachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha a shainmhiniu mar na
gnolachtai sin nach ndéilealann ar a gcuntas féin nd nach dtéann faoi riosca de
thoradh ionstraimi airgeadais a thradail, nach bhfuil aon sdcmhainni na airgead cliant
faoi riala acu, ar lu na EUR 1.2 billitin na sécmhainni atd acu faoi bhainistiocht
punainne lanroghnach agus socruithe neamh-lanroghnacha (comhairleacha) araon, ar
It na EUR 100 millitn in aghaidh an lae na horduithe cliaint a laimhsealann siad i
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dtradalacha in airgead tirim n6 ar 1G na EUR 1 billiun in aghaidh an lae iad i gcés
diorthach, agus ar 10 nd EUR 100 millitn a gclar comhardaithe agus ar 14 na
EUR 30 millitin a n-ollioncam iomlan bliantuil 6 theidhmiu a seirbhisi infheistiochta.

Chun an t-arbatraiste rialdla a chosc agus an dreasacht do ghnolachtai infheistiochta a
laghdu a n-oibriochtai a struchtiri sa doigh nach saréidh siad na tairseacha nach
mbeidis cdilithe mar ghnolachtai beaga neamh-idirnasctha os a gcionn, ba cheart na
tairseacha maidir le sbcmhainni faoi bhainistit, orduithe cliaint arna laimhseail, méid
an chlair comhardaithe agus ollioncam iomlan a chur i bhfeidhm ar bhonn
comhcheangailte i gcas na ngnolachtai intheistiochta uile ar cuid den ghrupa céanna
iad. Na critéir eile, mar at4 an bhfuil airgead cliant 1 seilbh gnélachta infheistiochta,
an bhfuil sécmhainni cliant & gcoimircii agus 4 riar aige, n6 an dtradalann sé
ionstraimi airgeadais agus an dtéann sé faoi riosca margaidh né faoi riosca
contraphairti, is critéir dhénartha iad nach bhfagann aon scoip d'athstruchtura den
sort sin agus da bhri sin ba cheart iad a mheasunt ar bhonn aonair. Chun samhlacha
gnd atd ag athri a cheapadh mar aon leis na rioscai a bhaineann leo ar bhonn
leantnach, ba cheart na critéir agus na tairseacha sin a mheasunu ag deireadh an lae,
diomaite de sheilbh airgid cliant ar cheart ¢ a mheasunu laistigh den 14 agus méid an
chlair comhardaithe agus ollioncam iomlan ar cheart iad a mheastinli ar bhonn staid
an ghnolachta infheistiochta ag deireadh na bliana airgeadais.

An gnolacht intheistiochta a sharoidh na tairseacha rialala n6 a dteipfidh air na critéir
eile a shasamh nior cheart a mheas gur gnolacht infheistiochta beag neambh-
idirnasctha ¢ agus ba cheart ¢ a bheith faoi réir na gceanglas atd ar ghnolachtai
infheistiochta eile, faoi réir na bhforalacha idirthréimhseacha sonracha a leagtar
amach sa Rialachéan seo. Ba cheart go spreagfadh sé sin gnolachtai infheistiochta lena
ngniomhaiochtai gn6 a phleandil sa doigh go mbeidh siad cailithe go soiléir mar
ghnolachtai beaga neamh-idirnasctha. 1 gcas an ghndlachta infheistiochta nach
sasoidh na ceanglais nach moér a chomhlionadh le bheith ina ghnoélacht intheistiochta
beag neamh-idirnasctha, le gur féidir leis a bheith cailithe don ldimhseéil chéanna, ba
cheart fordil a dhéanamh maidir le céim faireachdin ina saséidh an gnolacht sin na
critéir agus ina bhfanfaidh sé faoi bhun na dtairseach abhartha ar feadh sé mhi as a
chéile ar a laghad.

Ba cheart do gach gnolacht infheistiochta na ceanglais chaipitil ata air de réir sraith
K-thachtoiri lena gceaptar an riosca don chustaiméir (RtC), an riosca don mhargadh
(RtM) agus an riosca don ghndlachta (RtF). Leis na K-fhachtoéiri faoi RtC ceaptar
socmhainni cliant faoi bhainistiu agus comhairle leanunach (K-AUM), sécmhainni
atd & gcoimircia agus & riar (K-ASA), seilbh airgid cliaint (K-CMH) agus orduithe
cliaint arna laimhsedil (K-COH).

Leis na K-fhachtéiri faoi RtM ceaptar riosca an ghlansuimh (K-NPR) 1 gcomhréir
leis na foralacha maidir le riosca margaidh sa Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil
nod, 1 gcas ina gceaddidh an t-tidards innitil € le haghaidh cinedlacha sonracha
gnoélachtai intheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin tri chomhaltai imréitigh,
bunaithe ar chorrlaigh a bhreactar le comhalta imréitigh an ghnoélachta infheistiochta
(K-CMQ).

Leis na K-thachtoiri faoi RtF ceaptar neamhchosaint an ghnélachta intheistiochta ar
mhainneachtain a gcontraphdirtithe traddla (K-TCD) i gcomhréir le foralacha
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simplithe maidir le riosca creidmheas an chontraphairti at4 bunaithe ar an Rialachan
maidir le Ceanglais Chaipitil, riosca comhchruinnithe neamhchosainti moéra an
ghnolachta infheistiochta ar chontraphdirithe sonracha atd bunaithe ar thoralacha de
chuid an Rialachdin sin maidir le riosca neamhchosainti moéra sa leabhar tradala (K-
CON), rioscai oibritichain shreabhadh tradala laethtil an ghnolachta intheistiochta
(K-DTF).

Is éard atd sa cheanglas caipitil foriomlan de réir na K-fhachtéiri suim na gceanglas
de réir K-thachtoiri faoi RtC, RtM agus RtF. Baineann K-AUM, K-ASA, K-CMH,
K-COH agus K-DTF leis an méid gniomhaiochta da dtagraionn gach K-thachtoir.
Riomhtar na méideanna 1 gcas K-CMH, K-ASA, K-COH agus K-DTF ar bhonn
mhean rollach na 3 mhi roimhe sin, ach i gcds K-AUM is ar an mbliain roimhe sin
atd sé bunaithe. Méadaitear na méideanna sin faoi na comhéifeachtai
comhfhreagracha a leagtar amach sa Rialachan seo chun an ceanglas caipitil a
chinneadh. Is 6n Rialachdin maidir le Ceanglais Chaipitil a thaightear na ceanglais
chaipitil do K-NPR, ach i gcas na gceanglas caipitil do K-CON agus K-TCD déantar
na ceanglais chomhfhreagracha den Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil a chur 1
bhfeidhm ar bhealach simplithe i ndail le 1dimhseéil neamhchosainti moéra sa leabhar
tradala agus ladimhsedil riosca creidmheas an chontraphdirti faoi seach. Is ¢ nialas
méid an K-fhachtéra i gcds nach bhfuil an gnoélacht i mbun na gniomhaiochta
abhartha.

Garmheastachdin is ea na K-thachtoiri faoi RtC lena gcumhdaitear réimsi gno na
ngnolachta infheistiochta a tharlodh go nginfidis diobhail do chliaint d4 dtiocfadh
ann d'thadhbanna. Le K-AUM ceaptar an riosca diobhala do chliaint de dheasca
bainistiocht lanroghnach mhicheart ar phunanna custaiméiri n6 de dheasca droch-
thorghniomhti agus tugann sé deimhnit agus tairbhi custaiméara i ndail le
leantinachas na seirbhisi maidir leis an mbainistiocht punainne agus combhairle ata ar
siil. Le K-ASA ceaptar an riosca a bhaineann le sécmhainni custaiméiri, agus
airithitear go bhfuil 1 seilbh gnolachtai intheistiochta caipiteal atd i gcomhréir le
comharduithe den sort sin, gan beann ar iad a bheith ar a chlar comhardaithe féin n6
leithscartha 1 gcuntais eile. Le K-CMH ceaptar riosca an phoitéinsil diobhala 1 gcés
ina bhfuil airgead a chustaiméiri i seilbh an ghnolachta intheistiochta, gan beann ar
iad a bheith ar a chlar comhardaithe féin no6 leithscartha 1 gcuntais eile. Le K-COH
ceaptar an riosca is féidir a bheith ann do chliaint an ghnolachta a
bhforghniomhaionn a orduithe (in ainm an chliaint, agus ni in ainm an ghnoélachta
féin), mar shampla mar chuid de sheirbhisi "forghniomhaithe amhain" do chliaint né
1 gcas inar cuid de shlabhra d'orduithe cliaint ¢ an gnodlacht.

An K-fhachtoir RtM do ghnoélachtai infheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin, ta
s¢ bunaithe ar rialacha maidir le riosca margaidh i ndail le suiomhanna in ionstraimi
airgeadais, 1 malairt eachtrach, agus i dtrachtearrai i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 arna least®®. D4 bharr sin is féidir le gnolachtai infheistiochta a
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24

GA



GA

(25)

(26)

27)

roghni cé acu a chuirfidh siad i bhfeidhm, an cur chuige caighdeanaithe faoi
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 (cur chuige caighdeanaithe simplithe faoi Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 arna least)) ma ta a sdcmhainni faoi bhun EUR 300 milliun, né
an cur chuige caighdeédnaithe athbhreithnithe faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
arna leasi chomh maith leis an rogha samhlacha inmheénacha a usaid. Sa da chas
dheireanacha sin, féadfaidh na ceanglais chaipitil a thiocfadh astu a laghdu go 65%,
rud a dhéanfaidh deis bhuan den deis atd ann faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
arna least € sin a chur 1 bhfeidhm ar bhonn sealadach ar feadh tri bliana, chun a chur
san direamh gur lu ar an iomlan tabhacht stuamachta an ghndlachta infheistiochta. De
rogha air sin, ba cheart an ceanglas caipitil ata ar ghnolachtai trddala a imréititear go
larnach a ngno, faoi réir thormheas an idarais innitil, a bheith comhionann leis na
corrlaigh a bhreacann siad lena gcomhalta imréiteach.

I gcas na ngnolachtai infheistiochta a dhéilealann ar a gcuntas féin, is éard atd sna K-
thachtoiri do K-TCD agus do K-CON faoi RtF na cur i bhfeidhm simplithe de na
rialacha maidir le riosca creidmheasa an chontraphdirti agus riosca na
neamhchosainti mora atd sa Rialachdn maidir le Ceanglais Chaipitil. Le K-TCD
ceaptar an riosca don ghnodlacht infheistiochta a bhaineann le contraphdirtithe i
ndiorthaigh thar an gcuntar (OTC), in idirbhearta athcheannaigh, in idirbhearta
maidir le hurriis né trachtearrai a iasachti n6 a fhail ar iasacht, in idirbhearta
socraiochta iarchurtha agus in idirbhearta iasachta corrlaigh, loiceadh a n-oibleagaidi
a chomhlionadh tri luach na neamhchosainti a mhéadu, bunaithe ar an gcostas
athsholathair maille le forliontdn i1 gcomhair neamhchosaint théideartha amach
anseo, faoi fhachtoiri riosca atd bunaithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, lena
gcuirtear san direamh éifeachtai maolaitheacha na glanluachala éifeachtai agus an
mhalartaithe comhthaobhachta. Le K-CON ceaptar an riosca comhchruinnithe i ndail
le contraphdirtithe aonair né an-idirnasctha san earndil phriobhaideach a bhfuil
neamhchosainti ag gnolachtai orthu ata os cionn 25% da gcaipiteal rialala, n6 os
cionn tairseacha malartacha sonracha 1 ndail le hinstititidi creidmheasa n6 gnolachtai
infheistiochta eile, tri thorliontan caipitil a fthorchur i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 maidir le neamhchosainti iomarcacha os cionn na dteorainneacha
sin. Ar deireadh, le K-DTF ceaptar rioscai oibriuchdin an ghnélachta intheistiochta
de dheasca méideanna mora traddlacha arna ndéanamh ar a chuntas féin n6 do
chliaint ina ainm féin in aon 14 amhain a d'théadfadh a bheith ann mar gheall ar
neamhleoire né ar chliseadh proiseas inmheanach, daoine agus coras ndé mar gheall ar
eachtrai seachtracha, bunaithe ar luach barulach na dtradalacha laethula.

Ba cheart do gach gnolacht infheistiochta faireachan agus riali a dhéanamh ar a
riosca comhchruinnithe, lena n-airitear maidir lena chustaiméiri. Nior cheart, afach,
ach do na gnoélachtai intheistiochta atd faoi réir ceanglas maidir le hiosmhéid caipitil
de réir na K-thachtoiri, nior cheart ach doibhsean tuairisc a thabhairt do na htidarais
inniala maidir lena riosca comhchruinnithe. I gcds gnolachtai intheistiochta ata
speisialaithe 1 ndiorthaigh trachtearrai n6 i lamhaltais astaiochta né i ndiorthaigh
diobh sin a bhfuil neamhchosainti comhchruinnithe mora acu i ndail leis na grupai
neamhairgeadais lena mbaineann siad, is féidir na teorainneacha leis an riosca
comhchruinnithe a sharu gan caipiteal breise faoi K-CON a fhad is a dhéanfar sin
chun criocha leachtachta n6 bainistithe riosca ar leibhéal an ghrupa.

Ba cheart nésanna imeachta inmheénacha a bheith ag gach gnolacht infheistiochta
chun faireachdn a dhéanamh ar na ceanglais leachtachta ata orthu agus chun iad a
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bhainistii. Ba cheart na ndsanna imeachta sin a bheith ina gcuiditi chun a airithia go
bhfeidhmeoidh siad ar bhealach orduil le himeacht ama, gan riachtanas a bheith ann
leachtacht a chur i leataobh go sonrach le haghaidh trathanna struis. Chun na criche
sin, ba cheart do gach gnolacht infheistiochta aon trian ar a laghad den cheanglas
forchostas seasta ata air a choinneail i sécmhainni leachtacha i gconai. Ba cheart na
socmhainni leachtacha sin a bheith d'ardchailiocht agus ailinithe leis na sécmhainni
sin a liostaitear i Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisiun maidir leis an
gcoimheas cumhdaigh ar leachtacht’! maille leis na caolchorrlaigh a bhfuil feidhm
acu maidir leis na sécmhainni sin faoin Rialachdn Tarmligthe sin. Chun an difriocht
idir proifili leachtachta na ngnoélachtai infheistiochta agus na n-instititidi
creidmheasa a chur san aireamh, ba cheart an liosta de shocmhainni leachtacha
iomchui a fhorlionadh le hairgead dilis neamhualaithe an ghnolachta (nach féidir
airgead cliant a aireamh leis). Thairis sin, d'théadfadh gnolachtai beaga neamh-
idirnasctha itimi a chur san direamh a bhaineann le féichiunaithe traddla agus téilli n6
coimisitin is infhaighte laistigh de 30 14 mar shécmhainni leachtacha, ar choinnioll
nach moé iad n4 aon trian den cheanglas maidir le hiosmhéid leachtachta, nach
n-airitear iad 1 gcomhair aon cheanglais leachtachta breise arna bhforchur ag an
udarés innitil, agus go gcuirtear caolchorrlach 50% 1 bhfeidhm orthu. In imthosca
eisceachtlla, ba cheart cead a bheith ag gndlachtai intheistiochta teacht faoi bhun na
tairsi atd ina ceangal orthu tri luach airgid a chur a sécmhainni leachtacha chun na
ceanglais leachtacha até orthu a chumhdach, ar chuntar go dtabharfaidh siad fogra da
n-udaras inniuil laithreach. Mar gheall ar gach rathaiocht airgeadais a thabharfar do
chustaiméiri a d'thagfadh, i gcas ina gcuirfi 1 bhfeidhm i, gur mé an riachtanas
leachtachta, ba cheart an méid s6cmhainni leachtacha atd ar fail a laghdi 1.6% de
luach iomlén na rathaiochta, ar a laghad.

(28) Ba cheart creat tuairiscithe rialdla comhfhreagrach a fhorbairt in €ineacht leis an
gecoras stuamachta nua agus ba cheart ¢ a bheith saincheaptha go cairéiseach do ghno
na ngnolachtai intheistiochta agus do cheanglais an chreata stuamachta. Ba cheart na
ceanglais tuairiscithe ar ghndlachta intheistiochta a bheith bainteach le leibhéal agus
le comhdhéanamh a gcisti dilse, leis na ceanglais chaipitil ata orthu, leis an mbonn ar
a riomhtar na ceanglais chaipitil atd orthu, lena bproifil gniomhaiochta agus lena
méid 1 ndail leis na paraiméadair ar a mheastar go bhfuil gnolachtai infheistiochta
beag agus neamh-idirnasctha, leis na ceanglais leachtachta ata orthu agus lena
gcomhlionadh i leith na bhfordlacha maidir leis an riosca comhchruinnithe. Ba cheart
an clram a thabhairt do UBE dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme a
thorbairt chun na teimpléid mhionsonraithe agus na socruithe a shonru i gcomhair an
tuairiscithe rialdla sin agus ba cheart na caighdedin sin a bheith comhréireach le scéla
agus le castacht na ngndlachtai infheistiochta ¢éagstla agus ba cheart a chur san
aireamh iontu, go hdirithe, an meastar gnolachtai intheistiochta a bheith beag agus
neamh-idirnasctha.

(29) Chun trédhearcacht a chur ar fail da n-infheisteoiri agus do na margai i gcoitinne, ba
cheart do na gnolachtai intheistiochta nach meastar a bheith beag agus neamh-
idirnasctha a leibhéil caipitil, na ceanglais chaipitil atd orthu, a socruithe rialachais

3 Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/61 6n gCoimisiin an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a fhorlionadh a mhéid a
bhaineann le cumhdach leachtachta le haghaidh Instititidi Creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1-36).
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agus a mbeartais agus a gcleachtais luacha saothair a nochtadh go poibli. An
trédhearcacht maidir le luach saothair an lucht ardioncaim, ta sé leis an leas coiteann
mar atd rannchuidit leis na margai airgeadais a bheith fonta agus cobhsai, 6 tharla go
bhfuil rdl tdbhachtach ag an lucht ardioncaim i stiiradh ghné agus theidhmiocht
thadtéarmach na ngnolachtai intheistiochta. Ar chuiseanna rindachta, is ar bhonn
comhiomldn ba cheart a cheangal go nochtfai luach saothair an lucht ardioncaim.
Nior cheart gndlachtai beaga neamh-idirnasctha a bheith faoi réir na gceanglas
maidir le nochtadh poibli, ach amhain i1 gcas ina n-eiseoidh siad ionstraimi Breise
Leibhéal 1 chun trédhearcacht a chur ar fail doibh sitd a infheisteoidh sna
hionstraimi sin.

Ar mhaithe le hascnamh riantil na ngnolachtai infheistiochta 6 cheanglais Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE chuig na ceanglais faoin Rialachan
seo agus faoi Threoir (AE) ----/--[IFD], is iomchui forail a dhéanamh maidir le bearta
idirthréimhseacha iomchui. Go hairithe, ar feadh tréimhse ctig bliana 6 dhata chur i
bhfeidhm an Rialachdin seo, na gnolachtai intheistiochta a dtiocfadh breis agus
dubailt ar an gceanglas caipitil a bheadh orthu faoin Rialachén seo i gcomparaid leis
an gceanglas caipitil atd orthu faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi
Threoir 2013/36/AE, ba cheart iad a bheith in ann éifeachtai na méaduithe a
d'fhéadfai a bheith ann a mhaolu trid an gceanglas caipitil a theorannt do dhé oiread
an cheanglais caipitil abhartha ata orthu de réir Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE.

Ionas nach bhfagfar faoi mhibhuntdiste gnolachtai infheistiochta nua a bhfuil a
bproifili costiil le gndlachtai a bhi ann cheana, ba cheart na gnoélachtai infheistiochta
nach raibh riamh faoi réir Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 né Threoir 2013/36/AE a
bheith in ann an ceanglas caipitil atd orthu faoin Rialachén seo a theorannu do dha
oiread an cheanglais forchostas seasta atd orthu ar feadh tréimhse cuig bliana ¢ dhata
chur i bhfeidhm an Rialachdin seo.

Ar an gcuma chéanna, na gnolachtai infheistiochta nach raibh faoi réir ach ceanglas
caipitil tosaigh faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE
agus a dtiocfadh breis agus dubailt ar an gceanglas caipitil a bheadh orthu faoin
Rialachéan seo i gcompardid lena gecés faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi
Threoir 2013/36/AE, ba cheart iad a bheith in ann an ceanglas caipitil ata orthu faoin
Rialachédn seo a theoranni do dha oiread an cheanglais caipitil tosaigh a bhi orthu
faoi Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus faoi Threoir 2013/36/AE ar feadh
tréimhse cuig bliana 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo.

Ba cheart na bearta idirthréimhseacha sin, mas infheidhme, a bheith ar fail freisin do
na gnoélachtai infheistiochta dd dtagraitear in Airteagal 498 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 lena ndiolmhaitear na gnolachtai sin 6 na ceanglais cisti dilse faoin
Rialachan sin, cé go mbraitheann na ceanglais_i leith na ngnélachtai intheistiochta sin
maidir le caipiteal tosaigh ar na gniomhaiochtai n6 na seirbhisi infheistiochta a bhfuil
siad ina mbun. Ar feadh tréimhse cuig bliana ¢ dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin
seo, ba cheart na ceanglais chaipitil atd orthu de réir na bhforalacha
idirthréimhseacha a riomh i bhfianaise na leibhéal intheidhme sin.

Ar feadh tréimhse cuig bliana 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachain seo, né go dti
data chur 1 bhfeidhm na n-athruithe arna nglacadh ar Rialachan (AE)
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€2))

(32)

(33)

Uimh. 575/2013 agus ar Threoir 2013/36/AE i dtaca le ceanglais chaipitil le
haghaidh riosca margaidh de bhun Airteagal 1(84) den Togra 6n gCoimisiun le
haghaidh Rialachan lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh 575/2013, pé acu is tuisce,
ba cheart do na gnoélachtai infheistiochta atd faoi réir na bhforalacha
comhfhreagracha den Rialachan seo leantiint den cheanglas caipitil atd orthu maidir
leis an leabhar traddla a riomh 1 gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

Na gnolachtai infheistiochta is mé a chuireann priomhsheirbhisi margaidh moérdhiola
agus baincéireachta infheistiochta ar fail (déileail ar a gcuntas féin in ionstraimi
airgeadais no ionstraimi airgeadais a thrithghealladh né ionstraimi airgeadais a chur
ar bhonn gealltanas daingean), t4 samhlacha gné agus proifili riosca acu atd cosuil
leo sin atd ag institiidi creidmheasa tdbhachtacha. Fagann a ngniomhaiochtai na
gnolachtai sin ar a neamhchosaint ar riosca creidmheasa, i bhfoirm riosca
creidmheasa an chontraphdirti den chuid is mé chomh maith le riosca margaidh i
ndail leis na suiomhanna a ghlacann siad ar a gcuntas féin, baineadh s¢ sin le cliant
nd na baineadh. D4 thoradh sin, is riosca iad don chobhsaiocht airgeadais, mar gheall
ar a méid agus ar a dtdbhacht shistéamach.

Baineann dushlan breise leis na gndlachtai mora sin i ndail leis na hudarais inniula
naisitinta maoirseacht stuamachta ¢éifeachtach a dhéanamh orthu. Cé go gcuireann na
gnolachtai infheistiochta is mé seirbhisi baincéireachta intheistiochta trasteorann ar
fail ar scala mor, 6s gndlachtai infheistiochta iad t4 siad faoi réir maoirseacht
stuamachta ag na htdardis arna n-ainmnit de réir Threoir 2004/39/AE, agus ni ga
gurb ionann na hudardis innitla sin agus na hudardis arna n-ainmnia de réir
Threoir 2013/36/AE, rud is féidir a bheith ina chuis le héagothrom iomaiochta maidir
le cur 1 bhfeidhm fhordlacha Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus
Threoir 2013/36/AE laistigh den Aontas. Cuireann sé sin cosc ar mhaoirseoiri
peirspictiocht stuamachta thoriomléan a thail, rud at4 bunriachtanach chun dul i ngleic
go héifeachtach leis na rioscai a bhaineann le gnolachtai mora trasteorann. Da
thoradh sin, is féidir laghda a theacht ar éifeacht na maoirseachta stuamachta agus
saobhadh ar an iomaiocht laistigh den Aontas. D4 bhri sin, ba cheart stadas institinidi
creidmheasa a thabhairt do na gnolachtai intheistiochta is mo6 chun sineirgi a chruthu
tri mhaoirsit a dhéanamh ar ghniomhaiochtai margaidh mordhiola trasteorann i
ngrupa piarai, tri chothrom iomaiochta a chur chun cinn, agus tri mhaoirseacht
chomhsheasmhach idir gripai a cheadu.

D4 bhri sin, ba cheart do na gnélachtai sin, de bhua €iri ina n-instititiidi creidmheasa,
leanuint de Rialachdn (AE) 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE a chur i bhfeidhm faoi
réir mhaoirseacht na n-udaras inniuil, lena n-airitear BCE faoi chuimsiu an tSasra
Maoirseachta Aonair, a bhfuil na hinstitinidi creidmheasa faoina gctram. Airitheofar
ar an doigh sin go gcuirfear maoirseacht stuamachta na n-instititidi creidmheasa
chun feidhme ar bhealach comhsheasmhach éifeachtach, go gcuirfear an leabhar
rialacha aonair do sheirbhisi airgeadais i bhfeidhm ar an mbealach céanna maidir le
gach instititid creidmheasa i bhfianaise a tadbhachta sistéamai. Chun cosc a chur leis
an arbatrdiste rialdla agus chun rioscai a laghdt go rachfai timpeall ar rialdil, ba
cheart do na hudarais innitla gach iarracht a dhéanamh staideanna a sheachaint ina
ndéanfadh grupai a d'théadfadh a bheith sistéamach a n-oibriochtai a struchtaru ar
bhealach 4irithe ionas nach sar6idis na tairseacha a leagtar amach in
Airteagal 4(1)(1)(b) agus go rachaidis timpeall ar an oibleagaid udara a lorg 1 gcail
institinidi creidmheasa de bhun Airteagal 8a de Threoir 2013/36/AE.
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(34)

(35)

(36)

(37)

Ina theannta sin, is € is aidhm leis an maoirseacht ar instititidi creidmheasa ar bhonn
comhdhluite, inter alia, cobhsaiocht an chorais airgeadais a airithi agus, le go
mbeidh si éifeachtach, ba cheart i a chur i bhfeidhm maidir le gach grapa, lena
n-airitear na grapai sin nach institiidi creidmheasa na gnélachtai intheistiochta iad a
mathairghnéthais. D4 bhri sin, ba cheart gach institiuid creidmheasa, lena n-airitear
na cinn sin a raibh stadas gnoélachtai intheistiochta acu roimhe seo, a bheith faoi réir
na rialacha maidir le maoirseacht aonair agus chomhdhluite an mhathairghnéthais ag
na hudardis innitla de bhun Roinnl de Chaibidil 3 de Theideal VII de
Threoir 2013/36/AE.

Le Rialachén (AE) Uimh. 600/2014 tugadh isteach coéras comhchuibhithe Aontais le
haghaidh rochtain a dheonu do ghnoélachtai triu tir a chuireann gniomhaiochtai néd
seirbhisi intheistiochta ar fail do chontraphdirtithe inchailithe agus do chliaint
ghairmiula at4 bunaithe san Aontas. Braitheann rochtain ar an margadh inmheanach
ar an gcoinnioll an Coimisiun cinneadh coibhéise a ghlacadh agus UEUM an
gnoélacht tria tir a chlart. T4 sé tdbhachtach go ndéanfaidh an meastnt ar choibhéis
ar bhonn an dli abhartha is intheidhme de chuid an Aontais agus go mbeadh uirlisi
¢ifeachtacha i bhfeidhm chun faireachan a dhéanamh ar chomhlionadh na
gcoinniollacha ar deonaiodh coibhéis orthu. Ar na cuiseanna sin, ba cheart ceangal a
chur ar ghnolachtai ata claraithe sa trifi tir tuairisc a thabhairt go bliantail do UEUM
le faisnéis maidir le scala agus scoip na seirbhisi a chuireann siad ar fail agus na
ngniomhaiochtai a dhéanann siad san Aontas. Ina theannta sin, ba cheart feabhas a
chur ar an gcomhar maoirseachta 1 ndail le faireachan, fortheidhmiu agus
comhlionadh maidir leis na coinniollacha coibhéise.

Chun cosaint na n-infheisteoiri a airithit chomh maith le sldine agus cobhsaiocht na
margai airgeadais san Aontas, ba cheart don Choimisitn, trath a ghlacfadh sé
cinneadh coibhéise, na rioscai féideartha a chur san aireamh a bhaineann leis na
seirbhisi agus leis na gniomhaiochtai a bheadh gnolachtai an triu tir sin ina mbun san
Aontas tar ¢éis an chinnidh sin. Ba cheart a dtdbhacht shistéamach a mheas ar bhonn
crité¢ir amhail an scala agus an scoip is docha a bheadh ag baint le solathar na
seirbhisi agus déanamh na ngniomhaiochtai ag na gnolachtai 6n triu tir lena
mbaineann. Chun na criche céanna, féadfaidh an Coimisiun a mheas gurb iomchui a
chur san direamh an bhfuil an tria tir sainaitheanta mar dhlinse neamh-
chomhoibrioch chun criocha cédnach faoin mbeartas abhartha de chuid an Aontais n6
mar thri tir ardriosca de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849%,

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachin seo, mar ati creat
stuamachta ¢€ifeachtach comhréireach a chur ar bun lena airithia go n-oibreoidh na
gnolachtai intheistiochta, atd udaraithe oibrit san Aontas, ar bhonn fonta airgeadais
agus go ndéanfar iad a bhainistit ar dhoigh orduil lena n-airitear, mas dbhartha, chun
leas a gcliant, a ghnothu go leordhothanach agus de bharr a bhfairsinge agus a
n-¢ifeachtai, gur fearr is féidir iad a ghnotha ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an
tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar

32

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc
a chur le husaid an chorais airgeadais chun criocha scitrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoireachta,
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena
n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle agus Treoir 2006/70/CE
6n gCoimisiun (IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal
na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar
a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnoéthu.

D'eisigh an tUdar4s Baincéireachta Eorpach (UBE), le rannphéirtiocht an Udarais
Eorpaigh um Urrtis agus Margai (UEUM), tuarascail bunaithe ar anailis chulra
chriochntiil, ar bhaili sonrai agus ar chomhairliichan do choéras stuamachta
saincheaptha do gach gnoélacht intheistiochta neamhshistéamach atd mar bhonn leis
an gcreat stuamachta athbhreithnithe do ghndlachtai infheistiochta.

Chun cur i1 bhfeidhm comhchuibhithe an Rialachain seo a airithit, ba cheart an ciram
a thabhairt do UBE caighdedin theicniula a dhréachtd chun riomh na bhforchostas
seasta, an riomh lena socraitear ceanglais chaipitil is ionann agus an corrlach tosaigh
arna bhreacadh le comhaltai imréitigh, agus na teimpléid don nochtadh poibli agus
don tuairisciu rialala a cheanglaitear faoin Rialachén seo a shocru.

Chun cur 1 bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a airithiti agus forbairti sna
margai airgeadais a chur san aireamh, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a
ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisiun i dtaca le tuilleadh sonraithe a
dhéanamh ar na sainmhinithe sa Rialachan seo agus ar choigeartu teicnitil ar
eiliminti neamhriachtanacha na gceanglas caipitil sa Rialachan seo. Ta sé
tabhachtach go hairithe go rachaidh an Coimisiin i mbun comhairlitchan iomchui le
linn an ullmhuchain a bheidh ar bun aige, lena n-airitear comhairliichdin ar leibhéal
na saineolaithe agus go ndéanfar na comhairliichdin sin 1 gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios sa Chomhaontt Idirinstitiiideach maidir le Reachtoireacht
Nios Fearr an 13 Aibrean 2016. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in
ullmhu na ngniomhartha tarmligthe a 4irithit, gheobhaidh Parlaimint na hEorpa agus
an Chomhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait,
agus beidh rochtain chorasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai
saineolaithe an Choimisitin a bheidh ag déileail le hullmhi na ngniomhartha
tarmligthe.

Chun coinniollacha aonthoirmeacha a airithit maidir leis an Rialachdn seo a chur
chun feidhme, agus go hairithe maidir le glacadh dhréachtchaighdedin theicniula cur
chun feidhme UBE maidir leis na teimpléid don nochtadh agus don tuairiscit, ba
cheart cumhachtai cur chun feidhme a thabhairt don Choimisiun.

Chun deimhneacht dhlithiail a airithia agus forlui a sheachaint idir an creat
maoirseachta is intheidhme faoi lathair maidir le hinstitiidi creidmheasa agus
gnolachtai infheistiochta araon agus an Rialachan seo, leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 agus Treoir 2013/36/AE le nach gcuimseofar gnolachtai
infheistiochta faoina raon feidhme a thuilleadh. Mar sin féin, ba cheart do
ghnolachtai infheistiochta ar cuid de ghriipa baincéireachta iad a bheith faoi réir na
bhfordlacha sin i Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus i dTreoir 2013/36/AE ata
abhartha maidir leis an ngripa baincéireachta, amhail na foralacha maidir leis an
mathairghnoéthas idirmheanach de chuid AE da dtagraitear in [Airteagal 21b] de
Threoir 2013/36/AE agus faoi réir na rialacha maidir le comhdhlutht stuamachta a
leagtar amach 1 gCaibidil 2 de Theideal 2 de Chuid a hAon de Rialachédn (AE)
Uimbh. 575/2013.
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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CUID A hAON
FORALACHA GINEARALTA

TEIDEAL I

ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1

Abhar agus raon feidhme

Leagtar sios leis an Rialachdn seo ceanglais stuamachta aonfhoirmeacha a bhfuil feidhm acu
maidir le gndlachtai infheistiochta at4d tdaraithe agus faoi mhaoirsit de réir
Threoir 2014/65/AE agus ata faoi mhaoirsit maidir le comhlionadh ceanglas stuamachta de
réir Threoir (AE) ----/--[IFD] 1 ndail leis na nithe seo a leanas:

(a) ceanglais chaipitii a bhaineann le heiliminti inchainniochtaithe,
aonfhoirmeacha agus caighdeanaithe den riosca don ghnoélacht, den riosca don
chustaiméir agus den riosca don mhargadh;

(b) ceanglais lena dteorannaitear an riosca comhchruinnithe;

(c) ceanglais leachtachta a bhaineann le heiliminti inchainniochtaithe,
aonfhoirmeacha agus caighdeanaithe den riosca leachtachta;

(d) ceanglais tuairiscithe a bhaineann le pointe (a), pointe (b) agus pointe (c);

(e) ceanglais maidir le nochtadh poibli.

Airteagal 2
Cumhachtai maoirseachta

Chun criocha comhlionadh an Rialachain seo a airithia, beidh ag na hudarais inniula na
cumhachtai a leagtar amach i dTreoir (AE) ----/--[IFD] agus leanfaidh siad na nodsanna
imeachta a leagtar amach inti.

Airteagal 3
Gnolachtai infheistiochta ceanglas nios déine a chur i bhfeidhm
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Ni chuirfidh an Rialachdn seo cosc ar ghnolachtai infheistiochta cisti dilse agusa
gcomhphdirteanna de bhreis orthu siuid a cheanglaitear leis an Rialachdn seo a bheith ina
seilbh acu, nd bearta a chur i bhfeidhm atd nios déine na iad siud a cheanglaitear leis an
Rialachén seo.

(1)

2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(In

(12)

Airteagal 4
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

ciallaionn ‘gnoéthas seirbhisi coimhdeacha’ gnéthas seirbhisi coimhdeacha mar a
shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(18) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘cliant’ cliant mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(9) de
Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘déiledlaithe trachtearrai’ déilealaithe trachtearrai mar a shainmhinitear iad
in Airteagal 4(1)(145) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘diorthaigh trachtearrai’ diorthaigh trachtearrai mar a shainmhinitear iad in
Airteagal 2(1)(30) de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014;

ciallaionn “0daras innitil’ udaras inniuil mar a shainmhinitear é in Airteagal 3(5) de
Threoir (AE) ----/--[IFD];

ciallaionn 'instititid creidmheasa' instititid creidmheasa mar a shainmbhinitear é in
Airteagal 4(1)(1) de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'sreabhadh tradala laethuil' luach na n-idirbheart sa leabhar tradala i gcas
ina mbeidh an gnolacht ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin no6 thar
ceann cliaint;

ciallaionn ‘déileail ar a chuntas féin’ déileail ar a chuntas féin mar a shainmhinitear é
in Airteagal 4(1)(6) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘diorthaigh’ diorthaigh mar a shainmhinitear iad in Airteagal 2(1)(29) de
Rialachén (AE) Uimh. 600/2014;

ciallaionn 'cas comhdhlaite K-fhachtora' an cas ar toradh ¢ ar cheanglais an
Rialachdin seo a chur i bhfeidhm i gcomhréir le K-fhachtoiri ar ghnolacht
infheistiochta faoi mar a bheadh an gnoélacht infheistiochta sin, maille le heintiteas
amhain n6 nios moé sa ghrupa céanna, ina ghnolacht inftheistiochta aonair;

ciallaionn ‘orduithe a fhorghniomhu thar ceann cliant’ orduithe a fhorghniomhu thar
ceann cliant mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(5) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn 'neamhchosaint' an méid seo a leanas:
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

(22)

(a) chun criocha teorainneacha ar an riosca comhchruinnithe, aon sécmhainn
nd itim lasmuigh den chlédr comhardaithe atd 4 coinnedil sa leabhar
tradala agus nach bhfuil diolmhaithe go sainraite faoi Airteagal 40;

(b) chun criocha thuairiscit an riosca comhchruinnithe, aon s6cmhainn n6
itim lasmuigh den chlar comhardaithe;

ciallaionn 'instititid airgeadais' gndthas seachas institiid creidmheasa n6 gnodlacht
infheistiochta, arb ¢ a phriomhghniomhaiocht sealtchais a thail n6 ceann amhain no6
nios mo de na gniomhaiochtai a liostaitear i bpointe 2 go pointe 12 agus i bpointe 15
d'Tarscribhinn I a ghabhann le Treoir 2013/36/AE a dhéanamh, lena n-airitear
cuideachta sealbhaiochta airgeadais, cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha,
cuideachta sealbhaiochta infheistiochta, instititid iocaiochta de réir bhri
Threoir 2007/64/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus o6n gCombhairle an
13 Samhain 2007 maidir le seirbhisi iocaiochta sa mhargadh inmhednach, agus
cuideachta bainistiochta sécmhainni, ach diomaite de chuideachtai sealbhaiochta
arachais agus cuideachtai sealbhaiochta arachais gniomhaiochtai measctha mar a
shainmhinitear iad i1 bpointe (g) d'Airteagal 212(1) de Threoir 2009/138/CE iad;

ciallaionn 'ionstraim airgeadais' ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(50) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'cuideachta sealbhaiochta airgeadais' cuideachta sealbhaiochta airgeadais
mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(20) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'eintiteas earndla airgeadais' eintiteas earnala airgeadais mar a
shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(27) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘caipiteal tosaigh’ caipiteal tosaigh mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 3(17) de Threoir (AE) ----/--[IFD];

ciallaionn 'gripa cliant nasctha' grapa cliant nasctha mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(39) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘combhairle infheistiochta’ comhairle infheistiochta mar a shainmhinitear ¢é
in Airteagal 4(1)(4) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘gnélacht infheistiochta’ gnoélacht infheistiochta mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(1) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘cuideachta sealbhaiochta infheistiochta’ institiid airgeadais, ar
gnolachtai intheistiochta n6 institinidi airgeadais ar fad né den chuid is mo6 iad a
fochuideachtai agus ceann amhdin ar a laghad de na fochuideachtai sin ina gnoélacht
infheistiochta, agus nach cuideachta sealbhaiochta airgeadais i mar a shainmhinitear
sin in Airteagal 4(1)(20) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn  ‘seirbhisi agus gniomhaiochtai intheistiochta’ seirbhisi agus

gniomhaiochtai intheistiochta mar a shainmhinitear iad in Airteagal 4(1)(2) de
Threoir 2014/65/AE;
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(23)

24)

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

ciallaionn 'griipa gnodlachta inftheistiochta' grapa gnothas nach bhfuil instititid
creidmheasa ann, ar gnolacht intheistiochta, cuideachta sealbhaiochta intheistiochta
nd cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ¢ a mhathairghnothas agus ar ar
féidir institinidi airgeadais eile agus gniomhairi faoi cheangal at4 faoi uinéireacht an
ghnodlachta intheistiochta a aireamh. Is éard is féidir a bheith sa ghriipa gndlachta
intheistiochta mathairghnothas agus a chuid fochuideachtai, n6 gnoéthais a
chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 22 de
Threoir 2013/34/AE;

ciallaionn 'K-thachtéiri' na ceanglais chaipitil a leagtar amach i dTeideal II de Chuid
a Tri 1 gcomhair na rioscai a ghabhann le gnolacht intheistiochta do na custaiméiri,
do na margai agus don ghnoélacht féin;

ciallaionn 'K-AUM' n6 'K-thachtéir i nddil le sécmhainni faoi bhainistit (AUM)' an
ceanglas caipitil a bhaineann le luach na s6cmhainni a bhainistionn an gndlacht
intheistiochta da chliaint de réir bainistiocht punainne ldnroghnach agus socruithe
neamh-lanroghnacha ar comhairle intheistiochta iad, lena n-airitear sécmhainni arna
dtarmligean chuig gndthas eile agus diomaite de shocmhainni arna dtarmligean ag
gnoéthas eile chuig an ngndlacht infheistiochta;

ciallaionn 'K-CMH' n6 'K-thachtoir i ndail le seilbh airgid cliant (CMH)' an ceanglas
caipitil a bhaineann leis an méid airgid cliant ata i seilbh n6 faoi riala an ghnolachta
infheistiochta, gan beann ar aon socruithe dlithiula i ndail le leithscaradh socmhainni
agus ar neamhchead don choras cuntasaiochta naisiinta is intheidhme maidir leis an
airgead cliant até 1 seilbh an ghnodlachta intheistiochta;

ciallaionn 'K-ASA' n6 'K-fhachtdir i ndail le scmhainni atd &4 gcoimircit agus 4 riar
(ASA)' an ceanglas caipitil a bhaineann le luach na sécmhainni ata a gcoimirciu agus
a riar ag an ngnolacht infheistiochta ar son a chliaint, lena n-iritear sécmhainni arna
dtarmligean chuig gnothas eile agus socmhainni arna dtarmligean ag gnoéthas eile
chuig an ngnoélacht infheistiochta, ar neamhchead do na sd6cmhainni a bheith le
feicedil ar chlar comhardaithe an ghnolachta infheistiochta féin né a bheith ar
leithscaradh i gcuntais eile;

ciallaionn 'K-COH' n6 'K-thachto6ir i ndail le horduithe cliaint arna laimhseail (COH)'
an ceanglas caipitil a bhaineann le luach na n-orduithe a ldimhsealann an gndlacht
infheistiochta ar son a chliaint, tri orduithe cliaint a ghlacadh agus a tharchur agus tri
orduithe a thorghniomhu thar ceann cliant;

ciallaionn 'K-CON' n6 'K-fthachtoir i ndail leis an riosca comhchruinnithe (CON)' an
ceanglas caipitil a bhaineann leis na neamhchosainti i leabhar tradala an ghnolachta
infheistiochta 1 leith cliaint n6 grapa cliant nasctha ar mé a luach né na teorainneacha
a leagtar sios in Airteagal 36(1);

ciallaionn 'K-CMG' n6 'K'thachtoir 1 ndail le rathaiocht comhalta imréitigh (CMG)'
an ceanglas caipitil is ionann agus méid na gcorrlach tosaigh arna mbreacadh le
comhalta imréitigh, 1 gcds ina ndéanfar idirbhearta an ghnolachta infheistiochta ata
ag déileail ar a chuntas féin a fhorghniomhu agus a shocru faoi chiram combhalta
imréitigh ghinearalta;
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€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

ciallaionn 'K-DTF' n6 'K-fhachtéir i ndail le sreabhadh tradala laethuil (DFT)' an
ceanglas caipitil a bhaineann le luach laethuil na n-idirbheart a iontrdlann an gndlacht
infheistiochta tri dhéileail ar a chuntas féin né tri fhorghniomhu orduithe thar ceann
cliant, ina ainm féin;

ciallaionn 'K-NPR' n6 'K-fhachtoir i ndail le riosca an ghlansuimh (NPR)' an
ceanglas caipitil a bhaineann le luach na n-idirbheart arna dtaifead i1 leabhar tradala
an ghnolachta infheistiochta;

ciallaionn 'K-TCD' n6 'K-thachtoir i ndail le riosca mainneachtana an chontraphdirti
tradala (TCD)' an ceanglas caipitil a bhaineann leis na neamhchosainti i leabhar
tradala an ghnodlachta infheistiochta in ionstraimi agus in idirbhearta da dtagraitear in
Airteagal 25 as a dtagann riosca mhainneachtain an chontraphairti tradala;

ciallaionn ‘idirbhearta socraiochta iarchurtha’ idirbhearta socraiochta iarchurtha mar
a shainmhinitear iad in Airteagal 272(2) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘idirbheart iasachta corrlaigh’ idirbheart iasachta corrlaigh mar a
shainmhinitear ¢ in Airteagal 272(3) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘comhlacht bainistiochta’ comhlacht bainistiochta mar a shainmhinitear ¢é
in Airteagal 4(1)(36) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn ‘mathairghnéthas’ mathairghnothas de réir bhri Airteagal 2(9) agus
Airteagal 22 de Threoir 2013/34/AE,;

ciallaionn 'rannphdirtiocht' rannphdirtiocht mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(35) de Rialachan Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'brabtis' brabus mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(121) de Rialachén
Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'contraphdirti larnach cailitheach' n6 'CPLC' contraphdirti larnach
cailitheach mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 4(1)(88) de Rialachian (AE)
Uimbh. 575/2013;

ciallaionn ‘bainistiocht punainne’ bainistiocht punainne mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(8) de Threoir 2014/65/AE,;

ciallaionn 'caipiteal rialdla' an ceanglas caipitil a shonraitear in Aireagal 11;

ciallaionn 'idirbheart athcheannaigh' idirbheart athcheannaigh mar a shainmhinitear ¢
in Airteagal 4(1)(83) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'fochuideachta' fochuideachta de réir bhri Airteagal 2(10) agus
Airteagal 22 de Threoir 2013/34/AE, lena n-airitear aon fhochuideachta de chuid
gnothais fochuideachta de chuid mathairghnéthais deiridh;

ciallaionn ‘gniomhaire faoi cheangal’ gniomhaire faoi cheangal mar a shainmhinitear
¢ in Airteagal 4(1)(29) de Threoir 2014/65/AE,;
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(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(D

ciallaionn 'ollioncam iomlan' ioncam oibriuchdin bliantail an ghndlachta
intheistiochta, i1 dtaca leis na seirbhisi agus leis na gniomhaiochtai infheistiochta ata
an gnolacht udaraithe a dhéanamh, lena n-airitear ioncam a thagann as us infhala, as
scaireanna agus urruis eile, bidis ina n-urrtis toraidh sheasta né ina n-urrtis toraidh
athraithigh, as coimisitin agus tailli, aon ghnoéthachan agus caillteanais a thabhaionn
an gnolacht infheistiochta maidir lena shocmhainni tradala, sécmhainni ina sheilbh ar
luach céir, n6 as gniomhaiochtai falaithe, ach diomaite d'aon ioncam nach mbaineann
leis na seirbhisi né leis na gniomhaiochtai infheistiochta a dhéanann s¢;

ciallaionn 'neamhchosaint tradala' risiocht tradala mar a shainmhinitear é i bpointe
(91) d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'leabhar tradala' leabhar traddla mar a shainmhinitear ¢ i bpointe (86)
d'Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

ciallaionn 'mathairghndlacht intheistiochta Aontais' mathairghnolacht i mBallstat
nach fochuideachta ¢ de chuid gnolachta infheistiochta eile atd udaraithe in aon
Bhallstat, na de chuid cuideachta sealbhaiochta infheistiochta n6 cuideachta
sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata bunaithe in aon Bhallstat;

ciallaionn 'mathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais' cuideachta
sealbhaiochta infheistiochta i mBallstdt nach fochuideachta ¢ de chuid gnolachta
infheistiochta ata tdaraithe in aon Bhallstat nd de chuid cuideachta sealbhaiochta
infheistiochta eile in aon Bhallstat;

ciallalonn 'mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais'
mathairghnéthas grapa gnodlachta infheistiochta ar cuideachta sealbhaiochta
airgeadais mheasctha ¢ mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 2(15) de
Threoir 2002/87/CE.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 54 chun an méid seo a leanas a shoiléirit:

(a) na sainmhinithe a leagtar amach 1 mir 1 chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an
Rialachain sin a airithiq;

(b) na sainmhinithe a leagtar amach i mir 1 chun forbairti sna margai airgeadais a
chur san direamh agus an Rialachan seo & chur 1 bhfeidhm.
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TEIDEAL II

LEIBHEAL CUR I BHFEIDHM CEANGLAS

CAIBIDIL 1

Cur i bhfeidhm ceanglas ar bhonn aonair

Airteagal 5
Prionsabal ginearalta

Combhlionfaidh gnolacht intheistiochta ar bhonn aonair na hoibleagaidi a leagtar sios i gCuid a

D6 go Cuid a Seacht.
Airteagal 6
Dioluinti
1. Féadfaidh na htudarais innitila gnoélacht intheistiochta a dhiolmha 6 chur i bhfeidhm

Airteagal 5 maidir le Cuid a D6 go Cuid a Ceathair, Cuid a S¢ agus Cuid a Seacht, 1
gcas ina bhfuil feidhm ag an méid seo a leanas ar fad:

(2)

(b)

(©)

(d)

GA

gur fochuideachta ¢ an gnodlacht infheistiochta agus cuimsitear ar bhonn
comhdhluite ¢é leis an maoirseacht ar instititid chreidmheas, ar
chuideachta sealbhaiochta airgeadais nd ar chuideachta sealbhaiochta
airgeadais mheasctha, i gcomhréir le foralacha Chaibidil 2 de Theideal 11
de Chuid a hAon de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

go bhfuil an gndlacht infheistiochta agus a mhathairghnothas faoi réir a
n-udaraithe agus a maoirsithe ag an mBallstat céanna;

go n-aontaionn na htidarais is innitil maidir leis an maoirseacht ar bhonn
comhdhltite i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 leis an
dioluine sin;

go bhfuil na cisti dilse dailte go leormhaith idir an mathairghnothas agus
an gnolacht intheistiochta agus go gcomhliontar na coinniollacha seo a
leanas ar fad:

(i) go gcomhlionann an gnoélacht infheistiochta na coinniollacha a
leagtar amach in Airteagal 12(1);
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(i)

(iii)

(iv)

nach ann d'aon bhac dlithiuil, praiticiuil na abharach, na suil le bac
den soOrt sin, leis an mathairghnéthas caipiteal a aistria
agus dliteanais a aisioc go pras;

le cead oOn Uudards inniuil roimh ré, go ndearbhdéidh an
mathairghnothas go rathaionn sé gealltanais an ghnolachta
intheistiochta n6 go bhfuil rioscai an ghnolachta infheistiochta
diomaibhseach;

go gcuimsionn nosanna imeachta rialaithe, tomhais agus
meastodireachta riosca an mhdathairghndthais an  gnolacht
intheistiochta; agus

go bhfuil os cionn 50% de na cearta votala a bhaineann le
scaireanna 1 gcaipiteal an ghndlachta infheistiochta i seilbh an
mhathairghnothais n6 go bhfuil s¢ de cheart aige formhér na
gcomhaltai de chomhlacht bainistiochta an  ghnoélachta
intheistiochta a cheapadh no a chur as oifig.

2. Féadfaidh na hudaréis innitla gndlachtai infheistiochta a dhiolmhu 6 chur i bhfeidhm
Airteagal 5 maidir le Cuid a Chig i gcés ina gcomhlionfar na coinniollacha seo a
leanas ar fad:

(a)

(b)

(©)

go gcuimseofar an ghndlacht infheistiochta ar bhonn comhdhluite sa
mhaoirseacht 1 gcomhréir le Caibidil 2 de Theideal IT de Chuid a hAon de
Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

go bhfuil feidhmeanna bainistiochta leachtachta laraithe bunaithe ag an
ngrupa; agus

go n-aontaionn na hudarais is innitil maidir leis an maoirseacht ar bhonn
comhdhltite i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 leis an
dioltine sin.

CAIBIDIL 2

Cur i bhfeidhm na gceanglas maidir le comhlionadh na tastala

1. Beidh

i

caipitil grupa agus dioldinti

Airteagal 7
An tastdil caipitil grupa

seilbh mathairghnolachta infheistiochta Aontais, mathairchuideachta

sealbhaiochta infheistiochta Aontais nd mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais
mheasctha Aontais leordhothain cisti dilse chun ar a laghad iomlan an méid seo a
leanas a chltidach:
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(a) suim an luacha iomlain, de réir na leabhar, atd ar aon sealichais, ¢ilimh
tho-ordaithe agus ionstraimi d4 dtagraitear i bpointe (h) agus 1 bpointe (i)
d'Airteagal 36(1), 1 bpointe (c) agus i bpointe (d) d'Airteagal 56, agus i
bpointe (c¢) agus i1 bpointe (d) d'Airteagal 66 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 1 ngnoélachtai intheistiochta, in institiuidi airgeadais, i
ngnoéthas seirbhisi coimhdeacha agus 1 ngniomhairi faoi cheangal sa
ghrapa gnoélachta intheistiochta; agus

(b) méid iomldn aon dliteanais theagmhasaigh i1 bhfabhar gnolachtai
infheistiochta, instititiidi airgeadais, gnothais seirbhisi coimhdeacha agus
gniombhairi faoi cheangal;

2. Féadfaidh na hudardis inniula ligean do mhathairchuideachta sealbhaiochta
infheistiochta Aontais n6 do mhathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais
mheasctha Aontais méid cisti dilse is isle nd an méid arna riomh de réir mhir 1 a
bheith ina seilbh, ar choinnioll nach isle an méid sin n4 suim na gceanglas cisti dilse
atd, ar bhonn aonair, ar ghnolachtai infheistiochta, ar instititidi airgeadais, ar
ghndthais seirbhisi coimhdeacha agus ar ghniomhairi faoi cheangal sa ghripa, agus
méid iomlan aon dliteanas teagmhasach i bhfabhar na n-eintiteas sin.

Chun criocha mhir 1, 1 gcas nach bhfuil feidhm ag aon reachtaiocht stuamachta de
chuid an Aontais nd ag aon reachtaiocht stuamachta ndisiunta maidir leis na heintitis
da dtagraitear 1 mir 1, beidh feidhm ag ceanglas barulach cisti dilse.

3. Beidh corais i bhfeidhm ag mathairghndlacht infheistiochta Aontais, ag
mathairchuideachta sealbhaiochta infheistiochta Aontais n6 ag mathairchuideachta
sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais chun faireachan agus rial a dhéanamh
ar thoinsi caipitil agus maoinithe na ngnoélachtai infheistiochta, na gcuideachtai
sealbhaiochta infheistiochta, na gcuideachtai sealbhaiochta airgeadais mheasctha, na
n-institiaidi airgeadais, na ngnothas seirbhisi coimhdeachta agus na ngniomhairi faoi
cheangal laistigh den ghrupa gnélachta infheistiochta.

Airteagal 8
Comhdhluthu de réir K-fhachtoiri

Féadfaidh udarais innitila mathairghnolachta intheistiochta Aontais n6 na htdaréis inniula
arna gcinneadh 1 gcomhréir le hAirteagal 42(2) de Threoir (AE)----/--[IFD] ceangal a chur ar
mhathairghnolacht infheistiochta Aontais, ar mhathairchuideachta sealbhaiochta intheistiochta
Aontais n6 ar mhathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha Aontais na ceanglais a
chomhlionadh a leagtar amach in Airteagal 15 ar bhonn na staide arna comhdhlathu de réir K-
thachtoiri 1 gcas ina mbeidh feidhm ag ceachtar den da choinnioll seo a leanas:

(a) go bhfuil rioscai abhartha nach beag ann do chustaiméiri n6 don mhargadh, arb ¢ an
grupa ina iomldine is cuis leo agus nach leor mar a cheaptar iad leis na ceanglais
chaipitil is intheidhme ar bhonn aonair maidir leis na gndlachtai infheistiochta sa
ghripa; no6
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(b)

GA

i gcas grapai gnolachta infheistiochta ag a bhfuil ardleibhéal idirnascachta 6 thaobh
bainistiocht riosca de, go bhféadfai na ceanglais ar na gnolachtai sin a dhubailt de
thoradh na ceanglais a chur i bhfeidhm ar an ngnolacht intheistiochta ar bhonn

aonair.
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CUID A DO
CISTI DILSE

Airteagal 9
Ceanglais cisti dilse

Beidh ag gnolacht infheistiochta cisti dilse arb é a bheidh iontu suim chaipiteal
Leibhéal 1 agus chaipiteal Leibhéal 2 an ghnolachta, agus sa chas sin:

(a)

(b)

(c)

is éard a bheidh 1 56% ar a laghad den tsuim caipiteal Ghnathchothromas
Leibhéal 1 1 gcomhréir le Caibidil 2 de Theideal 1 de Chuid a D6 de
Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

féadfaidh caipitil breise de Leibhéal 1 a bheith 1 suas le 44% den tsuim, i
gcomhréir le Caibidil 3 de Theideal 1 de Chuid a D6 de Rialachan (AE)
Uimbh. 575/2013;

féadfaidh caipiteal de Leibhéal 2 a bheith i suas le 25% den tsuim, i
gcomhréir le Caibidil 4 de Theideal 1 de Chuid a D6 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;

De mhaola ar mhir 1, ni bheidh feidhm ag an méid seo a leanas maidir le cisti dilse a

chinneadh:

(2)

(b)

(©)

(d)

na dioluinti tairsi da dtagraitear in Airteagal 48 de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;

na hasbhainti dd dtagraitear in Airteagal 46, Airteagal 60 agus
Airteagal 70 de Rialachan (CE) Uimh. 575/2013;

an eachtra thucaide da dtagraitear in Airteagal 54(1)(a) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013. Seachas sin, sonr6idh an gnoélacht infheistiochta
an eachtra thucaide i dtéarmai na hionstraime breise de Leibhéal 1 da
dtagraitear i mir 1;

an méid comhiomlan déd dtagraitear in Airteagal 54(4)(a) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013. Is éard a bheidh sa mhéid atd le diluachail no6 le
comhsho priomhshuim na hionstraime breise de Leibhéal 1 da dtagraitear
imir 1.

Cuirfidh an gnolacht infheistiochta 1 bhfeidhm na fordlacha a leagtar amach 1 gCaibidil
6 de Theideal 1 de Chuid a D6 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus na ceanglais
cisti dilse de bhun an Rialachdin seo 4 gcinneadh aige.

42

GA



GA

Airteagal 10
Sealuchais lasmuigh den earndil airgeadais

Chun criocha na Coda seo, déanfaidh an gnolacht intheistiochta méideanna de bhreis
ar na teorainneacha a shonraitear i bpointe (a) agus i bpointe (b) a asbhaint 6n
gcinneadh 1 leith itimi Ghnathchothromas Leibhéal 1 da dtagraitear in Airteagal 26
de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013:

(a) sealtchas, ar m6 a mhéid na 15% de chaipiteal rialdla an ghnolachta
infheistiochta, i ngnothas nach eintiteas earnala airgeadais ¢;

(b) méid iomlan na sealichas atd ag an ngnolacht infheistiochta 1 ngndthais
nach eintitis earndla airgeadais iad, de bhreis ar 60% da chaipiteal rialala.

Féadfaidh na hudarais inniula toirmeasc a chur ar ghnodlacht infheistiochta sealuchais
da dtagraitear i mir I a bheith aige ar m6 a méid na na céatadain caipitil rialala a
leagtar sios sa mhir sin. Poibleoidh na htidarais innitula gan mhoill an cinneadh ina
bhfeidhmeoidh siad an chumhacht sin.

Ni dhéanfar scaireanna i ngnéthais nach eintitis earnala airgeadais iad a chur san
aireamh sa riomh a shonraitear i mir 1 i gcas ina gcomhlionfar aon cheann de na
coinniollacha seo a leanas:

(a) go bhfuil na scaireanna sin i seilbh an ghnolachta go sealadach le linn
oibriocht cinaimh airgeadais dé dtagraitear in Airteagal 79 de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013;

(b) gur suiomh frithgheallta atd ag an ngndlacht ar feadh ctig 14 oibre no
nios 1a ¢é sealuchas na scaireanna sin;

(c) go bhfuil na scaireanna sin i seilbh an ghnodlachta infheistiochta ina ainm
féin agus thar ceann daoine eile.

Ni dhéanfar scaireanna nach sOcmhainni seasta airgeadais iad da dtagraitear
in Airteagal 35(2) de Threoir 86/635/CEE a direamh sa riomh a shonraitear i mir 1.
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CUID A TRi
CEANGLAIS CHAIPITIL

TEIDEAL I ]
CEANGLAIS GHINEARALTA

Airteagal 11
Ceanglas caipitil

Beidh ag an ngndlacht infheistiochta i gconai caipiteal arb ionann ¢ agus an ceann is
airde acu seo a leanas:

(a) an ceanglas até air maidir le forchostais sheasta arna riomh i gcomhréir le
hAirteagal 13.

(b) an ceanglas at4 air maidir le hiosmhéid buan arna riomh i gcomhréir le
hAirteagal 14.

(c) an ceanglas de réir K-fhachtoiri ata air arna riomh i1 gcomhréir le
hAirteagal 15.

An gndlacht infheistiochta a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1), ni bheidh aige trath ar bith ach an caipiteal arb ionann ¢ agus an
ceann is airde de na méideanna a shonraitear i bpointe (a) agus i1 bpointe (b) de
mhir 1.

I gcas ina measfaidh na hudarais innitila go bhfuil athra abhartha tagtha ar
ghniomhaiochtai gn6 an ghnolachta intheistiochta, féadfaidh siad ceangal a chur ar
an ngnoélacht infheistiochta bheith faoi réir ceanglas caipitil éagstil da dtagraitear san
Airteagal seo, i gcomhréir le Teideal IV, Caibidil 2, Roinn IV de Threoir (AE)----/--
[IFD].

Airteagal 12
Gndlachtai infheistiochta beaga neamh-idirnasctha

Meastar go bhfuil gnolacht infheistiochta beag agus neamh-idirnasctha chun criocha
an Rialachdin seo i gcas ina gcomhlionfaidh sé na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(@) gur It nd EUR 1.2 billitn a shécmhainni faoi bhainistit (AUM) arna
riomh i gcomhréir le hAirteagal 17;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

gur 10 a orduithe cliaint arna ldimhseéil (COH) arna riomh i gcomhréir le
hAirteagal 20, na:

1) EUR 100 millitn in aghaidh an lae i gcés traddlacha in airgead tirim,
no

ii) EUR 1 billitn aghaidh an lae i gcas diorthach.

gurb ¢ nialas méid na sd6cmhainni ata 4 gcoimircill agus a riar (ASA) aige
arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 19;

gurb ¢ nialas méid na seilbhe airgid cliant (CMH) aige arna riomh 1
gcomhréir le hAirteagal 18;

gurb ¢ nialas méid an tsreafa tradala laethail (DFT) aige arna riomh i
gcomhréir le hAirteagal 32;

gurb ¢ nialas méid riosca an ghlansuimh (NPR) né na rathaiochta
comhalta imréitigh (CMG) aige arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 22
agus le hAirteagal 23;

gurb ¢ nialas méid riosca mainneachtana an chontraphdirti tradala (TCD)
aige arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 26;

gur 1t nd EUR 100 millitn iomlan chlar comhardaithe an ghnoélachta
infheistiochta;

gur 10 nd EUR 30 millitin ollioncam iomlan blianttil an ghnodlachta
intheistiochta ¢ sheirbhisi intheistiochta agus 6 ghniomhaiochtai.

Chun criocha phointi (a), (b), (c), (e), (f), agus (g) is ag na leibhéil ag
deireadh an lae a bheidh feidhm.

Chun criocha phointe (d), is ag na leibhéil ionlae a bheidh feidhm.

Chun criocha phointe (h) agus phointe (i), is ag na leibhéil is infheidhme
ag deireadh na bliana airgeadais deiridh a bheidh feidhm.

Na coinniollacha a leagtar amach i bpointi (a), (b), (h) agus (i) de mhir 1, beidh
feidhm acu ar bhonn comhcheangailte i gcas na ngnolachtai intheistiochta uile ar
cuid de ghrtpa iad.

Na coinniollacha a leagtar amach i bpointi (c¢), (d), (e), (f) agus (g), beidh feidhm acu
maidir le gach gnolacht infheistiochta ar bhonn aonair.

I gcas nach gcomhlionfaidh an gnolacht infheistiochta na coinniollacha uile a leagtar
amach 1 mir 1 a thuilleadh, ni mheasfar gur gnolacht intheistiochta beag idirnasctha ¢,
le héifeacht laithreach.

I gcés nach bhfuil an gnolacht infheistiochta ag comhlionadh na gcoinniollacha a
leagtar amach i bpointe (a) n6 i bpointe (b) de mhir 1 a thuilleadh, ach ta sé fos ag
comhlionadh na gcoinniollacha a leagtar amach i bpointe (c) go pointe (i) de mhir 1,
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ni mheasfar gur gnoélacht infheistiochta beag idirnasctha ¢ a thuilleadh tar éis
tréimhse tri mhi, arna riomh 6n data ar saraiodh an tairseach.

I gcas nach raibh na coinniollacha uile a leagtar amach i mir 1 &4 gcomhlionadh ag an
ngnoélacht infheistiochta ach chomhlion s¢ na coinniollacha sin ina dhiaidh sin,
measfar, faoi réir a fhormheasta ag an udaras inniuil, gur gnélacht infheistiochta beag
idirnasctha ¢ tar éis tréimhse sé mhi 6n déata ar comhlionadh na coinniollacha sin.

Chun a dtarl6idh sna margai airgeadais a chur san aireamh, tabharfar de chumhacht
don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 54 chun
coigearti a dhéanamh ar na coinniollacha maidir le gnolachtai intheistiochta cailia
mar ghnoélachtai beaga idirnasctha i gcomhréir leis an Airteagal seo.

Airteagal 13
Ceanglas maidir le forchostais sheasta

Chun criocha Airteagal 11(1)(a), is éard a bheidh sa cheanglas maidir le forchostais
sheasta aon cheathru ar a laghad d'thorchostais sheasta na bliana roimhe sin.

I gcés ina measfaidh na htdarais inniula go bhfuil athri abhartha tagtha ar
ghniomhaiocht an ghnolachta infheistiochta, féadfaidh an t-tidards innitil an méid
caipitil d4 dtagraitear i mir 1 a choigeartq.

Faoi réir a thormheasta ag na hudarais innitla, i gcas nach bhfuil aon thorchostais
sheasta 6n mbliain roimhe sin ag an ngnodlacht intheistiochta, beidh caipiteal aige arb
ionann ¢ agus aon cheathrt ar a laghad de na forchostais sheasta ata réamh-mheasta
ina phlean gn6 don bhliain tar ¢is bliain tosaithe a ghniomhaiochtai.

Déanfaidh UBE, i gcomhairle le UEUM, agus Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/488
on gCoimisitin & chur san aireamh aige, dréacht-chaighdedin theicnitla rialdla a
thorbairt chun riomh an cheanglais da dtagraitear i mir 1 a shonru a thuilleadh.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 14
Ceanglas maidir le hiosmhéid buan

Chun criocha Airteagal 11(1)(b), is éard a bheidh sa cheanglas maidir le hiosmhéid

buan na leibhéil caipitil tosaigh a shonraitear in Airteagal 8 de Threoir (AE)----/--

[IFD], ar a laghad.
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TEIDEAL II
CEANGLAS CAIPITIL DE REIR K-FHACHTOIRI

CAIBIDIL 1
Prionsabail ghinearalta

Airteagal 15
Ceanglas de réir K-fhachtoiri agus comhéifeachtai infheidhme

Chun criocha Airteagal 11(1)(c), is éard a bheidh sa cheanglas de réir K-fhachtoiri
suim an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) K-fhachtoiri maidir leis an riosca don chustaiméir (RtC) arna riomh i
gcomhréir le Caibidil 2;

(b) K-fhachtoiri maidir leis an riosca don mhargadh (RtM) arna riomh i
gcomhréir le Caibidil 3;

(¢) K-fhachtoiri maidir leis an riosca don ghndlacht (RtF) arna riomh i
gcomhréir le Caibidil 4;

Beidh feidhm ag na comhéifeachtai seo a leanas maidir leis na K-thachtoiri
comhthreagracha:

Tabla 1
K-FHACHTOIRI COMHEIFEACHT

Sécmhainni faoi bhainistit de réir bainistiocht | K-AUM 0.02%
punainne lanroghnach agus socruithe neamh-
lanroghnacha (comhairleacha)
Seilbh airgid cliant K-CMH 0.45%
Sécmhainni atd & gcoimirciu agus 4 riar K-ASA 0.04%
Orduithe cliaint arna laimhseail Tradalacha in 0.1%

airgead tirim K-

COH

Diorthaigh K-COH 0.01%
Sreabhadh tradala laethuil Tradalacha in 0.1%

airgead tirim K-
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DTF

0.01%

Diorthaigh K-DTF

Déanfaidh an gnoélacht intheistiochta faireachan ar luach a K-thachtéiri i dtaca le
haon treochtai a d'théadfadh a fhagail go mbeadh ceanglas caipitil a bheadh éagsuil
go habhartha air le haghaidh na chéad tréimhse tuairiscithe eile agus tabharfaidh sé
fogra d4 udarés inniula faoin gceanglas caipitil sin ata éagstil go habhartha.

I gcas ina measfaidh na hudardis innitla go bhfuil athrt &bhartha tagtha ar
ghniomhaiochtai gn6 an ghnodlachta intheistiochta a dhéanann difear do mhéid K-
thachtora dbhartha, féadfaidh siad an méid comhthreagrach a choigeart i gcomhréir
le hAirteagal 36(2)(a) de Threoir (AE) ----/--[IFD].

Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a airithit agus chun a
dtarl6idh sna margai airgeadais a chur san aireamh, tabharfar de chumhacht don
Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 54 chun:

(a) na modhanna a shonru leis na K-thacht6iri faoi Theideal II de Chuid a
Tri a thombhas;

(b) na combhéifeachtai a shonraitear i mir 2 den Airteagal seo a choigeartt.

CAIBIDIL 2
K-fhachtoiri RtC

Airteagal 16
Ceanglas de réir K-fhachtoiri RtC

Is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas de réir K-fhachtoiri RtC:

nuair

(a)

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

is ionann K-AUM agus AUM (s6écmhainni faoi bhainisti) arna thomhas 1 gcomhréir
le hAirteagal 17, arna mhéadi faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach in
Airteagal 15(2);
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is ionann K-CMH agus CMH (seilbh airgid cliaint) arna thomhas i gcomhréir le
hAirteagal 18, arna mhéadii faoin gcomhéifeacht chomhthreagrach in
Airteagal 15(2);

is ionann K-ASA agus ASA (s6cmhainni atd 4 gcoimircit agus 4 riar) arna thomhas 1
gcomhréir le hAirteagal 19, arna mhéadu faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach in
Airteagal 15(2);

is ionann K-COH agus COH (orduithe cliaint arna ldimhsedil) arna thomhas i
gcomhréir le hAirteagal 20, arna mhéadu faoin gcomhéifeacht chomhfhreagrach in
Airteagal 15(2);

Airteagal 17
AUM a thomhas chun criocha K-AUM a riomh

Chun criocha K-AUM a riomh, is éard a bheidh san AUM meanluach rollach na
socmhainni iomldna miosula faoi bhainistit, arna thomhas ar an 14 gné deireanach de
gach ceann de na 15 mhi féilire roimhe sin, diomaite de na 3 luach mhiostla is
déanai.

Is éard a bheidh san AUM mean ndé mean uimhriochtuil simpli na 12 thomhas
mhiosula ata fagtha.

Riomhfar K-AUM laistigh de na chéad 14 1a de gach mi féilire.

I gcas ina bhfuil na sécmhainni faoi bhainistit tarmligthe go foirmiuil ag an
ngnodlacht infheistiochta chuig eintiteas airgeadais eile, cuirfear na sdécmhainni
tarmligthe sin san aireamh 1 méid iomlan an AUM arna thomhas i gcomhréir le
mir 1.

I gcas ina bhfuil na s6cmhainni faoi bhainistiu tarmligthe go foirmitil ag eintiteas
airgeadais eile chuig an ngnoélacht infheistiochta, ni chuirfear na sdécmhainni
tarmligthe sin san adireamh 1 méid iomlan sa sécmhainni faoi bhainistit arna thomhas
1 gcomhréir le mir 1.

I gcas ina bhfuil na sécmhainni 4 mbainistiti ag an ngnolacht intheistiochta le nios
na 15 mhi, féadfaidh s¢ réamh-mheastachain ghné ar an AUM a usdid chun K-AUM
a riomh, faoi réir na gceanglas carnach seo a leanas:

(a) go n-usaidfear sonrai stairitla a luaithe a bheidh siad le fail;

(b) go bhfuil measunu dearfach déanta ag an udaras inniuil ar mheastachain
ghno an ghnolachta intheistiochta arna gcur faoina bhraid i gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE.
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Airteagal 18
CMH a thomhas chun criocha K-CMH a riomh

Chun criocha K-CMH a riomh, is ¢ard a bheidh sa CMH meanluach rollach na
seilbhe airgid cliant iomlaine laethula, arna thomhas ag deireadh gach lae ghno6 do na
3 mhi féilire roimhe sin.

Is éard a bheidh sa CMH mean né mean uimhriochtail simpli na dtomhas laethuil i
rith na 3 mhi féilire.

Riomhfar K-CMH faoi dheireadh an lae ghno tar éis an tomhais da dtagraitear sa
chéad fhomhir.

I gcas ina bhfuil seilbh airgid cliant ag an ngndlacht intheistiochta le nios Iu na 3
mhi, féadfaidh sé réamh-mheastachdin ghn6 a usdid chun K-CMH a riomh, faoi réir
na gceanglas carnach seo a leanas:

(a) go n-usaidfear sonrai stairitla a luaithe a bheidh siad le fail;

(b) go bhfuil measunu dearfach déanta ag an udarés inniuil ar mheastachain
ghnd an ghnolachta infheistiochta arna gcur faoina bhraid i gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE.

Airteagal 19
ASA a thomhas chun criocha K-ASA a riomh

Chun criocha K-ASA a riomh, is éard a bheidh san ASA meanluach rollach na
socmhainni iomléna laethula ata & gcoimirciu agus & riar, arna thomhas ag deireadh
gach lae ghno6 do na 6 mhi féilire roimhe sin, diomaite de na 3 mhi féilire is déanai.

Is éard a bheidh san ASA mean né mean uimhriochtuil simpli na dtomhas laethuil do
na 3 mhi féilire ata fagtha.

Riomhfar K-ASA laistigh de na chéad 14 14 de gach mi féilire.

I gcas ina bhfuil an gnolacht infheistiochta ag feidhmiu le nios 14 na 3 mhi, féadfaidh
s¢ réamh-mheastachain ghn6 a usaid chun K-ASA a riomh, faoi réir na gceanglas
carnach seo a leanas:

(a) go n-usaidfear sonrai stairitla a luaithe a bheidh siad le fail;

(b) go bhfuil measinu dearfach déanta ag an udarés inniuil ar mheastachain
ghno an ghnolachta infheistiochta arna gcur faoina bhraid 1 gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE.

50

GA



GA

Airteagal 20 COH a thomhas chun criocha K-COH a riomh

Chun criocha K-COH a riomh, is éard a bheidh sa COH meéanluach rollach na
n-orduithe cliaint iomldna laethula arna ldimhseail, arna thomhas ag deireadh gach
lae ghno le linn na 6 mhi féilire roimhe sin, diomaite de na 3 mhi féilire is déanai.

Is éard a bheidh sa COH mean n6é mean uimhriochttil simpli na dtomhas laethtil do
na 3 mhi féilire atd fagtha.

Riomhfar K-COH laistigh de na chéad 14 14 de gach raithe.

Tomhaisfear an COH mar shuim luach absaldideach na gceannachan agus luach
absalo6ideach na ndiolachan do thradalacha in airgead tirim agus do dhiorthaigh araon
i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) 1 gcas tradalacha in airgead tirim, is ¢ an méid a iocfar n6 a gheofar don
tradail an luach.

(b) 1 gcés diorthach, is ¢ méid bartlach an chonartha luach na tradala.

Cuirfear san direamh sa COH idirbhearta a dhéanfaidh gnoélachtai infheistiochta a
chuireann seirbhisi bainistithe punainne ar fail thar ceann cisti infheistiochta.

Ni chuirfear san aireamh sa COH idirbhearta a dhéanfaidh an gnolacht infheistiochta
ina ainm féin ar a shon féin no thar ceann cliaint.

I gcas ina bhfuil an gnolacht infheistiochta ag feidhmiu le nios 14 na 3 mhi, féadfaidh
s¢ réamh-mheastachain ghné a said chun K-COH a riomh, faoi réir na gceanglas
carnach seo a leanas:

(a) go n-usaidfear sonrai stairitla a luaithe a bheidh siad le fail;

(b) go bhfuil meastnu dearfach déanta ag an udarés inniuil ar mheastachain
ghno an ghnolachta infheistiochta arna gcur faoina bhraid 1 gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE.

CAIBIDIL 3
K-fhachtoiri RtM

Airteagal 21
Ceanglas de réir K-fhachtoiri RtM
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Is éard a bheidh sa cheanglas de réir K-thachtoiri RtM 1 gcés shuiomhanna leabhair tradala an
ghnolachta intheistiochta atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin n6 thar
ceann cliaint, an K-NPR arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 22 n6 an K-CMG arna riombh i
gcomhréir le hAirteagal 23 pé acu is airde.

Airteagal 22
K-NPR a riomh

1. Chun criocha K-NPR, is ar cheann de na modhanna seo a leanas a riomhfar an
ceanglas caipitil i gcas shuiomhanna leabhair tradala an ghnoélachta infheistiochta ata
ag déileail ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin n6 thar ceann cliaint:

(@) an cur chuige [caighdednaithe simplithe] a leagtar amach i
gCaibidil 2 go Caibidil 4 de Theideal IV de Chuid 3 de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 i gcas inarb ionann gno leabhair tradala an
ghnolachta infheistiochta agus EUR 300 millitin n6 nios 10;

(b) an cur chuige caighdeanaithe a leagtar amach in [Caibidil 1(a) de
Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 i
gcomhréir le hAirteagal 1(84) den Togra le haghaidh Rialachan o
Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 i dtaca leis an gcoimheas giardla,
leis an gcoimheas glanchistiuchain chobhsai, leis na ceanglais
maidir le cisti dilse agus dliteanais inchdailithe, leis an riosca
creidmheasa contraphdirti, leis an riosca margaidh, leis na
neamhchosainti  ar  chontraphdairtithe  larnacha, leis na
neamhchosainti ar ghnothais chomh-infheistiochta, leis na
neamhchosainti mora, leis na ceanglais tuairiscithe agus nochta
agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012];

(c) modh na samhlacha inmheédnacha a leagtar amach in [Caibidil 1(b)
de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 i
gcomhréir le hAirteagal 1(84) den Togra le haghaidh Rialachan o
Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 i dtaca leis an gcoimheas giardla,
leis an gcoimheas glanchistiuchain chobhsai, leis na ceanglais
maidir le cisti dilse agus dliteanais inchdailithe, leis an riosca
creidmheasa contraphdirti, leis an riosca margaidh, leis na
neamhchosainti  ar  chontraphdirtithe  larnacha, leis na
neamhchosainti ar ghnothais chomh-infheistiochta, leis na
neamhchosainti mora, leis na ceanglais tuairiscithe agus nochta
agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012].

K-NPR arna riomh de réir na modhanna a shonraitear faoi phointe (b) agus faoi
phointe (c), déanfar ¢ a mhéadu faoi thachtéir 65%.

2. Chun criocha an dara habairt de phointe (a) de mhir 1, is i gcomhréir le [mir 2 go
mir 7 d'Airteagal 325a de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013] a riomhfaidh an gnélacht
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infheistiochta méid an ghnd ar an gclar comhardaithe agus lasmuigh den chlar
comhardaithe.

Airteagal 23
K-CMG a riomh

De mhaolt ar Airteagal 22, féadfaidh an t-udards innitil cead a thabhairt don
ghnolacht infheistiochta K-CMG a riomh 1 gcads suiomhanna a imréititear go larnach,
ar na coinniollacha seo a leanas:

(a) mnach cuid de ghripa a chuimsionn instititid creidmheasa ¢ an gnolacht
infheistiochta;

(b) gur faoi threagracht comhalta imréitigh a dhéantar forghniomha agus
socru na n-idirbheart de chuid an ghndlachta infheistiochta a imréititear
go larnach, agus go rathaionn an comhalta imréitigh sin iad no seachas
sin go socraitear ar bhonn seachadadh in aghaidh iocaiochta iad;

(¢) gur ar shamhail inmheanach de chuid an chomhalta imréitigh a chloionn
leis na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 41 de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 a bhunaitear riomh an chorrlaigh a bhreacann an
gnolacht intheistiochta leis an gcomhalta imréitigh;

(d) gur instititiid creidmheasa ¢ an comhalta imréitigh.

Is ¢éard a bheidh in K-CMG an méid iomlén corrlaigh tosaigh is airde a bhreac an
gnoélacht intheistiochta leis an gcomhalta imréitigh leis na 3 mhi roimhe sin.

Ceapfaidh UBE, i gcomhar le UEUM, dréachtchaighdeain theicnitila rialdla lena
sonrdfar riomh an méid corrlaigh tosaigh da dtagraitear i mir 1(c).

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitiin
faoin [naoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na dréachtchaighdedin theicnitla
rialala d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.
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CAIBIDIL 4K-fhachtoiri RtF

Airteagal 24
Ceanglas de réir K-fhachtoiri RtF

Is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas de réir K-thachtoiri RtF:
K-TCD +K-DTF + K-CON

nuair

is ionann K-TCD agus an méid arna riomh 1 gcomhréir le hAirteagal 26;

is ionann K-DTF agus DTF arna thomhas i gcomhréir le hAirteagal 32, arna mhéadu
faoin gcomhéifeacht chomhthreagrach a leagtar sios in Airteagal 15(2) agus

is ionann K-CON agus an méid arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 38.

Is ar na hidirbhearta arna dtaifeadadh i leabhar traddla an ghnolachta intheistiochta
atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin no thar ceann cliaint, a
bheidh K-TCD agus K-CON bunaithe.

Is ar na hidirbhearta arna dtaifeadadh i leabhar tradala an ghnolachta intheistiochta
atd ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin né thar ceann cliaint, agus ar

na hidirbhearta a dtéann an gnoélacht infheistiochta ina mbun tri orduithe a
fhorghniomhu thar ceann cliant ina ainm féin, a bheidh K-DTF bunaithe.

ROINN I

MAINNEACHTAIN AN CHONTRAPHAIRTI TRADALA

Airteagal 25
Raon feidhme

Beidh na hidirbhearta seo a leanas faoi réir na Roinne seo:

(a) ionstraimi diorthach a liostaitear in Iarscribhinn II de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013, diomaite diobh seo a leanas:
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(1) diorthaigh thar an gcuntar a thradailtear le rialtais lair agus
bainc cheannais na mBallstat;

(1))  diorthaigh thar an gcuntar a imréititear tri chontraphairti larnach
cailitheach (CPLC);

(iii))  diorthaigh thar an gcuntar a imréititear tri chomhalta imréitigh, i
gcés ina bhfuil na hidirbhearta faoi réir oibleagaid imréitigh de
bhun Airteagal 4 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 n6 faoi
réir ceanglas coibhéiseach an conradh sin a imréiteach i dtriu tir,
nd i gcas ina gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

aa. go bhfuil suiomhanna agus s6écmhainni an
ghnolachta infheistiochta a bhaineann leis na
hidirbhearta sin idirdhealaithe agus leithscartha, ar
leibhéal an chomhalta imréitigh agus an CPLC araon, ¢
shuiomhanna agus sécmhainni an chomhalta imréitigh
agus chliaint eile an chomhalta imréitigh sin agus mar
gheall ar an idirdheall sin agus ar an leithscaradh sin,
nach mbeadh baint ag na suiomhanna agus na
socmhainni sin le féimheacht faoin dli ndisiunta i gcas
mhainneachtain ndé dhocmhainneacht an chomhalta
imréitigh n6 duine amhain n6 nios mo da chliaint eile;

bb. go n-éascaionn na dlithe, na rialachdin, na rialacha
agus na socruithe conarthacha is infheidhme, n6 ata
ceangailteach, maidir leis an gcontraphairti larnach, go
n-¢éascaionn siad aistri na suiomhanna de chuid an
chliaint a bhaineann leis na conarthai agus leis na
hidirbhearta sin agus aistrii na comhthaobhachta
comhfhreagrai chuig comhalta imréitigh eile laistigh den
tréimhse chorrlaigh is infheidhme maidir leis an riosca 1
gcas mhainneachtain nd dhdcmhainneacht an chomhalta
imréitigh bhunaidh,;

cc. go bhfuil tuairim dlithitil neamhspleach ata
réasunaithe agus 1 scribhinn faighte ag an ngndlacht
intheistiochta arb ¢ a concliid nach dtabhodh an
gnolacht infheistiochta, 1 gcas agdid dhlithiail, aon
chaillteanas mar gheall ar dhdcmhainneacht a chomhalta
imréitigh ndé mar gheall ar dhdcmhainneacht aon chliant
de chuid a chombhalta imréitigh.

(iv) diorthaigh arna dtradail ar mhalartan;

(v) seilbh diorthach le haghaidh suiomh de chuid an ghndlachta ar
gniomhaiocht leabhair neamhthradala is bunus leis;

(b) idirbhearta socraiochta iarchurtha;

(c) 1idirbhearta athcheannaigh;
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(d) idirbhearta maidir le hurriis no trachtearrai a iasachti ndé a fhail ar
1asacht;

(e) idirbhearta iasachta corrlaigh.

2. De mhaolu ar an Roinn seo, féadfaidh an gnolacht infheistiochta a cheanglais
chaipitil maidir leis na hidirbhearta d4 dtagraitear i mir 1 a riomh le ceann de na
modhanna a chur i bhfeidhm a leagtar amach i [Roinn 3, Roinn 4 no Roinn 5,
Teideal II, Cuid 3 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013] agus cuirfidh an gnolacht
intheistiochta ¢ sin in i1l don udaras inniuil gan mhoill.

Airteagal 26
K-TCD a riomh

Chun criocha K-TCD, is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an ceanglas caipitil:

Ceanglas caipitil = Luach na neamhchosanta * RF

nuair is ¢ RF an fachtoir riosca arna shainiti de réir chineal an chontraphdirti i gcomhréir le
Tébla 2.

Tabla 2
Cineal an chontraphairti Fachtoir riosca
Institiidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta 1.6%
Contraphdirtithe eile 8%
Airteagal 27

Luach na neamhchosanta a riomh

Is 1 gcomhréir leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear riomh luach na neamhchosanta:

Luach na neamhchosanta = Max (0; RC + PFE - C)

nuair:
RC = an costas athsholdthair mar a chinntear in Airteagal 28 €.

PFE = an neamhchosaint théideartha thodhchai mar a chinntear in Airteagal 29 i; agus
C = an chomhthaobhacht mar a chinntear in Airteagal 30 i.
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Beidh feidhm ag an gcostas athsholathair (RC) agus ag an gcomhthaobhacht (C) maidir leis
na hidirbhearta uile da dtagraitear in Airteagal 25.

Is maidir le conarthai diorthach agus idirbhearta socraiochta iarchurtha, agus maidir leo sin
amhadin, a bheidh feidhm ag an neamhchosaint théideartha thodhchai (PFE).

Airteagal 28
Costas athsholathair (RC)

Déanfar an costas athsholathair da dtagraitear in Airteagal 27 a chinneadh mar a leanas:

(a) 1 gcés conarthai diorthach, an margadhluach reatha a bheidh sa RC;

(b) 1 gcas idirbhearta socraiochta iarchurtha, an méid socraiochta a bheidh sa
RC;

(¢) 1 gcas idirbhearta athcheannaigh agus idirbhearta maidir le hurrtis no
trachtearrai a iasachti nd a fhail ar iasacht, is éard a bheidh sa RC an
glanmhéid airgid thirim arna iasachti agus arna fthail ar iasacht.

Airteagal 29
Neamhchosaint fhéideartha thodhchai

1. I gcas gach idirbhirt diorthach agus gach idirbhirt socraiochta iarchurtha, is mar
thoradh an méid seo a leanas a riomhfar an neamhchosaint fhéideartha thodhchai
(PFE) da dtagraitear in Airteagal 28:

(a) méid bartlach iarbhir an idirbhirt arna chinneadh i gcomhréir le mir 2 go
mir 6 den Airteagal seo;

(b) an fachtoir maoirseachta arna chinneadh 1 gcomhréir le mir7 den
Airteagal seo; agus

(c) an fachtoir maoirseachta arna chinneadh 1 gcomhréir le mir8 den
Airteagal seo;

2. Is éard a bheidh sa mhéid bartlach iarbhir toradh an méid bhartlaigh arna riomh i
gcomhréir le mir 3 den Airteagal seo, an thaid le haghaidh conarthai diorthach rata
uis agus creidmheasa arna riomh i gcomhréir le mir 4 den Airteagal seo, agus an
deilte le haghaidh conarthai rogha arna riomh i gcomhréir le mir 6 den Airteagal seo.

3. Mura bhfuil an méid bartulach luaite go soiléir agus socraithe go haibiocht, is mar a
leanas a chinnfear é:

(a) 1 gcas diorthaigh malairte eachtrai, is éard a bheidh sa mhéid barulach
méid bartlach chuid an airgeadra eachtraigh den chonradh, arna
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chomhsho san airgeadra intire. Mds in airgeadrai nach iad an t-airgeadra
intire iad a ainmnitear an da chuid de dhiorthach malairte eachtrai,
déanfar méid barulach gach coda a chomhsh¢ san airgeadra intire agus is
i an chuid ar mé a luach airgeadra intire a bheidh sa mhéid barulach;

(b) 1 gcas diorthaigh cothromais agus trachtearrai agus lamhaltais astaiochta
agus diorthaigh diobh sin, is éard a bheidh sa mhéid bartlach toradh an
phraghais (thodhchai) reatha ar aon aonad amhéin den stoc agus lion na
n-aonad dé dtagraitear sa tradail;

(c) 1 gcas idirbhearta ag a bhfuil dea-thorthai iomadula a bhraitheann ar staid
ar leith lena n-airitear roghanna digiteacha n6 réamhchonarthai de chineal
fuascailte sprice, riomhfaidh an gnolacht infheistiochta an méid barulach
do gach staid agus uséidfidh sé¢ an riomh is airde a gheofar;

(d) 1 gcas inar foirmle luachanna margaidh é an méid bartlach, iontralfaidh
an gnolacht infheistiochta na margadhluachanna reatha chun an méid
barulach tradala a chinneadh;

(e) 1 gcas babhtalacha barulacha athraitheacha amhail babhtdlacha amuchta
agus babhtalacha tiomsaitheacha, is ¢ an meanmhéid bartlach ar feadh a
bhfuil fagtha de shaolré na babhtala a usaidfidh gnolachtai infheistiochta
mar mheanmhéid barulach don tradail;

(f) déanfar babhtdlacha luamhanaithe a chomhshé 1 mednmhéid barulach na
babhtala neamhluamhanaithe coibhéisi sa doigh, nuair a mhéaddfar gach
rata 1 mbabhtdil faoi fhachtéir, go méaddéfar an méid barulach ata
dearbhaithe faoin bhfachtéir ar na ratai uis chun an méid bartlach a
chinneadh;

(g) 1 gcas conradh diorthach lena mbaineann malartuithe iomadula
priomhshuime, méadofar an méid bartlach faoi lion na malartuithe
priomhshuime sa chonradh diorthach chun an méid bartlach a chinneadh.

Déanfar méid bartilach na ndiorthach rata tis agus creidmheasa don am at4 fagtha go
haibiocht (i mblianta) na gconarthai sin, déanfar ¢ a choigearti i gcomhréir leis an
bhfad a leagtar amach san thoirmle seo a leanas:

Fad = (1 — exp (-0.05 * am go haibiocht)) / 0.05;

Is éard a bheidh in aibiocht conartha an data is déanai ar féidir an conradh a
thorghniomh.

Ma ta an diorthach bainteach le luach ionstraime eile rata uis nd creidmheasa, is ar
bhonn na hionstraime foluiti a chinnfear an tréimhse ama.

[ gcas roghanna, is éard a bheidh san aibiocht an data feidhmithe conarthach a
shonraitear sa chonradh.

I gcas conradh diorthach atd struchturtha sa doigh go socraitear aon neamhchosaint
atd fos amuigh agus athshocraitear na téarmai sa doigh gurb ¢ nialas luach céir an
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chonartha, beidh an aibiocht atd fagtha comhionann leis an am go dti an chéad data
athshocraithe eile.

6. Féadfaidh an gnodlachta intheistiochta féin an deilte a riomh le haghaidh roghanna
agus roghtdlacha, ag usédid samhail chui. Déanfaidh an tsamhail sin meastachan ar
rata athraithe luach na rogha i ndéil le hathruithe beaga ar mhargadhluach an
tholuitigh. I gcés idirbhearta nach roghanna né roghtalacha iad, is ¢ 1 a bheidh sa
deilte i gcas suiomhanna fada agus -1 i gcas suiomhanna gearra.

7. Is de réir an tabla seo a leanas a chinnfear an fachtoir maoirseachta (SF) 1 gcas gach
aicme socmhainni:

Tabla 3
Aicme sécmhainni Fachtoir maoirseachta
Rata Uis 0.5%
Malairt eachtrach 4%
Creidmheas 1%
Cothromas aonainm 32%
Innéacs cothromais 20%
Trachtearra agus ldmhaltas astaiochta 18%
8. Is leis an bhfoirmle seo a leanas a chinnfear an fachtéir aibiochta (MF) i gcas gach

idirbhirt:
MF = (min (M;1 bhliain) / 1 bhliain)*?

I gcas tradalacha gan cumhdach corrlaigh, is éard a bheidh san aibiocht (M) aon bhliain
amhain no, mas giorra ¢, a bhfuil fagtha d'aibiocht an chonartha diorthach de réir mar a
chinntear sin sa dara fomhir de mhir 5, gan a bheith nios giorra na deich 14 gno.

I gcés tradalacha faoi chumhdach corrlaigh, is éard a bheidh san aibiocht (M) an tréimhse
chorrlaigh faoi riosca. Deich 14 gno ar a laghad a bheidh san iostréimhse chorrlaigh faoi riosca
1 gcas idirbhearta diorthach nach n-imréititear go larnach ata faoi réir comhaontuithe laethtla
corrlaigh agus cuig 14 gnd i gcés idirbhearta diorthach a imréititear go larnach atd faoi réir
comhaontuithe laethula corrlaigh.

Airteagal 30
Comhthaobhacht

1. An chomhthaobhacht neamhairgid a bhreacfaidh agus a ghlacfaidh an gnolacht
infheistiochta, in idirbhearta déthaobhacha agus imréitithe araon da dtagraitear in
Airteagal 23, beidh si faoi réir caolchorrlaigh i gcomhréir leis an tabla seo a leanas:

Tabla 4

Aicme socmhainni Caolchorrlach Caolchorrlach
idirbheart idirbheart eile
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athcheannaigh

Urrtis <1 bhliain 0.707% 1%
fiachais arna | > | bhliain< 5 2.121% 3%
n-eisitlint ag | bliana

rialtais lair né | > 5 bliana 4.243% 6%
ag bainc

cheannais

Urruis <1 bhliain 1.414% 2%
fiachais arna | > 1 bhliain <5 4.243% 6%
n-eisitint ag | bliana

eintitis eile > 5 bliana 8.485% 12%
Suiomhanna | <1 bhliain 2.828% 4%
urrusuchain > 1 bhliain <5 8.485% 12%

bliana
> 5 bliana 16.970% 24%

Gnathscaireanna liostaithe agus 14.143% 20%
luachanna in-chomhshoite

Or 10.607% 15%
Airgead tirim 0% 0%
Chun criocha Thabla 4, ni aireofar suiomhanna ath-urrGisuchain ar na suiomhanna
urrasuchain.

2. Déanfar luach na comhthaobhachta neamhairgid a bhreacfaidh an gnolacht

infheistiochta lena chontraphdirti a mhéada agus déanfar luach na comhthaobhachta
neamhairgid a ghlacfaidh an gnolacht intheistiochta 6na chontraphdirti a laghda de
réir Thabla 4.

3. I gcas neamhréir airgeadrai idir an t-idirbheart agus an chomhthaobhacht a bhreacfar

né a ghlacfar, beidh feidhm ag caolchorrlach breise 8% i ngeall ar neamhréir
airgeadrai.

Airteagal 31
Glanluachail

Chun criocha na Roinne seo, féadfaidh an gnodlacht intheistiochta conarthai lanmheaitseala ata
ar direamh 1 gcomhaontu glanluachala a ldimhsedil faoi mar a bheidis ina n-aon chonradh
amhain ag a mbeadh priomhshuim bharulach a bheadh coibhéiseach leis na faltais ghlana,
féadfaidh sé glanluachail a dhéanamh ar idirbhearta eile atd faoi réir nuachan faoina ndéantar
na hoibleagaidi uile idir an gnolacht infheistiochta agus a chontraphdirti a chonascadh go
huathoibrioch sa doigh go ndéanann an nuachan aon mhéid aonair glan a chur go dlithiuil in
ionad na n-olloibleagdidi a bhi ann roimhe sin, chomh maith le hidirbhearta eile ina
n-dirithionn an gndlacht infheistiochta, chun sdstacht an udarais innitil, go bhfuil na
coinniollacha seo a leanas comhlionta:

(a) conradh glanluachdla leis an gcontraphdirti né comhaontu eile lena gcruthaitear
oibleagdid dhlithitil aonair, lena gcumhdaitear na hidirbhearta uile ata ar
direamh, de short go mbeadh ¢ileamh ag an ngnodlacht infheistiochta ar
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(b)

(©)

ghlacadh, n6 go mbeadh sé faoi oibleagaid iocaiochta, i leith shuim ghlan na
luachanna deimhneacha agus ditltacha marcdla 6n margadh atd ar na
hidirbhearta aonair atd ar aireamh, agus an tsuim sin amhain, i gcas ina
dteipfeadh ar chontraphdirti feidhmit de thoradh aon cheann diobh seo a
leanas:

(i) mainneachtain;

(i) féimheacht;

(ii1) leachtq;

(iv) cuinsi comhchosula.

nach bhfuil aon chlasal sa chonradh glanluachéala lena dtugtar cead, i gcés
mainneachtain contraphdirti, don chontraphdirti neamh-mhainneachtana
iocaiochtai teoranta amhdin a dhéanamh, n6 gan aon iocaiochtai a dhéanamh,
le heastat an phdirti mainneachtana, fil ma t4 an pdirti mainneachtana ina
ghlanchreidiunai;

go bhfuil tuairim dhlithitil réastinaithe i scribhinn faighte ag an ngnolacht
intheistiochta go mbeadh, 1 gcas agodid dhlithiuil i gcoinne an chomhaontaithe
ghlanluachala, ¢éilimh agus oibleagaidi an ghnolachta infheistiochta
coibhéiseach leis na héilimh agus oibleagaidi da dtagraitear i bpointe (a) de réir
an chorais dli seo a leanas:

— dli na dlinse ina bhfuil an contraphairti corpraithe;

— ma t& brainse coigriche de chontraphdirti bainteach, dli an
dlinse ina bhfuil an brainse suite;

— an dli a rialaionn na hidirbhearta aonair sa chomhaonta
glanluachala; no6

— an dli a rialaionn aon chonradh né aon chomhaonti ata
riachtanach chun an ghlanluachail a chur 1 gerich.

ROINN 11
SREABHADH TRADALA LAETHUIL

Airteagal 32
DTF a thomhas chun criocha K-DTF a riomh
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Chun criocha K-DTF a riomh, is éard a bheidh sa DTF meanluach rollach an tsreafa
tradala laethuil iomlén, arna thomhas ag deireadh gach lae ghno le linn na 6 mhi
féilire roimhe sin, diomaite de na 3 mhi féilire is déanai.

Is éard a bheidh sa DTF mean n6 mean uimhriochtuil simpli na dtomhas laethuil do
na 3 mhi féilire atd fagtha.

Riomhfar K-DTF laistigh de na chéad 14 14 de gach raithe.

Tomhaisfear an DTF mar shuim luach absaldéideach na gceannachan agus luach
absalodideach na ndiolachan do thradalacha in airgead tirim agus do dhiorthaigh araon
i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) 1 gcas tradalacha in airgead tirim, is ¢ an méid a iocfar n6 a gheofar don
tradail an luach.

(b) 1 gcés diorthach, is ¢ méid bartlach an chonartha luach na tradala.

Ni chuirfear san direamh sa DTF idirbhearta a dhéanfaidh gnoélacht infheistiochta a
chuireann seirbhisi bainistithe punainne ar fail thar ceann cisti infheistiochta.

Cuirfear san aireamh sa DTF idirbhearta a dhéanfaidh an gndlacht infheistiochta ina
ainm féin ar a shon féin nod thar ceann cliaint.

I gcés ina bhfuil an gnolacht intheistiochta ag feidhmiu le nios [u na 3 mhi, féadfaidh
s¢ réamh-mheastachdin ghn6 a Gsaid chun K-DTF a riomh faoi réir na gceanglas
carnach seo a leanas:

(c) go n-usaidfear sonrai stairitla a luaithe a bheidh siad le fail;

(d) go bhfuil measinu dearfach déanta ag an udarés inniuil ar mheastachain
ghno an ghnolachta infheistiochta arna gcur faoina bhraid 1 gcomhréir le
hAirteagal 7 de Threoir 2014/65/AE.
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CUID A CEATHAIR
RIOSCA COMHCHRUINNITHE

Airteagal 33
Oibleagaid maidir le faireachdn

1. Déanfaidh an gndlacht infheistiochta faireachan agus riald ar a riosca
comhchruinnithe i gcomhréir leis an gCuid seo, tri bhithin nésanna imeachta fonta
riarachain agus cuntasaiochta agus sasrai daingne rialaithe inmheénaigh.

2. Chun criocha na Coda seo, cuimseoidh na téarmai instititid creidmheasa agus
gnolacht infheistiochta gnothais phriobhaideacha n6 phoibli, a mbrainsi san aireamh,
arbh ¢ a bheadh iontu d4 mbeidis bunaithe san Aontas instititid creidmheasa no
gnolacht intheistiochta mar a shainmhinitear iad sa Rialachadn seo agus ar tugadh
udara doibh i dtriu tir ina geuirtear ceanglais stuamachta maoirseachta agus rialala i
bhfeidhm ata coibhéiseach ar a laghad leis na ceanglais sin a chuirtear i bhfeidhm san
Aontas.

Airteagal 34
Ceanglais maidir le tuairisciu

An gnolacht intheistiochta nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1), déanfaidh sé na leibhéil riosca seo a leanas a thuairiscii do na htdarais
inniula ar bhonn blianttil ar a laghad:

(a) leibhéal an riosca comhchruinnithe a bhaineann le mainneachtain
contraphdirtithe 1 gcids neamhchosainti sa leabhar trddala, ar bhonn
contraphadirti aonair agus ar bhonn comhiomlén;

(b) leibhéal an riosca comhchruinnithe i leith na n-institiuidi creidmheasa,
gnoélachtai intheistiochta agus eintitis eile a bhfuil airgead cliant ina
seilbh;

(¢) leibhéal an riosca comhchruinnithe i leith na n-institiidi creidmheasa,
gnolachtai infheistiochta agus eintitis eile ina gcuirtear urrdis cliant i
dtaisce;

(d) leibhéal an riosca comhchruinnithe i leith na n-instititiidi creidmheasa ina
bhfuil airgead tirim i dtaisce ag an ngnolacht; agus

(e) leibhéal an riosca comhchruinnithe a eascraionn as tuilleambh.
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Airteagal 35
Luach na neamhchosanta a riomh

An gnolacht intheistiochta nach gcomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1), déanfaidh sé na neamhchosainti seo a leanas a riomh chun criocha

na Coda seo:

(2)

(b)

neamhchosainti ar chliaint aonair a thagann chun cinn sa leabhar
tradala, tri na neamhchosainti sin a chur leis na neamhchosainti
glana sna hionstraimi airgeadais uile arna n-eisitint ag an gcliant
aonair sin.

Déanfar an neamhchosaint ghlan a riomh tri asbhaint na
suiomhanna frithgheallta sin at4 suibscriofa n6 fo-thrithgheallta ag
tritt pairtithe ar bhonn comhaontt foirmiuil, arna laghdu faoi na
fachtoiri seo a leanas:

Tabla 5
14 oibre O: 100%
14 oibre 1: 90%
laethanta oibre 2 go 3: 75%
14 oibre 4: 50%
la oibre 5: 25%
i ndiaidh 14 oibre 5: 0%

Cuirfidh an gnolacht infheistiochta cdrais ar bun chun faireachan
agus rial a dhéanamh ar a neamhchosainti frithgheallta idir trath
an ghealltanais tosaigh agus an 14 gné dar gcionn, i bhfianaise
chineal na rioscai arna dtabht sna margai ata i gceist.

neamhchosainti ar ghrapai cliant nasctha, tri shuimi na
neamhchosainti uile ar na cliaint aonair sa ghrapa, agus iad a
laimhsedil mar neamhchosaint aonair.

Le linn don ghnolacht infheistiochta an neamhchosaint ar chliant n6 ar ghrapa cliant
nasctha a riomh, déanfaidh sé gach beart réastinta chun na sécmhainni foluiteacha
sna hidirbhearta dbhartha a shainaithint mar aon le contraphdirti na neamhchosainti

foluiteacha.

Airteagal 36
Teorainneacha le rioscai comhchruinnithe

64

GA



GA

An gndlacht infheistiochta ata ag déiledil ar a chuntas féin, biodh sin ar a shon féin
né thar ceann cliaint, ni thabhéidh sé neamhchosaint ar chliant aonair na ar ghrtpa
cliant nasctha ar m6 a luach na 25% da chaipiteal rialdla, ach amhain ma
chomhlionann s¢ an oibleagdid maidir le fogra a thabhairt a leagtar amach in
Airteagal 37 agus an ceanglas caipitil de réir K-CON a leagtar amach in Airteagal 38.

I gcés inar instititid creidmheasa nd gnolacht infheistiochta an cliant aonair sin, no i
gcas ina bhfuil instititid creidmheasa né gnolacht infheistiochta amhain n6 nios mo i
ngrapa cliant nasctha, ni bheidh an luach sin nios airde né 25% de chaipiteal rialdla
an ghnolachta infheistiochta arna riomh i1 gcomhréir le hAirteagal 11 nod
EUR 150 milliun, cibé acu is airde, ar choinnioll nach mé na 25 % de chaipiteal
rialala an ghnolachta infheistiochta suim luachanna na neamhchosanta ar na cliaint
nasctha uile nach instititidi creidmheasa na gnélachtai infheistiochta iad.

I gcas ina bhfuil an méid EUR 150 millitin nios airde nd 25 % de chaipiteal rialala an
ghnolachta intheistiochta, ni bheidh luach na neamhchosanta nios airde nd 100% de
chaipiteal rialala an ghnoélachta infheistiochta.

Féadfar dul thar na teorainneacha dé dtagraitear i mir 1 i gcas ina gcomhlionfar na
coinniollacha seo a leanas:

(a) go gcomhlionfaidh an gndlacht infheistiochta, i dtaca leis an mbarrachas 1
leith na teorann a leagtar sios i mir 1, an ceanglas caipitil de réir K-CON
arna riomh 1 gcomhréir le hAirteagal 38;

(b) 1 gcas ina mbeidh 10 14 né tréimhse is giorra caite ¢ thainig ann don
bharrachas, nach mbeidh an neamhchosaint sa leabhar tradala ar an
gcliant aonair n6 ar an ngrupa cliant nasctha ata i gceist nios mo6 na 500%
de chaipiteal rialala an ghnolachta infheistiochta;

(c) 1 gcas aon bharrachais a mhairfidh ar feadh tréimhse is faide na 10 14,
nach mo iad, ina n-iomlaine, na 600% de chaipiteal rialala an ghnolachta
infheistiochta.

Airteagal 37
Oibleagaid maidir le fogra a thabhairt

I gcas ina sardfar na teorainneacha déa dtagraitear in Airteagal 36(1), tabharfaidh an
gnolacht infheistiochta fogra gan mhoill do na hudarédis innitla faoi mhéid an
bharrachais, ainm an chliaint aonair lena mbaineann agus, mas infheidhme, ainm an
ghrupa cliant nasctha lena mbaineann.

Féadfaidh udarais innitla tréimhse theoranta a dheonti don ghnolacht infheistiochta
chun cloi leis an teorainn dé dtagraitear in Airteagal 36(1).

I gcas inarb intheidhme an méid EUR 150 millitn d4 dtagraitear in Airteagal 36(1),
féadfaidh na hadaréis innitla cead a thabhairt an teorainn 100% de chaipiteal rialala
an ghnolachta infheistiochta a sharu.
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Airteagal 38
K-CON a riomh

Chun K-CON a riomh, is éard a bheidh sa bharrachas da dtagraitear in
Airteagal 36(2) an neamhchosaint ar an gcliant aonair nd ar an ngripa cliant nasctha
atd i gceist a bheidh tagtha chun cinn sa leabhar tradala.

I gcas nar mhair an barrachas ar feadh tréimhse is faide na 10 14, is éard a bheidh sa
cheanglas caipitil de réir K-CON 200% de na ceanglais da dtagraitear i mir 1.

Tar éis na tréimhse 10 14 arna riomh 6n data ar ar thainig ann don bharrachas, déanfar
an barrachas a shannadh sa line iomchui 1 gColun 1 de Thabla 6.

Is éard a bheidh sa cheanglas caipitil de réir K-CON toradh an bharrachais arna iolrti
faoin bhfachtéir comhthreagrach i gColiin 2 de Thabla 6.

Tabla 6

Coluan 1: Colun 2:
Barrachas thar na teorainneacha Fachtoiri

(bunaithe ar chéatadan de chaipiteal

rialala)
Suas le 40% 200%
0 40% go 60% 300%
0 60% go 80% 400%
0 80% go 100% 500%
0 100% go 250% 600%
Os cionn 250 % 900%

Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach an Rialachdin seo a airithiu agus forbairti sna
margai airgeadais a chur san aireamh, tabharfar de chumhacht don Choimisitin
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 54 chun an modh lena
dtomhaisfear an K-thachtoéir san Airteagal seo a shonru.

Airteagal 39

Nosanna imeachta le cosc a chur ar ghnolachtai infheistiochta an ceanglas caipitil de réir K-

CON a sheachaint

Maidir leis na neamhchosainti a sharéidh an teorainn a leagtar sios in
Airteagal 36(1), ni dhéanfaidh gnolachtai infheistiochta iad a aistrit go sealadach
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chuig cuideachta eile, bidis n6 na bidis sa ghripa céanna, na ni dhéanfar idirbhearta
saorga chun an neamhchosaint a ghlanadh le linn na tréimhse 10 14 d4 dtagraitear in
Airteagal 38 agus neamhchosaint nua a chruthu.

2. Déanfaidh gnolachtai infheistiochta corais a choimedd ar bun lena Airithia go
ndéanfar aon aistria dd dtagraitear i mir 1 a thuairisciu laithreach do na hudarais
innitla.

Airteagal 40
Eisiaimh

1. Eisiafar na neamhchosainti seo a leanas 6 na ceanglais a leagtar amach in

Airteagal 38(1):

(a) neamhchosainti nach sa leabhar tradala a thiocfaidh siad chun cinn;

(b) neamhchosainti a asbhainfear ina n-iomlaine as cisti dilse an ghnolachta
infheistiochta;

(c) neamhchosainti dairithe a thabhéfar le linn gnathshocri seirbhisi
iocaiochta, idirbheart airgeadra eachtraigh, idirbheart urras agus solathair
tarchuir airgid;

(d) itimi socmhainne arb €ard at4 iontu ¢éilimh ar rialtais lair:

(1) neamhchosainti ar rialtais lair, bainc cheannais, eintitis earnala
poibli, eagraiochtai idirnaisiunta né bainc forbartha iltaobhacha agus
neamhchosainti até rathaithe ag na daoine sin né at4 inchurtha ina leith;

(11) neamhchosainti ar rialtais lair n6 ar bhainc cheannais (seachas
iad sitd dé& dtagraitear faoi phointe (i) atd ainmnithe agus, mas
intheidhme, cistithe in airgeadra ndisitinta an iasachtai;

(1i1) neamhchosainti ar rialtais réigiinacha agus udarais aititila na
stat atd sa Limistéar Eorpach Eacnamaioch ndé neamhchosainti ata

rathaithe acu sin.

(e) neamhchosainti ar chontraphairtithe larnacha agus ranniocaiochtai le cisti
mainneachtana contraphairtithe larnacha.

2. Féadfaidh Gdarais inniula na neamhchosainti seo a leanas a dhiolmhu ina n-iomlaine
no 1 bpdirt 6 chur i bhfeidhm Airteagal 38(1):

(a) bannai faoi chumhdach;

(b) neamhchosainti ar rialtais réigiinacha agus udarais aititila na stat atd in
LEE no6 neamhchosainti ata rathaithe acu sin;
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(d)

seilbh ceanglas leachtachta in urrtis rialtais, ar choinnioll gurb ¢
meastnu a dhéanfar orthu, de lanrogha an udaréis innitil, gur de ghrad
infheistiochta iad;

neamhchosainti ar mhalartuithe aitheanta mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(72) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 iad.

Airteagal 41

Dioluine do dhéilealaithe trachtearrai agus lamhaltas astaiochtai

1. Ni bheidh feidhm ag foralacha na Coda seo maidir le déiledlaithe trachtearrai agus
lamhaltas astaiochtai ma chomhliontar na coinniollacha uile seo a leanas i gcés
idirbhearta laistigh de ghrapa:

(2)
(b)
(©)

(d)

gur contraphdirti neamhairgeadais € an contraphairti eile;
go gcuimsionn an comhdhlutht céanna an da chontraphairti;

go bhfuil an dd chontraphdirti faoi réir na nosanna imeachta laraithe
iomchui maidir le riosca a mheas, a thomhas agus a rialu;

gur féidir a mheas go laghdo6idh an t-idirbheart rioscai a bhaineann go
direach le gniomhaiocht trachtila n6 le gniomhaiocht um maoinit
cistedin an chontraphdirti neamhairgeadais n6 an ghrupa sin.

2. Chun criocha an Airteagail seo, measfar go gcuimsionn an comhdhlutht céanna
contraphairtithe ar cheann amhain de na coinniollacha seo a leanas:

(a)

(b)

(c)

go gcuimsionn an comhdhlithi na contraphdirtithe i gcomhréir le
hAirteagal 22 de Threoir 2013/34/AE,;

go gcuimsionn an comhdhlithi na contraphdirtithe i gcomhréir le
hAirteagal 4 de Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002;

1 dtaca le grupa a bhfuil ceannoifig a mhathairghnothais 1 dtriu tir, go
gcuimsionn an comhdhluthit na contraphdirtithe 1 gcomhréir le
prionsabail chuntasaiochta trit tir a bhfuil glacadh go ginearalta leo agus
a chinnfear a bheith coibhéiseach le IFRS i1 gcomhréir le hAirteagal 3 de
Rialachén (CE) Uimh. 1569/2007 n6 caighdedin chuntasaiochta trit tir a
cheadaitear a usaid i gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachan sin.

3. Tabharfaidh an gnolacht intheistiochta fogra don udaras inniuil sula n-usaidfidh sé an
dioluine da dtagraitear i mir 1.

Ni cheadoidh an t-udaras inniuil cur i bhfeidhm na dioltine ach amhain ma
chomhliontar na coinniollacha uile a leagtar amach i mir 1.
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CUID A CUIG
LEACHTACHT

Airteagal 42
Ceanglas leachtachta

Beidh i seilbh an ghndlachta infheistiochta méid so6cmhainni leachtacha ata
coibhéiseach ar a laghad leis an trit cuid de na ceanglais forchostas seasta arna riomh
1 gcomhréir le hAirteagal 13(1).

Chun criocha na chéad fhomhire, is éard a bheidh i s6cmhainni leachtacha aon
cheann de na nithe seo a leanas:

(a) na sécmhainni da dtagraitear in Airteagal 10 go hAirteagal 13 de
Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisiun;

(b) airgead neamhualaithe.

Chun criocha mhir 1, féadfaidh an gndlacht infheistiochta a chomhlionfaidh na
coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 12(1) infhaltais 6 fhéichiunaithe tradala
agus tailli nd coimisitin is infthaighte laistigh de 30 14 a aireamh ar a shocmhainni
leachtacha freisin, i gcas ina mbeidh na hinfhéltais sin i gcomhréir leis na
coinniollacha seo a leanas:

(a) gurb ionann iad agus suas leis an tril cuid de na ceanglais iosmhéid
leachtachta d4 dtagraitear i mir 1;

(b) nach n-direofar iad mar chuid d’aon cheanglais bhreise leachtacha a
cheanglaionn an t-udaras inniuil le haghaidh rioscai ata sonrach don
ghnodlacht i gcomhréir le hAirteagal 36(2)(k) de Threoir (AE) ----/--
[IFD];

(¢) go bhfuil siad faoi réir caolchorrlach 50%.

Airteagal 43
Laghdu sealadach ar an gceanglas leachtachta

Féadfaidh an gnolacht infheistiochta, in imthosca eisceachtiila, méid na s6cmhainni
leachtacha ina sheilbh a laghdu. I gcas ina ndéanfar laghdu den sért sin, tabharfaidh
an gnoélacht intheistiochta fogra don udaras inniuil gan mhoill.

Comhlionfar an ceanglas leachtachta a leagtar amach in Airteagal 42(1) an athuair
laistigh de 30 14 6n laghdu tosaigh.
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Airteagal 44
Rathaiochtai do chustaiméiri

M¢éadoidh an gnoélacht intheistiochta a shocmhainni leachtacha faoi 1.6% de mhéid iomlan na
rathaiochtai a thugtar do chustaiméiri.

CUID A SE
NOCHTADH AG GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA

Airteagal 45
Raon feidhme

1. An gnolacht infheistiochta nach gcomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1), nochtfaidh sé go poibli an fhaisnéis a shonraitear sa Chuid seo an 1a
céanna a fhoilseoidh sé¢ a raitis airgeadais bhliantula.

2. An gnolacht infheistiochta a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1) agus a eiseoidh ionstraimi Breise Leibhéal 1, nochtfaidh sé go poibli
an fhaisnéis a leagtar amach in Airteagail 46, 48, 49 agus 50 an la céanna a
thoilseoidh s¢ a réitis airgeadais bhliantila.

3. Nochtfaidh an gnolacht infheistiochta go poibli an fhaisnéis a leagtar amach in
Airteagal 47 agus Airteagal 51 1 gcas ina gcomhlionfaidh sé na ceanglais a leagtar
amach in Airteagal 23 de Threoir (AE) ----/--[IFD].

Déanfaidh an gnoélacht infheistiochta a chomhlionfaidh na ceanglais a leagtar amach
in Airteagal 23 de Threoir (AE) ----/--[IFD] an fhaisnéis a nochtadh 6n mbliain
airgeadais tar ¢éis na bliana airgeadais ina ndearnadh an measunu da dtagraitear in
Airteagal 23(1) de Threoir (AE) ----/--[IFD] amach.

4. Féadfaidh gnodlacht infheistiochta an meéan agus an suiomh iomchui a chinneadh chun
na ceanglais maidir le nochtadh da dtagraitear i mir 1 agus mir 2 a chomhlionadh go
héifeachtach. Déanfar gach nochtadh in aon mhedn amhain n6 in aon suiomh
amhain, mas féidir. Ma nochtar an fhaisnéis chéanna no faisnéis chomhchosuil in dha
mheédn n6 nios mo, cuirfear le gach mean acu tagairt do mhacasamhail na faisnéise
sna meain eile.
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Airteagal 46
Cuspaoiri agus beartais bainistiochta riosca

Déanfaidh an gnoélacht infheistiochta a chuid cuspoéiri agus beartas bainistiochta riosca a
nochtadh i gcas gach catagodire riosca ar leithligh i gCuid a Tri go Cuid a Cuig i gcomhréir le
hAirteagal 45, lena n-diritear na straitéisi agus na proéisis chun na rioscai sin a bhainistitl agus
raiteas riosca arna fhormheas ag an gcomhlacht bainistiochta ina dtugtar tuairisc ghonta ar
phroifil thoriomléan riosca an ghnolachta infheistiochta i ndail leis an straitéis ghno.

Airteagal 47
Rialachas

Nochtfaidh an gnolacht infheistiochta an thaisnéis seo a leanas maidir le socruithe rialachais
inmhednaigh, i gcomhréir le hAirteagal 45:

(a) lion na stiurthoireachtai ata ag comhaltai an chomhlachta bainistiochta;

(b) an beartas maidir le héagsulacht i dtaca le comhaltai den chomhlacht
bainistiochta a roghnt, na cuspdiri agus aon spriocanna iomchui a leagtar
amach sa bheartas sin, agus a mhéid a baineadh amach na cuspdiri agus na
spriocanna sin;

(c) cibé acu atd n6 nach bhfuil coiste riosca ar leithligh curtha ar bun ag an
ngnolacht infheistiochta agus an méid uvaireanta a thainig an coiste riosca le
chéile in aghaidh na bliana.

Airteagal 48
Cisti dilse

1. Nochtfaidh an gnoélacht intheistiochta an fhaisnéis seo a leanas maidir lena chisti
dilse, 1 gcomhréir le hAirteagal 45:

(a) réiteach iomlan idir itimi Ghnathchothromas Leibhéal 1, itimi Breise
Leibhéal 1, itimi Leibhéal 2 agus na scagairi agus na hasbhainti is
infheidhme a chuirtear i bhfeidhm maidir le cisti dilse an ghnélachta
inftheistiochta agus an clar comhardaithe 1 raitis airgeadais an ghnoélachta
infheistiochta arna n-initichadh;

(b) tuairisc ar phriomhghnéithe ionstraimi Ghnathchothromas Leibhéal 1
agus ionstraimi Breise Leibhéal 1 agus ionstraimi Leibhéal 2 arna
n-eisiuint ag an ngnolacht infheistiochta;

(c) na téarmai agus coinniollacha iomldna a bhaineann le gach ionstraim
Ghnathchothromas Leibhéal 1, Bhreise Leibhéal 1 agus Leibhéal 2;
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(d)

(e)

nochtadh ar leithligh ar chinedl agus ar mhéideanna na scagairi
stuamachta agus na n-asbhainti arna gcur 1 bhfeidhm mar aon le hitimi
nach n-asbhaintear i dtaca le cisti dilse;

tuairisc ar na srianta go 1éir a chuirtear i1 bhfeidhm maidir le riomh cisti
dilse i gcomhréir leis an Rialachan seo agus na hionstraimi, na scagairi
stuamachta agus na hasbhainti a bhfuil feidhm ag na srianta sin maidir
leo;

2. Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicniula cur chun
feidhme chun teimpléid maidir le nochtadh faoi phointi (a), (b), (d) agus (e) de
mhir 1 a shonrq.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [raoi mi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicniula cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 49
Ceanglais chaipitil

Déanfaidh an gndlacht infheistiochta an fhaisnéis seo a leanas a nochtadh maidir le
comhlionadh na gceanglas a leagtar sios in Airteagal 11(1) agus in Airteagal 22 de Threoir
(AE) ----/--[IFD], i gcomhréir le hAirteagal 45:

(2)

(b)

(c)

(d)

achoimre ar chur chuige an ghnolachta infheistiochta maidir le
leordhéthanacht a chaipitil inmhednaigh a mheasina chun tacu le
gniomhaiochtai reatha agus todhchai;

ar iarratas On udaras innitil, toradh an phroisis inmheénaigh meastnaithe
ar leordhdthanacht caipitil, lena n-airitear comhdhéanamh na gcisti dilse
breise atd bunaithe ar an bproiseas athbhreithnithe maoirseachta da
dtagraitear in Airteagal 36(2)(a) de Threoir (AE) ----/--[IFD];

na ceanglais chaipitil arna riomh ar leithligh, i gcomhréir le gach K-
thachtoir is infheidhme maidir leis an ngnolacht infheistiochta mar a
leagtar amach in Airteagal 15 iad, agus i bhfoirm chomhiomlan, bunaithe
ar shuim na K-fhachtoiri is infheidhme;

an ceanglas forchostas seasta arna chinneadh 1 gcomhréir le
hAirteagal 13.
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Airteagal 50
Nochtadh an toraidh ar shocmhainni

Déanfaidh an gnoélacht infheistiochta an toradh ar shocmhainni a riomhfar mar an glanbhrabus
arna roinnt ar iomlan a chlair comhardaithe a nochtadh ina thuarascail bhliantail da dtagraitear

in Airteagal 45.

Airteagal 51
Beartas agus cleachtais luacha saothair

Nochtfaidh gnoélachtai intheistiochta an thaisnéis seo a leanas maidir lena mbeartas agus
maidir lena gcleachtais luacha saothair i gcas na gcatagdiri foirne a bhfuil tionchar dbhartha
ag a gcuid gniomhaiochtai gairmitla ar phroifil riosca an ghnolachta infheistiochta, i
gcomhréir le hAirteagal 45;

(a) na saintréithe is tdbhachtai maidir le ceapadh an choérais luacha saothair, lena
n-airitear an leibhéal luacha saothair inathraithe agus na critéir ar a mbronntar
¢, an beartas maidir le hiocaiocht amach in ionstraimi, an beartas maidir le
hiarchur agus na critéir dhilsithe;

(b) na coimheasa idir luach saothair seasta agus inathraithe arna socrt i gcomhréir
le hAirteagal 28(2) de Threoir (AE) ----/--[IFD];

(c) faisnéis chainniochtuil chomhiomlan maidir le luach saothair, arna miondealu
de réir an lucht bainistiochta shinsearaigh agus na mball foirne a bhfuil
tionchar abhartha ag a gcuid gniomhaiochtai ar phroifil riosca an ghnoélachta
infheistiochta, ag tabhairt an méid seo a leanas le fios:

1) na méideanna luacha saothair arna mbronnadh le linn na bliana
airgeadais, arna ndealu idir luach saothair seasta, maille le tuairisc ar na
comhphairteanna seasta, agus luach saothair inathraithe, chomh maith le
lion na dtairbhithe;

11) méideanna agus foirmeacha luacha saothair inathraithe arna
mbronnadh, arna ndealu idir airgead tirim, scaireanna, ionstraimi até
nasctha le scaireanna agus cinedlacha eile ar leithligh don chuid a ioctar
roimh ré agus don chuid iarchurtha;

1i1) méideanna luacha saothair iarchurtha arna mbronnadh do thréimhsi
feidhmiochta roimhe seo, arna ndealt idir an méid ata le dilsia le linn na
bliana airgeadais agus an méid ata le dilsit sna blianta ina dhiaidh sin;

iv) an méid luacha saothair iarchurtha ata le dilsiu le linn na bliana
airgeadais, agus a laghdaitear tri choigeartuithe feidhmiochta;
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v) na damhachtaini luacha saothair inathraithe rathaithe le linn na bliana
airgeadais, agus lion thairbhithe na nddmhachtaini sin;

vi) na scaoiliocaiochtai arna mbronnadh i dtréimhsi roimhe sin, a iocadh
amach le linn na bliana airgeadais;

vii) méideanna na scaoiliocaiochtai arna mbronnadh le linn na bliana
airgeadais, arna ndealll ina n-iocaiochtai roimh ré agus ina n-iocaiochtai
iarchurtha, lion thairbhithe na n-iocaiochtai sin agus an iocaiocht is airde
a bronnadh ar dhuine aonair;

(d) lion na ndaoine aonair a fuair luach saothair EUR 1 mhillitin n6é nios mé in
aghaidh na bliana airgeadais, luach saothair idir EUR 1 mhilliin agus EUR 5
mhillitin arna mhiondeall i mbandai p4& EUR 500 000 agus luach saothair
EUR 5 mhilliin agus os a chionn arna mhiondealt i mbandai p4a EUR 1
mhillitn;

(e) ar iarratas Oon udards inniuil, luach saothair iomldn gach comhalta den
chombhlacht bainistiochta n6 den bhainistiocht shinsearach;

(f) faisnéis maidir le cibé acu a bhaineann né nach mbaineann an gndlacht
infheistiochta tairbhe as maolu a leagtar sios in Airteagal 30(4) de Threoir (AE)
----/--[IFD].

Chun criocha phointe (f), cuirfidh gndlachtai intheistiochta a bhaineann tairbhe as maoli den
sort sin in 1ul cibé acu ar deonaiodh an maolu sin ar bhonn phointe (a) n6 phointe (b)
d’Airteagal 30(4) de Threoir (AE) ----/--[IFD], né an dé cheann. Léireoidh siad freisin cé na
prionsabail luacha saothair a gcuirfidh siad an maolti n6 maoluithe 1 bhfeidhm maidir leo, lion
na mball foirne a bhaineann tairbhe as an maolu n6 na maoluithe agus a luach saothair iomlén,
arna dhealt idir luach saothair inathraithe agus seasta.

Beidh an tAirteagal seo gan dochar do na foralacha a leagtar amach i Rialachan (AE)
2016/679.
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CUID A SEACHT
TUAIRISCIU AG GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA

Airteagal 52
Ceanglais maidir le tuairisciu

Cuirfidh gnoélacht infheistiochta tuarascail bhliantuil faoi bhraid na n-udarés inniuil
lena n-airitear an fthaisnéis uile seo a leanas:

(a) leibhéal agus comhdhéanamh na gcisti dilse;
(b) ceanglais caipitil;
(c) riomhanna na gceanglas caipitil;

(d) an leibhéal gniomhaiochta i dtaca leis na coinniollacha a leagtar amach in
Airteagal 12(1), lena n-diritear an clar comhardaithe agus miondealt ar
an ioncam de réir seirbhis infheistiochta agus an K-fhachtora is
infheidhme;

(e) riosca comhchruinnithe;
(f) ceanglais leachtachta.

De mhaoli ar mhir 1, maidir le gnolacht intheistiochta a chomhlionann na
coinniollacha in Airteagal 12(1), ni cheanglofar air an thaisnéis a shonraitear i
bpointe (e) agus i bpointe (f) a thuairisciu.

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdedin theicniula cur chun
feidhme chun na formaidi, na datai tuairiscithe, na sainmhinithe agus na réitigh TF a
shonri atd le cur i bhfeidhm maidir leis an tuairiscia da dtagraitear i mir 1, ina
gcuirfear san direamh ¢éagsulacht ghrainneacht na faisnéise a chuirfidh isteach an
gnolacht intheistiochta a chomhlionann na coinniollacha in Airteagal 12(1).

Forbroidh UBE na dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme d4 dtagraitear sa
chéad thomhir faoin [naoi mi 6 dhéta theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme

da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010.

Airteagal 53

Ceanglais tuairiscithe le haghaidh gnolachtai infheistiochta a dhéanann na gniomhaiochtai

da dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
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Maidir le gnolachtai infheistiochta nach gcomhlionann coinniollacha Airteagal 12(1)
agus a dhéanann aon cheann de na gniomhaiochtai d4 dtagraitear in
Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, fior6idh siad méid a
socmhainni iomlana ar bhonn miosuil agus tuairisceoidh siad an fhaisnéis sin don
tidaras inniuil agus do UBE gach raithe.

I gcés ina bhfuil gnolacht infheistiochta da dtagraitear i mir 1 ina chuid de ghrapa
inar gnolacht infheistiochta ceann amhdain n6 nios mé6 de na gnoéthais a dhéanann aon
cheann de na gniomhaiochtai d4 dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013, fior6idh na gnolachtai infheistiochta sin méid a sécmhainni
iomléna ar bhonn miosuil agus cuirfidh siad a chéile ar an eolas. Ansin, tuairisceoidh
na gnodlachtai intheistiochta sin a gcomhshocmhainni iomldna do na htidaréis inniala
agus do UBE gach raithe.

[ gcas ina sroichfidh mean shocmhainni iomldna miostila na ngnolachtai
intheistiochta d4 dtagraitear i mir 1 agus mir 2 aon cheann de na tairseacha a leagtar
amach in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 arna riomh thar
thréimhse dha mhi dhéag as a chéile, tabharfaidh UBE fogra maidir leis sin do na
gnolachtai intheistiochta sin agus do na hudarais atd inniuil ar adara a dheont i
gcomhréir le hAirteagal [8a] de Threoir 2013/36/AE.

Forbréidh UBE, i gcomhairle le UEUM, dréachtchaighdeain theicnitla rialdla chun
an oibleagaid faisnéis a thabhairt do na hudarais innitla dbhartha da dtagraitear i
mir 1 agus 1 mir 2 a shonru a thuilleadh le go bhféadfar faireachan éifeachtach a
dhéanamh ar na tairseacha a leagtar amach 1 mir 1 (a) agus (b) d’Airteagal [8a] de
Threoir 2013/36/AE.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicnitla sin faoi bhraid an Choimisitin
faoin [/ Eanair 2019].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdeain theicniula

rialala dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh, i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.
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CUID A hOCHT
GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA CUR CHUN
FEIDHME

Airteagal 54
An tarmligean a fheidhmiu

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht
don Choimisiun chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagail 4(2), 12(5), 15(5) agus 38(5) a thabhairt don Choimisiin go ceann
tréimhse neamhchinntithe ama on [data theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagal 4(2) agus Airteagal 15(5) a chulghairm aon trath. Déanfaidh
cinneadh chun culghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta
atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiti an
chinnidh in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh nd ar dhata is déanai a shonrofar sa
chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe até i
bhfeidhm cheana.

4. Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisitn i mbun
comhairliuchan le saineolaithe arna n-ainmniti ag gach Ballstat i gcomhréir leis na
prionsabail a leagtar sios i gComhaontu Idirinstitiideach an 13 Aibrean 2016 maidir
le Reachtoireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiun fogra, an trath
céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle faoi.

6. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 4(2) agus
Airteagal 15(5) 1 bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid curtha in il ag
Parlaimint na hEorpa n4d ag an gCombhairle laistigh de thréimhse [dhd mhi] tar éis
fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle
nd mas rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa
agus an Chombhairle araon tar €is a chur in iul don Choimisiun nach ndéanfaidh siad
aon agodid. Déanfar an tréimhse sin a thadd [dhd mhi] ar thionscnamh Pharlaimint na
hEorpa né na Combhairle.

Airteagal 55
Gniomhartha cur chun feidhme

Sonri na dteimpléad maidir le nochtadh a fhorordaitear in Airteagal 48(2), agus na
bhformaidi, na ndatai tuairiscithe, na sainmhinithe agus na réiteach TF at4 le cur i bhfeidhm
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maidir leis an tuairiscii mar a fthorordaitear in Airteagal 52(2), glacfar mar ghniomhartha
tarmligthe € i gcomhréir leis an nds imeachta scruduchéin dé dtagraitear in Airteagal 56(2).

Airteagal 56
An nos imeachta coiste

l. Déanfaidh an Coiste Baincéireachta Eorpach a bunaiodh le Cinneadh 2004/10/CE 6n
gCoimisiun®? ctinamh a thabhairt don Choimisiun. Beidh an coiste sin ina choiste de
réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle34.

2. I gcas ina ndéanfar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachan
(AE) Uimh. 182/2011.

33 Cinneadh 2004/10/CE 6n gCoimisiin an 5 Samhain 2003 lena mbunaitear an Coiste Baincéireachta

Eorpach (IO L 3, 7.1.2004, Ich. 36).

i Rialachan (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Feabhra 2011 lena
leagtar sios na rialacha agus na prionsabail ghinearalta a bhaineann leis na sasrai maidir le rial(i ag na Ballstait ar
fheidhmiti cumhachtai cur chun feidhme ag an gCoimisitn (IO L 55, 28.2.2011, Ich. 13).
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CUID A NAOI
FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA,
TUARASCALACHA, ATHBHREITHNITHE
AGUS LEASUITHE

TEIDEAL I
FORALACHA IDIRTHREIMHSEACHA

Airteagal 57
Foralacha idirthréimhseacha

Beidh feidhm ag Airteagal 42 go hAirteagal 44 agus Airteagal 45 go hAirteagal 51
maidir le déilealaithe trachtearrai agus lamhaltas astaiochtai on [cuig bliana 6 dhata
chur i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Go dti cuig bliana 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin seo n6 6 dhata chur i
bhfeidhm na bhfordlacha da dtagraitear in Airteagal 22(1)(b) agus (c¢) de bhun
[Chaibidil 1(a) agus Chaibidil 1(b) de Theideal IV de Chuid a Tri de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013, i gcomhréir le hAirteagal 1(84) den Togra le haghaidh Rialachdn 6
Pharlaimint na hEorpa agus on gCombhairle lena leasaitear Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 i dtaca leis an gcoimheas giardla, leis an gcoimheas
glanchistiuchdin chobhsai, leis na ceanglais maidir le cisti dilse agus dliteanais
inchailithe, leis an riosca creidmheasa contraphairti, leis an riosca margaidh, leis
na neamhchosainti ar chontraphdirtithe larnacha, leis na neamhchosainti ar
ghnothais chomh-infheistiochta, leis na neamhchosainti mora, leis na ceanglais
tuairiscithe agus nochta agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012], cibé
acu is tuisce, déanfaidh an gnolacht infheistiochta na ceanglais a leagtar amach i
dTeideal IV de Chuid a Tri de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 a chur i bhfeidhm.

De mhaolu ar Airteagal 11, féadfaidh gnolachtai infheistiochta na ceanglais chaipitil
atd orthu a theorannu ar feadh tréimhse cuig bliana on [ddta chur i bhfeidhm an
Rialachdin seo] mar a leanas:

(a) dha oiread an cheanglais caipitil abhartha a bheadh orthu de bhun Chaibidil 1
de Theideal 1 de Chuid a Tri de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 da leanfaidis
de bheith faoi réir an Rialachain sin;

(b) dhé oiread an cheanglais forchostas seasta is intheidhme a leagtar amach in
Airteagal 13 den Rialachdn seo i gcas narbh ann don ghndlacht infheistiochta
an [data chur i bhfeidhm an Rialachdin seo] n6 roimhe sin;

(c) dhé oiread an cheanglais caipitil tosaigh is infheidhme a leagtar amach i
dTeideal IV de Threoir 2013/36/AE an [ddta chur i bhfeidhm an Rialachdin
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seo] 1 gcés ina raibh gndthas faoi réir ceanglas caipitil tosaigh, agus faoina réir
sin amhain, go dti an trath sin.

Airteagal 58
Maolu ar ghnothais da dtagraitear in Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.

Gnolachtai infheistiochta a bhfuil, ar dhata theacht 1 bhfeidhm an Rialachain seo,
coinniollacha Airteagal 4(1)(1)(b) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 comhlionta acu agus
nach bhfuil udard mar instititidi creidmheasa 1 gcomhréir le hAirteagal 8 de
Threoir 2013/36/AE faighte acu go f6ill, leanfaidh siad de bheith faoi réir Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013 agus Threoir 2013/36/AE.

TEIDEAL II
TUARASCALACHA AGUS ATHBHREITHNIU

Airteagal 59
Clasal athbhreithnithe

1. Faoin [3 bliana ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], déanfaidh an
Coimisitn athbhreithnia ar chur 1 bhfeidhm an méid seo a leanas:

(a) na coinniollacha ar a gcéilionn gnolachtai infheistiochta mar ghnoélachtai
beaga neamh-idirnasctha i gcomhréir le hAirteagal 12;

(b) na modhanna lena dtomhaistear na K-fhachtoéiri i dTeideal II de Chuid a
Tri agus in Airteagal 38;

(c) nacomhéifeachtai in Airteagal 15(2);
(d) na foralacha a leagtar amach in Airteagal 42 go hAirteagal 44;

(¢) na foralacha a leagtar amach i Roinn 1 de Chaibidil 4 de Theideal II de
Chuid a Tri;

(f) cur i bhfeidhm Chuid a Tri maidir le déiledlaithe trachtearrai agus
lamhaltas astaiochtai.

2. Faoin [3 bliana ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo], cuirfidh an Coimisitin

an tuarascdil da dtagraitear 1 mir 1 faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na
Comhairle, mar aon le tograi reachtacha, mas iomchui.
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TEIDEAL 111
LEASUITHE

Airteagal 60
Leasu ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013

Leasaitear Rialachadn (AE) Uimh. 575/2013 mar seo a leanas:

1. Sa teideal, scriostar na focail ‘agus gnolachtai infheistiochta’.
2. Leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (1):

““(1) ciallaionn ‘institinid creidmheasa’ gndthas arb ¢ a ghn6 aon cheann
de na nithe seo a leanas:

(a) taisci n6 cisti inaisioctha eile a ghlacadh 6n bpobal agus
creidmheasanna a dheonu da chuntas féin;

(b) aon cheann de na gniomhaiochtai a dhéanamh da dtagraitear 1
bpointe (3) agus i bpointe (6) de Roinn A d’larscribhinn I a
ghabhann le Treoir 2014/65/AE, i gcéas ina bhfuil feidhm ag
ceann amhain de na nithe seo a leanas, ach nach déilealai
trachtearrai agus lamhaltas astaiochtai, gndthas comh-
inftheistiochta né gnodthas arachais € an gnoéthas:

1) is méd luach iomlan shocmhainni an ghndthais na
EUR 30 billitn, n6

i1) t& luach iomlan shocmhainni an ghnéthais faoi bhun
EUR 30 billitin, agus ta an gnéthas ina chuid de ghrupa inar
mé nad EUR 30 billiin comhluach iomlan shocmhainni na
ngnothas uile sa ghrupa a dhéanann aon cheann de na
gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (3) agus 1 bpointe (6)
de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2014/65/AE
agus a bhfuil a sécmhainni iomléna faoi bhun
EUR 30 billitn, né

i1) t& luach iomlan shocmhainni an ghnéthais faoi bhun
EUR 30 billitin, agus ta an gnéthas ina chuid de ghripa inar
mé nad EUR 30 billiin comhluach iomlan shocmhainni na
ngndthas uile sa ghrupa a dhéanann aon cheann de na
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(b)

(©)

(d)
(e)

®

(2

gniomhaiochtai da dtagraitear i bpointe (3) agus i bpointe (6)
de Roinn A  d’larscribhinn I a  ghabhann le
Treoir 2014/65/AE, i gcas ina gcinnfidh an maoirseoir
comhdhluthaithe 1 gcomhairle leis an gcolaiste maoirseachta
amhlaidh chun dul i ngleic leis an mbaol a d’fhéadfadh a
bheith ann go bhféadfai dul timpeall ar an riail agus chun dul
i ngleic le rioscai a d’théadfadh a bheith ann do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (2):

“(2) ciallaionn ‘gnoélacht infheistiochta’ duine mar a shainmhinitear ¢ in
Airteagal 4(1)(1) de Threoir 2014/65/CE, ata udaraithe faoin Treoir sin,
diomaite d'institiiid creidmheasa;”.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (3):

(3) ciallaionn ‘instititid’ instititid creidmheasa atd tUdaraithe faoi
Airteagal 8 de Threoir 2013/36/AE n6 gnodthas da dtagraitear in
Airteagal 8a(3) de Threoir 2013/36/AE;”’.

scriostar pointe (4);
cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (26):

“(26) ciallaionn ‘instititid airgeadais’ gnothas seachas instititiid, arb ¢ a
phriomhghniomhaiocht sealtuchais a fhail né ceann amhain n6 nios mé de
na gniomhaiochtai a liostaitear i bpointe 2 go pointe 12 agus i bpointe 15
d’larscribhinn 1 a ghabhann le Treoir 2013/36/AE a shaothrt, lena
n-airitear gnolacht infheistiochta, cuideachta sealbhaiochta airgeadais,
cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha, instititid iocaiochta de
réir bhri Threoir 2007/64/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle an 13 Samhain 2007 maidir le seirbhisi iocaiochta sa
mhargadh inmheénach, agus cuideachta bainistiochta socmhainni, ach ni
airitear leis cuideachtai sealbhaiochta 4rachais na cuideachtai
sealbhaiochta drachais gniomhaiochtai measctha mar a shainmhinitear i
bpointe (g) d’Airteagal 212(1) de Threoir 2009/138/AE iad;”’.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (51):

““(51) “ciallaionn ‘caipiteal tosaigh’ méid agus cinealacha na gcisti dilse
a shainitear in Airteagal 12 de Threoir 2013/36/AE;’’;

cuirtear pointe (145) isteach;

‘(145) ciallajionn ‘déiledlaithe trachtearrai agus lamhaltas astaiochtai’ gnothais
arb ¢ a bpriomhghno eisiach seirbhisi nd6 gniomhaiochtai infheistiochta a
sholathar 1 dtaca leis na diorthaigh trachtearrai né na conarthai diorthach
trachtearrai d4 dtagraitear 1 bpointi 5, 6, 7, 9 agus 10, diorthaigh
lamhaltas astaiochtai da dtagraitear i bpointe 4, n6 lamhaltais astaiochtai
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da dtagraitear i bpointe 11 de Roinn C d’larscribhinn I a ghabhann le
Treoir 2014/65/AE;”’.

Leasaitear Airteagal 6 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

““(4) Combhlionfaidh instititidi creidmheasa na ceanglais a leagtar
sios 1 gCuid a S¢é agus 1 gCuid a Seacht ar bhonn aonair.”’.

(b) scriostar mir 5.

[ gCuidI, Teideal I, Caibidil 2 maidir le comhdhlutha stuamachta, cuirtear
Airteagal 10a nua isteach:

“Chun criocha chur i bhfeidhm na Caibidle seo, le mathairchuideachtai sealbhaiochta
airgeadais i mBallstat agus le mathairchuideachtai sealbhaiochta airgeadais Aontais,
cuimseofar gnodlachtai intheistiochta 1 gcas inar mathairghnéthais instititiide iad na
gnoélachtai intheistiochta sin.””.

In Airteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Comhlionfaidh mathairinstitiidi de chuid AE, institiuidi atd a riala ag
mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais de chuid AE agus instititiidi atd 4 riala
ag mathairchuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha de chuid AE,
comhlionfaidh siad na hoibleagaidi a leagtar sios 1 gCuid a Sé ar bhonn chas
comhdhliite na mathairinstitiide, na cuideachta sealbhaiochta airgeadais no na
cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha sin, ma t4 sa ghrapa institiaid
creidmheasa né gnolacht infheistiochta amhain né nios mé atd udaraithe leis na
seirbhisi agus na gniomhaiochtai infheistiochta a liostaitear 1 bpointe (3) agus i

bpointe (6) de Roinn A d’larscribhinn I a ghabhann le Treoir 2004/39/CE a chur ar
fail”.

Scriostar Airteagal 15.
Scriostar Airteagal 16.
Scriostar Airteagal 17.
In Airteagal 81, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a) de mhir 1:
“‘(a) 1s ceann diobh seo a leanas an thochuideachta:
(1)  institiuid;

(i) gnothas atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo agus
Threoir 2013/36/AE, de bhua an dli naisiunta is infheidhme;

(ii1) gnolacht intheistiochta;’’.

In Airteagal 82, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a) de mhir 1:
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

“‘(a) is ceann diobh seo a leanas an thochuideachta:
(i)  institivid;

(i) gnothas atd faoi réir cheanglais an Rialachdin seo agus
Threoir 2013/36/AE, de bhua an dli naisiunta is infheidhme;

(iii) gnolacht infheistiochta;’’.
Leasaitear Airteagal 93 mar a leanas:
(a) scriostar mir 3.
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4, mhir 5 agus mhir 6:

““4. T gcas ina dtiocfaidh instititiid ata laistigh den chatagoir d4 dtagraitear i
mir 2 faoi rial duine nédartha n6 dhlitheanaigh nach ¢ an duine ¢ a raibh
an institinid faoina riali roimhe sin, bainfidh méid chisti dilse na hinstititiide
sin amach an méid caipitil tosaigh a cheanglaitear.

5. T gcas cumasc dha instititid ndé nios mo atd laistigh den chatagoéir da
dtagraitear i mir 2, ni thitfidh méid chisti dilse na hinstititiide a thiocfaidh as
an gcumasc sin faoi bhun chisti dilse iomlana na n-instititiidi cumaiscthe trath
an chumaisc, fad is nach bhfuil méid an chaipitil tosaigh a cheanglaitear bainte
amach.

6. I gcas ina measfaidh na hudardis innitla gur g4 an ceanglas a leagtar sios 1
mir 1 a chomhlionadh chun sécmhainneacht instititide a airithit, ni bheidh
feidhm ag na foralacha a leagtar sios 1 mir 2 go mir 4.”’.

Scriostar Roinn 2 de Chaibidil I, Teideal I, Cuid a Tri an [cuig bliana ¢ dhata chur i
bhfeidhm Rialachén (AE) Uimh. / IFR].

In Airteagal 197, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c) de mhir (1):

“‘(c) urruis fiachais arna n-eisiuint ag instititidi agus ag gnolachtai intheistiochta,
ar urrais iad ag a bhfuil measunu creidmheasa 6 IMCS a dheimhnigh UBE a
bheith bainteach le céim 3 den chailiocht chreidmheasa nd le céim nios airde,
de réir narialacha wualaithe riosca maidir le neamhchosainti ar instititidi
faoi Chaibidil 2;’.

In Airteagal 202, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an fhrasa réamhraitigh:
‘‘Féadfaidh an instititid usaid a bhaint as instititidi, gnothais drachais
agus atharachais agus gniomhaireachtai creidmheasa onnmhairiichdin mar
sholathraithe inchailithe na cosanta neamhchistithe creidmheasa a chéilionn don

laimhsedil a leagtar amach in Airteagal 153(3) i gcas ina gcomhlionfaidh siad na
coinniollacha seo uile a leanas:”’.

Scriostar Airteagal 388.

In Airteagal 456(1), scriostar pointe (f) agus pointe (g).
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17. In Airteagal 493, scriostar mir 2.

18. Scriostar Airteagal 498.

19. In Airteagal 508, scriostar mir 2 agus mir 3.

Airteagal 61

Leasu ar Rialachan (AE) Uimh. 600/2014

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 mar a leanas:

(1) Leasaitear Airteagal 46 mar a leanas:

(a)

(b)

(©)

1 mir 2, cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

“(d) go mbeidh na socruithe agus na nésanna imeachta is g& bunaithe ag an
ngnoélacht chun an fhaisnéis a leagtar amach i mir 6a a thuairiscia.’’;

cuirtear an mhir 6a seo a leanas isteach:

“‘6a. Déanfaidh gnolachtai trit tir a chuireann seirbhisi ar fail n6 a dhéanann
gniomhaiochtai i gcomhréir leis an Airteagal seo UEUM a chur ar an eolas, ar
bhonn bliantuil, faoin méid seo a leanas:

(a) scala agus scoip na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai arna gcur ar fail
agus arna ndéanamh ag na gnolachtai san Aontas;

(b) ladimhdeachas agus luach comhiomlan na s6écmhainni i gcomhréir leis na
seirbhisi agus leis na gniomhaiochtai da dtagraitear 1 bpointe (a);

(c) cibé acu an ndearnadh socruithe i dtaobh cosaint intheisteoiri, agus
tuairisc mhionsonraithe air sin;

(d) an beartas bainistithe riosca agus socruithe arna gcur i bhfeidhm ag an
ngnolacht maidir leis na seirbhisi agus na gniomhaiochtai da dtagraitear 1
bpointe (a) a chur ar fail agus a dhéanamh.”’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

““7. Déanfaidh UEUM, i gcomhairle le UBE, dréachtchaighdedin theicnitila
rialala a fhorbairt chun an fhaisnéis nach mor don ghnolacht iarrthach triu tir a
sholathar san iarratas ar chlart da dtagraitear i mir 4 agus an fthaisnéis nach
mor a thuairiscit 1 gcomhréir le mir 6a a shonru.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin a chur faoi
bhraid an Choimisitin faoin [ddta le cur isteach].
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(d)

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun na caighdeain
theicniula rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

cuirtear isteach an mhir 8 seo a leanas:

““8. Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme chun an
thormadid ina bhfuil an t-iarratas ar chlarti d4 dtagraitear i mir 4 le cur isteach
agus an fhaisnéis da dtagraitear i mir 6a le tuairiscit.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin a
chur faoi bhraid an Choimisitin faoin [data le cur isteach].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiin na caighdedin
theicnitila cur chun feidhme da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.”.

(2)  Leasaitear Airteagal 47 mar a leanas:

(a)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire de mhir 1:

“Féadfaidh an Coimisitin cinneadh a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta
scrudichdin da dtagraitear in Airteagal 51(2) 1 ndail le triu tir ina ndearbhéfar
go n-airithionn socruithe dlithitla agus maoirseachta an triu tir sin gach ceann
de na nithe seo a leanas:

(a) go gcomhlionann gnoélachtai ata udaraithe sa triu tir sin ceanglais
maidir le stuamacht agus maidir le gno a sheoladh at4 ceangailteach
de réir dli agus ag a bhfuil éifeacht choibhéiseach leis na ceanglais
a leagtar amach sa Rialachan seo, i dTreoir 2013/36/AE, i
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, i dTreoir (AE) ----/--[IFD] agus 1
Rialachan (AE)----/---[IFR] agus i dTreoir 2014/65/AE agus sna
bearta cur chun feidhme arna nglacadh faoi na Rialachdin agus na
Treoracha sin;

(b) go bhfuil gnolachtai ata udaraithe sa trit tir sin faoi réir
maoirseacht agus forfheidhmituchén éifeachtach lena dirithiu go
gcomhlionfar na ceanglais is infheidhme maidir le stuamacht agus
maidir le gné a sheoladh ata ceangailteach de réir dli; agus

(c) go bhforailtear 1 gcreat dli an trit tir sin maidir le coras
coibhéiseach éifeachtach le haghaidh aitheantas a thabhairt do
ghnolachtai intheistiochta at4 udaraithe faoi chorais dli trit tir;

Maidir leis na seirbhisi a chuireann gnodlachtai triti tir ar fail agus na
gniomhaiochtai a dhéanann siad san Aontas tar ¢is an cinneadh da dtagraitear
sa chéad thomhir a ghlacadh, i gcas inar docha go mbeidh tdbhacht
shistéamach leo don Aontas, i dtaca leis na ceanglais maidir le stuamacht agus
maidir le gnd a sheoladh atd ceangailteach de réir dli, ni fhéadfar a mheas go
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(b)

bhfuil éifeacht choibhéiseach acu leis na ceanglais a leagtar amach sna
gniomhartha d4 dtagraitear san fhomhir sin ach amhain tar éis meastnu
mionsonraithe grdinneach a dhéanamh. Chuige sin, déanfaidh an Coimisiun
measUinu freisin ar an gcoineasu maoirseachta idir an tria tir lena mbaineann
agus an tAontas agus cuirfidh sé an méid sin san aireambh.

Agus an cinneadh dé4 dtagraitear sa chéad thomhir & ghlacadh, cuirfidh an
Coimisiin san aireamh an aithnitear an triG tir mar dhlinse neamh-
chomhoibrioch chun crioch canach faoin mbeartas abhartha de chuid an
Aontais n6 mar thrit tir a bhfuil ardriosca ag baint 1¢i de bhun Airteagal 9(2)
de Threoir (AE) 2015/849.”;

1 mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘“‘(c) na ndsanna imeachta maidir le comhordu gniomhaiochtai maoirseachta
lena n-airitear imscruduithe agus cigireachtai ar an lathair.’’;

cuirtear isteach an mhir 5 seo a leanas:

““5. Déanfaidh UEUM faireachan ar na forbairti rialala agus maoirseachta, ar
na cleachtais fortheidhmitchain agus ar thorbairti margaidh dbhartha eile i
dtriti tiortha a mbeidh cinnti coibhéise glactha ag an gCoimisitin ina leith de
bhun mhir 1 chun a fhiori an bhfuil na coinniollacha ar glacadh na cinnti ar a
mbonn fés & gcomhlionadh. Cuirfidh an tUdarés tuarascail randa faoi bhraid an
Choimisiuin gach bliain faoina chinnti ina leith sin.”’.

Airteagal 62
Leasu ar Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010

Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 mar seo a leanas:

(1)

In Airteagal 4(2), cuirtear pointe (v) leis mar a leanas:

““(v) maidir le Rialachan (AE) ----/---- [IFR] agus Treoir (AE)----/--[IFD], udarais

inniula mar a shainmhinitear in Airteagal 3(5) de Threoir (AE)----/--[IFD] iad.”’.
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CUID A DEICH
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 63
Teacht i bhfeidhm agus data an chur i bhfeidhm

1. Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an [...] 14 tar ¢éis 14 a fhoilsithe in Iris
Oifigitil an Aontais Eorpaigh.

2. Beidh feidhm ag an Rialachén seo 6n [18 mi tar éis dhata an teacht i bhfeidhm].

3. Chun criocha na gceanglas stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta, déanfar tagairti
do Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 1 ngniomhartha eile de chuid an Aontais a
thorléirit mar thagairti don Rialachan seo.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh s¢ infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaradn An tUachtardn
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