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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesmérgid

Euroopa Liit vajab tugevamaid kapitaliturge, et edendada investeeringuid, avada ettevdatjatele
uusi rahastamisallikaid, pakkuda kodumajapidamistele paremaid vdimalusi ning tugevdada
majandus- ja rahaliitu. Komisjon on votnud kohustuse panna paika kdik veel puuduvad
elemendid, et kujundada kapitaliturgude liit vilja 2019. aastaks'.

Investeerimisiihingud osutavad mitmesuguseid teenuseid (investeerimisndustamine, portfelli
valitsemine, maaklerlus, korralduste tditmine jne), mis annavad investoritele juurdepdédsu
vadrtpaberi- ja tuletisinstrumentide turgudele. Investeerimisiihingud ja nende osutatavad
teenused on hésti toimiva kapitaliturgude liidu téhtis osa. Neil on oluline roll hoiuse- ja
investeeringuvoogude soodustamisel kogu ELis, sest nende eri teenuseid kasutatakse
tulemusliku kapitalipaigutuse ja riskijuhtimise toetamiseks.

Investeerimisiihinguid on kdikides liikmesriikides. Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA)
kogutud teabe pdhjal oli Euroopa Majanduspiirkonnas (EMP) 2015. aasta 16pus 6 051
investeerimisiihingut>. Nende seas on nii iihinguid, kes osutavad piiratud hulka teenuseid
peamiselt jaeklientidele, kui ka {ihinguid, kes osutavad mitmesuguseid teenuseid viga
erinevatele jae-, kutselistele ja driklientidele.

EBA esitatud teabe pohjal piirdub umbes 85 % EMP investeerimisithingute tegevus
jargmiste teenustega:

. investeerimisndustamise pakkumine,

o korralduste vastuvotmine ja edastamine,
. portfelli valitsemine ja

o korralduste tditmine.

Kodige rohkem EMP investeerimisiihinguid asub Uhendkuningriigis kui kapitaliturgude ja
investeerimistegevuse olulises keskuses (umbes pooled neist asuvad seal), millele jargnevad
Saksamaa, Prantsusmaa, Madalmaad ja Hispaania. Enamik EMP investeerimisiithinguid on
viikesed vOi keskmise suurusega. EBA hinnangul kontrollib umbes kaheksa
investeerimisiihingut, kes on peamiselt koondunud Uhendkuningriiki, ligikaudu 80 % koigi
EMP investeerimisiihingute varadest.

! Vt 8. juuni 2017. aasta teatis kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta (COM(2017) 292
final) ja 20. septembri 2017. aasta teatis ,,Integreeritud jérelevalve tdhustamine eesmérgiga tugevdada muutuvas
keskkonnas kapitaliturgude liitu ja finantsintegratsiooni® (COM(2017) 542 final).

2 EBA aruanne investeerimisithingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri
nduandetaotlusele (EBA/Op/2015/20), tabel 12 ,,Population of investment firms, by category, by country®
(investeerimisiihingute arv kategooriate ja riikide kaupa), 1k 96,
https://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Report+ont+investment+firms.pdf.
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Seepérast teatas komisjon oma kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuandes®
kapitaliturgude tugevdamise ja kapitaliturgude liidu loomise uue prioriteetse meetmena, et ta
teeb  ettepancku  luua  tulemuslikum  investeerimisiihingute  usaldatavus-  ja
jérelevalveraamistik, mis on kalibreeritud investeerimisiihingute suuruse ja laadi jargi,
eesmirgiga suurendada konkurentsi ja parandada investorite juurdepadsu uutele voimalustele
ning parematele viisidele oma riskide juhtimiseks. Vottes arvesse Uhendkuningriigi
investeerimisiihingute senist keskset rolli selles valdkonnas, tdi Uhendkuningriigi otsus EList
lahkuda esile vajaduse ELi digusraamistikku ajakohastada, et seda arengut toetada.

Kéesoleva méadruse ja sellega kaasneva direktiivi ettepanekud (edaspidi ,,ettepanekud®) lisati
oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi osana komisjoni 2017. aasta
tooprogrammi. Nende eesmirk on tagada, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatakse
kapitali-, likviidsus- ja muid peamisi usaldatavusnoudeid ning asjakohast jarelevalvekorda,
mida on kohandatud nende A&ritegevusega, kuid mis on investeerimisiithingute riskide
usaldusvdirseks holmamiseks piisavalt tohusad, et kaitsta ELi finantsturgude stabiilsust.
Ettepanekud on méiruse (EL) nr 575/2013 (kapitalinduete méirus, CRR)* artikli 493
16ikega 2, artikli 498 1dikega 2 ning artikli 508 1digetega 2 ja 3 ette ndhtud ldbivaatamise
tulemus; see méiirus ja direktiiv 2013/36/EL (kapitalinduete direktiiv IV, CRD 1V)?
moodustavad praeguse investeerimisithingute usaldatavusraamistiku. Kaasseadusandjad
otsustasid neid tekste kokku leppides, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatav raamistik
tuleks 1dbi vaadata, kuna selle nduded on suuresti suunatud krediidiasutustele.

Erinevalt krediidiasutustest ei kaasa investeerimisithingud hoiuseid ega anna laene. Neil on
seega palju viiksem krediidirisk ja risk, et hoiustajad vdtavad raha vélja liihikese
etteteatamisajaga. Nende teenused keskenduvad finantsinstrumentidele, mida erinevalt
hoiustest ei maksta vilja nimivéartuses, vaid mille vddrtus kdigub vastavalt turulitkumistele.
Nad konkureerivad krediidiasutustega siiski nende investeerimisteenuste osutamisel, mida
krediidiasutused vodivad klientidele pangalitsentsi alusel pakkuda. Krediidiasutused ja
investeerimisithingud on seega kvalitatiivselt erinevad asutused, millel on erinevad esmased
darimudelid, kuid teataval mééral kattuvad teenused.

ELi usaldatavusndudeid on kohaldatud nii investeerimisiihingute kui ka krediidiasutuste
suhtes alates 1993. aastast, mil joustus esimene investeerimisiihingute tegevust reguleeriv
liidu raamistik. Selles raamistikus — mis on niiiid asendatud finantsinstrumentide turgude
direktiiviga (MiFID)® ning alates 2018. aasta jaanuarist asendatakse MiFID2 ja
finantsinstrumentide turgude méirusega’ — on sitestatud tegevusloa andmise tingimused

3 COM(2017) 292 final.

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis Kkisitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete
taitmise jérelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/ 87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid
2006/48/EUJa 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004,
Ik 1).
7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349) ja Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning
millega muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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ning organisatsioonilised ja dritegevust késitlevad nduded, mille kohaselt vdib investoritele
investeerimisteenuseid osutada, ja muud nduded, mis reguleerivad finantsturgude
nduetekohast toimimist.

Kapitalinduete maéddruses ja kapitalinduete direktiivis sdtestatud investeerimisithingute
usaldatavusraamistik toimib kooskodlas finantsinstrumentide turgude direktiiviga. Tavaliselt
on finantseerimisasutuste usaldatavusnouete eesmairk i) tagada, et neil on piisavalt vahendeid
majandusliku elujoulisuse sdilitamiseks ja teenuste osutamiseks koigis majandustsiiklites, voi
i1) voimaldada nduetekohast 10petamist, tekitamata pdohjendamatut majanduslikku kahju
klientidele voi turgudele, millel nad tegutsevad. Seetdttu peaksid need piitidma kajastada
riske, millega erinevad finantseerimisasutused kokku puutuvad voi mida nad pohjustavad,
olema proportsionaalsed riskide tekkimise tdoendosusega ning leidma laias laastus tasakaalu
eri finantseerimisasutuste turvalisuse ja usaldusvéddrsuse tagamise ja nende é&ritegevuse
elujoulisust takistavate iilemddraste kulude véltimise vahel.

Siisteemselt oluliste investeerimisiihingute (millest paljud on globaalsed) vdi muude
kapitalinduete direktiivi artikli 131 kohaselt siisteemselt oluliste ettevotjate suhtes tuleks
jitkuvalt kohaldada kapitalinduete méadruse ja kapitalinduete direktiivi raamistikku,
sealhulgas komisjoni poolt 23.novembril 2016 vilja pakutud muudatusi,® jirgides
ettepanekutes esitatud nende kindlakstegemist késitlevat muudetud ldhenemisviisi. Seda
seetdttu, et need investeerimisiihingud votavad ja katavad tavaliselt markimisvéérses ulatuses
riske kogu tihtsel turul. Oma tegevusest tulenevalt on neil krediidirisk, mis esineb peamiselt
vastaspoole krediidiriski kujul, ning kas klientidele vdi endale oma arvel voetavate
positsioonidega seotud tururisk. Seetdttu on nad nende suurust ja seotust arvestades
finantsstabiilsusele suuremaks ohuks. Neid riske silmas pidades ja vOrdsete tingimuste
tagamiseks tuleks selliseid siisteemselt olulisi investeerimisithinguid kohelda nii nagu
krediidiasutusi.

Nagu on maérgitud komisjoni 2017. aasta septembri teatises Euroopa jirelevalveasutuste
libivaatamise kohta,” tihendaks see muu hulgas, et nende tegevus pangandusliidus
osalevates litkmesriikides kuuluks iihtse jarelevalvemehhanismi raames Euroopa Keskpanga
(EKP) otsese jirelevalve alla. Praegu on need investeerimisiihingud suuresti koondunud
Uhendkuningriiki, kuid nad kaaluvad oma tegevuse osalist iimberpaigutamist EL 27-sse,
eelkdige pangandusliidus osalevatesse liikmesriikidesse. Neid tihinguid on kiill vihe, kuid
nende varad ja dritegevuse maht moodustavad mirgatava osa kdigi  ELi
investeerimisithingute koguvarast ja dritegevuse mahust.

Muude investeerimisiihingute jaoks on suurem probleem praeguse usaldatavusraamistiku
keskendumine mitte investeerimisiihingutele, vaid krediidiasutustele ja riskidele, millega
krediidiasutused kokku puutuvad voi mida nad pohjustavad. Kehtivad digusnormid ei kisitle

8 Kooskdlas EBA teise nduannete kogumiga, mille ta esitas 2016. aasta oktoobris (Euroopa

Pangandusjérelevalve arvamus investeerimisithinguid késitleva nduandetaotluse esimese osa kohta,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+Europeant+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Adviceton+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf), tegi komisjon
2016. aasta novembris ettepancku, et kapitalinduete direktiivi artikli 131 kohaste globaalsete
investeerimisithingute ja muude siisteemselt oluliste ettevotjate suhtes tuleks jétkuvalt kohaldada muudetud
kapitalinduete méarust. 2017. aasta martsis kuulus sellesse rithma kaheksa investeerimisithingut, mis kdik asusid
Uhendkuningriigis. Komisjon tegi ka ettepaneku, et need muudatused ei mdjutaks muid investeerimisiihinguid.
Vt komisjoni 23.novembri 2016. aasta ettepanekud kapitalinduete méédruse ja direktiivi muutmise kohta,
https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en.

? COM(2017) 542 final.
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enamasti otseselt nende investeerimisithingute osutatavaid teenuseid ega vodimalikke
tekitatavaid riske. Kaheksast investeerimisteenusest, mida investeerimisithingutel on lubatud
finantsinstrumentide turgude direktiivi'® kohaselt osutada, on kapitalinduete misruses
satestatud selged nduded ainult i) oma arvel kauplemise ning ii) finantsinstrumentide
emissiooni tagamise vOi siduva kohustuse alusel finantsinstrumentide pakkumise
korraldamise kohta. Muude investeerimisteenuste (korralduste vastuvotmine ja edastamine,
korralduste tditmine, portfelli valitsemine, investeerimisnoustamine, finantsinstrumentide
pakkumise korraldamine ilma siduva kohustuseta, mitmepoolse kauplemissiisteemi
korraldamine) kohta sellised nduded puuduvad ja seetdttu on asjaomased riskid kaetud
ligikaudselt. Sellisest tegevusest investeerimisiihingule ja selle tagajérjel tema klientidele ja
laiematele turgudele, kus nad tegutsevad, tulenevad riskid on kiill mdningatel juhtudel
piiratud, kuid need ei ole jarelikult sihipdraselt holmatud.

See tekitab kolm peamist probleemi, mida hinnatakse ettepanekutele lisatud komisjoni
talituste to6dokumendis.

Esiteks, kuigi raamistikus vdetakse investeerimisiihingute &riprofiilide erinevusi erandeid
kasutades teataval médral arvesse, on see paljude ithingute jaoks iildiselt suure regulatiivse
keerukuse allikas. Teiseks kajastavad selle iiksikasjalikud nduded ja erandid ligikaudu ja
riskitundlikkuseta riske, millega investeerimisiihingud tegelikult kokku puutuvad ja mida nad
pohjustavad ning mis erinevad pankade omadest. Kolmandaks tekitab raamistiku
rakendamine selle olemusliku keerukuse ja riskitundlikkuse puudumise tottu
investeerimisithingute iildise Oiguskeskkonna killustatust litkmesriikides, vdimaldades
kahjulikku Giguslikku arbitraazi. See vdib ohustada iihtse turu usaldusvéirsust ja toimimist.

Ettepanekute eesmérk on korvaldada kehtiva raamistikuga seotud probleemid, holbustades
samal ajal vdimaluse korral investeerimisiihingute asutamist ja tegevust. Konkreetsemalt on
neis satestatud investeerimisiihingute drimudelitega paremini kohandatud
usaldatavusraamistik. Ettepanekud sisaldavad investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid
asjakohasemaid ja riskitundlikumaid ndudeid, mis on tdpsemalt suunatud tegelikele riskidele,
mida tihingud eri drimudelite puhul pdhjustavad ja votavad. Nendega kehtestatakse {ihtsemad
regulatiivsed vahendid, mis vdimaldavad usaldatavusnduete tditmise jérelevalve asutustel
teha tulemuslikku jarelevalvet.

Nagu kapitalinduete miédruse artiklites on ette ndhtud, konsulteeriti investeerimisiihingute
usaldatavusraamistiku l&bivaatamisel EBA, Euroopa Véairtpaberiturujarelevalve (ESMA) ja
neis Euroopa jérelevalveasutustes esindatud liikmesriikide pddevate asutustega. Pirast
komisjoni esimest, 2014. aasta detsembri nduandetaotlust avaldas EBA 2015. aasta
detsembris esimese aruande investeerimisiihingute usaldatavusraamistiku kohta, kutsudes
iles muutma praegust ldhenemisviisi koigi investeerimisiihingute puhul peale kdige
suuremate ja siisteemselt kdige olulisemate investeerimisithingute!!. Pirast komisjoni teist,
2016. aasta juuni nduandetaotlust avaldas EBA 2016. aasta novembris konsulteerimiseks
aruteludokumendi, mis késitles voimalikku uut usaldatavusnouete tditmise korda, mida

10 MiFID 2-ga lisatakse sellesse investeerimisteenuste loetelusse ,,organiseeritud kauplemissiisteemi

korraldamine*.

i EBA aruanne investeerimisithingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri
nduandetaotlusele (EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+tinvestment+firms.pdf.
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kohaldataks enamiku investeerimisiihingute suhtes'2. Vdttes arvesse tagasisidet ja lisateavet,
mida ta oli koos litkmesriikide padevate asutustega investeerimisiihingutelt kogunud, avaldas
EBA 2017. aasta septembris oma 15plikud soovitused!®. Ettepanekud tuginevad neile
soovitustele kdikides olulistes aspektides peale siisteemselt oluliste investeerimisiihingute
kindlakstegemise; selle pohjuseid on selgitatud komisjoni talituste toddokumendis ja
kokkuvotlikult késitletud allpool jaotises ,,Mdjuhinnang*.

. Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolev ettepanek tdiendab kapitalinduete médruse ja kapitalinduete direktiivi kohaselt
krediidiasutuste suhtes kohaldatava korra kdimasolevat ldbivaatamist parast 23. novembril
2016 vastu voetud komisjoni ettepanekuid, millega lubati koikidel siisteemselt mitteolulistel
investeerimisiihingutel loobuda muudetud sitete kohaldamisest'®. See vdimalus lisati
seetottu, et neid muudetud sitteid ei kavandatud enamikku investeerimisiihinguid silmas
pidades ja need oleksid kehtivad normid veelgi keerukamaks muutnud. Sel ajal oli juba
alanud enamiku investeerimisiihingute suhtes kohaldatava usaldatavusnduete tditmise korra
labivaatamine, mida on nimetatud ka kéesolevas ettepanekus, ning veelgi keerukama korra
lithiajalist kohaldamist kuni uue korra joustumiseni peeti ebaproportsionaalseks. Kiesoleva
ettepanekuga nihakse seetdttu enamiku investeerimisiihingute jaoks ette uus kord, arvates
nad kapitalinduete médruse ja kapitalinduete direktiivi raamistikust tédiesti vélja ning jéttes
direktiivi, sealhulgas selle muudetud sidtete kohaldamisalasse ainult siisteemselt olulised
investeerimisiihingud kooskdlas kéesolevas ettepanekus ette ndhtud nende kindlakstegemist
késitleva muudetud 1dhenemisviisiga.

Ettepanek on kooskdlas ka MiFIDi ja MiFID 2-ga ning finantsinstrumentide turgude
maidrusega. Investeerimisiihingute dritegevuse ja riskidega kohandatud usaldatavusnoudeid
satestades selgitatakse selles, millal ja miks neid ndudeid kohaldatakse. Sellega
korvaldatakse moned praeguse raamistiku usaldatavusnduete meelevaldse kohaldamise
vOimalused, mis tulenevad sellest, et need nduded on kehtestatud eelkdige seoses
finantsinstrumentide turgude direktiivis loetletud investeerimisteenustega, mitte riskide
tegeliku tekkimisega soltuvalt investeerimisiihingu dritegevuse liigist ja mahust.

MiFID 2 ja finantsinstrumentide turgude méérus vdeti vastu finantskriisi jirel ning need
holmavad véairtpaberiturge, investeerimisvahendajaid ja kauplemiskohti. Uue raamistikuga
tdiendatakse ja asendatakse praegust MiFID 1 raamistikku. Tulenevalt investeerimisiihingute
usaldatavusraamistiku ldbivaatamisest on vaja tagada ka see, et ELis piiriiileselt teenuseid
osutavate kolmandate riikide ihinguid ei kohelda wusaldatavus-, maksustamis- ja
jarelevalvenduete puhul soodsamalt kui ELi {ihinguid. Kéesoleva ettepanekuga muudetaks
sithipdraselt finantsinstrumentide turgude méaaruse artiklite 46 ja 47 kohast samavairsuskorda
kolmandate riikide ihingute jaoks, et tagada ELi ja kolmandate riikide tihingutele vordsed
tingimused.

12 Investeerimisithingute uue usaldatavusnduete tditmise korra véljatootamine (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+a+new+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da.

13 EBA arvamus investeerimisiihingute uue usaldatavusnduete tditmise raamistiku véljatodtamise kohta
(EBA/Op/2017/11),

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1976637/EBA+Advice+on+New+Prudential+ Framework+on+Inve

stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf.

14 Komisjoni 23. novembri 2016. aasta ettepanekud kapitalinGuete méaruse ja direktiivi muutmise kohta,
https://ec.curopa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-cu/upcoming_en.
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. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Investeerimisiihingutel on oluline roll investeeringuvoogude hdlbustamisel kogu Euroopa
Liidus. Seetdttu on ldbivaatamine ka osa komisjoni algatustest tugeva ja diglase iihtse turu
ning histi toimiva finantssiisteemi ja kapitaliturgude liidu tagamiseks, et kaasata
investeeringuid ning hoogustada majanduskasvu ja tddkohtade loomist!®. Sobivam
usaldatavus- ja jarelevalveraamistik, mille puhul on investeerimisiihingute nduete tditmisega
seotud kulud viiksemad, peaks aitama i) parandada iildisi ettevotlustingimusi, ii) soodustada
seejuures turule sisenemist ja konkurentsi ning iii) parandada investorite juurdepdédsu uutele
voimalustele ja parematele viisidele oma riskide juhtimiseks.

Selliste siisteemselt oluliste investeerimisiihingute kindlakstegemist késitlev muudetud
lahenemisviis, mis peaksid jddma kapitalinduete maidruse ja kapitalinduete direktiivi
raamistiku kohaldamisalasse, on kooskdlas ka eesmairgiga véltida liinki pangandusliidu
toimimises. Hiljutised struktuursed muutused turul niitavad, et kolmandate riikide
pangagruppidel on ELis jéarjest keerulisem struktuur ning nad tegutsevad lébi iiksuste, mis ei
kuulu {htse jirelevalvemehhanismi raames EKP pangandusjirelevalve alla. Nagu on
mirgitud komisjoni 2017. aasta oktoobri teatises pangandusliidu viljakujundamise kohta,®
tdhendab silisteemselt oluliste investeerimisithingute jddmine kapitalinduete mééruse ja
kapitalinduete direktiivi kohaldamisalasse kooskolas kéesolevas ettepanekus ette ndhtud
nende kindlakstegemist kasitleva ldhenemisviisiga ka seda, et nende iile teevad
usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet pangandusjirelevalveasutused ja et nende tegevus
pangandusliidus osalevates litkmesriikides kuulub EKP usaldatavusjarelevalve alla.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Euroopa Liidu toimimise lepinguga on Euroopa institutsioonidele antud padevus votta vastu
asjakohased sétted, mille eesmirk on siseturu rajamine ja toimimine (ELi toimimise lepingu
artikkel 114). See holmab usaldatavusndudeid ja finantsteenuste, kéesoleval juhul
investeerimisteenuste osutajate suhtes kohaldatavaid muid eeskirju késitlevaid digusakte.
Kavandatud miiruse sitted asendavad samuti ELi toimimise lepingu artiklil 114 pdhinevad
méidruse (EL) nr 575/2013 sitted, kuna need kisitlevad investeerimisiihinguid.

. Subsidiaarsus

Ettepanekuga muudetakse ja lihtsustatakse kehtivaid liidu digusnorme, mis reguleerivad
investeerimisithingute usaldatavusndudeid, et i) paremini hdlmata ja maandada nende
arimudelite riske, i1) veelgi vordsustada iihingute tingimusi ja iii) suurendada jérelevalvealast
ihtsust. Selle saavutamiseks peaks uus ELi raamistik olemasoleva pigem asendama, mitte
jatma  valikute tegemise litkmesriikide digusraamistikele. Seda  seetdttu, et
finantsinstrumentide turgude direktiivi kohaselt tegevusloa saanud investeerimisiihingud
osutavad klientidele korrapiraselt piiriiileseid teenuseid. Oigusnormide eraldiseisev ja
ebaiihtlane muutmine liikmesriikides vOib  pohjustada  konkurentsimoonutusi ja
diskrimineerivat kohtlemist, mis killustaks {ihtset turgu. See vo0ib suurendada kahjuliku
Oigusliku arbitraazi juhtumite arvu, millel vOib probleemide korral olla jarelmdju

15 2017. aasta juuni teatis kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta, (COM(2017) 292),
https://ec.ecuropa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en.
16 COM(2917) 592 final.
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finantsstabiilsusele ja investorite kaitsele teistes liikmesriikides. See voib muuta ka teatavas
litkkmesriigis kéttesaadavate investeerimisteenuste valikut ja liiki, mis vOib kahjustada turu
iildist tohusust ja investorite valikuvdimalusi. Muudetud Oigusnormid peaksid véltima
pohjendamatuid regulatiivseid erinevusi ja tagama koigile tegevusloa saanud
investeerimisithingutele vordsed tingimused kogu {ihtsel turul.

. Proportsionaalsus

Oigusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi osana on pdhieesmirk muuta uus
raamistik kehtivast investeerimisiihingute raamistikust sobivamaks, asjakohasemaks ja
proportsionaalsemaks. Seetdttu saavutatakse kdesoleva ettepanekuga tasakaal tagamisel, et
nouded oleksid tihtaegu:

o kdikehdlmavad ja piisavalt tdhusad, et investeerimisiihingute riske usaldusvéarselt
holmata, ja
o piisavalt paindlikud, et arvestada eri liiki d&rimudeleid, kahjustamata {ihingute vdimet

majanduslikult elujouliselt tegutseda.

Ettepanekuga piiiitakse selle tasakaalu saavutamiseks hoolikalt tagada, et konealuse korraga
kaasnevad kapitalinduete ja seonduvad nduete tditmise kulud ja halduskulud, mis tekivad
vajadusest juhtida tootajaid ja slisteeme uute nduete tdimiseks ning anda
jéarelevalveasutustele aru nduete tditmise kohta, oleksid minimaalsed.

Nagu lisatud komisjoni talituste td6dokumendis on margitud, peaksid need seonduvad kulud
pidevalt vihenema, sest alguses tekivad moned uued iihekordsed kulud. Kapitali puhul on
tildiseks poliitikavalikuks, mis toetas ldbivaatamisel tehtud t66d ja mojutab eeltoodut,
eesmark tagada, et investeerimisiihingute suhtes kohaldatavad iileliidulised kapitalinduded ei
suureneks kokkuvdttes liiga palju. See mdjutab eri liiki {ihinguid erinevalt. Ettepaneku
sdtetega leevendatakse olukorda nii, et suurimat mdju avaldavad muudatused lisanduvad
jark-jargult ja neile on seatud iilempiir.

o Vahendi valik

Maidrus valitakse seetdttu, et selle sdtted asendavad maéadruse (EL) nr 575/2013
investeerimisithingutega seotud sdtted. Sellega saavutatakse kehtivate digusnormidega
samasugune vahetu digusmoju, tagades ettepaneku eesmirkide jérjekindla saavutamise kogu
ELis ning aidates luua investeerimisiihingute jaoks suurema kindluse ja vordsed tingimused.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Praegu kehtivate 6igusaktide jarelhindamine

Lisatud komisjoni talituste toodokumendis on esitatud kokkuvote kehtiva kapitalinduete
méidruse ja kapitalinduete direktiivi raamistiku hindamisest, mis tugines eelkdige EBA ja
ESMA 2015. aasta aruandes!” esitatud analiiiisile ning komisjoni talituste samaaegsele todle

17 EBA aruanne investeerimisithingute kohta, mis on koostatud vastuseks komisjoni 2014. aasta detsembri
nduandetaotlusele (EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.cu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+tinvestment+firms.pdf.
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ja analiitisile.

Selles jéareldatakse, et kehtivad digusnormid, mis pdhinevad suurte pangagruppide suhtes
kohaldatavatel rahvusvahelistel regulatiivsetel standarditel ja keskenduvad pankade riskidele,
saavutavad ainult osaliselt oma eesmairgi i) tagada enamiku investeerimisiihingute riskide
jaoks piisava kapitali olemasolu, ii) hoida kontrolli all nduete tditmisega seotud kulud, iii)
tagada vordsed tingimused kogu ELis ja iv) tagada tulemuslik usaldatavusjirelevalve.
Paljusid raamistiku sétteid peetakse sellega seoses mittetulemuslikuks ja ebatdhusaks.
Erandiks on suured ja siisteemselt olulised investeerimisiihingud, kelle suurus, riskiprofiil ja
seotus teiste finantsturu osalistega muudab nad olemuselt pangalaadseks.

Ulejasnute puhul leiti, et praegust olukorda iseloomustab i) liigne keerukus ja
ebaproportsionaalne nduete tditmisega seotud koormus, eriti paljude véikeste ja keskmise
suurusega iihingute jaoks; ii) investeerimisiithingute riskide tdpseks holmamiseks halvasti
kohandatud ja riskitundetud usaldatavusnditajad ja -nduded ning iii) eeskirjade erinev
rakendamine liitkmesriikides ja killustatud diguskeskkond ELis.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

Sidusrithmadega konsulteeriti ldbivaatamise kdigus mitu korda. Mis puutub peamistesse
vahe-eesmarkidesse, siis EBA avaldas pdrast komisjoni esimest, 2014. aasta detsembri
nouandetaotlust 2015. aasta detsembris praegust investeerimisiithingute
usaldatavusraamistikku késitleva aruande koos muudatusettepanekutega. See on terviklik ja
avalikult kittesaadav hetkeolukorra analiilis, mis sisaldab andmeid investeerimisiihingute
arvu ja litkide kohta liikmesriikides. Analiiiis aitas kaasata labivaatamisse sidusrithmad, kes
el pruugi olla digusnormidest otseselt mdjutatud, ning julgustas neid osalema jiargnevas
arutelus.

4. novembril 2016 avaldas EBA konsulteerimiseks aruteludokumendi, milles kaésitleti
investeerimisiihingute voimalikku uut usaldatavusnouete tditmise korda. Dokumendi kohta
sai kolme kuu jooksul mérkusi esitada. EBA avaldas 3. juulil 2017 oma soovituste projekti,
kutsudes sidusriihmi iiles mirkusi esitama. Tema t60d toetas ka iiksikasjalike andmete
kogumine, millesse olid kaasatud investeerimisithingud. Seda tegid EBA nimel
litkkmesriikide padevad asutused kahes etapis 2016. ja 2017. aastal.

EBA korraldatud iiksikasjalikku avalikku konsultatsiooni ja andmete kogumist arvesse vottes
ei pidanud komisjon iildise avaliku konsultatsiooni paralleelset korraldamist vajalikuks.
Komisjoni talitused konsulteerisid selle asemel sihtotstarbeliselt sidusriihmadega, et koguda
labivaatamise pohielementide kohta tdiendavaid arvamusi. See holmas jargmist:

o 27.jaanuari 2017. aasta timarlaud sektori sidusriihmadega (investeerimisiihingud,
investorid, Oigusbiirood, konsultandid) seoses tulevast korda késitlevate EBA
ettepanekute projektiga;

J 30. mai 2017. aasta seminar praeguse korra kulude kohta ja

J 17. juuli 2017. aasta seminar EBA 1dplike soovituste projekti kohta.

Libivaatamist arutati litkmesriikidega 2017. aasta maértsis ja oktoobris finantsteenuste
komitees ning 2017.aasta juunis ja septembris panganduse, maksete ja kindlustuse
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eksperdiriihmas. Arvesse voeti ka sidusriihmade seisukohti 2017. aasta maértsis avaldatud
komisjoni esialgse mdjuhinnangu kohta's. Samuti vottis komisjon arvesse varasemaid
seisukohti, mis oli saadud seoses ulatusliku iileskutsega avaldada arvamust ELi iildise
finantsteenuste digusraamistiku tdhususe, jarjekindluse ja sidususe kohta, mille raames mitu
vastajat osutas mitmesugustele libivaatamisel asjakohastele kiisimustele'”.

Investeerimisiihingutel on erinevad arimudelid ja nende arvamused késitlevad iildiselt
konkreetselt neid puudutavaid ettepanckute aspekte. See raskendab sidusrithmade
seisukohtade suhtelise kaalu horisontaalset vordlemist. Uldiselt peab enamik sidusriihmi
nende drimudeliga paremini sobivat kohandatud usaldatavusraamistikku siiski tervitatavaks.
Nad rohutavad, et nende siisteemne olulisus on piiratud ja kapitalinduded peaksid
keskenduma nduetekohase 10petamise tagamisele. Investeerimisiihingud, kes osutavad ainult
hoidmisteenuseid ega tee finantsinstrumentidega tehinguid oma bilanssi kasutades,
kritiseerivad ettepanekuid seoses oma konkreetse drimudeli suhtes kohaldatavate erinduetega
tildiselt seetottu, et kapitalinduded seotakse linecaarselt nende poolt valitsetavate
kliendiportfellide suurusega. Kuigi paljud oma arvel kauplevad investeerimisiihingud
noustuvad, et kehtival tururiski holmamise raamistikul on moningad eelised, pidades silmas
riske, millega nad kokku puutuvad voéi mida nad pohjustavad, mirgivad teised, et nende
meetodite ja kaubeldavate toodetega kaasnevad riskid on selle raamistiku tottu liialdatud.
Neid arvamusi voeti arvesse kavandatud uute riskinditajate (vt allpool K-tegurid)
kalibreerimisel ning suuremate nduete jirkjirgulise kohaldamise ja neile tilempiiri seadmise
vOimaluses.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Libivaatamisel ldhtuti EBA poolt ESMAga konsulteerides antud pdhjalikest nduannetest,
nagu nduavad méidruse (EL) nr 575/2013 asjakohased artiklid, mis on ldbivaatamise
oiguslikuks aluseks (eelkdige artikli 508 loiked 2 ja 3). EBA peamised avalikud véljundid
olid jargmised:

o 2015. aasta detsembri aruanne, mis sisaldab praeguse olukorra terviklikku hinnangut

ja esialgseid muudatussoovitusi;

° 2016. aasta novembri aruteludokument, mis avaldati konsulteerimiseks vOimaliku
uue korra tildtingimuste {ile, ja

J tiksikasjalikke soovitusi sisaldav 2017. aasta septembri 1dpparuanne.

Uusi kapitalindudeid kisitlevate soovituste tépset kalibreerimist toetas iiksikasjalike andmete
kogumine, millesse olid kaasatud investeerimisithingud. Seda tegid EBA nimel
litkkmesriikide padevad asutused kahes etapis 2016. ja 2017. aastal. Komisjon oli kogu aeg
kaasatud ja sai kasu aruteludest, mille kéigus hinnati jooksvalt iiksikasjalike
poliitikasoovituste eeliseid ja puudusi.

. Mojuhinnang

Parema digusloome vahendite (vahendi nr 9) kohaselt ei ole komisjoni mdjuhinnang vajalik,

18 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-1546878 en

19 Vit nt vastused komisjoni 2015. aasta toendite esitamise kutsele;
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm.
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kui ELi asutusele on antud volitus poliitikat kujundada ja sellega seotud analiiiisi teha ning
kui komisjoni ettepanek ei erine oluliselt asutuse soovitustest ja komisjoni talitused peavad
tema hinnangut piisavalt kvaliteetseks.

Kuigi diguskontrollikomitee kontrollis kdesoleva algatuse mdjuhinnangu kavandit, peeti
komisjoni talituste tdodokumenti sobivamaks, sest ldbivaatamise erivolitus pohineb Euroopa
jérelevalveasutuste nduannetel ning nende konsulteerimisel sidusrithmadega ja tehnilisel
tool. Ettepanekutele lisatud komisjoni talituste toodokumendi eesmirk on seega selgitada
Euroopa jirelevalveasutuste antud nduandeid, sealhulgas nende analiiiisi ja konsulteerimise
tulemusi, esitades {iihtlasi komisjoni talituste seisukohad jérelduste kohta, et juhtida
komisjoni otsustusprotsessi.

EBA  hinnangul suurendaks tema ettepanck koigi siisteemselt mitteoluliste
investeerimisithingute kapitalindudeid koondarvestuses 10 % vorreldes praeguste esimese
samba nduetega ja vidhendaks neid 16 % vorreldes teise samba lisanduete tulemusel
kohaldatavate kogunduetega. See, kuidas mdju investeerimisiihingute vahel jaotuks, sdltub
nende suurusest, nende osutatavatest investeerimisteenustest ja sellest, kuidas uusi
kapitalindudeid nende suhtes kohaldatakse. Nagu ettepanekutele lisatud komisjoni talituste
toodokumendis ning selle II lisas kirjeldatud, on esimese samba nduete 10 % suurenemine
koondarvestuses monede iihingute markimisvairselt vdiksemate nouete ja teiste iihingute iile
10 % suurenemiste summa. Kasutada olevate omavahendite kohta leiab EBA, et ainult
vihestel investeerimisiihingutel ei oleks uute nduete raskusteta tiditmiseks piisavalt kapitali —
see puudutab vaid véikest arvu investeerimisndustajaid, kauplemisega tegelevaid iihinguid ja
mitut teenust osutavaid ithinguid. Sellesse rithma kuuluvate investeerimisiihingute suhtes,
kelle puhul nduded suureneksid praegustega vorreldes iile kahe korra, vdiks siiski mitme
aasta jooksul kohaldada tilempiiri.

Lisatud komisjoni talituste toodokumendis peetakse EBA soovitusi kokkuvdttes sobivaks ja
proportsionaalseks vahendiks, et saavutada ldbivaatamise eesmérgid tulemuslikult ja tShusalt
vorreldes praeguse olukorraga. Uldiselt on EBA nduanded selgelt positiivne samm sellise
investeerimisithingute usaldatavusraamistiku suunas, mis tagab nende tegevuseks kindla
finantsbaasi, kuid ei pérsi nende érilisi véljavaateid. Seega peaks see ldbivaatamise eesmirke
tasakaalustatult toetama. Uhelt poolt peaks see aitama tagada, et investeerimisiihingute
pohjustatud riske klientidele ja turgudele maandatakse sihipdrasemalt nii nende tegevuse
jatkumise kui ka 1dpetamise korral. Teiselt poolt peaks see aitama tagada, et nad saavad
taielikult tdita oma rolli investeeringuvoogude holbustamisel ELis, mis on kooskdlas
kapitaliturgude liidu eesmirgiga kaasata hoiuseid ja investeeringuid, et hoogustada
majanduskasvu ja tookohtade loomist.

See erineb EBA soovitustest vaid siisteemselt oluliste investeerimisiihingute
kindlakstegemise poolest. Selle asemel, et see edasi lilkata eesméirgiga seda ettepanekuid
rakendavates tehnilistes normides vilja tootatavate kriteeriumidega tdpsustada, nagu soovitab
EBA, peetakse asjakohasemaks nédha see ette ettepanekutes endis, et tagada krediidiasutustele
ja siisteemselt olulistele investeerimisiihingutele regulatiivselt vordsed tingimused. Selles
kiisimuses ldhevad ettepanekud kaugemale kui EBA nduanded tema arvamuses
investeerimisiihingute ldbivaatamise kohta. Ettepanekud jéargivad seejuures siiski EBA
arvamust kiisimustes, mis on seotud Uhendkuningriigi otsusega EList lahkuda?’.

20 Euroopa Pangandusjirelevalve 12. oktoobri 2017. aasta arvamus kiisimustes, mis on seotud

Uhendkuningriigi lahkumisega Euroopa Liidust (EBA/Op/2017/12),
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. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Nagu lisatud komisjoni talituste to0dokumendis on maérgitud, peaks enamiku
investeerimisithingute usaldatavusnduete lihtsustamine mairgatavalt vdhendama nende
haldus- ja nouete tditmisega seotud koormust. Mitmesugused liigsed regulatiivsed ja
aruandlusnduded vodiks kaotada, et regulatiivseteks eesmirkideks ette ndhtud kapitali saaks
kasutada tootlikumalt. Ettepanekutega, millega kehtestatakse investeerimisiihingute suhtes
proportsionaalsed kapitali- ja muud usaldatavusnduded, sealhulgas tasustamist ja juhtimist
kidsitlevad ndouded, vdhendatakse esmakordselt méarkimisvddrseid kulusid, mida {ihingud
pracguse korra pangakesksete nduete tottu kannavad. See kaotaks keerulise iilesande
sobitada ja iihitada driandmeid halvasti sobiva digusraamistiku ja aruandluskorraga.

Peamised kasusaajad oleksid VKEdest investeerimisiihingud®!. Nende jaoks
proportsionaalsem ja sobivam usaldatavusraamistik peaks parandama ettevatlustingimusi ja
vihendama turule sisenemise takistusi. Naiteks peaks koormava aruandlusraamistiku
otstarbekamaks muutmine vdhendama VKEde, sealhulgas digivahendite kaudu kasvada
soovivate innovaatiliste &riiihingute halduskoormust ja nduete tditmisega seotud kulusid.
Samuti vdhendaks viikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute vabastamine praegustest
juhtimis- ja tasustamiseeskirjadest, mis on sétestatud kehtivas kapitalinduete direktiivi ja
kapitalinduete méadruse raamistikus, nende ettevotjate halduskoormust ja nduete tiitmisega
seotud kulusid. Tekivad moningad iihekordsed uuele korrale iilemineku kulud, sest
investeerimisiihingud peavad uuendama riskijuhtimissiisteeme, ajakohastama
vastavuskontrolli osakondi ning muutma praegu nduete tditmise hdlbustamiseks kasutatavaid
lepinguid digusbiiroode ja teiste teenuseosutajatega. Nouete tditmisega seotud kulude
kokkuhoid peaks siiski iildiselt toetama kapitaliturgude liidu eesmirke, aidates
investeerimisiithingutel suunata investorite sadstud tootlikumatesse valdkondadesse.

Investeerimisiihingud peaksid nduete tiitmisega seotud kulude arvelt sddstma kiimneid kuni
sadu tuhandeid eurosid olenevalt iihingu liigist ja suurusest. Pracgu ei ole teada, kuidas see
nduete tditmisega seotud kulude vdhenemine on seotud ja vdrreldav eri liiki ihingute
kapitalinduete muutustega, kuid seda tuleks raamistiku tulevasel jélgimisel ja hindamisel
uurida.

. P6hidigused

Kéesolev  ettepanek  suurendab  eri  investeerimisiihingute  digust  tegeleda
majandustegevusega, olemata koormatud normidega, mis on vélja todtatud peamiselt teist
litki majandustegevuses osalejate jaoks. Nendes ettepanekutes sisalduvad seadusandlikud
meetmed, milles sdtestatakse investeerimisiihingutes kohaldatavad tasustamiseeskirjad,
jargivad Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud pohimotteid, eelkodige
ettevotlusvabadust ning kollektiivlabiradkimiste ja kollektiivse tegutsemise digust.

4, MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta ELi eelarvet.

http://www.eba.europa.cu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issuest+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf.

A Nagu on méiratletud komisjoni 6. mai 2003. aasta soovituses mikro-, viikeste ja keskmise suurusega
ettevotjate madratluse kohta (ELT L 124, 20.5.2003, 1k 36); need on ettevotjad, kellel on vihem kui 250 to6tajat
ja kelle aastakdive ei iileta 50 miljonit eurot ja/vi aasta bilansimaht ei {ileta 43 miljonit eurot.
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S. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jarelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Ettepanekutes kavandatud muudatusi tuleks hinnata, et teha kindlaks, mil mééaral on tiidetud
jargmised eesmérgid:

J investeerimisiihingute lihtsam liigitamine, voOttes arvesse nende erinevaid
riskiprofiile;
. usaldatavusnouded, eelkdige kapitali-, likviidsus-, tasustamis- ja juhtimisnduded, mis

on sobivad, proportsionaalsed ja arvestavad investeerimisiihingutele eriomaseid riske
ning tagavad kapitali suunamise sinna, kus seda vajatakse;

. raamistik, mis vastab otseselt ja nihtavalt investeerimisiihingute tegevuse laadist ja
ulatusest tulenevatele riskidele ning toetab seega tegevuse alustamist, ja

o iihtsed jarelevalvevahendid, mis vdimaldavad &ritavade ja nendega seotud riskide
taielikku ja tidpset jarelevalvet.

Selleks voiks tulevase ldbivaatamise kéigus koguda jdrgmist teavet, mis aitab hinnata
kavandatud muudatuste mdju: i) nduete tiditmisega seotud kulud todtajate, digusndustamise ja
ndutava aruandluse vallas; ii) kapitalinduete tasemed; iii) muud wuued kulud (nt
likviidsuseeskirjade tottu); iv) eri kategooria iihingute arvu muutus; v) muutused teise samba
lisanduete kasutamises pddevate asutuste poolt; vi) investeerimisiihingute maksejouetuse
juhtumid ja moju uue korra raames ning vii) investeerimisithingute suuruse muutumine
varade ja klientide korralduste hulga poolest.

. Ettepaneku siitete iiksikasjalik selgitus
Reguleerimisese ja kohaldamisala

Ettepanekus nihakse ette omavahendeid, miinimumkapitali taset, kontsentratsiooniriski,
likviidsust ning kdesoleva méédruse kohast aruandlust ja avalikustamist kisitlevad nduded
koikidele siisteemselt mitteolulistele investeerimisiihingutele.

Kohaldamise tasand

Koik maidruse kohaldamisalasse kuuluvad investeerimisiihingud peavad selle sétteid
kohaldama individuaalsel alusel. Erand on ette ndhtud véikestele ja mitteseotud iihingutele,
mis kuuluvad pangagruppidesse, mille suhtes kehtib konsolideeritud kohaldamine ja
jérelevalve vastavalt kapitalinduete médrusele ja kapitalinduete direktiivile. Konkreetset
grupi kapitalinduet kohaldatakse ainult investeerimisiihingutest koosnevate gruppide suhtes,
mille emaettevotja on kohustatud tagama piisava kapitali, et toetada oma osalusi
investeerimisiihingutest tiitarettevotjates.

Omavahendid

Kapitaliinstrumendid, mis kvalifitseeruvad kéesoleva maidruse kohaste kapitalinduete
taitmisel investeerimisiihingute omavahenditeks, on samad nagu kapitalinduete mééruses ja
kapitalinduete direktiivis. Seejuures peaks esimese taseme pdhikapital moodustama vdahemalt
56 % regulatiivsest kapitalist ning tdiendav esimese taseme kapital kuni 44 % ja teise taseme
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kapital kuni 25 % regulatiivsest kapitalist.
Kapitalindouded

Koik investeerimisiihingud hoiavad pidevalt alalise miinimumkapitalina summat, mis vordub
tegevusloa saamiseks ndutud algkapitaliga. Viikesed ja mitteseotud investeerimisiihingud
kohaldavad kapitalindudena nimetatud nduet voi nduet, mis pdhineb neljandikul nende
eelmise aasta piisivatest lildkuludest, mis on arvutatud vastavalt komisjoni delegeeritud
miirusele (EL) 2015/488,% olenevalt sellest, kumb ndue on suurem. Need iihingud on
méidiratletud iihingutena, kellel ei ole lubatud kaitsta ja valitseda kliendi varasid, hoida kliendi
raha voi kaubelda oma arvel enda nimel vdi kes valitsevad nii portfelle omal dranigemisel
valitsedes kui ka kaalutlusdigust vilistavate (nduandvate) kokkulepete alusel vdhem kui
1,2 miljardi euro véértuses varasid, kes késitlevad klientide pdevaseid korraldusi, mis jidvad
alla 100 miljoni euro kassatehingute puhul voi 1 miljardi euro tuletisinstrumentide puhul,
ning kelle bilanss on alla 100 miljoni euro ja kogubrutotulu investeerimistegevuselt alla
30 miljoni euro. Neid kiinniseid iiletavad investeerimisithingud kohaldavad alalise
miinimumkapitali nduet, piisivate iildkulude nduet vdi K-teguri ndude summal pohinevat
nouet, olenevalt sellest, milline neist on suurim.

K-tegurid

K-tegurid viljendavad kliendile tekitatavaid riske (RtC) ning oma arvel kauplevate ja kliendi
korraldusi enda nimel téitvate tihingute puhul turule tekitatavaid riske (RtM) ja iihingule
tekitatavaid riske (RtF). Kliendile tekitatavad riskid holmavad jargmiseid K-tegureid:
valitsetavad varad (K-AUM), hoitav kliendi raha (K-CHM), kaitstavad ja hallatavad varad
(K-ASA) ning késitletavad kliendi tellimused (K-COH). Turule tekitatavad riskid hdlmavad
netopositsiooni riski K-tegurit (K-NPR), mis pohineb kapitalinduete mééruse (III osa IV
jaotis) tururiski nduetel, voi kui paddev asutus seda lubab, siis K-tegurit, mis pdhineb
kliirivatele litkkmetele antud voimendustagatistel nende tagatud tehingute puhul (K-CMGQG).

Kiinnist, millest allapoole jadv investeerimisiihing saab tururiski puhul kasutada lihtsustatud
standardmeetodit, muudetakse nii, et see viitab ainult koguvara absoluutsummale
300 miljonit eurot. Uhingule tekitatavad riskid hdlmavad tehingu vastaspoole makseviivituse
K-tegurit (K-TCD), kindlaksmédratud kiinniseid iiletava kontsentratsiooniriski K-tegurit (K-
CON, vt allpool) ja igapdevase kauplemisvoo K-tegurit (K-DTF).

K-CMH, K-ASA, K-COH ja K-DTF arvutatakse eelmise kolme kuu libiseva keskmise
pohjal, K-AUM aga eelmise aasta pdhjal. Kapitalindude kindlaksméédramiseks korrutatakse
need K-tegurid kdesolevas mééruses sitestatud asjakohaste koefitsientidega. K-NPRi puhul
médratakse kapitalinduded kindlaks kapitalinduete méaruse kohaselt ning K-CONi ja K-TCD
puhul kohaldatakse lihtsustatult kapitalinduete mééruse asjakohaseid ndudeid, mis késitlevad
vastavalt riskide kontsentreerumist kauplemisportfellis ja vastaspoole krediidiriski.

Kontsentratsioonirisk

Investeerimisiihingud peaksid oma kontsentratsiooniriski jalgima ja kontrollima, sealhulgas
seoses oma klientidega. Ainult iihingud, mida ei peeta viikeseks ja mitteseotuks, peaksid

2 Komisjoni 4. septembri 2014. aasta delegeeritud méadrus (EL) 2015/488, millega muudetakse

delegeeritud méadrust (EL) nr241/2014 seoses driithingute piisivatel iildkuludel pdhinevate omavahendite
nouetega (ELT L 78, 24.3.2015, Ik 1).
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padevatele asutustele aru andma, milline on nende kontsentratsioonirisk (nt tulenevalt selliste
vastaspoolte makseviivitusest, kelle juures nad hoiavad klientide raha, vairtpabereid ja oma
raha, ning tuludega seotud kontsentratsioonirisk). Nende {ihingute puhul, kes kauplevad oma
arvel voi tdidavad kliendi korraldusi enda nimel, ei tohiks iihe vastaspoolega voi seotud
vastaspooltega seotud riskipositsioon iiletada 25 % nende regulatiivsest kapitalist, kui
krediidiasutuste v0i muude investeerimisiihingutega seotud riskipositsioonide suhtes
kohaldatavatest konkreetsetest eranditest ei tulene teisiti. Neid piirmédri voib iiletada ainult
juhul, kui on tdidetud tdiendavad K-CONi kapitalinduded. Kauba tuletisinstrumentidele,
lubatud heitkoguse véirtpaberitele voi nende tuletisinstrumentidele spetsialiseerunud
investeerimisiihingud, kelle  riskid  vdivad olla  kontsentreerunud seoses
mittefinantsgruppidega, millesse nad kuuluvad, véivad neid piirmééri iiletada lisakapitalita,
kui see on grupi likviidsuse voi riskijuhtimise huvides.

Likviidsus

Investeerimisiihingud peaksid olema sisse seadnud sisemenetlused oma likviidsusvajaduste
jalgimiseks ja juhtimiseks ning neilt tuleks nduda, et nad hoiaksid vdhemalt kolmandikku
oma pilsivate iildkulude ndudest likviidsetes varades. Need peaksid koosnema korge
kvaliteediga likviidsetest varadest, mis on loetletud komisjoni delegeeritud mééruses
likviidsuskatte kohta,?® ja lisaks iihingu koormamata rahast (mis ei vdi hdlmata klientide
raha) ning viikeste ja mitteseotud iihingute puhul (kelle suhtes ei kohaldata K-tegureid)
teatavatel tingimustel 30 pdeva jooksul saadaolevatest nduetest klientide vastu ja komisjoni-
vOi teenustasudest. Investeerimisiihingud vdivad erandjuhul jddda allapoole ndutavat kiinnist,
kui nad muudavad oma likviidsed varad likviidsusvajaduste katmiseks rahaks, tingimusel et
nad teavitavad viivitamata pddevat asutust.

Jirelevalveline aruandlus ja avalikustamine

Investeerimisiihingud on kohustatud andma pédevatele asutustele usaldatavusraamistiku
nduete tditmise kohta aru vastavalt iiksikasjalikele nduetele, mis tédpsustatakse teise tasandi
rakendusmeetmetes. Uhingutel, kelle suhtes kohaldatakse K-tegureid, on iiksikasjalikumad
aruandlusnduded kui neil, kelle suhtes kohaldatakse alalisel miinimumkapitalil voi piisivatel
tildkuludel pohinevat kapitalinduet. Need iihingud avalikustavad oma kapitalitaseme,
kapitalinduded, tasustamispoliitika ja -tavad ning juhtimiskorralduse, kuid véikeste ja
mitteseotud tihingute suhtes avalikustamisndudeid ei kohaldata.

Uleminekusitted

Selleks et hdlbustada investeerimisithingute sujuvat lileminekut uuele korrale, kohaldataks
kapitalinduete suhtes iileminekusitteid. Viie aasta jooksul alates kdesoleva mééruse
kohaldamise alguskuupéevast peaks investeerimisithingutel, kelle puhul oleksid uue korra
kohased kapitalinduded iile kahe korra suuremad kui kehtiva raamistiku kohased
kapitalinduded, olema vdimalik kohalda piirangut, mille kohaselt vdivad nende
kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui kapitalinduete mééruse ja
direktiivi kohased asjaomased kapitalinduded. Lisaks voiksid uued investeerimisiihingud,
kelle suhtes ei ole kapitalinduete madruse ja direktiivi kohaseid kapitalindudeid kunagi
kohaldatud, kohaldada sellel ajavahemikul piirangut, mis vastab kahekordsele piisivate

z Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud maérus (EL) 2015/61, millega tiiendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte
ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, 1k 1).
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iildkulude noudele, investeerimisiihingud, kelle suhtes kohaldati ainult kapitalinduete maaruse
ja direktiivi kohast algkapitali nduet, vOiksid suurenemiste moju leevendamiseks aga
kohaldada oma kapitalinduete suhtes piirangut, mis vastab kahekordsele konealusele ndudele.
Viie aasta jooksul alates kédesoleva méédruse kohaldamise alguskuupdevast voi kuni selliste
muudatuste kohaldamise alguskuupédevani, mis tehakse kapitalinduete madruses ja
kapitalinduete direktiivis seoses tururiski kapitalinduetega vastavalt komisjoni ettepaneku
kohase midruse (millega muudetakse midrust (EL) nr 575/2013) artikli 1 punktile 84,
olenevalt sellest, kumb on varasem, peaksid investeerimisiihingud, kelle suhtes kohaldatakse
kiesoleva mddruse vastavaid sitteid, arvutama kauplemisportfelli kapitalinduet jatkuvalt
vastavalt kapitalinduete méirusele.

Siisteemselt olulised investeerimisiihingud

Kéesoleva ettepanekuga muudetakse kapitalinduete mééruse artikli 4 16ike 1 punkti 1 kohast
krediidiasutuste =~ méératlust.  Sellega  antakse  krediidiasutuse staatus  suurtele
investeerimisiihingutele, kes tegelevad finantsinstrumentide turgude direktiivi I lisa A jao
punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega ja kelle varade viartus on iile 30 miljardi euro. Selle
tulemusel jitkavad siisteemselt olulised suured investeerimisithingud kapitalinduete miiruse
ja direktiivi kohaldamist ning nende suhtes hakatakse tiielikult kohaldama krediidiasutuste
suhtes kohaldatavaid usaldatavus- ja jarelevalvendudeid. See tdhendab ka sitteid, milles
kisitletakse emaettevotja individuaalset ja konsolideeritud jérelevalvet piddevate asutuste
poolt. See tihendab muu hulgas, et pangandusliidus osalevates liikmesriikides asutatud
suurte investeerimisithingute tegevus kuulub iihtse jirelevalvemehhanismi raames EKP
otsese jdrelevalve alla. See 1dhenemisviis oleks kooskdlas ka regulatiivse arenguga muudes
jurisdiktsioonides (nt Uhendkuningriik, Sveits, Jaapan), kus siisteemselt oluliste
investeerimisiihingute regulatiivne ja jdrelevalvealane kohtlemine on alates finantskriisist
viidud liha rohkem vastavusse krediidiasutuste omaga.
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2017/0359 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

mis kisitleb investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusnoéudeid ning
millega muudetakse méérusi (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 1093/2010

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?>,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt
ning arvestades jargmist:

(1) Ranged usaldatavusnduded on oluline osa Oiguslikest tingimustest, mille alusel
voivad finantseerimisasutused liidus teenuseid pakkuda. Investeerimisiihingute ja
krediidiasutuste suhtes kohaldatakse usaldatavusnduetekohase Kkésitlemise ja
jirelevalve valdkonnas direktiivi 2013/36/EL?¢ ja midrust (EL) nr 575/2013%,
nendele tegevusloa andmine ning muud organisatsioonilised ja tegutsemisega seotud
nduded on aga sitestatud direktiivis 2004/39/EU2.

24 ELTC[...}, [...], Ik [...].

2 ELTCI[...}, [...], Ik [...].

26 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis Kkasitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete
taitmise jarelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/ 87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid
2006/48/EUJ3 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338-436).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mdirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise
kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1-337).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
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2

3)

“4)

)

(6)

Kehtiv midruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane usaldatavusnduete
tditmise kord pohineb suures osas Baseli pangajirelevalve komitee jarjestikustel
rahvusvahelistel reguleerivatel standarditel, mis on néhtud ette suurte
pangandusgruppide jaoks ja milles kisitletakse investeerimisithingute mitmekesisele
tegevusele omaseid spetsiifilisi riske ainult osaliselt. Investeerimisiihingutele
omaseid spetsiifilisi norkusi ja riske tuleks seega konkreetselt késitleda asjakohaste
ja proportsionaalsete usaldatavusnduetega liidu tasandil.

Riskid, mida investeerimisiihing tekitab endale, oma klientidele ja kogu turule, kus ta
tegutseb, soOltuvad tema tegevuse laadist ja mahust, sealhulgas sellest, kas
investeerimisiithing tegutseb oma klientide jaoks vahendajana ja ei ole ise tehtavates
tehingutes osaline voi kas ta kaupleb oma arvel.

Usaldusviérsed usaldatavusnouded peaksid tagama, et investeerimisiihinguid
juhitakse nduetekohaselt ja nende klientide parimates huvides. Arvesse tuleks votta
seda, et investeerimisithingud ja nende kliendid vdivad vdtta liigseid riske, ning
investeerimisithingute voetud riski ja investeerimisiihingute pohjustatava riski eri
tasemeid. Usaldatavusnduete eesmdrk peaks olema ka investeerimisiihingutele
tarbetu halduskoormuse tekitamise véltimine.

Paljud méairuse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL raamistikust tulenevad
nduded on mdeldud krediidiasutuste iildiste riskidega tegelemiseks. Kehtivad nduded
on seetdttu suures osas Kkalibreeritud nii, et sdilitada krediidiasutuste
laenuandmisvdimet majandustsiiklite  kdigus ning kaitsta hoiustajaid ja
maksumaksjaid voimaliku maksejouetuse eest, ning need ei ole ette ndhtud
investeerimisithingute erinevate riskiprofiilidega tegelemiseks.
Investeerimisiihingutel ei ole suuri jaeklientidele ja é&rilihingutele antud laenude
portfelle ning nad ei vota vastu hoiuseid. Tdendosus, et nende maksejouetusel on
tildisele finantsstabiilsusele kahjulik moju, on véiksem kui krediidiasutuste puhul.
Investeerimisiihinguid ohustavad ja nende tekitatud riskid on jérelikult
krediidiasutusi ohustavatest ja nende tekitatud riskidest tunduvalt erinevad ning seda
erinevust tuleks liidu usaldatavusraamistikus selgelt kajastada.

Investeerimisiihingute suhtes kohaldatavad méaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi
2013/36/EL  kohased usaldatavusnduded pohinevad krediidiasutuste suhtes
kohaldatavatel usaldatavusnduetel. Investeerimisiihingute suhtes, kellele on antud
tegevusluba iiksnes selliste konkreetsete investeerimisteenuste pakkumiseks, mis ei
kuulu kehtiva usaldatavusraamistiku alla, tehakse nendest nduetest mitmeid erandeid.
Sellega tunnistatakse, et sellised investeerimisiihingud ei tekita samasuguseid riske
nagu krediidiasutused. Investeerimisiihingute suhtes, kelle tegevus kuulub kehtiva
raamistiku alla ja kes kauplevad finantsinstrumentidega, kuid tiksnes piiratud mahus,
kohaldatakse raamistiku vastavaid kapitalindudeid, kuid nende suhtes voib teha
erandeid sellistes muudes valdkondades nagu likviidsus, riskide kontsentreerumine ja
finantsvéimendus. Investeerimisiihingute suhtes, kellele on antud tegevusluba ilma
kdnealuste piiranguteta, kohaldatakse kogu raamistikku nii, nagu seda tehakse
krediidiasutuste suhtes.

ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU (ELT L 145, 30.4.2004,

Ik 1-44).
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(7

®)

©)

(10)

Finantsinstrumentidega kauplemine riskide juhtimiseks, riskide maandamiseks ja
likviidsuse juhtimiseks vOi finantsinstrumentide véirtuse muutusele suunatud
positsioonide vOtmiseks on tegevus, millega nii krediidiasutused kui ka
investeerimisithingud, kellele on antud luba oma arvel kauplemiseks, vdivad tegeleda
ning mida juba reguleeritakse direktiivi 2013/36/EL ja méaruse (EL) nr 575/2013
usaldatavusraamistikuga. Selleks ei véltida ebavordseid tingimusi, mis vdivad viia
Oigusliku arbitraazini krediidiasutuste ja investeerimisithingute vahel selles
valdkonnas, tuleks konealuste investeerimisithingute suhtes jédtkuvalt kohaldada
konealustest eeskirjadest tulenevaid kapitalindudeid, et katta seda riski. Konealuste
investeerimisithingute riskipositsioonid konkreetsete tehingute vastaspoolte suhtes ja
vastavad kapitalinduded on samuti eeskirjadega hdlmatud ja seepirast tuleb jétkata
nende kohaldamist lihtsustatud wviisil. Kehtiva raamistiku kohased riskide
kontsentreerumist késitlevad eeskirjad on samuti asjakohased, kui konealuste
investeerimisithingute kauplemisriski positsioonid konkreetsete vastaspoolte suhtes
on viga suured ja need tekitavad investeerimisiihingule seoses vastaspoole
makseviivitusega ililemddrase riskikontsentratsiooni. Seepérast tuleks konealuseid
satteid jatkuvalt kohaldada investeerimisiihingute suhtes lihtsustatud viisil.

Eri liikmesriigid kohaldavad kehtivat raamistikku erinevalt ja see ohustab liidus
investeerimisiihingute vordseid vodimalusi. Erinevused tulenevad sellest, et
raamistiku  kohaldamine eri investeerimisiihingute suhtes, ldhtudes nende
osutatavatest teenustest, on iildiselt keerukas ning mdni riiklik asutus kohandab voi
tihtlustab  kohaldamist siseriiklikus  diguses vOi tavas. Kuna kehtivas
usaldatavusraamistikus ei kisitleta koiki teatavat liiki investeerimisithinguid
ohustavaid ja nende tekitatud riske, kohaldatakse mones litkmesriigis teatavate
investeerimisithingute suhtes suuri lisakapitalindudeid. Selleks et tagada kogu liidus
investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise {ihtlustatud jirelevalve, tuleks
kehtestada konealuseid riske kasitlevad iihtsed satted.

Seetottu on vaja, et investeerimisiihingutel, mis ei ole oma suuruse ning muude
finants- ja majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised,
oleks spetsiifiline usaldatavusnduete tditmise kord. Siisteemselt oluliste
investeerimisithingute suhtes tuleks aga jdtkuvalt kohaldada kehtivat direktiivi
2013/36/EL ja méddruse (EL) nr 575/2013 kohast usaldatavusraamistikku. Need
investeerimisithingud on selliste investeerimisiihingute alamkategooria, mille suhtes
direktiivi 2013/36/EL ja mééruse (EL) nr 575/2013 raamistikku praegu kohaldatakse,
ja neile ei vdimaldata vabastusi lihestki peamisest ndudest. Suurimate ja koige
seotumate investeerimisithingute drimudel ja riskiprofiilid on sarnased oluliste
krediidiasutuste &drimudeli ja riskiprofiilidega; nad osutavad pangateenustega
sarnaseid teenuseid ning votavad mirkimisvédédrses ulatuses riske. Seepdrast on
asjakohane, et nende investeerimisiihingute suhtes kohaldataks ka edaspidi direktiivi
2013/36/EL ja miidruse (EL) nr 575/2013 sitteid. Lisaks on siisteemselt olulised
investeerimisithingud piisavalt suured ning nende &drimudelid ja riskiprofiilid
kujutavad endast finantsturgude stabiilsele ja nduetekohasele toimimisele sama suurt
ohtu nagu krediidiasutuste tekitatav oht.

Spetsiifiline usaldatavusnouete tditmise kord, mida kohaldatakse
investeerimisithingute suhtes, mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja
majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast silisteemselt olulised, peaks
késitlema eri liiki investeerimisiihingute konkreetseid &ritavasid. Eelkdige tuleks
investeerimisiihingute suhtes, mis suure tdendosusega tekitavad riske klientidele,
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turgudele voi nende enda nduetekohasele toimimisele, kohaldada selgeid ja
tulemuslikke usaldatavusnoudeid, mis votavad arvesse kdnealuseid spetsiifilisi riske.
Konealused usaldatavusnduded tuleks Kkalibreerida nii, et need oleks
proportsionaalsed investeerimisithingu liigiga, asjaomast liiki investeerimisithingu
klientide parimate huvidega ning selliste turgude sujuva ja korrapirase toimimise
edendamisega, kus sellist liiki investeerimisithingud tegutsevad. Need peaksid
maandama kindlaksmaéiratud riske ja aitama tagada, et juhul, kui investeerimisiihing
muutub maksejouetuks, saab selle nduetekohaselt likvideerida, nii et see voimalikult
vihe kahjustaks finantsturgude stabiilsust.

Usaldatavusnduete tditmise korda, mida kohaldatakse investeerimisiihingute suhtes,
mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja majandustegevuses osalejatega
seotuse seisukohast siisteemselt olulised, tuleks kohaldada iga investeerimisiihingu
suhtes individuaalselt. Kuna viikeste ja mitteseotud investeerimisiihingute riskid on
enamasti piiratud, tuleks nendele iihingutele vdimaldada vabastust spetsiifilistest
usaldatavusnduetest, kui nad kuuluvad pangandusgruppi, mille peakontor asub samas
litkkmesriigis, ja mddruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohase
konsolideeritud jérelevalve alla samas litkmesriigis, pidades silmas, et sel juhul
peaks méiruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohaldamine grupi suhtes
konsolideeritud tasandil kdnealuseid riske asjakohaselt katma. Selleks et kajastada
madruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohast
investeerimisiihingugruppide praegust voimalikku kisitlust, tuleks ette ndha, et
selliste gruppide emaettevotjatel peab olema piisavalt kapitali, et toetada
tiitarettevotjates olevate osaluste bilansilist vddrtust. Votmaks arvesse juhtusid, kus
sellised investeerimisiihingugrupid tekitavad suurt riski voi kui nad on véga seotud,
voiks nende suhtes kohaldada kapitalindudeid grupi konsolideeritud tasandil.

Selleks et investeerimisiihingud saaksid jatkuvalt kasutada oma olemasolevaid
omavahendeid investeerimisiihingute suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku
kohaste kapitalinduete tditmiseks, tuleks omavahendite méératlus ja koosseis viia
kooskdlla madrusega (EL) nr 575/2013. See holmab vastavalt madrusele (EL) nr
575/2013 omavahenditest selliste bilansikirjete tdielikku mahaarvamist nagu
edasililkkunud tulumaksu vara ja muudes finantssektori ettevotjates olevad osalused.
Investeerimisiihingutel peaks siiski olema voOimalik teha mahaarvamisest erand
finantssektori ettevdtjates olevate kapitaliinstrumentide mitteoluliste osaluste puhul,
kui neid hoitakse kauplemise eesmirgil, et toetada konealustele instrumentidele
turutegemist. Selleks et viia omavahendite struktuur kooskolla médrusega (EL) nr
575/2013, peaks vdhemalt 56 % investeerimisiihingu kapitalinduetest olema kaetud
esimese taseme pohiomavahendite kirjetega, samas kui tdiendavate esimese taseme
omavahendite ja teise taseme omavahendite kirjed tohiks moodustada vastavalt kuni
44 % ja 25 % regulatiivsest kapitalist.

Tagamaks, et investeerimisiihingutel on kogu aeg kapitali sama palju, nagu oli
ndutud nendele tegevusloa andmise ajal, peaksid kdik investeerimisithingud kogu
aeg tditma piisivat miinimumkapitalinduet, mis vordub algkapitaliga, mis on ette
ndhtud loa saamiseks asjaomaste investeerimisteenuste pakkumiseks vastavalt
direktiivile (EL) ----/--/[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv].

Selleks et miinimumkapitalinduet oleks lihtne kohaldada véikeste ja mitteseotud
investeerimisiihingute suhtes, peaks neil olema kapitali vihemalt sama palju, nagu on
nende piisiv miinimumkapitalindue voi neljandik nende piisivatest iildkuludest,
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olenevalt sellest, kumb on suurem, kusjuures neid moddetakse investeerimisithingu
eelmise aasta tegevuse alusel vastavalt komisjoni delegeeritud méérusele (EL)

2015/488%.

Selleks et votta arvesse selliste investeerimisithingute suuremat riski, kes ei ole
viikesed ega mitteseotud, peaks nende miinimumkapitalindue olema sama suur, nagu
on nende piisiv miinimumkapitalindue, neljandik nende eelmise aasta piisivatest
iildkuludest v0i ndue, mis pohineb investeerimisithingute jaoks kehtestatud
riskiteguritel (K-tegurid), mille alusel maiératakse kindlaks kapital seoses
investeerimisithingu teatavate tegevusvaldkondade riskidega, olenevalt sellest,
milline eespool nimetatud kolmest on suurim.

Investeerimisiihinguid tuleks nende jaoks ette ndhtud usaldatavusnouete
kohaldamisel pidada vidikeseks ja  mitteseotuks, kui nad ei paku
investeerimisteenuseid, millega kaasneb suur risk klientidele, turgudele voi neile
endile ja kes oma piiratud suuruse tdttu tdendoliselt ei avalda olulist negatiivset mdju
klientidele ja turgudele, kui nende &ritegevusega seotud riskid peaksid realiseeruma
vOi kui nad muutuvad maksejouetuks. Seega tuleks viikesed ja mitteseotud
investeerimisithingud mairatleda kui tihingud, kes ei kauple oma arvel vai kellel ei
ole finantsinstrumentide kauplemisest tulenevat riski; kelle kontrolli all ei ole
klientide vara ega raha; kelle nii kaalutlusdigusel pohineva vaértpaberiportfelli
valitsemise kui ka kaalutlusdigusevilise (ndustamis)korralduse alusel hallatavate
varade maht on alla 1,2 miljardi euro; kes kisitlevad klientide korraldusi, mille maht
on pdevas alla 100 miljoni euro kassatehingute puhul voi 1 miljardi euro
tuletisinstrumentide puhul, ning kelle bilansimaht on alla 100 miljoni euro ja
kogubrutotulu investeerimisteenustelt aastas alla 30 miljoni euro.

Selleks ei véltida diguslikku arbitraazi ja vihendada investeerimisithingu stiimuleid
struktureerida oma tegevus nii, et hoida &dra kiinniste iiletamine, mille korral nad ei
kvalifitseeruks véikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks, tuleks valitsetavate
varade, késitletavate kliendi korralduste, bilansimahu ja kogubrutotuluga seotud
kiinniseid  kohaldada  koigi  samasse  konsolideerimisgruppi  kuuluvate
investeerimisiithingute suhtes kombineeritud alusel. Muud kriteeriumid, nt kas
investeerimisithing hoiab klientide raha, haldab v&i hoiab klientide varasid vdi
kaupleb finantsinstrumentidega ja on avatud turu- voOi vastaspooleriskile, on
taandunud kahele valikule ja nende puhul ei ole selline restruktureerimine voimalik,
mistottu tuleks neid hinnata individuaalselt. Selleks et votta pidevalt arvesse uusi
drimudeleid ja nendega kaasnevaid riske, tuleks kdnealuseid kriteeriume ja kiinniseid
hinnata pédeva Iopu seisuga, vélja arvatud hoitavat klientide raha, mida tuleks hinnata
pdevasiseselt, ja bilansimahtu ja kogubrutotulu, mida tuleks hinnata
investeerimisiihingu viimase majandusaasta 16pu olukorra alusel.

Investeerimisiihingut, kes tiletab regulatiivseid kiinniseid voi kes ei suuda tdita muid
kriteeriume, ei tuleks kédsitada véikese ja mitteseotuna ning tema suhtes tuleks
kohaldada muude investeerimisiihingute nodudeid, vottes arvesse kédesolevas
madruses sétestatud asjaomaseid iileminekusitteid. See peaks stimuleerima
investeerimisithinguid kavandama oma &ritegevust nii, et nad selgelt kvalifitseeruks
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Komisjoni 4. septembri 2014. aasta delegeeritud middrus (EL) 2015/488, millega muudetakse

delegeeritud méadrust (EL) nr241/2014 seoses driithingute piisivatel iildkuludel pdhinevate omavahendite
nouetega (ELT L 78, 24.3.2015, Ik 1).
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véikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks. Investeerimisiihingute puhul, kes ei
tdida vidikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks kvalifitseerumise ndudeid,
tuleks ette ndha seireperiood, mida kohaldataks juhul, kui konealused
investeerimisithingud tdidavad kriteeriume ja jddvad allapoole asjaomaseid
kiinniseid, kusjuures nad peavad seda tegema vidhemalt kuue jirjestikuse kuu
jooksul.

Koik investeerimisiihingud peaksid arvutama oma kapitalindude K-tegurite alusel,
mis kajastavad kliendile tekitatavat riski (Risk-To-Customer ehk RtC), turule
tekitatavat riski (Risk-to-Market ehk RtM) ja investeerimisiihingule tekitatavat riski
(Risk-to-Firm ehk RtF). RtC kohased K-tegurid hdlmavad valitsetavaid kliendi
varasid ja pidevat noustamist (K-AUM), hoitavaid ja hallatavaid varasid (K-ASA),
hoitavat klientide raha (K-CMH) ja kdideldavaid kliendi korraldusi (K-COH).

RtMi kohane K-tegur holmab netopositsiooniriski (K-NPR) vastavalt kapitalinduete
maidruse kohastele tururiski sitetele voi juhul, kui padeva asutus on seda lubanud
teatavat liiki investeerimisiihingute puhul, kes kauplevad oma arvel kliirivate
litkkmete kaudu, investeerimisithingu kliirivale litkmele antud tagatiste pohjal (K-
CMQG).

RtFi kohased K-tegurid hdlmavad investeerimisiithingu riskipositsiooni seoses tema
tehingute vastaspoolte makseviivitusega (K-TCD) vastavalt kapitalinduete mééruse
kohastele vastaspoole krediidiriski lihtsustatud sétetele, kontsentratsiooniriski seoses
investeerimisithingu riskide kontsentreerumisega konkreetsetesse vastaspooltesse
vastavalt  kapitalinduete = mddruse  kohastele  kauplemisportfelli  riskide
kontsentreerumise  sétetele (K-CON) ja  investeerimisiihingu  pédevasest
kauplemismahust tulenevaid operatsiooniriske (K-DTF).

K-tegurite kohane {iildine kapitalindue on RtC, RtMi ja RtFi kohaste K-tegurite
nduete summa. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH ja K-DTF on seotud iga K-teguri
puhul osutatud tegevusmahuga. K-CMH, K-ASA, K-COHi ja K-DTFi summa
arvutatakse eelneva kolme kuu libiseva keskmisena, samas kui K-AUM arvutatakse
eelmise aasta pohjal. Et maddrata kindlaks kapitalindue, korrutatakse summad
vastavate kdesolevas maddruses sitestatud koefitsientidega. K-NPRi kapitalindue
tuletatakse kapitalinduete méadrusest, samas kui K-CONi ja K-TCD kapitalinduete
puhul kohaldatakse lihtsustatud viisil kapitalinduete mairuse ndudeid, mis kéasitlevad
vastavalt riskide kontsentreerumist kauplemisportfellis ja vastaspoole krediidiriski.
Kui investeerimisiihing teatava tegevusega ei tegele, on asjaomase K-teguri summa
null.

RtC kohased K-tegurid on ldhendid, mis hdlmavad investeerimisiihingu
tegevusvaldkondi, kust kliendid vdivad saada probleemide korral kahju. K-AUM
kajastab klientidele kahju tekitamise riski, mis tuleneb klientide portfellide ebadigest
kaalutusdigusepdhisest valitsemisest vOi korralduste halvast tdimisest, ning annab
kindluse ja toob klientidele kasu, tagades pideva portfelli valitsemise ja ndustamise
teenuse jatkumise. K-ASA kajastab kliendi varade hoidmise ja haldamisega seotud
riske ning tagab, et investeerimisiihingul on selliste varadega proportsionaalsel
hulgal kapitali, olenemata sellest, kas neid varasid hoitakse oma bilansis vdi eraldi
muudel kontodel. K-CMH kajastab voimalikku kahju tekitamise riski seoses
investeerimisithingu hoitava klientide rahaga, olenemata sellest, kas seda hoitakse
oma bilansis voi eraldi muudel kontodel. K-COH kajastab klientide voimalikku riski,
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kui iihing tiidab korraldusi (kliendi, mitte ihingu enda nimel) niiteks ainult klientide
korralduste tditmise teenuste osana voi kui tihing on kliendi korralduste ahela osa.

RtMi K-tegur oma arvel kauplevate investeerimisithingute puhul pdhineb
finantsinstrumendi-, valuuta- ja kaubapositsioonide tururiski késitlevatel eeskirjadel,
mis on sitestatud muudetud méiruses (EL) nr 575/2013%°. See vdimaldab
investeerimisithingutel kohaldada kas midruse (EL) nr 575/2013 kohast
standardmeetodit (vOi muudetud maidruse (EL) nr 575/2013 kohast lihtsustatud
standardmeetodit), kui nende varade maht on alla 300 miljoni euro, vdi muudetud
mééruse (EL) nr 575/2013 kohast ldbivaadatud standardmeetodit v3i sisemudeleid.
Kahel viimati nimetatud juhul vdib tulenevat kapitalinduet vihendada 65 %, muutes
sellega alaliseks muudetud méidrusega (EL) nr 575/2013 ette ndhtud voimaluse
kohaldada seda ajutiselt kolme aasta jooksul, et votta arvesse investeerimisiihingute
iildiselt vdiksemat olulisust usaldatavusnduete seisukohast. Samas peaks selliste
kauplevate investeerimisiihingute kapitalindue, kelle tehinguid kliiritakse keskselt,
vorduma tema kliirivatele liikmetele antud tagatistega ja selle peaks heaks kiitma
padev asutus.

Oma arvel kauplevate investeerimisithingute puhul on RtFi kohaste K-TCD ja K-
CONi K-tegurite puhul tegemist vastavalt kapitalinduete méédruse kohaste
vastaspooleriski ja riskide kontsentreerumise eeskirjade lihtsustatud kohaldamisega.
K-TCD kajastab investeerimisithingu riski seoses sellega, et borsiviliste
tuletistehingute, repotehingute, véirtpaberite ja kaupade laenuks andmise voi
vOtmise tehingute, pika arveldustdhtajaga tehingute ja vdimenduslaenu tehingute
vastaspooled ei suuda tdita oma kohustusi, korrutades riskipositsioonide véirtuse
(vottes aluseks asenduskulu ja  potentsiaalse tuleviku riskipositsiooni
lisakapitalindude) mdiruse (EL) nr 575/2013 kohaste riskiteguritega ning vottes
arvesse tegeliku tasaarvestuse ja tagatise vahetamise leevendavat mdju. K-CON
kajastab kontsentratsiooniriski seoses iiksikute vOi viga seotud erasektori
vastaspooltega, kelle suhtes on investeerimisiithingul riskipositsioon, mis iiletab 25 %
tema regulatiivsest kapitalist v0i muud krediidiasutuste = vdi  muude
investeerimisiithingute suhtes kohaldatavat spetsiifilist kiinnist, kehtestades
kdnealuseid piiranguid iiletavate riskipositsioonide suhtes kooskdlas méidrusega (EL)
nr 575/2013 lisakapitalindude. K-DTF kajastab investeerimisiihingu operatsiooniriski
seoses oma arvel voi klientide jaoks enda nimel iihe pdeva jooksul tehtavate
tehingute suure mahuga, vottes aluseks péevaste tehingute tingliku véartuse,
kusjuures see risk voOib tuleneda ebapiisavatest vOi mittetoimivatest sisemistest
protsessidest, tO0tajatest ja siisteemidest voi vilistest siindmustest.

Kodik  investeerimisithingud  peaksid  jélgima  ja  kontrollima  oma
kontsentratsiooniriski, muu hulgas seoses oma klientidega. Piddevatele asutustele
peaksid oma kontsentratsiooniriski kohta esitama teabe siiski iiksnes need
investeerimisiihingud, kelle suhtes kohaldatakse K-tegurite kohast
miinimumkapitalinduet. Investeerimisiihingute puhul, kes on spetsialiseerunud
kaubatuletisinstrumentidele v&1 lubatud heitkoguse védrtpaberitele voi nende
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Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu médirus, millega muudetakse madrust (EL) nr 575/2013

seoses finantsvoimenduse maiira, stabiilse netorahastamise mééra, omavahendite ja kolblike kohustuste nduete,
vastaspoole krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks investeerimiseks
loodud ettevotjates olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja avalikustamise nduetega
ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012.
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tuletisinstrumentidele ja kellel on suured kontsentreeritud riskipositsioonid
finantssektoriviliste gruppide suhtes, kuhu nad kuuluvad, vdib kontsentratsiooniriski
piiranguid iiletada ilma tdiendavat K-CONi kohast kapitalinduet tditmata, kui neid
instrumente ja riskipositsioone kasutatakse grupiiilese likviidsuse voi riskijuhtimise
eesmargil.

Kdigil investeerimisiihingutel peaks olema sisekord likviidsusnduete jdlgimiseks ja
haldamiseks. Konealune kord peaks aitama tagada, et nad suudavad kogu aeg
korrakohaselt toimida, ilma et oleks vaja panna likviidsust kdrvale spetsiaalselt
stressiperioodiks. Selleks peaks koigil investeerimisiihingutel olema vihemalt {iks
kolmandik piisivate iildkulude noudest kogu aeg tdidetud likviidsete varadega.
Konealused likviidsed varad peaksid olema korge kvaliteediga ja kooskodlas
komisjoni delegeeritud méiruses (EL) 2015/61 (likviidsuskattekordaja kohta’!)
loetletud varadega, vottes arvesse konealuse delegeeritud médruse kohaselt selliste
varade suhtes kohaldatavaid véaartuskdrpeid. Selleks et votta arvesse
investeerimisiihingute ja krediidiasutuste likviidsusprofiilide erinevust, tuleks
asjakohaste likviidsete varade loetelu tdiendada investeerimisiithingu koormamata
oma rahaliste vahenditega (mis ei tohi hdlmata klientide raha). Viikesed ja
mitteseotud investeerimisithingud vodivad likviidsete varade hulka tdiendavalt arvata
nduded ostjate vastu ning 30 pdeva jooksul saadavad teenus- vdi komisjonitasud,
tingimusel et need ei iileta iihte kolmandikku miinimumlikviidsusndudest, et neid ei
vOeta arvesse padeva asutuse kehtestatud mis tahes tiiendavas likviidsusndudes ja et
nende suhtes kohaldatakse  véartuskdrbet 50 %. Erandjuhtudel peaks
investeerimisithingul olema lubatud langeda allapoole ndutud kiinnist, et realiseerida
oma likviidseid varasid likviidsusndude tditmise eesmairgil, tingimusel et nad
teavitavad viivitamata pddevat asutust. Koik klientidele antavad finantstagatised, mis
voivad nende realiseerimise korral pdhjustada suurema likviidsusvajaduse, peaksid
vihendama likviidsete varade summat vihemalt mahus, mis vastab 1,6 %-le selliste
tagatiste koguvaartusest.

Seoses uue usaldatavusnduete tditmise korraga tuleks vidlja tootada asjakohane
proportsionaalne ndutava aruandluse raamistik, mida tuleks hoolikalt kohandada
investeerimisithingute  dritegevusega ja  usaldatavusraamistiku  nduetega.
Investeerimisiihingute aruandlusnduded peaksid holmama nende omavahendite taset
ja koosseisu, kapitalindudeid, kapitalinduete arvutamise alust, tegevusprofiili ja
suurust soltuvalt investeerimisiihingute viikesteks ja mitteseotuteks liigitamise
parameetritest, likviidsusndudeid ja kontsentratsiooniriski késitlevate sétete tditmist.
Euroopa Pangandusjirelevalvele (EBA) tuleks teha iilesandeks koostada
rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse sellise ndutava
aruandluse tiksikasjalikud vormid ja korraldus, kusjuures need standardid peaksid
olema proportsionaalsed eri investeerimisiihingute suuruse ja keerukusega ning
votma eelkdige arvesse, kas investeerimisiihinguid peetakse véikeseks ja
mitteseotuks.

Investorite ja turgude jaoks ldbipaistvuse tagamiseks peaksid investeerimisiihingud,
mida ei peeta vidikeseks ja mitteseotuks, avalikustama oma kapitalitaseme,
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Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méérus (EL) nr 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu maéérust (EL) 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte
ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, 1k 1-36).
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kapitalinduded, juhtimiskorralduse ning tasustamispoliitika ja -tavad. Suure
sissetulekuga isikute tasustamise ldbipaistvus vastab iildisele huvile edendada
kindlaid ja stabiilseid finantsturge, kuna neil isikutel on oluline roll
investeerimisithingute dritegevuse suunamisel ja pikaajalise tulemuslikkuse
kujundamisel. Konfidentsiaalsuse kaalutlustel tuleks suure sissetulekuga isikute
tasustamise kohta avalikustada koondteave. Viikeste ja mitteseotud tihingute suhtes
tuleks avalikustamisndudeid kohaldada ainult juhul, kui nad emiteerivad
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente, et nendesse
instrumentidesse investeerijate jaoks oleks tagatud lébipaistvus.

Selleks et holbustada investeerimisiihingutel sujuvat lileminekut méédruse (EL) nr
575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohastelt nduetelt kdesoleva mairuse ja direktiivi
(EL) ----/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] nduetele, on asjakohane néha
ette asjakohased iileminekumeetmed. Viie aasta jooksul alates kédesoleva médiruse
kohaldamise alguskuupdevast peaks investeerimisiihingutel, kelle puhul oleksid
kiesoleva méidruse kohased kapitalinduded iile kahe korra suuremad kui mééruse
(EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohased kapitalinduded, olema vdimalik
sellise voimaliku suurenemise moju leevendada, kohaldades piirangut, mille kohaselt
voivad nende kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui
médruse (EL) nr 575/2013/ direktiivi 2013/36/EL  kohased asjaomased
kapitalinduded.

Selleks et uued investeerimisiihingud ei sattuks vorreldes olemasolevate {ihingutega
ebasoodsamasse olukorda, peaks investeerimisiihingutel, kelle suhtes ei ole kunagi
kohaldatud maéadruse (EL) nr 575/2013/ direktiivi 2013/36/EL  kohaseid
kapitalindudeid, olema vodimalik kohaldada viie aasta jooksul alates kiesoleva
maiidruse kohaldamise alguskuupdevast piirangut, mille kohaselt vdivad nende
kdesoleva middruse kohased kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda
suuremad kui nende piisivate tildkulude ndue.

Samamoodi peaks investeerimisiihingutel, kelle suhtes kohaldati iiksnes méaéruse
(EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohast algkapitali nduet ja kelle puhul
oleksid kdesoleva méédruse kohased kapitalinduded iile kahe korra suuremad kui
méidruse (EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohased kapitalinduded, olema
voimalik kohaldada viie aasta jooksul alates kédesoleva mddruse kohaldamise
alguskuupievast piirangut, mille kohaselt vdivad nende kédesoleva méérus kohased
kapitalinduded olla maksimaalselt kuni kaks korda suuremad kui nende maééruse
(EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL kohane algkapitali ndue.

Konealuseid iileminekumeetmeid peaks olema vajaduse korral voimalik kohaldada
ka miiruse (EL) nr 575/2013 artiklis 498 osutatud investeerimisiithingute puhul, kes
on konealuse artikli kohaselt vabastatud konealuse miiruse kohaste omavahendite
nduete tditmisest, samas kui kdnealuste investeerimisithingute algkapitali nduded
soltuvad nende pakutavatest investeerimisteenustest ja tegevusest. Viie aasta jooksul
alates kdesoleva maidruse kohaldamise alguskuupédevast tuleks nende suhtes
kdesoleva maiddruse iileminekusitete kohaselt kohaldatavate kapitalinduete
arvutamisel votta arvesse kdnealuseid kohaldatavaid tasemeid.

Viie aasta jooksul alates kdesoleva midruse kohaldamise alguskuupdevast voi kuni
selliste muudatuste kohaldamise alguskuupédevani, mis tehakse méirusesse (EL) nr
575/2013 / direktiivi 2013/36/EL seoses tururiski kapitalinduetega vastavalt
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komisjoni ettepaneku kohase méédruse (millega muudetakse midrust (EL) nr
575/2013) artikli 1 punktile 84, olenevalt sellest, kumb on varasem, peaks
investeerimisiihing, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva mééruse vastavaid sitteid,
jatkuvalt arvutama kauplemisportfelli kapitalinduet vastavalt méairusele (EL) nr
575/2013.

Olulisi  hulgituru- ja investeerimispangandusteenuseid osutavatel suurimatel
investeerimisithingutel (mis kauplevad oma arvel finantsinstrumentidega voi tagavad
finantsinstrumentide emissiooni vOi korraldavad finantsinstrumentide pakkumisi
siduva kohustuse alusel) on &rimudelid ja riskiprofiilid, mis sarnanevad oluliste
krediidiasutuste omadega. Oma tegevusest tulenevalt on {ihingutel krediidirisk,
peamiselt vastaspoole krediidiriski kujul, ja tururisk seoses oma arvel voetavate
positsioonidega, mis on klientidega seotud voi mitte. Seetdttu kujutavad nad oma
suuruse ja siisteemse olulisuse tottu riski finantsstabiilsusele.

Nende suurte iihingute tShus usaldatavusjdrelevalve on liikmesriikide péddevate
asutuste jaoks keeruline. Kuigi suurimad investeerimisithingud osutavad
mirkimisvddrses ulatuses piirilileseid investeerimispangandusteenuseid, teevad
nende kui investeerimisiihingute iile usaldatavusjirelevalvet direktiivi 2004/39/EL
kohaselt mairatud asutused, kes voivad erineda direktiivi 2013/36/EL kohaselt
méiiratud padevatest asutustest, mis v0ib kaasa tuua ebavordsed tingimused mééruse
(EL) nr 575/2013 / direktiivi 2013/36/EL sétete kohaldamisel liidus. See takistab
jéarelevalveasutustel usaldatavusolukorrast {iildise iilevaate saamist, mis on suurte
rahvusvaheliste investeerimisiihingutega seotud riskide tdhusaks maandamiseks véga
oluline. See voib vidhendada usaldatavusjarelevalve tdhusust ja moonutada
konkurentsi liidus. Suurimatele investeerimisithingutele tuleks seetdttu anda
krediidiasutuse staatus, et luua siinergia jarelevalve tegemisest vordlusrithma
piiritilese tegevuse iile hulgimiiiigiturul, edendades vordseid vodimalusi ja
voimaldades teha gruppide iile jérjekindlat jarelevalvet.

Kuna konealused investeerimisithingud muutuvad krediidiasutusteks, peaksid nad
jéatkuvalt kohaldama miirust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL ning nende
iile peaksid tegema jarelevalvet krediidiasutuste jarelevalve eest vastutavad pddevad
asutused, sealhulgas Euroopa Keskpank iihtse jérelevalvemehhanismi raames. See
tagaks, et krediidiasutuste usaldatavusnouete tditmise jdrelevalvet tehtaks iihtsel ja
tohusal viisil ning et finantsteenuste iihtset reeglistikku kohaldatakse koigi
krediidiasutuste suhtes nende siisteemset olulisust silmas pidades samal viisil.
Selleks et wviltida oOiguslikku arbitraazi ja vdhendada nduete tditmisest
korvalehoidumise riski, peaksid piddevad asutused piitidma viltida olukordi, kus
potentsiaalselt siisteemselt olulised grupid struktureerivad oma tegevuse nii, et ei
iiletata artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b sétestatud kiinniseid ja hoitakse korvale
kohustusest taotleda krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL
artiklile 8a.

Krediidiasutuste konsolideeritud jérelevalve eesmirk on muu hulgas tagada
finantssiisteemi stabiilsus ning selleks, et selline jarelevalve oleks tohus, tuleks seda
kohaldada koigi gruppide suhtes, sealhulgas gruppide suhtes, kelle emaettevotja ei
ole krediidiasutus ega investeerimisiihing. Seepdrast peaksid pddevad asutused kdigi
krediidiasutuste (sealhulgas need, kellel varem oli investeerimisiihingu staatus)
suhtes kohaldama individuaalset ja emaettevotja konsolideeritud jirelevalvet
vastavalt direktiivi 2013/36/EL VII jaotise 3. peatiiki I jaole.
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Maiirusega (EL) nr 600/2014 on kehtestatud liidus iihtne kord siseturule juurdepéésu
andmiseks  kolmandate  riikide  investeerimisiihingutele, kes  pakuvad
investeerimisteenuseid voi muid tegevusi liidus asutatud kdlblikele vastaspoolte ja
kutselistele klientidele. Siseturule juurdepddsu saamiseks on vaja, et komisjon votaks
vastu samaviddrsusotsuse ja Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve (ESMA)
registreeriks kolmanda riigi investeerimisiihingu. On oluline, et samavéérsust
hinnataks asjakohase kohaldatava liidu diguse alusel ja et oleksid olemas tohusad
vahendid, millega jélgida, kas samaviirseks tunnustamise tingimused on tdidetud.
Seepédrast tuleks ette ndha, et registreeritud kolmanda riigi investeerimisiithingud
peavad igal aastal esitama ESMA-le teabe nende poolt liidus osutatavate teenuste ja
teostatavate tegevuste mahu ja ulatuse kohta. Samuti tuleks tdhustada
jéarelevalvealast koostddd seoses samavadrsustingimuste jilgimise, joustamise ja
tditmisega.

Selleks et tagada liidus investorite kaitse ning finantsturgude usaldusvédrsus ja
stabiilsus, peaks komisjon samavéirsusotsuste vastuvOotmisel vOtma arvesse
voimalikke riske, mis tulenevad teenustest ja tegevustest, mida kdnealuse kolmanda
riigi investeerimisithingud vdivad konealuse otsuse vastuvotmise jérel liidus osutada
ja teostada. Arvesse tuleks votta nende siisteemset olulisust selliste kriteeriumide
alusel nagu asjaomase kolmanda riigi investeerimisithingute teenuste ja tegevuste
toendoline maht ja ulatus. Samal eesmaérgil voib komisjon arvesse votta seda, kas
kolmas riik on liidu asjaomase poliitika alusel méiératletud kui maksustamise
seisukohast koostddd mittetegev jurisdiktsioon vai direktiivi (EL) 2015/84932 artikli
9 1oike 2 kohaselt kui suure riskiga kolmas riik.

Kuna kiesoleva méidruse eesmérki, milleks on tulemusliku ja proportsionaalse
usaldatavusraamistiku  loomine tagamaks, et liidus tegevusloa saanud
investeerimisithingutel on tugev finantsbaas ja et neid juhitakse nduetekohaselt, muu
hulgas asjakohasel juhul nende klientide parimates huvides, ei suuda liikmesriigid
piisavalt saavutada, kiill aga saab seda selle ulatuse ja toime tottu paremini saavutada
liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sdtestatud  subsidiaarsuse = pOhimodttega.  Kdnealuses  artiklis  sétestatud
proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev méddrus nimetatud eesmirkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

EBA on andnud koostoés ESMAga vilja aruande, mis pohineb pdhjalikul
taustauuringul, andmete kogumisel ja konsultatsioonil, milles késitleti kdigile
slisteemselt ~ mitteolulistele  investeerimisiihingutele = modeldud  spetsiifilist
usaldatavusnouete tditmise korda, mis on Ildbivaadatud investeerimisithingute
usaldatavusraamistiku alus.

Kéesoleva maddruse iihtse kohaldamise tagamiseks peaks EBA vilja todtama
tehnilised standardid, millega tdpsustatakse piisivate iildkulude arvutamist, selliste
kapitalinduete arvutamist, mis vorduvad Kkliirivatele litkmetele antud alustamise
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis Kkasitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmérgil kasutamise tokestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, 1k 73).
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tagatisega, ja kehtestatakse kiesoleva méiidruse kohase teabe avalikustamise ja
ndutava aruandluse vormid.

Selleks et tagada kdesoleva maiidruse iihetaoline kohaldamine ja votta arvesse
suundumusi finantsturgudel, tuleks komisjonile anda volitus votta kooskdlas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu digusakte, millega veelgi tdpsustatakse
kiesoleva médruse kohaseid maiiratlusi ja tehakse tehnilisi kohandusi kiesoleva
médruse kohaste kapitalinduete vihem olulistes elementides. On eriti oluline, et
komisjon korraldaks oma ettevalmistava t60 kéigus asjakohaseid konsultatsioone,
muu hulgas ekspertide tasandil, ja et konealused konsultatsioonid toimuksid
kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema oOigusloome
kokkuleppes sétestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada vordne osalemine
delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamises, saavad Euroopa Parlament ja noukogu
kdik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on
siistemaatiliselt juurdepdds komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, kus
valmistatakse delegeeritud digusakte ette.

Selleks et tagada kédesoleva mééruse rakendamiseks iihtsed tingimused ja eelkdige
seoses teabe avalikustamist ja aruandlusvorme kéisitlevate EBA rakenduslike
tehniliste  standardite eelndu  vastuvotmisega, tuleks komisjonile anda
rakendamisvolitused.

Oiguskindluse  tagamiseks ning kehtiva, nii krediidiasutuste kui ka
investeerimisithingute suhtes kohaldatava usaldatavusraamistiku ja kéesoleva
médruse kattumise véltimiseks, muudetakse médrust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi
2013/36/EL, et jétta investeerimisithingud nende kohaldamisalast vdlja. Pangagruppi
kuuluvate investeerimisithingute suhtes tuleks aga ka edaspidi kohaldada mééruse
(EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL sitteid pangagruppide kohta, nagu sitted
direktiivi 2013/36/EL [artiklis 21b] osutatud vahepealse ELis tegutseva emaettevotja
kohta, ning norme médruse (EL) nr 575/2013 I osa II jaotise 2. peatiikis sétestatud
usaldatavusnouetekohase konsolideerimise kohta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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I OSA

ULDSATTED
1 JAOTIS

REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Kéesolevas

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

médruses sétestatakse tiihtsed usaldatavusnouded, mida kohaldatakse

investeerimisiihingute suhtes, kellele on antud tegevusluba ja kelle iile tehakse jérelevalvet
direktiivi 2014/65/EL kohaselt ning kelle iile tehakse usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet
direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] kohaselt seoses jargmisega:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

kapitalinduded seoses investeerimisiihingule tekitatava riski, kliendile
tekitatava riski ja turule tekitatava riski kvantitatiivselt moddetavate, lihtsete ja
standarditud elementidega;

kontsentratsiooniriski piiravad nduded;

likviidsusnduded seoses likviidsusriski kvantitatiivselt mdddetavate, iihtsete ja
standarditud elementidega;

punktidega a, b ja c seotud aruandlusnduded;

avalikustamisnouded.

Artikkel 2

Jarelevalvevolitused

Selleks et tagada vastavus kdesolevale maarusele, on padevatel asutustel direktiivis (EL) ----/-
-[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] sdtestatud volitused ja nad jérgivad kdnealuses
direktiivis satestatud menetlusi.

Artikkel 3

Rangemate nouete kohaldamine investeerimisiihingute poolt
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Kéesoleva midrusega ei takistata investeerimisiihingutel hoidmast suuremaid omavahendeid
ja nende komponente voi kohaldamast rangemaid meetmeid, kui on ette ndhtud kéesoleva

médrusega.

Artikkel 4
Moisted

1. Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

(D) »abiettevotja®“ — midruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 18 miératletud
abiettevotja;

2) HKlient™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 9 médratletud klient;

3) ,kaubadiiler — méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 145 miiratletud
kaubadiiler;

(4) ,kaubatuletisinstrument™ — mairuse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 30
maédratletud kaubatuletisinstrument;

%) »padev asutus® — direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev direktiiv]
artikli 3 punktis 5 médratletud padev asutus;

(6) ,krediidiasutus® — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 miératletud
krediidiasutus;

(7 ,paevane kauplemismaht* — kauplemisportfelli raames tehtud tehingute vaartus, kui
investeerimisithing kaupleb oma arvel kas iseenda v4i kliendi nimel;

() »kauplemine oma arvel“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 6
médratletud kauplemine oma arvel;

9 Htuletisinstrument — maidruse (EL) nr 600/2014 artikli 2 16ike 1 punktis 29
maédratletud tuletisinstrument;

(10) ,K-tegurite kohaselt konsolideeritud olukord“ — olukord, mis tuleneb kédesoleva
méiéruse nouete kohaldamisest vastavalt K-teguritele investeerimisiihingu suhtes nii,
nagu konealune investeerimisiihing moodustaks samasse gruppi kuuluva iihe voi
mitme muu liksusega iiheainsa investeerimisiihingu;

(11) ,korralduste tditmine kliendi nimel* — korralduste tditmine kliendi nimel, nagu on
madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 5;

(12) »riskipositsioon® tdhendab jargmist:

(a) kontsentratsiooniriski piirangute puhul mis tahes vara voi bilansivdline
kirje, mis kuulub kauplemisportfelli ja mille suhtes ei tehta sonaselgelt
erandit artikli 40 alusel;
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(22)
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(b) kontsentratsiooniriski aruandluse puhul mis tahes vara voi bilansivéline
kirje;

»finantseerimisasutus“ — ettevotja, kes ei ole krediidiasutus ega investeerimisiihing
ning kelle pohitegevuseks on osaluste omandamine voi tegelemine iihe voi mitme
direktiivi 2013/36/EL 1 lisa punktides 2—12 ja punktis 15 loetletud tegevusega,
sealhulgas finantsvaldusettevotjad, segafinantsvaldusettevdtjad,
investeerimisvaldusettevotjad, makseasutused Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13.
novembri 2007. aasta direktiivi 2007/64/EU (makseteenuste kohta siseturul)
tadhenduses ja varahaldusettevotjad, kuid mitte kindlustusvaldusettevotjad ega
segakindlustusvaldusettevotjad, nagu need on mdiératletud direktiivi 2009/138/EL
artikli 212 16ike 1 punktis g;

nfinantsinstrument — madadruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 50
maédratletud finantsinstrument;

»finantsvaldusettevotja® — miiruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 20
méiiratletud finantsvaldusettevotja;

»finantssektori ettevdtja® — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 27
méidiratletud finantssektori ettevotja;

»algkapital® — direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 3
punktis 17 médratletud algkapital;

,omavahel seotud klientide riihm*“ — maédruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1
punktis 39 médratletud omavahel seotud klientide rithm;

»investeerimisndustamine® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 4
maédratletud investeerimisndustamine;

»investeerimisithing* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 miératletud
investeerimisiithing;

»investeerimisvaldusettevotja“ — finantseerimisasutus, kelle tiitarettevotjad on
eranditult voi peamiselt investeerimisiihingud voi finantseerimisasutused, millest
viahemalt {iks on investeerimisiihing, ja kes ei ole maddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punktis 20 méératletud finantsvaldusettevotja;

»investeerimisteenused ja -tegevus* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis
2 méadratletud investeerimisteenused ja -tegevus;

Linvesteerimisithingugrupp® — ettevdtjate grupp, kuhu ei kuulu krediidiasutusi ning
mille puhul emaettevdtja on investeerimisiihing, investeerimisvaldusettevdtja voi
segafinantsvaldusettevotja ja kuhu voivad kuuluda muud finantseerimisasutused ja
investeerimisithingu omanduses olevad seotud vahendajad.
Investeerimisiihingugrupp voib koosneda emaettevotjast ja selle tiitarettevotjatest voi
ettevotjatest, kes vastavad direktiivi 2013/34/EL artikli 22 tingimustele;

»K-tegurid“ — III osa II jaotises sétestatud kapitalinduded riskide puhul, mis
kaasnevad investeerimisiihingu tegevusega klientidele, turgudele ja talle iseendale;
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(25)

(26)

27

(28)

(29)

(30)

(€1)

(32)

(33)

(34)

(35)

,K-AUM* ehk , K-tegur seoses valitsetavate varadega® — kapitalindue seoses selliste
varade véirtusega, mida investeerimisiihing valitseb oma klientide nimel nii
kaalutlusdigusel pohineva vadrtpaberiportfelli valitsemise kui ka
kaalutlusdigusevilise korralduse alusel, mis kujutab endast investeerimisndustamist,
samuti seoses teisele ettevotjale delegeeritud varade vairtusega, vilja arvatud varad,
mille teine ettevotja on delegeerinud investeerimisiihingule;

»K-CMH* ehk ,K-tegur seoses hoitava klientide rahaga™ — kapitalindue seoses
klientide rahaga, mida investeerimisiihing hoiab v&i kontrollib, sdltumata tihestki
Oiguslikust korraldusest seoses varade eraldamisega ja raamatupidamiskorrast, mida
kohaldatakse investeerimisiithingu hoitava klientide raha suhtes;

»K-ASA“ ehk ,K-tegur seoses hoitavate ja hallatavate varadega®“ — kapitalindue
seoses selliste varade viidrtusega, mida investeerimisiihing hoiab v3i haldab oma
klientide jaoks, sealhulgas teisele ettevdtjale delegeeritud varad ja varad, mille teine
ettevotja on delegeerinud investeerimisithingule, soltumata sellest, kas varasid
kajastatakse investeerimisiihingu enda bilansis voi eraldatult muudel kontodel;

,»K-COH* ehk ,K-tegur seoses kidideldavate kliendi korraldustega® — kapitalindue
seoses selliste korralduste védrtusega, mida investeerimisithing klientide jaoks
kiitleb, sealhulgas klientide korralduste vastuvdtmise ja edastamise kaudu ning
klientide nimel nende korralduste tditmise kaudu;

»K-CON*“ ehk ,K-tegur seoses kontsentratsiooniriskiga® — kapitalindue seoses
investeerimisiihingu kauplemisportfelli kuuluvate kliendi vdi omavahel seotud
klientide rithma suhtes olevate riskipositsioonidega, mille véartus {iletab artikli 36
16ikes 1 sdtestatud iilempiire;

,K-CMG* ehk ,,K-tegur seoses kliirivale liikmele antud tagatisega* — kapitalindue,
mis vOrdub kliirivale litkmele antud alustamise tagatise summaga, kui oma arvel
kaupleva investeerimisithingu tehingute tditmise ja arveldamise eest vastutab {ildine
kliiriv liige;

»K-DTF*“ ehk , K-tegur seoses pédevase kauplemismahuga® — kapitalindue seoses
selliste tehingute pdevase védrtusega, mida investeerimisithing teeb omal arvel
kaubeldes vo6i enda nimel klientide korraldusi tiites;

»K-NPR* ehk ,K-tegur seoses netopositsiooniriskiga“ — kapitalindue seoses
investeerimisiihingu kauplemisportfellis kajastatud tehingute vaartusega;

,K-TCD* ehk ,K-tegur seoses tehingu vastaspoole makseviivituse riskiga®* —
kapitalindue seoses investeerimisiihingu kauplemisportfelli kuuluvate
riskipositsioonidega, mis on seotud artiklis 25 osutatud instrumentide ja tehingutega,
millega kaasneb tehingu vastaspoole makseviivituse risk;

,»pika arveldustdhtajaga tehingud* — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 272 punktis 2
madratletud pika arveldustdhtajaga tehingud;

,voimenduslaenu tehingud®“ — maddruse (EL) nr 575/2013 artikli 272 punktis 3
madratletud voimenduslaenu tehingud;
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(36)

(37

(3%)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

,juhtorgan® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 Idike 1 punktis 36 méératletud
juhtorgan;

,.emaettevotja“ — emaettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 9 ja artikli 22
tdhenduses;

,»osalus® — médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 35 méaaratletud osalus;

Hkasum® — mdaédruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 121 mdiératletud
kasum;

,houetele vastav keskne vastaspool” — nduetele vastav keskne vastaspool, nagu on
méiratletud miiruse (EU) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punktis 88;

,vadrtpaberiportfelli valitsemine — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 8
méidiratletud vairtpaberiportfelli valitsemine;

»regulatiivne kapital* — artiklis 11 kindlaks méératud kapitalindue;

»repotehing™ — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punktis 83 méératletud
repotehing;

Htitarettevotja™ — tiitarettevotja direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 10 ja artikli 22
tdhenduses, sealhulgas korgeima tasandi emaettevdtja tiitarettevotja tiitarettevotja;

»seotud vahendaja“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 29 maératletud
seotud vahendaja;

,kogubrutotulu“ — investeerimisiihingu aastane tegevustulu seoses tema
investeerimisteenuste ja tegevusega, mida tal on lubatud osutada ja teostada,
sealhulgas tulu saadaolevatest intressidest, aktsiatelt ja muudelt muutuvtuluga voi
fikseeritud tulumidraga viairtpaberitelt, saadaolevatest komisjoni- ja teenustasudest
ning kasum vO0i kahjum, mida investeerimisithing saab kaubeldavatelt varadelt,
oiglases viadrtuses hoitavatelt varadelt ja riskimaandamisest, kuid vilja arvatud tulu,
mis ei ole seotud investeerimisteenustega ja teostatud tegevustega;

»Kkauplemisriski positsioon — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 91
médratletud kauplemisriski positsioon;

»kauplemisportfell“ — madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 86
médratletud kauplemisportfell;

»liidus emaettevotjana tegutsev investeerimisiihing — litkmesriigis tegutsev
investeerimisithing, mis ei ole mis tahes litkmesriigis tegevusloa saanud
investeerimisiihingu voi mis tahes liitkmesriigis asutatud investeerimisvaldusettevotja
vOi segafinantsvaldusettevdtja tiitarettevotja;

»liidus emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja™ — litkmesriigis tegutsev
investeerimisvaldusettevotja, mis ei ole mis tahes litkmesriigis tegevusloa saanud
investeerimisithingu  voi mis tahes litkkmesriigis tegutseva  teise
investeerimisvaldusettevotja tiitarettevotja;
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(51) ,liidus emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja“ —
investeerimisithingugrupi emaettevotja, mis on direktiivi 2002/87/EU artikli 2
punktis 15 médratletud segafinantsvaldusettevatja.

2. Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 54 vastu delegeeritud digusakte
eesmairgiga tipsustada:

(a) loikes 1 sdtestatud moisteid, et tagada kéesoleva méaidruse iihtne kohaldamine;

(b) Ioikes 1 sétestatud moisteid, et votta kdesoleva méédruse kohaldamisel arvesse
suundumusi finantsturgudel.

II JAOTIS
NOUETE KOHALDAMISE TASAND

1. PEATUKK

Nouete individuaalne kohaldamine

Artikkel 5
Uldpohimaote

Investeerimisiihing jérgib II-VII osas sitestatud ndudeid individuaalselt.

Artikkel 6
Erandid

1. Pédevad asutused vdivad teha investeerimisithingule erandi artikli 5 kohaldamisest
seoses II-1V, VI ja VII osaga, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

(a) investeerimisithing on tiitarettevotja ja ta on hdlmatud krediidiasutuse,
finantsvaldusettevotja vOi segafinantsvaldusettevitja konsolideeritud
jéarelevalvega vastavalt midruse (EL) nr 575/2013 1 osa II jaotise 2.
peatiiki sitetele;

(b) nii investeerimisithingu kui ka tema emaettevotja tegevusloa annab ja
nende iile teeb jarelevalvet sama liikmesriik;

(c) pdevad asutused, kes vastutavad konsolideeritud jirelevalve eest
vastavalt madrusele (EL) nr 575/2013, on sellise erandiga ndus;
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(d) omavahendid on emaettevotja ja investeerimisiihingu vahel adekvaatselt
jaotatud ning tdidetud on koik jargmised tingimused:

i

investeerimisithing vastab artikli 12 ldikes 1 sétestatud
tingimustele;

emaettevotjal ei ole praegu ega prognooside kohaselt olulisi
praktilisi ega diguslikke takistusi kapitali kiireks iilekandmiseks voi
kohustuste tagasimaksmiseks;

piddeva asutuse eelneval heakskiidul kinnitab emaettevotja, et ta
tagab  investeerimisiihingu  voetud  kohustused voi et
investeerimisithinguga seonduvad riskid ei ole maérkimisvéirse
téahtsusega;

emaettevotja riskide hindamise, modtmise ja kontrollimise
menetlused holmavad ka investeerimisiihingut ja

emaettevotjale kuulub enam kui 50 % investeerimisiithingu aktsiate
vOi osadega seotud hédledigustest vOi emaettevotjal on digus
miirata ametisse voi vabastada ametist enamik
investeerimisithingu juhtorgani litkmetest.

2. Pédevad asutused vdivad teha investeerimisithingutele erandi artikli 5 kohaldamisest
seoses V osaga, kui tdidetud on kdik jirgmised tingimused:

(a) investeerimisithing on hdlmatud konsolideeritud jdrelevalvega vastavalt
mééruse (EL) nr 575/2013 1 osa II jaotise 2. peatiikile;

(b) grupp

(c) péeva

on kehtestanud kesksed likviidsuse juhtimise funktsioonid ning

d asutused, kes vastutavad konsolideeritud jirelevalve eest

vastavalt maddrusele (EL) nr 575/2013, on sellise erandiga ndus.

2. PEATUKK

Grupi kapitalitestiga seotud vastavusnouete kohaldamine ja

erandid

Artikkel 7
Grupi kapitalitest

1. Liidus emaettevotjana tegutseval investeerimisithingul, liidus emaettevotjana
tegutseval investeerimisvaldusettevotjal ja liidus emaettevotjana tegutseval

segafinantsvaldus
jérgmiste summa:

ettevotjal peab olema piisavalt omavahendeid, et katta vdhemalt
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(a) investeerimisithingugruppi kuuluvates investeerimisiihingutes,
finantseerimisasutustes, abiettevitjates ja seotud vahendajates olevate
médruse (EL) nr 575/2013 artikli 36 16ike 1 punktide h ja i, artikli 56
punktide ¢ ja d ning artikli 66 punktide ¢ ja d kohaste osaluste, allutatud
nduete ja instrumentide tdieliku bilansilise vdartuse summa ning

(b) investeerimisithingute, finantseerimisasutuste, abiettevotjate ja seotud
vahendajate ees voetud mis tahes tingimuslike kohustuste kogusumma.

2. Pddevad  asutused voivad lubada  liidus  emaettevOtjana  tegutseval
investeerimisvaldusettevotjal vOi liidus emaettevotjana tegutseval
segafinantsvaldusettevotjal hoida véiksemas summas omavahendeid kui loike 1
kohaselt arvutatud summa, tingimusel et kdnealune summa ei ole viiksem kui gruppi
kuuluvatele investeerimisiihingutele, finantseerimisasutustele, abiettevotjatele ja
seotud vahendajatele individuaalselt kehtestatud omavahendite nduete ning
konealuste ettevotjate ees voetud tingimuslike kohustuste kogusumma summa.

Kui ldikes 1 osutatud iksuste suhtes ei kohaldata iihtegi liidu ega riiklikku
usaldatavusnduetealast 0Oigusakti, kohaldatakse 16ike 1 kohaldamisel tinglikke
omavahendite ndudeid.

3. Liidus emaettevotjana tegutseval investeerimisithingul, liidus emaettevdtjana
tegutseval investeerimisvaldusettevotjal ja liidus emaettevdtjana tegutseval
segafinantsvaldusettevdtjal on siisteemid, et jdlgida ja kontrollida koigi
investeerimisithingugruppi kuuluvate investeerimisiithingute,
investeerimisvaldusettevotjate, segafinantsvaldusettevotjate, finantseerimisasutuste,
abiettevotjate ja seotud vahendajate kapitali- ja rahastamisallikaid.

Artikkel 8
K-tegurite konsolideerimine

Liidus emaettevdtjana tegutseva investeerimisiihingu padevad asutused voi direktiivi (EL) ----
/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 42 1dike 2 kohaselt kindlaks maaratud
padevad asutused voivad nduda, et liidus emaettevitjana tegutsev investeerimisiihing, liidus
emaettevotjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja voi liidus emaettevotjana tegutsev
segafinantsvaldusettevotja tdidaks artiklis 15 sétestatud ndudeid K-tegurite konsolideeritud
olukorra alusel, kui tdidetud on {iks jirgmistest tingimustest:

(a) grupist tervikuna tulenevad klientidele voi turule mirkimisvadrsed olulised riskid ,
mida ei voeta tdielikult arvesse gruppi kuuluvate investeerimisiihingute suhtes
individuaalselt kohaldatavate kapitalinduete puhul, voi

(b) investeerimisithingugruppide puhul, kus on suurem omavaheline seotus
riskijuhtimise ~ seisukohast,  v0ib  nduete  individuaalse = kohaldamisega
investeerimisiihingu suhtes kaasneda nende {ihingute jaoks nduete dubleerimine.
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IT OSA
OMAVAHENDID

Artikkel 9

Omavahendite nouded

1. Investeerimisiihingul peavad olema esimese taseme omavahendite ja teise taseme
omavahendite summast koosnevad omavahendid, kusjuures:

(2)

(b)

vihemalt 56 % summast moodustavad esimese taseme pohiomavahendid
vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 II osa I jaotise 2. peatiikile;

kuni 44 % summast vdivad moodustada tdiendavad esimese taseme
omavahendid vastavalt méédruse (EL) nr 575/2013 II osa I jaotise 3.
peatiikile;

(¢) kuni 259% summast vdivad moodustada teise taseme omavahendid
vastavalt maddruse (EL) nr 575/2013 II osa I jaotise 4. peatiikile.
2. Erandina 16ikest 1 ei kohaldata omavahendite kindlaksméédramisel jargmist:
(a) madiruse (EL) nr 575/2013 artikli 48 kohased kiinnisega seotud erandid;

(b)

(©)

(d)

madruse (EL) nr 575/2013 artiklites 46, 60 ja 70 osutatud
mahaarvamised;

madruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 16ike 1 punktis a osutatud kdivitav
sindmus. Selle asemel méadrab kéivitava siindmuse kindlaks
investeerimisithing 10ikes 1 osutatud tdiendavatesse esimese taseme
omavahenditesse kuuluva instrumendi seisukohast;

madruse (EL) nr 575/2013 artikli 54 16ike 4 punktis a osutatud
kogusumma. Allahinnatav v3i konverteeritav summa on 1dikes 1 osutatud
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluva instrumendi
tdielik pohisumma.

3. Investeerimisiihingud kohaldavad kdesoleva mairuse kohaselt omavahendite nduete
kindlaksméédramisel mééruse (EL) nr 575/2013 II osa I jaotise 6. peatiiki sitteid.

Artikkel 10
Osalus vdljaspool finantssektorit

1. Kéesoleva osa kohaldamisel arvab investeerimisithing méédruse (EL) nr 575/2013
artikli 26 kohaste esimese taseme pohiomavahendite kirjete kindlaksméédramisel
maha summad, mis iiletavad punktides a ja b sétestatud piirmédéra:

ET

36

ET



(a) finantssektorivilises ettevOtjas olev osalus, mis on suurem kui 15 %
investeerimisithingu regulatiivsest kapitalist;

(b) finantssektorivilistes ettevOtjates olevate osaluste kogusumma, mis on
suurem kui 60 % investeerimisiihingu regulatiivsest kapitalist.

2. Padevad asutused voivad keelata investeerimisithingul omada 18ikes 1 osutatud
osalusi, mis on suuremad kui kdnealuses ldikes sétestatud protsent regulatiivsest
kapitalist. Pddevad asutused avalikustavad kdnealuse diguse kasutamist kéitlevad
otsused viivitamata.

3. Finantssektorivilistes ettevotjates olevaid osalusi ei voeta arvesse 10ike 1 kohases
arvutuses, kui tdidetud on moni jirgmistest tingimustest:

(a) konealuseid osalusi hoitakse ajutiselt madruse (EL) nr 575/2013 artikli 79
kohase rahalise abi andmise toimingu ajal;

(b) konealused osalused on viirtpaberite emissiooni tagamisega seotud
positsioonid, mida hoitakse viis td6pdeva voi vihem;

(¢) investeerimisiihing hoiab konealuseid osalusi enda nimel, kuid teiste
isikute arvel.

4. Loike 1 kohases arvutuses ei vOeta arvesse aktsiaid ja osasid, mis ei ole direktiivi
86/635/EMU artikli 35 1dikes 2 osutatud finantspohivara.
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IIT OSA
KAPITALINOUDED

[ JAOTIS
ULDNOUDED

Artikkel 11
Kapitalinoue

Investeerimisiihingul peab kogu aeg olema kapitali vihemalt nii palju, nagu on
jérgmistest suurim:

(a) tema pisivate lildkulude ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 13;
(b) tema plisiv miinimumndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 14;
(c) tema K-teguri ndue, mis on arvutatud vastavalt artiklile 15.

Investeerimisiihingul, mis vastab artikli 12 1dikes 1 sitestatud tingimustele, peab
kogu aeg olema kapitali vahemalt nii palju, nagu on 16ike 1 punktides a ja b osutatud
summadest suurim.

Kui piddevad asutused leiavad, et investeerimisiihingu &ritegevus on oluliselt
muutunud, vdivad nad vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev
direktiiv] IV jaotise 2. peatiiki IV jaole ette ndha, et investeerimisiihingu suhtes
kohaldatakse muud kéesolevas artiklis osutatud kapitalinduet.

Artikkel 12
Viikesed ja mitteseotud investeerimisiihingud

Kédesoleva maédruse kohaldamisel loetakse investeerimisithingut viikeseks ja
mitteseotud investeerimisithinguks, kui ta vastab koigile jargmistele tingimustele:

(a) artikli 17 kohaselt arvutatud AUM (ehk valitsetavad varad) on alla 1,2
miljardi euro;

(b) artikli 20 kohaselt arvutatud COH (ehk kdideldavad kliendi korraldused)
on vidiksem kui liks jargmistest:

1) 100 miljonit eurot pdevas kassatehingute puhul voi

i1) 1 miljard eurot pievas tuletisinstrumentide puhul;
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(©)

(d)
(e)
®

(2

(h)
(1)

artikli 19 kohaselt arvutatud ASA (ehk hoitavad ja hallatavad varad) on
null;

artikli 18 kohaselt arvutatud CMH (ehk hoitav klientide raha) on null;
artikli 32 kohaselt arvutatud DTF (ehk pidevane kauplemismaht) on null;

artiklite 22 ja 23 kohaselt arvutatud NPR (netopositsioonirisk) voi CMG
(kliirivale litkmele antud tagatis) on null;

artikli 26 kohaselt arvutatud TCD (ehk tehingu vastaspoole
makseviivitus) on null;

investeerimisithingu bilansimaht on alla 100 miljoni euro;

investeerimisithingu aastane kogubrutotulu investeerimisteenustelt ja
tegevustest on alla 30 miljoni euro.

Punktide a, b, c, e, f ja g kohaldamisel kasutatakse pdeva lopu tasemeid.
Punkti d kohaldamisel kasutatakse paevasiseseid tasemeid.

Punktide h ja i kohaldamisel kasutatakse eelmise majandusaasta 15pu
tasemeid.

Loike 1 punktides a, b, h ja i sétestatud tingimusi kohaldatakse kdigi gruppi
kuuluvate investeerimisiihingute suhtes kombineeritult.

Punktides c, d, e, f ja g sétestatud tingimusi kohaldatakse iga investeerimisiihingu
suhtes individuaalselt.

Kui investeerimisiihing ei tdida enam koiki 15ikes 1 sétestatud tingimusi, ei kisitata
teda koheselt enam viikse ja mitteseotud investeerimisiihinguna.

Kui investeerimisiihing ei tdida enam 10ike 1 punktis a vdi b sdtestatud tingimusi,
kuid jatkuvalt tdidab 16ike 1 punktides c—i sitestatud tingimusi, ei kdsitata teda enam
viikse ja mitteseotud investeerimisiihinguna pérast kolme kuud alates kuupéevast,
mil kiinnis iiletati.

Kui investeerimisiihing, kes ei ole tditnud kdoiki 1dikes 1 sédtestatud tingimusi,
kdnealuseid tingimusi tdidab, késitatakse teda pddeva asutuse heakskiidul viikse ja
mitteseotud investeerimisiihinguna péarast kuut kuud alates kuupdevast, mil
kdnealuseid tingimusi tdideti.

Selleks et votta arvesse suundumusi finantsturgudel, antakse komisjonile volitused
votta kooskolas artikliga 54 vastu delegeeritud digusakte, et kohandada tingimusi,
mille alusel kvalifitseeruvad investeerimisithingud véikseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks vastavalt kdesolevale artiklile.
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Artikkel 13
Piisivate tildkulude noue

Artikli 11 16ike 1 punkti a kohaldamisel on piisivate iildkulude ndue vdhemalt
neljandik eelmise aasta piisivatest iildkuludest.

Kui pédev asutus leiab, et investeerimisithingu tegevus on oluliselt muutunud, voib
padev asutus 16ikes 1 osutatud kapitalisummat kohandada.

Kui investeerimisithingul ei olnud eelmisel aastal piisivaid iildkulusid, peab tal
padevate asutuste heakskiidul olema kapitali mahus, mis vastab vidhemalt
neljandikule piisivatest iildkuludest, mis olid kavandatud tema &driplaanis tegevuse
alustamise aastale jirgnevaks aastaks.

EBA tootab koostoos ESMAga ja komisjoni delegeeritud méérust (EL) 2015/488
arvesse vottes vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 1dikes 1
osutatud ndude arvutamist.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[tiheksa kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—-14.
Artikkel 14
Piisiv miinimumnoue

Artikli 11 1dike 1 punkti b kohaldamisel on piisiv miinimumndue vihemalt direktiivi
(EL) ----/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artiklis 8 sétestatud algkapitali
tase.

IT JAOTIS
K-TEGURI KOHANE KAPITALINOUE

1. PEATUKK
Uldpohimotted

Artikkel 15
K-teguri kohane kapitalinoue ja kohaldatavad koefitsiendid

Artikli 11 16ike 1 punkti ¢ kohaldamisel on K-teguri kohane kapitalindue vihemalt
jirgmiste summa:
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(a) kliendile tekitatava riski (RtC) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt 2.
peatiikile;

(b) turule tekitatava riski (RtM) K-tegurid, mis on arvutatud vastavalt 3.
peatiikile;

(¢) investeerimisiihingule tekitatava riski (RtF) K-tegurid, mis on arvutatud
vastavalt 4. peatiikile.

Vastavate K-tegurite suhtes kohaldatakse jargmisi koefitsiente.

Tabel 1
K-TEGURID KOEFITSENT
Valitsetavad varad nii  kaalutlusdigusel | K-AUM 0,02 %
pohineva vaartpaberiportfelli valitsemise kui
ka kaalutlusdigusevilise
(ndustamis)korralduse alusel
Hoitav klientide raha K-CMH 0,45 %
Hoitavad ja hallatavad varad K-ASA 0,04 %
Kaéideldavad kliendi korraldused K-COH 0,1 %
kassatehingud
K-COH 0,01 %
tuletisinstrumendid
Péevane kauplemismaht K-DTF 0,1%
kassatehingud
K-DTF 0,01 %
tuletisinstrumendid

Investeerimisiihing jdlgib oma K-tegurite vaddrtust seoses mis tahes suundumustega,
mis voivad kaasa tuua oluliselt erineva kapitalindude jargmiseks aruandeperioodiks,
ja teavitavad padevat asutust kdnealusest oluliselt erinevast kapitalindudest.

Kui péddevad asutused leiavad, et investeerimisiihingu é&ritegevus on oluliselt
muutunud, nii et see mdjutab K-teguri summat, vdivad nad vastavat summat
kohandada vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev direktiiv]
artikli 36 10ike 2 punktile a.

Selleks et tagada kéesoleva mééruse iihtne kohaldamine ja votta arvesse suundumusi
finantsturgudel, antakse komisjonile volitused votta kooskolas artikliga 54 vastu
delegeeritud Gigusakte, et:

(a) madrata kindlaks meetodid III osa II jaotise kohaste K-tegurite
mootmiseks;
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(b) kohandada kéesoleva artikli 1dikes 2 séitestatud koefitsiente.

2. PEATUKK
Kliendile tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 16
Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalinoue

Kliendile tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue miératakse kindlaks jairgmise valemi
kohaselt:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH,

kus

(a) K-AUM vordub artikli 17 kohaselt mdddetud AUMiga, mis on korrutatud artikli 15
16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

(b) K-CMH vordub artikli 18 kohaselt moddetud CHMiga, mis on korrutatud artikli 15
16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

(c) K-ASA vordub artikli 19 kohaselt mdddetud ASAga, mis on korrutatud artikli 15
16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga;

(d) K-COH vordub artikli 20 kohaselt mdddetud COHiga, mis on korrutatud artikli 15

16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga.

Artikkel 17
AUMi mootmine K-AUMi arvutamiseks

1. K-AUMi arvutamisel on AUM kuiste valitsetavate varade koguvéirtuse libisev
keskmine, mida mdddetakse iga viimase 15 kalendrikuu (védlja arvatud 3 viimast
kuud) viimase to0pdeva andmete alusel.

AUM on iilejddnud 12 kuu néitajate aritmeetiline keskmine.
K-AUM arvutatakse iga kalendrikuu esimese 14 pieva jooksul.

2. Kui investeerimisithing on valitsetavad varad ametlikult delegeerinud teisele
finantssektori ettevotjale, voetakse kdnealuseid delegeeritud varasid arvesse 10ike 1
kohaselt mdodetavas AUMi kogusummas.
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Kui teine finantssektori ettevotja on valitsetavad varad ametlikult delegeerinud
investeerimisithingule, ei voeta konealuseid delegeeritud varasid arvesse loike 1
kohaselt mdoddetavas valitsetavate varade kogusummas.

Kui investeerimisiihing on valitsenud varasid vihem kui 15 kuud, vaib ta K-AUMi
arvutamiseks kasutada AUMi tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid
ndudeid:

(a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad,;

(b) investeerimisithingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pddev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 18
CMH mootmine K-CMH arvutamiseks

K-CMH arvutamisel on CMH péevase hoitava klientide raha koguvéirtuse libisev
keskmine, mida mdddetakse viimase 3 kalendrikuu iga todpdeva I1dpu andmete
alusel.

CMH on 3 kalendrikuu igapédevaselt mdddetavate nditajate aritmeetiline keskmine.
K-CMH arvutatakse esimeses 16igus osutatud modtmisele jargneva toopédeva 1opuks.

Kui investeerimisiihing on hoidnud klientide raha vidhem kui 3 kuud, voib ta K-CMH
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jairgmisi kumuleeruvaid ndudeid:

(a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad;

(b) investeerimisithingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pddev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 19
ASA méotmine K-ASA arvutamiseks

K-ASA arvutamisel on ASA péevaste hoitavate ja hallatavate varade koguvéartuse
libisev keskmine, mida moddetakse viimase 6 kalendrikuu (vidlja arvatud 3 viimast
kalendrikuud) iga t66pédeva 10pu andmete alusel.

ASA on iilejadnud 3 kalendrikuu igapdevaselt mdddetavate nditajate aritmeetiline
keskmine.

K-ASA arvutatakse iga kalendrikuu esimese 14 pieva jooksul.

43

ET



ET

Kui investeerimisithing on tegutsenud vdhem kui 3 kuud, voib ta K-ASA
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jairgmisi kumuleeruvaid ndudeid:

(a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad;

(b) investeerimisithingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pddev asutus andnud positiivse
hinnangu.

Artikkel 20
COHi mootmine K-COHi arvutamiseks

K-COHi arvutamisel on COH péevaste kdideldavate kliendi korralduste
koguviirtuse libisev keskmine, mida mdddetakse viimase 6 kalendrikuu (vilja
arvatud 3 viimast kalendrikuud) iga t66pdeva 16pu andmete alusel.

COH on iilejadnud 3 kalendrikuu igapdevaselt moddetavate nditajate aritmeetiline
keskmine.

K-COH arvutatakse iga kvartali esimese 14 paeva jooksul.

COHi moddetakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse
ostuvairtuse ja absoluutse miiligivddrtuse summana vastavalt jirgmisele:

(a) kassatehingute puhul on véértus iga tehingu puhul makstud véi saadud
summa;

(b) tuletisinstrumentide puhul on tehingu vidirtus tuletislepingu tinglik
vaartus.

COH holmab tehinguid, mida tdidab investeerimisithing, kes osutab
vaartpaberiportfelli valitsemise teenuseid investeerimisfondide nimel.

COH ei holma tehinguid, mida tdidab investeerimisithing oma nimel kas iseenda voi
kliendi nimel.

Kui investeerimisithing on tegutsenud vdhem kui 3 kuud, voib ta K-COHi
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jairgmisi kumuleeruvaid ndudeid:

(a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kittesaadavad,

(b) investeerimisithingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on piddev asutus andnud positiivse
hinnangu.
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3. PEATUKK

Turule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 21

Turule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalinoue

Turule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue oma arvel kas enda voi kliendi nimel
kaupleva investeerimisiihingu kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide puhul on kas artikli
22 kohaselt arvutatud K-NPR voi artikli 23 kohaselt arvutatud K-CMG, olenevalt sellest,

kumb on suurem.

Artikkel 22
K-NPRi arvutamine

1. K-NPRi arvutamisel kasutatakse oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva
investeerimisithingu kauplemisportfelli kuuluvate positsioonide kapitalindude
arvutamiseks iihte jairgmistest meetoditest:

(a)

(b)

(c)

méidruse (EL) nr 575/2013 III osa IV jaotise 2.—4. peatiikis
sitestatud lihtsustatud standardmeetod, kui investeerimisiihingu
kauplemisportfelliga seotud tegevuse maht on 300 miljonit eurot
vo1 sellest viiksem;

standardmeetod, mis on sétestatud [mddruse (EL) nr 575/2013 111
osa 1V jaotise peatiikis la kooskolas Euroopa Parlamendi ja
noukogu mddruse (millega muudetakse mddrust (EL) nr 575/2013
seoses finantsvoimenduse mddra, stabiilse netorahastamise mdidira,
omavahendite ja kolblike kohustuste nouete, vastaspoole
krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate
positsioonide, tihiseks investeerimiseks loodud ettevotjates olevate
riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja
avalikustamise nouetega ning millega muudetakse mddrust (EL)
nr 648/2012) ettepaneku artikli 1 punktiga 84];

sisemudelil pdhinev meetod, mis on sétestatud [mddruse (EL) nr
575/2013 III osa 1V jaotise peatiikis 1b kooskolas FEuroopa
Parlamendi ja noukogu mddruse (millega muudetakse mdcdrust
(EL) nr575/2013 seoses finantsvoimenduse mddra, stabiilse
netorahastamise mddra, omavahendite ja kolblike kohustuste
nouete, vastaspoole krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes
olevate positsioonide, iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjates
olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise, aruandluse ja
avalikustamise nouetega ning millega muudetakse mddrust (EL)
nr 648/2012) ettepaneku artikli 1 punktiga 84].
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Punktides b ja ¢ osutatud meetodite kohaselt arvutatud K-NPR korrutatakse teguriga
65 %.

Loike 1 punkti a teise lause kohaldamisel arvutab investeerimisiihing bilansilise ja
bilansivilise tegevuse mahu vastavalt [mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 325a
loigetele 2-7].

Artikkel 23
K-CMG arvutamine

Erandina artiklist 22 vdib pédev asutus lubada investeerimisiithingul arvutada K-CMG
positsioonide puhul, mida kliiritakse keskselt, kui tdidetud on jargmised tingimused:

(a) investeerimisiihing ei kuulu gruppi, kuhu kuulub krediidiasutus;

(b) keskselt Kkliiritavate investeerimisiihingu tehingute tditmise ja
arveldamise eest vastutab kliiriv liige ja selle tagab kas kliiriv liige voi
see arveldatakse muul viisil pdhimdttel ,,vaddrtpaberiiilekanne makse
vastu®;

(¢) investeerimisithingu poolt kliirivale liikkmele antava alustamise tagatise
arvutamiseks kasutatakse kliiriva liikkme sisemudelit, mis vastab méédruse
(EL) nr 648/2012 artiklis 41 sitestatud nduetele;

(d) Kkliiriv liige on krediidiasutus.

K-CMG on sellise alustamise tagatise suurim kogusumma, mille investeerimisiihing
on kliirivale litkmele viimase kolme kuu jooksul andnud.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
et madrata kindlaks 16ike 1 punktis ¢ osutatud alustamise tagatise summa arvutamine.

EBA esitab selle regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[tiheksa kuud pdrast kiesoleva mddruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud ldbivaadatud
regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega
10-14.
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4. PEATUKK
Investeerimisithingule tekitatava riski K-tegurid

Artikkel 24
Investeerimisiihingule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalinoue

Investeerimisiihingule tekitatava riski K-tegurite kohane kapitalindue maédratakse
kindlaks jargmise valemi kohaselt:

K-TCD + K-DTF + K-CON,
kus
K-TCD vordub artikli 26 kohaselt arvutatud summaga;

K-DTF vordub artikli 32 kohaselt mdddetud DTFiga, mis on korrutatud artikli 15
16ike 2 kohase vastava koefitsiendiga ja

K-CON vordub artikli 38 kohaselt arvutatud summaga.

K-TCD ja K-CON pohinevad oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva
investeerimisiihingu kauplemisportfellis kajastatud tehingutel.

K-DTF pohineb oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleva investeerimisithingu
kauplemisportfellis kajastatud tehingutel ja tehingutel, mida investeerimisiihing teeb
kliendi korralduste tditmisel enda nimel.

1JAGU

TEHINGU VASTASPOOLE MAKSEVIIVITUS

Artikkel 25
Kohaldamisala

Kéesolevat jagu kohaldatakse jargmiste tehingute suhtes:

(a) maéidruse (EL) nr 575/2013 IIlisas loetletud tuletisinstrumendid, vilja
arvatud jargmised tuletisinstrumendid:
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2.

(b)
(c)
(d)
(e)

1) borsivilised tuletisinstrumendid, mille puhul on tehingu
vastaspooleks litkmesriikide keskvalitsused ja keskpangad;

i) borsivélised tuletisinstrumendid, mida kliiritakse nduetele
vastava keskse vastaspoole kaudu;

iil)  borsivilised tuletisinstrumendid, mida kliiritakse kliiriva liikme
kaudu, kui tehingute suhtes kohaldatakse méédruse (EL) nr
648/2012 artikli 4 kohast kliiringukohustust v0i samaviirset
kohustust kliirida kdnealune leping kolmandas riigis vdi kui
tdidetud on koik jargmised tingimused:

aa. investeerimisiithingu positsioonid ja varad, mis on
seotud konealuste tehingutega, on eristatud ja eraldatud
nii kliiriva litkme kui ka nduetele vastava keskse
vastaspoole tasandil nii kliiriva liikme kui ka kdnealuse
kliiriva liikme muude klientide positsioonidest ja
varadest ning tulenevalt sellest eristamisest ja
eraldamisest on need positsioonid ja varad riikliku
Oiguse kohaselt kliiriva liikme voi tema ithe voi mitme
muu kliendi makseviivituse vdi maksejouetuse korral
pankrotivarast vélistatud;

bb. kliiriva litkme suhtes kohaldatavate voi talle
siduvate Oigusnormide, eeskirjade ja lepingupdhiste
kokkulepetega soodustatakse esialgse kliiriva litkme
makseviivituse voi maksejouetuse korral kliendi nende
lepingute ja tehingutega seotud positsioonide ja vastava
tagatise  lilekandmist teisele  kliirivale liikmele
kohaldatava riski vdoimendustagatise perioodi jooksul;

cc. investeerimisiithing on saanud sdltumatu, kirjaliku ja
pohjendatud odigusliku  hinnangu, milles joutakse
jéreldusele, et digusliku vaidlustamise korral ei kannaks
investeerimisiithing kahju oma kliiriva litkme ega oma
kliiriva liikkme kliendi maksejuetuse tottu;

1v) borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid;

V) tuletisinstrumendid, millega maandatakse investeerimisiihingu
positsiooni, mis tuleneb kauplemisportfellivilisest tegevusest;

pika arveldustdhtajaga tehingud;

repotehingud;

védrtpaberite voi kaupade laenuks andmise voi votmise tehingud;

voimenduslaenu tehingud.

Erandina kiesolevast jaost vOib investeerimisiihing arvutada 18ikes 1 osutatud
tehingutega seotud kapitalindude, kasutades tlihte [mddruse (EL) nr 575/2013 Il osa
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1l jaotise 3.—5. jaos] sitestatud meetoditest, ja teavitab sellest viivitamata padevat
asutust.

Artikkel 26
K-TCD arvutamine

K-TCD puhul méaaratakse kapitalindue kindlaks jargmise valemi kohaselt:

kapitalindue = riskipositsiooni viartus * RF,

kus RF on vastaspoole liigi kohta vastavalt tabelile 2 kindlaks méaratud riskitegur.

Tabel 2
Vastaspoole liik Riskitegur
Krediidiasutused ja investeerimisiithingud 1,6 %
Muud vastaspooled 8 %
Artikkel 27

Riskipositsiooni vddrtuse arvutamine

Riskipositsiooni védrtus arvutatakse jargmise valemi kohaselt:

riskipositsiooni vairtus = Max (0; RC + PFE - C),
kus
RC = artikli 28 kohaselt kindlaks méératud asenduskulu;

PFE = artikli 29 kohaselt kindlaks méératud potentsiaalne tuleviku riskipositsioon ning
C = artikli 30 kohaselt kindlaks médratud tagatis.

Asenduskulu (RC) ja tagatist (C) kohaldatakse kdigi artiklis 25 osutatud tehingute suhtes.

Potentsiaalset tuleviku riskipositsiooni (PFE) kohaldatakse iiksnes tuletislepingute ja pika
arveldustdhtajaga tehingute suhtes.

Artikkel 28
Asenduskulu
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Loikes 27 osutatud asenduskulu miiratakse kindlaks jargmiselt:

(a)
(b)
(©)

tuletislepingute puhul on RC praegune turuvéértus (CMV);
pika arveldustéhtajaga tehingute puhul on RC arveldussumma;

repotehingute ning viirtpaberite vOi kaupade laenuks andmise voi
votmise tehingute puhul on RC laenuks antud voi voetud raha
netosumma.

Artikkel 29
Potentsiaalne tuleviku riskipositsioon

1. Artiklis 28 osutatud potentsiaalne tuleviku riskipositsioon (PFE) arvutatakse iga
tuletistehingu ja pika arveldustéhtajaga tehingu puhul jirgmiste korrutisena:

(a)

(b)

(c)

tehingu tegelik tinglik vdartus (EN), mis on kindlaks méairatud kdesoleva
artikli 10igete 2—6 kohaselt;

kiesoleva artikli 1dike 7 kohaselt kindlaks mddratud jarelevalveline tegur
(SF) ja

kiesoleva artikli 1dike 8 kohaselt kindlaks madratud 10pptihtaja tegur
(MF).

2. Tegelik tinglik véértus on kdesoleva artikli 1dike 3 kohaselt arvutatud tingliku
vadrtuse, kdesoleva artikli 10ike 4 kohaselt intressi- ja krediidituletislepingute puhul
arvutatud kestuse ja kéesoleva artikli 15ike 6 kohaselt optsioonilepingute puhul
arvutatud delta korrutis.

3. Tinglik vaértus, kui see ei ole selgelt mérgitud ja kuni Idpptihtajani fikseeritud,
madratakse kindlaks jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

ET

vélisvaluuta tuletisinstrumentide puhul on tinglik védrtus lepingu
valisvaluuta poole tinglik vdartus, mis on konverteeritud omavaaringusse.
Kui vilisvaluuta tuletisinstrumendi mdlemad pooled on nomineeritud
muus valuutas kui omavéiring, konverteeritakse molema poole tinglik
vadrtus omavadringusse ja tinglik vddrtus madratakse kindlaks suurema
omavadringu vaartusega poole alusel,

aktsia- ja  kaubatuletisinstrumentide ning lubatud heitkoguse
vadrtpaberite ja nende tuletisinstrumentide puhul on tinglik vdirtus iihe
tihiku praeguse (tulevase) hinna ja tehingu kohase tihikute arvu korrutis;

mitme viljamaksega tehingute puhul, mis soOltuvad teatavatest
tingimustest  (sealhulgas  digitaaloptsioonid  vdi  tingimusliku
lunastustihtajaga forvardid), arvutab investeerimisiihing tingliku vaértuse
iga tingimuse puhul ja kasutab suurimat saadud tulemust;
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(d) kui tinglik védrtus méaaratakse kindlaks turuvéirtustel pohineva valemi
kohaselt, kasutab investeerimisithing tehingu tingliku véirtuse
kindlaksméédramiseks praegusi turuvéartusi;

(¢) muutuva tingliku védértusega vahetustehingute (nditeks amortiseeruva voi
suureneva tingliku védirtusega vahetustehingud) puhul kasutavad
investeerimisithingud tehingu tingliku véértusena vahetustehingu
jarelejadnud téhtaja keskmist tinglikku véartust;

(f) finantsvdimendusega vahetustehingud konverteeritakse samavéirse
finantsvoimenduseta vahetustehingu tinglikuks véartuseks nii, et kui koik
vahetustehingu intressimddrad korrutatakse teguriga, korrutatakse
mirgitud tinglik vairtus intressimddrade teguriga, et madrata kindlaks
tinglik véértus;

(g) tuletislepingute puhul, mille puhul vahetatakse pohisummat mitu korda,
korrutatakse tinglik vdirtus tuletislepingu pohisumma vahetuste arvuga,
et médrata kindlaks tinglik véértus.

Intressimédra- ja krediidituletisinstrumentide tinglikku véértust nende lepingute
16pptéhtajani (aastates) korrigeeritakse vastavalt kestusele, mis arvutatakse jargmise
valemi kohaselt:

kestus = (1 — exp (-0.05 * aeg lopptdhtajani)) / 0,05.

Lepingu Iopptihtaeg on viimane kuupdev, mil lepingut saab veel tiita.

Kui tuletisinstrumendi puhul on aluseks muu intressimééra- voi krediidiinstrumendi
védrtus, médratakse ajavahemik aluseks oleva instrumendi pdhjal.

Optsioonide puhul on 10pptihtaeg lepingus kindlaks méadratud hiliseim
taitmiskuupiev.

Tuletisinstrumendi puhul, mis on struktureeritud selliselt, et kindlaksmiiratud
kuupdevadel arveldatakse koik olemasolevad riskipositsioonid ja tingimusi
korrigeeritakse nii, et lepingu diglane vairtus on null, vordub jirelejadnud tihtaeg
ajavahemikuga kuni jirgmise korrigeerimise kuupdevani.

Optsioonide ja vahetusoptsioonide deltat voib arvutada investeerimisiihing ise,
kasutades selleks asjakohast mudelit. Mudel hindab optsiooni véértuse muutust
alusvara turuvédrtuse véikeste muutuste korral. Muude tehingute kui optsioonid ja
vahetusoptsioonid puhul on pikkade positsioonide delta 1 ja liihikeste positsioonide
delta —1.

Iga varaklassi jarelevalveline tegur (SF) on kindlaks méératud jargmises tabelis.

Tabel 3
Varaklass Jirelevalveline tegur
Intressimaér 0,5 %
Vilisvaluuta 4 %
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Krediit 1 %
Aktsia 32 %
Aktsiaindeks 20 %
Kaup ja lubatud heitkoguse viértpaberid 18 %
8. Iga tehingu 10pptihtaja tegur (MF) méératakse kindlaks jargmise valemi kohaselt:

MF = (min (M;1 aasta) / 1 aasta) %

Vodimenduseta tehingute puhul on 10pptéhtaeg (M) iiks aasta voi tuletislepingu jérelejddnud
tdhtaeg, olenevalt sellest, kumb on lithem, kusjuures jirelejddnud tdhtaeg méaratakse kindlaks
vastavalt 10ike 5 teisele 16igule, kuid igal juhul ei ole tdhtaeg liihem kui kiimme t6opéeva.

Voimendusega tehingute puhul on 10pptihtacg (M) riski vOimendustagatise periood.
Minimaalne riski vdimendustagatise periood on vihemalt kiimme toGpdeva mittekeskselt
kliiritavate tuletistehingute puhul, mille suhtes kohaldatakse igapdevaseid voimendustagatise
lepinguid, ja viis toOpdeva keskselt Kkliiritavate tuletistehingute puhul, mille suhtes
kohaldatakse igapdevaseid voimendustagatise lepinguid.

Artikkel 30
Tagatis

1. Koigi mitterahaliste tagatiste suhtes, mille investeerimisithing on nii kahepoolsete
kui ka artiklis 23 osutatud Kkliiritavate tehingute raames andnud voi saanud,
kohaldatakse véartuskérbet vastavalt jirgmisele tabelile.

Tabel 4
Varaklass Repotehingute Muude
vaiartuskarbe tehingute
vaiartuskarbe

Keskvalitsuste voi | <1 aasta 0,707 % 1%
keskpankade >l aasta<5 2,121 % 3%
emiteeritud aastat
volavairtpaberid > 5 aastat 4,243 % 6 %
Muude iiksuste <1 aasta 1,414 % 2%
emiteeritud >1aasta<5 4,243 % 6 %
volavdirtpaberid aastat

> 5 aastat 8,485 % 12 %
Vairtpaberistamise | < | aasta 2,828 % 4%
positsioonid >l aasta<5 8,485 % 12 %

aastat

> 5 aastat 16,970 % 24 %
Borsil noteeritud aktsiad ja 14,143 % 20 %
vahetatavad véértpaberid
Kuld 10,607 % 15 %
Raha 0% 0%
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Tabeli 4  kohaldamisel ei  hdlma  véirtpaberistamise  positsioonid
edasivédrtpaberistamise positsioone.

2. Investeerimisiihingu poolt vastaspoolele antud mitterahaliste tagatise vairtust
vihendatakse ja vastaspoole poolt investeerimisiihingule antud mitterahaliste tagatise
védrtust suurendatakse vastavalt tabelile 4.

3. Kui tehingu ja saadud voi antud tagatise valuutad ei ole vastavuses, kohaldatakse
tdiendavat valuutade mittevastavusega seotud vadrtuskérbet 8 %.

Artikkel 31
Tasaarvestus

Kéesoleva jao kohaldamisel voib investeerimisiihing késitleda tasaarvestuskokkuleppega
holmatud tdiesti sarnaseid lepinguid iihe lepinguna, mille tinglik pdhisumma vordub
netolackumistega, voOib tasaarvestada muid tehinguid, mida uuendatakse selliselt, et
investeerimisiithingu ja tema vastaspoole vahelised kdik kohustused koondatakse automaatselt
nii, et uuendamisega asendatakse diguslikult varasemad brutokohustused iihe netosummaga,
ja muid tehinguid, mille puhul investeerimisiihing suudab piddevale asutusele teda rahuldaval
viisil tdendada, et tdidetud on jargmised tingimused:

(a) tasaarvestusleping vastaspoolega voi muu kokkulepe, millega luuakse iiksainus
oiguslik kohustus ja mis holmab koiki tehinguid, nii et investeerimisiihingul
oleks 0Oigus saada vOi kohustus maksta {iiksnes iiksikute tehingute
turuhinnapdhiste positiivsete ja negatiivsete viddrtuste netosumma, kui
vastaspool ei suuda oma kohustusi tiita seoses mis tahes jargmisega:

1)  makseviivitus;

ii)  pankrot;

i)  likvideerimine;

iv) samalaadsed asjaolud;

(b) tasaarvestusleping ei sisalda tingimusi, mille kohaselt vastaspoole
makseviivituse korral on makseviivituses mitteoleval poolel lubatud tasuda
makseviivituses olevale poolele maksed osaliselt voi neid tildse mitte tasuda,
isegi juhul, kui makseviivituses olev pool on netovdlausaldaja;

(c) investeerimisithing on saanud soltumatu kirjaliku ja pdhjendatud &igusliku
arvamuse selle kohta, et tasaarvestuskokkuleppe digusliku vaidlustamise korral
oleksid investeerimisithingu nouded ja kohustused samavidirsed punktis a
osutatud nduete ja kohustustega jargmise diguskorra alusel:

— sellise jurisdiktsiooni digus, kus vastaspool on asutatud;

—  kui asjaga on seotud vastaspoole vilisfiliaal, sellise
jurisdiktsiooni digus, kus filiaal asub;
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— Oigus, mis reguleerib tasaarvestuskokkuleppe iiksikuid
tehinguid, voi

— Oigus, mis reguleerib tasaarvestuse tegemiseks vajalikku mis
tahes lepingut voi kokkulepet.

ITJAGU
PAEVANE KAUPLEMISMAHT

Artikkel 32
DTFi mootmine K-DTFi arvutamiseks

K-DTFi arvutamisel on DTF pédevase kauplemismahu koguvéirtuse libisev
keskmine, mida moddetakse viimase 6 kalendrikuu (vdlja arvatud 3 viimast
kalendrikuud) iga toopédeva 10pu andmete alusel.

DTF on iilejadnud 3 kalendrikuu igapdevaselt mdddetavate nditajate aritmeetiline
keskmine.

K-DTF arvutatakse iga kvartali esimese 14 pieva jooksul.

DTFi moddetakse nii kassatehingute kui ka tuletisinstrumentide absoluutse
ostuvairtuse ja absoluutse miiligivddrtuse summana vastavalt jairgmisele:

(a) kassatehingute puhul on véértus iga tehingu puhul makstud vdi saadud
summa;

(b) tuletisinstrumentide puhul on tehingu védirtus tuletislepingu tinglik
vaartus.

DTF ei hdlma tehinguid, mida tdidab investeerimisithing, kes osutab
vaartpaberiportfelli valitsemise teenuseid investeerimisfondide nimel.

DTF holmab tehinguid, mida tdidab investeerimisiihing oma nimel kas iseenda jaoks
voi kliendi nimel.

Kui investeerimisithing on tegutsenud vdhem kui 3 kuud, voib ta K-DTFi
arvutamiseks kasutada tegevusprognoose, jargides jargmisi kumuleeruvaid ndudeid:

(a) ajaloolisi andmeid hakatakse kasutama kohe, kui need on kéttesaadavad;

(b) investeerimisithingu poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 7 kohaselt
esitatud tegevusprognoosidele on pddev asutus andnud positiivse
hinnangu.
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IV OSA
KONTSENTRATSIOONIRISK

Artikkel 33

Jalgimiskohustus

1. Investeerimisiihing jdlgib ja kontrollib oma kontsentratsiooniriski vastavalt
kiesolevale osale, kohaldades usaldusvéirset haldus- ja raamatupidamisarvestuse
korda ja tugevaid sisekontrollimehhanisme.

2. Kéesoleva osa kohaldamisel tdhendavad krediidiasutused ja investeerimisiihingud ka
koiki era- voi avalik-Giguslikke ettevotjaid (sealhulgas nende filiaale), kes juhul, kui
nad oleksid asutatud liidus, vastaksid kidesolevas méaéruses sitestatud krediidiasutuse
vOi investeerimisiihingu mdiératlusele, ning kes on saanud tegevusloa kolmandas
riigis, mis kohaldab usaldatavusnduete tditmise jirelevalve ja regulatiivseid ndudeid,
mis on vahemalt samavairsed liidus kohaldatavate nduetega.

Artikkel 34

Aruandlusnouded

Investeerimistlihing, kes ei vasta artikli 12 ldikes 1 sétestatud tingimustele, esitab pddevale
asutusele vdahemalt kord aastas andmed jargmiste riskitasemete kohta:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud kauplemisportfelli kuuluvate
riskipositsioonide vastaspoolte makseviivitusega, nii iiksiku vastaspoole
puhul kui ka koondalusel,

kontsentratsiooniriski  tase, mis on seotud krediidiasutuste,
investeerimisithingute ja muude ettevotjatega, kus hoitakse klientide
raha;

kontsentratsiooniriski  tase, mis on seotud krediidiasutuste,
investeerimisithingute ja muude ettevotjatega, kus hoitakse klientide
vadrpabereid;

kontsentratsiooniriski tase, mis on seotud krediidiasutustega, kus
investeerimisiihingul on oma raha hoiustatud, ning

kontsentratsiooniriski tase seoses tuludega.
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Artikkel 35
Riskipositsiooni vidrtuse arvutamine

Investeerimisiihing, kes ei vasta artikli 12 16ikes 1 sétestatud tingimustele, arvutab
kiesoleva osa kohaldamisel jargmised riskipositsioonid:

(a)

(b)

iiksikute klientide suhtes olevad kauplemisportfelli kuuluvad
riskipositsioonid, liites kdnealused riskipositsioonid
netoriskipositsioonidele, mis on seotud konealuse iiksiku kliendi
emiteeritud kdigi finantsinstrumentidega.

Netoriskipositsioon arvutamiseks arvatakse maha viirtpaberite
emissiooni tagamisega seotud positsioonid, mida kolmandad isikud
on ametlike kokkulepete pohjal mérkinud voi mille tagamises nad
on osalenud, vdhendades neid positsioone jargmiste tegurite alusel:

Tabel 5
toopéev 0: 100 %
1. toopéev: 90 %
2-3. toopéev: 75 %
4. toopéev: 50 %
5. toopéev: 25%
pérast 5. toOpéeva: 0%

Investeerimisiihing kehtestab  jdlgimis- ja kontrollslisteemid
vidrtpaberite emissiooni tagamisega seotud riskipositsioonide
puhul esialgse kohustuse votmise ja jargneva tdOpédeva vahelisel
ajal, vottes arvesse konealustel turgudel voetud riskide laadi;

omavahel seotud klientide riihmade suhtes olevad riskipositsioonid,
liites kokku riihma kuuluvate iiksikute klientide kdoik
riskipositsioonid ning késitades neid {iheainsa riskipositsioonina.

Arvutades kliendi vdi omavahel seotud klientide rithma suhtes olevaid
riskipositsioone, votab investeerimisiithing koik mdistlikud meetmed, et teha kindlaks
asjaomaste tehingute alusvara ja aluseks olevate riskipositsioonide vastaspool.

Artikkel 36

Kontsentratsiooniriski piirangud

Oma arvel kas enda voi kliendi nimel kaupleval investeerimisiihingul ei tohi olla
tiksiku kliendi vdi omavahel seotud klientide rithma suhtes riskipositsiooni, mille
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vaartus iiletab 25 % tema regulatiivsest kapitalist, vélja arvatud juhul, kui ta tdidab
artikli 37 kohast teavitamiskohustust ja artikli 38 kohast K-CONi kapitalinduet.

Kui konealune iiksik klient on krediidiasutus voi investeerimisithing voi kui
omavahel seotud klientide riihm holmab {iht voi mitut krediidiasutust voi
investeerimisithingut, ei tohi see véirtus tlletada 25 % investeerimisithingu
regulatiivsest kapitalist, mida arvutatakse vastavalt artiklile 11, voi 150 miljonit
eurot, olenevalt sellest, kumb on suurem, tingimusel et koigi selliste omavahel seotud
klientide suhtes olevate riskipositsioonide védrtuste summa, kes ei ole
krediidiasutused vOi investeerimistihingud, ei iileta 25 % investeerimisithingu
regulatiivsest kapitalist.

Kui 150 miljonit eurot on suurem kui 25 % investeerimisithingu regulatiivsest
kapitalist, ei tohi riskipositsiooni védrtus {iiletada 100 % investeerimisiihingu
regulatiivsest kapitalist.

Loikes 1 osutatud piiranguid voib iiletada juhul, kui tdidetud on jérgmised
tingimused:

(a) investeerimisithing tdidab artikli 38 kohaselt arvutatud K-CONi
kapitalinduet seoses 1dikes 1 osutatud piirangu liletamisega;

(b) kui piirangu iletamisest on moddunud 10 pdeva vdi vdhem, ei tohi
kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon iiksiku kliendi vdi omavahel
seotud klientide rilhma suhtes iiletada 500 % investeerimisiihingu
regulatiivsest kapitalist;

(¢) koik piirangu iiletamised, mis on kestnud kauem kui 10 péeva, ei tohi
kokku iiletada 600 % investeerimisiihingu regulatiivsest kapitalist.

Artikkel 37
Teavitamiskohustus

Kui artikli 36 10ikes 1 osutud piiranguid on iiletatud, teatab investeerimisiihing
padevatele asutustele viivitamata iiletamise summa ning asjaomase iiksiku kliendi
nime ning omavahel seotud klientide riihma nime, kui see on asjakohane.

Pddevad asutused voivad investeerimisiihingule kehtestada piiratud ajavahemiku
artikli 36 1oikes 1 osutatud piirangute jargimiseks.

Kui kohaldatakse artikli 36 16ikes 1 osutatud summat 150 miljonit eurot, voivad
pidevad asutused lubada iiletada piirangut 100 % investeerimisithingu regulatiivsest
kapitalist.

Artikkel 38
K-CONi arvutamine
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K-CONi arvutamisel on artikli 36 10ikes 2 osutatud {letamise summa
kauplemisportfelli kuuluv riskipositsioon asjaomase iiksiku kliendi vdi omavahel
seotud klientide rithma suhtes.

Kui piirangu iiletamisest ei ole méddunud iile 10 péeva, on K-CONi kapitalindue
200 % 1dikes 1 osutatud nduetest.

Pérast 10 pédeva alates piirangu iiletamise kuupdevast miiratakse iiletamise summa
tabeli 6 veeru | vastavasse ritta.

K-CON:i kapitalindue on iiletamise summa ja tabeli 6 veeru 2 vastava teguri korrutis.

Tabel 6

Veerg 1 Veerg 2
Piirangu iiletamine Tegur

(protsenti regulatiivsest kapitalist)

kuni 40 % 200 %
40-60 % 300 %
60-80 % 400 %
80-100 % 500 %
100-250 % 600 %
tile 250 % 900 %

Selleks et tagada kdesoleva mééruse iihtne kohaldamine ja votta arvesse suundumusi
finantsturgudel, antakse komisjonile volitused votta kooskodlas artikliga 54 vastu
delegeeritud oOigusakte, et tipsustada kdesoleva artikli kohase K-teguri modtmise
meetodit.

Artikkel 39

Kord, millega tagatakse, et investeerimisiihingud ei hoia korvale K-CONi kapitalinoude

tditmisest

Investeerimisiihing ei tohi kanda artikli 36 1dike 1 kohast piirangut iiletavaid
riskipositsioone ajutiselt iile samasse gruppi kuuluvale v3i mittekuuluvale teisele
aritihingule voi teha muid kunstlikke tehinguid riskipositsiooni sulgemiseks artiklis
38 osutatud kiimne pieva jooksul ja uue riskipositsiooni tekitamiseks.

Investeerimisiihingul on siisteemid, mis tagavad, et 1dikes 1 osutatud iilekandest
teatatakse viivitamata padevatele asutustele.
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Artikkel 40
Viljajdtmine

1. Artikli 38 Idikes 1 sdtestatud nduete kohaldamisel jdetakse vilja jérgmised
riskipositsioonid:

(a) kauplemisportfelli mittekuuluvad riskipositsioonid;

(b) riskipositsioonid, mis arvatakse tdielikult maha investeerimisiithingu
omavahenditest;

(c) teatavad riskipositsioonid, mis tekivad makseteenuste, valuuta-ja
védrtpaberitehingute arveldamisel ning rahaiilekannete tegemisel;

(d) varad, mis on keskvalitsuste vastu olevad nouded:

1) nduded keskvalitsuste, keskpankade, avaliku sektori iiksuste,
rahvusvaheliste organisatsioonide ja mitmepoolsetele arengupankade
vastu ning selliste isikute poolt tagatud voi neile omistatavad nduded;

i1) nduded keskvalitsuste ja keskpankade vastu (muud kui punktis i
osutatud), mis on nomineeritud ja (kui see on asjakohane) rahastatud
laenuvdtja riigi omavairingus;

1i1) Euroopa Majanduspiirkonna riikide piirkondlike valitsuste ja
kohalike omavalitsuste vastu olevad voi nende poolt tagatud nduded;

(¢) nduded kesksete vastaspoolte vastu ja tagatisfondi osamaksed.

2. Péadevad asutused voivad tédielikult voi osaliselt jitta artikli 38 16ike 1 kohaldamisel
vélja jargmised riskipositsioonid:

(a) pandikirjad;

(b) Euroopa Majanduspiirkonna riikide piirkondlike valitsuste ja kohalike
omavalitsuste vastu olevad voi nende poolt tagatud nduded;

(c) riigi volavéartpaberites hoitavad likviidsusnduded, tingimusel et pddeva
asutuse kaalutlusdigusel pohineva hinnangu kohaselt on need
investeerimisjargu nouded;

(d) nduded middruse (EL) nr575/2013 artikli4 18ike 1 punktis 72
madratletud tunnustatud borside vastu.

Artikkel 41
Erand kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vddrtpaberite diilerite suhtes
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1. Kéesoleva osa sitteid ei kohaldata kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse véartpaberite
diilerite suhtes, kui grupisiseste tehingute puhul on tdidetud koik jdrgmised
tingimused:

(a) teine vastaspool on finantssektoriviline vastaspool;
(b) mdlemad vastaspooled kuuluvad sama konsolideerimise alla;

(c) mdlema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski
hindamise, mddtmise ja kontrollimise menetlusi;

(d) tehing aitab hinnangu kohaselt vihendada riske, mis on otseselt seotud
finantssektorivilise vastaspoole vOi asjaomase grupi &ritegevuse voi
finantseerimistegevusega.

2. Kéesoleva artikli kohaldamisel loetakse vastaspooli kuuluvat sama konsolideerimise
alla, kui tdidetud on moni jargmistest tingimustest:

(a) vastaspooled kuuluvad konsolideerimise alla vastavalt direktiivi
2013/34/EL artiklile 22;

(b) vastaspooled kuuluvad konsolideerimise alla vastavalt miiruse (EU) nr
1606/2002 artiklile 4;

(c) grupi puhul, mille emaettevitja peakontor asub kolmandas riigis,
kaasatakse vastaspooled konsolideerimise alla vastavalt kolmanda riigi
tildtunnustatud  raamatupidamispohimotetele, mis on tunnistatud
samaviirseks IFRSiga vastavalt miiruse (EU) nr 1569/2007 artiklile 3,
vOi vastavalt kolmanda riigi raamatupidamisstandarditele, mille
kasutamine on lubatud vastavalt kdnealuse mééruse artiklile 4.

3. Enne 108ikes 1 osutatud erandi kohaldamist teavitab investeerimisiihing paddevat
asutust.

Pédev asutus lubab erandit kohaldada iiksnes juhul, kui koik 1dikes 1 sétestatud
tingimused on tdidetud.
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V OSA
LIKVIIDSUS

Artikkel 42
Likviidsusnoue

Investeerimisiihingul peab olema likviidseid varasid mahus vdhemalt kolmandik
pusivate iildkulude ndudest, mis on arvutatud vastavalt artikli 13 1ikele 1.

Esimese 10igu kohaldamisel on likviidsed varad jargmised:

(a) komisjoni delegeeritud méédruse (EL) 2015/61 artiklites 10—13 osutatud
varad;

(b) koormamata rahalised vahendid.

Loike 1 kohaldamisel voib investeerimisithing, mis vastab artikli 12 Idikes 1
sdtestatud tingimustele, arvata likviidsete varade hulka nduded ostjate vastu ning 30
pdeva jooksul saadavad teenus- voi komisjonitasud, kui kdonealused nduded vastavad
jérgmistele tingimustele:

(@) need moodustavad kuni  kolmandiku 16ike 1  kohasest
miinimumlikviidsusnoudest;

(b) neid ei vdeta arvesse iiheski tdiendavas likviidsusndudes, mille padev
asutus on kehtestanud seoses ettevottepdhise riskiga vastavalt direktiivi
(EL) ----/--[investeerimisiihinguid kasitlev direktiiv] artikli 36 1dike 2
punktile k;

(¢) nende suhtes kohaldatakse védrtuskérbet 50 %.

Artikkel 43

Likviidsusnoude ajutine vihendamine

Investeerimisiihing voib erandlikel asjaoludel vihendada hoitavate likviidsete varade
mahtu. Sellise vihendamise korral teavitab investeerimisiihing sellest viivitamata
padevat asutust.

Vastavus artikli 42 Idike 1 kohasele likviidsusnoudele tuleb taastada 30 pédeva
jooksul pérast algset vihendamist.
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Artikkel 44
Klientidele antud tagatised

Investeerimisiihing suurendab oma likviidseid varasid mahus, mis vastab 1,6 %-le klientidele
antud tagatiste kogusummast.
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VI OSA
TEABE AVALIKUSTAMINE INVESTEERIMISUHINGU POOLT

Artikkel 45
Kohaldamisala

1. Investeerimisiihing, mis ei vasta artikli 12 ldikes 1 sdtestatud tingimustele,
avalikustab kdesolevas osas sétestatud teabe samal pédeval, mil ta avaldab oma
raamatupidamise aastaaruanded.

2. Investeerimisiihing, mis vastab artikli 12 1dikes 1 sétestatud tingimustele ja mis
emiteerib tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid instrumente,
avalikustab artiklites 46, 48, 49 ja 50 sitestatud teabe samal pédeval, mil ta avaldab
oma raamatupidamise aastaaruanded.

3. Kui investeerimisiihing tdidab direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev
direktiiv] artiklis 23 sétestatud ndudeid, avalikustab ta artiklites 47 ja 51 sdtestatud
teabe.

Investeerimisiihing, mis tiidab direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev
direktiiv] artiklis 23 sétestatud ndudeid, avalikustab teabe sellise majandusaasta
seisuga, mis jargneb majandusaastale, mil toimus direktiivi (EL) ----/--
[investeerimisithinguid késitlev direktiiv] artikli 23 1dikes 1 osutatud hindamine.

4. Investeerimisiihing vOib kindlaks méérata asjakohase teabekanali voi koha, et
tulemuslikult tdita ldoigetes 1 ja 2 osutatud avalikustamisndudeid. Kogu teave
avalikustatakse voimaluse korral iihe teabekanali kaudu voi iihes kohas. Kui sama
vO1 sarnane teave avalikustatakse kahe voi enama teabekanali kaudu, lisatakse sellele
igas teabekanalis viide teistele teabekanalitele.

Artikkel 46
Riskijuhtimise eesmdirgid ja pohimotted

Investeerimisiihing avalikustab oma riskijuhtimise eesmérgid ja pohimotted I1I-V osa iga
eraldi riskikategooria kohta vastavalt artiklile 45, sealhulgas konealuste riskide juhtimise
strateegiad ja menetlused ning juhtorgani poolt heaks kiidetud riskiaruande, kus lihidalt ja
konkreetselt kirjeldatakse investeerimisiihingu &ristrateegiaga seotud tildist riskiprofiili.
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Artikkel 47
Juhtimine

Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 ettevottesisese juhtimiskorra kohta

jargmise teabe:

(a) juhtorgani liitkmete poolt juhatuses hdivatud kohtade arv;

(b) mitmekesisuspoliitika seoses juhtorgani liikmete valikuga, selle eesmérgid ja
asjaomased sihid ning see, mil méiiral on need saavutatud,

(¢) kas investeerimisiihing on loonud eraldi riskikomitee ja mitu korda see on
aastas kohtunud.

Artikkel 48
Omavahendid

1. Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 oma omavahendite kohta
jargmise teabe:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

esimese taseme pohiomavahendite kirjete, tdiendavate esimese taseme
omavahendite kirjete ja teise taseme omavahendite kirjete ning
investeerimisithingu omavahendite suhtes kohaldatavate filtrite ja
mahaarvamiste ning investeerimisithingu auditeeritud finantsaruannetes
esitatud bilansi tdielik kooskdlastav vordlus;

investeerimisithingu emiteeritud esimese taseme pdhiomavahenditesse,
tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse ja teise taseme
omavahenditesse kuuluvate instrumentide peamiste tunnuste kirjeldus;

koigi esimese taseme pohiomavahenditesse, tdiendavatesse esimese
taseme omavahenditesse ja teise taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentide tdielikud tingimused;

eraldi teave kohaldatud usaldatavusfiltrite ja mahaarvamiste laadi ja
suuruse kohta ning kirjete kohta, mida ei ole seoses omavahenditega
maha arvatud;

kirjeldav teave koigi piirangute kohta, mida on jargitud omavahendite
arvutamisel kooskolas kéesoleva maéddrusega, ning instrumentide,
usaldatavusfiltrite ja mahaarvamiste kohta, mille puhul konealuseid
piiranguid kasutati.

2. EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et mdadrata kindlaks vormid 1dike 1 punktide a, b, d ja e kohase teabe
avalikustamiseks.
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EBA esitab selle rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
[tiheksa kuud pdrast kiesoleva mddruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

Artikkel 49
Kapitalinouded

Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 seoses direktiivi (EL) ----/--
[investeerimisiihinguid kisitlev direktiiv] artikli 11 18ikes 1 ja artiklis 22 sdtestatud nduete
jargimisega jargmise teabe:

(a) investeerimisiihingus praeguste ja edaspidiste tegevuste toetamiseks
kasutatava sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise meetodi kokkuvote;

(b) péadeva asutuse taotluse korral investeerimisiithingu sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsessi tulemus, sealhulgas tdiendavate
omavahendite = koosseis,  tuginedes  direktiivi  (EL) = ----/--
[investeerimisithinguid késitlev direktiiv] artikli 36 16ike 2 punktis a
osutatud jarelevalvealase ldbivaatamise protsessile;

(¢) kapitalinduded, mis on arvutatud eraldi vastavalt igale artikli 15 kohaselt
investeerimisiihingu suhtes kohaldatavale K-tegurile ja koondvormis, mis
pohineb kohaldatavate K-tegurite summal;

(d) artikli 13 kohaselt kindlaks madratud piisivate iildkulude noue.

Artikkel 50
Varade tootluse avalikustamine

Investeerimisiihing avalikustab artiklis 45 osutatud aastaaruandes oma varade tootluse, mille
arvutamiseks jagatakse puhaskasum bilansi kogumahuga.

Artikkel 51

Tasustamispoliitika ja -tavad

Investeerimisiihing avalikustab vastavalt artiklile 45 selliste tootajate kategooriate
tasustamispoliitika ja -tavade kohta, kelle ametialane tegevus mojutab oluliselt
investeerimisiihingu riskiprofiili, jairgmise teabe:

(a) tasustamissiisteemi koige olulisemad tunnused, sealhulgas muutuvtasu suurus
ja sellise tasu maksmise kriteeriumid, instrumentides véljamaksmise
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(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

pohimdtted, edasilikkamise pdhimdtted ja  nodudediguse tekkimise
kriteeriumid;

vastavalt direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid kisitlev direktiiv] artikli
28 l1oikele 2 miiratud pohitasu ja muutuvtasu vaheline suhe;

kvantitatiivne koondteave tasustamise kohta korgema juhtkonna ja selliste
tootajate 1oikes, kelle tegevus mojutab oluliselt investeerimisiihingu
riskiprofiili, sealhulgas jirgmine teave:

1) majandusaastal médratud todtasu, esitatuna eraldi pohi- ja
muutuvtasuna (tuues eraldi vilja ka piisikomponendid), ning tasu saajate
arv;

i1) médratud muutuvtasu summad ja vorm rahalise tasu, aktsiate,
aktsiatega seotud instrumentide ja muude liikide kaupa ning eraldi ka
ettemakstud ja edasiliikatud osa kohta;

iii) eelmiste perioodide eest midratud edasiliikatud toGtasu jagatuna
summaks, millele tekib nodudedigus asjaomasel majandusaastal, ja
summaks, millele tekib digus jargmistel aastatel;

iv) edasilikatud to6tasu, millele tekib ndudedigus asjaomasel
majandusaastal ja mida on vdhendatud to6tulemuste alusel,

v) médratud tagatud muutuvtasu asjaomasel majandusaastal ning selle
saajate arv;

vi) eelmistel perioodidel mddratud iilesiitlemishiivitised, mis maksti vélja
asjaomasel majandusaastal;

vil) majandusaasta jooksul médratud {lesiitlemishiivitiste summad
(Jagatuna ettemakstud ja edasililkatud summadeks), selliste hiivitiste
saajate arv ning suurim {ihele isikule makstud hiivitis;

isikute arv, kelle tasu majandusaasta jooksul on 1 miljon eurot vdi rohkem,
kusjuures tasu puhul, mille summa on 1 ja 5 miljoni euro vahel, jagatakse
isikud 500 000 euro suurustesse palgajirkudesse, ning 5 miljoni eurose voi
suurema tasu puhul 1 miljoni euro suurustesse palgajirkudesse;

péadeva asutuse taotluse korral juhtorgani voi korgema juhtkonna iga litkme
kogu hiivitispakett;

teave selle kohta, kas investeerimisiihingu suhtes kohaldatakse direktiivi (EL) -
---/--[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 30 10ikes 4 sidtestatud
erandit.

Punkti f kohaldamisel mairgivad investeerimisiihingud, kelle suhtes sellist erandit
kohaldatakse, kas konealune erand on tehtud direktiivi (EL) ----/--[investeerimisiihinguid
kasitlev direktiiv] artikli 30 16ike 4 punkti a vdi b vdi mdlema punkti alusel. Samuti peavad
nad markima, milliste tasustamispdhimdtete puhul nad erandit kohaldavad, mitme tootaja
suhtes seda kohaldatakse ja kui suur on nende kogutasu (jagatuna pohi- ja muutuvtasuks).
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Kéesolevat artiklit kohaldatakse, ilma et see mojutaks midruse (EL) 2016/679 sitteid.
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VII OSA
INVESTEERIMISUHINGU ARUANDLUS

Artikkel 52
Aruandlusnouded

Investeerimisiihing esitab pddevatele asutustele aastaaruande, mis sisaldab teavet
jargmise kohta:

(a) omavahendite suurus ja koosseis;
(b) kapitalinduded;
(¢) kapitalindude arvutused;

(d) tegevuse tase seoses artikli 12 Idikes 1 sétestatud tingimustega,
sealhulgas bilanss ja tulude jaotus investeerimisteenuste kaupa ning
kohaldatav K-tegur;

(e) kontsentratsioonirisk;
(f) likviidsusnouded.

Erandina 16ikest 1 ei pea investeerimisiihingud, kes vastavad artikli 12 1dikes 1
sdtestatud tingimustele, esitama punktides e ja f kindlaks méératud teavet.

EBA t66tab ESMAga konsulteerides vélja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
et midrata kindlaks 10ikes 1 osutatud teabe esitamisel kohaldatavad vormingud,
aruandekuupédevad, méératlused ja IT-lahendused, milles vdetakse arvesse erinevusi
sellise investeerimisiihingu esitatava teabe iiksikasjalikkuses, kes vastab artikli 12
16ike 1 tingimustele.

EBA t66tab esimeses 10igus osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu vilja
hiljemalt [tiheksa kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumise kuupdeva).

Komisjonile antakse Oigus votta vastu kdesolevas 10ikes osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

Artikkel 53
Aruandlusnouded investeerimisiihingute puhul, kes tegelevad mddruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 loike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega

Investeerimisiihingud, kes ei vasta artikli 12 16ikes 1 sdtestatud tingimustele ja kes
tegelevad méadruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud
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tegevusega, kontrollivad oma varade kogumahtu iga kuu ja esitavad konealuse teabe
padevale asutusele ja EBA-le kord kvartalis.

Kui 16ikes 1 osutatud investeerimisiihing kuulub gruppi, kuhu kuulub ka iiks voi mitu
teist investeerimisiihingut, kes tegelevad maaruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1
punkti 1 alapunktis b osutatud tegevustega, kontrollivad sellised
investeerimisithingud oma varade kogumahtu iga kuu ja teavitavad lksteist sellest.
Seejarel esitavad konealused investeerimisithingud igas kvartalis asjaomastele
padevatele asutustele ja EBA-le koondarvestuses andmed oma koguvarade kohta.

Kui 18igetes 1 ja 2 osutatud investeerimisiihingute keskmine kuine koguvara, mis on
arvutatud jérjestikuse 12 kuu pikkuse perioodi alusel, iiletab midruse (EL) nr
575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud mis tahes kiinnist, teavitab
EBA konealuseid investeerimisithinguid ja pddevaid asutusi, kes on andnud
tegevusloa vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile [8a].

EBA tootab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada Idigetes 1 ja 2 osutatud kohustust esitada asjaomastele
padevatele asutustele teavet, et saaks tOhusalt jilgida direktiivi 2013/36/EL artikli
[8a] loike 1 punktides a ja b sdtestatud kiinniseid.

EBA esitab kdnealuste tehniliste standardite eelndu komisjonile [/. jaanuariks 2019].

Komisjonile antakse digus votta vastu kidesolevas loikes osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14.
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VIII OSA
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

Artikkel 54
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse 0igus votta vastu delegeeritud Oigusakte kdesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.

2. Oigus votta vastu artikli 4 15ikes 2, artikli 12 1dikes 5, artikli 15 15ikes 5 ja artikli 38
16ikes 5 osutatud delegeeritud digusakte antakse komisjonile middramata ajaks alates
[kdesoleva mddruse joustumise kuupdev).

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 4 16ikes 2 ja artikli 15 16ikes 5 osutatud
volituste delegeerimise mis tahes ajal tagasi votta. TagasivOotmise otsusega
10petatakse otsuses nimetatud diguste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval
parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses kindlaksméératud
hilisemal kuupdeval. See ei modjuta juba joustunud delegeeritud oOigusaktide
kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema Oigusloome kokkuleppes sétestatud
pohimotetega iga litkmesriigi méératud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal
teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

6. Artikli 4 1oike 2 ja artikli 15 1dike 5 alusel vastu voetud delegeeritud digusaktid
joustuvad iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole [kahe kuu]
jooksul pidrast Oigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule
esitanud selle suhtes vastuvditeid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne
selle tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviiteid. Euroopa
Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tidhtaega [kahe kuu] vorra.

Artikkel 55
Rakendusaktid

Artikli 48 16ike 2 kohased avalikustamisvormid ja artikli 52 1dike 2 kohased aruandluseks
kasutatavad vormingud, aruandekuupdevad, midratlused ja IT-lahendused vdetakse vastu
rakendusaktidega artikli 56 15ikes 2 osutatud kontrollimenetluse kohaselt.
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Artikkel 56
Komiteemenetlus

1. Komisjoni  abistab komisjoni otsusega 2004/10/EU3*  loodud Euroopa
panganduskomitee. Nimetatud komitee on komitee Euroopa Parlamendi ja ndukogu
miiruse (EL) nr 182/20113 tihenduses.

2. Kéesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse madruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

3 Komisjoni 5. novembri 2003. aasta otsus 2004/10/EU Euroopa panganduskomitee loomise kohta (ELT

L 3,7.1.2004, 1k 36).

M Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta midrus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja {ildpShimdtted, mis késitlevad liikkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida
kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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IX OSA
ULEMINEKUSATTED, ARUANDED,
LABIVAATAMISED JA MUUDATUSED

I JAOTIS
ULEMINEKUSATTED
Artikkel 57
Uleminekusditted

Artikleid 42-44 ja 45-51 kohaldatakse kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse
vadrtpaberite diilerite suhtes alates [viis aastat alates kdesoleva mddruse
kohaldamise alguskuupdevast].

Investeerimisiihing kohaldab mééruse (EL) nr 575/2013 III osa IV jaotises sdtestatud
ndudeid viie aasta jooksul alates kdesoleva méédruse kohaldamise alguskuupdevast
vOi alates artikli 22 1dike 1 punktides b ja c osutatud sitete kohaldamise
alguskuupievast vastavalt [mddruse (EL) nr 575/2013 III osa 1V jaotise peatiikkidele
la ja 1b kooskolas Euroopa Parlamendi ja noukogu mddruse (millega muudetakse
mddrust (EL) nr575/2013  seoses  finantsvoimenduse  mddra,  stabiilse
netorahastamise mddra, omavahendite ja kolblike kohustuste nouete, vastaspoole
krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks
investeerimiseks  loodud  ettevotjates  olevate  riskipositsioonide,  riskide
kontsentreerumise, aruandluse ja avalikustamise nouetega ning millega muudetakse
mddrust (EL) nr 648/2012) ettepaneku artikli 1 punktiga 84] , olenevalt sellest, kumb
on varasem.

Erandina artiklist 11 vodivad investeerimisithingud kohaldada [viie aasta jooksul
alates kdesoleva mddruse kohaldamise alguskuupdevast] oma kapitalinduete suhtes
jérgmisi piiranguid:

(a) kahekordne mddruse (EL) nr 575/2013 III osa I jaotise 1. peatiiki kohane
asjaomane kapitalindue, kui investeerimisiihingu suhtes oleks jétkuvalt
kohaldatud konealust méaarust;

(b) kahekordne kdesoleva mééruse artikli 13 kohane piisivate iildkulude ndue, kui
investeerimisithingut ei olnud enne [kdesoleva mddruse kohaldamise
alguskuupdev] olemas;

(c) kahekordne direktiivi 2013/36/EL IV jaotise kohane algkapitali ndue
[kdesoleva mddruse kohaldamise alguskuupdev] seisuga, kui ettevotja suhtes
kohaldati kuni selle ajani iiksnes algkapitali nduet.
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Artikkel 58

Erand mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 l6ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevotjate

suhtes

Investeerimisiihingute suhtes, kes vastavad kdesoleva médruse joustumise kuupédeval mééruse
(EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punkti 1 alapunkti b tingimustele ja kes ei ole veel saanud
krediidiasutuse tegevusluba vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 8, kohaldatakse jétkuvalt
méadrust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL.

II JAOTIS

ARUANDED JA LABIVAATAMISED

Artikkel 59

Labivaatamisklausel

1. Komisjon vaatab [3 aasta jooksul pdrast kdesoleva mddruse joustumist] lébi
jérgmiste kohaldamise:

(2)

(b)
(©)
(d)
(e)
(®

tingimused, mille alusel kvalifitseerub investeerimisiihing védikseks ja
mitteseotud investeerimisithinguks vastavalt artiklile 12;

meetodid III osa II jaotise ja artikli 38 kohaste K-tegurite mootmiseks;
artikli 15 161ke 2 kohased koefitsiendid;

artiklite 4244 sitted;

II1 osa II jaotise 4. peatiiki 1. jao sdtted;

IIT osa kohaldamine kaubadiilerite ja lubatud heitkoguse vadrtpaberite
diilerite suhtes.

Komisjon esitab [3 aasta jooksul pdrast kdesoleva mddruse joustumist] Euroopa

Parlamendile ja ndukogule 16ikes 1 osutatud aruande, vajaduse korral koos
seadusandlike ettepanekutega.
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I JAOTIS
MUUDATUSED

Artikkel 60
Mdidiruse (EL) nr 575/2013 muutmine

Mairust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt.

1. Pealkirjast jdetakse vilja sonad ,,ja investeerimisiihingute®.
2. Artikli 4 16iget 1 muudetakse jargmiselt.
(a) Punkt 1 asendatakse jargmisega:
,»1) ,,krediidiasutus® — ettevotja, kelle dritegevus koosneb jargmisest:

(a) hoiuste vdi muude tagasimakstavate vahendite vOtmine
avalikkuselt ja oma arvel laenu andmine;

(b) direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud
tegevused, kui tididetud on iiks jargmistest tingimustest ning
ettevotja ei ole kaubadiiler, lubatud heitkoguse vairtpaberite
diiler, tihiseks investeerimiseks loodud ettevOtja ega
kindlustusandja:

1) ettevotja varade koguviirtus on tile 30 miljardi euro voi

i1) ettevotja varade koguvéértus on alla 30 miljardi euro ning
ettevotja kuulub gruppi, mille puhul kd&igi selliste sinna
kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL 1
lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega ja kelle
individuaalne koguvara on alla 30 miljardi euro, varade
koguvairtus kokku on iile 30 miljardi euro, voi

ii1) ettevotja varade koguvéértus on alla 30 miljardi euro ning
ettevotja kuulub gruppi, mille puhul kd&igi selliste sinna
kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL 1
lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevustega, varade
koguvéirtus on tle 30 miljardi euro, kui konsolideeritud
jarelevalvet  teostav  asutus  jdrelevalvekolleegiumiga
konsulteerides nii otsustab, et kisitleda voimalikke nduete
tditmisest korvalehoidumise riske ja voimalikke liidu
finantsstabiilsust ohustavaid riske.

(b) Punkt 2 asendatakse jargmisega:
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»2) sinvesteerimisithing™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1
méidratletud isik, kellele on antud tegevusluba kdnealuse direktiivi kohaselt,
vilja arvatud krediidiasutus;*.

(c) Punkt 3 asendatakse jargmisega:

(3) ,..asutus“ — krediidiasutus, kellele on antud tegevusluba direktiivi
2013/36/EL artikli 8 kohaselt, voi direktiivi 2013/36/EL artikli 8a
16ikes 3 osutatud ettevotja;™.

(d) Punkt 4 jaetakse vélja.
(e) Punkt 26 asendatakse jirgmisega:

,»20) ,.finantseerimisasutus” — ettevotja, kes ei ole krediidiasutus ning
kelle pdhitegevuseks on osaluste omandamine voi tegelemine iihe voi
mitme direktiivi 2013/36/EL I lisa punktides 2—12 ja punktis 15 loetletud
tegevusega, sealhulgas investeerimisiihingud, finantsvaldusettevotjad,
segafinantsvaldusettevdtjad, investeerimisvaldusettevotjad,
makseasutused Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. novembri 2007. aasta
direktiivi 2007/64/EU (makseteenuste kohta siseturul) tihenduses ja
varahaldusettevotjad, kuid mitte kindlustusvaldusettevotjad ega
segakindlustusvaldusettevotjad, nagu need on maédratletud direktiivi
2009/138/EL artikli 212 1oike 1 punktis g;*.

(f) Punkt 51 asendatakse jirgmisega:

»1) algkapital“ — direktiivi 2013/36/EL artiklis 12 maéératletud
omavahendite suurus ja liigid;*.

(g) Lisatakse punkt 145:

,»145) ,kaubadiiler ja lubatud heitkoguse véirtpaberite diiler — ettevotja, kelle
peamine tegevus on iiksnes investeerimisteenuste pakkumine voi muu
tegevus seoses direktiivi 2014/65/EL I lisa C jao punktides 5, 6, 7, 9 ja 10
osutatud  kaubatuletisinstrumentidega voi  kaubatuletislepingutega,
punktis 4 osutatud lubatud heitkoguse vadrtpaberite
tuletisinstrumentidega vo0i punktis 11 osutatud lubatud heitkoguse
vadrtpaberitega;®.

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt.
(a) Loige 4 asendatakse jargmisega:

»4. Krediidiasutused jérgivad VI ja VII osas sdtestatud noudeid
individuaalselt.*

(b) Loige 5 jdetakse vélja.

I osa II jaotise 2. peatiikki (,,Usaldatavusnduete kohane konsolideerimine®) lisatakse
artikkel 10a:
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10.

1.

,Kédesoleva peatiiki kohaldamisel hdlmavad litkmesriigis emaettevotjana tegutsevad
finantsvaldusettevotjad ja ELis emaettevitjana tegutsevad finantsvaldusettevdtjad
investeerimisithinguid, kui sellised investeerimisiihingud on krediidiasutuse
emaettevotjad.*

Artikli 11 18ige 3 asendatakse jirgmisega:

»3. ELis emaettevotjana tegutsevad krediidiasutused ja ELis emaettevitjana
tegutseva finantsvaldusettevotja kontrolli all voi ELis emaettevotjana tegutseva
segafinantsvaldusettevdtja kontrolli all olevad krediidiasutused tdidavad VI osas
satestatud kohustused konealuse emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse voi
finantsvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja konsolideeritud olukorra alusel,
kui  konsolideerimisgruppi  kuulub iks vdi mitu krediidiasutust  voi
investeerimisiihingut, kellele on antud luba tegelemiseks direktiivi 2004/39/EU I lisa
A jao punktides 3 ja 6 loetletud investeerimisteenuste osutamise ja seal loetletud
tegevustega.*

Artikkel 15 jdetakse vilja.
Artikkel 16 jdetakse vilja.
Artikkel 17 jdetakse vilja.
Artikli 81 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:
,,a) tiitarettevotja on iiks jargmistest:
1)  krediidiasutus;

ii) ettevotja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest siseriiklikest
oigusaktidest kohaldatakse kdesoleva mééruse ja direktiivi 2013/36/EL
noudeid;

iii)  investeerimisiihing;*.
Artikli 82 16ike 1 punkt a asendatakse jargmisega:
,»a) tiitarettevotja on iiks jargmistest:

1)  krediidiasutus;

1) ettevotja, kelle suhtes tulenevalt kohaldatavatest siseriiklikest
oigusaktidest kohaldatakse kéesoleva madruse ja direktiivi 2013/36/EL
noéudeid;

iii)  investeerimisiihing;*.
Artiklit 93 muudetakse jargmiselt.
(a) Loige 3 jaetakse vélja.

(b) Loiked 4, 5 ja 6 asendatakse jargmisega:
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

4. Kui kontroll 16ikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva krediidiasutuse iile
laheb seda varem kontrollinud isikult iile monele teisele fiilisilisele voi
juriidilisele isikule, peab asjaomase krediidiasutuse omavahendite summa
ulatuma ette ndhtud algkapitali summani.

5. Kahe v0i enama 1dikes 2 osutatud kategooriasse kuuluva krediidiasutuse
tthinemise tulemusena tekkiva krediidiasutuse omavahendite summa ei tohi
juhul, kui ei ole saavutatud ettendhtud algkapitali summat, langeda allapoole
tthinenud krediidiasutuste iihinemise aja summaarsetest omavahenditest.

6. Loikeid 2 kuni 4 ei kohaldata, kui péadevad asutused leiavad, et
krediidiasutuse maksevdime tagamiseks peab olema tdidetud Idikes 1
sitestatud ndue.*

IIT osa I jaotise 1. peatiiki 2. jagu jdetakse vilja [5 aastat pdrast mddruse
(EL) _/ (investeerimisiihinguid késitlev méarus) kohaldamise algust].

Artikli 197 161ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

»C)  selliste  krediidiasutuste  ja  investeerimisiihingute  emiteeritud
vOlavdidrtpaberid, mille  védartpaberitel on  reitinguagentuuri  antud
krediidikvaliteedi hinnang, mille EBA on kooskdlas 2. peatiikis sitestatud
eeskirjadega, mis késitlevad krediidiasutuste ja investeerimisithingute vastu
olevate nduete riskiga kaalumist, tunnistanud vastavaks krediidikvaliteedi
astmele 3 vai sellest korgemale krediidikvaliteedi astmele;®.

Artikli 202 sissejuhatav lause asendatakse jargmisega:

»Krediidiasutus ~ vdib  kasutada  krediidiasutusi,  investeerimisiihinguid,
kindlustusandjaid ja edasikindlustusandjaid ning ekspordikrediidi agentuure
aktsepteeritud kaudse krediidiriski kaitse andjatena, kes kvalifitseeruvad artikli
153 l1oikes 3 sdtestatud késitluse kohaldamiseks, kui nad vastavad koigile
jargmistele tingimustele:*.

Artikkel 388 jaetakse vilja.

Artikli 456 16ike 1 punktid fja g jaetakse vélja.
Artikli 493 16ige 2 jdetakse vilja.

Artikkel 498 jdetakse vilja.

Artikli 508 1oiked 2 ja 3 jaetakse vilja.

Artikkel 61

Mdidiruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Maiirust (EL) nr 600/2014 muudetakse jargmiselt.
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(1

Artiklit 46 muudetakse jirgmiselt.

(2)

(b)

(©)

(d)

Loikele 2 lisatakse punkt d:

,»d) investeerimisiihing on kehtestanud korra ja menetlused, mida on vaja 16ike
6a kohase teabe esitamiseks.*

Lisatakse 16ige 6a:

,»0a. Kolmandate riikide investeerimisiihingud, kes osutavad teenuseid voi
tegelevad muu tegevusega vastavalt kdesolevale artiklile, teavitavad Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvet kord aastas jirgmisest:

a)  investeerimisiihingu poolt liidus osutatud teenuste ja muu tegevuse maht
ja ulatus;

b)  punktis a osutatud teenuste ja tegevuste kdive ning neile vastavate varade
koguviirtus;

c)  kas on voetud investorite kaitse meetmeid ja nende iiksikasjalik kirjeldus;

d)  riskijuhtimispohimdtted ja -kord, mida investeerimisithing kohaldab
punktis a osutatud teenuste ja tegevuste puhul.*

Loige 7 asendatakse jargmisega:

7. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve tootab Euroopa
Pangandusjérelevalvega  konsulteerides  vélja  regulatiivsete  tehniliste
standardite eelndu, milles miiratakse kindlaks teave, mille registreerimist
taotlev kolmanda riigi dritthing peab Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele
16ike 4 kohases registreerimistaotluses esitama, ja teave, mis tuleb esitada
vastavalt 1dikele 6a.

Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [kuupdev].

Komisjonile antakse digus voOtta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Lisatakse 10ige 8:

,»8. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et méérata kindlaks vorming, milles tuleb esitada 1dikes 4
osutatud registreerimistaotlus ja 1dikes 6a osutatud teave.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuse rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [kuupdev].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.%
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2)

Artiklit 47 muudetakse jargmiselt.

(a)

(b)

(©)

Lodike 1 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,Komisjon vOib vastavalt artikli 51 Idikes 2 sidtestatud kontrollimenetlusele
votta seoses kolmanda riigiga vastu otsuse, milles mérgitakse, et kdnealuse
kolmanda riigi digus- ja jarelevalvekord tagab jargmise:

(a) konealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud
investeerimisithingud tdidavad Siguslikult siduvaid usaldatavus- ja
aritegevusnoudeid, mille mdju on samavéidrne selliste nduete
mojuga, mis on sitestatud kéesolevas maédruses, direktiivis
2013/36/EL, mairuses (EL) nr 575/2013, direktiivis (EL)----/--
[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv], méiaruses (EL) ----/----
[investeerimisiihinguid kisitlev médrus] ja direktiivis 2014/65/EL
ning konealuste madruste ja direktiivide alusel vastu vdetud
rakendusaktides;

(b) konealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud
investeerimisithingute iile tehakse tohusat jirelevalvet ja nende
suhtes voetakse tOhusaid joustamismeetmeid, et tagada diguslikult
siduvate usaldatavus- ja dritegevusnduete tditmine, ja

(c) koOnealuse kolmanda riigi odigusraamistikuga ndhakse ette
tulemuslik samavidirne siisteem kolmanda riigi diguskorra kohaselt
tegevusloa saanud investeerimisiihingute tunnustamiseks.

Kui teenused ja tegevused, mida kolmanda riigi investeerimisiithingud vdivad
esimeses 10igus osutatud otsuse vastuvOtmise jérel liidus osutada ja teostada,
on liidu jaoks tdendoliselt siisteemselt olulised, v3ib esimeses 1digus osutatud
oiguslikult siduvate usaldatavus- ja dritegevusnduete mdju pidada
samavéirseks konealuses 10igus osutatud Oigusaktides sétestatud nduete
mojuga alles pirast iiksikasjalikku ja pohjalikku hindamist. Selleks hindab ja
votab komisjon arvesse ka asjaomase kolmanda riigi ja liidu jérelevalvealase
tegevuse ldhendamist.

Esimeses 10igus osutatud otsuse vastuvotmisel votab komisjon arvesse seda,
kas kolmas ritk on liidu asjaomase poliitika alusel méératletud kui
maksustamise seisukohast koostodd mittetegev jurisdiktsioon voi direktiivi
(EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt kui suure riskiga kolmas riik.*

Lodike 2 punkt ¢ asendatakse jirgmisega:

,C) jarelevalvetegevuse koordineerimise menetlused, sealhulgas uurimised ja
kohapealsed kontrollid.*

Lisatakse 16ige 5:

,»J.  Buroopa  Vairtpaberiturujirelevalve  jdlgib  regulatiivseid  ja
jarelevalvealaseid suundumusi, joustamistavasid ja muid asjakohaseid
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turusuundumusi kolmandates riikides, kelle kohta on komisjon vastavalt
16ikele 1 votnud vastu samaviirsusotsused, et kontrollida, kas tingimused,
mille alusel konealused otsused tehti, on jitkuvalt tdidetud. Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve esitab tulemuste kohta komisjonile igal aastal
konfidentsiaalse aruande.*

Artikkel 62
Mddruse (EL) nr 1093/2010 muutmine

Maiirust (EL) nr 1093/2010 muudetakse jargmiselt.

1)

Artikli 4 16ikele 2 lisatakse punkt v:

,v) midruse (EL) ----/---- [investeerimisiihinguid késitlev méarus] ja direktiivi (EL)---
-/--  [investeerimisiihinguid késitlev  direktiiv] puhul direktiivi (EL)----/--
[investeerimisiihinguid késitlev direktiiv] artikli 3 punktis 5 méératletud padevad
asutused.
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X OSA
LOPPSATTED

Artikkel 63

Joustumine ja kohaldamise kuupdev

1. Kéesolev méddrus joustub [...] pdeval pérast selle avaldamist Furoopa Liidu Teatajas.

2. Kéesolevat madrust hakatakse kohaldama [18 kuud pérast selle joustumist].

3. Investeerimisiihingute suhtes usaldatavusnduete kohaldamisel késitatakse muudes
liidu Gigusaktides olevaid viiteid méddrusele (EL) nr 575/2013 viidetena kiesolevale
méiirusele.

Kéesolev méirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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