* Rada
Evropské unie

Brusel 21. prosince 2017

(OR. en)
16017/17
Interinstitucionalni spis:
2017/0359 (COD)
EF 356
ECOFIN 1151
CODEC 2146
NAVRH
Odesilatel: Jordi AYET PUIGARNAU, feditel,
za generalniho tajemnika Evropské komise
Datum pfijeti: 21. prosince 2017
Pfijemce: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, generalni tajemnik Rady Evropské unie
C. dok. Komise: COM(2017) 790 final
Predmét: Navrh NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 obezfetnostnich pozadavcich na investicni podniky a o zméné narizeni
(EU) €. 575/2013, nafizeni (EU) €. 600/2014 a nafizeni (EU) €. 1093/2010

Delegace naleznou v piiloze dokument COM(2017) 790 final.

Ptiloha: COM(2017) 790 final

16017/17 rk
DGGI1B CS



* K 5

*

EVROPSKA
*oxx KOMISE

%
X% 5 %

V Bruselu dne 20.12.2017
COM(2017) 790 final

2017/0359 (COD)

Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 obezretnostnich poZadavcich na investi¢ni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢.
575/2013, nafizeni (EU) €. 600/2014 a narizeni (EU) ¢. 1093/2010

(Text s vyznamem pro EHP)

{SWD(2017) 481 final}

CS CS



CS

DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Diivody a cile navrhu

Pro uvolnéni novych zdroji financovani podniki, lepsi ptilezitosti pro domécnosti, podporu
investic a posileni ekonomické a hospodaiské unie potiebuje EU silngjsi kapitalové trhy. Pro
dokonceni unie kapitdlovych trhii se Komise zavazala polozit vSechny zbyvajici stavebni
kameny nejpozdéji do roku 20191,

Investi¢ni podniky poskytuji Sirokou Skalu sluzeb, které umoziuji investorm ptistup na trhy
s cennymi papiry a trhy s derivaty prostfednictvim investi¢niho poradenstvi, spravy portfolia,
makléfstvi, provadéni pokynd atd. Investi¢ni podniky se sluzbami, které poskytuji, tvori
dilezity ¢lanek v dobfe fungujici unii kapitalovych trhii. Hraji dilezitou tlohu pti podpoie
vyuziti Gspor a toku investic v rdmci EU a v rdmci sluzeb, které¢ poskytuji, podporuji
efektivni alokaci kapitalu a fizeni rizik.

Investi¢ni podniky se nachazeji ve vSech Clenskych statech. Podle informaci Evropského
organu pro bankovnictvi (EBA) bylo na konci roku 2015 v Evropském hospodarském
prostoru (EHP)? 6 051 investi¢nich podnik@. Tyto zahrnuji podniky poskytuji vymezenou
Skalu sluzeb maloobchodnim zakaznikiim hlavné nabizenim cetnych sluzeb maloobchodnim,
profesiondlnim a korporatnim zakaznikim.

Na zéklad¢ informace od orgdnu EBA zhruba 85 % investi¢nich podnikd v ramci EHP
omezuje své ¢innosti na:

o nabizeni investi¢niho poradenstvi,
o pfijimani a prevody pokyni;

. spravu portfolii; a

. provadeéni pokynt.

Protoze je Velka Britanie, nasledovana Némeckem, Francii, Nizozemim a Spanélskem,
dalezitym centrem pro kapitalové trhy a investicni aktivity, je nejveétsi pocet, zhruba
polovina investi¢nich podnikd v rdmci EHP usidlena zde. VétSina investicnich podnikii v
ramci EHP jsou malé a stfedni podniky. Dle odhadl orgdnu EBA piiblizn€ osm investi¢nich
podniki, které jsou z velké Casti soustfedény ve Spojeném kralovstvi, kontroluje okolo 80 %
aktiv z celkového poctu vSech investi¢nich podnikd v ramci EHP.

Jako jednu ze svych novych prioritnich ¢innosti pro posileni kapitadlovych trhi a vytvofeni
unie kapitalovych trhi proto Komise ve svém hodnoceni akéniho planu unie kapitadlovych

! Viz ,,Sdéleni o hodnoceni akéniho planu unie kapitalovych trhti v poloviné obdobi®, COM(2017) 292
final, 8. ¢ervna 2017; a ,,Sdé€leni Komise o prohloubeni unie kapitalovych trhti a finan¢ni integrace v ménicim se
prostfedi diky 1épe integrovanému dohledu®, 20. zafi 2017, COM(2017) 542 final.

2 Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o poradenstvi z prosince 2014
(EBA/Op/2015/20), tabulka ¢. 12: Soubor investicnich podnikii podle kategorii, podle zemi, s. 96.
https://www.eba.europa.ecu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-20+Reportt+on+investment+firms.pdf
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trhli v poloviné obdobi® oznémila, Ze navrhne efektivnéjsi obezfetnostni a dohledovy ramec
pro investi¢ni podniky pfizpisobeny velikosti a povaze investicnich podnikd pro posileni
zvyseni hospodaiské soutéze a zlepSeni pfistupu investorti k novym prilezitostem a lep$im
zpisobtim fizeni jejich rizik. S ohledem na zasadni tlohu, kterou v tomto ohledu v soucasné
dob¢ zastavaji investicni podniky UK, rozhodnuti UK vystoupit z EU jen déle dokresluje
potiebu aktualizace regulacniho schématu v ramci EU pro podporu tohoto vyvoje.

Navrhy tykajici se tohoto nafizeni a privodni smérnice (,,navrh*) byly zahrnuty v roce 2017
v pracovnim programu Komise v ramci piezkumu REFIT. Cilem je zajistit, aby se na
investi¢ni podniky vztahovaly pozadavky na kapital a likviditu a dal$i klicové obezietnostni
pozadavky a piislusnd dohledova ustanoveni navrzena s ohledem na jejich ¢innost, ale aby
tyto pozadavky byly zaroven dostate¢né robustni pro podchyceni rizika investi¢nich podniki
s dostateCnou obezietnosti tak, aby byla chranéna stabilita finan¢nich trhtit EU. Navrhy jsou
vysledkem ptezkumu nafizeného €l. 493 odst. 2, ¢l. 498 odst. 2, ¢I. 508 odst. 2 a ¢I. 508 odst.
3 natizeni (EU) &. 575/2013 (nafizeni o kapitalovych pozadavcich neboli CRR)?, které spolu
se smérnici 2013/36/EU (smérnice o kapitdlovych pozadavcich IV neboli CRD IV)®
predstavuji soucasny obezietnostni ramec pro investicni podniky. Pfi schvalovani téchto
test se spolutvirci pravnich piedpisi rozhodli, ze reviduji pravni ramec pro investi¢ni
podniky s ohledem na to, ze jeho pravidla jsou spiSe navrzena pro uvérové instituce.

Na rozdil od vérovych instituci investi¢ni podniky nepftijimaji vklady a neposkytuji ptijcky.
To znamena, Ze jsou o mnoho méné vystaveny uveérovému riziku a riziku vybéru vkladi
vkladateli v kratké lhat€. Jejich sluzby jsou soustfedény na finanéni néstroje a tim se, na
rozdil od vkladid, nestdvaji splatnymi, nybrz kolisaji v zavislosti na pohybech trhu. V
poskytovani investi¢nich sluzeb vSak konkuruji uvérovym institucim, nebot’ ty mohou
nabizet svym zikaznikiim investi¢ni sluzby na zakladé jejich bankovni licence. Uvérové
instituce a investi¢ni podniky jsou proto kvalitativné rozdilné instituce s primarné rozdilnym
obchodnim modelem, ve kterém je vSak urcity pfesah v ramci sluzeb, které tyto podniky
mohou poskytovat.

Investi¢ni podniky jsou pfedmétem obezietnostnich pravidel v rdmci EU spolecné s
uvérovymi institucemi od roku 1993, v némz vstoupil v platnost prvni pravni ramec
zabyvajici se Cinnosti investi¢nich podnikid. Tento rdmec, nyni nahrazeny smérnici o trzich
finan¢nich nastrojii (MiFID)® a od ledna 2018 smérnici MiFID II/MiFIR’, stanovi podminky
pro povolovani a pozadavky na organiza¢ni a podnikatelské chovéni, za nichz mohou byt
investorim poskytovany investi¢ni sluzby, a dalsi pozadavky upravujici fadné fungovani
finan¢nich trht.

COM(2017) 292 final.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27 6.2013,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné
smermce 2002/87/ES a o zrueni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich financnich

nastroji, ozméné¢ smeérnice Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zrueni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349) a naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a o zméné nafizeni
(EU) & 648/2012 (U, vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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Obeztetnostni ramec pro investi¢ni podniky obsazeny v ustanoveni CRR/CRD IV souvisi s
MiFID. Zpravidla jsou obezietnostni pozadavky na finan¢ni instituce navrzeny tak, aby 1)
zajistily, ze instituce disponuji dostatenymi zdroji a zidstanou financné zivotaschopné a
budou pokracovat bez ohledu na ekonomické cykly; nebo ii) umoznily fadnou likvidaci bez
vzniku nezddouci ekonomické ujmy svym zakazniklim, nebo stabilit¢ trhli, na kterych
pusobi. Z tohoto diivodu se musi zaméfit na zohlednéni rizik, ktera predstavuji a kterym celi
nejruznéj$i  financni instituce, meély by byt pfiméfené nastaveny s ohledem na
pravdépodobnost vyskytnuti se rizik a nastavit rovnovahu mezi bezpecnosti a spolehlivosti
nejruzngjSich finan¢nich instituci a vyvarovanim se nadmérnym nakladiim, které by jim
branily v provozovani jejich podnikani zivotaschopnym zptisobem.

Systémové investicni podniky, z nichz nékteré jsou oznaceny jako globalni nebo jiné
systémoveé vyznamné finan¢ni instituce podle ¢lanku 131 smérnice CRD 1V, by mély byt i
nadale predmétem ramce CRR/CRD IV, v€etné zmén navrzenych Komisi dne 23. listopadu
2016%, v souladu s revidovanym pfistupem k jejich oznacovani v navrzich. Diivodem je, Ze
tyto podniky obvykle v ramci jednotného trhu upisuji riziko ve znaéném rozsahu. Jejich
¢innosti je vystavuji uvérovému riziku, které je vétSinou ve formé uvérového rizika
protistrany stejné tak, jako trzniho rizika v ramci pozic na vlastni ucet, at’ uz pro jejich
zékazniky, nebo pro sebe. Z divodu své velikosti a vzajemné propojenosti predstavuji proto
vetsi riziko pro financni stabilitu. Ve svétle téchto rizik a pro zajisténi rovnosti podminek je
na tyto systémové investi¢ni podniky nahlizeno jako na Gvérové instituce.

Jak bylo oznameno ve sdéleni Komise ze zafi 2017 o pfezkumu evropskych organti dohledu’
(ESA), znamenalo by to mimo jiné, ze jejich operace v Clenskych statech ucastnicich se
bankovni unie podléhaji pfimému dohledu ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu. V
souCasn¢ dob¢ jsou tyto podniky z velké casti soustfedény ve Spojeném Kralovstvi, ale
zvazuji plany na relokaci ¢asti svych aktivit v rdmci 27 ¢lenskych stati EU, které jsou ¢leny
bankovni unie. I kdyZ se toto tykd pouze malého poc¢tu podniki, predstavuji tyto podniky v
ramci EU znacnou ¢ast celkovych aktiv a objemu obchodii v rdmci vSech investi¢nich
podnikii.

Z pohledu jinych investi¢nich podniki je skutecnost, Ze se soufasny obezietnostni ramec
soustfedi vice na uvérové instituce a na rizika kterym tyto instituce Celi a ktera predstavuji, a
nikoli na investi¢ni podniky, problematicka. Sluzby, které tyto podniky poskytuji a rizika,
ktera mohou vytvofit, nejsou z velké casti témito pravidly vyslovné feSeny. Z osmi
investi¢nich sluZeb, které jsou investiéni podniky opravnény provadét podle MiFID!’, pouze
1) obchodovani na vlastni ucet; a ii) upisovani nebo umistovani finan¢énich nastrojii na
zéakladé pevného zavazku prevzeti maji jasnou oporu v odpovidajicich pozadavcich podle

8 V souladu s druhym souborem doporuceni organu EBA z fijna 2016 (Stanovisko Evropského organu

pro bankovnictvi k prvni ¢asti zadosti o poradenstvi tykajici se investiCnich podnikd,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1639033/Opinion+of+the+European+Banking+Authority+on+the
+First+Part+of+the+Call+for+Advicet+on+Investment+Firms+%28EBA-Op-2016-16%29.pdf ), Komise v
listopadu 2016 navrhla, aby byly investi¢ni podniky oznacené jako globalni nebo jako jiné systémoveé vyznamné
instituce (G-SII, O-SII) v souladu s ¢l. 131 smérnice o kapitalovych pozadavcich i nadale pfedmétem
revidovaného natizeni o kapitadlovych pozadavcich. V bieznu 2017 bylo v této skupiné osm investicnich
podnikd, vSechny se sidlem ve Velké Britanii. Komise rovnéz navrhla, aby se tyto zmény nedotkly ostatnich
investi¢nich podnikti. Viz: Navrhy Komise na pfezkum nafizeni o kapitalovych pozadavcich a smérnice ze dne
23. listopadu 2016, https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-
eu/upcoming_en

o COM(2017) 542 final.

10 MiFID II ptida do tohoto seznamu investi¢ni sluzbu ,,provozovani organizované obchodni facility®.
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CRR. U jinych investi¢nich sluzeb (pfijimani a pfevody pokynt, provadéni pokynt
zakaznika, sprava portfolii, investi¢ni poradenstvi, umistovani finan¢nich néstroji bez
pevného zéavazku pfijeti, obchodovani v mnohostranném obchodnim systému) takovéto
pozadavky chybi, coz ma za nasledek pouze ¢aste¢né kryti souvisejicich rizik. I kdyz je toto
riziko, inherentni pro tyto ¢innosti pro podnik a v disledku toho také pro jeho zakazniky a
Sir$i trhy, na kterych podnik plsobi, v nékterych ptipadech omezené, neni podchyceno
cilenym zplisobem.

4

Toto s sebou piinasi tii hlavni problémy, které jsou uvedeny v doprovodném pracovnim
dokumentu névrhu.

Za prvé, i kdyz se ramec do urCité miry zabyva rozdilnymi typy obchodnich profilt
investi¢nich podnikt ve formé vyjimek, je obecné¢ pro mnoho podnikii zdrojem znacné
regulatorni slozitosti. Za druhé, jeho detailni pozadavky a vyjimky ptedstavuji hrubé a k
riziku necitlivé pfiblizeni se skuteCnym rizikim, kterd investi¢ni podniky piedstavuji a kterad
podstupuji a ktera odliSna od rizik bankovnich. Za tieti, z diivodu jeho vnitini slozitosti a
chybéjici citlivosti k rizikim zplsobi jeho zavadéni v clenskych statech roztfiSténost
celkového regulatorniho prostiedi pro investi¢ni podniky s moznosti poSkozujici regulatorni
arbitraze. To mlze ohrozit celistvost a fungovani jednotného trhu.

Cilem navrht je fesit problémy existujiciho ramce pii soucasném usnadnovani piistupu k a
vykonu ¢innosti investicnich podnikti kdekoli je to mozné. Konkrétné stanovuji
obezifetnostni ramec, ktery je lépe ptizpusoben jejich obchodnimu modelu. Sestavaji z
pozadavku, které jsou vice vhodné a citlivéjsi na rizika investicnich podniki, 1épe cili na
rizika, ktera tyto podniky skute¢né predstavuji a v ramci nejriiznéjSich obchodnich modeli
podstupuji. Nakonec také predstavuji efektivnéj$i regulatorni sadu ndstroji a umoziluji
obezietnostnimu dohledu provadét efektivnéji jejich dohled.

Na zékladé povéteni ¢lanky CRR je pfezkum obezfetnostniho ramce pro investi¢ni podniky
provadén za konzultace Evropského orgénu pro bankovnictvi, Evropského organu pro cenné
papiry a trhy a pfislusnymi vnitrostatnimi organy, které jsou v téchto dozorovych organech
zastoupeny. Po prvni zddosti Komise o doporuceni v prosinci 2014 vydal orgdn EBA v
prosinci 2015 svoji prvni zpravu o soucasném obezietnostnim ramci pro investi¢ni podniky,
v niz pozadoval zmény v soucasném pfistupu pro vSechny kromé nejvétSich a
nejsystemati¢téjsich investi¢nich podniki!!. Po druhé Zzadosti Komise o doporuceni v &ervnu
2016 vydal organ EBA v listopadu 2016 diskusni dokument pro konzultace se zaméfenim na
potencialni novy obezfetnostni rezim pro drtivou vétSinu investi¢nich podnikd'?. S ohledem
na zpétnou vazbu a dodate¢né udaje, které sesbiral od investicnich podnikii spolecné s
piislusnymi vnitrostatnimi organy, vydal organ EBA sva zavére¢na doporuceni v zafi 2017"3.
Navrh je na téchto doporucenich ve vsSech klicovych aspektech s vyjimkou oznaceni
systémového investicniho podniku postaven, a to z divodu, které jsou vysvétleny v
diskusnim konzulta¢nim dokumentu a shrnuty v oddile ,,hodnoceni dopadi* nize.

1 Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o doporuceni z prosince 2014

(EBA/Op/2015/20), http://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
12 Navrth  nového  obezietnostniho  rezimu pro investiéni podniky  (EBA/DP/2016/02),

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1647446/Discussion+Paper+on+atnew+prudential+regime+for+In
vestment+Firms+%28EBA-DP-2016-02 %29.pdf/cf75b87e-2db3-47a3-b1f3-8a30fa6962da

13 Stanovisko EBA k navrhu nového obezfetnostniho ramce pro investi¢ni podniky (EBA/Op/2017/11),
http://www.eba.europa.cu/documents/10180/1976637/EBA+AdvicetontNew+Prudential+Framework+on+Inve
stment+Firms+%28EBA-Op-2017-11 %29.pdf
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. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Timto navrhem se dopliiuje pribézny piezkum CRR/CRD IV pro avérové instituce na
zaklad¢ navrha pfijatych Komisi 23. listopadu 2016, ktery umoziluje nesystémovym
investiénim podnikiim odchylit se od revidovanych ustanoveni!®. Tato moznost byla
zavedena s ohledem na skutecnost, ze tato revidovana ustanoveni nebyla navrzena s ohledem
na vétsinu investi¢nich podnikti a zvysila by slozitost stavajiciho souboru pravidel. Piezkum
obezietnostniho rezimu pro vétSinu investi¢nich podnikd, ktery byl také soucasti tohoto
navrhu, byl jiz v tomto obdobi zna¢né rozpracovany a vystaveni investi¢nich podnika jesté
se jevilo jako nepfimétené. Tento navrh tedy vytvaii pro vétSinu investicnich podnikl rezim
novy, kdy jsou zcela vyjmuty z ramce CRR/CRD 1V, a v ramci plisobnosti CRD IV vcetné
revidovanych ustanoveni jsou ponechany pouze systémové investi¢ni podniky v souladu s
revidovanym pfistupem pro jejich stanoveni v tomto navrhu.

Tento navrh je také konzistentni s MiFID a MiFID II/MiFIR. Stanovenim obezietnostnich
pozadavk, které jsou piizpisobeny podnikéani a rizikim investi¢nich podnikd, je vyjasnéno
kdy a pro¢ jsou tyto pozadavky pouzity. To jako takové v nékterych piipadech zamezuje
svévolnému uziti obezfetnostnich pozadavkli v rdmci soucasného ramce, které nastava
piedevsim z divodu stanoveni téchto pozadavkil prednostné s ohledem na investi¢ni sluzby
uvedené¢ v MiFID, a nikoli s ohledem na skute¢né hromadéni rizika s ohledem na typ a
objem obchodi investi¢nich podnikd.

Smérnice MiFID II a nafizeni MiFIR byly pfijaty v disledku finan¢ni krize a vztahuji se
na trhy s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatele a obchodni systémy. Novy ramec
posiluje a nahrazuje stavajici ramec smérnice MiFID I. S ohledem na revizi obezifetnostniho
ramce pro investicni podniky je rovnéz nutné zajistit, aby se podnikiim ze tfetich zemi
poskytujicim sluzby ptes hranice v EU nedostavalo pfiznivéj$iho zachazeni nez podnikiim
z EU, pokud jde o danové a obezietnostni pozadavky a pozadavky v oblasti dohledu. Tento
navrh by zavedl cilené zmény stavajiciho rezimu rovnocennosti pro podniky ze tfetich zemi
podle ¢lankt 46 a 47 natizeni MiFIR v z4jmu zachovani rovnych podminek mezi podniky v
EU a podniky ze tfetich zemi.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Investi¢ni podniky hraji dileZitou roli pfi usnadiovani toku investic napfi¢ EU. Tento
prezkum tudiz tvoii také soucast iniciativ Komise zaméfenych na zajisténi silného a
spravedlivého jednotného trhu s dobie fungujicim financ¢nim systémem a unii kapitalovych
trhli s cilem mobilizovat investice a podpofit rist a zaméstnanost'>. Vhodnéjsi obezfetnostni
a dohledovy ramec s niz$imi néklady na dodrzovani piedpist pro investicni podniky pomtize
1) zlepsit celkové podminky pro podnikani; ii) stimulovat vstup na trh a konkurenci v ramci
tohoto procesu; a iii) zlepSit ptistup investorti k novym piilezitostem a lepSim zpiisobtim fidit
jejich rizika.

Piezkoumany pfistup pro identifikaci systémovych investi¢nich podniki, ktery zlstane
zachovan jako soucast ramce CRR/CRD IV je také konzistentni s cilem vyvarovani se

14 Navrhy Komise na ptezkum nafizeni o kapitalovych pozadavcich a smérnice ze dne 23. listopadu 2016,

https://ec.europa.eu/info/law/banking-prudential-requirements-directive-2013-36-eu/upcoming_en
15 Sdéleni o hodnoceni akéniho planu unie kapitadlovych trhii v poloviné obdobi, ¢erven 2017
(COM(2017) 292), https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_en
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mezeram ve fungovani bankovni unie. Posledni vyvoj na strukturadlnim trhu ukazuje na trend,
subjektl, které unikaji dohledu ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu. Jak bylo
uvedeno ve sdéleni Komise z fijna 2017 o dokond&eni bankovni unie'®, zajisténi toho, aby
systémové investi¢ni podniky zlstaly v CRR/CRD IV v souladu s pfistupem pro jejich urceni
v tomto navrhu, je také vystavuje obezietnostnimu dohledu bankovnich organa dohledu a, co
se tyCe operaci v Clenskych statech, které se iCastni bankovni unie, obezietnostnimu dohledu
ECB.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Smlouva o fungovani Evropské unie dava evropskym institucim pravomoc stanovit piislusna
ustanoveni, jejichz predmétem je vytvofeni a fungovani vnitfniho trhu (¢lanek 114 SFEU).
To zahrnuje legislativni ustanoveni tykajici se obezietnostnich a jinych pravidel pro
poskytovatele financ¢nich sluzeb, v tomto piipadé ustanoveni o investi¢nich sluzbach.
Ustanoveni navrhovana v nafizeni nahrazuji ustanoveni v nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ktera
jsou rovnéz zalozena na ¢lanku 114 SFEU, z diivodu jejich spojitosti s investi¢énimi podniky.

. Subsidiarita

Predkladany navrh reviduje a zjednodusuje existujici pravidla EU upravujici obezietnostni
zachazeni s investicnimi podniky pro 1) lepsi pfizplisobeni a vyporadani se s rizikem v rdmci
jejich podnikatelskych zdméra; ii) zlepSeni rovnosti podminek mezi podniky; a ii1) podporu
sblizovani dohledu. Pro dosazeni tohoto cile by novy ramec m¢l nahradit ten stavajici, a
nikoli pienést tyto moznosti volby do regulatornich ramct ¢lenskych stati. Divodem je, ze
investicni podniky s povolenim na zakladé MiFID dnes bézn¢ poskytuji své sluzby
zékaznikim ptes hranice EU. Jednotlivé a roztfisténé zmény v pravidlech jednotlivych
Clenskych statli by mohly vyustit v naruseni hospodaiské soutéze a diskrimina¢ni zachazeni,
coz by roztfistilo jednotny trh. Mohlo by to vést k pripadiim skodlivé regulacni arbitraze a v
pfipad¢é problémi s mozZnou fetézovou reakci na financni stabilitu a ochranu investorii v
jednotlivych ¢lenskych statech. To by také mohlo zasahnout rozsah a typ investi¢nich sluzeb
poskytovanych v pfislusném clenském staté, s moznymi negativnimi dopady na celkovou
efektivitu trhu a volbu investort. Pfezkoumana pravidla zamezi nezddoucim regula¢nim
rozdilim a zajisti rovnost podminek pro veskeré podniky s povolenim v rdmci jednotného
trhu.

. Proporcionalita

Klicovym cilem ptfezkumu REFIT je zajistit investiénim podnikiim novy, vhodngjsi a
pfiméfenéjsi rdmec ve srovndni s rdimcem stavajicim. Tento navrh tedy nastoluje rovnovahu
pro zajisténi, aby pfislusné pozadavky byly soucasné:

o dostateén¢ ucelené a robustni pro zahrnuti rizika investi¢nich podniki dostate¢né
obezfetnostnim zptisobem a

. dostate¢né pruzné pro zahrnuti nejraznéjSich typl podnikatelskych modelt bez toho,
aniz by byla omezena jejich schopnost fungovat komercné Zivotaschopnym
zpisobem.

16 COM(2917) 592 final.
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Tento navrh ma na paméti potebu zajistit, aby naklady nového rezimu co do kapitalovych
pozadavkli i co do souvisejicich nakladi na dodrzovani predpisi a administrativnich
nakladt, které vznikaji z potfeby fidit zaméstnance a systémy tak, aby se ucinilo zadost
novym pozadavkim, jakoz i podavani zprav o dodrzovani piedpisit dohledovym organim,
byly z diivodu dosazeni této rovnovahy udrzovany na minimu.

Jak bylo uvedeno v doprovodném pracovnim dokumentu, ocekéava se, ze pres nékteré¢ nové
jednorazové naklady na pocatku platnosti raimce budou souvisejici nadklady priabézné klesat.
Co se tyCe kapitalu, vybér zastieSujici politiky, kterd podporovala prace na prezkumu a
zjistovani dasledkd, je cilem pro zajisténi, aby v celkovém pohledu kapitalové pozadavky na
investi¢ni podniky napti¢ EU nezvysily tyto naklady pftilis. Z toho vyplyva rozdilny efekt
distribuce pro nékteré typy podniky. Tyto disledky jsou zmirnény ustanovenimi navrhu tak,
aby byl nejvétsi dopad rozdélen do nékolika fazi a byl zmirnén.

. Volba nastroje

Naftizeni je zvoleno, protoze jeho ustanoveni nahrazuji ustanoveni natizeni (EU) €. 575/2013,
ktera se tykaji investi¢nich podnikt. Tim je dosazeno totozného piimého pravniho ucinku
jako ma soucasny soubor pravidel, nebot’ zajistuje, aby cili navrhu bylo dosahovano
konsistentné napii¢ EU a podnikiim napomahd vytvorenim vétsi jistoty a rovnych podminek
pro spolecnosti.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

. Ex post hodnoceni stavajicich pravnich predpisa

Posouzeni stavajiciho ramce CRR/CRD 1V, ktery je zalozen na analyze provedené organem
EBA a organem ESMA zejména v jejich zpravé z roku 2015'7 a na soub&zné praci a analyze
utvari Komise, je shrnuto v ptfiloZzeném pracovnim dokumentu utvari.

Shrnuje, ze existujici pravidla, kterd jsou zalozena na mezindrodnich regula¢nich normach
pro velké bankovni skupiny a zaméfena na bankovni rizika, pouze ¢astecné¢ dosahuji svych
cilti pti 1) zajistovani dostatecného kapitalového kryti rizik u vétSiny investi¢nich podnikii;
i1) udrzovani naklad na dodrzovani predpisti pod kontrolou; iii) zajiSténi rovného zachazeni
v ramci EU; a iv) zajiSténi efektivniho obezietnostniho dohledu. Mnoho z jeho ustanoveni je
v tomto ohledu pokladano za neefektivni a neucinné. Vyjimka je Siroka a velikost, rizikovy
profil rizika a vzijemna propojenost s ostatnimi Uc€astniky na finan¢nich trzich déla ze
systémovych investi¢nich podnikti podniky charakterem podobné bankam.

Pro ty zbyvajici byl souCasny status quo vyhodnocen ze vytvaii i) nadmérnou
komplikovanost a nepfiméfené biemeno na dodrzovani piedpist zejména pro malé a stiedni
podniky; ii) nedostatecné a k riziku necitlivé obezietnostni ukazatele a pozadavky pro to, aby
bylo dostatecnym zptisobem podchyceno riziko investi¢nich podnikli; a 1iii) rozdilné
provadéni pravidel na narodni urovni a tiiSténi regulacniho prostiedi napti¢ EU.

. Konzultace se zicastnénymi subjekty

17 Zprava EBA o investi¢nich podnicich, reakce na zadost Komise o poradenstvi z prosince 2014

(EBA/Op/2015/20), https://www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
20+Report+on+investment+firms.pdf
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Zucastnéné subjekty byly dotazovany nékolikrat v priitbéhu prezkumu. Pokud se hlavnich
milnikd tyce, publikoval organ EBA, na zdkladé prvni zadosti o doporuceni Komise z
prosince 2014, v prosinci 2015 svoji prvni zpravu o obezietnostnim ramci pro investicni
podniky spole¢né s nadvrhy zmén. Tato zadost piedstavuje komplexni a vefejné ptistupnou
analyzu soucasného stavu vcéetné udaji o mnozstvi a typech investi¢nich podniki v
Clenskych statech. Tato analyza napomohla rozsitfit pfezkoumani na ztcastnéné subjekty,
které pravidly nemuseji byt pifimo dotéeny a podpofila jejich pfipojeni k nasledné diskusi.

Dne 4. listopadu 2016 publikoval organ EBA diskusni dokument, ktery se soustiedil na novy
potencialni obezietnostni rezim pro investicni podniky. Konzultacni dokument byl
zptistupnén pro pripominkovani po dobu 3 mésicti. Dne 3. Cervence 2017 publikoval orgén
EBA navrh doporuceni a vyzval zucastnéné subjekty k pfipominkovani. Tato prace byla také
podpofena rozsdhlym sbérem dat tykajicich se investi¢nich podnika. Prace byly provadény
vnitrostatnimi povéfenymi organy jménem organu EBA ve dvou fazich v roce 2016 a 2017.

S ohledem na podrobnou vetejnou konzultaci a sbirdni dat, které provadél orgdn EBA,
povazovala Komise za zbytecné, aby byla soucasné provadéna vSeobecnd vetejna
konzultace. Utvary Komise namisto toho konzultovaly zaastnéné subjekty cilenym
zpusobem pro ziskani dalSich hledisek k hlavnim ¢astem pfezkumu. To zahrnovalo:

. kulaty sttl 27. ledna 2017 se zGcastnénymi subjekty z oboru (investicnimi podniky,
investory, advokatnimi kancelafemi, konzultanty) o navrhu orgdnu EBA na budouci
rezim;

. 30. kvétna 2017 se konal seminaf o nakladech na soucasny systém; a

o 17. Cervence 2017 se konal semindf tykajici se ndvrhu kone¢nych doporuceni organu
EBA.

Ptezkum byl projednan s ¢lenskymi staty v ramci vyboru pro finan¢ni sluzby v bieznu a fijnu
2017 a expertni skupinou pro bankovnictvi, platebni styk a pojisténi v ¢ervnu a zati 2017.
Zohlednény byly také podnéty zucastnénych stran na prvotni posouzeni dopadd, jez Komise
zvefejnila v bieznu 20178, Nakonec Komise také zohlednila obdrzené podnéty z piedchozi
rozsahlé¢ vyzvy ke sd€leni skuteCnosti o uCinnosti, ucelenosti a soudrznosti celkového
regulacniho ramce pro financni sluzby v ramci EU, ve které nékolik dotazovanych
zdiraznilo riizné otazky podstatné pro prezkum.

Investicni podniky pfedstavuji nejrizn€jsi obchodni modely a jejich ndzory maji tendenci
soustiedit se na aspekty navrhu, které jsou pro né podstatné. To komplikuje priarezové
srovnani relativni vahy stanoviska jednotlivych zacastnénych. Avsak v zasad¢é velka vétSina
zucastnénych vita ptrizplisobeny obezietnostni ramec, ktery je vhodnéjsi pro jejich konkrétni
obchodni model. Zduraziuji, ze jejich systémova diilezitost je omezend a ze kapitalové
pozadavky musi byt omezeny na zajiStovani jejich fadného zaniku. Pokud se tyka jejich
zvlastnich pozadavkl, podstatnych pro jejich konkrétni obchodni model, investi¢ni podniky,
které provadéji pouze agenturni sluzby a nevstupuji do transakci s finanénimi néstroji ve své
vlastni Gi¢etni rozvaze, vétSinou kritizuji ndvrhy na to, aby kapitalové pozadavky odvisely od
velikosti portfolii zakaznikt, ktera spravuji linedrnim zplisobem. Zatimco mnohé investi¢ni
podniky, které podnikaji na sviij ucet souhlasi, Ze existujici rimec zachycujici trzni riziko ma

18
19

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-1546878 en
Viz napf. rizné odpovédi predlozené v ramci vyzvy Komise k piedlozeni navrhti z roku 2015
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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ve svétle rizik, ktera tyto podniky podstupuji a predstavuji, ur¢ité opodstatnéni, jiné obchodni
podniky poznamenavaji, ze nadhodnocuje rizika obsazend v metodach a produktech, se
kterymi obchoduji. Tyto ndzory byly také zohlednény pfi nastavovani navrhované metriky
rizika (viz nize — koeficienty K) a moznosti postupného zavedeni a stanoveni stropu u
vyssich pozadavkd.

. Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Piezkum byl proveden na zdklad¢ komplexni rady poskytnuté organem EBA ve spolupréci s
organem ESMA dle pozadavkd pfislusSnych ¢lankt natizeni (EU) &. 575/2013, které
predstavuje pravni zaklad pro tento prezkum (zejména pak ¢lanek 508 odst. 2 a odst. 3).
Hlavni vetejné vystupy organu EBA byly nasledujici:

o v prosinci 2015 zprava podavajici komplexni vyhodnoceni soucasného stavu a
pocatecni doporucené zmény;

o v listopadu 2016 diskusni dokument publikovany pro konzultaci o moznych
obrysech nového rezimu; a

o v zati 2017 kone¢na zprava s podrobnéjsimi doporucenimi.

Toto ptfesné nastaveni doporuceni tykajici se novych kapitdlovych pozadavki bylo také
podpofeno rozsahlym sbérem dat tykajicich se investicnich podnikt. Prace byly provadény
vnitrostatnimi povéienymi organy jménem organu EBA ve dvou fazich v roce 2016 a 2017.
Komise byla pfitomna po celou dobu a méla moznost vyuzivat informace z diskusi a
vyhodnocovat vyhody a nevyhody podrobnéjsich doporuceni pro politiku jiz v ramci jejich
vzniku.

. Posouzeni dopadi

Na zaklad¢ ,,sady nastroji“ pro zlepSovani pravni upravy (nastroj ¢. 9) neni nezbytné
posouzeni dopadi Komisi v pfipad¢, kdy byl mandat provést navrh politiky a s tim
souvisejici analyza ud€lena agentufe do té miry, Ze se navrh Komise pfiliS nelisi od
doporuceni agentury a utvary Komise povazuji vyhodnoceni agentury za kvalitativné
dostacujici.

Zatimco Vybor pro kontrolu regulace pifezkoumal navrh posouzeni dopadii této iniciativy,
pracovni dokument byl povazovan za vhodnéjsi s ohledem na skutecnost, ze specificky
mandat pfezkumu je zaloZen na poradenstvi ESA, konzultaci dot¢enych subjektii a technické
praci. Cilem pracovniho dokumentu, ktery navrh doprovazel, je tedy vysvétleni doporuceni
ESA vcetné vysledkl jejich analyz a konzultaci pii souCasném poskytnuti hlediska k
zavérim utvari Komise s nad¢ji, Ze poskytne voditko v rdmci rozhodovaciho procesu
Komise.

Co se kapitalovych pozadavka tyce, orgdn EBA odhaduje, Ze by jeho doporuceni ve srovnani
s dneSnimi pozadavky pilite 1 tyto zvySil souhrnné za vSechny nesystémové investi¢ni
podniky v Unii o 10 % a snizil je o 16 % ve srovnani s celkovymi pozadavky, které jsou
uplatiiovany v disledku navySeni pilife 2. Zpusob, jakym by tyto dopady byly rozdéleny
mezi investi¢ni podniky, zavisi na jejich velikosti, na investi¢nich sluzbach, které poskytuji,
a na tom, jak se n¢ budou vztahovat nové kapitdlové pozadavky. Jak je podrobné rozvedeno
v pracovnim dokumentu utvarti Komise, ktery je k navrhu pfilozen, vcetné jeho pftilohy II,
10 % celkového nartGstu pozadavka pilife 1 je souftem podstatné nizSich pozadavkli v
nékterych ptipadech a naristi nad 10 % v jinych ptipadech. V ptipad¢ disponibility kapitalu
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organ EBA shledava, ze pouze velmi malo podniki by nemélo dostatek kapitalu tak, aby
pohodIné splnily nové pozadavky — toto zahrnuje pouze maly pocet investi¢nich poradcu,
obchodnich podnikd a multifunkénich podnikd. Na druhé stran€ by u podnikt v této skupiné,
u nichz by zvyseni pfestavovalo vice nez dvojnasobek nynéjSich pozadavkii, mohl byt na
nékolik let ptiznan strop.

Privodni pracovni dokument dovozuje, Zze doporuceni organu EBA jsou v zasadé
povazovana za vhodny a pfiméteny prostiedek pro dosazeni cili prezkumu, a to
produktivnim a ufinnym zplsobem ve srovnani se stavem soucasnym. Obecnéji je
doporuceni organu EBA velmi pozitivnim krokem smérem k obezietnostnimu ramci pro
investi¢ni podniky, ktery zajisti jejich ¢innost na zdklad¢ zdravého finan¢niho zakladu bez
omezovani jejich obchodnich perspektiv. Jako takové musi vyvazené podporovat cile
piezkumu. Na stran¢ jedné pomaha zajistit, aby rizika investi¢nich podnikt pro zakazniky a
trhy byla zohlednéna cilenéjSim zptsobem jak v ptipad€ provozu podniki, tak 1 v piipadé
jejich likvidace. Na stran¢ druhé by mél pomoci zajistit plnéni jejich ulohy pii usnadiovani
toku investic napti¢ EU, coz je v souladu s cili unie kapitadlovych trhi mobilizovat tspory a
investice pro stimulaci ristu a zaméstnanosti.

S doporucenimi organu EBA se rozchdzi pouze v identifikaci systémovych investi¢nich
podnikii. SpiSe nez toto odlozit tak, aby doSlo k vyjasnéni skrze kritéria, kterd budou
vytvoiena v ramci technickych pravidel pfi zavadéni navrhG jak doporucuje EBA, je
povazovano za vhodné€j$i nastavit toto v ramci samotného navrhu tak, aby bylo zajisténo
rovné zachazeni mezi ivérovymi institucemi a systémovymi investi¢nimi podniky. K tomuto
bodu zachazi ndvrhy ve svém stanovisku k pfezkumu investi¢nich podnikd dale, nez
doporuceni EBA. Navrhy tak nicméné reaguji na stanovisko organu EBA k otdzkdm
souvisejicim s rozhodnutim Spojeného kralovstvi vystoupit z EU?.

. Ucelnost a zjednoduSovani pravnich predpisi

Jak jiz bylo uvedeno v doprovodném pracovnim dokumentu, ofekava se, Ze zjednoduSeni
obezietnostnich pravidel pro pfevaznou vétSinu investicnich podnikli znacné snizi
administrativni zatéz a zatéz spojenou s dodrzovani predpisti. Nejriznéjsi nadbyteéné
regulacni pozadavky a pozadavky na podavani zprav by mohly byt odstranény, ¢imz by bylo
umoznéno kapitadl ureny pro regulacni ucely pfesunout na produktivnéjsi vyuziti.
Nastavenim kapitalovych a jinych obezietnostnich pozadavkd, véetné odmén a spravy, které
jsou pfiméfené vuci investicnim podniktim, tyto navrhy poprvé zmirni zna¢né néklady, které
podniktim vznikaji jako dusledek pozadavkl soucasného rezimu, zaméfenych predevsim na
banky. Tim by se skoncovalo s komplikovanou ulohu porovnavani a uvadéni obchodnich dat
do souladu s nevhodnym regula¢nim rdmcem a rezimem podavani zprav.

Ocekava se, ze timto ziskaji hlavné investi¢ni podniky, které jsou malymi a stfednimi
podniky?!. Pfiméfendjsi a vhodngjsi obezfetnostni rémec by jim mél pomoci zlepsit
podminky pro podnikani a snizit vstupni bariéry. Na piiklad, zjednoduseni zatézujiciho

20 Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi k otdzkdm spojenym s vystoupenim Spojené¢ho

kralovstvi 4 Evropské unie (EBA/Op/2017/12) ze dne 12. fijna 2017,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1756362/EBA+Opinion+on+Brexit+Issues+%28EBA-Op-2017-

12 %29.pdf

A Jak bylo stanoveno v doporuceni Komise ze dne 6.kvétna 2003, které se tyka definice
mikropodniki, malych a stiednich podnikti (Ut. vést. L 124, 20.5.2003, s. 36), tj. podnikil, které zamé&stnavaji
méné nez 250 osob a dosahuji roéniho obratu nejvySe 50 mil. EUR a/nebo jejichZ roéni bilanéni suma ¢ini
nejvyse 43 mil. EUR.
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ramce pro podavani zprav by mélo snizit administrativni bfemeno a naklady na dosazeni
shody pro malé a stiedni podniky vcetné inovacnich podniki, které usiluji o dosazeni rtstu
digitalnimi prostfedky. Stejnym zplisobem by vyjmuti malych a nepropojenych investi¢nich
podnikti ze soucasnych pravidel pro spravu a odmény, jak je stanoveno soucasnymi navrhy
CRD IV/CRR, snizilo témto podnikiim administrativni naklady a néklady na dodrzovani
piedpist. Protoze podniky museji zdsadné zménit systémy fizeni rizik, aktualizovat oddéleni
dodrzovani predpistt a revidovat smlouvy za asistence advokatnich kancelafi a jinych
poskytovatelti sluzeb, ktefi jsou v soucasné dob& vyuzivani pro usnadnéni dodrzovani
piedpist, daji se oCekavat urcité¢ jednorazové ndklady v ramci piechodu na novy rezim.
Uspory nakladi na dodrzovani piedpisti by viak mély obecné podpofit celkové cile unie
kapitalovych trhti napomahanim investicnim podnikiim hrat jejich tlohu v mobilizovani
uspor investord smérem k jejich produktivnéjsimu vyuziti.

Vyjéadieno v nékladech na dodrzovani predpisu se oekava, ze v zavislosti na svém typu a
své velikosti podniky uSetii od tisicti do statisicli eur. Jak tato snizeni nakladl na dodrzovani
piedpist souvisi a je nastaveno vici zménam v kapitalovych pozadavcich u nejraznéjsich
typt podnikd, neni v této fazi znamo, ale bude to pfedmétem budouciho monitorovani a
vyhodnoceni ramce.

. Zakladni prava

Tento navrh posiluje vykon prav nejriiznéjsich investi¢nich podnikii podnikat a nebyt zatizen
pravidly, ktera jsou primarné urcena jinym typum ekonomickych subjekt. Legislativni
opatfeni, ktera v navrzich stanovuji pravidla pro odménu v investi¢nich podnicich, dba zasad
obsazenych v Listiné zékladnich prav Evropské unie, zejména svobody podnikani a prava na
kolektivni vyjednéavani a akei.

4.  ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nebude mit zadné dusledky pro rozpocet EU.

5.  OSTATNI PRVKY

. Plany provadéni a zpiisob monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Zmény stanovené v navrzich by mély byt vyhodnoceny za ucelem zjisténi stupné dosazeni
nasledujicich cila:

. jednodussi kategorizace investicnich podnik zplsobem, ktery postihne jejich
rozdilné rizikové profily;

J soubor obezietnostnich pravidel, zejména tykajici se kapitdlu, likvidity, pozadavkt
na spravu a odmeny jsou vhodné, pfimétené a citlivé ke specifickym rizikiim, kterym
jsou investi¢ni podniky vystaveny, a zajiStuji, aby byl kapital alokovan tam, kde je
potieba;

o rdmec odpovidéd rizikim souvisejicim s povahou a rozsahem aktivit investicnich
podniki a pfimym a zietelnym zptisobem tim podporuji uzavirani obchodi; a

o optimalizované nastroje dohledu pro umoznéni naprostého a piresného dohledu nad
obchodnimi praktikami a souvisejicimi riziky.

Z tohoto divodu byly jako soucast budouciho piezkumu shromazdény nékteré z
nasledujicich informaci slouZzici jako ukazatele pro vyhodnoceni G¢inku navrhovanych zmén:
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1) osobni néklady na dodrzovani piedpist, pravni poradenstvi a regulatorni podavani zprav;
i1) trovné kapitalovych pozadavkd; iii) ostatni nové naklady, napt. vyplyvajici z pravidel pro
likviditu; iv) vyvoj poctu spolecnosti mezi jednotlivymi kategoriemi; v) zmény v opravnych
prostiedcich k pilifi 2 a dopliky pfislusSnych organid; vi) piipady a ucinek selhani
investi¢nich podnikil v novém rezimu; a vii) vyvoj velikosti investi¢nich podniki, vyjadien v
aktivech a objemu pokynti zakaznik.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Piedmét a oblast piisobnosti

Tento navrh udava pozadavky ve smyslu kapitdlu, Grovné minimalniho kapitalu, rizika
koncentrace, likvidity, podavani zprav a uvefejiiovani stanovené timto nafizenim pro
vSechny investi¢ni podniky, které nejsou systémové.

Uroven pouziti

Vsechny investi¢ni podniky, jichZ se toto nafizeni tyka, aplikuji jednotliva ustanoveni tohoto
nafizeni individualné. Odchylka je stanovena pro malé a nepropojené¢ podniky v ramci
bankovnich skupin, které jsou pfedmétem konsolidovaného pouziti a dohledu na zakladé
CRR/CRD 1V. Specificka skupina kapitalovych pozadavki se tykéd podnikatelskych skupin,
které sestavaji pouze z investi¢nich podnikt, kde je po matetské spole¢nosti vyzadovano, aby
zajistila dostatek kapitalu pro podporu svych aktivit v rdmci dcefinych investi¢nich podnikii.

Kapital

Kapitalové nastroje, které spliuji pozadavky na kapital investicniho podniku pro splnéni
kapitalovych pozadavkli dle tohoto nafizeni, sestdvaji ze stejnych polozek jako dle
CRR/CRD IV. Pro tyto Gc¢ely musi kmenovy kapital tier 1 (CET1) tvofit pfinejmensim 56 %
regulatorniho kapitalu, s vedlejSim kapitalem tier 1 (AT1) uznatelnym az do 44 %, a kapital
tier 2 az do vySe 25 % regulatorniho kapitalu.

Kapitalové poZzadavky

Vsechny investi¢ni podniky musi vzdy udrzovat ¢astku rovnou pocate¢nimu kapitalu, ktery
byl vyzadovéan pro jejich registraci, jako trvalé minimum. Malé a nepropojené investi¢ni
podniky bud’ pouziji tento pozadavek, nebo v ptipad¢, Ze je vyssi, pozadavek zalozeny na
jedné ctvrtin€ jejich fixnich rezijnich nakladia z pfedchoziho roku v souladu s nafizenim
komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/488% jako svij kapitalovy pozadavek. Tyto
podniky jsou definovany jako podniky bez povoleni pro =zajistovani a spravu aktiv
zékazniki, drzet hotovost zakazniki nebo obchodovat na vlastni Gcet, nebo spravovat aktiva
jak v ramci individualni spravy portfolii, tak poskytovani poradenskych sluzeb nepiesahujici
1,2 miliardy EUR, zpracovavaji pokyny zékaznika v ¢astce niz§i nez 100 milioni EUR u
hotovostniho obchodovani a 1 miliarda EUR u derivatl, jejich rozvaha je nizs§i nez 100
milioni EUR a celkovy hruby obrat z investi¢nich ¢innosti je niz§i nez 30 miliontt EUR.
Investi¢ni podniky, jez tento limit prekracuji, by mély pouzit nejvyssi hodnotu z jejich
trvalého minimalniho kapitalového pozadavku, pozadavku na jejich fixni rezijni ndklady

2 Nartizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/488 ze dne 4. zafi 2014, kterym se méni nafizeni

v pienesené pravomoci (EU) ¢. 241/2014, pokud jde o kapitalové pozadavky na podniky zaloZené na fixnich
rezijnich nakladech (Ut. vést. L 78, 24.3.2015, s. 1).
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nebo pozadavku na sumu na zaklad¢ pozadavku na koeficientu K.
Koeficienty K

Koeficienty K zahrnuji rizika souvisejici se zakaznikem (RtC) a u podnikti obchodujicich na
vlastni Gcet a provad¢jicich pokyny zakaznika na své jméno, rizika souvisejici s trhem (RtM)
a rizika souvisejici s podnikem (RtF). RtC obsahuje nasledujici koeficienty K: objem
spravovanych aktiv (K-AUM), drzend hotovost zakaznikd (K-CMH), zajisténa a spravovana
aktiva (K-ASA) a zpracované pokyny zakazniki (K-COH). RtM obsahuje koeficient K pro
riziko Cisté pozice (K-NPR) zalozené na pozadavcich na trzni riziko CRR (hlava IV, ¢ast
treti), nebo alternativné, pokud je pfislusSnymi organy povoleno, na marzich clent
clearingového systému pro jimi garantované obchody (K-CMG).

Strop pro investi¢ni podnik pro vyuziti zjednoduSeného standardizovaného ptistupu pro trzni
riziko je zménén s odkazem pouze na absolutni hodnotu celkovych aktiv 300 miliontit EUR.
RtF zahrnuje koeficienty K pro selhani obchodni protistrany (K-TCD), pro riziko
koncentrace nad stanoveny strop (K-CON — viz nize) a pro denni obchodni tok (K-DTF).

Objemy K-CMH, K-ASA, K-COH a K-DTF jsou stanoveny na zakladé klouzavého priméru
z predchozich 3 mésicl, zatimco K-AUM je zaloZzen na ptedchozim roce. Pro stanoveni
prislusného kapitalového pozadavku jsou tyto objemy vynasobeny pfislusSnymi koeficienty K
stanovenymi v tomto natfizeni. Kapitalové pozadavky pro K-NPR jsou odvozeny od CRR,
zatimco kapitdlové pozadavky pro K-CON a K-TDC vyuzivaji zjednoduSené uziti
ptisluSnych ustanoveni podle CRR pro vysokou expozici v ramci obchodniho portfolia a
uveérového rizika protistrany.

Riziko koncentrace

Investi¢ni podniky musi monitorovat a fidit své riziko koncentrace, vetné rizika ve vztahu
ke svym zakazniktim. Pouze podniky, které nejsou povazovany za malé a nepropojené, musi
hlasit ptislusSnym dohledovym organiim udaje o svém riziku koncentrace, napiiklad ve formé
selhani jejich protistran, pokud drzi hotovost zakaznikl, cenné papiry a vlastni hotovost, a
riziku koncentrace ze svych vynost. Ty podniky, které obchoduji na vlastni ucet nebo
provadéji pokyny zakaznika na své jméno, nesmi prekrocit expozici vici jediné protistrané
nebo vi¢i propojenym protistranam, kterd je rovna 25 % jejich regulatorniho kapitalu, pokud
se na n¢ nevztahuji odchylky pro expozici vii¢i uvérovym institucim nebo jinym investi¢nim
podnikiim. Tyto limity mohou byt piekroceny pouze tehdy, pokud jsou splnény dodatec¢né
pozadavky K-CON. U investi¢nich podnikd, které se specializuji na komoditni derivaty nebo
emisni povolenky nebo derivaty emisnich povolenek, jez mohou mit znacnou
koncentrovanou expozici pro nefinanéni skupiny, ke kterym nélezi, mohou tyto limity byt
piekroceny 1 bez dodate¢ného navySeni kapitalu, pokud to slouzi likvidité¢ v rdmci celé
skupiny nebo pro ucely fizeni rizik.

Likvidita
Investi¢ni podniky musi mit interni postupy pro monitorovani a fizeni svych potieb likvidity

a je vyzadovano, aby drzely v likvidnich aktivech minimaln¢ tfetinu svych fixnich rezijnich
nakladt. Tato aktiva musi byt vysoce kvalitni likvidni aktiva dle nafizeni Komise v
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pienesené pravomoci o ukazatelich kryti likvidity?*, doplnéna o nezatiZzenou vlastni hotovost
(ktera nemuize obsahovat penize zakaznikl) a u malych a nepropojenych podniki (na které se
nevztahuji koeficienty K) o obchodni pohledavky a pohledavky za poplatky nebo provize,
splatné do 30 dnti s vyhradou zvlaStnich podminek. Ve vyjimecnych ptipadech mohou
investi¢ni podniky, jez spadnou pod pozadovany limit, pro uspokojeni potieb likvidity
zpenézit sva likvidni aktiva za predpokladu, ze bezprostfedné informuji ptislusné organy.

HlaSeni organiim dohledu a zverfejiiovani informaci

Investi¢ni podniky jsou povinny oznamovat svym pfisluSnym organtim dohledu skute¢nosti
tykajici se dodrZzovani pravidel obezfetnostniho ramce v souladu s pozadavky, které jsou
stanoveny na urovni 2 provadéciho opatfeni. Na podniky, na které se vztahuje koeficient K,
jsou pozadavky na podavani zprav podrobnéjsi, nez na ty, na které se vztahuje pozadavek
kapitalovy, at uz ve formé stalého minimalniho kapitdlového pozadavku, nebo fixnich
rezijnich ndkladt. Tyto podniky by mély uvetejnit uroven svého kapitalu, kapitalové
pozadavky, zasady a praktiky tykajici se odménovani, a své systémy spravy a fizeni, zatimco
na malé a nepropojené podniky se povinnost zvetejiiovani informaci nevztahuje.

Piechodna ustanoveni

V z4jmu usnadnéni hladkého prechodu na novy rezim pro investi¢ni podniky by kapitalové
pozadavky podléhaly nize uvedenym zavadécim ustanovenim. Na obdobi péti let od data
pouzitelnosti tohoto nafizeni by investicnim podnikiim, pro které by se kapitalovy pozadavek
podle nového rezimu vice nez zdvojnasobil oproti jejich stdvajicimu kapitdlovému pozadavku
podle stavajiciho ramce, mélo byt povoleno omezit svij kapitadlovy pozadavek na
dvojnasobek jejich relevantniho kapitdlového pozadavku podle CRR/CRD IV. Na toto obdobi
by déale nové investicni podniky, které¢ nikdy nepodléhaly kapitalovym pozadavkiim podle
CRR/CRD IV, mohly uplatiovat limit ve form¢ dvojnasobku svého pozadavku na fixni rezijni
naklady, zatimco investi¢ni podniky, které podléhaly pouze pozadavek na pocatecni kapital
podle CRR/CRD 1V, by mohly omezit sviij kapitdlovy pozadavek na dvojnasobek tohoto
pozadavku v zajmu zmirnéni takovych navySeni. A konecné po dobu péti let od data
pouzitelnosti tohoto nafizeni, nebo pokud nastane diive, do data pouziti zmén piijatych v
natizeni CRR / smérnici CRD IV, pokud jde o kapitalové pozadavky pro trzni riziko podle
¢l. 1 odst. 84 Komisi ptfedlozen¢ho navrhu nafizeni, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013, by investicni podniky, které spadaji do plsobnosti odpovidajicich ustanoveni
tohoto natfizeni, mély 1 nadéale vypocitavat sviij kapitalovy pozadavek u obchodniho portfolia
v souladu se stavajicim nafizenim CRR.

Systémové investi¢ni podniky

Timto navrhem se méni definice uveérovych instituci v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni CRR.
Tato definice pfiznd status uverovych instituci velkym investiénim podnikiim, které
provadéji ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy I smérnice Mifid a maji aktiva
nad 30 miliard EUR. V disledku toho budou velké investicni podniky systémového vyznamu
nadale pouzivat CRR/CRD IV a budou v plném rozsahu podléhat obezietnostnim a
dohledovym pozadavkiim pouzitelnym na uv€rové instituce. To zahrnuje ustanoveni o
individudlnim a konsolidovaném dohledu nad mateiskym podnikem ze strany pfislusnych

2 Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, tykajici se pozadavku kryti likvidity avérovych
instituci (UF. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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organti. Mimo jiné to bude znamenat, ze operace velkych investi¢nich podnikl usazenych v
Clenskych statech, které se podileji na bankovni unii, podléhaji pfimému dohledu ze strany
ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu. Tento pfistup by byl rovnéz v souladu s
regulatornim vyvojem v jinych jurisdikcich (nap¥. Spojenych statech, Svycarsku, Japonsku),
kde se od finanéni krize zachazi s investi¢nimi podniky systémového vyznamu z hlediska
regulace a dohledu stale vice jako s uveérovymi institucemi.
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2017/0359 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o obezietnostnich poZadavcich na investi¢ni podniky a 0 zméné narizeni (EU) ¢.
575/2013, narizeni (EU) ¢. 600/2014 a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,?*

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru,?

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodim:

(1) Stabilni obeztetnostni pozadavky jsou nedilnou soucasti regula¢niho rezimu, v ramci
kterého mohou finan¢ni instituce poskytovat sluzby v ramci Unie. Investi¢ni podniky
podléhaji spole¢né s uvérovymi institucemi nafizeni 2013/36/EU2° a natizeni (EU) ¢.
575/20132%7, pokud se tyka jejich obezietnostniho piistupu a dohledu, zatimco jejich
povolovani a jiné organizani pozadavky a pozadavky na obchodni ¢innost jsou
stanoveny ve smérnici 2004/39/ES?8.

(2) Stavajici obezfetnostni rezimy podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU jsou z velké casti zaloZeny na opakovanych iteracich mezinarodnich
regulacnich standardl stanovenych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled pro
velké bankovni skupiny a pouze Castecné fesi specifickd rizika spojena s riznymi
¢innostmi investicnich podnikd. Z tohoto diivodu by konkrétni zranitelna mista a

% Ut vest. C[..], [ Ls [0).
25 Ut vést. C[.L [ Ls. [..].
26 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o piistupu k ¢innosti

uverovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad uveérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné
smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

z Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 1).

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
nastroji, dopliiujici smérnici Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmérnici Evropského parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

“4)

)

(6)

(7

inherentni rizika investicnich podniki méla byt adresné feSena vhodnymi a
pfiméfenymi obezietnostnimi opatfenimi na urovni Unie.

Rizika, kterd investicni podniky jako takové podstupuji a predstavuji svym
zékaznikiim a $irSim trhim, na kterych jsou ptlisobi, zaviseji na povaze a objemu
jejich aktivit, véetné toho, zda investi¢ni podniky jednaji jako zastupci za své
zdkazniky a samy nejsou soucasti vyslednych transakci, nebo zda jednaji jako hlavni
obchodnik.

Zdravé obezietnostni pozadavky zajisti, aby byly investi¢ni podniky fizeny fadnym
zpusobem a v nejlepSim zajmu svych zékaznikli. Mély by vzit do tivahy potencial
pro investicni podniky a jejich zékazniky, s jakym se zapojuji do nadmérného
riskovani a nejriiznéjsich stupiti podstupovaného a predstavovaného rizika. Soucasné
by tyto obezietnostni pozadavky nemély investi¢ni podniky nepfipustnym zpiisobem
administrativn¢ zatézovat.

Mnoho pozadavkl vyplyvajicich z ramce natfizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU je urceno k tesSeni spolenych rizik, kterym celi uvérové instituce. Z
tohoto ditvodu jsou existujici pozadavky z velké ¢asti nastaveny na ochranu tivérové
kapacity uvérovych instituci skrze hospodaiské cykly a na ochranu vkladatelii a
danovych poplatniki pfed moznym selhdanim a nejsou navrZzeny na feSeni
nejruznéjSich rizikovych profild investicnich podnikt. Investicni podniky nemaji
velkd portfolia retailovych a korporatnich uvéri a nepfijimaji vklady.
Pravdépodobnost, Ze jejich selhani bude mit Skodlivy dopad na celkovou finan¢ni
stabilitu, je niz8i, nez je tomu v piipadé¢ uUverovych instituci. Rizika, kterym
investi¢ni podniky Celi a kterd predstavuji, jsou tedy podstatné odlisna od rizik,
kterym celi a které pfedstavuji tivérové instituce, a jako takova by méla zcela urcité
byt zohlednéna v obezietnostnim rdmci unie.

Obezietnostni pozadavky podle smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 575/2013,
jichz jsou investi¢ni podniky pfedmétem, jsou zalozeny na pozadavcich pro Gvérové
instituce. Investicni podniky, jejichz rozsah povoleni je omezen na specifické
investicni  sluzby, na které souCasny obezfetnostni rdmec neni zaméfen, jsou
piredmétem pocetnych vyjimek z téchto pozadavkl. Timto je uznano, ze tyto podniky
nepiedstavuji riziko stejné povahy jako uvérové instituce. Investicni podniky, které
provad¢ji Cinnosti, na které je soucasny obezietnostni ramec zaméien, zahrnuji v
omezené mife obchodovani s finanénimi nastroji a jsou pfedmétem piislusnych
pozadavkl ramce, pokud se kapitadlu tyce. Mohou zde vSak byt vyjimky v jinych
oblastech, jako likvidita, velké expozice a paka. Investi¢ni podniky, jejichz rozsah
povoleni neni pfedmétem téchto vyjimek, jsou dotCeny plnym ramcem spole¢né s
uveérovymi spole¢nostmi.

Obchodovani s finan¢nimi nastroji, at’ uz pro ucely fizeni rizik, zajistovani a fizeni
likvidity nebo zaujeti smérovych pozic na hodnoté nastroje v Case, je ¢innost, do
které se mohou zapojit jak uvérové instituce, tak investi¢ni podniky s opravnénim
obchodovat na vlastni ucet, a kterou jiz fe$i obezfetnostni rdmec smérnice
2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 575/2013. Pro vyvarovani se nerovnosti podminek,
které by v této oblasti mohly vést k regulacni arbitrazi mezi tv€rovymi institucemi a
investi¢nimi podniky, by se kapitdlové pozadavky pro zajisténi rizika, které z téchto
pravidel vyplyvaji, mély i nadéle aplikovat na tyto investi¢ni podniky. Expozice
investi¢nich podniki jejich obchodnim protistranam v ramci specifickych transakci a
ptislusny kapitalové pozadavky jsou také v rdmeci téchto pravidel oSetfeny a mély by
byt tedy aplikovany i nadale ve zjednodusené podobé. Konecné¢, pravidla pro velkou
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expozici souc¢asného ramce jsou také dulezita v ptipadech, kdy je expozice téchto
investi¢nich spole¢nosti specifické protistrané¢ obzvlaste¢ velkd, a tim vytvafi po
investicni podnik nadmérné koncentrovany zdroj rizik plynoucich ze selhani
protistrany. Z tohoto divodu by tedy tato ustanoveni m¢la pro investi¢ni podniky
platit i nadale ve zjednodusené podobg.

Rozdily v aplikaci existujictho ramce v riznych c¢lenskych stitech ohrozuji
dodrzovani principi rovného zachazeni vuci investicnim podnikiim v ramci Unie.
Tyto rozdily vychazi z celkové komplexnosti uziti ramce vii¢i rozdilnym investi¢nim
podnikiim na zakladé poskytovanych sluzeb, kdy nékteré vnitrostatni organy v ramci
narodniho prava nebo aplikaéni praxe tato pravidla ptizpisobuji nebo zjednodusuyji.
Vzhledem k tomu, Ze existujici obezfetnostni ramec nefesi veskera rizika, kterad
investiéni podniky ptedstavuji a kterym celi, bylo v nekterych ¢lenskych statech u
urcitych typl investi¢nich podnikii pifikroceno ke kapitdlovym navySenim. Pro
zajisténi harmonizovaného obezietnostniho ramce pro investi¢ni podniky napfi¢ Unii
je tieba zavést jednotna ustanoveni, ktera fesi tato rizika.

Pro nesystémové investi¢ni podniky, které nejsou systémové z titulu jejich velikosti a
propojenosti s jinymi finanénimi a ekonomickymi subjekty, je z toho divodu
zapotiebi zvlastniho obezfetnostniho ramce. Systémové investicni podniky by vSak i
naddle mély podléhat stadvajicimu obezietnostnimu ramci podle smérnice
2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 575/2013. Tyto investi¢ni podniky jsou podskupinou
investi¢nich podnikd, na které se v soucasné dobé uplatiiuje rdmec smérnice
2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 575/2013, a nemohou uplatiiovat vyhrazené vyjimky
z zadného z jeho zdsadnich pozadavki. Nejvétsi a nejpropojenéjsi investicni podniky
maji obchodni modely a profily rizik podobné jako maji vyznamné uvérové instituce
— poskytuji sluzby ,,bankovni povahy* a upisuji rizika vyznamného rozsahu. Je proto
vhodné, aby tyto investi¢ni podniky i nadale podléhaly ustanovenim stanovenym ve
smérnici 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Navic jsou systémové investi¢ni
podniky dostatecné velké a maji takové obchodni modely a rizikové profily, které
predstavuji stejnou hrozbu pro stabilni a fadné fungujici financni trhy jako velké
uvérove instituce.

Zvlastni obezietnostni rezim pro investicni podniky, které nejsou z titulu jejich
velikosti a propojenosti s jinymi finan¢nimi a ekonomickymi subjekty povazovany
za systémové, by se m¢l zabyvat specifickymi obchodnimi praktikami riiznych typt
investi¢nich podnikl. Investicni podniky s nejvétsi moznosti vytvafeni rizik pro
zakazniky, trhy nebo fadné fungujici investicni podniky jako takové, by mély byt
predmétem jasného a uUCinného obezietnostniho ramce piizpisobeného témto
specifickym rizikim. Takovéto obezietnostni pozadavky by mély byt pfiméfenym
zpusobem nastaveny dle typu investicnich podnikt v nejlepSim zdjmu zékazniki
tohoto typu investi¢nich podnikl a pro podporu hladkého a fddného fungovani trht,
na kterych tyto typy investicnich podniki obchoduji. Tato ustanoveni by m¢éla
zmirnit rizikové oblasti a zajistit, aby v pfipad¢, Ze investi¢ni podnik selze, mohlo
dojit k jeho likvidaci fadnym zplisobem s minimalnim naruSenim stability finan¢nich
trha.

Obezietnostni rezim pro investi¢ni podniky, které nejsou z titulu jejich velikosti a
propojenosti s jinymi finanénimi a ekonomickymi subjekty povazovany za
systtmové, by se mé¢l zabyvat kazdym takovymto investicnim podnikem
individudlné. Protoze jsou vsak rizika, do nichz se dostavaji malé a nepropojené
investi¢ni podniky, z vétsi ¢asti omezend, mélo by jim byt dovoleno vyuzit vyjimky
ze specifickych obezietnostnich pozadavkl v piipadé, ze jsou soucasti bankovni
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skupiny s ustfedim a podrobené konsolidovaného dohledu dle nafizeni (EU) ¢.
575/2013 / smérnice 2013/36/EU v témze ¢lenském state, protoZze v téchto piipadech
konsolidovana aplikace nafizeni (EU) ¢. 575/2013 / smérnice 2013/36/EU v ramci
skupiny adekvatnim zptsobem tato rizika pokryva. Aby se reflektovalo mozné
stavajici zachdzeni se skupinami investi¢nich podnikii podle nafizeni (EU) ¢.
575/2013 / smérnice 2013/36/EU, mateisky podnik v takového skupin€ by mél mit
povinnost disponovat dostate¢nym kapitalem na to, aby mohl zajistit ii¢etni hodnotu
svych drzeb v dcefinych podnicich. Dale, aby byly podchyceny ptipady skupin
investi¢nich podnikti s vy$si mirou rizika nebo propojeni, mély by tyto podniky byt
predmétem kapitalovych pozadavkl na zdklad€ konsolidované situace skupiny.

Aby bylo investicnim podnikiim dovoleno spoléhat se na svlij soucasny kapital pro
splnéni kapitalovych pozadavkil na zakladé obezietnostniho ramce specifického pro
investi¢ni podniky, definice a slozeni kapitalu by mély byt sladény s natizenim (EU)
¢. 575/2013. To zahrnuje plné odecitani takovych rozvahovych polozek z kapitalu v
souladu s natizeni (EU) ¢. 575/2013, jakymi jsou naptiklad odlozené danové
pohledavky a drzeni kapitalovych ndstroji jinych subjekti finan¢niho sektoru.
Investi¢ni podniky by vSak mély mit moznost vyjmout drzeni nevyznamnych
kapitadlovych néstroji u subjektt finan¢niho sektoru z odpoctl v ptipadé, ze jsou tyto
drzeny pro ucely obchodovani pro podporu tvorby trhu s témito nastroji. Pro uvedeni
struktury kapitalu do souladu s poZadavky nafizeni (EU) €. 575/2013, pfinejmenSim
56 % kapitalového pozadavku by mély investi¢ni podniky uspokojit polozkami
kmenového kapitalu tier 1, zatimco polozky vedlejsiho kapitalu tier 1 a tier 2 by
mohly byt zptsobilé do 44 % resp. 25 % regulatorniho kapitélu.

Aby investi¢ni podniky byly vzdy provozovany na zakladé Urovné kapitalového
pozadavku, ktery je zapotiebi pro udéleni povoleni, vSechny investi¢ni podniky by
mély vzdy spliiovat trvaly minimalni kapitdlovy pozadavek, ktery je roven
pocatecnimu kapitalu potiebnému pro udéleni povoleni pro poskytovani ptislusnych
investi¢nich sluzeb v souladu se smérnice (EU) ----/--/[IFD].

Pro zajisténi jednoduché aplikace minimalniho kapitalového pozadavku v ptipadé
malych a nepropojenych investicnich podnikii by mély tyto podniky mit kapital
rovny vysSi hodnoté z jejich trvalého minimalniho kapitalového pozadavku nebo
ctvrtiny jejich fixnich rezijnich nakladt ocenénych na zaklad¢ jejich Cinnosti v
predchozim obdobi v souladu s natfizenim Komise v ptfenesené pravomoci (EU)
2015/488%.

Pro zohlednéni vyssich rizik investi¢nich podnikd, které nejsou malé a nepropojené,
by minimalni kapitalovy pozadavek m¢l byt rovny vyssi hodnoté z jejich trvalého
kapitalového pozadavku, Ctvrtiny jejich fixnich rezijnich nakladii za minulé obdobi
nebo souctu jejich pozadavku v zdvislosti na souboru rizikovych faktori
zohlednénych pro investicni podniky (,.koeficientech K*), které stanovuji vysi
kapitalu ve vztahu k rizikovym faktorim v konkrétnich obchodnich oblastech
investi¢nich podnikii.

Investicni podniky by mély byt pro tucely zvlastnich obezietnostni pozadavki
povazovany za malé a nepropojené, pokud neprovadéji investi¢ni sluzby s vysokym
rizikem pro zakazniky, trhy, nebo pro investi¢ni podniky samotné a z titulu jejich

29

Nartizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/488 ze dne 4. zafi 2014, kterym se méni nafizeni

v pienesené pravomoci (EU) €. 241/2014, pokud jde o kapitalové pozadavky na podniky zaloZen¢ na fixnich
rezijnich nakladech (Ut. vést. L 78, 24.3.2015, s. 1).

19

CS



CS

(17)

(18)

(19)

(20)

@2y

velikosti existuje men$i pravdépodobnost rozSifeni negativnich dtsledkt pro
zékazniky a trhy v ptipadé zhmotnéni rizik inherentnich pro jejich oblast obchodu
nebo v ptipad¢ jejich selhani. Z tohoto diivodu by jako malé a nepropojené investi¢ni
podniky mély byt definovany takové, které neobchoduji na vlastni ucet, nebo kterym
nevznika riziko z obchodl s finanénimi nastroji, nemaji pod kontrolou aktiva nebo
hotovost svych zédkaznikl, maji aktiva jak v rdmci individudlni spravy portfolii, tak v
ramci pevné stanovenych (poradenskych) rezimii ve vysi mensi nez 1,2 miliardy
EUR, denné zpracovavaji méné nez za 100 miliont EUR zékaznickych pokyni v
hotovostnich obchodech nebo za 1 miliardu EUR denné v derivatech, a maji bilan¢ni
sumu mensi nez 100 miliontit EUR a celkovy hruby ro¢ni pfijem z provadéni jejich
investi¢nich sluzeb je méné nez 30 milionti EUR.

Pro zabranéni regulatorni arbitrazi a sniZzeni pobidek investicnim podnikiim na
strukturovani jejich provozu tak, aby se vyvarovaly ptfekroceni prahu, kde by jiz
nespadaly do klasifikace jako malé a nepropojené podniky, by mély byt pouzity
prahové hodnoty pro spravovand aktiva, pocet zpracovavanych zakaznickych
pokynt, bilanéni sumu a celkovy hruby ro¢ni pfijem kombinovan¢ pro veSkeré
investicni podniky, které jsou soucasti stejné¢ skupiny. Ostatni kritéria, totiz zda
investiéni podnik drzi hotovost zakaznikli, spravuje nebo uchovava zékaznicka
aktiva nebo obchoduje s finan¢nimi nastroji a Celi trznimu riziku nebo riziku
protistrany, jsou binarni a nedavaji prostor pro takovouto restrukturalizaci a proto by
mély byt hodnoceny individualné. Pro podchyceni vyvijejicich se obchodnich
modeltl a rizik, kterd trvale pfedstavuji, méla by byt tato kritéria a prahy
vyhodnocovany vzdy na konci dne s vyjimkou drzeni hotovosti zdkazniki, jez by
mélo byt vyhodnocovéno vnitrodenné, a bilanéni sumy a celkového hrubého piijmu,
které by mély byt vyhodnocovany v zavislosti na situaci investicniho podniku na
konci posledniho ucetniho obdobi.

Investi¢ni podnik, ktery regulatorni prah prekracuje nebo nesplni ostatni kritéria, by
nem¢l byt povazovan za maly a nepropojeny a m¢l by byt pfedmétem pozadavki pro
jiné investiéni podniky s vyhradou specifickych pfechodnych ustanoveni
stanovenych v tomto nafizeni. Toto by mélo investi¢ni podniky motivovat, aby
planovaly své obchodni cinnosti tak, aby byly jasné povazovany za malé a
nepropojené podniky. Investi¢nim podnikim, které nespliiuji pozadavky k tomu, aby
byly povazovany za malé a nepropojené¢ podniky, aby byly pro takové vymezeni
zpusobilé, by méla byt poskytnuta monitorovaci faze, ve které takovyto podnik splni
kritéria a zstane pod pfisluSnymi prahy nejméné Sest po sob¢ nasledujicich mésict.

Vsechny investi¢ni pokyny by svij kapitalovy pozadavek mély pocitat s odkazem na
koeficienty K, které zachycuji riziko souvisejici se zakaznikem (,,RtC*), riziko
souvisejici s trhem (,,RtM*) a riziko souvisejici s podnikem (,,RtF*). Koeficienty K v
ramci RtC zachycuji spravovand aktiva zdkaznika a priibézné poradenstvi (K-AUM),
uchovévana a spravovana aktiva (K-ASA), hotovost zdkaznikti v drzeni (K-CMH) a
zpracované pokyny zakaznikl (K-COH).

Koeficient K v ramci RtM zachycuje riziko ¢isté pozice (K-NPR) v souladu s
ustanovenimi CRR o trznim riziku, nebo, pokud je to pfisluSnym organem povoleno
pro zvlastni typy investicnich podnikt, které obchoduji na vlastni ucet skrze Cleny
clearingového systému, v zavislosti na marzich slozenych clenem clearingového
systému ptislusného investicniho podniku (K-CMG).

Koeficienty K v ramci RtF zachycuji expozici investicniho podniku vici selhani jeho
obchodnich protistran (K-TCD) v souladu se zjednoduSenym ustanovenim o
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uvérovém riziku protistrany dle CRR, riziku koncentrace investicniho podniku u
velkych expozic investicniho podniku vi¢i specifickym protistrandm dle ustanoveni
CRR pro riziko z velkych expozic v obchodnim portfoliu (K-CON) a provoznim
rizikiim plynoucim z denniho obchodniho toku (K-DTF) investi¢niho podniku.

Celkovym kapitdlovym pozadavkem dle koeficienti K je soucet pozadavki
koeficientd K tykajicich se RtC, RtM a RtF. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH a
K-DTF se tykaji objemu piislusné ¢innosti, k niz odkazuje kazdy koeficient K.
Objemy pro K-CMH, K-ASA, K-COH a K-DTF jsou vypocitavany na zakladé
klouzavého priméru z predchozich tfech mésicli, zatimco K-AUM je zaloZen na
pfedchozim roce. Pro stanoveni pftislusného kapitdlového pozadavku jsou tyto
objemy vynasobeny pfislusnymi koeficienty stanovenymi v tomto nafizeni.
Kapitadlové pozadavky pro K-NPR jsou odvozeny od CRR, zatimco kapitdlové
pozadavky pro K-CON a K-TDC vyuzivaji zjednodusenou aplikaci odpovidajicich
pozadavkill podle CRR na zachazeni s velkymi expozicemi v obchodnim portfoliu a s
uvérovym rizikem protistrany. Hodnota koeficientu K je v pfipad¢, ze podnik
nepodnika ptisluSnou ¢innost, rovna nule.

Koeficienty K tykajici se rizika souvisejictho se zékaznikem jsou zastupnymi
indikatory, jez zahrnuji obchodni oblasti investi¢nich podnikil, ze kterych je mozné
predpokladat ijmu zakaznikim v ptipad¢ problémt. K-AUM zachycuje riziko ujmy
zékaznikim z nespravné spravy zékaznickych portfolii na zdkladé vlastni tvahy
nebo Spatného provedeni a poskytuje zakaznikim ujisténi a vyhody ve smyslu
kontinuity sluzeb a pribézného fizeni portfolia a poradenstvi. K-ASA zachycuje
riziko uschovy a spravy aktiv zadkaznika a zajist'uje, ze investi¢ni podnik drzi kapital
pfiméfeny takovym ziistatkim bez ohledu na to, zda jsou v jeho vlastni rozvaze,
nebo oddélené na jinych uctech. K-CHM zachycuje riziko potencidlni ujmy, kdy
investiéni podnik drzi hotovost svych zikaznikli bez ohledu na to, zda je tato
hotovost v jeho vlastni rozvaze, nebo, nebo je oddélen¢ na jinych uctech. K-COH
zachycuje potencidlni riziko zakaznikim podniku, ktery provadi jeho pokyny
(jménem zdkaznika, a nikoli podniku samotného), naptiklad jako soucast sluzeb,
které spocivaji pouze v provadéni pokynt zdkaznikii, nebo pokud je podnik soucasti
fetézce provadéjiciho pokyny zakaznika.

Koeficient K tykajici se rizika souvisejiciho s trhem pro investi¢ni podniky, které
obchoduji na sviij vlastni Gcet, je zalozen na pravidlech pro trzni riziko u pozic ve
finan¢nich néstrojich, v cizi méné a v komoditach v souladu s natizenim (EU) ¢.
575/2013 v platném zné&ni*°. Toto investi¢nim podnikiim umoZiuje vybrat si a pouzit
bud’ standardizovany pfistup dle natizeni (EU) ¢&. 575/2013 (zjednoduSeny
standardizovany pfistup dle natizeni (EU) ¢. 575/2013 v platném znéni), pokud jsou
jejich aktiva nizs§i nez 300 milioni EUR, nebo revidovany standardizovany pfistup
dle natizeni (EU) €. 575/2013 v platném znéni, jakoZz i moznost vyuzit interni
modely. V poslednich dvou ptipadech je mozné vysledny kapitalovy pozadavek
snizit na 65 % tak, Ze se natrvalo vyuzije moznost podle natizeni (EU) €. 575/2013 v
platném znéni pouzit toto doCasné na dobu tii let, za ucelem zohlednéni celkové nizsi
obezfetnostni relevance investi¢nich podnikd. Alternativné mohou byt kapitalové
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Néavrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde

o pakovy pomér, ukazatel Cistého stabilniho financovani, pozadavky na vlastni finanéni prostfedky a zptsobilé

zavazky, Gvérové riziko protistrany, trzni riziko, expozice vici Gstiednim protistranam, expozice vici subjektim
kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na zvefejiiovani informaci a podavani zprav, a nafizeni

(EU) & 648/2012.
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pozadavky obchodujicich podniki, které maji centralni clearing pro obchod, s
vyhradou schvdleni pfisluSnym orgédnem rovny hodnoté marzi poskytnutych jejich
¢lenem clearingového systému.

(25) U investi¢nich podniki, které obchoduji na sviyj ucet, predstavuji koeficienty K pro
K-TCD a K-CON v ramci rizika souvisejiciho s podnikem zjednoduSenou aplikaci
pravidel CRR o tvérovému riziku protistrany a o riziku z velké expozice. K-TCD
zachycuje riziko protistran souvisejici s investicnim podnikem u mimoburzovnich
(OTC) derivath, repo obchodi, plij¢ovani a vypiijcovani cennych papirit a komodit, u
transakci s delsi dobou vypotadani, marzovych obchodl, u kterych nedojde ke
splnéni zévazku zndsobenim hodnoty expozice, zalozené na reprodukénich
nakladech a zvyseni s ohledem na moznou budouci expozici o rizikovym faktorim
na zaklad¢ natizeni (EU) €. 575/2013 pii zohlednéni zmiriiujicich dopadl efektivniho
zapoCteni a vymeény kolateralu. K-CON zachycuje riziko koncentrace ve vztahu k
fyzické osobé nebo protistrané vysoce propojené v soukromém sektoru, u nichz maji
podniky expozice nad 25 % jejich regulatorniho kapitalu, nebo specifickych
alternativnich prahi ve vztahu k Givérové instituci nebo jinému investicnimu podniku,
a to uloZzenim navyseni kapitalu v souladu s pravidly natizenim (EU) ¢. 575/2013 pro
nadmérné expozice nad témito limity. Kone¢né, K-DTF zachycuje provozni rizika
investicniho podniku u vysoce objemovych obchodli uzaviranych na vlastni ucet
nebo svym vlastnim jménem na et zakaznika v jednom dni, které by mohly byt
disledkem neadekvatnich internich procesti nebo jejich selhani, lidského faktoru a
systémi, nebo jako disledek vnéjSich udalosti, v zdvislosti na pomysiné hodnoté
dennich obchodt

(26) Investi¢ni podniky musi monitorovat a fidit své riziko koncentrace vcetné rizika ve
vztahu ke svym zdkaznikim. Pouze investicni podniky, které jsou predmétem
minimdlniho kapitdlového pozadavku dle koeficienti K, by vSak mély sva rizika
koncentrace hlasit pfisluSnym orgdnim. U investi¢nich podnikl specializujicich se
na komoditni derivaty nebo emisni povolenky nebo derivaty emisnich povolenek se
velkymi koncentrovanymi expozicemi vici nefinancni skuping, ke které nalezi,
mohou byt tyto limity pro riziko koncentrace piekroCeny bez dodatecného kapitalu
dle K-CON, pokud to slouzi likvidité¢ v rdmci celé skupiny nebo pro ucely fizeni
rizika v rdmci celé skupiny.

(27) Investi¢ni podniky by mély mit interni postupy pro monitorovani a fizeni svych
pozadavkl na likviditu. Tyto postupy by mély napomoci zajistit, ze budou moci
fadné fungovat v pribéhu casu bez vzniku potieby vyc€lenit likviditu specificky pro
obdobi zatéze. Pro tento ucel by vSechny investicni podniky mély vzdy drzet
minimum jedné tfetiny svého pozadavku na fixni rezijni ndklady v likvidnich
aktivech. Tato likvidni aktiva by méla byt vysoce kvalitni a méla by byt v souladu s
aktivy uvedenymi ve vyctu v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61
o ukazateli kryti likvidity®!, spole¢né se srazkami, které se podle tohoto nafizeni v
pfenesené pravomoci na tato aktiva pouziji. Pro zohlednéni rozdil v profilech
likvidity investi¢nich podniki ve srovnani s uvérovymi institucemi by seznam
ptislusnych likvidnich aktiv mél byt doplnén o nezatizenou vlastni hotovost podniku
(nesmi zahrnovat Zadnou hotovost zakaznik(). Malé a nepropojené podniky by dale
mohly zahrnout polozky, které se tykaji pohledavek z obchodniho styku, nebo

31 Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Givérové instituce tykajici
se kryti likvidity (Ut. v&st. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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pohledavky z provizi a poplatkd splatné do 30 dnt jako likvidni aktiva, pokud tyto
nepiesahuji jednu tfetinu minimalniho poZzadavku na likviditu, nejsou pocitany k
zadnym jinym pozadavkim na likviditu ulozenym pfisluSnym organem a Ze jsou
pfedmétem 50% srdzek. Za vyjimecnych okolnosti by mélo byt povoleno, aby
investi¢ni podniky spadly pod pozadovany limit zpenézenim svych likvidnich aktiv
uréenych ke kryti pozadavkl na likviditu za piedpokladu, ze neprodlené informuji
svij prislusny organ. Veskeré finanéni zaruky poskytnuté zakazniktim, které mohou
dat vzniknout zvySené potieb€ na likviditu v pfipad¢, ze budou aktivovany, by mély
snizit ¢astku dostupnych likvidnich aktiv minimalné o 1,6 % z celkové hodnoty
téchto zaruk.

Ve spojitosti s novym obezfetnostnim rezimem by mél byt vypracovan pfiméteny
odpovidajici regulaéni rdmec pro poddvani zprav a mél by byt peclivé ptizptisoben
¢innosti investicnich podnikli a pozadavkim obezietnostniho ramce. Pozadavky na
podavani zprav pro investi¢ni podniky by se mély tykat Grovné a sloZeni jejich
kapitalu, jejich kapitdlovych pozadavki, zakladu pro vypocet jejich kapitalovych
pozadavk, profilu a velikosti jejich ¢innosti ve vztahu k parametrim pro posuzovani
investi¢nich podnikl jako malé a nepropojené, jejich pozadavkl na likviditu a jejich
ztotoznéni se s piredpisy pro riziko koncentrace. EBA by mél byt povéren
vypracovanim navrhu provadécich technickych norem pro dalsi upfesnéni detailnich
Sablon a mechanizmii pro regulaéni podévani zprav a tyto normy by mély byt
priméfené rozsahu a komplexnosti riznych investi¢nich podnikii a mély by zejména
také zohlednit, zda jsou investi¢ni podniky povazovany za malé a nepropojené.

V ramci zabezpeceni transparentnosti vici investoram a Sir§Sim trhiim by investi¢ni
podniky, které nejsou povazovany za malé a nepropojené, mély uvetejnit Uroven
svého kapitalu, své kapitdlové pozadavky, své mechanismy fizeni a postupy a
praktiky tykajici se odménovani. Transparentnost tykajici se odmén osob s vysokymi
piijmy slouzi obecnému z4jmu a pfispiva k fadnému fungovani a stabilit¢ finan¢nich
trhi s ohledem na dtilezitou ulohu, kterou tyto osoby s vysokymi ptijmy hraji pfi
fizeni ¢innosti a dlouhodobé vykonnosti investi¢nich podnikii. Z diivodu divérnosti
by toto zvefejnéni téchto informaci tykajicich se odménovani osob s vysokymi
piijmy melo byt vyzadovano souhrnnym zptisobem. Malé a nepropojené podniky by
nemély byt pfedmétem pozadavku na uvetejnéni, ledaze vydaji nastroje vedlejSiho
kapitalu tier 1, a to pro poskytnuti transparentnosti o téchto nastrojich investorim.

V z4jmu usnadnéni bezproblémového piechodu investicnich podnikt od pozadavki
stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU na pozadavky podle
tohoto nafizeni a smérnice (EU) ----/--[IFD] je tfeba stanovit odpovidajici pfechodna
opatfeni. Zejména by investi¢ni podniky, pro které by se kapitalové pozadavky podle
tohoto nafizeni vice nez zdvojnasobily oproti jejich kapitalovému pozadavku podle
natizeni (EU) ¢.575/2013 / smérnici 2013/36/EU, po dobu péti let od data
pouzitelnosti tohoto nafizeni mély byt s to zmirnit dopady potencidlnich narasta tim,
ze se kapitalovy pozadavek omezi na dvojnasobek jejich relevantniho kapitdlového
pozadavku podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 / smérnice 2013/36/EU.

Aby nedoslo ke znevyhodnéni novych investi¢nich podnikii s podobnym profilem
jako stavajici podniky, meély by investicni podniky, které nikdy nepodléhaly
kapitalovym pozadavkim podle natfizeni (EU) ¢. 575/2013 / smérnice 2013/36/EU,
byt s to omezit své kapitdlové pozadavky podle tohoto nafizeni na dvojnasobek jejich
fixnich rezijnich nakladi na obdobi péti let ode dne pouZitelnosti tohoto natfizeni.
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Stejn¢ tak by investi¢ni podniky, které podléhaly pouze pozadavku na pocatecni
kapital podle natizeni (EU) €. 575/2013 / smérnice 2013/36/EU a pro které by se
kapitalové pozadavky podle tohoto nafizeni vice nez zdvojnasobily oproti jejich
situaci podle nafizeni (EU) €. 575/2013 / smérnice 2013/36/EU, mély byt s to omezit
svij kapitalovy pozadavek podle tohoto nafizeni na dvojnasobek jejich pozadavku
na pocateéni kapital podle natfizeni (EU) ¢.575/2013 / smérnice 2013/36/EU na
obdobi péti let od data pouzitelnosti tohoto natizeni.

Tato pfechodnd opatfeni by méla byt dostupna piipadné rovnéz pro investicni
podniky uvedené v ¢lanku 498 natizeni (EU) €. 575/2013, ktery témto podnikiim
poskytuje vyjimku z kapitalovych pozadavkl podle uvedeného natizeni, jelikoz
pozadavky na pocatecni kapitdl ve vztahu k témto investiénim podnikiim zavisi
na investi¢nich sluzbach nebo ¢innostech, které poskytuji. Na obdobi péti let od data
pouzitelnosti tohoto nafizeni by jejich kapitalové pozadavky na zaklad¢ pirechodnych
ustanoveni tohoto nafizeni mély byt pocitdny s ohledem na tyto pouzitelné urovné.

Po dobu péti let od data pouzitelnosti tohoto nafizeni, nebo, pokud nastane dfive,
do data pouziti zmén pfijatych v natizeni (EU) €. 575/2013 / smérnici 2013/36/EU,
pokud jde o kapitdlové pozadavky pro trzni riziko podle ¢l. 1 odst. 84 Komisi
pfedlozeného néavrhu nafizeni, kterym se meéni natizeni (EU) ¢.575/2013, by
investi¢ni podniky, které spadaji do plisobnosti odpovidajicich ustanoveni tohoto
nafizeni, mely 1nadale vypocitavat sviy kapitdlovy pozadavek u obchodniho
portfolia v souladu s natizenim (EU) ¢. 575/2013.

Nejvéetsi investicni podniky poskytujici klicové sluzby na velkoobchodnim trhu a
sluzby investi¢niho bankovnictvi (obchodovanim na vlastni tcet s finan¢nimi nastroji
nebo upisovanim finan¢nich ndstroji, nebo umistovanim financ¢nich néstroji na
zaklad¢ pevného zévazku) maji podobné obchodni modely a profily rizik jako
vyznamné Uv€rové instituce. Jejich Cinnosti vystavuji podniky tvérovému riziku,
vétsinou ve formé uvérového rizika protistrany, jakoZz i trzniho rizika u pozic, které
drzi na vlastni ucet, at’ uz souviseji se zakazniky, ¢i nikoli. Jako takové proto
predstavuji z divodu své velikosti a systémového vyznamu riziko pro financni
stabilitu.

Tyto velké podniky piedstavuji dal§i vyzvu pro piisluSné vnitrostatni orgény z
hlediska efektivniho obezietnostniho dohledu. I kdyZz nejvétsi investiéni podniky
poskytuji preshranicni sluzby investicniho bankovnictvi ve vyznamném méfitku,
podl¢éhaji obezietnostnimu dohledu organy stanovenymi na zdkladé smérnice
2004/39/EU, coz nejsou nezbytné tytéz prislusné organy, které stanovuje smérnice
2013/36/EU, coz miize vyustit v nerovné postaveni pii aplikaci nafizeni (EU) ¢.
575/2013 / smérnice 2013/36/EU v rdmci Unie. To zabranuje dohledovym orgdniim
ziskat celkovou obezietnostni perspektivu, ktera je nezbytna pro efektivni feseni rizik
spojenych s velkymi pteshrani¢nimi podniky. Disledkem muze byt snizeni efektivity
obeztetnostniho dohledu a naruseni hospodarské soutéze v rdmci Unie. NejvétSim
investicnim podnikim by z tohoto divodu m¢l byt udélen status uveérovych instituci
pro vytvoteni soucinnosti z dohledu nad pieshrani¢nimi velkoobchodnimi ¢innostmi
v ramci partnerskych uskupeni, ¢imz se podpoifi rovné podminky a umozni se
konsistentni dohled napti¢ skupinami.

Uvedené podniky by tim, Ze se stanou uvérovymi institucemi, tudiz mély nadale
uplatiiovat natizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU a spadat pod dohled
ptislusnych orgént véetné ECB v ramci jednotného mechanismu dohledu, které jsou
piislusné pro uvérové instituce. To by zajistilo, aby obezietnostni dohled nad
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uvérovymi institucemi byl provadén jednotné a efektivné, aby byl stejnym zplisobem
uplatiiovan jednotny soubor pravidel na vSechny Gvérové instituce na zakladé jejich
systémového vyznamu. S cilem predejit regulatorni arbitrazi a snizit rizika obchazeni
pozadavkl by pfislusné organy mely usilovat o zamezeni situaci, kdy by potencialné
systémové skupiny strukturovaly své operace tak, aby neptekroc€ily prahové hodnoty
stanovené v €l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) a obchdzely povinnost zadat o povoleni jako
uvérové instituce podle ¢lanku 8a smérnice 2013/36/EU.

Dohled nad Givé€rovymi institucemi na konsolidovaném zakladé méa mimo jiné zajistit
stabilitu finan¢niho systému a v zajmu efektivity by mél byt uplatiiovan na vSechny
skupiny vcetné skupin, jejichz matetské podniky nejsou tivérovymi institucemi ani
investicnimi podniky. VSechny uvérové instituce vcetné téch, které predtim meély
status investicnich podnikii, by tudiz mély byt predmétem individuélniho i
konsolidovaného dohledu nad matetskym podnikem ze strany pfislusnych organa
podle oddilu I kapitoly 3 hlavy VII smérnice 2013/36/EU.

Natizenim (EU) €. 600/2014 byl zaveden harmonizovany rezim Unie pro poskytnuti
pfistupu podnikiim ze tietich zemi, které poskytuji investi¢ni sluzby nebo cinnosti
zpisobilym protistrandm a profesiondlnim zakaznikim usazenym v Unii. Pfistup
na vnitini trh je podminén tim, ze Komise pfijme rozhodnuti o rovnocennosti a organ
ESMA zaregistruje podnik z tfeti zem¢. Je dulezité, aby posouzeni rovnocennosti
bylo provedeno na zéklad¢ relevantnich platnych pravnich ptredpisii Unie a aby byly
zavedeny U¢inné nastroje ke sledovani toho, zda existuji podminky, za kterych je
pfiznédna rovnocennost. Z téchto diivodi by registrované podniky ze tietich zemi
mély mit povinnost kazdorocné oznamovat orgdnu ESMA informace o mnozstvi
a rozsahu poskytovanych sluZzeb a ¢innosti provadénych v Unii. M¢la by se rovnéz
zlepsit spoluprace v oblasti dohledu ve vztahu k monitorovani, prosazovani
a naplnovani podminek rovnocennosti.

K zajisténi ochrany investord, jakoZ i integrity a stability finan¢nich trhG v Unii by
Komise pfi pfijimani rozhodnuti o rovnocennosti méla zohlednit mozna rizika, jez
predstavuji sluzby a ¢innosti, které podniky z tfetich zemi budou moci po uvedeném
rozhodnuti v Unii vykonavat. M¢l by byt zvazen jejich systémovy vyznam
na zaklad¢ kritérii, jako je pravdépodobny rozsah a plisobnost v oblasti poskytovani
sluzeb a provadéni ¢innosti dotynymi podniky z tfetich zemi. Pro stejny ucel mize
Komise mulze uznat za vhodné zohlednit, zda je tfeti zem¢é oznacCena za
nespolupracujici jurisdikci pro danové ucely v ramci ptislusnych politik Unie nebo
jako vysoce rizikova tieti zem& podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/84932.

Protoze cili tohoto nafizeni, totiz nastaveni efektivniho a pifiméfené¢ho
obezietnostniho ramce k zajisténi toho, aby investi¢ni podniky, kterym bylo udéleno
povoleni k ¢innosti v rdmci Unie, pasobily na zakladé zdravého finan¢niho zakladu a
byly fadn¢ fizeny, a to pfipadné v nejlepSim zajmu svych zékaznikid, nemlze byt v
dostate¢né mife dosazeno na urovni Clenskych statl, ale z divodu jejich rozsahu a
ucinkl by jich bylo 1épe dosazeno na trovni Unie, miize Unie piijmout opatieni v
souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V

32

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchazeni
vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
a smérnice Komise 2006/70/ES (Uf. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto
nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilil.

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) ve spolupraci s Evropskym organem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) vydal zpravu vychdzejici z podrobné analyzy
souvislosti, sbéru dat a konzultaci ohledné specifického obezietnostniho rezimu pro
veskeré nesystémové investicni podniky, ktery slouzi jako zdklad pro revidovany
obezfetnostni ramec pro investicni podniky.

Pro zajiSténi harmonizované aplikace tohoto natizeni by organ EBA m¢l byt povéfen
vypracovanim néavrhu technickych norem pro specifikaci vypoctu fixnich rezijnich
nakladl, vypoctu nastaveni kapitdlovych pozadavkl rovnych slozené pocétecni
marzi Cleny clearingového systému a Sablon pro zvefejnovani informaci a podavani
zprav regula¢nim orgdniim dle pozadavku tohoto natizeni.

Pro zajisténi jednotného provadéni tohoto nafizeni a pro zohlednéni vyvoje na
finan¢nich trzich by méla byt pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie pfenesena na Komisi, pokud jde o podrobné;jsi
specifikaci definic tohoto nafizeni a o technické Upravy nerelevantnich polozek
kapitalovych pozadavkl v tomto nafizeni. Je obzvlasté dalezité, aby Komise béhem
ptipravné prace provedla vhodné konzultace vcetné konzultaci na odborné Grovni, a
aby byly tyto konzultace vedeny v souladu se zdsadami stanovenymi v
interinstituciondlni dohod¢ o zdokonaleni tvorby pravnich ptredpist ze dne 13. dubna
2016. Aby se zejména zarucila rovnocenna ucast na piipravé aktl v prenesené
pravomoci, mély by Evropsky parlament a Rada obdrZet vSechny dokumenty ve
stejném okamziku jako odbornici Clenskych statii, a jejich odbornici by méli mit
systematicky piistup na zaseddni odbornych skupin Komise, na kterych se zabyvaji
ptipravou aktl v pfenesené pravomoci.

K zajisténi jednotnych podminek pro provadeéni tohoto nafizeni, a zejména s ohledem
na pfijeti ndvrhu provadécich technickych norem organu EBA tykajicich se Sablon
pro zveiejnovani a podavani zprav, mély by byt Komisi svéfeny provadéci
pravomoci.

V z4jmu zajisténi pravni jistoty a zamezeni piekryvani stavajiciho obezietnostniho
ramce pro uv€rové instituce i investi¢ni podniky a tohoto nafizeni se natizeni (EU)
¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU méni tak, aby se z oblasti jejich piisobnosti
vyjmuly investi¢ni podniky. Investi¢ni podniky, jez jsou soucasti bankovni skupiny,
by vSak mély nadéle spadat do ptisobnosti ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 575/2013
a smérnice 2013/36/EU, ktera jsou relevantni pro bankovni skupiny, jako naptiklad
ustanoveni o zprostfedkujicim matefském podniku v EU podle [Clanku 21Db]
smérnice 2013/36/EU, a do ptsobnosti pravidel o obezietnostni konsolidaci podle
kapitoly 2 hlavy 2 ¢asti prvni natizeni (EU) ¢. 575/2013,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:
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PR’VNi CAST ,
OBECNA USTANOVENI

HLAVAI

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Predmeét a oblast puisobnosti

Toto nafizeni stanovi jednotné obezietnostni pozadavky, které se pouziji na investi¢ni
podniky, které jsou povoleny a nad nimiz se provadi dohled podle smérnice 2014/65/EU a nad
nimiz se provadi dohled ohledné dodrzovani obezietnostnich pozadavkii podle smérnice (EU)
---/-- (IFD) ve vztahu k:

a)  kapitdlovym pozadavkim ve vztahu ke kvantifikovatelnym, jednotnym a
standardizovanym prvkiim rizika souvisejiciho s podnikem, zakazniky a trhem;

b)  pozadavkiim na omezeni rizika koncentrace;

c¢) pozadavkim na likviditu ve vztahu ke kvantifikovatelnym, jednotnym a
standardizovanym prvkiim rizika likvidity;

d) pozadavkim na podavani zprav v souvislosti s pismeny a), b) a c);

e) pozadavkim na zvetejiiovani informaci.

Cldnek 2
Pravomoci dohledu
Pro tcely zajiStovani souladu s timto nafizenim maji piislusné orgény pravomoci a dodrzuji

postupy stanovené ve smérnici (EU) ----/--[IFD].

Clanek 3

Uplatnéni prisnéjsich pozadavkii investicnimi podniky

Toto nafizeni nebrdni investicnim podnikiim, aby drzely kapitdl a jeho slozky v mife
ptesahujici pozadavky tohoto nafizeni, nebo aby uplatiiovaly opatieni, ktera jsou piisné&js$i nez
pozadavky tohoto nafizeni.

Cléanek 4
Definice

1. Pro ucely tohoto natizeni plati tyto definice:
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,podnikem pomocnych sluzeb* se rozumi podnik pomocnych sluzeb ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 18 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»zakaznikem* se rozumi zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice
2014/65/EU;

,obchodniky s komoditami*“ se rozumi obchodnici s komoditami ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 145 natizeni (EU) €. 575/2013;

,komoditnimi derivaty* se rozumi komoditni derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu
30 natizeni (EU) €. 600/2014;

,prislusnym organem* se rozumi ptislusny organ ve smyslu ¢l. 3 odst. 5 smérnice
(EU) ----/--[IFD];

,averovou instituci® se rozumi uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

,dennim obchodnim tokem® se rozumi hodnota transakci v obchodnim portfoliu,
pokud podnik obchoduje na vlastni Ucet, at uz svym jménem, nebo jménem
zakaznika;

,»obchodovanim na vlastni ucet* se rozumi obchodovani na vlastni ucet ve smyslu ¢l.
4 odst. 1 bodu 6 smérnice 2014/65/EU;

»derivaty” se rozumi derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 29 natizeni (EU) ¢.
600/2014;

,konsolidovanou situaci na zaklad¢ koeficientu K* se rozumi situace vznikla aplikaci
pozadavkl tohoto nafizeni v souladu s koeficienty K na investi¢ni podnik, jako
kdyby tento investi¢ni podnik spolecné s jednim nebo vice subjekty s ramci téze
skupiny tvofil jediny investi¢ni podnik;

»provadénim pokynli na et zakaznika® se rozumi provadéni pokynii na ucet
zakaznika ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 5 natizeni 2014/65/EU;

,»€Xpozici se rozumi:

a)  pro ucely limith rizika koncentrace jakékoli aktivum nebo podrozvahova
polozka drzené v obchodnim portfoliu, které nejsou vyslovné vynaty na
zakladé ¢lanku 40;

b)  pro ucely podavani zprav o riziku koncentrace jakékoliv aktivum nebo
podrozvahova polozka;

»finanéni instituci se rozumi podnik jiny nez Gvérova instituce nebo investi¢ni
podnik, jehoz hlavni ¢innosti je nabyvani ucasti nebo vykon jedné nebo vice ¢innosti
uvedenych v bodech 2 az 12 a v bod¢ 15 ptilohy I smérnice 2013/36/EU, vcetné
finan¢ni holdingové spolecnosti, smisené financni holdingové spole€nosti, investi¢ni
holdingové spoleCnosti, platebni instituce ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na
vnitinim trhu a spolecnosti spravujici aktiva, avSak nezahrnuje pojiStovaci
holdingové spolecnosti a pojistovaci holdingové spolecnosti se smiSenou ¢innosti ve
smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. g) smérnice 2009/138/ES;

»finanénim nastrojem* se rozumi finan¢ni nastroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 50
nafizeni (EU) €. 575/2013;

»~finan¢ni holdingovou spolecnosti* se rozumi financni holdingova spole¢nost ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 natizeni (EU) ¢. 575/2013;
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

,subjektem finan¢niho sektoru® se rozumi subjekt finan¢niho sektoru ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 27 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,pocateCnim kapitdlem™ se rozumi pocatecni kapitdl ve smyslu ¢l. 3 odst. 17
smérnice (EU) ----/--[IFD];

,ekonomicky propojenou skupinou zakazniki* se rozumi ekonomicky spjata skupina
klientd ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 39 natizeni (EU) €. 575/2013;

»investiénim poradenstvim® se rozumi investi¢ni poradenstvi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 4 smérnice 2014/65/EU,;

»investiénim podnikem® se rozumi investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1, bodu 1
smérnice 2014/65/EU;

»investicni holdingovou spolecnosti“ se rozumi financni instituce, jejiz dcefiné
podniky jsou bud’ vylu¢né, nebo pfevazné investicnimi podniky nebo finan¢nimi
institucemi, pfi¢emz alespoii jeden z nich je investicnim podnikem, a kterd neni
finan¢ni holdingovou spolec¢nosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 natizeni ¢.
575/2013;

»investiénimi sluzbami a ¢innostmi* se rozumi investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice 2014/65/EU;

»skupinou investicnich podnik(* se rozumi skupina podnikd, kterd nezahrnuje
uvérovou instituci, kde matetskym podnikem je bud’ investicni podnik, investicni
holdingovy podnik, nebo smiSend financni holdingovad spolecnost, a kterd miize
zahrnovat dal$i finanéni instituce a vadzané zastupce ve vlastnictvi investi¢niho
podniku. Skupina investi¢nich podnikii miZe sestavat bud’ z matetského podniku a
jeho dcefinych podniki, anebo z podniki, které spliiuji pozadavky stanovené v
¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU;

,koeficientem K se rozumi kapitadlové pozadavky stanovené v hlaveé II treti Casti
ohledné rizik, kterd investi¢ni podnik pfedstavuje pro zdkazniky, trhy a pro sebe;

,»K-AUM neboli ,koeficientem K ve vztahu ke spravovanym aktivim (AUM)* se
rozumi kapitdlovy pozadavek ve vztahu k hodnoté aktiv, kterd investicni podnik
spravuje pro své zakazniky jak v ramci individualni spravy portfolii, tak v ramci
investicniho poradenstvi v ramci pevné stanovenych pravidel, vcetné aktiv
pfevedenych na jiny podnik a s vyjimkou aktiv, kterd jiny podnik ptevedl na
investi¢ni podnik;

,,K-CMH* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k drzené hotovosti zakaznika (CMH)*
se rozumi kapitdlovy pozadavek ve vztahu k hotovosti zakaznika, kterou ma
investi¢ni podnik v drzeni anebo nad kterou mé kontrolu, bez ohledu na jakékoliv
pravni dohody o odd¢leni aktiv a bez ohledu na platné narodni uctovaci piedpisy
tykajici se penéz zédkazniki, které ma investicni podnik v drzeni;

»K-ASA* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k uchovédvanym a spravovanym aktiviim
(AUM)* se rozumi kapitalovy pozadavek ve vztahu k hodnoté¢ aktiv, kterd investicni
podnik pro zakazniky uchovavéa a spravuje, vCetné aktiv, kterd prevedl na jiny
podnik, a aktiv, ktera jiny podnik pfevedl na investi¢ni podnik, bez ohledu na to, zda
jsou tato aktiva vykazana ve vlastni rozvaze investicniho podniku, nebo jsou
oddélena na jinych uctech;

,»K-COH* neboli ,koeficientem K ve vztahu ke spravovanym pokyniim zakaznika
(COH)* se rozumi kapitdlovy pozadavek ve vztahu k hodnoté pokynt, které
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29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)
39)
40)

41)

42)

43)

44)

investicni podnik pro své zakazniky zpracovava skrze pfijimani a ptevod
zékaznickych pokynt a provadéni pokyni na tcet zdkaznika;

,K-CON* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k riziku koncentrace (CON)“ se rozumi
kapitdlovy pozadavek ve vztahu k expozicim v investicnim portfoliu investi¢niho
podniku vi¢i zdkaznikovi nebo skupin€ propojenych zékaznikl, jehoz hodnota
presahuje limity v €l. 36 odst. 1;

,K-CMG* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k zaruce ¢lena clearingového systému
(CMG)* se rozumi kapitalovy pozadavek rovny pocate€ni marzi poskytnuté ¢lenem
clearingového systému, kde provedeni a vyporadani transakci investi¢niho podniku
obchodujiciho na vlastni ucet probihd na odpovédnost vSeobecného cElena
clearingového systému;

,K-DTF* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k dennimu obchodnimu toku (DTF)* se
rozumi kapitadlovy pozadavek ve vztahu k denni hodnoté transakci, do kterych
investiéni podnik vstupuje obchodovanim na vlastni cet nebo provadénim pokynli
na ucet zdkaznika svym jménem;

,»K-NPR* neboli ,.koeficientem K ve vztahu k riziku ¢isté pozice (NPR)* se rozumi
kapitalovy pozadavek ve vztahu k hodnoté transakci zanesenych v obchodnim
portfoliu investi¢niho podniku;

,K-TCD* neboli ,,koeficientem K ve vztahu k riziku selhani obchodni protistrany
(TCD)* se rozumi kapitdlovy pozadavek ve vztahu k expozicim v obchodnim
portfoliu investicniho podniku v néstrojich a transakcich uvedenych v ¢lanku 25, z
nichz vznika riziko selhani protistrany;

»transakei s del$i dobou vyporadani® se rozumi transakce s delSi dobou vypotadani
ve smyslu ¢l. 272 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,marzovym obchodem* se rozumi marzovy obchod ve smyslu ¢l. 272 odst. 3
natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,vedoucim organem* se rozumi vedouci organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36
smeérnice 2014/65/EU;

»,matefskym podnikem® se rozumi matetsky podnik ve smyslu €l. 2 odst. 9 a ¢lanku
22 smérnice 2013/34/EU;

,ucasti“ se rozumi ucast ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 35 natizeni (EU) ¢. 575/2013;
»Ziskem* se rozumi zisk ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 121 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

»Zpusobilou ustfedni protistranou® neboli ,,QCCP* se rozumi zpusobild ustfedni
protistrana ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 88 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

»spravou portfolii“ se rozumi sprava portfolii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 smérnice
2014/65/EU;

»regulatornim kapitdlem* se rozumi kapitdlové pozadavky specifikované v ¢lanku
11;

,repo obchodem™ se rozumi repo obchod ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 83 natizeni
(EU) ¢. 575/2013;

»dcefinym podnikem® se rozumi dcetiny podnik ve smyslu ¢l. 2 odst. 10 a ¢lanku 22
smérnice 2013/34/EU, vcetné jakéhokoli dcefiného podniku dcefiného podniku
nejvyssiho matetského podniku;
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45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

,Vazanym zastupcem® se rozumi vazany zastupce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 29
smérnice 2014/65/EU;

,»celkovym hrubym piijmem* se rozumi rocni provozni piijem investi¢niho podniku
ve spojeni s investiénimi sluzbami a ¢innostmi, na které ma podnik povoleni, v€etné
ptijmu plynouciho z uroki, akcii a jinych cennych papirti s fixnim nebo variabilnim
vynosem, z poplatkli a provizi, a jakychkoliv ziskii nebo ztrat, které¢ investi¢ni
podniky maji ze svych obchodnich aktiv, aktiv v redlné hodnoté, nebo ze
zajiStovacich Cinnosti, avSak s vyjimkou pifijma, které nemaji spojitost s
provadénymi investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi;

,»obchodni expozici® se rozumi obchodni expozice ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 91
natizeni (EU) ¢. 575/2013;

,»obchodnim portfoliem* se rozumi obchodni portfolio ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
86 natizeni (EU) €. 575/2013;

»matefskym investicnim podnikem v Unii* se rozumi investi¢ni podnik v ¢lenském
staté, ktery neni dcefinym podnikem jiného investi¢niho podniku s povolenim v
ncékterém cClenském staté, ani investicni holdingové spolecnosti nebo smisené
finan¢ni holdingové spolecnosti zalozené v nékterém clenském state;

»~matefskou investiéni holdingovou spole¢nosti v Unii“ se rozumi investi¢ni
holdingovéa spolecnost v Clenském staté, kterd sama neni dcefinou spolecnosti
investicniho podniku povoleného v nékterém clenském staté nebo jiné investicni
holdingové spolecnosti v nékterém Clenském state;

»matefskou smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii* se rozumi mateisky
podnik ze skupiny investi¢nich podniki, ktera je smiSenou financni holdingovou
spolecnosti ve smyslu €l. 2 odst. 15 smérnice 2002/87/ES;

Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 54 za ucelem:

a) vyjasnéni definic stanovenych v odstavci 1 pro =zajisténi jednotného
uplatnovani tohoto nafizeni;

b)  vyjasnéni definic stanovenych v odstavci 1 tak, aby byl pfi uplatiiovani tohoto
nafizeni bran zietel na vyvoj finan¢nich trht.

HLAVA II
UROVEN UPLATNOVANI POZADAVKU

KAPITOLA 1

Uplatiiovani pozadavki na individualnim zakladé

Clinek 5
Obecna zasada

Investi¢ni podniky dodrzuji pozadavky uvedené v ¢asti druhé az sedmé individualné.
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Cldnek 6
Vyjimky

1. Ptislusné orgdny mohou investi¢ni podnik vyjmout z piisobnosti ustanoveni ¢lanku 5,
pokud jde o ¢ast druhou az ¢tvrtou, Sestou a sedmou v pripadech, kdy jsou splnény
vSechny tyto podminky:

a)  investi¢ni podnik je dcefinym podnikem a je zahrnut do vykonu dohledu
na konsolidovaném zakladé€ nad ivérovou instituci, finan¢ni holdingovou
spole¢nosti nebo smisenou finanéni holdingovou spole¢nosti v souladu s
ustanovenimi kapitoly 2 hlavy II prvni ¢asti natizeni (EU) €. 575/2013;

b)  investicni podnik i jeho matefsky podnik podléhaji povoleni a dohledu
téhoz ¢lenského statu;

c) prislusné organy dohledu na konsolidovaném zakladé v souladu s
nafizenim (EU) ¢. 575/2013 s takovouto vyjimkou souhlasi;

d) kapitdl je mezi matefskym podnikem a investiénim podnikem
distribuovan adekvatnim zpiisobem a jsou splnény vSechny nasledujici
podminky:

1)  investi¢ni podnik plni pozadavky stanovené v ¢l. 12 odst. 1;

i1)  neexistuje ani se neptredpoklada zadna podstatna vécna nebo pravni
pfekazka branici okamzitému pifevodu kapitdlu nebo splaceni
zavazkl matetskym podnikem;

i) na zdkladé pfedchoziho schvéleni pfisluSnym orgdnem mateisky
podnik prohlasuje, Ze ruci za zavazky pfijaté investicnim podnikem
nebo Ze rizika investi¢niho podniku maji zanedbatelny vyznam,;

iv) postupy hodnoceni, oceniovani a kontroly rizika pouzivané v
matefském podniku se vztahuji i na investi¢ni podnik a

v)  matefsky podnik drzi vice nez 50 % hlasovacich prav plynoucich z
podilu na kapitalu investicniho podniku nebo mé pravo jmenovat
nebo odvolat vétsinu ¢lenti vedouciho organu investi¢niho podniku.

2. Ptislusné organy mohou osvobodit investicni podnik od pozadavku plnit povinnosti
stanovené¢ v cClanku 5, pokud jde o cast patou, pokud jsou splnény vSechny
nasledujici podminky:

a) investicni podnik je zahrnut do dohledu na konsolidovaném zékladé
v souladu s kapitolou 2 hlavy II ¢asti prvni natizeni (EU) ¢. 575/2013;

b)  skupina zfidila centralizované postupy fizeni likvidity a

c) organy pfislusné pro dohled na konsolidovaném zakladé¢ v souladu s
natizenim (EU) €. 575/2013 s takovouto vyjimkou souhlasi.

CS 3 CS



CS

KAPITOLA 2

Uplatnovani pozadavki na dodrZovani skupinového kapitalového
testu a vyjimky

Clanek 7
Skupinovy kapitalovy test

1. Matetsky investi¢ni podnik v Unii, matefska investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii,
matefska smiSend finan¢ni holdingova spolecnost v Unii drzi nejméné tolik kapitalu
pro kryti souctu:

a)  souctu plné ucetni hodnoty veskerych holdingti, podfizenych pohledavek
a nastroji uvedenych v €l. 36 odst. 1 pism. h) a i), ¢l. 56 pism. c) ad) a
¢l. 66 pism. ¢) a d) natizeni (EU) ¢. 575/2013 v investi¢nich podnicich,
finan¢nich institucich, podnicich pomocnych sluzeb a vazanych zastupct
ve skuping investi¢nich podnikii a

b) celkové hodnoty veskerych podminénych zavazkli ve prospéch
investi¢nich podnikd, finan¢nich instituci, podnikii pomocnych sluzeb a
vazanych zastupcil.

2. Ptislusné orgdny mohou umoznit matefské investicni holdingové spolec¢nosti v Unii
nebo matetské smiSené financni holdingové spole¢nosti v Unii drZet niz8i castku
kapitalu, nez je castka stanovena dle odstavce 1, pokud tato ¢astka neni nizsi, nez je
soucet kapitdlovych pozadavkll uloZenych na individudlnim zdklad€ investicnim
podniktim, finan¢nim institucim, podnikiim pomocnych sluzeb a vazanym zéastupctim
v rdmci skupiny, a celkova castka jakychkoliv podminénych zavazkl ve prospéch
téchto subjekti.

Pokud se pro ucely odstavce 1 na Zzadny ze subjektli uvedenych v odstavei 1
nevztahuje zaddnd unijni nebo vnitrostatni obezietnostni pravni Uprava, pouzije se
pomyslny kapitalovy pozadavek.

3. Matetsky investi¢ni podnik v Unii, matetska investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii,
mateiskd smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost v Unii maji zavedeny systémy pro
sledovani a kontrolu zdroji kapitdlu a financovani vSech investi¢nich podniki,
investi¢nich  holdingovych spole¢nosti, smiSenych finan¢nich holdingovych
spole¢nosti, finan¢nich instituci, podnikdi pomocnych sluzeb a vézanych partnert v
ramci skupiny investi¢nich podnika.

Clanek 8
Konsolidace koeficientu K

Ptislu$né organy matetského investi¢niho podniku v Unii nebo pfislusné organy stanovené v
souladu s ustanovenim ¢l. 42 odst. 2 smérnice (EU)----/--[IFD] mohou pozadovat, aby
mateisky investicni podnik v Unii, matefska investicni holdingova spole¢nost v Unii nebo
matefska smiSend finan¢ni holdingova spolecnost v Unii spliiovaly pozadavky stanovené v
¢lanku 15 na zdklad¢ konsolidovaného koeficientu K, pokud se pouzije nékterd z téchto
podminek:
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b)

vyvstanou znacna zavazna rizika pro zékazniky nebo pro trh, ktera vyplyvaji ze
skupiny jako celku a kterd nejsou plné zachycena kapitalovymi pozadavky
pouzitelnymi na investi¢ni podniky ve skupiné€ na individudlnim zakladé; nebo

u skupin investi¢nich podnikil s vysokym stupném propojeni fizeni rizik by uziti
pozadavkll na investicni podnik na individudlnim zakladé mohlo vést k duplicité
pozadavkl na tyto podniky.
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DRUHA CAST
KAPITAL

Cldnek 9
Kapitalové pozadavky

Investiéni podnik ma kapital sestavajici ze souctu jeho kapitilu tier 1 a tier 2,

pficemz:

a)

b)

c)

pfinejmensim 56 % z celkového souctu sestavd z kmenového kapitalu
tier 1 v souladu s kapitolou 2 hlavy 1 druhé casti nafizeni (EU) C.
575/2013;

az 44 % z celkového souctu muze sestavat z vedlejsiho kapitalu tier 1 v
souladu s kapitolou 3 hlavy 1 druhé ¢asti natizeni (EU) €. 575/2013;

az 25 % z celkového souctu muize sestavat z kapitalu tier 2 v souladu s
kapitolou 4 hlavy 1 druhé ¢asti natizeni (EU) ¢. 575/2013;

Odchylné od odstavce 1 se pro urceni kapitalu nepouziji:

a)
b)

c)

d)

prahové vyjimky uvedené v ¢lanku 48 natizeni (EU) €. 575/2013;
odpocty uvedené v ¢lancich 46, 60 a 70 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

rozhodna udalost uvedena v ¢l. 54 odst. 1 pism. a) natfizeni (EU) ¢.
575/2013. Rozhodna udélost je namisto toho urcena investicnim
podnikem podle nastroje vedlejsiho kapitalu tier 1 uvedeného v odstavci
1;

souhrnna hodnota uvedena v ¢l. 54 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) ¢.

575/2013. Odepisovanou nebo konvertovanou ¢astkou je celkova jistina
nastroje vedlejsiho kapitalu tier 1 uvedend v odstavci 1.

cey

Pfi urceni kapitdlovych pozadavka podle tohoto natizeni pouziji investi¢ni podniky
ustanoveni v kapitole 6 hlavy 1 druhé ¢asti natizeni (EU) €. 575/2013.

Clanek 10
Ucasti mimo financni sektor

Pro ulely této Casti investi€ni podnik odecte Castky ptesahujici limity uvedené v
pismenech a) a b) z ureni polozek kmenového kapitélu tier 1 uvedenych v ¢lanku 26
natizeni (EU) ¢. 575/2013:

a)

b)

ucast, jejiz vySe presahuje 15 % regulatorniho kapitdlu investi¢niho
podniku v podniku, ktery neni subjektem finanéniho sektoru;

celkova cCastka ucasti investicniho podniku v podnicich, které nejsou
subjekty finan¢niho sektoru, jez ptesahuje 60 % regulatorniho kapitalu.

Prislusné organy mohou investicnimu podniku zakdzat, aby mél ucasti uvedené v
odstavci 1, jejichz vySe presahuje procentudlni hodnoty regulatorniho kapitalu
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stanovené v tomto odstavci. Prislusné organy uveiejni své rozhodnuti o vykonu této
pravomoci neprodleng.

Podily v podnicich, které nejsou subjekty finan¢niho sektoru, se do vypoctu
uvedeného v odstavci 1 nezahrnuji, pokud je splnéna néktera z nasledujicich
podminek:

a) tyto podily jsou drzeny docasné v pribéhu finanéni vypomoci, uvedené v
¢lanku 79 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) tyto drzené podily jsou pozici z upisovani drzenou pét nebo méné
pracovnich dni;

c) tyto podily jsou drzeny vlastnim jménem investicniho podniku na ucet
jinych osob.

Podily, které nemaji povahu stalych financnich aktiv uvedenych v ¢l. 35 odst. 2
smérnice 86/635/EHS, se do vypoctu podle odstavce 1 nezahrnuji.
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TRETI CAST
KAPITALOVE POZADAVKY

HLAVA I
OBECNE POZADAVKY

Clének 11
Kapitalovy pozadavek

Investi¢ni podnik musi mit stale kapital v ¢astce, kterd je nejvyssi z nasledujicich:

a)
b)

c)

pozadavek na fixni rezijni ndklady vypocitany dle ¢lanku 13;
trvaly minimalni pozadavek dle ¢lanku 14;

pozadavek na koeficient K vypocitany dle ¢lanku 15.

Investicni podnik, ktery spliuje podminky ¢l. 12 odst. 1, musi mit stadle pouze
kapital, ktery odpovida nejvyssi z Castek stanovenych v odst. 1 pism. a) a b).

Pokud prislusné organy usoudi, ze doslo k podstatné zmeéné v obchodnich aktivitach
investi¢niho podniku, mohou pozadovat, aby byl investi¢ni podnik pfedmétem jiného
kapitalového pozadavku uvedeného v tomto ¢lanku, v souladu s hlavou IV kapitolou
2 oddilem IV smérnice (EU) ----/--[IFD].

Cldnek 12
Malé a nepropojené investicni podniky

Investi¢ni podnik je pro ucely tohoto natizeni povazovan za maly a nepropojeny,
pokud splnuje veskeré z nasledujicich podminek:

a)

b)

AUM (neboli spravovana aktiva) vypocitana v souladu s ¢lankem 17 jsou
mensi nez 1,2 miliardy EUR;

COH (neboli zpracovavané pokyny zakaznika) vypocitané v souladu s
¢lankem 20 jsou méné nez bud’:

1) 100 miliont EUR/den u hotovostnich obchodt, nebo
11) 1 miliarda EUR/den u derivatt.

ASA (neboli uchovavana a spravovana aktiva) vypocitand v souladu s
¢lankem 19 jsou rovna nule;

CMH (neboli hotovost zdkazniki v drzeni) vypocitdna v souladu s
¢lankem 18 je rovna nule;

DTF (denni obchodni tok) vypocitany v souladu s ¢lankem 32 je roven
nule;

NPR (riziko cisté pozice) nebo CMG (zaruka clena clearingového
systému) vypocitané v souladu s clanky 22 a 23 se rovnaji nule;
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g) TCD (selhani obchodni protistrany) vypocitané v souladu s ¢lankem 26
je rovno nule;

h)  bilan¢ni suma investi¢niho podniku je mensi nez 100 milioni EUR;

1) celkovy hruby ro¢ni pfijem z investi¢nich sluzeb a ¢innosti investicniho
podniku je mensi nez 30 milioni EUR.

ey

Pro ucely pismen a), b), ¢), e), f) a g) se pouziji irovn¢ z konce dne.

Pro ucely pismene d) se pouziji vnitrodenni urovné.

eey

Pro ucely pismen h) a 1) se pouziji Grovné pfislusné pro konec minulého
ucetniho obdobi.

Podminky stanovené v pismenech a), b), h) a 1) odstavce 1 se pouziji kombinované
pro vSechny investi¢ni podniky, které jsou soucasti jedné skupiny.

Podminky stanovené v pismenech c), d), e), f) a g) se pouziji pro kazdy investicni
podnik individualné.

Pokud investi¢ni podnik jiz nespliiuje ustanoveni odstavce 1, s okamzitym uc¢inkem se
nepovazuje za maly a nepropojeny investi¢ni podnik.

Pokud investi¢ni podnik jiz nespliiuje ustanoveni odst. 1 pism. a) nebo b), ale i
nadale spliuje ustanoveni odst. 1 pism. c¢) az i), pfestane byt investicni podnik
povazovan za maly a nepropojeny po uplynuti lhiity 3 mésictl, poc¢itané od data, kdy
byl tento strop piekrocen.

Pokud investi¢ni podnik, ktery nesplnil vSechny podminky stanovené v odstavci 1, je
nasledné splni, povazuje se s vyhradou schvaleni pfislusSnym organem za maly a
nepropojeny 6 mésict poté, co tyto podminky splnil.

Pro zohlednéni vyvoje na financ¢nich trzich je Komise zmocnéna k pfijimani aktd v
pfenesené pravomoci v souladu s ustanovenim ¢lanku 54 pro piizpisobeni podminek
pro investi¢ni podniky, aby se mohly povazovat za malé a nepropojené v souladu s
timto ¢lankem.

Clanek 13

Pozadavek na fixni rezijni naklady

Pro ucely ¢l. 11 odst. 1 pism. a) ¢ini pozadavek na fixni rezijni ndklady nejméné
¢tvrtina fixnich rezijnich naklada z pfedchoziho obdobi.

Pokud pfislusny organ usoudi, Ze doslo k zdvazné zméné v Cinnosti investi¢niho
podniku, miize pfislusny orgén pfizptsobit vysi kapitadlu uvedeného v ustanoveni
odstavce 1.

S vyhradou schvaleni pfislusSnymi organy plati, Ze v piipadg, ze investi¢ni podnik
nemé¢l za minulé obdobi Zadné fixni rezijni naklady, musi mit kapitdl ve vysi
nejméné jedné Cctvrtiny fixnich rezijnich nakladd, které byly planované v
podnikatelském planu na nésledujici rok od pocatku ¢innosti.

Organ EBA v konzultaci s orgdnem ESMA a pfi zohlednéni nafizeni komise v
pienesené¢ pravomoci (EU) 2015/488 vypracuje ndvrhy regulacnich technickych
norem pro podrobnéjsi specifikaci vypoctu pozadavku uvedeného v odstavci 1.
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Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [deviti
mésicii ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacéni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 14
Trvaly minimalni poZadavek

Pro ucely €l. 11 odst. 1 pism. b) musi trvaly minimalni pozadavek dosahovat nejméné
urovni poc¢atecniho kapitalu specifikovaného v ¢lanku 8 smérnice (EU) ----/--[IFD].

] ] HLAVA I
KAPITALOVY POZADAVEK NA KOEFICIENT ,,K*

KAPITOLA 1
Obecné zasady

Clanek 15
Pozadavek na koeficient K a prislusné koeficienty

1. Pro ucely €l. 11 odst. 1 pism. c) ¢ini pozadavek na koeficient K nejméné soucet
tohoto:

a) koeficienty K tykajici se rizika souvisejictho se zdkaznikem (RtC)
vypocitané v souladu s kapitolou 2;

b)  koeficienty K tykajici se rizika souvisejiciho s trhem (RtM) vypocitané v
souladu s kapitolou 3;

c) koeficienty K tykajici se rizika souvisejictho s podnikem (RtF)
vypocitané v souladu s kapitolou 4.

2. Pro prislusné koeficienty K jsou pouzitelné tyto koeficienty:
Tabulka 1
KOEFICIENTY K KOEFICIENT
Spravovana aktiva pod individualni spravou | K-AUM 0,02 %

portfolii i v rdmci poradenskych sluzeb

DrzZena hotovost zakazniki K-CMH 0,45 %

Uschova a sprava aktiv K-ASA 0,04 %

Zpracované pokyny zakaznikid K-COH hotovostni 0,1 %
obchody
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K-COH derivaty 0,01 %

Denni obchodni tok K-DTF hotovostni 0,1 %
obchody

0,
K-DTF derivaty 0.01%

3. Investi¢ni podnik musi monitorovat hodnotu svych koeficienti K pro zohlednéni
jakychkoliv trendii, které by meély za disledek podstatné odlisSny kapitalovy
pozadavek pro pfisti oznamovaci obdobi a sviij pfislusny organ o takovém podstatné
odlisném kapitalovém pozadavku informovat.

4. Pokud pfislusny organ usoudi, ze doslo k podstatné zméné v obchodni ¢innosti
investicniho podniku, kterd ma vliv na castku relevantniho koeficientu K, muize
ptislusny organ prizptsobit odpovidajici ¢astku v souladu s ¢l. 36 odst. 2 pism. a)
smérnice (EU) ----/--[IFD].

5. Pro zajisténi jednotného zavedeni tohoto nafizeni a pro zohlednéni vyvoje na
finan¢nich trzich je Komise zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci v
souladu s ¢lankem 54, aby:

a)  upfesnila metody pro ocenéni koeficientli K v hlavé II tieti ¢asti;

b)  prizptsobila koeficienty specifikované v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

KAPITOLA 2
Koeficienty K tykajici se RtC

Cldnek 16
Pozadavek na koeficient K tykajici se RtC

Pozadavek na koeficient K tykajici se rizika souvisejici se zdkaznikem se urcuje podle tohoto
vzorce:

K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH

kde

a) K-AUM je roven AUM, ktera jsou ocenéna v souladu s ¢lankem 17 a vynasobena
odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2;

b) K-CMH je roven CMH, které je ocenéno v souladu s ¢lankem 18 a vyndsobeno
odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2;

C) K-ASA je roven ASA, které je ocenéno v souladu s ¢lankem 19 a vyndsobeno
odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst.2;

d) K-COH je roven COH, které je ocenéno v souladu s clanku 20 a vyndsobeno

odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst.2.
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Clanek 17
Mereni AUM pro ucely vypoctu K-AUM

AUM pro tcely vypoctu K-AUM je klouzavy primér hodnoty celkovych mési¢nich
spravovanych aktiv, ktery je ocenény posledni pracovni den za kazdych z
predchozich 15 kalendainich mésicii s vyjimkou poslednich 3 mési¢nich hodnot.
AUM je primérem nebo prostym aritmetickym primérem zbyvajicich 12 mési¢nich
ocenéni.

K-AUM se vypocita v prub€hu prvnich 14 dnti kazdého kalendainiho mésice.

Pokud investi¢ni podnik formalné ptevedl spravovana aktiva na jiny finanéni subjekt,
tato prevedena aktiva musi byt zahrnuta v celkové ¢astce AUM ocenénych v souladu
s odstavcem 1.

Pokud jiny finan¢ni subjekt formaln¢ prevedl spravovana aktiva na investi¢ni podnik,
pak tato pfevedena aktiva nesmi byt zahrnuta v celkové Castce spravovanych aktiv
ocenénych v souladu s odstavcem 1.

Pokud investi¢ni podnik spravuje aktiva méné nez 15 mésicii, mize pro vypocet K-
AUM pouzit obchodni plany tykajici se AUM pii kumulativnim splnéni
nasledujicich pozadavk:

a)  historicka data jsou pouzita ihned, jakmile jsou k dispozici;

b)  obchodni plany investicniho podniku ptfedlozené v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2014/65/EU byly ptislusSnym organem kladn€ posouzeny.

Clanek 18
Ocenovani CMH pro ucely vypoctu K-CMH

CMH pro ucely vypoctu K-CMH je klouzavy prumér celkové denni drzené hotovosti
zékaznika, ktery je ocenény na konci kazdého pracovniho dne za ptedchozi 3
kalendaini mésice.

CMH je primérem nebo prostym aritmetickym primérem dennich ocenéni za 3
kalendarni mésice.

K-CMH se vypocita na konci pracovniho dne na zékladé ocenéni uvedeného v
prvnim pododstaveci.

Pokud investi¢ni podnik drzi aktiva zdkaznikii méné nez 3 mésice, mtize pro vypocet
K-CMH pouzit obchodni plany pfi kumulativnim splnéni nasledujicich pozadavki:

a) historicka data jsou pouzita ihned, jakmile jsou k dispozici;

b)  obchodni plany investicniho podniku ptfedlozené v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2014/65/EU byly ptisluSnym organem kladn¢ posouzeny.

Clének 19
Ocenovani ASA pro ucely vypoctu K-ASA
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ASA pro ucely vypoctu K-ASA je klouzavy primér hodnoty celkovych dennich
uchovéavanych a spravovanych aktiv, ktery je ocenény na konci kazdého pracovniho
dne za ptedchozich 6 kalendainich mésicii s vyjimkou 3 poslednich kalendéainich
meésict.

ASA je primérem nebo prostym aritmetickym pramérem dennich ocenéni za
zbyvajici 3 kalendaini mésice.

K-ASA se vypocita za kazdy kalendaini mésic v prib&hu prvnich 14 dni.

Pokud investi¢ni podnik ptsobi méné nez 3 mésice, miZe pro vypocet K-ASA pouZzit
obchodni plany pii kumulativnim splnéni nésledujicich pozadavka:

a)  historickd data jsou pouzita ihned, jakmile jsou k dispozici;

b)  obchodni plany investicniho podniku ptedlozené v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2014/65/EU byly ptislusnym organem kladné& posouzeny.

Clanek 20
Ocernovani COH pro ucely vypoctu K-COH

COH pro ucely vypoctu K-COH je klouzavy primér hodnoty celkovych dennich
zpracovanych pokynti zdkaznika, ktery je ocenény na konci kazdého pracovniho dne
za ptredchozich 6 kalendarnich mésicti s vyjimkou 3 poslednich kalendainich mésicii.

COH je prumérem nebo prostym aritmetickym primérem dennich ocenéni za
zbyvajici 3 kalendaini mésice.
K-COH se vypocita v prvnich 14 dnech kazdého ctvrtleti.

COH se ocetiuje jako soucet absolutni hodnoty nakuptli a absolutni hodnoty prodejt
pro hotovostni obchodovani i pro derivaty v souladu s nasledujicim:

a)  pro hotovostni obchodovani je touto hodnotou c¢astka zaplacena nebo
obdrzena u kazdé obchodni transakce.

b)  uderivatd je touho hodnotou pomyslna ¢astka smlouvy.

COH musi obsahovat transakce provedené investicnimi podniky, které¢ poskytuji
sluzby spravy portfolia na ucet investi¢nich fondda.

COH nezahrnuje transakce provedené investicnim podnikem svym jménem na sviij
ucet nebo na ucet zdkaznika.

Pokud je investi¢ni podnik v provozu méné nez 3 mésice, mize pro vypocet K-COH
pouzit obchodni plany pii kumulativnim splnéni nasledujicich pozadavki:

a)  historickd data jsou pouzita ihned, jakmile jsou k dispozici;

b)  obchodni plany investi¢niho podniku predlozené v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2014/65/EU byly ptislusSnym orgdnem kladn€ posouzeny.
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KAPITOLA 3
Koeficienty K tykajici se RtM

Cldnek 21
Pozadavek na koeficient K tykajici se RtM

Pozadavek na koeficient K tykajici se RtM pro pozice obchodniho portfolia investi¢niho
podniku obchodujiciho na vlastni ucet, at’ uz svym jménem nebo jménem zakaznika, je K-
NPR vypocitany v souladu s ¢lankem 22 nebo, pokud je vyssi, K-CMG vypocitany v souladu

s ¢lankem 23.

Clanek 22
Vypocet K-NPR

1. Pro ucely K-NPR se kapitdlovy pozadavek pro pozice obchodniho portfolia
investi¢niho podniku obchodujiciho na vlastni Gcet, at’ uz svym jménem nebo jménem
zékaznika, vypocitd uzitim jedné z téchto metod:

a)

b)

[zjednoduSené standardizované] metody stanovené v kapitolach 2
az 4 hlavy 1V ftieti Casti natizeni (EU) €. 575/2013, pokud ¢innosti
v obchodnim portfoliu investi¢niho podniku maji hodnotu stejnou
nebo nizsi nez 300 milion EUR;

standardizované metody stanovené v [kapitole 1 pism. a) hlavy IV
tfeti Casti natizeni (EU) ¢. 575/2013 v souladu s ¢l. 1 odst. 84
navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni
nafizeni (EU) €. 575/2013, pokud jde o pakovy pomér, ukazatel
¢istého stabilniho financovani, kapitalové pozadavky a pozadavky
na zpusobilé zavazky, uvérové riziko protistrany, trzni riziko,
expozice vuci Ustfednim protistranam, expozice vuci subjektim
kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na
zvefejiiovani informaci a podavani zprav, a kterym se méni
nafizeni (EU) €. 648/2012];

metody interniho modelu stanovené v [kapitole 1 pism. b) hlavy IV
tfeti Casti natizeni (EU) ¢. 575/2013 v souladu s ¢lankem 1 odst. 84
navrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 575/2013. pokud jde o pakovy pomér, ukazatel
¢istého stabilniho financovani, kapitalové pozadavky a pozadavky
na zpusobilé zavazky, uvérové riziko protistrany, trzni riziko,
expozice vuci Ustfednim protistranam, expozice vuci subjektim
kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na
zvefejiiovani informaci a podavani zpradv, a kterym se méni
nafizeni (EU) €. 648/2012];

K-NPR vypocitany metodami uvedenymi v pismenech b) a ¢) musi byt vynasoben
koeficientem 65 %.
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Pro ucely odst. 1 pism. a) druhé véty musi investiéni podnik spocitat velikost
rozvahové a podrozvahové ¢innosti v souladu s /¢l. 325a odst. 2 az 7 narizeni (EU) .
575/2013].

Cldnek 23
Vypocet K-CMG

Odchylnég od ¢lanku 22 mohou piislusné organy investi¢cnimu podniku dovolit vypocet
K-CMG u pozic, jejichz clearing se provadi centralné, pii splnéni nasledujicich
podminek:

a)  investicni podnik neni souc¢ésti skupiny, ve které je uvérova instituce;

b) provadéni a vypotadani transakci investicniho podniku, jejichz clearing
se provadi centralné, je provadéno na odpovédnost ¢lena clearingového
systtmu a ¢len clearingového systému za ni bud’ ruc¢i nebo je jinak
vypotadana na zdklad€ dodani oproti platbg;

c) vypocet pocatetni marze slozené investiénim podnikem clenu
clearingového systému je =zalozen na internim modelu clena
clearingového systému, ktery spliiuje pozadavky stanovené v ¢lanku 41
nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

d) ¢len clearingového systému je uvérova instituce.

K-CMG musi byt nejvySsi celkovd castka pocateCni marze slozené clenovi
clearingového systému investicnim podnikem za obdobi poslednich 3 mésict.

Organ EBA v konzultaci s organem ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych
norem k upfesnéni vypoctu ¢astky pocateéni marze uvedené v odst. 1 pism. c).

Organ EBA pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [deviti
mésicii ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat revidované regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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KAPITOLA 4

Koeficienty K tykajici se RtF

Clanek 24

Pozadavek na koeficient K tykajici se RtF’

Pozadavek na koeficient K tykajici se RtF se urcuje podle tohoto vzorce:

kde

K-TCD +K-DTF + K-CON

K-TCD je roven ¢astce vypocitané dle clanku 26;

K-DTF je roven DTF, ktery je ocenény v souladu s pozadavky c¢lanku 32 a
vynasobeny odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2, a

K-CON je roven castce vypocitané dle clanku 38.

K-TCD a K-CON jsou zalozeny na transakcich zanesenych v obchodnich portfoliich
investi¢niho podniku obchodujiciho na vlastni tcet pro sebe nebo jménem zékaznika.

K-DTF je zaloZen na transakcich zanesenych v obchodnim portfoliu investi¢niho
podniku obchodujiciho na vlastni ucet, at’ uz na sebe nebo jménem zakaznika, a
transakcich, do kterych investi¢ni podnik vstupuje zékaznickych pokynli svym

vlastnim jménem.

ObppiL I

SELHANI OBCHODNIi PROTISTRANY

Cldnek 25
Oblast pusobnosti

Nésledujici transakce jsou predmétem tohoto oddilu:

a)  derivatové nastroje uvedené v ptiloze II nafizeni (EU) ¢. 575/2013 s
vyjimkou nasledujicich:

OTC derivaty obchodované s centralnimi vladami a centralnimi
bankami ¢lenskych stati;

OTC derivaty s clearingem provedenym pies zpusobilou
ustfedni protistranu (QCCP);

OTC derivaty, u nichz je clearing provadén Cclenem
clearingového systému, kde jsou transakce predmétem
povinnosti clearingu v souladu s ustanovenim ¢lanku 4 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 nebo srovnatelnym pozadavkem provést
clearing predmétného kontraktu v tieti zemi, nebo kde jsou
splnény nasledujici podminky:
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aa. pozice a aktiva dotcené¢ho investi¢niho podniku,
které souviseji s uvedenymi transakcemi, jsou na trovni
Clena clearingového systému 1 Ustfedni protistrany
rozliSovany a oddéleny od pozic a aktiv clena
clearingového systému a dalSich zakaznika tohoto ¢lena
clearingového systému, a v dusledku tohoto rozliSeni a
odd¢leni jsou tyto pozice a aktiva odolné vici upadku v
pfipadé¢ selhani nebo platebni neschopnosti c¢lena
clearingového systému nebo jednoho nebo vice jeho
dalsich zakazniku;

bb. pravni a spravni ptedpisy a smluvni ujednani, jez se
tykaji dotéené¢ho Clena clearingového systému nebo jej
zavazuji, usnadiiuji  pfevod  pozic  zdkaznika
souvisejicich s uvedenymi smlouvami a transakcemi,
jakoz 1 odpovidajiciho kolaterdlu k jinému clenovi
clearingového systému v ramci piislusného obdobi kryti
rizika marzi, pokud dojde k selhdni nebo platebni
neschopnosti piivodniho ¢lena clearingového systému;

cc. investi¢ni podnik ziskal nezéavislé, pisemné a pravné
odiivodnéné stanovisko, které dospélo k zavéru, ze v
ptipadé pravniho sporu investicni podnik neponese
zadné ztraty svého Clena clearingového systému nebo
nc¢kterého ze zakaznikli svého clena clearingového

systému.
iv) derivaty obchodované na burze;
V) derivaty drzené pro zajiSténi pozice podniku, které pochazeji z

¢innosti investi¢niho portfolia;
b) transakce s del$i dobou vypotadani;
c)  repo obchody;
d)  pijcky ¢i vypijcky cennych papirit nebo komodit;
e)  marzové obchody.

2. Odchyln¢ od tohoto oddilu smi investi¢ni podnik pocitat sviij kapitalovy pozadavek
pro transakce uvedené v odstavce 1 vyuzitim jedné z metod stanovenych v [oddile 3,
4 nebo 5 hlavy II casti 3 narizeni (EU) ¢. 575/2013] a musi o tomto neprodlené
zpravit ptislusny orgéan.

Cldanek 26
Vypocet K-TCD

Pro tcely K-TCD se kapitalovy pozadavek stanovi dle nésledujiciho vzorce:

Kapitalovy poZadavek = Hodnota expozice * RF

pricemz RF je rizikovy faktor definovany dle typu protistrany dle tabulky 2.
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Tabulka 2

Typ protistrany Rizikovy faktor
Uvérové instituce a investi¢ni podniky 1,6 %
Ostatni protistrany 8 %
Cldnek 27

Vypocet hodnoty expozice

Vypocet hodnoty expozice je provadén v souladu s nasledujicim vzorcem:
Hodnota expozice = Max (0; RC + PFE - C)
kde:

RC = reprodukéni naklady stanovené v souladu s ¢lankem 28.
PFE = potencialni budouci expozice stanovena v ¢lanku 29 a
C = kolateral stanoveny v ¢lanku 30.

Reproduk¢éni néklady (RC) a kolateral (C) se aplikuji na transakce uvedené v ¢lanku 25.

Potencialni budouci expozice (PFE) se tyka pouze derivatovych smluv a transakci s delsi
dobou vypotadani.

Clének 28
Reprodukcni naklady (RC)

Reprodukéni ndklady uvedené v ¢lanku 27 se stanovi nésledovné:

a)  pro derivatové smlouvy se RC stanovi jako soucasna trzni hodnota
(CMV);

b) u transakci s delsi dobou vypotfadani se RC stanovi jako castka
vypotadani;

c) u repo obchodl a pujéek ¢i vypujcek cennych papirti nebo komodit se
RC stanovi jako ¢istd hodnota vyptijéené a obdrzené hotovosti.

Clanek 29
Potencialni budouct expozice

1. Potencialni budouci expozice (PFE) uvedena v ¢lanku 28 se vypocita pro kazdou
derivatovou transakci a transakcei s del$i dobou vyporadani jako soucin:

a) pomyslné hodnoty transakce (EN) stanovené dle odstavci 2 az 6 tohoto
¢lanku;
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b)  dohledového koeficientu stanoveného dle odstavce 7 tohoto ¢lanku a
c) faktoru splatnosti (MF) stanoveného dle odstavce 8 tohoto ¢lanku.

Efektivni pomyslna ¢astka (EN) je soucinem pomyslné ¢astky vypocitané dle
odstavce 3 tohoto ¢lanku, jejiho trvani pro urokovou sazbu a tivérovych derivatovych
smluv vypocitanych dle ustanoveni odstavce 4 tohoto ¢lanku, a jeji delty pro op¢ni
smlouvy vypocitané dle odstavce 6 tohoto clanku.

Pomyslnd hodnota, pokud neni jasné¢ uvedena a zafixovdna do doby splatnosti, je
stanovena nasledovng¢:

a) u ménovych derivati je pomyslnd c¢astka definovéna jako pomyslna
hodnota ¢ésti cizi mény ve smlouvé, konvertované na doméci ménu.
Pokud obé¢ ¢asti ménového derivatu jsou denominovany v ménach jinych,
nez je ména domaci, je pomyslna hodnota kazdé ¢asti konvertovana do
doméci mény a Cast s vétsi hodnotou v doméci méné je pomyslna
hodnota;

b) u akciovych a komoditnich derivatii a emisnich povolenek a derivati
emisnich povolenek je pomyslnd hodnota stanovena jako soucin
souCasné (budouci) ceny jedné podilové jednotky a celkového poctu
jednotek v rdmci obchodu;

¢) u transakci s mnohonasobnym vyplacenim, které¢ je podminéno stavem,
vcetné digitdlnich opci nebo forwardovych dluhopisti s kupény (TRF),
vypocita investicni podnik pomysinou hodnotu pro kazdy stav a pouzije
nejvyssi vyslednou kalkulaci;

d) pokud je pomyslnd hodnota vzorcem trznich hodnot, musi investi¢ni
podnik pro stanoveni pomyslné trzni Castky zadat soucasnou trzni
hodnotu;

e) pro swapy s variabilni hodnotou jistiny, jakymi jsou naptiklad
amortizani swapy nebo swapy s nartistem pomyslné hodnoty jistiny
postupem cCasu, musi investini podniky jako pomyslnou hodnotu
obchodu pouzit pomyslny priimér po zbyvajici dobu swapu;

f)  swapy vyuzivajici pdkového efektu musi byt pievedeny na pomyslnou
hodnotu ekvivalentu swapu bez tohoto efektu tak, aby po vyndsobeni
swapu koeficientem byla vyslednd pomyslna hodnota vynasobena
koeficientem tirokové sazby pro stanoveni pomyslné hodnoty;

g) u derivatovych smluv s mnohonasobnou vyménou jistiny musi byt pro
stanoveni pomysIné hodnoty tato pomyslna hodnota vyndsobena poctem
vymen jistiny derivatové smlouvy.

Pomyslnd hodnota urokové sazby a uvérového derivatu pro casové obdobi do
splatnosti (v letech) téchto smluv musi byt nastavena v zavislosti na trvani dle
nasledujiciho vzorce:

Trvani = (1 — exp (-0,05 * doba do splatnosti)) / 0,05;

Splatnost smlouvy je nejpozd€jsi datum, ke kterému smlouva mize byt jesté
uskute¢néna.
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Pokud jsou derivaty vztazeny na jinou urokovou sazbu uvérového néstroje, doba se
urcuje na zaklad¢ podkladového nastroje.

U opci je splatnost posledni smluvni datum realizace, jaké je uvedeno ve smlouve.

U derivatovych smluv, které jsou strukturovany tak, Ze jakakoliv nesplacena
expozice je vyporadana, jsou terminy stanoveny znovu tak, ze redlnd hodnota
smlouvy je nula, zbyvajici splatnost je rovna dob¢ do pfistiho data stanoveni terminii.

6. Deltu opci a swapci si mohou investi¢ni podniky pocitat samy za pouziti vhodného
modelu. Tento model musi odhadnout pifevodni pomér hodnoty opce s ohledem na
malé zmény na trhu podkladového nastroje. U jinych transakci nez opci a swapci je
delta 1 u ,,dlouhé pozice* a -1 u , kratké pozice®.

7. Koeficient pro ucely dohledu (SF) pro kazdou kategorii aktiv je stanoven na zakladé
nasledujici tabulky:
Tabulka 3
Kategorie aktiv Koeficient pro ucely
dohledu
Urokova sazba 0,5 %
Céstky v cizich ménach 4%
Uvéry 1 %
Akcie na jedno jméno 32%
Akciovy index 20 %
Komodity a emisni povolenky; 18 %
8. Faktor splatnosti (MF) pro kazdou transakci se urci podle nasledujiciho vzorce:

MF = (min (M; 1 rok) / 1 rok) %>

U nemarzovych obchodl by splatnost méla byt jeden rok, nebo, pokud je kratsi, zbyvajici
splatnost derivatové smlouvy, jak je stanoveno v druhém pododstavci odstavce 5, ale ne méné
nez deset pracovnich dnt.

U marzovych obchodt je splatnosti (M) doba kryti rizika marzi. Minimalni doba kryti rizika
marzi by méla byt pfinejmenSim deset pracovnich dnli u derivatovych transakci bez
centralniho clearingu, které podléhaji dohodam o denni aktualizaci marzi, a pét pracovnich
dnti u transakci s centralnim clearingem, s vyhradou dohod o denni aktualizaci marzi.

Clanek 30
Kolateral

1. Veskery nepenézni kolateral sloZzeny a obdrzeny investicnim podnikem v ptipadé
dvoustrannych transakei i v pfipad¢ transakci s centralnim clearingem uvedenych v
¢lanku 23, podléha srazkam dle nasledujici tabulky:

Tabulka 4
Kategorie aktiv Srazka u repo obchodi Srazka u
ostatnich
transakci
Dluhové | <1rok 0,707 % 1%
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cenné papiry | > 1rok <5 let 2,121 % 3 %

vydané > 5 let 4,243 % 6 %

ustiednimi

vladami nebo

centralnimi

bankami

Dluhové <1 rok 1,414 % 2 %

cenné papiry | >1rok <5 let 4,243 % 6 %

vydané > 5 let 8,485 % 12 %

jinymi

subjekty

Sekuritizacni | <1 rok 2,828 % 4 %

pozice > 1 rok <5 let 8,485 % 12 %
> 5 let 16,970 % 24 %

Koétované akcie a konvertibilni 14,143 % 20 %

cenné papiry

Zlato 10,607 % 15 %

Hotovost 0 % 0 %

Pro potieby tabulky 4 sekuritiza¢ni pozice nezahrnuji resekuritizacni pozice.

kolateralu je tteba provést dodate€nou srazku pro nesoulad o 8 %.

Clanek 31

Zapocteni

Pro ucely tohoto oddilu mize investicni podnik nahlizet na dokonale odpovidajici smlouvy
zahrnuté¢ v dohod¢ o zapocteni, jako kdyby byly jednou smlouvou s pomyslnou jistinou
rovnou Cistym piijmim, maze zapocitat dalsi transakce pti dodrzeni novace, na zaklad¢ které
se automaticky slucuji veskeré zavazky mezi investiénim podnikem a jeho protistranou
takovym zplisobem, Zze novace jednou Cistou Castkou pravné nahrazuje predchozi hrubé
zévazky a jinych transakci, pokud investicni podnik piesvédcil pfislusny orgdn, ze byly

splnény nasledujici podminky:

a) smlouva o zapocteni s protistranou nebo jind dohoda, kterd vytvaii jediny
pravni zavazek pokryvajici vSechny zahrnuté transakce tak, ze by investi¢ni
podnik mél bud’to narok na vyplatu, nebo povinnost uhrazeni pouze pro ¢istého
souctu kladnych a zépornych hodnot zahrnutych jednotlivych transakci
ocenénych podle trzni hodnoty v piipad¢€, Ze protistrana nesplni zédvazek pro

néktery z nasledujicich divodu:
1) selhani;
i1)  upadek;
i)  likvidace;

iv)  podobné okolnosti.
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2. Hodnota nehotovostniho kolateralu poskytnutého investicnim podnikem jeho
protistrané musi byt zvySena a hodnota nepenézniho kolaterdlu obdrzeného
investi¢nim podnikem od jeho protistrany by méla byt snizena dle tabulky 4.

3. V pfipadé ménového nesouladu mezi transakci a poskytnutého nebo obdrZzeného
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a) smlouva o zapocteni nesmi obsahovat zadné ustanoveni, které by v ptipad¢
selhani nékteré protistrany umoznilo té protistrané, u které¢ nedoslo k selhani,
provadét pouze ¢astecné nebo zadné platby do konkursni podstaty protistrany v
selhani, a to 1 v ptipadech, kdy je strana v selhdni Cistym vétitelem:

b) investiéni podnik si opatfil nezavislé, pisemné a odivodnéné pravni
stanovisko, ze v pfipad€ pravniho napadeni dohody o zapocteni by pohledavky
a zavazky byly rovnocenné s hodnotami uvedenymi v pismenu a) v
nasledujicim pravnim rezimu:

—  prava jurisdikce, do niz ma protistrana sidlo;

— v ptipadé zapojeni zahrani¢ni pobocCky protistrany prava
jurisdikce, ve které se tato pobocka nachazi,

— prava, které je rozhodné pro danou transakci dle smlouvy o
zapocteni; nebo

— prava, kterym se fidi smlouvy nebo dohody potiebné
k provedeni dohody o zapocteni.

ObpiL II
DENNI OBCHODNI TOK

Cldnek 32
Ocenovani DTF pro ucely vypoctu K-DTF

DTF pro ucely vypoctu K-DTF je klouzavy primér hodnoty celkového denniho
obchodniho toku, ocenény vzdy na konci kazdého pracovniho dne za ptedchozich 6
kalendarnich mésicti s vyjimkou 3 poslednich kalendainich mésict.

DTF je primérem nebo prostym aritmetickym primérem dennich ocenéni za
zbyvajici 3 kalendarni mésice.
K-DTF se vypocita béhem prvnich 14 dni kazdého Ctvrtleti.

DTF se méfi jako soucet absolutni hodnoty nakupii a absolutni hodnota prodejt pro
hotovostni obchodovani i pro derivaty v souladu s nasledujicim:

a)  pro hotovostni obchodovani je touto hodnotou ¢astka zaplacena nebo
obdrZena u kazdé obchodni transakce.

b)  uderivatd je touho hodnotou pomyslna ¢astka smlouvy.

DTF neobsahuje transakce provedené investicnim podnikem provadéjicim sluzby
spravy portfolia na ucet investi¢nich fondu.

DTF zahrnuje transakce, které investi¢ni podnik provedl svym jménem na sviij ucet
nebo na ucet zakaznika.

Pokud je investi¢ni podnik v provozu méné€ nez 3 meésice, mize pro vypocet K-DTF
pouzit obchodni plany pii kumulativnim splnéni nasledujicich pozadavki:

a)  historickd data jsou pouzita ihned, jakmile jsou k dispozici;
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b)  obchodni plany investicniho podniku ptedlozené na zaklad¢ clanku 7
smérnice 2014/65/EU byly ptislusnym organem kladné& posouzeny.

CTVRTA CAST
RIZIKO KONCENTRACE

Clanek 33
Povinnost monitorovani

1. Investi¢ni podnik musi fadnymi administrativnimi a ¢etnimi postupy a robustnimi
mechanizmy vnitinich kontrol monitorovat a kontrolovat své riziko koncentrace v
souladu s touto ¢asti.

2. Pro ucely této Casti pojmy uverova instituce a investicni podnik zahrnuji rovnéz
vSechny soukromé nebo veiejné podniky vcetné jejich pobocek, které by, kdyby byly
usazeny v Unii, byly tvérovou instituci nebo investi¢nim podnikem ve smyslu tohoto
nafizeni, a ziskaly povoleni ve tfeti zemi, ktera uplatiluje pozadavky v oblasti
obeztetnostniho dohledu a regulace, jez jsou pfinejmensim rovnocenné pozadavkim
uplatiovanym v Unii.

Clanek 34
Pozadavky na podavani zprav

Investi¢ni podnik, jenZ nespliluje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. Im musi pfisluSnému
organu podavat pfinejmensim jednou do roka zpravu o nasledujicich urovnich rizika:

a)  uroven rizika koncentrace spojené¢ho se selhanim protistran u expozic v
obchodnim portfoliu, a to u jednotlivé protistrany i agregovan¢;

b) Uroven rizika koncentrace vici uvérovym institucim, investiénim
podniklim a jinym subjektim, které maji v drzeni penize zakaznika;

c) uroven rizika koncentrace vi¢i uvérovym institucim, investicnim
podniklim a jinym subjektlim, kde jsou ulozené cenné papiry zdkaznika;

d) aroven rizika koncentrace vic¢i uv€rovym institucim, kde ma podnik
uloZenou vlastni hotovost; a

e)  uroven rizika koncentrace z ptijmu.

Cldnek 35
Vypocet hodnoty expozice

1. Investi¢ni podnik, jenz nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1, musi pro
ucely této Casti vypocitavat nasledujici expozice:

(a) expozice vuci individudlnim zdkazniklim, které vznikaji v
obchodnim portfoliu, pfi¢tenim téchto expozic k Cistym expozicim
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ve veskerych finan¢nich nastrojich vydanych timto individualnim
zakaznikem.

Cista expozice se vypoéitd odpodtem upsanych pozic, které jsou
upsané nebo za které spoluruci tieti strany na zakladé formalni
dohody, snizenych o nasledujici koeficienty:

Tabulka 5
pracovni den 0: 100 %
pracovni den 1: 90 %
pracovni dny 2 az 3: 75 %
pracovni den 4: 50 %
pracovni den 5: 25 %
po pracovnim dnu 5: 0 %.

Investiéni podnik zfidi systémy pro sledovani a kontrolu svych
upsanych expozic mezi dobou pocatecniho zdvazku a nasledujicim
pracovnim dnem s piihlédnutim k povaze rizik podstupovanych na
pfedmétnych trzich.

(b) expozice vuci ekonomicky propojenym skupinam zékaznikl se
vypocitaji jako souet vSech expozic vu¢i individudlnim
zakaznikiim ve skupiné a nahlizi se na n€ jako na jednu expozici.

Pii vypoctu expozice vuc¢i zdkaznikovi nebo skupiné ekonomicky propojenych
zakazniki musi investicni podnik wucinit pfiméfené kroky pro identifikaci
podkladovych aktiv v relevantnich transakcich a protistranich podkladovych
expozic.

Cldnek 36
Omezeni rizik koncentrace

Investi¢ni podnik obchodujici na svij vlastni ucet, at’ pro sebe nebo jménem
zékaznika, se nesmi vystavit expozici vuci individudlnimu zakaznikovi nebo
ekonomicky propojené skupiné zdkazniki v hodnoté, jez pifesahuje 25 % jeho
regulatorniho kapitélu, ledaze splni oznamovaci povinnost stanovenou v ¢lanku 37 a
kapitalovy pozadavek na K-CON dle ustanoveni ¢lanku 38.

V ptipad¢, Ze timto individudlnim zdkaznikem je Gv€rova instituce nebo investi¢ni
podnik, nebo pokud je v ramci ekonomicky propojené skupiny zékaznikii pfitomna
jedna nebo vice Gvérovych instituci nebo investicnich podnikl, nesmi tato hodnota
presahnout 25 % regulatorniho kapitalu investi¢niho podniku vypocitaného v souladu
s ¢lankem 11 nebo, pokud je tato hodnota vyssi, 150 miliont EUR za ptedpokladu,
ze soucet hodnoty expozice vii€i vS§em ekonomicky propojenym zakazniklim, ktefi
nejsou uveérovou instituci nebo investiénim podnikem, neptesdhne 25 %
regulatorniho kapitalu investi¢niho podniku.
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Pokud je hodnota 150 milioni EUR vys$$i nez 25 % regulatorniho kapitalu
investi¢niho podniku, hodnota expozice nesmi piesahnout 100 % regulatorniho
kapitalu investi¢niho podniku.

Limity stanovené v odstavci 1 mohou byt piekroceny za ptedpokladu splnéni
nasledujicich podminek:

a) investicni podnik spliuje kapitadlovy poZadavek na K-CON nad limit a
pii dodrzeni limitu stanoveného v paragrafu 1 a vypocitaného v souladu s
¢lankem 38;

b) pokud uplynulo 10 nebo méné¢ dnli od piekroceni limitd, neptevysi
expozice viuci danému individudlnimu zdkaznikovi nebo ekonomicky
propojené skupin¢ zakaznikli v obchodnim portfoliu 500 % regulatorniho
kapitalu investi¢éniho podniku;

c) prekroCeni limitt, ktera trvala déle nez 10 dnd, nepfevySuji ve svém
souctu 600 % regulatorniho kapitalu investi¢niho podniku.

Clanek 37
Oznamovaci povinnost

Pokud dojde k ptekroceni limitd stanovenych v ¢l. 36 odst. 1, investi¢ni podnik
neprodlené¢ ozndmi piisluSnym organtim castku piekroCeni, jméno dotycného
individudlniho zdkaznika a pfipadné jméno ekonomicky propojené skupiny
zakaznikd.

Ptislusné organy mohou investicnimu podniku ud€lit omezenou lhitu pro splnéni
limitu uvedeného v €l. 36 odst. 1.

V piipadég, kdy se pouZije castka 150 milionti EUR uvedend v ¢l. 36 odst. 1, mohou
ptislusné¢ organy povolit piekroceni 100% limitu u regulatorniho kapitalu
investi¢niho podniku.

Clanek 38
Vypocet K-CON

Pro ucely vypoctu K-CON je piekrocenim uvedenym v ¢l. 36 odst. 2 expozice viici
danému individudlnimu zdkaznikovi nebo skupiné ekonomicky propojenych
zékazniki vznikajici v obchodnim portfoliu.

Pokud ptekroceni netrva déle nez 10 dnt, ¢ini kapitdlovy pozadavek na K-CON
200 % poZzadavkil uvedenych v odstavci 1.

Po uplynuti 10 dnii od data, k némuz ptekroceni vzniklo, zanese se prekroc¢eni do
piislusné fadky ve sloupci 1 tabulky ¢. 6.

Kapitdlovy pozadavek na K-CON je soucinem prekroceni vynasobeného
odpovidajicim koeficientem ve sloupci 2 tabulky €. 6.

Tabulka 6
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Sloupec 1: Sloupec 2:
Piekroceni limiti Koeficienty

(na zakladé procentniho podilu
regulatorniho kapitalu)

Nejvyse 40 % 200 %
0d 40 do 60 % 300 %
0d 60 % do 80 % 400 %
0d 80 % do 100 % 500 %
0d 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %

Pro zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto nafizeni a pro zohlednéni vyvoje na
finan¢nich trzich je Komise zmocnéna k pfijimani aktl v pienesené pravomoci v
souladu s ¢lankem 54 za ucelem stanoveni metody ocenovani koeficientu K dle
tohoto ¢lanku.

Clanek 39

Postupy pro zabraneéni investicnim podnikum v obchazeni kapitalového pozadavku na K-

CON.

Investicni podnik nesmi docasné pievést expozice presahujici limit stanoveny v ¢l.
36 odst. 1 na jinou spolecnost bez ohledu na to, zda v ramci skupiny, ¢i nikoliv, nebo
provedenim fiktivnich transakci pro uzavieni expozice ve lhut€¢ 10 dnli stanovené v
¢lanku 38 a vytvofenim expozice nové.

Investi¢ni podnik musi udrzovat systémy, které zajisti, aby jakykoliv pfevod uvedeny
v odstavci 1 byl neprodlené¢ ohlasen piislusSnym organtm.

Clanek 40
Vylouceni expozic

Z pozadavkli uvedenych v ¢l. 38 odst. 1 jsou vylouceny nasledujici expozice:
a)  expozice nevyplyvajici v obchodnim portfoliu;
b)  expozice, které jsou zcela odecteny od kapitalu investi¢éniho podniku;

c¢) urCité¢ expozice vzniklé pii fadném vypoiadani platebnich sluzeb,
transakci v cizi méné, transakci s cennymi papiry a provizi z pievodu
penéz;

d) polozky aktiv ptedstavujici narok vici tstfednim vladam:
1)expozice vac¢i ustfednim vladdm, centrdlnim bankdm, subjektim
vefejného sektoru, mezinarodnim organizacim a multilaterdlnim
rozvojovym bankdam (MDB) a expozice zaruCené témito subjekty nebo
jim pfifaditelné;
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e)

i) expozice vici ustfednim vladam nebo centrdlnim bankam jiné
nez uvedené v pismenu i), které jsou denominované a piipadné
financovany v narodni mén¢ dluznika;

1) expozice viuci regiondlnim vladnim institucim a orgdniim mistni
samospravy statt Evropského hospodaiského prostoru (EHP) nebo jimi
zarucene.

expozice a ptispeévky do fondu pro riziko selhani Gstfednim protistranam.

Ptislusné organy mohou z¢asti nebo zcela vyjmout nésledujici expozice z ptisobnosti
¢l. 38 odst. 1:

(2)
(b)

(©)

(d)

kryté dluhopisy;

expozice vu¢i regiondlnim vladnim institucim a organtim mistni
samospravy statl EHP nebo jimi zaruceng;

pozadavky na likviditu drZzenou ve vladnich cennych papirech za
pfedpokladu, ze jsou dle uvazeni pfislusného organu posouzeny jako
investicni stupen;

expozice vii€i uznanym burzdm ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 72 nafizeni
(EU) ¢. 575/2013.

Clanek 41

Vyjimka pro obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami

Ustanoveni v této ¢asti se nepouziji na obchodniky s komoditami a emisnimi
povolenkami, pokud jsou splnény veskeré nasledujici podminky pro transakce uvnitt

skupiny:

a)
b)

c)

d)

druhd protistrana je nefinan¢ni protistranou;
ob¢ protistrany jsou zahrnuty do stejné konsolidace;

obé protistrany podléhaji vhodnym centralizovanym postupim pro
hodnoceni, ocenovani a kontrolu rizik;

transakce miize byt posouzena jako snizujici riziko pfimo souvisejici s
obchodni aktivitou nebo korporatnim financovanim nefinancni
protistrany nebo uvedené skupiny.

Pro ucely tohoto ¢lanku jsou protistrany pokladany za zahrnuté do stejné konsolidace
pii splnéni jedné z nésledujicich podminek:

a)

b)

protistrana je zahrnuta v konsolidaci v souladu s ¢lankem 22 smérnice
2013/34/EU;

protistrany jsou zahrnuty do konsolidace v souladu s ¢lankem 4 natizeni
(ES) ¢. 1606/2002;

ve vztahu ke skuping, jejiz matetsky podnik ma ustiedi ve tieti zemi, jsou
smluvni strany zahrnuty do konsolidace v souladu s obecné pfijatymi
ucetnimi zdsadami tfeti zem¢ stanovenymi jakozto rovnocenné vici IFSR
v souladu s ¢lankem 3 natizeni (ES) ¢. 1569/2007 nebo vii¢i ucetnim
zasadam tfeti zemé, jejichZz uZziti je povoleno podle ¢lanku 4 uvedeného
nafizeni.
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Investi¢ni podnik uvédomi ptislusny organ pred uzitim vyjimky podle odstavce 1.

Pfislusny orgdn povoli uziti vyjimky pouze v piipadé, Ze jsou splnény veskeré
podminky stanovené v odstavci 1.
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PATA CAST
LIKVIDITA

Cldnek 42
Pozadavek na likviditu

Investiéni podnik musi mit v drZeni likvidni aktiva ve vysi odpovidajici
pfinejmensim tfetin¢ fixnich rezijnich nakladt vypocitanych v souladu s ¢l. 13 odst.
1.

Pro tcely prvniho pododstavce se za likvidni aktiva povazuji néktera z téchto:

a) aktiva uvedend v ¢lancich 10 az 13 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/61;

b)  nezatizena hotovost.

Pro ucely odstavce 1 mize investi¢ni podnik, ktery splni podminky uvedené v ¢l. 12
odst. 1, do likvidnich aktiv zahrnout také pohledavky z obchodniho styku a
pohledavky za poplatky a provize splatné do 30 dnti, paklize tyto pohledavky splnuji
nasledujici podminky:
a)  tvofi maximaln¢ tfetinu minimalnich pozadavki na likviditu dle odstavce
L;
b) nemaji byt pocitiny do zadnych dalSich pozadavkid na likviditu
pozadovanych pfislusSnym organem s ohledem na rizika specifickd pro

dany podnik v souladu s ¢l. 36 odst. 2 pism. k) smérnice (EU) ----/--
[IFD];

c)  jsou predmétem 50% srazky.

Clanek 43
Docasné snizeni pozadavku na likviditu

Investi¢ni podnik smi ve vyjimecnych piipadech snizit ¢astku likvidnich aktiv, ktera
ma v drzeni. Pokud k takovémuto sniZzeni dojde, informuje investiéni podnik
neprodlené ptislusny organ.

Dodrzovani pozadavku na likviditu stanoveného v €l. 42 odst. 1 musi byt obnoveno
do 30 dnti od pocatecniho snizeni.

Clanek 44
Zakaznické zaruky

Investi¢ni podnik musi zvysit sva likvidni aktiva o 1,6 % z celkové ¢astky zaruk poskytnutych
zékaznikim.
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SESTA CAST
ZVEREJNENI INFORMACI INVESTICNIMI PODNIKY

Cldnek 45
Oblast pusobnosti
1. Investicni podnik, jenZ nesplituje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1, zveiejni
informace stanovené v této Casti ve stejny den, kdy uvetejituje svoji rocni ucetni
uzaveérku.
2. Investi¢ni podnik, jenz spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 a ktery vydava

nastroje vedlejSiho kapitalu tier 1, zvefejni informace dle ustanoveni ¢lanku 46, 48,
49 a 50 ve stejny den, kdy uvetejnuje svoji ro¢ni tcetni uzaverku.

3. Investicni podnik zvefejni informace dle ustanoveni ¢lanki 47 a 51, pokud splituje
pozadavky stanovené v ¢lanku 23 smérnice (EU) ----/--[IFD].

Investicni podnik, ktery spliiuje pozadavky uvedené v ¢lanku 23 smérnice (EU) ----/-
-[IFD], zvefejiiuje informace od rozpoctového roku, ktery nésleduje po roku, ve
kterém bylo provedeno posouzeni uvedené v ¢l. 23 odst. 1 smérnice (EU) ----/--
[IFD].

4. Investicni podnik si muze zvolit vhodny nosi¢ a umisténi pro efektivni splnéni
pozadavkll na zvefejnéni informaci dle odstavci 1 a 2. Pokud je to mozné, jsou
veskeré informace zverejnény prostiednictvim jednoho nosice nebo na jednom misté.
Pokud jsou totozné nebo podobné informace zvefejnény na dvou nebo vice nosicich,
je odkaz na obdobné informace na ostatnich nosi¢ich zaclenén do kazdého z nosicu.

Clanek 46

Cile a zasady pro Fizeni rizik

Investicni podnik musi zvetejnit cile a zasady fizeni rizik pro kazdou samostatnou kategorii
rizik v Castech tfi az pet v souladu s ¢lankem 45, vCetné strategii a procest pro fizeni téchto
rizik a prohlaSeni o rizicich schvaleného vedoucim organem, které strucné popisuje celkovy
rizikovy profil investi¢niho podniku, ktery je spojen s obchodni strategii.

Cldanek 47
Sprava a rizeni

Investi¢ni podnik musi zvefejnit nasledujici informace tykajici se opatieni pro interni spravu a
fizeni dle ¢lanku 45:

a)  pocet mist v fidicich organech zastavanych ¢leny vedouciho organu;

b)  politiku rozmanitosti s ohledem na vybér ¢lenti vedouciho organu, jeho cile a
prislusné specifické cile stanovené v uvedené politice, a miru, v jaké bylo
téchto obecnych a specifickych cilti dosazeno;
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c) zda investicni podnik zfidil zvlastni vybor pro rizika a kolikrat rocné tento
vybor zasedal.

Cléanek 48
Kapital

Investi¢ni podnik musi zvetejnit nasledujici informace tykajici se kapitalu dle clanku

45:
a)

b)

plné sesouhlaseni polozek kmenového kapitalu tier 1, vedlejSich polozek
tier 1, polozek kapitalu tier 2 a pouzitelnych filtri a odpoctt uzitych na
kapital investicniho podniku a rozvahy v auditované uUcetni zavérce
investi¢niho podniku;

popis hlavnich znakd nastrojii kmenového kapitalu tier 1 a vedlejSiho
kapitalu tier 1 a nastroju kapitalu tier 2 vydanych investicnim podnikem;
podminky vSech nastrojii kmenového kapitélu tier 1, vedlej$iho kapitalu
tier 1 a nastroju kapitalu tier 2 v plném znéni;

zvlast zvefejnénou povahu a vySe uzitych obezietnostnich filtri a
odpoctl, jakoz i neodectené polozky ve vztahu ke kapitalu;

popis vSech omezeni uplatnénych na vypocet kapitalu v souladu s timto
nafizenim, a nastrojii, obezfetnostnich filtri a odpoctii, na které se tato
omezeni pouZziji;

Organ EBA v konzultaci s orgdnem ESMA vypracuje navrhy provadécich
technickych norem pro stanoveni jednotnych Sablon pro zptistupfiovani informaci
podle odst. 1 pism. a), b), d) a e).

Organ EBA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [deviti
meésicu ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1093/2010.

Clanek 49
Kapitalové pozadavky

Investi¢ni podnik musi v souladu s ustanovenim ¢lanku 45 zvefejnit nasledujici informace
tykajici se dodrzovani pozadavki stanovenych v €l. 11 odst. 1 a ¢lanku 22 smérnice (EU) ----

/--[IFD]:

a)

b)

shrnuti pfistupu investicniho podniku k hodnoceni pfimétenosti jeho
vnitin€ stanovené¢ho kapitalu vzhledem k souCasnym a budoucim
¢innostem,;

na vyzadani daného pfisluSného organu vysledek interniho postupu
investicniho podniku pro hodnoceni kapitdlové piimérenosti vcetné
sloZzeni vedlejsiho kapitdlu na zdklad€ procesu kontroly orgdnem dohledu
uvedeném v €l. 36 odst. 2 pism. a) smérnice (EU) ----/--[IFD];
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d)

kapitalové pozadavky vypocitané samostatné v souladu s koeficientem K
pouzitelnym pro investiéni podnik dle ¢lanku 15 a v souhrnné formé v
zavislosti na souctu ptislusnych koeficienti K;

pozadavek na fixni rezijni nédklady stanoveny v souladu s ¢lankem 13.

Clanek 50
Zverejnovani informaci o navratnosti aktiv

Investi¢ni podnik musi ve své vyrocni zprave zvetejnit ndvratnost aktiv vypoctenou jako Cisty
zisk vydé€leny svou bilan¢ni sumou v souladu s ustanovenim ¢lanku 45.

Clanek 51
Zasady a postupy odménovani

Investi¢ni podnik musi v souladu s ustanovenim ¢lanku 45 zvefejnit nasledujici informace
tykajici se jeho zasad a postupi pro odméiovani u téch kategorii zaméstnanci, jejichz
profesni aktivity maji zavazny dopad na rizikovy profil investi¢niho podniku:

a)

b)

vvvvvv

pohyblivych slozek a kritérii pro jejich ud€lovani, politiku vyplaty nastroji,
postup pro odloZeni splatnosti, kritéria pro nabyti prav na vyplaceni;

poméry mezi stdlou a pohyblivou slozkou odmény stanovené podle ¢l. 28 odst.
2 smérnice (EU) ----/--[IFD];

souhrnné kvantitativni informace o odménach rozdélené na vrcholové vedeni a
na pracovniky, jejichz ¢innost mé podstatny dopad na rizikovy profil
investi¢niho podniku, s uvedenim:

1) ¢astek odmén udélenych v pfislusném ucetnim obdobi rozdélenych na
fixni odmény vcetné popisu fixnich slozek a pohyblivé odmény a poctu
ptijemct;

i1) castek a forem udélenych pohyblivych slozek odmén, rozdélenych na
hotovost, podily, nastroje vazané na akcie a dalsi slozky zvlast’ pro ¢ast
vyplacenou pfedem a odlozenou ¢ast;

1i1) ¢astek odlozenych odmén udélenych za predchozi sledované obdobi,
rozdélenych na ¢astku splatnou na zakladé nabyti prava v ucetnim obdobi
a Castku splatnou na zéklad¢ nabyti prava v nasledujicich obdobich;

iv) Castky odloZzené¢ odmény udélené na zéklad¢ nabyti prava v Gcetnim
obdobi, ktera byla snizena z diivodu uprav zohlednénim vysledkii;

v) zarucenych pohyblivych slozek odmény ud€lenych béhem ucetniho
obdobi a poctu piijemct téchto odmen;

vi) odstupného pfiznaného za minuld obdobi a vyplacené¢ho v pribéhu
ucetniho obdobi;

vii) ¢astek pfiznan¢ho odstupného v pribéhu ucetniho obdobi, které byly
rozdéleny na platby predem a platby odlozené, poctu piijemct téchto
plateb a nejvyssi ¢astky, ktera byla vyplacena jednotlivci,
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d)  poctu jednotlivych osob, kterym byly v ti¢etnim obdobi vyplaceny odmény ve
vy$i 1 milionu EUR nebo vice, v pfipadé odmén pohybujicich se mezi 1
milionem EUR a 5 miliony EUR v ¢lenéni na pasma vyplacenych odmén po
500 000 EUR a v ptipadé¢ odmén ve vysi 5 milionli EUR a vice v ¢lenéni na
pasma vyplacenych odmén po 1 milionu EUR;

e) na zadost pfislusného organu, celkové odmény pro kazdého ¢lena vedouciho
organu nebo vrcholného vedenti,

f)  informace, zda investi¢ni podnik vyuziva odchylku stanovenou v €l. 30 odst. 4
smérnice (EU) ----/--[IFD].

Pro ucely pismene f) musi investiéni podniky vyuZzivajici odchylku uvést, zda uvedend
odchylka byla udé€lena na zéklad¢ pismene a), nebo pismene b) ¢l. 30 odst. 4 smérnice (EU) --
--/--[IFD], nebo na zikladé¢ obou. Podniky musi rovnéz uvést, pro kterou ze zdsad
odménovani  odchylku/odchylky uplatiiuji, pocet zaméstnanci vyuzivajicich této
odchylky/téchto odchylek a jejich celkové odmény v €lenéni na pevnou a pohyblivou slozku.

Timto ¢lankem nejsou dotéena ustanoveni natizeni (EU) 2016/679.
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CAST SEDMA
HLASENI INVESTICNICH PODNIKU

Cldnek 52
Pozadavky na podavani zprav

Investiéni podnik predkladd pfislusSnym orgdnim vyroéni zpravu se vSemi
nasledujicimi informacemi:

a)  vySe a sloZeni kapitalu;
b)  kapitalové pozadavky;
c)  vypocty kapitalovych pozadavki;

d) aroven Cinnosti ve vztahu k podminkéach dle ustanoveni ¢l. 12 odst. 1,
véetné¢ rozvahy a piijmi v clenéni podle investi¢ni sluzby a podle
pouzitelného koeficientu K;

e) riziko koncentrace;
f)  pozadavky na likviditu.

Odchylné€ od odstavce 1 nemusi investi¢ni podnik, ktery splni podminky uvedené v
¢l. 12 odst. 1, podavat zpravu o informacich dle pismen e) a f).

Organ EBA v konzultaci s organem ESMA vypracuje ndvrhy provadécich
technickych norem pro upfesnéni formati, terminii podavani zprav, definic a
aplikovanych IT feSeni pro podavani zprav uvedenych v odstavci 1, které zohledni
rozdily v roz€lenéni informaci predkladanych investicnimi podniky, které spliuji
podminky ¢l. 12 odst. 1.

Organ EBA vypracuje provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavcei do
[deviti m&sict ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto
odstavci v souladu s ustanovenim ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clianek 53

Pozadavky na podavani zprav investicnich podnikii provadejicich cinnosti uvedené v ¢l. 4

odst. 1 bodu I pism. b) narizeni (EU) ¢. 575/2013

Investicni podniky, které nespliiuji podminky ¢l. 12 odst. 1 a které provadéji
nekterou z Cinnosti uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) natfizeni (EU) ¢.
575/2013, musi mésicné ovéfovat vysi svych celkovych aktiv a ctvrtletné podavat
zpravy o uvedenych informacich pfislusnému organu a orgdnu EBA.

Pokud je investicni podnik uvedeny v odstavci 1 soucasti skupiny, ve které jeden
nebo vice podnikli je investicnim podnikem provadéjicim nékterou z Cinnosti
uvedenych v Cl. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) 575/2013, musi takovéto
investi¢ni podniky mési¢né ovétovat velikost svych celkovych aktiv a informovat se
navzajem. Tyto investicni podniky musi poté Ctvrtletné hlasit svda kombinovana
celkova aktiva pfisluSnym organtim a organu EBA.
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Pokud primér celkovych mési¢nich aktiv investi¢niho podniku uvedenych v odstavci
1 a 2 doséhne kteréhokoliv ze prahovych hodnot uvedenych v €l. 4 odst. 1 bodu 1
pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pocitino za obdobi dvanacti po sobé
nasledujicich mésict, orgdn EBA toto oznami pfisluSnému investiénimu podniku a
organim pfisluSnym pro udélovani povoleni v souladu s ¢lankem [8a] smérnice
2013/36/EU.

Orgéan EBA v konzultaci s orgdnem ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych
norem pro dal$i upfesnéni povinnosti poskytnout informace relevantnim piisluSnym
organiim uvedené v odstavci 1 a 2 pro umoznéni efektivniho dohledu nad prahovymi
hodnotami stanovenymi v odst. 1 pism. a) a b) ¢l. [8a] smérnice 2013/36/EU.

Organ EBA predlozi tyto navrhy technickych norem Komisi do [1. ledna 2019].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulac¢ni technické normy uvedené v tomto
odstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 54
Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoci pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 4 odst. 2, ¢l. 12 odst.
5, ¢l. 15 odst. 5 a €l. 38 odst. 5 se Komisi svéfuji na dobu neurcitou od [data vstupu
tohoto narizeni v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v €l. 4 odst. 2 a
¢. 15 odst. 5 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném blize urCené. Rozhodnuti nabyva uU¢inku prvnim dnem po zvetfejnéni v
Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdgjsimu dni, ktery je v ném upiesnén.
Nedotyka se platnosti jiz platnych aktli v pfenesené pravomoci.

4. Pted pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi kazdym z jednotlivych clenskych stati v souladu se zasadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich ptredpisi.

5. Ptijeti aktu v prenesené pravomoci Komise zarovei neprodlen¢ ozndmi Evropskému
parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 4 odst. 2 a ¢l. 15 odst. 5 vstoupi v
platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky
ve lhité [dvou mésici] ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhlty informuji Komisi o tom, Ze
namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita
prodlouzi o [dva mésice].

Clének 55
Provadeci akty

Upftesnéni Sablon pro zvetfejnéni piedepsanych v ¢l. 48 odst. 2 a formatl, terminli pro
podavani zprav, definic a IT feSeni pro podavani zprav stanovenych ¢l. 52 odst. 2, bude
pfijato jako provadéci opatfeni spolecné s pfezkumnym postupem uvedenym v ¢l. 56 odst. 2.

Cldnek 56
Postup projednavani ve vyboru
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1. Komisi je napomocen Evropsky bankovni vybor ziizeny rozhodnutim Komise
2004/10/ES*3. Tento vybor je vyborem ve smyslu naiizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 182/2011%,

2. Kde je odkaz na tento odstavec, pouZzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) ¢. 182/2011.

3 Rozhodnuti Komise 2004/10/ES ze dne 5. listopadu 2003 o ztizeni Evropského bankovniho vyboru (UF.
vést. L 3, 7.1.2004, s. 36).

i Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zédsady zpusobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci
(Ut. vést. L 55,28.2.2011, s. 13).
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DEVATA CAST
PRECHODNA USTANOVENI, PODAVANI ZPRAV,
PREZKUMY A ZMENY

HLAVA 1
PRECHODNA USTANOVENI

Clanek 57
Prechodna ustanoveni

Clanky 42 az 44 a 45 az 51 se vztahuji na obchodniky s komoditami a s emisnimi

povolenkami od [péti let od data pouzitelnosti tohoto narizeni).

Az do péti let od data pouzitelnosti tohoto narizeni nebo, pokud nastane diive, od
data pouzitelnosti ustanoveni uvedenych v ¢l. 22 odst. 1 pism. b) a ¢) podle [kapitoly
1 pism. a) a kapitoly 1 pism. b) hlavy IV treti casti narizeni (EU) ¢. 575/2013 v
souladu s ¢l. 1 odst. 84 navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se

v

meéni narizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pakovy pomeér, ukazatel cistého
stabilniho financovani, kapitdilové pozadavky a pozadavky na zpiisobilé zavazky,
uverové riziko protistrany, trzni riziko, expozice Vici ustrednim protistranam,
expozice Vici subjektim kolektivniho investovani, velké expozice, pozadavky na
zverejnovani informaci a podavani zprav, a kterym se meni narizeni (EU) ¢.
648/2012] pouziva investicni podnik pozadavky stanovené v hlavé IV casti treti

nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Odchyln¢€ od ¢lanku 11 mohou investi¢ni podniky omezit své kapitdlové pozadavky

na dobu péti let od [data pouzitelnosti tohoto narizeni], a to takto:

a)  dvojnasobkem relevantniho kapitdlového pozadavku podle kapitoly 1 hlavy 1
¢asti tfeti natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud by nadale spadaly pod plisobnost

uvedeného nafizeni;

b)  dvojnasobkem platného pozadavku na fixni rezijni ndklady stanoveného
v ¢lanku 13 tohoto nafizeni, pokud investi¢ni podnik neexistoval k nebo pred

[datem pouZitelnosti tohoto narizeni];

c) dvojnasobkem pouzitelného pozadavku na pocatecni kapital stanoveného
v hlavé IV smérnice 2013/36/EU k [datu pouzitelnosti tohoto narizeni]
v pripadé, Ze podnik podléhal pozadavku napocatecni kapital teprve

od uvedeného okamziku.

Clanek 58

Odchylka pro podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodu I pism. b) narizeni (EU) ¢. 575/2013

Investiéni podniky, které ke dni vstupu tohoto natizeni v platnost splituji podminky cl. 4
odst. 1 bodu 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 575/2013 a dosud neziskaly povoleni jako uvérové
instituce v souladu s ¢lankem 8 smérnice 2013/36/EU, nadale spadaji do plsobnosti nafizeni
(EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU.

67

CS



CS

HLAVA II
ZPRAVY A PREZKUM

Clanek 59

Ustanoveni o prezkumu

1. Do [3 let ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost] provede Komise piezkum
uplatiiovani:

a) podminek, za jakych jsou investicni podniky povazovany za malé
a nepropojené podniky v souladu s ¢lankem 12;

b)  metod pro ocenéni koeficientit K v hlave II ¢asti tieti a v ¢lanku 38;
c¢)  koeficientt v €l. 15 odst. 2;

d) ustanoveni v ¢lancich 42 az 44;

e) ustanoveni v oddile 1 kapitoly 4 hlavy II ¢asti treti;

f)  wuplatiovani casti tfeti na obchodniky s komoditami a emisnimi
povolenkami.

2. Do [3 let ode dne vstupu tohoto narizeni v platnost| predlozi Komise Evropskému
parlamentu a Radé€ zpravu uvedenou v odstavci 1 s pfipadnymi legislativnimi navrhy.

HLAVA III
ZMENY

Clanek 60
Zmeéna narizeni (EU) ¢. 575/2013

Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:

1. V néazvu se zrusuji slova ,,a investi¢ni podniky*.
2. V ¢lanku 4 se odstavec 1 méni takto:
a) Bod 1 se nahrazuje timto:
,»1) ,,uvérovou instituci” podnik, jehoz ¢innost spoc¢iva v nékteré z téchto
¢innosti:
a)  pfijimani vkladl nebo jinych splatnych penéznich prostredkt
od vetejnosti a poskytovani uvérti na vlastni tcet;

b)  provadéni nékteré z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu
A ptilohy I smérnice 2014/65/EU, pokud plati jedna z t&chto
skute¢nosti, av§ak podnik neni obchodnikem s komoditami
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b)

g)

a emisnimi povolenkami, subjektem kolektivniho investovani
nebo pojistovnou:

1) celkova hodnota aktiv podniku piesahuje 30 miliard EUR, nebo

i1) celkovd hodnota aktiv podniku je niZ§i nez 30 miliard EUR
a podnik je soucasti skupiny, v niz celkova hodnota aktiv vSech
podniki  ve skupiné, které vykondvaji nckterou z Cinnosti
uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy I smérnice 2014/65/EU
amaji celkova aktiva niz§i nez 30 miliard EUR, pifesahuje 30
miliard EUR, nebo

ii1) celkova hodnota aktiv podniku je niZz$i nez 30 miliard EUR
a podnik je soucasti skupiny, v niz celkova hodnota aktiv vSech
podnikli  ve skupingé, které vykondvaji nckterou z Cinnosti
uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy I smérnice 2014/65/EU,
pfesahuje 30 miliard EUR, paklize orgdn dohledu na
konsolidovaném zékladé¢ v konzultaci s kolegiem dohledu tak
rozhodne v z4jmu feSeni moznych rizik obchazeni pravidel a
moznych rizik pro finan¢ni stabilitu Unie;

bod 2 se nahrazuje timto:

»2) Hinvesticnim podnikem* osoba ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice
2014/65/EU, jez je povolena podle uvedené smérnice, s vyjimkou uvérové
instituce;";

bod 3 se nahrazuje timto:

3) ,instituci® uvérova instituce, kterd ziskala povoleni podle ¢lanku 8
smérnice 2013/36/EU nebo podnik uvedeny v ¢l 8a odst. 3
smeérnice 2013/36/EU;*;

bod 4 se zrusuje;
bod 26 se nahrazuje timto:

,»20) finan¢ni instituci podnik jiny nez instituce, jehoz hlavni Cinnosti je
nabyvani ucasti nebo vykon jedné nebo vice ¢innosti uvedenych v bodech 2 az
12 a v bod¢ 15 ptilohy I smérnice 2013/36/EU, vcetné investicniho podniku,
finan¢ni holdingové spolecnosti, smiSené financni holdingové spolecnosti,
investi¢ni holdingové spoleCnosti, platebni instituce ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o
platebnich sluzbach na vnitinim trhu a spole¢nosti spravujici aktiva, avSak
nezahrnuje pojistovaci holdingové spolecnosti a pojistovaci holdingové
spolecnosti se smiSenou ¢innosti ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. g) smérnice
2009/138/EU;*;

bod 51 se nahrazuje timto:

»31) ,,pocateCnim kapitalem™ vySe adruhy kapitdlu uvedené v clanku 12
smeérnice 2013/36/EU;*;

dopliuje se novy bod 145, ktery zni;

,»145) ,,obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami podniky, jejichz
hlavni ¢innosti je vyhradné poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni
investicnich ¢innosti ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo komoditnich
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v 0 =

10.

11.

derivatovych smluv uvedenych v bodech 5, 6, 7, 9 a 10, derivatim emisnich
povolenek uvedenych v bod¢ 4 nebo povolenek na emise uvedenych v bodé 11
oddilu C ptilohy I smérnice 2014/65/EU;*;

Clanek 6 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:
4. Uvérové instituce dodrzuji pozadavky stanovené v &asti Sesté a
sedmé individualné.*;
b)  odstavec 5 se zrusuje;

V oddilu I hlavé II kapitole 2 Obezietnostni konsolidace se vklada novy ¢lanek 10a,
ktery zni:

,Pro ucely uplatiovani této kapitoly matetské financni holdingové spolecnosti
v Clenském stat¢ a matetské financni holdingové spoleCnosti v Unii zahrnuji
investicni podniky, pokud jsou tyto investicni podniky matefskymi podniky
instituce.*;

V ¢lanku 11 se odstavec 3 nahrazuje timto:

3.  Materské instituce v EU a instituce kontrolované matefskou finanéni
holdingovou spolecnosti v EU a instituce kontrolované matetskou smisenou finan¢ni
holdingovou spole¢nosti v EU plni povinnosti stanovené v ¢asti Sesté na zakladé
konsolidované situace dané mateiské instituce, finan¢ni holdingové spole¢nosti nebo
smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, pokud skupina sestdva z jedné nebo vice
uvérovych instituci nebo investicnich podniki, které jsou opravnény poskytovat
investiéni sluzby a ¢innosti uvedené v oddile A bodech 3 a 6 piilohy I smérnice
2004/39/ES.%;

Clanek 15 se zrusuje.
Clanek 16 se zrusuje.
Clanek 17 se zrusuje.
V ¢l. 81 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,,a) dcefiny podnik je jednim z téchto subjekti:
1) instituci;
11)  podnikem, ktery na zadklad¢ pouzitelné¢ho vnitrostatniho prava podléha
pozadavkiim tohoto nafizeni a smérnice 2013/36/EU;
1i1)  investicnim podnikem;*.
V ¢l. 82 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,,a) dcefiny podnik je jednim z téchto subjekti:
1) instituci;
11)  podnikem, ktery na zadklad¢ pouzitelné¢ho vnitrostatniho prava podléha
pozadavkiim tohoto nafizeni a smérnice 2013/36/EU;
1i1)  investicnim podnikem;*.
Clanek 93 se méni takto:

(a) odstavec 3 se zrusuje;
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12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.

19.

(b)

odstavce 4, 5 a 6 se nahrazuji timto:

,»4. Pokud nad instituci spadajici do kategorie uvedené v odstavci 2 pfevezme
kontrolu jind fyzickd nebo pravnicka osoba nez ta, kterd méla nad instituci
kontrolu diive, musi vySe kapitalu této instituce dosdhnout pozadované vyse
pocatecniho kapitalu.

5. Pti fazi dvou nebo vice instituci spadajicich do kategorie uvedené v odstavci
2 nesmi vyse kapitalu instituce vzniklé touto fuzi klesnout pod souhrn kapitalu
fazujicich instituci v okamziku fize, pokud nebylo dosazeno pozadované vyse
pocatecniho kapitalu.

6. Pokud pfislusné organy usoudi, Ze k zajiSténi solventnosti instituce je
nezbytné, aby byl pozadavek stanoveny v odstavci 1 splnén, ustanoveni
odstavctl 2 az 4 se nepouziji.*.

Oddil 2 kapitoly I hlavy I ¢asti tfeti se zrusuje dne [5 let od data pouzitelnosti
nafizeni (EU) _ / TFR].

V ¢l. 197 odst. 1 se pismeno c) nahrazuje timto:

,»C) dluhové cenné papiry vydané institucemi a investicnimi podniky, pokud tyto
cenné papiry maji ivérové hodnoceni vypracované externi ratingovou agenturou,
kterému byl orgdnem EBA pfifazen stupeit uvérové kvality 3 nebo lepsi podle
pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic viici institucim podle kapitoly 2;%.

V ¢lanku 202 se navéti nahrazuje timto:

Instituce mize vyuzivat instituce, investi¢ni podniky, pojistovny a zajistovny a
exportni uvérové agentury jako zpisobilé poskytovatele osobniho zajisténi
uvérového rizika, ktefi spliuji podminky pro uplatnéni postupu stanoveného v ¢l.
153 odst. 3 v ptipadé, Ze splituji vSechny tyto podminky:*.

Clanek 388 se zruiuje.

V €l. 456 odst. 1 se zruSuji pismena f) a g);

V c¢lanku 493 se zruSuje odstavec 2.

Clanek 498 se zrusuje.

V c¢lanku 508 se zrusuji odstavce 2 a 3.

Cldnek 61
Zmeéna narizeni (EU) ¢. 600/2014

Natizeni (EU) €. 600/2014 se méni takto:

(M

Clanek 46 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 2 se doplituje nové pismeno d), které zni:

»d) podnik zavedl nezbytnd opatfeni a postupy k oznamovani informaci
podle odstavce 6a.%;

dopliuje se novy odstavec 6a, ktery zni:
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,»0a. Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby nebo vykondvajici Cinnosti
v souladu s timto ¢lankem kaZzdoro¢né informuji organ ESMA o:

a)  rozsahu a pisobnosti sluzeb a ¢innosti provadénych podniky v Unii;,

b) obratu acelkové hodnoté aktiv odpovidajicich sluzbam a ¢innostem
uvedenych v pismenu a);

c)  pfijatych opatfenich na ochranu investort s jejich podrobnym popisem;

d) strategii fizeni rizik a opatfenich, které podnik uplatituje k provadéni
sluZeb a ¢innosti uvedenych v pismenu a).*;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,»7. Organ ESMA v konzultaci s organem EBA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem k upfesnéni informaci, které musi zadajici podnik z treti
zemé poskytnout v Zadosti o registraci uvedené v odstavci 4, a informaci, které
maji byt oznamovany podle odstavce 6a.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do [viozit datum].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

dopliuje se novy odstavec 8, ktery zni:

»8. ,,0rgan ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem
upfesiiujicich format, vnémz se ma podavat zddost o registraci uvedend
v odstavci 4 a v némz se maji oznamovat informace uvedené v odstavci 6a.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do [vlozit datum].

Na Komisi je pienesena pravomoc piijmout provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010..

2. Clanek 47 se méni takto:

a)

v odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Komise miize ve vztahu ke tfeti zemi pfijmout rozhodnuti v souladu s
pfezkumnym postupem uvedenym v €l. 51 odst. 2 s prohlasenim, Ze pravni a
dohledova opatteni v uvedené tieti zemi zajist'uji vesSkeré tyto skutecnosti:

a)  ze podniky povolené v dané tfeti zemi odpovidaji pravné zavaznym
pozadavklim na obezietnostni jedndni a obchodni ¢innost, které
maji rovnocenny Uucinek jako pozadavky stanovené timto
nafizenim, smérnici 2013/36/EU, nafizenim (EU) ¢.575/2013,
smérnici (EU)----/--[IFD] a natizenim (EU) ----/---[IFR] a smérnici
2014/65/EU a provadécimi opatfenimi pfijatymi podle uvedenych
nafizeni a smérnic;

b)  Ze podniky povolené v dané tieti zemi podléhaji i¢innému dohledu
a vynucovani dodrzovani pravné¢ =zavaznych pozadavkli na
obezietnostni jednani a obchodni ¢innost a
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b)

c)  ze pravni ramec uvedené tieti zemé poskytuje ucinny rovnocenny
systém pro uzndvani investi¢nich podnikii povolenych podle
pravnich rezimu tfetich zemi.

Pokud sluzby poskytované a ¢innosti provadéné podniky z tfetich zemi v Unii
po prijeti rozhodnuti uvedeného v prvnim pododstavci jsou pravdépodobné pro
Unii systémového vyznamu, lze mit za to, Ze pravné zdvazné pozadavky na
obezietnostni jednani a obchodni ¢innost uvedené v prvnim pododstavci maji
rovnocenny ucinek jako pozadavky stanovené akty uvedenymi v uvedeném
pododstavci az po podrobném a dikladném posouzeni. Pro tyto ucely Komise
rovnéz posoudi a zohledni konvergenci v oblasti dohledu mezi doty¢nou treti
zemi a Unii.

Pti pfijiméani rozhodnuti podle prvniho pododstavce zohledni Komise, zda je
tieti zemé oznacena za nespolupracujici jurisdikci pro danové ucely v ramei
piislusnych politik Unie nebo jako vysoce rizikova tfeti zemé podle ¢l. 9
odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.%;

v odstavci 2 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,,C) postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, véetn¢ Setfeni a kontrol na
miste.*;
doplnuje se novy odstavec 5, ktery zni:

»d. ,,0rgan ESMA sleduje vyvoj v oblasti regulace adohledu, postupt
vynucovani pravnich ptedpist a dalsi relevantni vyvoj ve tfetich zemich, pro
které byla piijata rozhodnuti o rovnocennosti, kterda Komise pfijala podle
odstavce 1, aby ov¢étil, zda podminky, na jejichz zaklad¢ byla tato rozhodnuti
pfijata, jsou stale splnény. Organ Komisi kaZzdoro¢né predd divérnou zpravu o
svych zjisténich..

Clanek 62
Zmeéna narizeni (EU) ¢. 1093/2010

Naftizeni (EU) €. 1093/2010 se méni takto:

1.

V ¢l 4 bodu 2 se dopliuje nova odrazka v), ktera zni:

,»V) pokud jde o natizeni (EU) ----/---- [IFR] a smérnici (EU)----/--[IFD], pfislusné
organy ve smyslu ¢l. 3 odst. 5 smérnice (EU)----/--[IFD].*.
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CAST DESATA ,
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 63

Vstup v platnost a den pouzitelnosti

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldeni v Utednim véstniku
Evropské unie.

2. Toto nafizeni se pouzije od [18 mé&sicti od jeho vstupu v platnost].

3. Pro ucely obezietnostnich pozadavka na investicni podniky se odkazy na natizeni

(EU) €. 575/2013 v jinych pravnich aktech Unie povazuji za odkazy na toto nafizeni.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda Predseda

CS 7 CS
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