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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Foérordning (EU) 648/2012' (Emir) reglerar derivattransaktioner och innehéller bland annat
bestimmelser for att begriinsa deras risker genom clearing hos centrala motparter?. Centrala
motparter tar pa sig parternas risk vid handel och blir kdpare till alla sdljare och séljare till alla
kopare. Darigenom bidrar de till att 6ka effektiviteten och transparensen pa marknaden och
minska riskerna pd finansmarknaderna, sérskilt nir det géller derivat.

Emir antogs efter finanskrisen 2008-2009 i syfte att frimja finansiell stabilitet och gora
marknaderna mer transparenta, mer standardiserade, och darmed sédkrare. Enligt Emir ska
derivattransaktioner rapporteras for att sidkerstilla transparens pa marknaden for reglerings-
och tillsynsmyndigheter och riskerna i samband med derivattransaktioner pa lampligt sétt
minskas genom central clearing hos en central motpart eller genom utvéxling av sikerheter,
s.k. marginalsékerheter, i bilaterala transaktioner. Centrala motparter och de risker de hanterar
har 6kat betydligt sedan Emir antogs.

Ar 2017 offentliggjorde kommissionen tvé lagstiftningsforslag om #ndring av Emir, vilka
bida antogs av medlagstiftarna 2019. Genom Emir Refit’ omkalibrerades vissa av kraven i
Emir fOr att garantera deras proportionalitet och samtidigt sdkerstdlla finansiell stabilitet. Mot
bakgrund av de framvixande problemen f6ljd av den 6kande riskkoncentrationen hos centrala
motparter, sirskilt centrala motparter i tredjeland, gjordes en Oversyn av den tillsynsméssiga
ramen i Emir 2.2% och ett forfarande for bedomning av systemvikten hos centrala motparter i
tredjeland faststdlldes. Forfarandet genomfors av  Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) i samarbete med Europeiska systemriskndmnden (ESRB) och
de utgivande centralbankerna. Emir kompletterades genom forordningen om aterhdmtning
och resolution av centrala motparter’, som antogs 2020° i syfte att skapa beredskap for en
situation dér en central motpart i EU hamnar 1 ett allvarligt finansiellt nodlage, vilket &ven om
det dr osannolikt skulle i enormt stora konsekvenser’.

! Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012.

Se bilaga 7 till den atfoljande konsekvensbedomningen for en detaljerad bakgrund om derivat och hur
centrala motparter verkar pa finansmarknader.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om &andring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfilligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (Text
av betydelse for EES), EUT L 141, 28.5.2019, s. 42.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkdnnande av centrala motparter i
tredjeland, EUT L 322, 12.12.2019, s. 1.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.

Forordningen bygger pd standarder som utformats av radet for finansiell stabilitet i finanskrisens
efterdyningar. Se Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, radet for
finansiell stabilitet (november 2011)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 111104cc.pdf. Uppdaterad i oktober 2014 med
sektorspecifika bilagor http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pd.
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.
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I och med Emir upprittades en stabil ram for central clearing, men vissa omraden av den
nuvarande tillsynsramen har visat sig vara alltfor komplicerade. Detta gor det svarare for
centrala motparter i EU att locka till sig foretag, bade inom EU och internationellt.
Tillsynsmyndigheternas godkidnnandeforfaranden for att centrala motparter i EU ska fa
lansera nya clearingtjdnster och verksamheter eller dndra sina riskmodeller &r ofta onddigt
langa och kréngliga. De nuvarande reglerna dr avsedda att sdkerstélla sidkerheten for och
sundheten hos centrala motparter i EU, men detta kan goras pd manga sétt och de befintliga
forfarandena har kritiserats eftersom de anses vara alltfor langsamma och i vissa fall
oproportionerliga 1 forhallande till den planerade &ndringen. Det ska inte ta flera ar att fa en
ny produkt godkdnd och dndringar i riskmodeller méste kunna goras snabbt for att kunna ta
hinsyn till fordndringar pd marknaden eller av det ekonomiska ldget. Att godkdnnanden drdjer
leder till 6kade kostnader och gor centrala motparter mindre attraktiva, vilket i sin tur minskar
EU:s attraktionskraft som en plats att bedriva affarsverksamhet pa. Detta forslag syftar till att
minska dessa hinder for att frimja moderna och konkurrenskraftiga centrala motparter i EU
som kan locka till sig affarer.

Emir utgor ett omfattande och stabilt tillsynsregelverk for centrala motparter, och den nyligen
antagna forordningen om aterhdmtning och resolution av centrala motparter bidrar till att
ytterligare stirka sundheten hos centrala motparter i EU. Syftet med forslaget ar att
utvecklingen av EU:s ekosystem for central clearing dven i fortsédttningen ska grundas pa ett
starkt regelverk och stark tillsyn. Robusta och sdkra centrala motparter dkar fortroendet for
det finansiella systemet och frimjar pd ett avgorande sitt likviditeten pa viktiga marknader.
Att ekosystemet for clearing &r sékert, robust och motstandskraftigt dr en forutsittning for att
det ska kunna vixa ytterligare. EU:s ekosystem for central clearing bor bade gora det mojligt
for foretag 1 EU att sdkra sina risker pa ett effektivt och tryggt sitt och samtidigt skydda den
finansiella stabiliteten 1 stort. D4 kan central clearing frimja EU:s ekonomi. Syftet med
forslaget ar ocksa att ge foretagen béttre forutsiattningar att forutsdga sina likviditetsbehov i
samband med central clearing Ett konkurrenskraftigt och effektivt ekosystem for central
clearing 1 EU kommer att 6ka clearingverksamheten, men central clearing medfor dven risker
genom att transaktionerna centraliseras till ett fdtal finansiellt systemviktiga centrala
motparter. Det dr darfor nodvéandigt att centrala motparter hanterar dessa risker pa lampligt
sitt och att de dven 1 fortsdttningen stir under noggrann tillsyn bade nationellt och pa EU-
niva. Syftet med forslaget ar darfor att sdkerstélla en robust och gemensam tillsyn som bygger
pa EU:s befintliga tillsynssystem.

Anda sedan 2017 har det dessutom ging pa ging uttryckts oro dver de fortsatta risker for
EU:s finansiella stabilitet som ar en foljd av att clearingen 1 alltfér hog grad &r koncentrerad
till vissa centrala motparter 1 tredjeland, inte minst 1 ett stressat ldge. Situationer med hog risk
men l4g sannolikhet kan likvil bli verklighet och EU maste ha beredskap att hantera dem®. De
centrala motparterna i EU har generellt sett visat sig vara motstandskraftiga, men erfarenheten
visar att EU:s clearingsystem kan forstérkas, vilket skulle frimja den finansiella stabiliteten.
Ett Oppet strategiskt oberoende innebér dock samtidigt att EU méste skydda sig mot risker for
den finansiella stabiliteten som kan uppsta nir aktorer pd EU:s marknad dr alltfor beroende av
enheter 1 tredjeland, eftersom detta kan vara en killa till sérbarhet. Syftet med fOrslaget ar
darfor att gora likvdrdighetsreglerna i Emir mer proportionerliga och att i hogre grad
skrdddarsy samarbetet med utlédndska tillsynsmyndigheter till hur stor risk som centrala
motparter i tredjeldnder utgor, utan att gora avkall pa kravet att tredjelander méste ha ett starkt
regelverk. Det foreslds dven att likvardighetsforfarandet forenklas vid sarskilt laga risker for
central clearing i ett tredjeland. Forslaget syftar dven till att bygga upp EU:s kapacitet for
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central clearing och dirmed 6ka likviditeten hos centrala motparter 1 EU 1 syfte att minska de
risker for EU:s finansiella stabilitet som alltfor stora exponeringar mot centrala motparter 1
tredjeland medfor. Enligt detta forslag ska alla marknadsaktorer som omfattas av ett
clearingkrav dirfor inneha aktiva konton hos centrala motparter i EU {or clearingprodukter
som Esma har faststéllt vara av stor systemvikt for EU:s finansiella stabilitet.

Forslaget kompletteras med ett forslag till direktiv om inférande av ett begrinsat antal
dndringar av direktiv 2013/36/EU° (kapitalkravsdirektivet), direktiv (EU) 2019/2034!°
(viirdepappersforetagsdirektivet) och direktiv 2009/65/EU ! (fondféretagsdirektivet) vad
géller behandlingen av koncentrationsrisk mot centrala motparter och motpartsrisk 1 centralt
clearade derivattransaktioner. Dessa dndringar dr nddvéandiga for att uppnd malen med Emir-
oversynen och sikerstilla samstimmighet. De tva forslagen bor darfor 1isas tillsammans.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omréadet

Forslaget har kopplingar till, och &r forenligt med, andra EU-atgérder och pagaende initiativ
med syfte att i) frimja kapitalmarknadsunionen'?, ii) forstirka EU:s &ppna strategiska
oberoende och iii) forbattra effektiviteten och &ndamalsenligheten i tillsynen pd EU-niva.

For det forsta ar clearingkapaciteten en viktig dimension for kapitalmarknadsunionen.
Syftet med kapitalmarknadsunionen &r att skapa djupa och likvida kapitalmarknader inom EU
som tillgodoser behoven hos unionens invanare, foretag och finansinstitut. Covid-19-krisen
har gjort det 4n mer bradskande att forverkliga kapitalmarknadsunionen -eftersom
marknadsbaserad finansiering 4r en avgorande faktor for den europeiska ekonomins
aterhdmtning och atergdngen till langsiktig tillvdxt. Sékra, robusta och konkurrenskraftiga
post-trade-arrangemang i EU, i synnerhet central clearing, dr av grundldggande betydelse for
en vél fungerande kapitalmarknadsunion. De foreslagna lagstiftningsdndringarna, bland annat
en ytterligare forstiarkning av tillsynsramen, skulle bidra till utvecklingen av ett effektivare
och sdkrare post-trade-landskap inom EU.

For det andra ir Konkurrenskraftiga, vilutvecklade och motstindskraftiga centrala
motparter i EU en forutsittning for EU:s strategi for oppet strategiskt oberoende. I
kommissionens meddelande om &ppet strategiskt oberoende!® anges hur EU kan stirka detta
oberoende pd de makroekonomiska och finansiella omrddena genom att sérskilt (men inte
enbart) vidareutveckla EU:s finansmarknadsinfrastruktur och 6ka dess motstdndskraft. Genom
att bygga upp ett starkt och stabilt system for central clearing i EU minskas riskerna for ett
alltfor stort beroende av centrala motparter 1 tredjeland och deras tillsynsmyndigheter.

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utova
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om
upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, EUT L 176, 27.6.2013.

10 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27 november 2019 om tillsyn av
véardepappersforetag och om éndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU, EUT L 314, 5.12.2019.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag) (omarbetning), EUT L 302, 17.11.2009.

Meddelande frén kommissionen, En kapitalmarknadsunion for mdnniskor och foretag — en ny
handlingsplan, COM(2020) 590 final.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén, Det europeiska ekonomiska och finansiella
systemet: framja 6ppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final.
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For det tredje visar den senaste utvecklingen pa energimarknaderna, dir ménga
energibolag far likviditetsproblem nir de anvéinder derivatmarknader, dven att det é&r
nodvindigt att stirka Emir sd att riskerna for EU:s finansiella stabilitet fortsitter att minska
med tanke pd de nya utmaningarna. Detta innebér att det dr nddvandigt att bygga upp ett
sdkert, robust och konkurrenskraftigt ekosystem for central clearing i EU som kan std emot
ekonomiska chocker.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omréaden

Detta initiativ ska ses som ett led 1 kommissionens bredare agenda for att géra EU-
marknaderna mer sikra, stabila, effektiva och konkurrenskraftiga. Det syftar till att sdkerstilla
att alla post-trade-arrangemang, i synnerhet central clearing, som ar av grundldggande
betydelse for kapitalmarknaderna, ar lika sikra, robusta, effektiva och konkurrenskraftiga. En
vidl fungerande och integrerad kapitalmarknad skulle gora det mojligt for EU:s ekonomi att
véxa hallbart och bli mer konkurrenskraftig i linje med kommissionens strategiska prioritering
”En ekonomi for ménniskor”, som &r inriktad pd att skapa goda forutsdttningar for att skapa
nya arbetstillféllen, tillvéxt och investeringar.

Initiativet 1 fraga har inga direkta och/eller identifierbara effekter som orsakar betydande
skada eller paverkar forenligheten med klimatneutralitetsmalen och de skyldigheter som foljer
av den europeiska klimatlagen'®.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN

. Riittslig grund

I Emir faststdlls den réttsliga och tillsynsméssiga ramen for centrala motparter etablerade i EU
och centrala motparter i tredjeland som tillhandahaller centrala clearingtjénster till
clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade i EU. Den réttsliga grunden for
Emir &r artikel 114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget),
eftersom det i1 forordningen faststills gemensamma bestimmelser for OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister i syfte att undvika skiljaktiga nationella atgirder eller
rutiner och hinder for en vil fungerande inre marknad, samtidigt som finansiell stabilitet
sdkerstélls. Med tanke péd att detta initiativ foreslar ytterligare politiska atgiarder for att
sakerstdlla uppnéendet av dessa mal skulle foreliggande lagstiftningsforslag antas enligt
samma réttsliga grund.

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

De problem som identifierats i konsekvensbedomningen kan inte 16sas av medlemsstaterna pa
egen hand, utan kriver dtgidrder pd EU-nivd. Forslaget innebdr dndringar av Emir for att 1
synnerhet oka attraktionskraften hos centrala motparter 1 EU genom att gora det léttare for
dem att lansera nya produkter pa marknaden, minska kostnaderna for regelefterlevnad och
stirka tillsynen av dem p4 unionsniva. Atgirder pd EU-niva skulle dirfor minska EU:s alltfor
stora beroende av centrala motparter i tredjeland och didrmed riskerna for EU:s finansiella
stabilitet. En sdker, robust, effektiv och konkurrenskraftig marknad for centrala

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2021/1119 om inrdttande av en ram for att uppna
klimatneutralitet och om andring av forordningarna (EG) nr 401/2009 och (EU) 2018/1999 (europeisk
klimatlag), EUT L 243, 9.7.2021.

SV



SV

clearingtjanster bidrar till djupare och mer likvida marknader 1 EU och dr avgorande for en vl
fungerande kapitalmarknadsunion.

Medlemsstaterna och de nationella tillsynsmyndigheterna kan inte pa egen hand I6sa de
systemrisker som dr en foljd av att starkt integrerade och sammanlidnkade centrala motparter
bedriver verksamhet 6ver granserna som stricker sig utéver de nationella jurisdiktionerna. De
kan inte heller begrinsa de risker som foljer av skillnader i nationell tillsynspraxis.
Medlemsstaterna kan inte pa egen hand 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU och
hantera den ineffektiva ramen for samarbete mellan nationella tillsynsmyndigheter och EU-
myndigheter. Emirs mal att 6ka sékerheten, stabiliteten, effektiviteten och konkurrenskraften
for centrala motparter i EU pé den inre marknaden och sdkerstélla finansiell stabilitet kan
saledes inte 1 tillrdcklig utstrickning uppnds av medlemsstaterna, vilket bekréftades av
medlagstiftarna 2012 ndr Emir antogs (och 2019 nédr Emir Refit och Emir 2.2 antogs). Pa
grund av atgidrdernas omfattning kan dessa mal béttre uppnds pd EU-niva i1 enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen.

. Proportionalitetsprincipen

Syftet med forslaget ar att sdkerstélla att Emirs méal uppnas pa ett proportionellt, effektivt och
dndamélsenligt sdtt. Med tanke péd forslagets karaktir miste en avvigning goéras mellan
atgdrdernas effektivitet nir det géller att 0ka clearingen hos centrala motparter i EU och
kostnadseffekterna for clearingdeltagarna. Denna avvigning kommer att beaktas i
kalibreringen och utformningen av atgirderna sa att kostnaderna blir proportionerliga.
Forslaget innehdller 4ven en granskning av tillsynsrutinerna for centrala motparter i EU for att
16sa deras problem pé grund av ineffektiva godkdnnandeforfaranden. Malet med dndringarna
av tillsynsarkitekturen &r vidare att ta hédnsyn till behovet av Okat samarbete mellan
myndigheterna i EU med tanke pa centrala motparters vixande betydelse, utan att detta
paverkar de offentligfinansiella skyldigheterna hos myndigheterna 1
etableringsmedlemsstaten. Den oro som uttryckts av berdrda parter, déribland Esma, beaktas
dessutom genom att det infors ett krav pd aktivt konto, en Overvakning pd EU-nivd av
overforingen av EU-foretags alltfor stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter i
tredjeland (centrala motparter i kategori 2) till centrala motparter i EU, samt ett forfarande
med efterhandsgodkédnnande/implicit validering eller godkdnnande av vissa @ndringar av
centrala motparters riskmodeller eller utvidgning av tjénsteutbud, utan att malen med Emir
dventyras. Forslaget gar inte lingre &n vad som ar nddvéndigt for att uppna dessa mal, med
hénsyn till behovet av att overvaka och begrinsa eventuella risker som den verksamhet som
bedrivs av centrala motparter, inbegripet centrala motparter 1 tredjeland, kan utgdra for den
finansiella stabiliteten. Proportionaliteten 1 de rekommenderade policyalternativen bedoms
vidare i kapitlen 7 och 8 i den atf6ljande konsekvensbedomningen.

. Val av instrument

Eftersom Emir dr en forordning kan den bara dndras genom ett réttsligt instrument av samma
slag.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av idndamalsenligheten med befintlig
lagstiftning

For att utvirdera om Emir sdkerstdller EU:s finansiella stabilitet pa ett tillfredsstéllande sétt
genomforde kommissionens avdelningar omfattande samréd med ett stort antal berdrda parter,
inklusive EU-organ (ECB, Europeiska systemriskndmnden [ESRB] och de europeiska
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tillsynsmyndigheterna), medlemsstaterna, ledamoéter av Europaparlamentets utskott for
ekonomi och valutafragor, finanstjidnstesektorn (banker, pensionsfonder, investeringsfonder,
forsédkringsbolag osv.) samt icke-finansiella foretag. Samraden visade att det finns risker for
EU:s finansiella stabilitet som beror pa en alltfor stor koncentration av clearing hos ett fatal
centrala motparter i tredjeland. Dessa risker dr sdrskilt relevanta 1 ett stresscenario.

Med tanke pa att Emir 2.2 trddde i kraft relativt nyligen och det faktum att vissa av kraven
dnnu inte borjat tillimpas!> ansdg kommissionens avdelningar att det inte var limpligt att gdra
en fullstdndig utvirdering av hela ramverket. I stéllet identifierades viktiga omrdden direkt
baserat pa de beroérda parternas bidrag och en intern analys (i avsnitt 3 om problemdefinition 1
den konsekvensbedomning som atfoljer forslaget ges en forklaring av de nuvarande reglernas
ineffektivitet).

. Samrid med berdérda parter

Kommissionen har samratt med berdrda parter under hela utarbetandet av detta forslag,
sarskilt genom foljande:

° Ett riktat samrad den 8 februari—22 mars 2022'°. Det beslutades att samradet skulle
vara riktat och fragorna inriktades pa ett mycket specifikt och tekniskt omride. Det
riktade samradet besvarades av 71 berorda aktOrer via ett onlineformuldr. Vissa
konfidentiella svar inlimnades dven via e-post.

J En uppmaning frdn kommissionen att inkomma med synpunkter den 8 februari—8
mars 2022'7.
. Samrdd med berdrda aktorer via arbetsgruppen for att hantera mojligheter och

utmaningar i samband med att derivat flyttas frin Forenade kungariket till unionen
under forsta halvaret 2021, med flera kontaktmdten med berdrda aktorer i februari,
mars och juni 2021.

. Moten med ledamoter av Europaparlamentet den 4 maj samt flera efterfoljande
bilaterala moten.

o Moéten med sakkunniga frdn medlemsstaterna den 30 mars 2022, den 16 juni 2022
och den 8 november 2022.

J Moten med kommittén for finansiella tjédnster den 2 februari och den 16 mars 2022.

J Moten med ekonomiska och finansiella kommittén den 18 februari och den 29 mars
2022.

o Bilaterala moten med berdrda parter och konfidentiell information som inkommit

fran ett stort antal parter.

Huvudbudskap fran samradsforfarandet:

De tekniska standarderna for tillsyn av forfaranden for godkdnnande av utvidgning av tjénster eller
godkdnnanden av dndringar av riskmodeller enligt artikel 15 respektive 49 i Emir har t.ex. inte antagits
annu.
https://ec.curopa.cu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-

services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatclearing-oversyn-
av-forordningen-om-Europas-marknadsinfrastrukturer sv.
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J Det arbete som inleddes 2021 visade att det kommer att ta tid att gora clearing mer
attraktiv, frimja utvecklingen av infrastrukturer pa EU-niva och stdrka tillsynsramen.

J Olika atgirder foreslogs som kunde bidra till att gora centrala motparter och
clearingverksamhet i EU mer attraktiva och sdkerstilla att riskerna hanteras och
overvakas pa lampligt sitt.

J Dessa atgéirder omfattas inte bara av kommissionens och medlagstiftarnas behorighet
utan skulle eventuellt dven krdva atgirder fran ECB, nationella centralbanker,
europeiska tillsynsmyndigheter, centrala motparter och banker.

o Samradet visade att marknadsaktorerna i1 allmidnhet foredrar en marknadsdriven
strategi for lagstiftningsatgarderna samt atgéarder for att minimera kostnaderna och se
till att marknadsaktérer i EU forblir konkurrenskraftiga pad internationell niva.
Lagstiftningsatgiarder fick dock visst stod, sidrskilt atgdrder for ett snabbare
godkinnandefdrfarande for centrala motparter, nya produkter och tjénster'®.

J Foljande atgdrder ansags vara ldmpliga for att Oka attraktionskraften hos centrala
motparter i EU: krav pd aktivt konto hos en central motpart i EU, atgirder for att
gora det léttare for centrala motparter i EU att utvidga sitt tjansteutbud, breddning av
kretsen clearingdeltagare, dndringar av reglerna for sékringsredovisning samt béttre
forutsattningar for finansiering och likviditetsforvaltning for centrala motparter i EU.

I forslaget beaktas dessa synpunkter fran berdrda parter samt synpunkter som inkommit 1
samband med moéten med en stort antal berdrda parter, EU-myndigheter och institutioner.
Forslaget innebir att det infors riktade dndringar av Emir for att uppnd foljande:

. Oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU genom att forenkla forfarandena
for att lansera produkter och dndra modeller och parametrar. For vissa dndringar
infors  vidare  ett  forfarande @ med  implicit = godkinnande  eller
validering/efterhandsgodkénnande/granskning. Darmed kan centrala motparter 1 EU
snabbare infora nya produkter och dndra modeller, samtidigt som det sdkerstélls att
lampliga riskhénsyn tas dven 1 fortsdttningen och att den finansiella stabiliteten inte
dventyras. Detta gor i sin tur centrala motparter i EU mer konkurrenskraftiga.

o Uppmuntra central clearing i EU for att skydda den finansiella stabiliteten genom att
krdva att clearingmedlemmar och kunder, direkt eller indirekt, innehar ett aktivt
konto hos centrala motparter i EU, samt underlitta clearing for kunder. Detta
kommer att bidra till att minska exponeringarna mot, och det alltfor stora beroendet
av, centrala motparter i1 kategori 2, vilket utgdr en risk for EU:s finansiella stabilitet.

o Forbéttra beddmningen och hanteringen av grinsoverskridande risker genom att
sdkerstdlla att myndigheter i EU har tillrickliga befogenheter och tillracklig
information for att 6vervaka riskerna i forhallande till centrala motparter i bade EU
och tredjeland, bland annat genom att utdka deras inbdrdes samarbete pa
tillsynsomradet.

. Insamling och anviindning av sakkunnigutlitanden

Kommissionen utarbetade forslaget med stod av foljande externa expertis och externa data:

18 Helst inga/begrinsat stod for hogre kapitalkrav i kapitalkravsforordningen for exponeringar mot

centrala motparter i kategori 2, mél for minskad exponering mot specifika centrala motparter i kategori
2, krav pé clearing i EU och makrotillsynsverktyg.
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. Esmas rapport enligt artikel 25.2¢ 1 Emir som lades fram f6r kommissionen i
december 2021'. I rapporten beaktades 4ven svaren pid Esmas undersdkningar och
uppgiftsinsamling frdn centrala motparter och clearingdeltagare.

. ESRB:s svar pa Esmas samrad enligt artikel 25.2c¢ i Emir, utfirdad i december
20217

J Statistik frdn Banken for internationell betalningsutjimning.

o CEPS, 2021, Setting EU CCP policy — much more than meets the eye.

J Databasen ClarusFT.

Dessa synpunkter har kompletterats med delvis konfidentiella, kvantitativa och kvalitativa
synpunkter fran finansmarknadsaktorer.

. Konsekvensbedomning

Kommissionen gjorde en konsekvensbeddmning av relevanta policyalternativ.
Policyalternativen identifierades pa grundval av foljande fyra drivkrafter: i) Komplicerade,
kréngliga och ldnga administrativa forfaranden, i1) begridnsat deltagande i centrala motparter 1
EU och koncentration till befintliga centrala motparter, iii) sammanlédnkningarna inom EU:s
finansiella system och iv) ineffektiv ram for tillsynssamarbete. Policyalternativen beddmdes
mot de specifika malen att dka attraktionskraften hos centrala motparter i EU, uppmuntra
clearing hos centrala motparter i EU och forbdttra bedomningen och hanteringen av
gransoverskridande risker.

Konsekvensbedomningen fick den 14 september 2022 ett positivt yttrande med kommentarer
fran nimnden for lagstiftningskontroll*!, som lade fram féljande huvudrekommendationer till
forbattringar:

o Forklara hur framgang med initiativet skulle se ut och hur detta kommer att
overvakas pa ett indamaélsenligt sitt.

e Overviga fler alternativ.

. Forklara resonemanget bakom och den planerade utformningen av viktiga
atgiarder som ska hanteras via genomforandeforordningar samt klargora de
kriterier och parametrar som kommer att utgéra ramen for utarbetandet av
dessa.

De begédrda forklaringarna har lagts till i de relevanta avsnitten i konsekvensbedomningen.

P& grundval av bedomningen och jamfOrelsen av alla policyalternativ var slutsatsen i
konsekvensbeddmningen att féljande policyalternativ rekommenderas:

. Atgirder for att oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU: I det
rekommenderade forfarandet identifierades en kombination av dtgiarder for att
forenkla forfarandena for att lansera produkter och dndra modeller, samt for
vissa dndringar infora ett forfarande for efterhandsgodkdnnande/implicit

Esmas rapport om centrala motparter i Forenade kungariket, 2021.
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120_on_response_to_esma_consultation~3182592790.en.pdf.
Lagg till lank till nimndens positiva yttrande.
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godkénnande eller validering. Dessa édtgdrder skulle bidra till att forenkla de
nuvarande forfarandena och samtidigt skydda den finansiella stabiliteten.
Forenkling av forfarandena for att lansera produkter och dndra modeller, samt
inforande av ett forfarande for efterhandsgodkidnnande/implicit godkédnnande
eller validering/granskning av vissa dndringar bedomdes ocksa som separata
alternativ. Eftersom alternativen individuellt endast delvis skulle bidra till att
uppna malen ansdgs en kombination av bada alternativen vara lampligast for
att na de uppsatta malen.

. Atgirder for att uppmuntra central clearing i EU for att skydda den
finansiella stabiliteten: En kombination av olika alternativ ansdgs vara
lampligast for att uppna malen. Alternativen skulle omfatta foljande aspekter:
1) Ett krav pa att clearingmedlemmar och kunder ska inneha ett aktivt konto
hos en central motpart i EU. ii) Sdkerstilla efterlevnad av de nya kraven for
clearingverksamhet. iii) Uppmuntra offentliga enheter som clearar frivilligt via
en central motpart att géra detta 1 EU via ett meddelande. vi) Underlétta central
clearing. Om dessa alternativ kombineras skulle det vara mojligt att komma till
ritta med det alltfor stora beroendet av centrala motparter 1 kategori 2, 6ka den
centrala clearingen inom EU och undanrdja hindren for central clearing. En del
av dessa dtgirder kan krdva réttsakter pa niva 2 som anger de specifika
aspekterna. Policyalternativen har dven beddmts separat, men en kombination
av alternativen ansdgs vara mest dndamalsenlig for att uppnd mélen.

. Atgirder for att stirka bedomningen och hanteringen av
griansoverskridande risker: Riktade é&ndringar av den nuvarande
tillsynsramen ansdgs vara ldmpligast och mest proportionerligt eftersom de
skapar den rétta balansen mellan att uppné foljande mal: i) Forstirka ramen for
en heltickande bedomning av grinsoverskridande risker, ii) stirka EU:s
finansiella stabilitet, och iii) 6ka attraktionskraften hos centrala motparter i EU.
Resolutionsbeslut som paverkar centrala motparter, clearingmedlemmar och
kunder fattas dock pé nationell nivd och medlemsstaterna kommer dven i
fortsdttningen att ha det yttersta ansvaret for att hantera problemdrabbade
centrala motparter som auktoriserats inom deras jurisdiktion.

. Totalt sett kommer paketet med alternativ att ha en positiv inverkan pé post-
trade-landskapet inom EU genom att Oka attraktionskraften hos centrala
motparter i EU, uppmuntra central clearing 1 EU och forbittra bedomningen
och hanteringen av grianséverskridande risker, vilket i sin tur kommer att géra
EU:s finansmarknader mer konkurrenskraftiga och fridmja EU:s finansiella
stabilitet.

. Lagstiftningens Andamaélsenlighet och forenkling

Initiativet syftar till att oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU, minska EU-
marknadsaktorernas alltfor stora beroende av centrala motparter i tredjeland, skydda EU:s
finansiella stabilitet och stirka EU:s Oppna strategiska oberoende. Syftet dr ddrmed inte
specifikt att uppnd kostnadsminskningar. Det rekommenderade alternativet for att Oka
attraktionskraften hos centrala motparter i EU kommer dock att leda till enklare forfaranden
for centrala motparter 1 EU, vilket genom att minska de administrativa bordorna och
effektivisera de centrala motparternas verksamhet i sin tur kommer att leda till ldgre
kostnader. Den ungefirliga storleken pa dessa kostnadsbesparingar har uppskattats utifrdn
kontakter med berdrda parter och flera antaganden, som behdvdes for att extrapolera
effekterna for hela EU. Kostnadsbesparingen &dr av administrativ karaktir och rédknas
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foljaktligen som ut” enligt principen “en in och en ut”. Det ungefarliga intervallet uppgér till
cirka 5 miljoner euro till 15 miljoner euro (totalt for EU). Detta kommer sannolikt att
koncentreras till ett fatal centrala motparter 1 EU (eftersom fa centrala motparter i EU kan
tankas fora ut nya produkter pa marknaden under ett visst ar) och kommer sannolikt dven att
Oka deras attraktionskraft. Vad giller eventuella tilliggskostnader som &r relevanta for
principen “en in och en ut”, dvs. mycket begrdnsat pappersarbete for att 6ppna ett konto hos
en central motpart, &r de administrativa kostnaderna forsumbara (se ndrmare information i
bilaga 3 till den &tf6ljande konsekvensbeddmningen).

Vad betriaffar kravet att inneha ett aktivt konto har, enligt kommissionens avdelningars
uppskattning som grundar sig pa konfidentiell information, ungefdr 60 % av EU-kunder till
EU-clearingmedlemmar redan ett konto for clearing av rdnteswappar hos en central motpart i
EU, och omkring 85 % har ett konto for kreditswappar. Att 6ppna ett konto hos en central
motpart i EU for dessa typer av produkter skulle foljaktligen inte bli en tilldggskostnad for
dessa kunder. Eventuella kostnader kan dessutom bero pd vilken central motpart de dr
medlemmar i: enligt konfidentiell information som kommissionens avdelningar har tagit del
av dr kostnaden hos vissa centrala motparter i EU t.ex. noll pa vissa villkor. Kravet att inneha
ett aktivt konto kommer att anges ndrmare i en teknisk standard for tillsyn som Esma ska
utarbeta och kommer att genomga ett offentligt samrad och en kostnads-nyttoanalys.

. Grundlaggande rittigheter

EU har forbundit sig att tilldimpa hoga standarder i friga om skydd av grundlidggande
rittigheter och har undertecknat ett stort antal maénniskoréttskonventioner. Forslaget
respekterar dessa réttigheter, sirskilt de ekonomiska rittigheterna, sdsom de fortecknas i de
viktigaste FN-konventionerna om ménskliga rittigheter, Europeiska unionens stadga om de
grundldggande rattigheterna som é&r integrerad 1 EU-fordragen och den europeiska
konventionen om skydd for de ménskliga rittigheterna och de grundldggande friheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

Forslaget paverkar inte unionens budget.
Detta lagstiftningsinitiativ kommer inte att paverka Esmas eller andra EU-organs utgifter.

I konsekvensbedomningen identifierades endast mattliga extra kostnader for Esma, samtidigt
som de foreslagna atgarderna skapar effektivitetsvinster som leder till kostnadsminskningar.
Vissa bestimmelser fortydligar och omkalibrerar dessutom Esmas roll. Det handlar inte om
nya uppgifter och bestimmelserna anses darfor vara budgetneutrala.

De kostnader som identifierats ror upprittande och drift av en ny central databas, dvs. ett it-
verktyg for inlimning av tillsynshandlingar. Aven om Esma kan komma att &dra sig hdgre
kostnader 1 samband med utveckling eller val av ett sadant it-verktyg, samt dven for
handhavandet av detsamma, kommer it-verktyget samtidigt att leda till effektivitetsvinster
som kommer att vara till nytta for Esma. Effektivitetsvinsterna bestar av betydligt mindre
manuellt arbete ndr det giller att avstimning och utbyte av handlingar, uppfdljning av
tidsfrister och fragor samt samordning med nationella behoriga myndigheter, kollegiet och
tillsynskommittén for centrala motparter. Dessa fordelar kommer sannolikt att uppviga de
kostnader som uppkommer.

Inledande ytterligare (pappers)arbete 1 samband med éndringar av verktyg och forfaranden
och stirkt samarbete kan 6ka kostnaderna i borjan, men de kommer sannolikt att minskas eller

10

SV



SV

forhalla sig stabila med tiden. Esma ska i synnerhet utarbeta tekniska standarder for tillsyn
och genomforande om formatet for och innehéllet i de handlingar som centrala motparter ska
lamna in till tillsynsmyndigheterna i samband med en ansdkan, om standarder for rapportering
om clearingverksamhet och exponering mot centrala motparter i tredjeland, en specificering
av kravet att clearingmedlemmar och kunder ska inneha ett aktivt konto hos en central
motpart i EU samt ett antal rapporter, bland annat en &rsrapport om resultatet av Esmas
overvakningsverksamhet och gransoverskridande verksamhet och en halvarsrapport om icke-
finansiella motparters clearingverksamhet. Nér Esma genomfor denna verksamhet kan
myndigheten bygga pa befintliga interna processer och forfaranden och kan vid behov
omvandla dessa forfaranden till tekniska standarder for tillsyn och genomférande. Vid
faststidllande av kravet pa ett aktivt konto for vissa redan identifierade instrument och deras
fortlopande dvervakning kan Esma beakta det arbete som myndigheten redan har genomfort
enligt artikel 25.2¢ 1 Emir for att bedoma vilka clearingtjanster som tillhandahalls av centrala
motparter i kategori 2 som &r av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater och kanske dérfor bara behova mycket begriansade ytterligare resurser.

En annan kategori som ska beaktas i kostnadsanalysen ar dndring av forfaranden och verktyg
for den nya ramen for tillsynssamarbete. Samarbete 1 gemensamma tillsynsgrupper och
upprittande av en gemensam Overvakningsmekanism pa EU-nivd 4r nya inslag i den
tillsynsmissiga ramen. De dr huvudsakligen verktyg for att forbdttra samarbetet mellan
myndigheter och omfattar arbetsuppgifter som i allt viasentligt redan utfors av myndigheterna,
utom Overvakningen av genomforandet av de krav som anges for aktiva konton hos centrala
motparter i EU, sésom tillgdngsavgifter som de centrala motparterna tar ut av kunderna for
aktiva konton. Dessa nya strukturer kommer sannolikt att kréva en viss omorganisering av
resurserna och eventuellt ytterligare moten, men kommer inte att ha betydande
budgetkonsekvenser. Den  omkalibrerade tillsynsprocessen har &dven  fordelar.
Ansvarsfordelningen blir tydligare, onddigt dubbelarbete undviks och arbetsbordan minskar
till f6ljd av inforandet av forfaranden med implicit godkdnnande/validering, som gor det
mojligt for Esma och de nationella behoriga myndigheterna att inrikta sig pad de vidsentliga
aspekterna av tillsynen nér det géller utvidgning av centrala clearingtjinster och dndringar av
de centrala motparternas riskmodeller.

Den foreslagna dndringen som syftar till att klargora att Esma kan aterkalla godkénnandet av
centrala motparter i tredjeland som vigrar att betala avgifter till Esma kommer att vara en
kostnadsmissigt positiv aspekt. Detta innebdr att Esma undviker mycket arbete som
myndigheten inte far erséttning for.

Dessutom infors ytterligare bestimmelser som fortydligar och omkalibrerar Esmas roll, vilka
ska anses vara budgetneutrala. Esma éar till exempel redan skyldig att avge ett yttrande innan
de nationella behodriga myndigheterna antar vissa beslut. Innehallet i dessa beslut
omkalibreras dock for att sékerstilla 6kad effektivitet 1 tillsynsprocessen. Esma ges en formell
mdjlighet att avge ett yttrande om centrala motparters arliga dversyner och utvérderingar samt
aterkallande av auktorisation och marginalsikerheter. Esma kommer dven att ha en tydlig
samordningsroll och kommer att utfirda rekommendationer i en krissituation. Dessa
arbetsuppgifter har i allt visentligt anknytning till Esmas befintliga och pagéende uppdrag.
Bestdmmelserna fortydligar och stirker dirmed Esmas stillning genom att faststilla en tydlig
ansvarsfordelning.

Mindre dndringar av andra EU-organs roller infors, sdsom Europeiska kommissionen eller
Europeiska centralbanken, men de kommer inte att paverka budgeten.
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5, OVRIGA INSLAG

. Genomforandeplaner samt Atgirder for overvakning, utvirdering och
rapportering

Atgirderna syftar till att oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU och stirka
tillsynen av gransoverskridande risker i EU. Darfor 6vervégs flera dndringar av Emir, och 1
vissa fall av andra EU-réttsakter. Forslaget sikerstiller att berérda EU-organ kan fa tillgang
till relevant information, vilket inte ger upphov till otillborliga kostnader. Forslaget innehaller
en bestimmelse om att Emir-forordningen bor utvérderas i sin helhet, med sérskild tonvikt pa
forordningens dndamalsenlighet och effektivitet nir det géller de ursprungliga malen (dvs. att
forbéttra effektiviteten och sikerheten pa EU:s clearingmarknader och skydda den finansiella
stabiliteten). Utvérderingen bor behandla samtliga aspekter av Emir, men sdrskilt malet att
oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU. I princip bor denna utvirdering dga rum
minst fem ar efter det att forordningen trader i kraft och bidrag kommer att inhdmtas fran alla
berorda aktorer.

. Ingiende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget
Ingidende redogorelse for de specifika bestimmelserna i forslaget
1. Transaktioner inom grupper

Emir innehéller regler om undantag fran clearingkravet enligt artikel 4 och
marginalsidkerhetskraven enligt artikel 11 i forordningen for transaktioner inom grupper
(inhemska och griansoverskridande). For att skapa ett sdkrare och mer forutsdgbart rittsliage
nir det giller transaktioner inom grupper ersitts kravet pd likvérdighetsbeslut med en
forteckning over jurisdiktioner som inte kan undantas. Artikel 3 bor déarfor dndras for att
ersitta behovet av likvirdighetsbeslut med en forteckning Over tredjelinder som inte bor
beviljas undantag, och artikel 13 bor utgd. Dessa tredjelinder bor vara de ldnder som é&r
upptagna i forteckningen Over hogrisktredjelinder med strategiska brister i sina system for
bekdmpning av penningtvitt och finansiering av terrorism 1 enlighet med artikel 9 1
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849, och de linder som é&r upptagna i
bilaga I till unionsforteckningen 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.
Kommissionen ges ocksd befogenhet att anta delegerade akter for att identifiera de
tredjelédnder vars enheter inte kan undantas trots att de inte dr uppforda pa dessa forteckningar.
Att en enhet dr uppford pd dessa forteckningar dr inte nédvéndigtvis den enda faktorn som
kan péverka de risker, inbegripet motpartsrisk eller réttslig risk, som ar forenade med
derivatkontrakt.

2. Clearingkravet

Artikel 4 @ndras for att infOra ett undantag fran clearingkravet om en finansiell motpart i EU
eller en icke-finansiell motpart som omfattas av clearingkravet enligt Emir ingdr en
transaktion med ett pensionssystem som &r etablerat i ett tredjeland och ar undantaget fran
clearingkravet enligt sin nationella lagstiftning.

3. Clearingkrav for finansiella motparter

Artikel 4a dndras, vilket innebér att bara derivatkontrakt som inte clearas hos en central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 1 den forordningen
bor ingd 1 berdkningen av positionen 1 forhallande till trosklarna 1 artikel 4a 1 Emir.

4. Aktivt konto

En ny artikel 7a infors 1 syfte att hantera de risker som &r forenade med att
clearingmedlemmar och kunder i EU har alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i
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tredjeland som tillhandahéller clearingtjdnster som Esma faststéllt vara av stor systemvikt for
att pd detta satt sikerstilla integriteten och stabiliteten hos EU:s finansiella system. Denna
artikel innehéller ett krav pa att finansiella motparter och icke-finansiella motparter som
omfattas av clearingkravet direkt eller indirekt ska inneha aktiva konton hos centrala
motparter etablerade i EU, att de ska cleara en viss andel av de tjdnster som har faststillts vara
av stor systemvikt hos centrala motparter i EU, och att de ska rapportera om detta. Detta krav
bor leda till en minskning av alltfor stora exponeringar mot clearingtjénster av stor systemvikt
som erbjuds av de berdrda centrala motparterna i kategori 2 i den grad som &ar nddvéndig for
att sikerstilla finansiell stabilitet. Esma bor 1 samarbete med EBA, Eiopa och ESRB och efter
att ha hort ECBS, faststéilla detaljerna for kalibreringen av den verksamhet som maste
upprétthallas 1 dessa aktiva konton samt rapporteringskrav for transaktioner som clearas i
sadana aktiva konton. Om Esma genomfér en bedomning enligt artikel 25.2c ges
kommissionen befogenhet att anta en delegerad akt for att &ndra forteckningen 6ver kategorier
av derivatkontrakt som omfattas av kravet att inneha ett aktivt konto genom att lagga till eller
ta bort kategorier frdn denna forteckning.

5. Information om clearingtjanster

En ny artikel 7b infors med ett krav pa att clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster maste informera sina kunder om att det & mgjligt att cleara det berdrda
kontraktet hos en central motpart i EU.

Enligt artikel 7b infors dven en skyldighet for clearingmedlemmar och kunder i EU att till de
behoriga myndigheterna rapportera om omfattningen av den clearing som genomfors hos
centrala motparter i tredjeland. For att sikerstdlla att den information som maste ldmnas in ar
specificerad och harmoniserad méste Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn
och genomforande med narmare uppgifter om den information som kravs.

6. Rapporteringskravet

Artikel 9 dndras for att upphiva undantaget fran rapporteringskraven for transaktioner mellan
motparter inom en grupp om minst en av motparterna ir en icke-finansiell motpart, i syfte att
sakerstélla insyn 1 transaktioner inom grupper.

7. Clearingkrav for icke-finansiella motparter

Artikel 10 éndras for att krdva att Esma granskar och nér sa ar lampligt fortydligar de tekniska
standarder for tillsyn som ror kriterierna for att faststélla vilka OTC-derivatkontrakt som pa
ett objektivt mitbart sitt minskar risker, det sa kallade risksdkringsundantaget, faststillandet
av trosklar for att korrekt avspegla riskerna med derivat och deras kidnnetecken och att Esma
overviger huruvida klasserna av OTC-derivat, dvs. rinte-, valuta-, kredit- och aktiederivat,
fortfarande ir relevanta. Esma uppmuntras att dvervdga och bland annat ndrmare specificera
ravaruderivat.

Artikel 10 dndras ocksa, sa att bara derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart
som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 bor inga 1 berdkningen av
positionen i forhallande till trosklarna.

8. Riskbegransningstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas via en central
motpart

Artikel 11 andras for att icke-finansiella motparter som for forsta gangen blir foremél for
kravet att utvixla sikerheter for OTC-derivatavtal som inte clearas via en central motpart, ges
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en genomforandeperiod pd 4 manader for att forhandla om och testa forfarandena for
utvéxling av sékerheter.

EBA far i samarbete med de andra europeiska tillsynsmyndigheterna utfiarda riktlinjer eller
rekommendationer for att sékerstélla en enhetlig tillimpning av riskhanteringsforfarandena.

0. Auktorisation av centrala motparter och utvidgning av verksamheter och tjdnster

Artiklarna 14 och 15 é@ndras for att klargdra att auktoriserade centrala motparter, utdver sin
auktorisation att tillhandahélla clearingtjdnster och clearingverksamheter avseende finansiella
instrument, dven bor kunna auktoriseras for att tillhandahdlla clearingtjinster och
clearingverksamheter avseende icke-finansiella instrument.

10. Auktorisation av centrala motparter, utvidgning av verksamheter och tjénster och
forfarandet for att bevilja och avslé auktorisation

Artiklarna 14, 15 och 17 dndras for att sidkerstdlla att de berorda forfarandena for centrala
motparter som vill utvidga sitt produktutbud gors kortare, mindre komplicerade och ger mer
sdkra resultat for centrala motparter i EU. De behoriga myndigheterna maste snabbt bekrifta
att den har mottagit ansdkan och bedéma huruvida den centrala motparten har ldmnat in de
handlingar som kridvs for auktorisation eller utvidgning. For att sdkerstilla att centrala
motparter 1 EU lamnar in alla handlingar som krévs tillsammans med ansdkan maste Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomfoérande som anger vilka
handlingar som krdvs samt deras format och innehdll. Den centrala motparten bor dessutom
ldamna in alla handlingar till en central databas, s& att de omgaende delas med den centrala
motpartens behoriga myndighet, Esma och kollegiet. Den centrala motpartens behoriga
myndighet, Esma och kollegiet bor under forutbestimd beddmningsperiod kontakta varandra
och stdlla fragor till den centrala motparten for att sékerstilla en flexibel samarbetsprocess.

11. Forfaranden med implicit godkdnnande/efterhandsgodkénnande av en ansdkan om
utvidgning av verksamheter eller tjénster

En ny artikel 17a infOrs for att ge centrala motparter mdjlighet att genomga ett forfarande med
implicit godkénnande 1 stéllet for det ordinarie forfarandet for auktorisation av ytterligare
tjénster eller verksamheter som en central motpart har for avsikt att erbjuda och som inte 6kar
risken for den centrala motparten. I artikel 17a anges vilka ytterligare tjdnster och
verksamheter som inte anses vara vidsentliga och darfor bor godkdnnas av den centrala
motpartens behoriga myndighet genom ett sddant forfarande med implicit godkédnnande och
som den centrala motparten kan borja erbjuda innan den centrala motpartens behoriga
myndighet mottar beslutet. Utdver dessa fall kan en central motpart dven be sin behdriga
myndighet att tillimpa forfarandet med implicit godkdnnande om den centrala motparten
anser att den foreslagna ytterligare tjénsten eller verksamheten inte skulle 6ka dess risker.

12. Forfarande for begéran av yttrande fran Esma och kollegiet

En ny artikel 17b infOrs for att fortydliga omfattningen av och det forfarande som ska foljas
ndr en behorig myndighet begér ett yttrande frdn Esma och kollegiet innan den antar ett
tillsynsbeslut for vilket den centrala motparten inte ldmnar in en ansokan, t.ex. betriffande en
central motparts efterlevnad av kraven avseende registerforfaranden eller intressekonflikter.

13. Kollegiet och yttranden frén kollegiet

Artiklarna 18 och 19 dndras for att ytterligare frimja en fortlopande och samarbetsinriktad
tillsyn av centrala motparter. Kollegiet maste darfor dven avge ett yttrande nér en behorig
myndighet 6verviger att upphdva en central motparts auktorisation och nir den behdriga
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myndigheten genomfor den arliga 6versynen och utvirderingen av den centrala motparten.
Esma bor forvalta och leda kollegiet for varje central motpart i EU och beviljas rostritt.

14. Aterkallande av auktorisation

Artikel 20 éndras for att kréva att en behorig myndighet for en central motpart hor Esma och
medlemmarna i kollegiet innan den fattar ett beslut om att &terkalla eller begridnsa
omfattningen av en viss tjénst eller verksamhet, utom nér det bradskar med ett sddant beslut.

15. Arlig 6versyn

Artikel 21 &dndras for att ange att den arliga Oversynen bor beakta de tjénster eller
verksamheter som en central motpart tillhandahaller eller de modelldndringar som den
centrala motparten anvénder baserat pa ett implicit godkdnnande eller en implicit validering.
Dessutom anges rapporteringsfrekvensen nér det géller 6versynen (rapporten bor dtminstone
lamnas rligen pa ett visst datum). Det anges ocksé att rapporten dr foremal for ett yttrande
frdn Esma och kollegiet.

16. Tillsynssamarbete mellan behdriga myndigheter och Esma avseende auktoriserade
centrala motparter och forfarande att bevilja och avslé auktorisation

Artiklarna 17 och 23a dndras for att ge Esma mojlighet att dven avge ett yttrande till den
centrala motpartens behoriga myndighet betrdffande den arliga dversynen och utvérderingen
av den centrala motparten samt marginalsiakerheter och upphidvande av auktorisation. Nar
Esma avger ett sddant yttrande bor myndigheten bedéma den centrala motpartens uppfyllande
av relevanta krav i Emir och sérskilt fokusera pa identifierade gransdverskridande risker eller
risker for EU:s finansiella stabilitet.

Esma bor dven offentliggéra uppgifter om en behorig myndighet inte foljer eller inte har for
avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande frdn kollegiet eller villkor eller
rekommendationer som ingér i dessa. Esma kan dven offentliggora de skél som den behoriga
myndigheten anger for den bristande efterlevnaden.

Artikel 23a dndras for att ndrmare ange Esmas roll ndr det géller 6kad samordning i
krissituationer och riskbedomning, sirskilt pd gransdverskridande basis.

17. Gemensamma tillsynsgrupper, forfaranden med implicit godkdnnande av en
utvidgning av verksamheter och tjénster samt dversyn och utvérdering

En ny artikel 23b infors for att 6ka samarbetet mellan de myndigheter som deltar 1 tillsynen av
auktoriserade centrala motparter i EU genom att gemensamma tillsynsgrupper inréttas. De
gemensamma tillsynsgrupperna tilldelas foljande uppgifter: 1) Inom ramen for forfarandet
med implicit godkdnnande lamna synpunkter till den centrala motpartens behoriga myndighet
om godkdnnande av en utvidgning av en central motparts befintliga auktorisation, i1) bidra till
att faststdlla hur ofta och hur ingdende dversyner och utvérderingar av centrala motparter bor
genomforas samt iii) delta i kontroller pa plats.

18. Gemensam dvervakningsmekanism

En ny artikel 23c infors for att inrdtta en sektorsovergripande Overvakningsmekanism som
sammanfor unionsorgan som deltar i tillsynen av centrala motparter, clearingmedlemmar och
kunder 1 EU. Esma bor, 1 samarbete med de andra organ som deltar 1 den gemensamma
overvakningsmekanismen, ldmna in en arlig rapport till Europaparlamentet, raddet och
kommissionen om resultaten av dvervakningsverksamheten for att ge underlag till framtida
politiska beslut. Esma kan dven utfarda riktlinjer eller rekommendationer om myndigheten
anser att behoriga myndigheter inte sékerstiller clearingmedlemmars och kunders efterlevnad
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av kravet att inneha ett aktivt konto eller om den identifierar en risk for EU:s finansiella
stabilitet.

19. Krissituation

Artikel 24 &ndras for att ytterligare stdrka Esmas roll i en krissituation genom att Esma ges
mojlighet att sammankalla moéten i tillsynskommittén for centrala motparter, antingen pa eget
initiativ eller pd begdran och eventuellt med en utvidgad sammanséttning, for att pa ett
dndamalsenligt sdtt samordna de behoriga myndigheternas atgarder i en krissituation. Esma
ges befogenhet att genom en enkel begidran be marknadsaktérerna om information for att
kunna fullgéra sin samordningsfunktion i dessa situationer. Esma far ocksa utfdrda
rekommendationer som riktas till de centrala motparternas behdriga myndigheter.

20. Tillsynskommittén for centrala motparter

Artikel 24a dndras for att Esma ska kunna kartldgga och faststilla tillsynsprioriteringar samt
beakta gransoverskridande risker, bland annat risker till f6ljd av sammanldnkningar, inbordes
kopplingar och koncentration. Artikel 24a &ndras dven for att tillita att utgivande
centralbanker deltar i alla moéten 1 tillsynskommittén for centrala motparter for centrala
motparter i EU och att berorda myndigheter for kunder samt EU-organ nir sd ar lampligt
bjuds in att delta.

21. Godkéinnande av en central motpart i tredjeland

Artikel 25 dndras for att fortydliga att om Esma genomfor en granskning av godkdnnanden av
centrala motparter i tredjeland bor sddana centrala motparter inte behdva ldmna in en ny
ansokan, men ddremot tillhandahalla all information som Esma behover for en sadan
granskning.

Artikel 25 dndras for att gora det mojligt for kommissionen att nédr det ligger 1 unionens
intresse tillimpa ett proportionerligt tillvigagingssitt och gora undantag frén kravet att
tredjelénder ska ha ett effektivt likvérdigt system for godkidnnande av centrala motparter i
tredjeland ndr den antar ett likvardighetsbeslut for dessa tredjelédnder.

For att sdkerstilla att samarbetsarrangemangen dr proportionerliga bor Esma anpassa dem till
olika jurisdiktioner baserat pa den eller de centrala motparter som dr etablerade i respektive
jurisdiktion. For centrala motparter i kategori 2 bor samarbetsarrangemangen omfatta en
bredare uppsittning information som ska utbytas mellan Esma och de berérda myndigheterna
1 tredjelandet och uppgifterna ska utbytas oftare.

Artikel 25 dndras ytterligare sé att samarbetsarrangemangen omfattar en rittighet for Esma att
ocksa bli informerad om en central motpart 1 kategori 2 uppmanas att hoja sin beredskap for
finansiella nodlagen genom att till exempel uppritta en aterhdmtningsplan eller om en
myndighet i ett sddant tredjeland upprittar resolutionsplaner. Esma bor ocksd underrittas om
aspekter som dr relevanta for EU:s finansiella stabilitet i samband med en framvéxande kris.

22. Fortlopande uppfyllande av villkoren for godkidnnande

Artikel 25b édndras for att klargora att centrala motparter 1 kategori 2 &r skyldiga att
regelbundet ldmna information till Esma.

23. Upphéavande av godkénnande och offentliga underrittelser

Artikel 25p och 25r dndras for att klargora att Esma kan upphéva ett godkdnnande om en
central motpart 1 kategori 2 asidositter ndgot av kraven 1 Emir och att Esma kan utfdrda en
offentlig underrittelse om avgifter inte betalas eller om en central motpart inte har vidtagit de
korrigerande dtgdrder som Esma har begirt.
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24. Information till behdriga myndigheter

Artikel 31 om anmélan av fordndringar av centrala motparters ledning &ndras for att klargora
forfarandet for informationsutbyte och Esmas och kollegiets yttranden.

25. Yttranden frdn Esma och kollegiet

Artiklarna 32, 35, 41 och 54 dndras for att klargora begéran om yttranden fran Esma och
kollegiet.

26. Deltagandekrav och allmidnna bestimmelser om styrformer

Artiklarna 26 och 37 édndras for att klargora att centrala motparter inte bor tilldtas vara
clearingmedlemmar hos en annan central motpart och att de inte heller bor godta andra
centrala motparter eller clearingcentraler som clearingmedlemmar eller indirekta
clearingmedlemmar.

217. Deltagandekrav

Artikel 37 dndras for att ange att ndr en central motpart har upptagit eller har for avsikt att
uppta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar bor den centrala motparten
sakerstélla att vissa tilliggskrav rorande marginalsékerheter och obestdndsfonder dr uppfyllda.
Icke-finansiella motparter bor inte tillatas att erbjuda clearing for kunders rdkning och bor
endast f4 ha konton hos den centrala motparten for tillgdngar och positioner som de innehar
for egen rakning. Den centrala motpartens behoriga myndighet bor regelbundet rapportera till
Esma och kollegiet om huruvida det dr ldmpligt att godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar. Esma far i uppdrag att utarbeta ett forslag till en teknisk standard for
tillsyn om de faktorer som bor dvervdgas nér tillgdngskriterierna faststills och far avge ett
yttrande om huruvida sddana forfaranden &4r lampliga efter en ad hoc-baserad inbordes
granskning.

28. Transparens

Artikel 38 dndras for att sikerstilla att kunder och indirekta kunder har béttre insyn i, och kan
forutsdga, marginalsikerhetskrav. Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjanster bor sékerstélla transparens gentemot sina kunder.

29. Krav pa marginalsékerheter

Artikel 41 dndras for att sikerstilla att centrala motparter — for att ta hiansyn till marknadsldget
och den potentiella inverkan deras indrivning, och deltagarnas betalning, av
marginalsdkerheter under loppet av dagen (intradagssékerhetskrav) kan ha pa de sistndmndas
likviditet — regelbundet reviderar nivdn pa sina marginalsdkerhetskrav och 1 detta
sammanhang beaktar de procykliska effekter sddana revideringar kan f3.

30. Kontroll av likviditetsrisker

Artikel 44 dndras for att béttre aterspegla enheter vars obestand vésentligt kan paverka en
central motparts position genom att kridva att en central motpart beaktar den likviditetsrisk
som skapas om minst tvd enheter hamnar pé obestdnd, inbegripet clearingmedlemmar och
tjédnsteleverantorer for likviditet.

31. Krav pa sikerheter

Artikel 46 dndras for att tillata att bankgarantier och offentliga garantier anses utgéra mycket
likvida sdkerheter, under forutsdttning att de ovillkorligen finns tillgéngliga pé begéran inom
avvecklingsperioden och att det sékerstélls att en central motpart beaktar sddana garantier nér
den beréknar sin totala exponering mot banken. En central motpart bor dessutom ta hinsyn till
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eventuella procykliska effekter ndr den ser Gver nivan pa de virderingsavdrag som den
tillimpar pd de tillgdngar som den godtar som sdkerhet.

32. Oversyn av modeller, stresstester och utfallstester

Artikel 49 éndras for att sékerstélla att de berdrda forfarandena for centrala motparter som vill
genomfora modellédndringar gors kortare, mindre komplicerade och ger mer sikra resultat. De
behoriga myndigheterna maéste snabbt bekrdfta att den har mottagit ansdkan om
modelldndring och bedéma huruvida den centrala motparten har ldmnat in de handlingar som
kravs. For att sdkerstélla att centrala motparter i EU ldmnar in alla handlingar som krivs
tillsammans med ansdkan maste Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och
genomforande som anger vilka handlingar som krdvs samt deras format och innehdll. Den
centrala motparten bor dessutom ldmna in alla handlingar till en central databas, s& att de
omgaende delas med den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma och kollegiet.
Genom artikel 49 infors ocksa en mojlighet att i stillet for det ordinarie forfarandet genomga
ett forfarande med implicit validering nér det géller modelldndringar som inte anses vara
vésentliga och det anges nidrmare vilka dndringar som anses vésentliga. Om en central motpart
anser att dndringen inte dr betydande kan den borja tillimpa modelldndringen innan den
mottar beslutet frin sin behoriga myndighet.

33. Andringar av rapporter och dversyn

Artikel 85 dndras for att krdva att kommissionen senast den [fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] lagger fram en rapport med en bedomning av tillimpningen av
denna forordning. Kommissionen bor ldgga fram den rapporten for Europaparlamentet och
radet, atfoljd av eventuella lampliga forslag. Det nuvarande kravet att en rapport ska ldggas
fram senast den 2 januari 2023 stryks. Esma bor ocksa ldgga fram en rapport senast den [3 ar
efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] om sin personal och sina resurser.

34. Andringar av kapitalkravsforordningen

Artikel 382.4 i kapitalkravsforordningen® éndras for att anpassa relevanta bestimmelser till
de dndringar som foreslds i1 detta forslag. Genom dndringen justeras tillimpningsomradet for
kapitalbaskravet for kreditviardighetsjusteringsrisken, sdrskilt genom att det fortydligas vilka
transaktioner inom grupper som kan undantas fran detta krav.

35. Andringar av forordningen om penningmarknadsfonder

Artikel 17 i forordningen om  penningmarknadsfonder’® #ndras vad  giller
placeringsbestimmelserna om motpartsriskgranser. Centralt clearade derivattransaktioner
undantas fran de motpartsriskgrianser som anges 1 artikel 17.4 och 17.6 ¢ 1 férordningen om
penningmarknadsfonder. En definition av central motpart laggs dessutom till i artikel 2,
nirmare bestdmt som en ny punkt 24.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for

kreditinstitut och virdepappersforetag och om é&ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (Text av
betydelse for EES), EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder (Text av betydelse for EES), EUT L 169, 30.6.2017, s. 8.
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2022/0403 (COD)
Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

av den [xxxx]
om dndring av forordningarna (EU) 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 vad
giller atgirder for att minska alltfor stora exponeringar mot centrala motparter i
tredjeland och effektivisera unionens clearingmarknader

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?*,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?’,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och
av foljande skél:

(1) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012%° bidrar till att minska
systemrisken genom att 6ka transparensen pa OTC-derivatmarknaden och genom att
minska den motpartskreditrisk och operativa risk som ér forenad med OTC-derivat.

(2) Post-trade-infrastrukturer dr av grundliggande betydelse for kapitalmarknadsunionen
och hanterar en rad olika post-trade-processer, déribland clearing. Ett effektivt och
konkurrenskraftigt clearingsystem 1 unionen dr en fOrutsdttning for val fungerande
kapitalmarknader i unionen och en av grundvalarna for unionens finansiella stabilitet.
Det ar darfor nodvéandigt att faststdlla ytterligare regler for att effektivisera
clearingtjansterna i unionen i allménhet och hos centrala motparter i synnerhet genom
att rationalisera forfaranden, sirskilt for tillhandahéllande av ytterligare tjanster eller
verksamheter och for dndring av centrala motparters riskmodeller, 6ka likviditeten,
uppmuntra clearing hos centrala motparter i unionen, modernisera ramen for centrala
motparters verksamhet och skapa den flexibilitet som behovs for att centrala motparter
och andra finansiella aktorer ska kunna konkurrera pa den inre marknaden.

24 [...]

2 [...]

26 Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister, EUT L 201, 27.7.2012, s. 1.
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€)

4

Centrala motparter maste vara sékra och motstandskraftiga for att locka till sig foretag.
I forordning (EU) nr 648/2012 faststills atgdrder for att oka transparensen pa
derivatmarknaderna och begrinsa riskerna genom clearing och utvdxling av
marginalsdkerheter. Centrala motparter spelar en viktig roll i detta avseende genom att
begrinsa finansiella risker. Regler bor darfor faststdllas for att ytterligare stdrka
stabiliteten hos centrala motparter i unionen genom att bland annat &ndra vissa delar av
regelverket. Med tanke pa den betydelse centrala motparter i unionen har for att
skydda unionens finansiella stabilitet dr det vidare nddvindigt att stirka tillsynen av
dem ytterligare och i detta sammanhang ldgga sarskild vikt vid centrala motparters
funktion inom det finansiella systemet som helhet och det faktum att de tillhandahéller
tjnster 6ver granserna.

Central clearing &r en global verksamhet och marknadsaktorer i unionen verkar dven
internationellt. Anda sedan kommissionen 2017 antog forslaget till
Europaparlamentets och ridets forordning om dndring av forordning (EU)
nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) och om é&ndring av forordning (EU)
nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkdnnande av centrala
motparter i tredjeland?’, har bland annat Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma)®® emellertid ging pa géng uttryckt oro dver de fortsatta
risker for EU:s finansiella stabilitet som dr en foljd av att clearingen 1 alltfor hog grad
ar koncentrerad till vissa centrala motparter i tredjeland, i synnerhet pa grund av de
risker som kan uppstd i ett stresscenario. For att begridnsa risken att det till f6ljd av
Forenade kungarikets uttrdde ur unionen uppstar en “stupeffekt” om unionens
marknadsdeltagare plotsligt inte har tilltrdde till centrala motparter 1 Forenade
kungariket antog kommissionen, som en kortsiktig atgird, ett antal likvardighetsbeslut
1 syfte att sékra tilltradet till centrala motparter i Forenade kungariket. Kommissionen
uppmanade dock marknadsaktorer i unionen att pad medellang sikt begrinsa sina alltfor
stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter utanfor unionen.
Kommissionen upprepade denna uppmaning 1 meddelandet Det europeiska
ekonomiska och finansiella systemet: frimja oppenhet, styrka och motstindskraft®
fran januari 2021. Risker och effekter av alltfor stora exponeringar mot systemviktiga
centrala motparter utanfor unionen behandlades i en rapport som Esma offentliggjorde
i december 2021°° efter att ha genomfort en beddmning i enlighet med artikel 25.2¢ i
forordning (EU) nr 648/2012. I rapporten drog Esma slutsatsen att vissa tjanster som
tillhandahalls av dessa systemviktiga centrala motparter i Forenade kungariket var av
sa stor systemvikt att de nuvarande forfarandena i forordning (EU) nr 648/2012) inte
var tillrickliga for att hantera riskerna for unionens finansiella stabilitet. For att
begridnsa de potentiella riskerna for unionens finansiella stabilitet av ett fortsatt alltfor
stort beroende av systemviktiga centrala motparter i tredjeland, men dven gora de
atgarder som vidtas avseende centrala motparter i tredjeland som utgor mindre risker

27
28

29

30

COM(2017) 331 final.

Esmas rapport Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd, 16.12.2021, ESMA91-372-1945.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, rddet, Europeiska centralbanken, Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén, Det europeiska ekonomiska och finansiella
systemet: framja oppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final, 19.1.2021.

Esmas rapport Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and ICE
Clear Europe Ltd, 16.12.2021, ESMA91-372-1945.
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for unionens finansiella stabilitet mer proportionerliga, dr det nédvandigt att 1 hogre
grad anpassa den ram som infordes genom forordning (EU) 2019/2099 till de risker
som olika centrala motparter i tredjeland utgor.

Enligt artiklarna 4.2 och 11.5-11.10 i forordning (EU) nr 648/2012 undantas
transaktioner inom grupper fran clearingkravet och marginalsidkerhetskraven. For att
skapa ett sdkrare och mer forutsdgbart rattslige ndr det giller transaktioner inom
grupper bor likvardighetsbeslut enligt artikel 13 1 den forordningen ersittas med ett
enklare regelverk. Artikel 3 i den forordningen bor darfor dndras for att ersitta behovet
av likvirdighetsbeslut med en forteckning over tredjeldnder som inte bor beviljas
undantag. Artikel 13 1 den forordningen bor saledes utgd. Eftersom det i artikel 382 i
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr575/2013%' hinvisas till
transaktioner inom grupper enligt artikel 3 i forordning (EU) nr 648/2012 bor artikel
382 dven dndras 1 enlighet med detta.

Med tanke pd att enheter som é&r etablerade i ldnder som &r upptagna i forteckningen
over hogrisktredjeldnder som har strategiska brister 1 sina system for bekdmpning av
penningtvitt och finansiering av terrorism enligt artikel 9 1 Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/849°2 eller i tredjeléinder som ir upptagna i forteckningen i
bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pé skatteomradet®> omfattas av mindre stringa regler kan deras
verksamheter Oka risken for unionens finansiella stabilitet, bland annat pa grund av en
hogre motpartskreditrisk och réttslig risk. Sddana enheter bor foljaktligen inte omfattas
av regelverket for transaktioner inom grupper.

Strategiska brister 1 system for bekdmpning av penningtvitt och finansiering av
terrorism eller bristande samarbetsvilja pa skatteomradet ar inte nédvéndigtvis de enda
faktorer som kan paverka de risker, inbegripet motpartskreditrisk och réttslig risk, som
4r forenade med derivatkontrakt. Aven andra faktorer, till exempel tillsynsmissiga
ramar, ir av betydelse. Kommissionen bor darfor ges befogenhet att anta delegerade
akter fOr att identifiera de tredjelédnder vars enheter inte kan undantas trots att de inte &r
uppforda pd dessa forteckningar. Med tanke pa att de lagstadgade kraven ar lagre for
transaktioner inom grupper bor reglerings- och tillsynsmyndigheter noggrant 6vervaka
och beddoma de risker som dr forenade med transaktioner som sker med enheter i
tredjeland.

For att skapa likvirdiga forutsittningar for kreditinstitut i unionen och kreditinstitut 1
tredjeland som erbjuder clearingtjanster till pensionssystem bor ett undantag fran
clearingkravet i artikel 4 iv 1 forordning (EU) nr 648/2012 inforas for fall dédr en
finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart 1 unionen som omfattas av
clearingkravet ingdr en transaktion med ett pensionssystem i tredjeland som &r
undantaget fran clearingkravet enligt det tredjelandets nationella lagstiftning.

31

32

33

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om éndring av foérordning (EU) nr 648/2012, EUT L 176,
27.6.2013, s. 1.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om é&tgérder for att
forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om
andring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphdvande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG, EUT
L 141, 5.6.2015, s. 73.

Rédets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet samt tillhérande bilagor, EUT C 413 1, 12.10.2021, s. 1.
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Forordning (EU) nr 648/2012 frdmjar anvidndning av central clearing som den
viktigaste riskbegransningstekniken for OTC-derivat. De risker som ér forenade med
OTC-derivatkontrakt begridnsas saledes bdst genom att derivatkontrakten clearas
genom en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt
artikel 25 1 den forordningen. Av detta foljer att endast derivatkontrakt som inte
clearas genom en central motpart som auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts
enligt artikel 25 1 den forordningen bor ingé 1 berdkningen av positionen i forhallande
till trosklarna i artikel 10.4 b i forordning (EU) nr 648/2012.

Det dr nodvandigt att vidta atgérder for att motverka de risker for den finansiella
stabiliteten som dr forenade med att clearingmedlemmar eller kunder i unionen har
alltfor stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter i tredjeland (centrala
motparter i kategori 2) som tillhandahéller clearingtjdnster som Esma har faststéllt
vara av stor systemvikt enligt artikel 25.2¢ 1 forordning (EU) nr 648/2012. I december
2021 konstaterade Esma att vissa clearingtjédnster som tillhandahélls av tvé centrala
motparter 1 kategori 2, ndrmare bestimt for réntederivat denominerade i euro och
polska zloty, kreditswappar denominerade i euro och kortfristiga rantederivat
denominerade i euro, dr av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess
medlemsstater. I sin bedomningsrapport fran december 2021 konstaterade Esma att en
eller flera medlemsstaters statsobligationsmarknader och unionens finansiella stabilitet
i ett vidare perspektiv kan paverkas negativt om dessa centrala motparter i kategori 2
skulle hamna 1 ett finansiellt nddlige och é&ndra sina godtagbara sidkerheter,
marginalsdkerheter eller virderingsavdrag. Storningar pad marknader som &r relevanta
for  genomforandet av  penningpolitiken kan  dessutom  hindra den
transmissionsmekanism som &r av avgorande vikt for utgivande centralbanker. Det &r
déarfor lampligt att krdva att finansiella motparter och icke-finansiella motparter som
omfattas av clearingkravet direkt eller indirekt innehar konton med en viss minsta
verksamhet hos centrala motparter etablerade i unionen. Detta krav bor leda till att
tillhandahallandet av dessa clearingtjénster av centrala motparter i kategori 2 minskas
till en niva dar denna clearing inte lingre dr av stor systemvikt.

Kalibreringen av nivan pa den clearingverksamhet som ska upprétthallas pa konton
hos centrala motparter i unionen kan anpassas till ett fordndrat 14ge. Esma har en viktig
roll 1 beddmningen av om centrala motparter 1 tredjeland och deras clearingtjénster ar
av stor systemvikt. Esma bor, 1 samarbete med Europeiska bankmyndigheten (EBA),
Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) och ESRB och efter
att ha hort Europeiska centralbankssystemet (ECBS), darfor utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att nirmare ange den volym clearingtjdnster av stor
vikt som finansiella och icke-finansiella motparter som omfattas av clearingkravet ska
uppritthalla pa aktiva konton hos centrala motparter i unionen. En sddan kalibrering
bor inte g utdver vad som dr nodvéndigt och proportionellt for att minska clearingen 1
dessa clearingtjénster hos berdrda centrala motparter 1 kategori 2. I detta avseende bor
Esma Overvdga de kostnader, risker och bdrdor som kalibreringen medfor for
finansiella och icke-finansiella motparter, hur deras konkurrenskraft pdverkas och
risken att dessa kostnader Overviltras péd icke-finansiella foretag. Esma bor dven
sdkerstélla att den forutsedda minskningen av clearing 1 instrument som faststéllts vara
av stor systemvikt leder till att de inte ldngre anses vara av stor systemvikt ndr Esma
ser over godkdnnandet av de berorda centrala motparterna, vilket enligt artikel 25.5 i
den forordningen bor ske atminstone vart femte ar. Det bor vidare inforas ldmpliga
infasningsperioder for ett gradvist genomforande av kravet att bedriva en viss nivd av
clearingverksamhet pd konton hos centrala motparter i unionen.
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For att sikerstdlla att kunderna &r medvetna om vilka alternativ de har och kan fatta
vélgrundade beslut om var de vill cleara sina derivatkontrakt bor clearingmedlemmar
och kunder som tillhandahaller clearingtjdnster hos bade centrala motparter 1 unionen
och godkinda centrala motparter i tredjeland informera sina kunder om mgjligheten att
cleara derivatkontrakt hos en central motpart 1 unionen, sa att den clearing i tjénster
som faststéllts vara av stor systemvikt som sker hos centrala motparter i kategori 2
minskar i syfte att sdkerstilla unionens finansiella stabilitet.

For att sdkerstdlla att de behoriga myndigheterna har nddvindig information om
clearingverksamhet som bedrivs av clearingmedlemmar eller kunder hos godkidnda
centrala motparter bdr en rapporteringsskyldighet inforas for sddana
clearingmedlemmar eller kunder. I rapporteringen bor atskillnad goéras mellan
virdepapperstransaktioner, derivattransaktioner som handlas pa en reglerad marknad
och OTC-derivattransaktioner.

Genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/834* Zndrades
forordning (EU) nr 648/2012 for att bland annat infora ett undantag fran
rapporteringskraven for OTC-derivattransaktioner mellan motparter inom en grupp dér
minst en av motparterna dr en icke-finansiell motpart. Detta undantag har inforts
eftersom transaktioner inom grupper som sker med icke-finansiella motparter utgor en
relativt liten andel av alla OTC-derivattransaktioner och frimst anvidnds for intern
sdakring inom gruppen. Dessa transaktioner bidrar darfor inte i betydande grad till
systemrisker eller graden av sammanldnkning med det finansiella systemet 1 dvrigt.
Eftersom dessa transaktioner &r undantagna frén rapporteringskraven har Esma, ESRB
och andra myndigheter dock haft begrinsade mojligheter att tydligt faststélla och
bedoma vilka risker icke-finansiella motparter tar pa sig. Detta undantag bor avskaffas
for att sdkerstélla 6kad insyn i transaktioner inom grupper med tanke pé att sddana
transaktioner kan ge upphov till sammanlédnkningar med det finansiella systemet i
Ovrigt och med hénsyn till den senaste marknadsutvecklingen, i synnerhet det
anstrangda lage pa energimarknaderna som dr en f6ljd av Rysslands oprovocerade och
oberittigade aggression mot Ukraina.

For att sdkerstilla att de behdriga myndigheterna alltid 4r medvetna om exponeringar
pa enhets- och gruppnivd och att de kan dvervaka siddana exponeringar bor dessa
myndigheter infora &ndamélsenliga samarbetsforfaranden for att berdkna positionerna
1 kontrakt som inte clearas hos en auktoriserad eller godkdnd central motpart samt
aktivt utvirdera och beddoma exponeringsnivan for OTC-derivatkontrakt pa enhets-
och gruppniva.

Det dr nodvindigt att sdkerstdlla att kommissionens delegerade forordning (EU)
nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
ridets forordning (EU) nr 648/2012% fortfarande &4r limplig mot bakgrund av

34

35

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om &ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfdlligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister, EUT
L 141, 28.5.2019, s. 42.

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 149/2013 av den 19 december 2012 om komplettering
av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pé tekniska standarder
for tillsyn av indirekta clearingarrangemang, clearingkravet, det offentliga registret, tilltrdde till en
handelsplats, icke-finansiella motparter och riskbegriansningstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte
clearas via en central motpart, EUT L 52, 23.2.2013, s. 11.
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marknadsutvecklingen ndr det géller kriterier for att faststidlla vilka OTC-
derivatkontrakt som pd ett objektivt madtbart sdtt minskar risker. Det &r dven
nodvindigt att sdkerstdlla att nivin pd de clearingtrosklar som faststdlls 1
kommissionens delegerade forordning pa ett lampligt och réttvisande sitt tar hidnsyn
till inneboende risker i, och egenskaper hos, andra derivat &n réntederivat,
valutaderivat, kreditderivat och aktiederivat. Esma bor darfor dven se over och nér sa
ar lampligt fortydliga kommissionens delegerade forordning samt vid behov foresla att
den @ndras. Esma uppmuntras bland annat overvdga och foreskriva mer detaljerade
regler for ravaruderivat. Sddana detaljerade regler kan vara att clearingtrosklarna delas
upp per sektor och typ, till exempel genom att det gors étskillnad mellan jordbruks-,
energi- eller metallrdvaror eller mellan ravaror som baseras pd andra egenskaper,
sasom kriterier for miljo, samhéllsansvar och styrning, miljoméssigt hallbara
investeringar eller kryptorelaterade funktioner. Under 6versynen bor Esma striava efter
att hora berdrda aktdrer som har specifik kunskap om en viss révara.

Icke-finansiella motparter som maste utvixla sékerheter for OTC-derivatkontrakt som
inte clearas genom en central motpart bor ha tillricklig med tid for att forhandla om
och testa forfarandena for utvéxling av sddana sékerheter.

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor vidta nodvéandiga dtgirder for att sékerstélla
en enhetlig tillimpning av riskhanteringsférfaranden som forutsitter en utvixling av
sdkerheter som sker i tid, &r korrekt och pd lampligt vis separerad avseende OTC-
derivatkontrakt som har ingatts av finansiella och icke-finansiella motparter.

For att sékerstilla ett konsekvent och samstimmigt tillvigagangssitt mellan behdriga
myndigheter 1 unionen bor auktoriserade centrala motparter eller juridiska personer
som Onskar bli auktoriserade enligt artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 for att
tillhandahdlla clearingtjdnster och clearingverksamhet i finansiella instrument &ven
kunna auktoriseras for att tillhandahélla clearingtjdnster och annan verksamhet
avseende icke-finansiella instrument. Forordning (EU) nr 648/2012 &r enligt artikel 1.2
i den forordningen tillimplig pa centrala motparter som enheter, inte pa specifika
tjanster. Nir en central motpart, forutom finansiella instrument, dven clearar icke-
finansiella instrument bor den centrala motpartens behdriga myndighet kunna
sakerstdlla att den centrala motparten uppfyller alla krav 1 forordning (EU)
nr 648/2012 for alla tjédnster som den erbjuder.

Centrala motparter i unionen har svért att utvidga sitt produktutbud och lansera nya
produkter pa marknaden. Svarigheterna beror pa vissa bestimmelser i forordning (EU)
nr 648/2012 som leder till att vissa auktorisationsforfaranden é&r alltfor langa,
komplicerade och ger osédkra resultat. Forfarandet for att auktorisera centrala motparter
1 unionen eller utvidga deras auktorisation bor darfor forenklas, samtidigt som det
sdkerstélls att Esma och det kollegium som avses i artikel 18 1 forordning (EU)
nr 648/2012 deltar pa ldmpligt sétt. For att undvika stora och potentiellt obegrinsade
forseningar nir de behoriga myndigheterna bedomer huruvida en ansdokan om
auktorisation dr fullstaindig bor den behdriga myndigheten for det forsta omgéende
bekrifta att den har mottagit ansdkan och snabbt kontrollera om den centrala motpaten
har ldmnat in de handlingar som krévs for bedomningen. For att sékerstélla att centrala
motparter 1 EU ldmnar in alla handlingar som krévs tillsammans med ansdkan bor
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande som anger
vilka handlingar som bor ldmnas in, vilka uppgifter handlingarna bor innehélla och 1
vilket format de bor 1dmnas in. For att sékerstélla en effektiv och samtidig bedomning
av ansokningar bor centrala motparter for det andra kunna ldmna in alla handlingar via
en central databas dir de omgéende bor delas med den centrala motpartens behdriga
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myndighet, Esma och kollegiet. For det tredje bor en central motparts behoriga
myndighet, Esma och kollegiet under bedomningsperioden std i kontakt med, och
stdlla eventuella fragor till, den centrala motparten for att sékerstélla en snabb, flexibel
och samarbetsinriktad process som resulterar i en genomgripande granskning. For att
undvika dubbelarbete och onddiga forseningar bor alla fragor och senare
fortydliganden &ven delas samtidigt mellan den centrala motpartens behdriga
myndighet, Esma och kollegiet.

For narvarande réder det osdkerhet om huruvida en ytterligare tjdnst eller verksamhet
omfattas av en central motparts auktorisation. Det dr nddvandigt att undanrdja denna
osdkerhet och sdkerstdlla proportionalitet om en foreslagen ytterligare tjénst eller
verksamhet inte 0kar den centrala motpartens risker. Det dr sdledes nodvandigt att
faststélla att ansOkningar i dessa fall inte bor genomga hela bedomningsforfarandet.
Det bor déarfor nidrmare anges vilka ytterligare clearingtjdnster och
clearingverksamheter som inte dr vidsentliga och ddrmed inte Okar riskerna for en
central motpart i EU, och dessa bor godkdnnas genom ett forfarande med implicit
godkdnnande av den centrala motpartens behoriga myndighet. Forfarandet med
implicit godkidnnande bor tilldmpas nir den centrala motparten har for avsikt att cleara
ett eller flera finansiella instrument som tillhdr samma klasser av finansiella
instrument som den har auktoriserats for att cleara, under forutsittning att de handlas
pd en handlingsplats for vilken den centrala motparten redan tillhandahaller
clearingtjdnster eller clearingverksamheter, och den fOreslagna ytterligare
clearingtjansten eller clearingverksamheten inte omfattar betalning i en ny valuta.
Forfarandet med implicit godkédnnande bor dven tillimpas ndr en central motpart
lagger till en ny unionsvaluta i en klass av finansiella instrument som redan omfattas
av den centrala motpartens auktorisation eller om den ldgger till en eller flera
ytterligare 16ptider i en klass av finansiella instrument som redan omfattas av den
centrala motpartens auktorisation, under forutsittning att loptidsintervallet inte
forldngs i ndgon storre utstrickning. En central motpart bor dessutom dven kunna be
sin behoriga myndighet att tillimpa forfarandet med implicit godkédnnande om den
centrala motparten anser att den foreslagna ytterligare clearingtjdnsten eller
verksamheten inte kommer att 6ka dess risker, 1 synnerhet om den nya tjdnsten eller
verksamheten liknar de tjanster for vilka den centrala motparten redan har beviljats
auktorisation. Forfarandet med implicit godkinnande bor inte kriva ett separat
yttrande frdn Esma och kollegiet, eftersom ett sadant krav skulle vara
oproportionerligt. Esma och kollegiet bor 1 stdllet kunna lamna synpunkter till den
centrala motpartens behdriga myndighet via den gemensamma tillsynsgrupp som har
inréttats for den centrala motparten.

For att frimja en samarbetsinriktad fortlopande tillsyn av centrala motparter bor
kollegiet avge ett yttrande om en behorig myndighet dvervéger att upphéva en central
motparts auktorisation och nidr den behdriga myndigheten genomfor den éarliga
oversynen och utvirderingen av den centrala motparten.

For att sdkerstdlla att alla kollegier arbetar pd samma sétt och gora tillsynen mer
enhetlig bor Esma vara ordfoérande och leda arbetet i kollegiet for varje central motpart
1 EU samt beviljas rostritt 1 det kollegiet.

Esma bor kunna bidra pa ett mer dndamaélsenligt sitt till att sékerstélla att centrala
motparter 1 unionen dr sdkra, robusta och konkurrenskraftiga nér de tillhandahéller
sina tjénster inom unionen. Esma bor darfor, utdver de tillsynsbefogenheter som for
ndrvarande faststdlls 1 forordning (EU) nr 648/2012, dven kunna avge ett yttrande till
centrala motparters behdriga myndigheter om arliga 6versyner och utvérderingar av
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centrala motparter, upphdvanden av auktorisationer och marginalsékerheter. Nar Esma
avger ett yttrande bor myndigheten bedoma den centrala motpartens uppfyllande av
tillampliga krav och sérskilt fokusera pé identifierade gransdverskridande risker eller
risker for unionens finansiella stabilitet. Det 4r &ven nddvandigt att gora tillsynen mer
enhetlig och sédkerstélla att alla berérda aktorer informeras om Esmas och kollegiets
beddmning av en central motparts verksamhet. Esma bor dérfor offentliggdra att en
behorig myndighet inte foljer, eller inte har for avsikt att f6lja, Esmas eller kollegiets
yttrande samt de villkor eller reckommendationer som ingér i yttrandena, samtidigt som
hiansyn bor tas till behovet av att skydda konfidentiell information. Esma bor frén fall
till fall kunna besluta att offentliggéra den behdriga myndighetens skil att inte folja
Esmas eller kollegiets yttrande eller villkor eller rekommendationer som ingér i dessa.

Det dr nddvindigt att sdkerstdlla att centrala motparter dven efter ett forfarande med
implicit godkénnande av ytterligare clearingtjénster eller clearingverksamheter, eller
ett forfarande med implicit validering av modelldndringar, dar Esma och kollegiet inte
avgett ndgot yttrande, fortsitter att uppfylla kraven 1 férordning (EU) nr 648/2012. 1
den 6versyn som den behoriga myndigheten for en central motpart genomfor minst
arligen bor den dérfor i1 synnerhet Overvdga sadana nya clearingtjdnster eller
clearingverksamheter och eventuella modelldndringar. For att sikerstdlla en enhetlig
tillsyn och att centrala motparter i unionen ar sékra, robusta och konkurrenskraftiga
nér de tillhandahéller sina tjédnster inom unionen bor behoriga myndigheter lagga fram
rapporter arligen och Esma och kollegiet avge yttranden om dessa rapporter.

Esma bor ha bor ha medel att identifiera eventuella risker for unionens finansiella
stabilitet. Esma bor darfor, 1 samarbete med EBA, Eiopa och ECB, inom ramen for de
uppgifter i1 frdga om tillsyn Over kreditinstitut inom den gemensamma
tillsynsmekanismen som den tilldelats i enlighet med rddets forordning (EU)
nr 1024/2013%¢ faststéilla sammanléinkningar och inbordes beroenden mellan olika
centrala  motparter och  juridiska  personer, inbegripet = gemensamma
clearingmedlemmar, kunder och indirekta kunder, gemensamma vésentliga
tjénsteleverantdrer, gemensamma vésentliga tillhandahdllare av likviditet, korsvisa
arrangemang for sdkerheter, korsvisa fallissemangsklausuler och korsvisa
nettningsavtal mellan centrala motparter, korsvisa garantiavtal samt riskdverforingar
och back-to-back-handelsavtal.

De utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for finansiella instrument som
clearas av auktoriserade centrala motparter som har begirt medlemskap 1
tillsynskommittén for centrala motparter &r medlemmar utan rostritt 1 den kommittén.
De deltar endast 1 kommitténs moten om centrala motparter 1 unionen i1 samband med
diskussioner om unionsomfattande beddmningar av dessa centrala motparters
motstdndskraft mot en negativ/relevant marknadsutveckling. Utgivande centralbanker
ar darfor, till skillnad frdn deras delaktighet i tillsynen Over centrala motparter i
tredjeland, inte tillrackligt delaktiga 1 tillsynsfrdgor som ror centrala motparter i
unionen och som &r av direkt betydelse for penningpolitiken och for
betalningssystemens funktion, vilket innebér att gransdverskridande risker inte beaktas
1 tillracklig utstrackning. Det dr darfor 1dmpligt att dessa utgivande centralbanker kan
delta som medlemmar utan rostrdtt 1 alla moten 1 tillsynskommittén for centrala
motparter som ror centrala motparter i unionen.
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Det dr nodvéndigt att sékerstélla ett snabbt informations- och kunskapsutbyte och ett
andamalsenligt samarbete mellan de myndigheter som deltar 1 tillsynen &ver
auktoriserade centrala motparter, sérskilt ndr det krdvs ett snabbt beslut av en central
motparts behoriga myndighet. Det &dr déarfor ldmpligt att inrdtta en gemensam
tillsynsgrupp for varje central motpart i unionen som bistar dessa tillsynsmyndigheter,
bland annat genom att ldmna synpunkter till den centrala motpartens behoriga
myndighet 1 samband med forfarandet med implicit godkédnnande av en utvidgning av
en central motparts befintliga auktorisation, bidra till att faststilla hur ofta och hur
ingdende Oversyner och utvdrderingar av centrala motparter bér genomforas samt
genom att delta i kontroller pa plats. Med tanke pé att en central motparts behdriga
myndighet &ven fortsdttningsvis har det yttersta ansvaret for de slutliga
tillsynsbesluten bor den gemensamma tillsynsgruppen arbeta under ledning av den
myndighet som dr behorig for den centrala motpart for vilken den gemensamma
tillsynsgruppen har inréttats och bestd av tjanstemin frdn den centrala motpartens
behdriga myndighet, Esma och vissa kollegiemedlemmar. Aven andra
kollegiemedlemmar bor kunna begéra att fa delta genom att hianvisa till sin bedomning
av de effekter som den centrala motparten, om den hamnar i ett finansiellt nodlige,
kan fa for den finansiella stabiliteten i deras respektive medlemsstater.

For att ge relevanta unionsorgan battre forutsittningar att f4 en samlad bild av
marknadsutveckling som &r relevant for clearing i unionen, overvaka genomforandet
av vissa clearingrelaterade krav i forordning (EU) nr 648/2012 och gemensamt
diskutera de potentiella risker som dr en foljd av sammanlidnkningar mellan olika
finansiella aktérer och andra frigor som ror den finansiella stabiliteten, dr det
nodvéndigt att inrdtta en sektorsovergripande dvervakningsmekanism som sammanfor
berdrda unionsorgan som deltar 1 tillsynen Over centrala motparter i unionen,
clearingmedlemmar och kunder. En sddan gemensam overvakningsmekanism bor
forvaltas och ledas av Esma, eftersom det dr den unionsmyndighet som deltar i
tillsynen av centrala motparter 1 unionen och Overvakar systemviktiga centrala
motparter 1 tredjeland. Andra deltagare bor vara foretradare for kommissionen, EBA,
Eiopa, ESRB och ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsynen av kreditinstitut
inom den gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas i enlighet med rddets
forordning (EU) nr 1024/2013.

Som underlag for framtida politiska beslut bor Esma, i samarbete med de andra organ
som deltar i den gemensamma Overvakningsmekanismen, ldmna in en arlig rapport till
Europaparlamentet, radet och kommissionen om resultatet av deras verksamhet. Esma
kan inleda ett forfarande vid Overtrddelser av unionsritten enligt artikel 17 1
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010°7 om myndigheten, pa
grundval av den information som mottagits genom den gemensamma
overvakningsmekanismen och de diskussioner som hallits dér, anser att behdriga
myndigheter inte sdkerstéller att clearingmedlemmar och kunder uppfyller kravet pa
att cleara dtminstone en andel av identifierade kontrakt pd konton hos centrala
motparter 1 unionen, eller om myndigheten faststéller att det foreligger en risk for
unionens finansiella stabilitet pa grund av en péstddd overtrddelse eller underlitenhet
att tilldmpa unionsratten. Innan Esma inleder ett sddant forfarande vid dvertradelser av
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unionsritten kan myndigheten utfdrda riktlinjer och rekommendationer enligt artikel
16 i den forordningen. Om Esma pé grundval av de uppgifter som mottagits genom
den gemensamma Overvakningsmekanismen och de diskussioner som hallits dér anser
att uppfyllandet av kravet att &tminstone cleara en andel av identifierade kontrakt pé
konton hos centrala motparter i unionen inte pa ett effektivt sitt sékerstiller en
minskning av de alltfor stora exponeringarna mot centrala motparter i kategori 2 hos
clearingmedlemmar och kunder i unionen, bér Esma se dver och foresla en dndring av
kommissionens relevanta delegerade forordning som nirmare specificerar detta krav
och vid behov foresla att en ldmplig anpassningsperiod faststalls.

Oron pa marknaden 2020 till foljd av covid-19-pandemin och de hoga priserna pé
grossistmarknaderna for energi 2022 till fo6ljd av Rysslands oprovocerade och
oberittigade aggression mot Ukraina visade att Esma, dven om det ar viktigt att de
behoriga myndigheterna samarbetar och utbyter information for att hantera de risker
som uppstar nidr hindelser med grinsoverskridande effekter uppstér, fortfarande
saknar de verktyg som behovs for att sdkerstilla en sddan samordning och en
samstdmmig strategi pa unionsnivd. Esma bor déarfor kunna sammankalla moten i
tillsynskommittén for centrala motparter, antingen pa eget initiativ eller pd begiran
och eventuellt med en utvidgad sammansittning, for att pa ett andamalsenligt sétt
samordna de behoriga myndigheternas atgirder 1 en krissituation. Esma bor ocksa pa
enkel begiran kunna begira information fradn marknadsaktdrer som ar nodvéandig for
att Esma ska kunna utféra sin samordningsfunktion i dessa situationer och for att
kunna utfiarda rekommendationer till den behoriga myndigheten.

For att minska bordan for centrala motparter och Esma bor det klargéras att om Esma
genomfor en oversyn av ett godkdnnande av en central motpart i tredjeland enligt
artikel 25.5 forsta stycket b, bor den centrala motparten inte vara skyldig att 14mna in
en ny ansokan om godkénnande. Den bor dock ge Esma all information som behovs
for en sddan Oversyn. Esmas Oversyn av ett godkdnnande av en central motpart i
tredjeland bor alltsé inte utgora ett nytt godkdnnande av den centrala motparten.

Kommissionen bor ndr den antar likvdrdighetsbeslut kunna undanta det berdrda
tredjelandet fran kravet pa ett effektivt likvardigt system for godkédnnande av centrala
motparter i tredjeland. I sin beddmning av om detta skulle vara proportionerligt kan
kommissionen beakta flera faktorer, bland annat om det berorda tredjelandet foljer de
principer for finansmarknadsinfrastrukturer som offentliggjorts av kommittén for
betalningar och marknadsinfrastruktur och Internationella organisationen for
virdepapperstillsyn, storleken pd de centrala motparter frén tredjeland som &r
etablerade 1 den jurisdiktionen och, om det finns uppgifter om detta, den verksamhet
som clearingmedlemmar och handelsplatser i unionen forvédntas bedriva hos dessa
centrala motparter fran tredjeland.

For att sidkerstilla att samarbetarrangemangen mellan Esma och de behoriga
myndigheterna 1 tredjeland dr proportionerliga boér sadana arrangemang avspegla
omfattningen av de tjanster som godkénda centrala motparter i det berdrda tredjelandet
tillhandahéller eller har for avsikt att tillhandahélla, samt huruvida dessa tjdnster
medfor sidrskilda risker for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater.
Samarbetsarrangemangen bor dérfor dterspegla den risk som de centrala motparter
som dr etablerade i ett tredjeland potentiellt kan utgéra for den finansiella stabiliteten 1
unionen eller 1 en eller flera av dess medlemsstater.

Esma  bor séledes anpassa sina  samarbetsarrangemang  till  olika
tredjelandsjurisdiktioner baserat pa de centrala motparter som &r etablerade 1
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respektive jurisdiktion. Kategori 1 omfattar i synnerhet centrala motparter med mycket
olika profiler, varfor Esma bor sdkerstdlla att samarbetsarrangemangen stir i
proportion till de centrala motparter som ér etablerade i varje tredjelandsjurisdiktion.
Esma bor bland annat beakta likviditeten pa de berérda marknaderna, i vilken grad de
centrala motparternas clearingverksamhet &r denominerad i euro eller andra
unionsvalutor och i vilken utstrackning enheter frdn unionen anvénder sddana centrala
motparters tjdnster. Med tanke pa att de allra flesta centrala motparter i1 kategori 1
tillhandahaller clearingtjanster i begransad utstrackning till clearingmedlemmar och
handelsplatser som ér etablerade 1 unionen bér omfattningen av Esmas bedomning och
den information som bdr inhdmtas ocksé begrinsas i alla dessa jurisdiktioner. For att
begrinsa antalet informationsforfragningar om centrala motparter i kategori 1 bor
Esma i princip begidra en pd forhand faststilld méngd information per ar. Om en
central motpart i kategori 1 eller en jurisdiktion potentiellt kan utgéra en storre risk ar
det motiverat med fler, atminstone kvartalsvisa, forfragningar och mer omfattande
information. Det boér dock inte vara nddvindigt att justera eventuella
samarbetsarrangemang som giller ndr denna forordning trdder i kraft om inte de
berdrda myndigheterna i tredjelandet begér det.

Om godkdnnande foreskrivs enligt artikel 25.2b i forordning (EU) nr 648/2012, med
tanke pa att dessa centrala motparter dr systemviktiga for unionen eller for en eller
flera av dess medlemsstater, bor samarbetsarrangemangen mellan Esma och berorda
myndigheter 1 tredjeland omfatta utbyte av en bredare uppséittning information och
med Okad frekvens. I sddana fall bor samarbetsarrangemangen &dven omfatta
forfaranden for att sikerstélla att en sddan central motpart i kategori 2 6vervakas enligt
artikel 25 1 den forordningen. Esma bor sdkerstélla att myndigheten kan inhdmta all
information som den behover for att fullgora sina uppgifter enligt den forordningen,
inklusive information som 4ar nddvéndig for att sikerstélla att artikel 25.2b i den
forordningen f6ljs och for att sdkerstélla att informationen delas om en central motpart,
helt eller delvis, uppfyller villkoren for jamforbar regelefterlevnad. For att Esma ska
kunna utdva fullstindig och dndamaélsenlig tillsyn dver centrala motparter i kategori 2
bor det klargoras att dessa centrala motparter bor lamna denna information till Esma
med jdmna mellanrum.

For att sdkerstélla att Esma dven informeras om 1 hur stor utstrickning en central
motpart 1 kategori 2 har beredskap for och kan begrdnsa och aterhdmta sig fran ett
finansiellt nodldge bor samarbetsarrangemangen omfatta en rittighet for Esma att
informeras om en central motpart i kategori 2 upprittar en aterhdmtningsplan eller om
en myndighet i tredjeland uppréttar resolutionsplaner. Esma bor ocksa informeras om
de aspekter som dr relevanta for den finansiella stabiliteten i unionen eller i1 en eller
flera av dess medlemsstater och 1 vilken utstrackning enskilda clearingmedlemmar och
eventuella kdnda kunder och indirekta kunder kan paverkas i vidsentlig grad av
genomforandet av  en sddan  dterhdmtnings- eller resolutionsplan. I
samarbetsarrangemangen boOr dven anges att Esma bor informeras nir en central
motpart 1 kategori 2 avser att aktivera sin dterhdmtningsplan eller om myndigheterna 1
det berorda tredjelandet har faststdllt att det finns tecken pd en framvixande
krissituation som kan paverka den centrala motpartens, dess clearingmedlemmars,
kunders och indirekta kunders verksambhet.

For att minska de potentiella riskerna f6r den finansiella stabiliteten 1 unionen eller i en
eller flera av dess medlemsstater bor centrala motparter och clearingcentraler inte
tilldtas vara clearingmedlemmar 1 andra centrala motparter, och centrala motparter bor
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inte heller kunna godkédnna andra centrala motparter som clearingmedlemmar eller
indirekta clearingmedlemmar.

Den senaste utvecklingen pa rdvarumarknaderna till f6ljd av Rysslands oprovocerade
och oberittigade aggression mot Ukraina visar att icke-finansiella motparter inte har
samma tillgang till likviditet som finansiella motparter. Darfor bor icke-finansiella
motparter inte tillatas erbjuda clearing for kunders rékning och bor endast fa ha konton
hos centrala motparter for tillgdngar och positioner som de innehar for egen rakning.
Om en central motpart har godtagit eller avser att godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar bor den sékerstélla att de icke-finansiella motparterna kan
uppfylla kraven pa marginalsdkerheter och bidrag till obestandsfonder dven under
stressade forhallanden. Med tanke pa att icke-finansiella motparter inte omfattas av
samma tillsynskrav och likviditetsgarantier som finansiella motparter bor deras direkta
tillgdng till centrala motparter 6vervakas av de myndigheter som &r behdriga for de
centrala motparter som godtar dem som clearingmedlemmar. Den centrala motpartens
behoriga myndighet bor regelbundet rapportera till Esma och kollegiet om huruvida
det ar lampligt att godta icke-finansiella motparter som clearingmedlemmar. Esma far
avge ett yttrande om huruvida sddana forfaranden ar lampliga efter en ad hoc-baserad
inbordes granskning.

Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahdller clearingtjdnster bor vara
transparenta gentemot sina kunder for att sikerstélla att kunder och indirekta kunder
har béttre insyn 1, och kan forutsdga, marginalsékerhetskrav och ddrmed anpassa sina
likviditetsforvaltningsstrategier. Clearingmedlemmar &r, pd grund av att de stir i ett
nirmare forhallande till centrala motparter och har erfarenhet av central clearing och
likviditetsforvaltning, bast ldmpade att pa ett tydligt och transparent sitt informera
kunder om hur centrala motparters modeller fungerar, dven 1 stressade ldgen, och vilka
foljder som sadana stressade ldgen kan fa nér det giller marginalsékerhetskraven for
kunder och eventuella tilliggssdkerhetskrav som clearingmedlemmarna sjidlva kan
stilla. En okad insikt i centrala motparters marginalsdkerhetsmodeller kan gora det
lattare for kunderna att pd ett adekvat sitt forutse och forbereda sig for
marginalsdkerhetskrav, inte minst under stressade forhallanden.

For att sdkerstdlla att marginalsidkerhetsmodeller speglar det rddande marknadsléget
bor centrala motparter fortlopande och inte bara regelbundet revidera nivén pa sina
marginalsdkerhetskrav och i1 detta sammanhang ta hinsyn till eventuella procykliska
effekter av sadana revideringar. Nar centrala motparter krdaver och driver in
marginalsdkerheter under loppet av dagen bor de ta hdnsyn till vilka potentiella
effekter detta kan fa pd deras deltagares likviditetsposition.

For att sédkerstdlla att likviditetsrisken &r korrekt definierad bor de enheter vars
obestdnd en central motpart bor beakta for att faststélla en sddan risk utvidgas till att
inte bara omfatta clearingmedlemmar utan dven tillhandahallare av likviditetstjénster,
leverantorer av avvecklingstjdnster eller eventuella andra tjdnsteleverantorer.

For att underldtta tillgdngen till clearing for enheter vars innehav av mycket likvida
tillgdngar inte dr tillrackligt, sarskilt energibolag, bor dven garantier fran affarsbanker
och offentliga banker betraktas som godtagbara enligt villkor som ska faststéllas av
Esma for att sdkerstilla att en central motpart tar hinsyn till dessa villkor vid
berdkningen av sin totala exponering mot en bank som ocksa dr en clearingmedlem.
Med tanke pd deras laga kreditriskprofil bor det dessutom uttryckligen anges att
offentliga garantier ocksd &dr godtagbara som sdkerheter. Nédr en central motpart
reviderar nivan pa de vérderingsavdrag som den tillimpar pé tillgaingar som godtas
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som sdkerhet bor den ta hinsyn till eventuella procykliska effekter av sadana
revideringar.

For att wunderldtta centrala motparters formaga att snabbt reagera pa
marknadsutveckling som kan kréva dndringar av deras riskmodeller bor forfarandet for
att validera dndringar av sddana modeller forenklas. Om &ndringen inte dr betydande
bor ett forfarande med implicit validering tillimpas. For att sékerstélla enhetlig tillsyn
bor det 1 forordning (EU) nr 648/2012 faststillas vilka dndringar som bor anses vara
betydande. Detta bor vara fallet ndr vissa villkor ar uppfyllda i friga om olika aspekter
av den centrala motpartens finansiella position och 6vergripande riskniva.

Forordning (EU) nr 648/2012 bor ses Over senast fem ar efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande. Detta bor ge tillrdckligt med tid for att tillimpa de
andringar som infors genom denna forordning. Hela forordning (EU) nr 648/2012 bor
ses Over, men Oversynen bor inriktas pa forordningens adndamalsenlighet och
effektivitet nir det géller att uppfylla sina mél, forbéttra effektiviteten och sékerheten
pa unionens clearingmarknader och skydda unionens finansiella stabilitet. Oversynen
bor dven beakta attraktionskraften hos centrala motparter i unionen, denna férordnings
inverkan nér det géller att uppmuntra clearing i unionen och 1 vilken utstrickning den
stirkta bedomningen och hanteringen av grinsoverskridande risker har gynnat
unionen.

For att sikerstélla Overensstimmelse mellan Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/113138 och forordning (EU) nr 648/2012 samt skydda den inre marknadens
integritet och stabilitet d4r det nddvandigt att 1 forordning (EU) 2017/1131 faststélla en
enhetlig uppséttning regler for att hantera motpartsrisken 1 finansiella
derivattransaktioner som genomfors av penningmarknadsfonder nir transaktionerna
clearas genom en central motpart som auktoriserats eller godkénts enligt forordning
(EU) nr 648/2012. Eftersom central clearing begrinsar den motpartsrisk som &r
inneboende 1 finansiella derivatkontrakt dr det nodvéndigt att beakta huruvida ett
derivat clearas genom en central motpart som auktoriserats eller godkéints enligt den
forordningen nédr det faststills motpartsriskgrinser. Av  reglerings- och
harmoniseringsskdl bor motpartsriskgranserna dessutom bara hdvas om motparterna
anvinder centrala motparter som auktoriserats eller godkénts i enlighet med den
forordningen for att tillhandahalla clearingtjénster till clearingmedlemmar och deras
kunder.

For att sékerstilla en enhetlig harmonisering av regler och tillsynspraxis nér det géller
ansOkningar om auktorisation, utvidgning av auktorisation och modellvalideringar,
kravet pa aktivt konto och centrala motparters deltagandekrav bor kommissionen ges
befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av Esma med
avseende pa foljande: de handlingar som centrala motparter maste ldmna in nér de
ansoker om auktorisation, utvidgning av auktorisation och validering av
modelldndringar; hur stor andel av verksamheten ndr det giller de relevanta
derivatkontrakten som bor hallas pa aktiva konton hos centrala motparter i unionen
och vilken metod som bor anvidndas for att berdkna den andelen; omfattning av, och
detaljniva i, den rapportering som clearingmedlemmar och kunder i unionen maéste
lamna till de behdriga myndigheterna om clearingverksamhet hos centrala motparter 1
tredjeland, med uppgift om vilka mekanismer som utléser en Oversyn av
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clearingtrosklarna efter betydande prisfluktuationer i den underliggande klassen av
OTC-derivat for att dven se Over tillimpningsomradet for risksékringsundantaget och
trosklarna for clearingkravet; och de faktorer som bor beaktas nér tilltrddeskriterierna
for en central motpart faststélls. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens
funktionssétt (EUF-fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sdkerstdlla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor
kommissionen dven ges befogenhet att anta tekniska standarder for genomforande som
utarbetas av Esma vad géller formatet for de handlingar som kravs for ansékan och
rapporteringsformatet for clearingmedlemmar och kunder i unionen i rapporteringen
till de behoriga myndigheterna om clearingverksamheter hos centrala motparter i
tredjeland. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande
genom genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med
artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sékerstilla att forteckningen 6ver tredjeldnder vars enheter inte kan undantas
trots att de inte dr uppforda i forteckningen ér relevant for malen for forordning (EU)
nr 648/2012, for att sdkerstidlla en konsekvent harmonisering av kravet att vissa
transaktioner ska clearas genom ett konto hos en auktoriserad central motpart om
Esma genomfor en beddomning enligt artikel 25.2c, samt for att sédkerstélla att
forteckningen Gver inte vésentliga dndringar som kan omfattas av forfarandet med
implicit godkdnnande &r fortsatt relevant bor kommissionen ges befogenhet att anta
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget for att anpassa vilka transaktioner som ska
omfattas av clearingkravet och éndra forteckningen over inte vdsentliga dndringar. Det
ar sdrskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfOrs i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet om béttre lagstiftning av den 13 april
2016%°. For att sikerstillla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter
erhaller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas
experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten 1 kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

Eftersom malen for denna forordning, som &r att géra centrala motparter i unionen
sakrare och effektivare genom att 0ka deras attraktionskraft, uppmuntra clearing i
unionen och sidkerstilla att storre hidnsyn tas till grinsoverskridande risker, inte i
tillracklig utstrdckning kan uppnéds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av
atgdrdens omfattning eller verkningar, kan uppnas béttre pa unionsniva, kan unionen
vidta dtgidrder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen 1 artikel 5 1 fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gér
denna forordning inte utdver vad som ar nddvandigt for att uppna dessa mal.

Forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 bor darfor
andras 1 enlighet med detta.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av férordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande sétt:

(b)

(©)

(d)

SV

(1) Artikel 3 ska erséttas med foljande:
"Artikel 3

Transaktioner inom grupper

For en icke-finansiell motpart ska en transaktion inom en grupp vara ett OTC-
derivatkontrakt som ingés med en annan motpart som ingdr i samma grupp under
forutséttning att bada motparterna helt och hallet omfattas av samma konsolidering
och att de omfattas av lampliga centraliserade forfaranden for beddmning, méatning
och kontroll av risker och att denna motpart &r etablerad inom unionen eller, om den
ar etablerad i ett tredjeland, att det tredjelandet inte dr fortecknat enligt punkterna 4
och 5.

I forhallande till en finansiell motpart ska en transaktion inom gruppen vara

ett OTC-derivatkontrakt som ingés med en annan motpart som ingér 1 samma grupp,
under forutsittning att

(a) den finansiella motparten &r etablerad inom unionen, eller, om den &r etablerad
i ett tredjeland, att det tredjelandet inte ar fortecknat enligt punkterna 4 och 5,

(b) den andra motparten &r en finansiell motpart, ett finansiellt holdingforetag, ett
finansinstitut eller ett foretag for anknutna tjdnster som omfattas av
tillfredsstédllande tillsynskrav,

(c) bada motparterna till fullo omfattas av samma konsolidering,

(d) bada motparterna omfattas av ldmpliga centraliserade forfaranden {or
beddmning, virdering och kontroll av risker.

ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart, dar de bdda motparterna
ingdr i samma institutionella skyddssystem som avses i artikel 113.7 i forordning
(EU) nr 575/2013, under fOrutséttning att det villkor som anges i led aii i denna
punkt dr uppfylit,

ett OTC-derivatkontrakt som ingds mellan kreditinstitut som dr understdllda samma
centrala foretagsenhet eller mellan ett sddant institut och den centrala foretagsenhet
som avses 1 artikel 10.1 i forordning (EU) nr 575/2013,

ett OTC-derivatkontrakt som ingds med en annan motpart som ingar i samma grupp,
under fOrutsittning att

(a) derivatkontraktets bdda motparter till fullo omfattas av samma konsolidering
och av lampliga centraliserade forfaranden for bedomning, métning och
kontroll av risker,

(b)  den icke-finansiella motparten &r etablerad inom unionen, eller, om den ir
etablerad 1 ett tredjeland, att det tredjelandet inte ar fortecknat enligt punkterna
4 och 5.
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3.

2)

a)

b)

b)

Med avseende pa tillimpningen av denna artikel ska motparter anses omfattas av
samma konsolidering om de bada

omfattas av samma koncernredovisning enligt direktiv 2013/34/EU eller de
internationella redovisningsstandarderna IFRS som antagits i enlighet med
forordning (EG) nr 1606/2002 eller, nir det géller en grupp vars moderforetag har
sitt huvudkontor 1 ett tredjeland, i enlighet med allmidnt accepterade
redovisningsstandarder 1 detta tredjeland som 1 enlighet med f6rordning (EG)
nr 1569/2007 har faststillts vara likvardiga med IFRS-standarder (eller
redovisningsstandarder 1 ett tredjeland vars anvéndning ar tillaten 1 enlighet med
artikel 4 i forordning (EG) nr 1569/2007), eller

omfattas av samma gruppbaserade tillsyn enligt direktiv 2013/36/EU eller, om det
ror sig om en grupp ddr moderbolaget har sitt huvudkontor i ett tredjeland,
omfattas av samma gruppbaserade tillsyn utford av en behorig myndighet 1 ett
tredjeland som har faststéllts vara likvérdig enligt principerna i artikel 127 i
direktiv 2013/36/EU.

Vid tillimpning av denna artikel ska transaktioner med motparter som &r etablerade i
nigot av foljande tredjeldnder inte kunna omfattas av ndgot av undantagen for
transaktioner inom grupper:

Tredjelinder som &r upptagna i forteckningen Over hogrisktredjelinder med
strategiska brister i sina system for bekdmpning av penningtvétt och finansiering
av terrorism, i enlighet med artikel 9 i Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2015/849™!.

Tredjelénder som ar upptagna i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pad skatteomridet™ och
efterfoljande uppdateringar av dessa som sérskilt godkdnns tvd génger om aret,
vanligtvis 1 februari och oktober, och som offentliggors i C-serien 1 Europeiska
unionens officiella tidning.

Nar sé ar lampligt mot bakgrund av ett tredjelands réattsliga, tillsynsméssiga och
verkstéllighetsméssiga ~ arrangemang  vad  giller  risker,  inbegripet
motpartskreditrisk och rittslig risk, ges kommissionen befogenhet att anta
delegerade akter 1 enlighet med artikel 82 for att komplettera denna forordning 1
syfte att identifiera de tredjeldnder vars enheter inte kan omfattas av nagot av
undantagen for transaktioner inom grupper 1 punkt 4.

*1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG, EUT L 141, 5.6.2015, s. 73.

*2 Radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner
pa skatteomradet samt tillhorande bilagor, EUT C 4131, 12.10.2021,s. 1.”

I artikel 4.1 ska foljande stycke ldggas till:
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”Skyldigheten att cleara alla OTC-derivatkontrakt ar inte tillimplig pa kontrakt som
ingds 1 de situationer som avses 1 forsta stycket a iv mellan, & ena sidan, en finansiell
motpart som uppfyller villkoren i artikel 4a.1 andra stycket eller en icke-finansiell
motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 andra stycket och, & andra sidan, ett
pensionssystem som dr etablerat i1 ett tredjeland och bedriver verksamhet pa nationell
nivd, under forutsittning att sidana enheter eller arrangemang har auktoriserats, star
under tillsyn och har godkénts enligt nationell lag, att deras frimsta syfte dr att
tillhandahalla pensionsforméner och att de &r undantagna frin clearingkravet enligt sin
nationella lagstiftning.”

(3) Tartikel 4a.3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Vid berdkning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten
inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25 och som ingatts av den
finansiella motparten eller av andra enheter inom den grupp som den finansiella
motparten tillhor.”

(4) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 7a och 7b:
“Artikel 7a
Aktivt konto

1. En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av
clearingkravet i enlighet med artiklarna 4a och 10 och som clearar nidgon av de
kategorier av derivatkontrakt som avses 1 punkt 2 ska cleara &tminstone en andel av
dessa kontrakt genom konton hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

2. De kategorier av derivatkontrakt som omfattas av kravet i punkt 1 ska vara
a)  rintederivat i euro och polska zloty,

b)  kreditswappar i euro,

c)  kortfristiga rdntederivat i euro.

3. En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av kravet i
punkt 1 ska berdkna sin verksamhet inom de kategorier av derivatkontrakt som avses i
punkt 1 hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

4.  En finansiell motpart eller en icke-finansiell motpart som omfattas av kravet i
punkt 1 ska for att styrka att den uppfyller detta krav varje &r rapportera resultatet av
den berdkning som avses i punkt 2 till den centrala motpartens behdriga myndighet eller
till den centrala motpart som den anvinder. Den centrala motpartens behoriga
myndighet ska utan drojsmal Overlimna dessa uppgifter till Esma och till den
gemensamma dvervakningsmekanism som avses 1 artikel 23c.

5. Esma ska, 1 samarbete med EBA, Eiopa och ESRB och efter att ha hort ECBS,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nédrmare uppgifter om

a) andelen verksamhet i var och en av de kategorier av derivatkontrakt som avses i
punkt 2. Denna andel ska faststéllas till en nivd som leder till en minskning av
clearingen av dessa derivatkontrakt hos centrala motparter 1 kategori 2 som
erbjuder tjdnster av stor systemvikt for den finansiella stabiliteten i unionen eller 1
en eller flera av dess medlemsstater enligt artikel 25.2c och sdkerstdlla att
clearingen av sddana derivatkontrakt inte lingre dr av stor systemvikt.

b)  Berdkningsmetoden enligt punkt 3.
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6.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv ménader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Om Esma genomfor en bedomning enligt artikel 25.2¢ och faststéller att vissa tjénster

eller verksamheter som tillhandahélls av centrala motparter 1 kategori 2 dr av stor systemvikt
for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater, eller att tjanster som Esma tidigare
faststillt vara av stor systemvikt for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater inte
langre dr det, ges kommissionen enligt artikel 82 befogenhet att anta en delegerad for att
andra punkt 2 1 enlighet med detta.

Artikel 7b
Information om clearingtjanster

1. Clearingmedlemmar eller kunder som tillhandahaller tjanster badde via en central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14 och en central motpart som godkénts enligt
artikel 25 ska, nér ndgon av deras kunder ldmnar in ett kontrakt for clearing, informera
kunden om mojligheten att cleara sddana kontrakt hos centrala motparter som
auktoriserats enligt artikel 14.

2. Clearingmedlemmar och kunder som é&r etablerade i unionen eller ingér i en grupp
som omfattas av gruppbaserad tillsyn i unionen och clearar kontrakt hos en central
motpart som har godkénts enligt artikel 25, ska till sina behoériga myndigheter arligen
rapportera om omfattningen av clearingverksamhet hos en sddan central motpart och
ange uppgifter om

a)  typen av finansiella instrument eller icke-finansiella instrument som har clearats,

b) medelvirdet for de kontrakt som clearats under ett 4r per unionsvaluta och
tillgangsklass,

c) beloppet for de marginalsikerheter som drivits in,
d)  bidrag till obestandsfonden,
e)  den storsta betalningsforpliktelsen.

Den behoriga myndigheten ska omgaende dverlamna dessa uppgifter till Esma och till
den gemensamma overvakningsmekanism som avses 1 artikel 23c.

3. Esma ska, i samarbete med EBA, Eiopa och ERSB och efter att ha hort ECBS,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med nidrmare uppgifter om innehéllet i
den information som ska rapporteras och hur detaljerad den information som ska ldmnas
in enligt punkt 2 ska vara, varvid hinsyn ska tas till den information som Esma redan
har tillgang till enligt den befintliga rapporteringsramen.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradandel].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1
forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med ndrmare
uppgifter om formatet for den information som ska ldmnas in till den behoriga
myndighet som avses i punkt 2.
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Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter dagen
for denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

(5) Artikel 9 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska tredje och fjirde styckena utga.
b)  Ipunkt la fjérde stycket
— ska led a erséttas med foljande:

”a) den tredjelandsenheten skulle vara en finansiell motpart om den varit etablerad i
unionen,”

— ska led b utga.
(6) Iartikel 10 ska punkterna 2a—5 erséttas med foljande:

”2a. De berorda behoriga myndigheterna for den finansiella motparten och andra
enheter inom gruppen ska uppritta samarbetsforfaranden for att sékerstilla en effektiv
berdkning av positioner och utvdrdera och beddoma exponeringsnivin for OTC-
derivatkontrakt pa gruppniva.

3. Vid berdkning av de positioner som avses i punkt 1 ska den finansiella motparten
inkludera alla OTC-derivatkontrakt som inte clearas hos en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 eller godkénts enligt artikel 25, som den icke-finansiella
motparten har ingatt och som inte pa ett objektivt mitbart sitt minskar de risker som ar
direkt kopplade till den icke-finansiella motpartens affiarsverksamhet eller
likviditetsforvaltning.

4.  Efter att ha hort ESRB och andra berérda myndigheter ska Esma ska utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn och ange uppgifter om

a)  kriterier for att faststilla vilka OTC-derivatkontrakt som pé ett objektivt méatbart
satt minskar de risker som dr direkt kopplade till den affirsverksamhet eller
likviditetsforvaltning som avses 1 punkt 3,

b) virden for clearingtrosklarna, som ska faststdllas med utgingspunkt i vilken
systemvikt en motparts Oppna positioner och framtida nettoexponeringar har per
central motpart och per klass av OTC-derivat,

c) de mekanismer som ger upphov till en dversyn av viardena pa clearingtrosklarna
efter betydande prisfluktuationer i den underliggande klassen av OTC-derivat.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv ménader efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Esma ska i samrdd med ESRB se over de clearingtrosklar som avses 1 forsta stycket b,
sarskilt med hédnsyn till sammanldnkningarna mellan finansiella motparter. Denna
oversyn ska genomfOras minst vartannat ar, eller tidigare om det behdvs eller krivs
enligt den mekanism som faststélls 1 forsta stycket ¢, och Esma kan foresla dndringar av
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trosklarna enligt forsta stycket b genom de tekniska standarder for tillsyn som antas
enligt denna artikel. Vid en dversyn av clearingtrosklarna ska Esma overvdga huruvida
de klasser av OTC-derivat for vilka en clearingtroskel har faststéllts fortfarande é&r
relevanta, eller om nya klasser bor inforas.

Denna regelbundna 6versyn ska atfoljas av en rapport om detta fran Esma.

5. Varje medlemsstat ska utse en myndighet som ansvarar for att sikerstilla att icke-
finansiella motparter uppfyller de skyldigheter som faststélls i denna forordning. Denna
myndighet ska rapportera till Esma minst en gdng om aret, och oftare om det foreligger
en krissituation enligt artikel 24, om de icke-finansiella motparters verksamheter inom
OTC-derivat som den ansvarar for samt verksamheterna inom OTC-derivat i den grupp
som de icke-finansiella motparterna tillhor.

Esma ska minst vartannat &r ldmna en rapport till Europaparlamentet, rddet och
kommissionen om icke-finansiella motparters verksamhet inom OTC-derivat och
faststidlla omraden dir det rader brist pa konvergens och samstdmmighet i tillimpningen
av denna forordning samt eventuella risker for unionens finansiella stabilitet.”

(7)  Artikel 11 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke ldggas till:

”En icke-finansiell motpart som for forsta gdngen omfattas av de skyldigheter som
faststélls 1 forsta stycket ska inféra nddvéandiga forfaranden for att uppfylla dessa
skyldigheter inom fyra manader frdn den underrittelse som avses i artikel 10.1
andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas frin dessa skyldigheter
avseende kontrakt som ingds under de fyra manader som foljer pa denna
underréttelse.”

b)  Ipunkt 3 ska foljande stycken laggas till:

”En icke-finansiell motpart som for forsta gdngen omfattas av de skyldigheter som
faststills 1 forsta stycket ska infora nddvindiga forfaranden for att uppfylla dessa
skyldigheter inom fyra ménader fran den underrittelse som avses i artikel 10.1
andra stycket a. En icke-finansiell motpart ska undantas fran dessa skyldigheter
avseende kontrakt som ingds under de fyra manader som fOljer pd denna
underréttelse.

EBA fér utfarda riktlinjer eller rekommendationer for att sikerstélla en enhetlig
tillimpning av de riskhanteringsforfaranden som avses 1 forsta stycket, 1 enlighet
med det forfarande som faststélls i artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.

EBA ska i samarbete med de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag
till sddana riktlinjer eller reckommendationer.”

c) Ipunkt 15 forsta stycket ska led aa utga.
(8)  Artikel 13 ska utga.
(9) Artikel 14 ska éndras pé foljande sétt:
a)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Den auktorisation som avses 1 punkt 1 ska beviljas for verksamheter
relaterade till clearing, och det ska anges vilka tjdnster och verksamheter som den
centrala motparten dr auktoriserad for, inklusive vilka klasser av finansiella
instrument som en sddan auktorisation omfattar.
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b)

a)

b)

En enhet som ansdker om auktorisation som central motpart i syfte att cleara
finansiella instrument ska i ansdkan, utover clearing av de klasser av finansiella
instrument som den ansoker om, dven ange de klasser av icke-finansiella
instrument som ldmpar sig for clearing och som enheten i egenskap av central
motpart har for avsikt att cleara.

Om en central motpart som auktoriserats enligt denna artikel avser att cleara
klasser av icke-finansiella instrument som ldmpar sig for clearing ska den ansdka
om utvidgning av sin auktorisation enligt artikel 15.”

Foljande punkter ska inféras som punkterna 6 och 7:

”6. For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma, i nédra
samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med
ndrmare uppgifter om den forteckning av nddvédndiga handlingar som ska bifogas
ansOkan om auktorisation enligt punkt 1 och ange de uppgifter som dessa
handlingar ska innehdlla for att visa att den centrala motparten uppfyller alla
relevanta krav 1 denna foérordning.

Esma ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: infoga datum = tolv méanader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.

7.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med
nirmare uppgifter om det elektroniska formatet for den ansékan som ska ldmnas
till den centrala databas som avses i punkt 1.

Esma ska dverlimna dessa forslag till tekniska standarder f6r genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.”

(10) Artikel 15 ska @ndras pa foljande satt:

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En central motpart ska ldmna in en ansdkan om utvidgning till den centrala
motpartens behoriga myndighet om den vill utvidga sin affarsverksamhet till
verksamheter och tjénster som inte omfattas av den befintliga auktorisationen.
Tillhandahallande av clearingtjénster eller clearingverksamheter som den centrala
motparten inte auktoriserats for ska betraktas som en utvidgning av den
auktorisationen.

Utvidgningen av en auktorisation ska ske i enlighet med nagot av foljande
forfaranden:

(a) Forfarandet i artikel 17.

(b) Forfarandet 1 artikel 17a om den ansdkande centrala motparten begir
detta enligt artikel 17a.3.”

Punkt 3 ska ersittas med foljande:
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”3. Esma ska, i ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om den forteckning av ndédvéndiga
handlingar som ska bifogas ans6kan om utvidgning av auktorisation enligt punkt 1
och ange de uppgifter som dessa handlingar ska innehélla for att visa att den
centrala motparten uppfyller alla relevanta krav i denna forordning.

Esma ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

c)  Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

”4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med
ndrmare uppgifter om det elektroniska formatet for den ansdkan om utvidgning av
auktorisation som ska ldmnas till den centrala databasen och som avses 1 punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses i1 fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

(11) Artikel 17 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Artikelrubriken ska erséttas med foljande:

”Forfarande for att bevilja eller avsld en ansokan om auktorisation eller en
ansokan om utvidgning av en auktorisation”

b)  Punkterna 1, 2 och 3 ska erséttas med foljande:

”1.  Den ansokande centrala motparten ska ldmna in en ansdkan om den
auktorisation som avses 1 artikel 14.1 eller en ansdkan om den utvidgning av
auktorisation som avses i artikel 15.1 1 ett elektroniskt format via den centrala
databas som avses 1 punkt 7. AnsOkan ska omedelbart delas med den centrala
motpartens behoriga myndighet, Esma och det kollegium som avses 1 artikel 18.1.

Den centrala motpartens behdriga myndighet ska inom tvé arbetsdagar efter det att
ansokan inkommit bekrdfta att ansdkan mottagits och informera den centrala
motparten om huruvida ansdkan innehaller de handlingar som krivs enligt artikel
14.6 och 14.7 eller, om den centrala motparten ansdoker om utvidgning av sin
auktorisation, enligt artikel 15.3 och 15.4.

Om den centrala motpartens behdriga myndighet konstaterar att alla handlingar som krévs
enligt artikel 14.6 och 14.7 och artikel 15.3 och 15.4 inte har ldmnats in ska den avsla den
centrala motpartens ansokan.

2. Den ansokande centrala motparten ska tillhandahdlla alla uppgifter som
visar att den, vid tidpunkten for auktorisationen, har inrédttat alla forfaranden som
ar nodvandiga for att uppfylla de krav som faststills i denna forordning.

3. Inom 40 arbetsdagar fran slutet av den period som anges i punkt 1 andra
stycket (riskbedomningsperioden) ska den centrala motpartens behoriga
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myndighet, Esma och kollegiet var och en gora en riskbedomning av den centrala
motpartens uppfyllande av de relevanta krav som faststills i denna forordning. I
slutet av riskbedomningsperioden ska

(a) den centrala motpartens behoriga myndighet omgaende dverldmna sitt forslag
till beslut och sin rapport till Esma och kollegiet,

(b) Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 24a.7 och 6verldmna det till den
centrala motpartens behoriga myndighet och kollegiet,

(c) kollegiet anta ett yttrande i enlighet med artikel 19 och Gverldmna det till den
centrala motpartens behoriga myndighet och Esma.

Vid tillimpningen av led b far Esma 1 sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer
som myndigheten anser vara nodviandiga for att begrdnsa eventuella brister i den centrala
motpartens riskhantering, i synnerhet vad géller identifierade grinsoverskridande risker eller
risker fOor unionens finansiella stabilitet.

Vid tillimpningen av ledc far kollegiet 1 sitt yttrande inkludera villkor eller
rekommendationer som kollegiet anser vara nddvindiga for att begriansa eventuella brister i
den centrala motpartens riskhantering.”

d)  Foljande punkter ska laggas till som punkterna 3a och 3b:

”3a. Under den riskbedomningsperiod som avses i punkt 3 far den centrala
motpartens behdriga myndighet, Esma eller medlemmarna av kollegiet stélla
direkta fragor till den centrala motparten. Om den centrala motparten inte besvarar
sddana fragor inom den tidsfrist som den begidrande myndigheten har faststéllt far
den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma eller kollegiet fatta beslut utan
svar frdn den centrala motparten eller besluta att forlinga bedémningsperioden
med hogst tio arbetsdagar om frigan enligt deras asikt ar vésentlig for
beddmningen.

3b. Den centrala motpartens behdriga myndighet ska inom tio arbetsdagar efter
det att den har tagit emot bade Esmas och kollegiets yttranden anta sitt beslut och
overldamna det till Esma och kollegiet.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet inte instimmer i ett yttrande fran
Esma eller kollegiet, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer som
ingdr 1 yttrandet, ska myndighetens beslut innehalla en fullstindig motivering och
en forklaring om eventuella vésentliga avvikelser fran det yttrandet eller villkoren
eller rekommendationerna.

Esma ska offentliggéra uppgifter om en behorig myndighet inte foljer eller inte
har for avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande fran kollegiet eller villkor
eller reckommendationer som ingér i dessa. Esma far ocksé fran fall till fall besluta
att offentliggéra den behoriga myndighetens skdl att inte folja Esmas eller
kollegiets yttranden eller villkor eller reckommendationer som ingér déri.”

e)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Den centrala motpartens behoriga myndighet ska, efter att vederborligen ha
overvigt de yttranden fran Esma och kollegiet som avses i punkt 3, inbegripet
villkor eller rekommendationer som ingdr i diri, endast bevilja auktorisation enligt
artikel 14 och artikel 15.1 andra stycket a om den finner att den ansdkande
centrala motparten
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(a)

(b)

uppfyller alla krav som faststills i denna forordning, i forekommande fall
inbegripet for tillhandahallande av clearingtjénster och clearingverksamheter
for icke-finansiella instrument,

ar anmild som ett system enligt direktiv 98/26/EG.

Den centrala motparten ska inte beviljas auktorisation om samtliga medlemmar 1
kollegiet, med undantag for de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dar den
centrala motparten ar etablerad, genom Overenskommelse nar fram till ett
gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den centrala motparten inte bor
beviljas auktorisation. Detta yttrande ska ange skriftliga, fullstdindiga och
detaljerade skl till att kollegiet anser att de krav som faststélls i denna férordning
eller andra delar av unionsritten inte &r uppfyllda.

Om ett gemensamt yttrande som avses i andra stycket inte har uppnétts genom
overenskommelse, och en majoritet bestdende av tva tredjedelar av kollegiet har
avgett ett negativt yttrande, fir varje berord behorig myndighet med stdd av en
majoritet bestdende av tva tredjedelar av kollegiet inom 30 kalenderdagar efter
antagandet av det negativa yttrandet hénskjuta fragan till Esma for avgorande i
enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Beslutet om héinskjutande ska ange skriftliga, fullstindiga och detaljerade skal till
att de berérda medlemmarna 1 kollegiet anser att de krav som faststélls i denna
forordning eller andra delar av unionsrétten inte dr uppfyllda. I sddana fall ska den
centrala motpartens behdriga myndighet skjuta upp sitt beslut om auktorisation
och invénta ett eventuellt beslut om auktorisation frdn Esma i enlighet med artikel
19.3 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den behdriga myndigheten ska fatta sitt
beslut i enlighet med Esmas beslut. Arendet fér inte hinskjutas till Esma efter det
att den 30-dagarsperiod som avses i tredje stycket har 16pt ut.

Om samtliga medlemmar i kollegiet, med undantag for myndigheterna i den
medlemsstat didr den centrala motparten dr etablerad, genom Overenskommelse
ndr fram till ett gemensamt yttrande enligt artikel 19.1 om att den centrala
motparten inte bor beviljas auktorisation, far den behdriga myndigheten hénskjuta
fragan till Esma for avgorande i enlighet med artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010.

Den behoriga myndigheten 1 den medlemsstat ddr den centrala motparten ar
etablerad ska vidarebefordra beslutet till de Ovriga berérda behoriga
myndigheterna.”

Punkt 7 ska erséttas med foljande:

”7. Esma ska uppritthalla en central databas som ger den centrala motpartens
behoriga myndighet, Esma och medlemmarna i kollegiet for den centrala
motparten (registrerade mottagare) tillgang till alla handlingar som har
registrerats i databasen for den centrala motparten. Den centrala motparten ska
lamna in den ansdkan som avses 1 artikel 14, artikel 15.1 andra stycket a samt
artikel 49 via den databasen.

De registrerade mottagarna ska omgaende ladda upp alla handlingar som de far
fran den centrala motparten avseende en ansdkan enligt punkt 1 och den centrala
databasen ska automatiskt informera de registrerade mottagarna om @ndringar har
gjorts i innehédllet. Den centrala databasen ska innehédlla alla handlingar som
lamnas in av en ans6kande central motpart enligt punkt 1 och alla handlingar som
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ar relevanta for den bedomning som den centrala motpartens behoriga myndighet,
Esma och kollegiet ska gora.

Ledamdéterna i tillsynskommittén for centrala motparter ska ocksé ha tillgang till
den centrala databasen for att kunna fullgora sina uppgifter enligt artikel 24a.7.
Ordforanden i den centrala motpartens tillsynskommitté far begransa tillgangen
till vissa handlingar for de ledamoter i tillsynskommittén for centrala motparter
som avses 1 artikel 24a ¢ och dii om detta dr motiverat pd grund av
konfidentialitetsskal.”

(12) Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 17 a och 17b:

1.

”Artikel 17a

Forfarande med implicit godkinnande av en ansokan om utvidgning av
verksambheter eller tjéinster

Forfarandet med implicit godkidnnande ska tillimpas pé inte visentliga dndringar

av en central motparts befintliga auktorisation 1 foljande fall om den foreslagna

ytterli
a)

b)

2.

gare clearingtjinsten eller clearingverksamheten
uppfyller féljande villkor:

i)  Den centrala motparten avser att cleara ett eller flera icke-finansiella
instrument som tillhér samma klasser av finansiella instrument som den har
auktoriserats for att cleara enligt artikel 14 eller 15.

i1)  De finansiella instrument som avses i led 1 handlas pa en handelsplats till
vilken den centrala motparten redan tillhandahaller clearingtjanster eller
bedriver verksamheter.

iil) Den foreslagna ytterligare clearingtjdnsten eller clearingverksamheten
inkluderar inte betalningar i en ny valuta.

innebdr att en ny unionsvaluta laggs till 1 en klass av finansiella instrument som
redan omfattas av den centrala motpartens auktorisation, eller

innebér att en eller flera ytterligare loptider ldggs till 1 en klass av finansiella
instrument som redan omfattas av den centrala motpartens auktorisation under
forutsittning att Ioptidsintervallet inte forldngs 1 ndgon betydande utstrackning.

Den centrala motpartens behdriga myndighet far, efter att ha beaktat synpunkterna

fran den gemensamma tillsynsgrupp som inrittats for den centrala motparten enligt

artike

1 23b, dven besluta att tillimpa forfarandet med implicit godkénnande i denna

artikel pa en central motparts begidran och om den foreslagna ytterligare clearingtjédnsten
eller clearingverksamheten inte uppfyller ndgot av foljande villkor:

(2)

(b)

(©)

Tjansten eller verksamheten innebdr att den centrala motparten i betydande
grad maste anpassa sin operativa struktur vid ndgon tidpunkt i kontraktets
16ptid.

Tjénsten eller verksamheten omfattar erbjudande av kontrakt som inte kan
avvecklas pa samma sitt, till exempel via direkt erbjudande eller auktion eller
tillsammans med kontrakt som redan clearats av den centrala motparten.

Tjansten eller verksamheten innebir att den centrala motparten méste ta hinsyn
till vésentliga nya kontraktspecifikationer, sdsom betydande utvidgningar av
l6ptidsintervallen eller en ny typ av optionsinldsen i en kategori av kontrakt.
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(d) Nya visentliga risker uppstar som &r kopplade till de olika egenskaperna hos de
berorda tillgangarna.

(e) Tjansten eller verksamheten omfattar ett erbjudande om en ny avvecklings-
eller leveransmekanism eller tjinst som innebér att kopplingar skapas till ett
annat virdepappersavvecklingssystem, en annan virdepapperscentral eller ett
annat betalningssystem som den centrala motpaten inte anvént tidigare.

3.  En central motpart som ldmnar in en ansdkan om utvidgning och begir
tillimpning av forfarandet med implicit godkidnnande ska visa att den foreslagna
utvidgningen av dess verksamhet med nya clearingtjanster eller clearingverksamheter
uppfyller villkoren i punkt 1 eller 2 och darfor ska bedomas enligt forfarandet med
implicit godkdnnande. Den centrala motparten ska ldmna in ansdkan i ett elektroniskt
format via den centrala databas som avses i artikel 17.7 och tillhandahalla alla
nodvindiga uppgifter som visar att den, vid tidpunkten for auktoriseringen, har inréttat
alla nodvindiga forfaranden for att uppfylla de relevanta kraven i denna forordning.

En central motpart som ansdker om utvidgning av sin auktorisation och begir
tillimpning av forfarandet med implicit godkédnnande kan, om de foreslagna ytterligare
clearingtjinsterna eller clearingverksamheterna omfattas av punkt 1, borja cleara sddana
ytterligare finansiella eller icke-finansiella instrument som &r lampade for clearing innan
den centrala motpartens behdriga myndighet fattar sitt beslut enligt punkt 4.

4.  Inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av en ansdkan enligt punkt 2 ska den
centrala motpartens behoriga myndighet, efter att ha beaktat synpunkterna fran den
gemensamma tillsynsgrupp som inrédttats for den centrala motparten enligt artikel 23b,
besluta om ansdkan ska omfattas av det forfarande med implicit godkédnnande som
anges 1 denna artikel, eller om den centrala motpartens behdriga myndighet har
identifierat vésentliga risker till f6ljd av den foreslagna utvidgningen av den centrala
motpartens verksamhet med ytterligare clearingtjinster eller clearingverksamheter, att
det forfarande som anges 1 artikel 17 ska tillimpas. Den centrala motpartens behoriga
myndighet ska underrdtta den ansokande centrala motparten om sitt beslut. Om den
centrala motpartens behdriga myndighet har beslutat att det forfarande som anges i
artikel 17 ska tillampas ska den centrala motparten, inom fem arbetsdagar efter
mottagandet av en sddan underrittelse, upphora att tillhandahélla sddana clearingtjénster
eller verksamheter.

5. Om en central motparts behdriga myndighet, efter att ha beaktat synpunkterna
fran den gemensamma tillsynsgrupp som inrittats for den centrala motparten enligt
artikel 23b, inte har framfort invindningar mot den centrala motpartens foreslagna
ytterligare tjanster eller verksamheter inom tio arbetsdagar fran mottagandet av
ansokan, ndr punkt 1 &r tilldimplig, eller frdn mottagandet av den underrittelse som
avses 1 punkt 4, ndr den punkten &r tillimplig, om att det forfarande med implicit
godkdnnande som anges 1 denna artikel dr tilldimpligt, ska auktorisationen anses vara
beviljad.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter 1 enlighet med artikel 82
for att komplettera denna forordning genom att ange eventuella &ndringar av
forteckningen over inte vésentliga dndringar 1 punkt 1 nér en sddan &ndring inte skulle
medfora en 0kad risk for den centrala motparten.

Artikel 17b

Forfarande for begiran av yttrande fran Esma och kollegiet
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1.  En central motparts behoriga myndighet ska 1 elektroniskt format via den databas
som avses 1 artikel 17.7 lamna in en begéran om ett yttrande fran

(a) Esma enligt artikel 23a.2 nér den behdriga myndigheten avser att anta ett beslut
enligt artiklarna 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 och 54,

(b) kollegiet enligt artikel 18 ndr den behdriga myndigheten avser att anta ett
beslut enligt artiklarna 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 och 54.

En sadan begéran om ett yttrande ska omgaende delas med de registrerade mottagarna.

2. Om inget annat anges i den relevanta artikeln ska Esma och kollegiet inom 30
arbetsdagar fran mottagandet av den begiran som avses i punkt 1 (bedomningsperioden)
bedoma den centrala motpartens efterlevnad av de respektive kraven. I slutet av
beddmningsperioden ska

a)  den centrala motpartens behoriga myndighet omgéende Overldmna sitt forslag till
beslut och sin rapport till Esma och kollegiet,

b) Esma anta ett yttrande i enlighet med artikel 24a.7 forsta stycket bc och
Overlimna det till den centrala motpartens behdriga myndighet och kollegiet;
Esma far 1 sitt yttrande inkludera villkor eller rekommendationer som
myndigheten anser vara nddvéindiga fOr att begrinsa eventuella brister i den
centrala motpartens riskhantering, 1 synnerhet vad giller identifierade
gransoverskridande risker eller risker for unionen finansiella stabilitet.

c) kollegiet anta ett yttrande i1 enlighet med artikel 19 och Overlimna det till Esma och
den centrala motpartens behoriga myndighet; Kollegiets yttrande fir inkludera
villkor eller rekommendationer som kollegiet anser vara nodviandiga for att
begridnsa eventuella brister 1 den centrala motpartens riskhantering.

3. Inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av Esmas yttrande, och dar sa krivs,
kollegiets yttrande, ska den centrala motpartens behoriga myndighet, efter att
vederborligen ha dvervdgt Esmas och kollegiets yttrande, inklusive eventuella villkor
eller reckommendationer déri, anta sitt beslut och dverldmna det till Esma och kollegiet.

Om den centrala motpartens behoriga myndighet inte instimmer i ett yttrande fran Esma
eller kollegiet, inbegripet eventuella villkor eller rekommendationer som ingar i
yttrandet, ska myndighetens beslut innehélla en fullstindig motivering och en forklaring
om eventuella vésentliga avvikelser frdn det yttrandet eller villkoren eller
rekommendationerna.

Esma ska offentliggdra uppgifter om en behorig myndighet inte foljer eller inte har for
avsikt att folja dess yttrande eller ett yttrande fran kollegiet eller villkor eller
rekommendationer som ingdr 1 dessa. Esma far ocksd fran fall till fall besluta att
offentliggbra den behoriga myndighetens skl att inte folja Esmas eller kollegiets
yttranden eller villkor eller rekommendationer som ingar déri.”

(13) Artikel 18 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Inom 30 kalenderdagar efter inlimnandet av en fullstindig ansdkan 1 enlighet
med artikel 17 ska den centrala motpartens behoriga myndighet inritta ett
kollegium som framjar fullgérandet av de uppgifter som anges i artiklarna 15, 17,
20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 och 54.”

b)  Ipunkt 2 ska led a ersittas med foljande:
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”a) Ordforanden for eller ndgon av de oberoende styrelseledamdterna i den
tillsynskommitté for centrala motparter som avses i artikel 24a.2 a och b,
som ska forvalta och leda kollegiet.”

(14) Artikel 19 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt I ska erséttas med foljande:

”1.  Nar kollegiet dr skyldigt att avge ett yttrande enligt denna forordning ska
kollegiet na fram till ett gemensamt yttrande i1 vilket det faststills huruvida den
centrala motparten uppfyller alla de krav som faststélls i denna férordning.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17.4 tredje stycket ska kollegiet, om
inget gemensamt yttrande kan uppnds i enlighet med forsta stycket, inom samma
tidsperiod anta ett majoritetsyttrande.”

b) I punkt 3 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

”De kollegiemedlemmar som avses i artikel 18.2 ca och i ska inte ha rostritt 1
fraga om kollegiets yttranden.”

c)  Punkt 4 ska utga.
(15) Tartikel 20 ska punkterna 3—7 erséttas med foljande:

”3.  Den centrala motpartens behoriga myndighet ska i enlighet med punkt 6 hora
Esma och medlemmarna i kollegiet angdende nddvédndigheten av att upphiva
auktorisationen av den centrala motparten, utom nér det bradskar med ett sddant beslut.

4.  Esma och varje medlem av kollegiet far ndr som helst begéra att den centrala
motpartens behoriga myndighet ska kontrollera om denna motpart fortfarande uppfyller
villkoren som géllde for auktorisationen.

5. Den centrala motpartens behériga myndighet far begridnsa upphavandet till viss
tjénst, verksamhet eller klass av finansiellt eller icke-finansiellt instrument.

6.  Innan den centrala motpartens behoriga myndighet fattar ett beslut om att upphava
en viss tjinst, verksamhet eller klass av finansiellt eller icke-finansiellt instrument ska
den begira yttranden frdn Esma och kollegiet i enlighet med artikel 17b.

7. Nar en central motparts behoriga myndighet fattar ett beslut om att upphiva en
auktorisation, fullstdndigt eller avseende en viss tjdnst, verksamhet eller klass av
finansiellt eller icke-finansiellt instrument, ska beslutet fa verkan inom hela unionen.”

(16) Artikel 21 ska @ndras pa foljande satt:
a)  Punkt 1 ska erséttas med f6ljande:
”1.  De behoriga myndigheter som avses 1 artikel 22 ska

a) se Over de system, strategier, processer och mekanismer som de centrala
motparterna har genomfort for att folja denna férordning,

b)  se Over de tjdnster eller verksamheter som de centrala motparterna har inlett
efter forfarandet med implicit godkdnnande enligt artikel 17a eller artikel
49,

c) utvdrdera de risker, inbegripet finansiella och operativa risker, som dessa
centrala motparter dr eller kan vara exponerade mot.”

b)  Punkterna 3 och 4 ska erséttas med foljande:
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a)

”3. De behoriga myndigheterna ska, efter att ha 6vervagt synpunkterna frén den
gemensamma tillsynsgrupp som inréttats for den centrala motparten enligt artikel
23b, faststdlla hur ofta och hur ingdende den 6versyn och utvérdering som avses i
punkt 1 i denna artikel ska genomforas, med sérskilt beaktande av verksamhetens
storlek, systemvikt, art, omfattning, komplexitet och sammanlénkning med andra
finansmarknadsinfrastrukturer hos de berorda centrala motparterna samt de
tillsynsprioriteringar som Esma har faststillt 1 enlighet med artikel 24a.7 forsta
stycket ba. De behoriga myndigheterna ska uppdatera Oversynen och
utviarderingen minst en géng per ar.

De centrala motparterna ska omfattas av kontroller pd plats. De behoriga
myndigheterna ska bjuda in medlemmarna i den gemensamma tillsynsgrupp som
har inréttats for den centrala motparten enligt artikel 23b att delta i kontroller pa
plats.

Den behoriga myndigheten ska till medlemmarna 1 den gemensamma
tillsynsgrupp som har inréttats for den centrala motparten enligt artikel 23b
vidarebefordra all information som den mottagit frdn centrala motparter under
eller i samband med kontroller pa plats.”

4. De behoriga myndigheterna ska regelbundet och minst arligen ldmna en
rapport till kollegiet om resultaten av Gversynen och utvirderingen enligt punkt 1,
inbegripet eventuella korrigerande atgérder eller sanktioner som de har vidtagit.
De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra rapporten som ska omfatta ett
kalenderér till Esma senast den 30 mars foljande kalenderar. Rapporten ska vara
foremaél for ett yttrande fran kollegiet enligt artikel 19 och ett yttrande frdn Esma
enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc, som ska utfirdas i enlighet med det
forfarande som anges 1 artikel 17b.”

(17) Artikel 23a ska dndras pa foljande sétt:

Punkterna 1 och 2 ska ersittas med foljande:

1. Esma ska ha en samordnande roll mellan behoriga myndigheter och
kollegier 1 syfte att

a)  skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis,
b)  sdkerstilla enhetliga forfaranden och ett enhetligt tillvigagangssitt,

c) forstirka Overensstimmelsen nir det giller resultatet av tillsynen, sdrskilt
med avseende pa tillsynsomrédden som har en grinsdverskridande dimension
eller kan fa gransdverskridande effekter,

d)  Oka samordningen i en krissituation i enlighet med artikel 24,

e) beddma risker ndr den lamnar yttranden till behoriga myndigheter enligt
artikel 2 om centrala motparters efterlevnad av kraven i denna férordning, sérskilt
med avseende pa identifierade gransoverskridande risker eller risker for unionens
finansiella stabilitet, samt ldmna rekommendationer om hur de centrala
motparterna kan begriansa sddana risker.

2. De behoriga myndigheterna ska ldmna in sina utkast till beslut till Esma for
yttrande innan de antar nagon akt eller atgird enligt artiklarna 7, 8och 14, artikel
15.1 andra stycket a, artiklarna 20 och 21, artiklarna 29-33 samt artiklarna 35, 36,
41 och 54.
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De behoriga myndigheterna far dven ldmna in utkast till beslut till Esma for
yttrande innan de antar ndgon annan akt eller atgérd i enlighet med sina uppgifter
enligt artikel 22.1.”

b)  Punkterna 3 och 4 ska utga.
(18) Foljande artiklar ska inforas som artikel 23b och 23c:
"Artikel 23b

Gemensamma tillsynsgrupper

1.  En gemensam tillsynsgrupp ska inrdttas for att utdva tillsyn over varje central
motpart som auktoriserats enligt artikel 14. Varje gemensam tillsynsgrupp ska besta av
tjinstemidn frdn den centrala motpartens behoriga myndighet, Esma och de
kollegiemedlemmar som avses i artikel 18 c, g och h. Andra kollegiemedlemmar kan
ocksa begira att fi delta i den gemensamma tillsynsgruppen. De gemensamma
tillsynsgruppernas arbete ska samordnas av en sdrskilt utsedd tjanstemdn vid den
behoriga myndigheten.

2. Den gemensamma tillsynsgruppens uppgifter ska omfatta, men ar inte begrénsade
till, foljande:

a) Lamna synpunkter till de behoriga myndigheterna, Esma och kollegierna enligt
artiklarna 17a.2, 4 och 5 och 21.3.

b)  Delta i kontroller pé plats enligt artikel 21.3.

c) Samarbeta med behoriga myndigheter och kollegiemedlemmar, i forekommande
fall.

d) P& begdran av en central motparts behoriga myndighet bistd den behoriga
myndigheten i beddmningen av den centrala motpartens efterlevnad av kraven i
denna forordning.

3. Den centrala motpartens behoriga myndigheter ska ansvara for inréttandet av de
gemensamma tillsynsgrupperna.

4.  Esma och de myndigheter som deltar i de gemensamma tillsynsgrupperna ska
samrdda med varandra och enas om hur resurserna ska anvidndas vad giller de
gemensamma tillsynsgrupperna.

Artikel 23c¢
Gemensam overvakningsmekanism

1. Esma ska inrdtta en gemensam Overvakningsmekanism som ska utfora de
uppgifter som avses 1 punkt 2.

Den gemensamma dvervakningsmekanismen ska besta av
a)  foretrddare for Esma,
b)  foretrddare for EBA och Eiopa,

c) foretrddare for kommissionen, ESRB och ECB inom ramen for de uppgifter som
ror tillsynen av kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanism som ECB
tilldelas 1 enlighet med radets forordning (EU) nr 1024/2013.

Esma ska forvalta och leda motena 1 den gemensamma &vervakningsmekanismen.
Ordforanden for den gemensamma overvakningsmekanismen fér, pd begéran fran andra
medlemmar 1 den gemensamma Overvakningsmekanismen eller pa eget initiativ, bjuda
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in andra myndigheter att delta i moétena ndr detta dr relevant for de punkter som
diskuteras.

2. Den gemensamma ¢vervakningsmekanismen ska

a)  Overvaka genomforandet av de krav som anges i artiklarna 7a och 7b, inklusive
foljande:

1) Sammanlagda exponeringar och minskningar av exponeringar mot
clearingtjidnster som faststéllts vara av stor systemvikt enligt artikel 25.2c¢.

i1)  Utveckling avseende clearing hos centrala motparter som auktoriserats
enligt artikel 14 och kunders tillgang till clearing hos sadana centrala
motparter, inbegripet de avgifter som dessa centrala motparter tar ut for att
Oppna konton enligt artikel 7a och eventuella utgifter som
clearingmedlemmar tar ut av sina kunder for att Oppna konton och
genomfora clearing enligt artikel 7a.

iil) Annan viktig utveckling vad giller clearingpraxis som paverkar
clearingnivan hos centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14.

b)  &vervaka clearing for kunders rakning, inklusive portabilitet och det dmsesidiga
beroendet mellan clearingmedlemmar och kunder och samverkan med andra
finansmarknadsstrukturer,

c)  bidra till utformningen av unionsomfattande bedémningar av centrala motparters
motstdndskraft, med tonvikt pa likviditetsrisker for centrala motparter,
clearingmedlemmar och kunder,

d) identifiera koncentrationsrisker, sirskilt vid clearing for kunders rikning, till f6ljd
av integreringen av unionens finansmarknader, dven nér flera centrala motparter,
clearingmedlemmar eller kunder anvéinder samma tjénsteleverantorer,

e) Overvaka effekterna av atgirderna for att Oka attraktionskraften hos centrala
motparter 1 unionen, uppmuntra clearing hos centrala motparter i1 unionen och
starka dvervakningen av gransoverskridande risker.

De organ som deltar i den gemensamma 6vervakningsmekanismen och nationella
behoriga myndigheter ska samarbeta och utbyta den information som krdvs for att
genomfora de overvakningsverksamheter som avses 1 forsta stycket.

Om den erforderliga informationen inte gors tillgénglig, inklusive den information som
avses 1 artikel 7a.4, far Esma genom en enkel begiran kridva att auktoriserade centrala
motparter samt deras clearingmedlemmar och kunder ldmnar den information som Esma
och de andra organ som deltar i den gemensamma Overvakningsmekanismen behover
for att utfora den bedomning som avses 1 forsta stycket.

3. Esma ska, i samarbete med de andra organ som deltar 1 den gemensamma
overvakningsmekanismen, ldmna in en &rlig rapport till Europaparlamentet, radet och
kommissionen om resultaten av sina verksamheter enligt punkt 2.

4.  Esma ska i enlighet med artikel 17 i forordning (EU) nr 1095/2010 agera nir
myndigheten, pd grundval av den information som den tagit emot som en del av den
gemensamma dvervakningsmekanismen och efter diskussioner inom den mekanismen

a) anser att de behoriga myndigheterna inte sdkerstéller clearingmedlemmars och
kunders efterlevnad av kraven 1 artikel 7a,
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b) identifierar en risk for unionens finansiella stabilitet till foljd av en pastadd
overtriadelse eller underlatenhet att tillimpa unionens lagstiftning.

Innan Esma agerar i enlighet med forsta stycket far myndigheten utfarda riktlinjer eller
rekommendationer enligt artikel 16 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

5. Om Esma pé grundval av den information som den tagit emot som en del av den
gemensamma overvakningsmekanismen och efter diskussioner inom den mekanismen,
anser att efterlevnaden av det krav som anges i artikel 7a inte pé ett &ndamalsenligt satt
sakerstiller en minskning av den alltfor stora exponeringen hos clearingmedlemmar och
kunder i unionen mot centrala motparter i kategori 2, ska Esma se over de tekniska
standarder for tillsyn som avses i artikel 7a.5, och vid behov faststilla en lamplig
anpassningsperiod som inte far vara ldngre én tolv ménader.”

(19) Artikel 24 ska ersittas med foljande:
“Artikel 24
Krissituationer

1. Den centrala motpartens behoriga myndighet eller annan relevant myndighet ska
utan onddigt dréjsmal underrdtta Esma, kollegiet, berdrda ECBS-medlemmar,
kommissionen och andra ber6rda myndigheter om krissituationer som ror centrala
motparter, vilket ska innefatta f6ljande:

a)  Situationer eller hindelser som paverkar eller sannolikt kommer att paverka den
tillsynsmaissiga och finansiella sundheten eller motstdndskraften hos de centrala
motparter som auktoriserats 1 enlighet med artikel 14 eller hos deras
clearingmedlemmar eller kunder.

b) Om en central motpart har for avsikt att aktivera sin dterhdmtningsplan enligt artikel
9 i forordning (EU) 2021/23, situationer dir en behorig myndighet har fattat ett
beslut om en étgérd for tidigt ingripande enligt artikel 18 i den forordningen eller
om en behorig myndighet har kravt fullstindig eller delvis avsittning av den
centrala motpartens verkstillande ledning eller styrelse enligt artikel 19 1 den
forordningen.

c¢) Om utvecklingen pad finansmarknaderna kan inverka negativt pd marknadens
likviditet, den penningpolitiska transmissionen, betalningssystemens goda
funktion eller det finansiella systemets stabilitet i nigon av de medlemsstater dir
den centrala motparten eller ndgon av dess clearingmedlemmar &r etablerad.

2. Esma ska samordna behodriga myndigheter, den resolutionsmyndighet som har
utsetts enligt artikel 3.1 1 forordning (EU) 2021/23 samt kollegierna for att gemensamt
hantera krissituationer som ror centrala motparter.

3. I en krissituation, utom ndr en resolutionsmyndighet har vidtagit en
resolutionsatgdrd avseende en central motpart enligt artikel 21 i férordning (EU)
2021/23, och for att samordna de behoriga myndigheternas atgirder

a)  kan ett mote i den centrala motpartens dvervakningskommitté sammankallas av
kommitténs ordférande,

b) ska ett mote i den centrala motpartens dvervakningskommitté sammankallas av
kommitténs ordférande pd begiran av tva ledamoter av kommittén.

4.  Foljande myndigheter far ocksa bjudas in till det méte som avses i punkt 3 nér det
ar relevant mot bakgrund av de frdgor som ska diskuteras under motet:
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a)  Relevanta utgivande centralbanker.

b)  Berorda tillsynsmyndigheter for clearingmedlemmar, inklusive, i forekommande
fall, ECB inom ramen for de uppgifter som ror tillsynen av kreditinstitut inom den
gemensamma tillsynsmekanism som ECB tilldelas i enlighet med rédets
forordning (EU) nr 1024/2013.

c)  Berorda behoriga tillsynsmyndigheter for handelsplatser.
d)  Berorda behoriga tillsynsmyndigheter for kunder nar dessa ar kdnda.

e) De berorda resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3.1 i forordning
(EU) 2021/23.

Niér ett mote i den centrala motpartens dvervakningskommitté halls enligt forsta stycket
ska ordforanden informera EBA, Eiopa, ESRB och kommissionen om detta och de ska
ocksa pé begdran bjudas in att delta i motet.

5. Esma far genom en enkel begidran begira att auktoriserade centrala motparter,
deras clearingmedlemmar och kunder, anslutna finansmarknadsinfrastrukturer och
anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa
funktioner eller verksamheter ldmnar all information som krévs for att Esma ska kunna
fullgdra sin samordningsfunktion enligt denna forordning.

6. Esma far pa forslag fran tillsynskommittén for centrala motparter utfdrda
rekommendationer 1 bradskande situationer enligt artikel 16 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 som riktas till en eller flera behoriga myndigheter och rekommenderar
dem att anta tillfélliga eller permanenta tillsynsbeslut enligt de krav som faststills i
artikel 16 och avdelningarna IV och V, i syfte att undvika eller begrinsa betydande
negativa effekter pd wunionens finansiella stabilitet. Esma far endast utfirda
rekommendationer i bradskande situationer om fler &n en auktoriserad central motpart
paverkas eller om unionsomfattande héndelser destabiliserar gransdverskridande
clearingmarknader.”

(20) Artikel 24a ska dndras pd foljande sitt:
a) I punkt 2 ska led d 11 ersdttas med foljande:

”i1)) Om tillsynskommittén fOr centrala motparter sammankallas angaende
centrala motparter som auktoriserats 1 enlighet med artikel 14, mot bakgrund
av de diskussioner som hdnfor sig till punkt 7 1 den hér artikeln, de
utgivande centralbankerna for unionsvalutorna for de finansiella instrument
som clearas av auktoriserade centrala motparter som har begirt medlemskap
1 tillsynskommittén for centrala motparter, utan rostrétt.”

b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3.  Ordforanden far, ndr sa &r lampligt och nodvéndigt, bjuda in som
observatdrer till métena i tillsynskommittén for centrala motparter, medlemmar av
de kollegier som avses 1 artikel 18, foretrddare for de berdrda myndigheterna for
kunder ndr dessa dr kdnda samt foretrddare for unionens berdrda institutioner och
organ.”

c)  Punkt 7 ska éndras pa foljande satt:
1)  Inledningen ska erséttas med foljande:

”Vad giller centrala motparter som auktoriserats eller som ansdker om
auktorisation 1 enlighet med artikel 14 ska tillsynskommittén for centrala
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a)

b)

d)

motparter, vid tillampning av artikel 23a.2, utarbeta beslut och utfora de till
Esma anfortrodda uppgifterna i foljande led:”

i1)  Foljande led ska inforas som leden ba, bb och bc:

“ba) Atminstone &rligen diskutera och faststélla tillsynsprioriteringar for
centrala motparter som auktoriserats enligt artikel 14, vilka ska utgdra
underlag for Esmas utarbetande av unionens strategiska
tillsynsprioriteringar i enlighet med artikel 29a 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.

bb) I samarbete med EBA, Eiopa och ECB i fullgérandet av sina uppgifter
inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen enligt
forordning (EU) nr 1024/2013 beakta eventuella grinsdverskridande
risker som uppstar till f61jd av de centrala motparternas verksamheter,
aven till foljd av de centrala motparternas sammanldnkningar,
inbordes kopplingar och koncentrationsrisker pd grund av siddana
gransoverskridande kopplingar.

bc) Utarbeta utkast till yttranden for antagande av tillsynsstyrelsen i
enlighet med artikel 17 och 17b samt utkast till valideringsbeslut i
enlighet med artikel 49.”

ii1)  Foljande stycke ska ldggas till:

”Esma ska arligen rapportera till kommissionen om de gridnsoverskridande
risker som uppstar till f6ljd av de centrala motparternas verksamheter som
avses 1 forsta stycket bb.”

(21) Artikel 25 ska dndras pa foljande sétt:

I punkt 4 ska tredje stycket ersdttas med foljande:

“Beslutet om godkinnande ska grundas pa de villkor som faststélls 1 punkt 2 for
centrala motparter i kategori 1 och i punkterna 2 a—d och 2b for centrala motparter
1 kategori 2. Inom 180 arbetsdagar fran det att det faststillts att en ansOkan ar
fullstdndig 1 enlighet med andra stycket ska Esma med fullstindig motivering
skriftligen underrdtta den ansdkande centrala motparten om huruvida
godkdnnandet beviljats eller nekats.”

I punkt 5 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Nér en dversyn genomfOrs i enlighet med forsta stycket a ska den utforas i
enlighet med punkterna 2—4. Nir oversynen genomfors i1 enlighet med forsta
stycket b ska den ocksa utforas i enlighet med punkterna 2—4, men den centrala
motpart som avses i punkt 1 ska inte vara skyldig att lamna in en ny ansdkan, utan
ska ldmna all information som krdvs for oversynen av dess godkédnnande till
Esma.”

I punkt 6 ska foljande stycke ldggas till:

”Nér det ligger 1 unionens intresse och med beaktande av de eventuella riskerna
for unionens finansiella stabilitet till foljd av att clearingmedlemmar och
handelsplatser som &r etablerade 1 unionen forvéntas delta i centrala motparter
som &r etablerade i tredjeland, f&r kommissionen anta den genomfdrandeakt som
avses 1 forsta stycket oavsett om led c 1 det stycket ar uppfyllt.”

Punkt 7 ska erséttas med foljande:
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”7. Esma ska uppritta effektiva samarbetsarrangemang med berorda behoriga
myndigheter i1 tredjeldnder vars rittsliga och tillsynsméssiga ram har godkénts
som likvardig med denna forordning i enlighet med punkt 6.”

Foljande punkter ska laggas till som punkterna 7a, 7b och 7c:

”7a. Niar Esma dnnu inte har faststillt vilken kategori som en central motpart ska
tillhora eller ndr Esma har slagit fast att alla eller vissa centrala motparter i ett
relevant tredjeland 4r centrala motparter 1 kategori 1, ska de
samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 beakta de risker som dessa centrala
motparters tillhandahallande av clearingtjédnster medfor, och ska faststélla

a) den mekanism for arligt informationsutbyte mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses 1 punkt 3 f och de behoriga myndigheterna 1 de
berdrda tredjeldnderna, sé att Esma kan

1) sdkerstdlla att den centrala motparten uppfyller villkoren for
godkinnande enligt punkt 2,

i1)  identifiera eventuella visentliga effekter pa marknadslikviditeten eller
pa den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess
medlemsstater,

iii) Overvaka clearingverksamhet som clearingmedlemmar som é&r
etablerade 1 unionen eller ingar i en grupp som omfattas av
gruppbaserad tillsyn i unionen bedriver hos en eller flera av de
centrala motparter som &r etablerade i det berdrda tredjelandet.

b) I undantagsfall, den mekanism for kvartalsvis informationsutbyte som
kréver detaljerade uppgifter som omfattar de aspekter som avses 1 punkt 2a,
och sirskilt information om betydande &ndringar i riskmodeller och
parametrar, utvidgning av centrala motparters verksamheter och tjanster och
andringar 1 kundkontostrukturer, 1 syfte att identifiera om en central motpart
ar potentiellt ndra att bli, eller sannolikt kommer att bli, systemviktig for den
finansiella stabiliteten 1 unionen eller 1 en eller flera av dess medlemsstater.

c) Mekanismen for omedelbar underrittelse till Esma ndr en behorig
myndighet 1 ett tredjeland bedomer att en central motpart som den utdvar
tillsyn av bryter mot villkoren for sin auktorisation eller annan lagstiftning
som den omfattas av.

d)  De forfaranden som krivs for en effektiv dvervakning av den rittsliga och
tillsynsméssiga utvecklingen 1 ett tredjeland.

e) De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt drdjsmél
kan informera Esma, kollegiet for centrala motparter i tredjeland som avses 1
artikel 25¢ och de utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f om
krissituationer som ror den godkidnda centrala motparten, inklusive
utveckling pad finansmarknader, och som kan inverka negativt pé
marknadens likviditet och det finansiella systemets stabilitet i unionen eller i
en av medlemsstaterna och de forfaranden och beredskapsplaner som finns
for sddana situationer.

f)  De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sdkerstdlla en
effektiv verkstéllighet av de beslut som Esma antar 1 enlighet med artiklarna
251, 25k.1 b, 251, 25m och 25p.
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g)

7b.

Det uttryckliga samtycket fran tredjelands myndigheter till vidarebefordran
av  information de  har tillhandahéllit till Esma  enligt
samarbetsarrangemangen med de myndigheter som avses i punkt 3 och
medlemmarna av kollegiet for centrala motparter i tredjeland, med forbehall
for de krav pa tystnadsplikt som faststélls 1 artikel 83.

Om Esma har slagit fast att minst en central motpart i ett relevant tredjeland

tillhor kategori 2, ska de samarbetsarrangemang som avses i punkt 7 minst ange
foljande angdende dessa centrala motparter i kategori 2:

a)

b)

Tc.

De faktorer som avses 1 punkt 7a a, ¢, d, e och g, nir
samarbetsarrangemangen dnnu inte har inletts med det berérda tredjelandet
enligt andra stycket.

Den mekanism for manatligt informationsutbyte mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses 1 punkt 3 f och de behoriga myndigheterna 1 de
berdrda tredjelanderna, inklusive tillgdng till all information som Esma
begér for att sdkerstilla de centrala motparternas efterlevnad av de krav som
avses i punkt 2b.

Forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten, inbegripet
godkdnnandet fran tredjelands myndigheter att tillita utredningar och
kontroller pé plats 1 enlighet med artikel 25g respektive 25h.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sékerstélla en
effektiv verkstéllighet av de beslut som Esma antar i enlighet med artiklarna
25b, 25f-25m, 25p och 25q.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt drdjsmal
kan informera Esma om f6ljande, med tonvikt pé aspekter som &r relevanta
for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater:

1)  Upprittande av dterhdmtnings- och resolutionsplaner samt eventuella
senare betydande dndringar av sddana planer.

11)  Om en central motpart i1 kategori 2 har for avsikt att aktivera sin
aterhdmtningsplan eller om tredjelandets myndigheter har faststillt att
det finns tecken pd en kommande krissituation som kan péverka den
centrala motpartens verksamhet, 1 synnerhet dess forméga att
tillhandahalla clearingtjanster, eller nir tredjelandets myndigheter
planerar att vidta en resolutionsdtgird inom en néra framtid.

Om Esma anser att ett tredjelands behdriga myndighet underlater att

tillimpa ndgon av de bestimmelser som faststillts 1 samarbetsarrangemang som
uppriéttats 1 enlighet med punkterna 7, 7a och 7b, ska Esma konfidentiellt och utan
drojsmal informera kommissionen om detta. I sddana fall fir kommissionen
besluta att se dver den genomforandeakt som antagits 1 enlighet med punkt 6.”

(22) T artikel 25b.1 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Esma ska krédva foljande av varje central motpart i kategori 2:

(1)  En bekréftelse minst en gadng om aret av att de krav som avses 1 artikel 25.2b a,
c och d fortfarande uppfylls.

(1i1)) Regelbunden information och uppgifter for att sikerstélla att Esma kan utéva
tillsyn Over dessa centrala motparters efterlevnad av de krav som avses 1 artikel
25.2ba.”
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(23) T artikel 25p.1 ska led c ersittas med foljande:

”c) den berdrda centrala motparten allvarligt och systematiskt har asidosatt nagot av
de tillimpliga krav som faststills i denna forordning eller inte langre uppfyller
nagot av villkoren for godkdnnande enligt artikel 25 och inte har vidtagit de
korrigerande atgarder som Esma har begirt inom en lampligt faststélld tidsram pa
maximalt ett ar,”

(24) Foljande artikel ska inforas som artikel 25t:
"Artikel 25r

Offentligt tillkdnnagivande

Utan att det paverkar artikel 25p och 25q far Esma utfirda ett offentligt
tillkdnnagivande nér alla foljande villkor &r uppfyllda:

(a) En central motpart fran ett tredjeland inte har betalat avgifterna enligt artikel
25d eller inte har betalat boter enligt artikel 25j eller viten enligt artikel 25k.

(b) Den centrala motparten inte har vidtagit nagra korrigerande atgdrder som Esma
begért 1 ndgon av de situationer som anges i artikel 25p.1 ¢ inom en ldmpligt
faststilld tidsram pa upp till sex manader.”

(25) Tartikel 26.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

1. En central motpart ska ha stabila styrformer, som omfattar en tydlig
organisationsstruktur med en vildefinierad, transparent och konsekvent
ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera
de risker som denna motpart dr eller kan bli exponerad for samt ha tillfredsstillande
rutiner for intern kontroll, déiribland sunda forfaranden for administration och
redovisning. En central motpart ska inte vara eller bli en clearingmedlem, en kund eller
uppritta indirekta clearingarrangemang med en clearingmedlem 1 syfte att bedriva
clearingverksamhet som en central motpart.”

(26) Artikel 31 ska @ndras pa foljande satt:
a) I punkt 2 ska tredje och fjarde stycket erséttas med foljande:

”Den behoriga myndigheten ska skicka ett skriftligt mottagningsbevis till den
tilltinkte forvéarvaren eller séljaren, utan drojsmal och senast tva arbetsdagar efter
mottagandet av underrittelsen enligt denna punkt och efter mottagandet av
uppgifterna enligt punkt 3 och dela denna information med Esma och kollegiet.

Den behoriga myndigheten ska utfora den beddmning som anges i artikel 32.1
(bedomningen) inom 60 arbetsdagar fran och med den skriftliga bekréftelsen av
mottagandet av underrittelsen och av alla de handlingar som ska bifogas
underrittelsen i enlighet med forteckningen 1 artikel 32.4 och om tidsfristen inte
forlings enligt den hir artikeln (bedémningsperioden). Kollegiet ska avge ett
yttrande enligt artikel 19 och Esma ska avge ett yttrande enligt artikel 24a.7 forsta
stycket bc och 1 enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b under
beddmningsperioden.”

b) I punkt 3 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Den behdriga myndigheten, Esma och kollegiet far under bedomningsperioden
vid behov, dock senast den femtionde arbetsdagen i bedomningsperioden, begéra
ytterligare uppgifter om det dr nddvéndigt for att slutféra bedomningen. Denna
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begiran ska vara skriftlig och ska klart ange vilka ytterligare uppgifter som
krévs.”

(27) Tartikel 32.1 ska fjarde stycket erséttas med foljande:

”Kollegiet ska enligt artikel 19 och Esma ska enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc i
enlighet med det forfarande som faststélls i artikel 17b ldmna ett yttrande om den
behoriga myndighetens bedomning av den underrittelse som foreskrivs i artikel 31.2
och de uppgifter som avses i artikel 31.3.”

(28) Artikel 35 ska dndras pa foljande sétt:
a) Ipunkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

“”En central motpart far inte utkontraktera central verksamhet kopplad till
riskhantering, savida inte sadan utkontraktering godkidnns av den behoriga
myndigheten. Den behdriga myndighetens beslut ska vara foremal for ett yttrande
frén kollegiet enligt artikel 19 och ett yttrande frdn Esma enligt artikel 24a.7 bc,
som ska utfardas i enlighet med det forfarande som anges i artikel 17b.”

b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  En central motpart ska pd begéran tillhandahalla alla uppgifter som krivs for
att den behoriga myndigheten, Esma och kollegiet ska kunna bedoma om de
utkontrakterade verksamheterna uppfyller denna férordnings krav.”

(29) Artikel 37 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. En central motpart ska faststilla kategorier, vid behov per clearad
produkttyp, av godtagbara clearingmedlemmar och tilltradeskraven efter samrad
med riskkommittén 1 enlighet med artikel 28.3. Sddana kriterier ska vara icke-
diskriminerande, transparenta och objektiva, sd att réttvist och Sppet tilltréde till
den centrala motparten sédkerstdlls, och de ska sédkerstilla att
clearingmedlemmarna har tillrdckliga ekonomiska medel och operativ formaga for
att fullgora skyldigheterna som foljer av deltagande i en central motpart. Kriterier
for att begrénsa tilltradet ska endast tillatas om syftet ar att kontrollera riskerna for
den centrala motparten. Kriterierna ska sédkerstélla att centrala motparter eller
clearingcentraler varken direkt eller indirekt kan bli clearingmedlemmar 1 den
centrala motparten.”

b)  Foljande punkt ska inforas som punkt la:

”la. En central motpart ska endast godta icke-finansiella motparter som
clearingmedlemmar om dessa kan visa att de kan uppfylla marginalsékerheterna
och bidragen till obestandsfonden, d&ven under stressade marknadsfoérhallanden.

Den behoriga myndigheten for en central motpart som godtar icke-finansiella
motparter ska regelbundet se dver sddana arrangemang och rapportera om deras
lamplighet till Esma och kollegiet.

En icke-finansiell motpart som agerar som clearingmedlem ska inte fa erbjuda
clearing for kunders rdkning och ska endast halla konton hos den centrala
motparten for tillgdngar och positioner som den icke-finansiella motparten innehar
for egen rakning.

Esma far avge ett yttrande eller en rekommendation om huruvida sidana
forfaranden &r lampliga efter en ad hoc-baserad inbordes granskning.”
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a)

b)

a)

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 7:

”7.Esma ska, efter att ha hort EBA, utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn med nérmare uppgifter om de faktorer som ska Overvdgas ndr de
tilltradeskrav som avses i punkt 1 faststélls.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den [Publikationsbyran: infoga datum tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 f6rordning (EU)
nr 1095/2010.”

(30) Artikel 38 ska éndras pé foljande sitt:

I punkt 7 ska foljande stycke ldggas till:

”Clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller clearingtjanster ska pa ett
tydligt och transparent sétt informera sina kunder om hur den centrala motpartens
modeller for marginalsékerheter fungerar, 4ven under stressade forhallanden, och
tillhandahalla en simulering av de marginalsékerheter som kunderna kan omfattas
av enligt olika scenarier. Detta ska omfatta bade de marginalsikerheter som den
centrala  motparten  krdver och eventuella marginalsikerheter som
clearingmedlemmarna och de kunder som sjédlva tillhandahéller clearingtjanster
kraver.”

Punkt 8 ska ersittas med foljande:

”8.  Den centrala motpartens clearingmedlemmar och kunder som tillhandahaller
clearingtjidnster ska klart och tydligt informera sina befintliga och potentiella
kunder om eventuella forluster eller andra kostnader som de kan komma att fa
bira till foljd av tillampningen av fOrfaranden for obestdndshantering och
arrangemang for fordelning av forluster och positioner enligt den centrala
motpartens verksamhetsregler, inbegripet vilken typ av ersittning de kan komma
att fa, med beaktande av artikel 48.7. Kunderna ska fa tillrickligt detaljerad
information for att sdkerstilla att de forstdr de sdmsta tinkbara forluster eller
andra kostnader som de kan komma att fa bara om den centrala motparten vidtar
aterhdmtningsitgirder.”

(31) Artikel 41 ska dndras pa foljande satt:

Punkterna 1, 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”1.  En central motpart ska, for att begrinsa sin kreditexponering, tillimpa,
krdva och driva in marginalsdkerheter fran sina clearingmedlemmar och i
tillampliga  fall frdin  de  centrala ~ motparter =~ som den  har
samverkansoverenskommelser med. S&dana marginalsikerheter ska vara
tillrackliga for att ticka eventuella exponeringar som den centrala motparten
berdknar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner avvecklats. De ska
dven vara tillrackliga for att 6ver en lamplig tidshorisont ticka forluster frdn minst
99 % av exponeringsrorelserna och ska trygga att en central motpart atminstone
pa dagsbasis fran alla sina clearingmedlemmar har fullstindiga sékerheter for alla
sina exponeringar, och i tillimpliga fall frdn de centrala motparter som den har
samverkansoverenskommelser med. En central motpart ska fortlopande se dver
och revidera nivan péd sina marginalsékerhetskrav sa att de speglar det rddande
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marknadsldget och i1 detta sammanhang ta hinsyn till eventuella procykliska
effekter av sddana revideringar.

2. For faststillandet av sina marginalsékerheter ska en central motpart tillampa
modeller och parametrar som inbegriper de clearade produkternas riskegenskaper
och tar hédnsyn till intervallet mellan indrivningar av marginalsékerheter, till
marknadens likviditet och till mojliga forandringar under transaktionens 16ptid.
Modellerna ska valideras av den behoriga myndigheten efter ett yttrande 1 enlighet
med artikel 19 och ett yttrande frdn Esma i enlighet med artikel 24a.7 forsta
stycket bc som ska utfdardas i enlighet med det forfarande som faststélls i artikel
17b.

3. En central motpart ska kridva och driva in marginalsékerheter under loppet av
dagen, dtminstone nir 1 forvég faststillda troskelvarden overskridits. Den centrala
motparten ska i1 detta sammanhang ta hénsyn till hur dess indrivning, och
deltagarnas betalning, av marginalsidkerheter under loppet av dagen kan paverka
deltagarnas likviditetsposition. En central motpart ska efter bésta forméga striva
efter att inte inneha nagra variationssdkerheter pa intradagsbasis nér alla
betalningar har mottagits.”

(32) Tartikel 44.1 ska andra stycket ersittas med foljande:

”En central motpart ska dagligen maéta sitt potentiella likviditetsbehov. Den ska beakta
den likviditetsrisk som uppstar om minst tva enheter, inklusive clearingmedlemmar eller
tillhandahéllare av likviditet, som den har storst exponeringar mot hamnar pa obestand.”

a)

b)

a)

(33) Artikel 46 ska éndras pa foljande sitt:

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. For att ticka sin inledande och fortlopande exponering mot sina
clearingmedlemmar ska en central motpart godta mycket likvida sidkerheter med
minimala kredit- och marknadsrisker. En central motpart far godta offentliga
garantier, offentliga bankgarantier eller garantier fran affirsbanker, under
forutsdttning att de ovillkorligen finns tillgdngliga pd begiran inom den
avvecklingsperiod som avses 1 artikel 41. Om bankgarantier stills till en central
motpart ska den centrala motparten ta hinsyn till dessa bankgarantier ndr den
berdknar sin exponering mot banken som ocksa ar clearingmedlem. Den centrala
motparten ska gora lampliga varderingsavdrag och garantiavdrag for att aterspegla
den potentiella virdeminskningen mellan den senaste vérderingen av tillgdngarna
och den tidpunkt dd de rimligen bor vara realiserade. Den ska beakta
likviditetsriskerna till foljd av att en marknadsaktor hamnar pa obestdnd och de
koncentrationsrisker for vissa tillgingar som kan bli resultatet av faststidllandet av
godtagbara sdkerheter och lampliga vérderingsavdrag. Nér en central motpart
reviderar nivdn pd de vérderingsavdrag som den tillimpar pa tillgdngar som
godtas som sdkerhet ska den ta hdnsyn till eventuella procykliska effekter av
sadana revideringar.”

I punkt 3 forsta stycket ska led b erséttas med foljande:

”b) de vérderingsavdrag som avses i punkt 1 med hénsyn till malet att begrdansa
deras procyklikalitet,”

(34) Artikel 49 ska éndras pé foljande sétt:

Punkterna 1-1e ska erséttas med foljande:
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”1. En central motpart ska regelbundet se 6ver sina modeller och parametrar for
att berdkna sina marginalsidkerhetskrav, bidrag till obestdndsfonden, krav pa
sakerheter och andra mekanismer for riskkontroll. Den ska utsdtta modellerna for
rigordsa och aterkommande stresstester for att beddma motstandskraften vid
extrema men samtidigt mojliga marknadsforhdllanden, och ska genomfora
utfallstester for bedomning av den antagna metodens tillforlitlighet. Den centrala
motparten ska erhalla en oberoende validering, underrétta sin behdriga myndighet
och Esma om resultaten av de genomforda testerna och erhalla validering fran
dem 1 enlighet med punkterna la—le innan den genomfor ndgon betydande
dndring av modellerna.

Kollegiet ska ldmna ett yttrande om de antagna modellerna och alla betydande
andringar av dessa i enlighet med den hir artikeln.

Esma ska sidkerstilla att informationen om resultaten av stresstesterna
vidarebefordras till de europeiska tillsynsmyndigheterna, ECBS och
Gemensamma resolutionsnimnden sa att dessa kan bedoma finansiella foretags
exponering mot centrala motparters obestand.

la. Om en central motpart planerar att gora en betydande dndring av de
modeller som avses i punkt 1 ska den ansdka om godkidnnande av denna éndring i
elektroniskt format via den centrala databas som avses i artikel 17.7, dér
andringen omgéende ska delas med den centrala motpartens behdriga myndighet,
Esma och kollegiet. Den centrala motparten ska till sin ansdkan bifoga en
oberoende validering av den planerade &dndringen.

Om en central motpart anser att den dndring av de modeller som avses i1 punkt 1
som den planerar att gora inte dr betydande enligt vad som avses i punkt 1g ska
den centrala motparten begira att ansdkan omfattas av forfarandet med implicit
validering enligt punkt 1b. I sddana fall far den centrala motparten bdrja tillimpa
dndringen innan dess behdriga myndighet och Esma fattar sina beslut enligt punkt
1b.

Den centrala motpartens behdriga myndighet ska i samarbete med Esma inom tva
arbetsdagar efter det att en sddan ansdkan har inkommit bekréfta mottagande av
ansokan till den centrala motparten och att ansdkan innehdller de erforderliga
handlingarna. Om en av dem konstaterar att ansdkan inte innehaller de
erforderliga handlingarna ska ansdkan avslas.

Ib. Inom tio arbetsdagar frin det datum som anges i punkt la tredje stycket ska
den behdriga myndigheten och Esma beddma huruvida den foreslagna dndringen
utgdér en betydande dndring enligt punkt 1g. Om en av dem konstaterar att
dndringen uppfyller nagot av de villkor som avses i punkt 1g ska ansdkan
bedomas enligt punkterna 1c, 1d och le, och den centrala motpartens behoriga
myndighet ska, i samarbete med Esma, skriftligen informera den anstkande
centrala motparten om detta.

Om den ansokande centrala motparten inom tio arbetsdagar frdn det datum som
avses 1 punkt la tredje stycket inte har informerats skriftligen om att dess begéran
om tillampning av forfarandet med implicit validering har avslagits ska dndringen
anses vara validerad.

Om en begiran om tillimpning av fOrfarandet med implicit validering har
avslagits ska den centrala motparten inom fem arbetsdagar fran mottagandet av
den underrittelse som avses 1 forsta stycket inte ldngre anvidnda den
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modelldndringen. Inom tio arbetsdagar fran den underrittelsen ska den centrala
motparten antingen dra tillbaka ansdkan eller komplettera den med en oberoende
validering av dndringen.

Ic. Inom 30 arbetsdagar fran de datum som avses i punkt 1a tredje stycket

(a) ska den behoriga myndigheten utféra en riskbedomning av den betydande
andringen och ldgga fram en rapport till Esma och kollegiet,

(b) ska Esma utfora en riskbedomning av den betydande dndringen och ldgga fram
en rapport till den centrala motpartens behdriga myndighet.

1d. Inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av de rapporter som avses 1 punkt 1c
ska den centrala motpartens behdriga myndighet och Esma anta varsitt beslut med
beaktande av rapporterna och underrétta varandra om sina beslut. Om en av dem
inte har validerat dndringen ska valideringen avslas.

le. Inom fem arbetsdagar fran det att besluten har fattats enligt punkt 1d ska
den behoriga myndigheten och Esma skriftligen informera den centrala motparten,
inbegripet en fullstindig forklaring om huruvida valideringen har beviljats eller
avslagits.

(b) Fo6ljande punkter ska inféras som punkterna 1f och 1g:

If. Den centrala motparten far inte géra nagon betydande dndring av de modeller som
avses 1 punkt 1 innan den erhéllit valideringarna fran den behdriga myndigheten och Esma.
Den behdriga myndigheten kan i 6verenskommelse med Esma och i vederbdrligen motiverade
fall preliminért tilldta en betydande &ndring av dessa modeller innan dessa har validerats pd
grund av att det uppstér en krissituation enligt artikel 24 i denna forordning. En sédan tillfillig
dndring av modellerna ska endast vara tilliten under en viss tidsperiod som faststills
gemensamt av den centrala motpartens behoriga myndighet och Esma. Efter det att denna
period har 16pt ut far den centrala motparten inte anvdnda en sddan modellandring om den inte
har godkénts enligt punkterna la, Ic, 1d och le.

lg.  En édndring ska anses vara betydande om ett av foljande villkor dr uppfyllt:

a)  Andringen leder till en Okning eller en minskning av de totala
forfinansierade finansiella resurserna, inklusive marginalsékerheter,
obestdndsfonden och kvarhéllande av risk hogre dn 15 %.

b)  Strukturen, de strukturella elementen eller marginalsidkerhetsparametrarna 1
marginalsdkerhetsmodellen dndras eller en marginalsikerhetsmodul infors,
avskaffas eller dndras pa ett sitt som leder till en minskning eller 6kning av
denna marginalsikerhetsmodul pa mer dn 15 % hos den centrala motparten.

c) Den metod som anvénds for att berdkna om portfoljkvittningar har dndrats
och detta leder till en minskning eller Okning av de totala
marginalsdkerhetskraven for dessa finansiella instrument som dr hogre dn
10 %.

d) Om den metod som anvdnds for att definiera och kalibrera
stresstestscenarier for att faststdlla obestdndsfonders exponeringar har
andrats, och detta leder till en minskning eller 6kning som &r hogre dn 20 %
for obestdndsfonden eller hogre an 50 % av eventuella individuella bidrag
till obestdndsfonden.

e) Om den metod som anviands for att bedoma likviditetsrisker och dvervaka
koncentrationsrisker har @ndrats och detta leder till en minskning eller
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d)

’71.

O0kning av de berdknade likviditetsbehoven 1 ndgon valuta, som &r hégre an
20 % eller om de totala likviditetsbehoven ar hogre édn 10 %.

f)  Om den metod som anvénds for att vardera sékerheter, kalibrera sdkerhetens
vérderingsavdrag eller faststdlla koncentrationsgranser dndras pé ett sddant
sétt att det totala vérdet pa icke-kontanta sékerheter minskar eller 6kar med
mer dn 10 %. Under forutsittning att den centrala motpartens forslagna
andring inte uppfyller ndgot av kriterierna for en utvidgning av den centrala
motpartens auktorisation enligt artikel 2.1.

g)  Eventuella andra dndringar av modellerna som kan ha en visentlig effekt pa
den centrala motpartens totala risk.”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5. Esma ska, i ndra samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om den forteckning av nédvandiga
handlingar som ska bifogas ansdkan om validering enligt punkt 1a och ska ange
de uppgifter som dessa handlingar ska innehdlla for att visa att den centrala
motparten uppfyller alla relevanta krav i denna férordning.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses fOrsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10-14 1 forordning (EU)
nr 1095/2010.”

Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 6:

”6. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med
ndrmare uppgifter om det elektroniska formatet for ansdkan om validering som
avses 1 punkt l1a och som ska ldmnas in till den centrala databasen.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den [Publikationsbyrén: infoga datum = tolv manader efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande
som avses 1 fOrsta stycket i enlighet med artikel 15 i1 forordning (EU)
nr 1095/2010.”

I artikel 54 ska punkt 1 erséttas med foljande:

En samverkansoverenskommelse ska godkdnnas péd forhand av de berdrda centrala

motparternas behoriga myndigheter. De centrala motparternas behoriga myndigheter
ska begira ett yttrande fran Esma enligt artikel 24a.7 forsta stycket bc och fran kollegiet
1 enlighet med artikel 19, och dessa ska utfdrdas i enlighet med det forfarande som
anges 1 artikel 17b.”

I artikel 82 ska punkterna 2 och 3 ersittas med foljande:

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.6,

17a.6, 25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska ges till
kommissionen tills vidare.

. 3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 3.5, 4.3a, 7a.6, 17a.6, 25.2a,
25.6a, 25a.3, 25d.3, 25i.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 far nidr som helst aterkallas av
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Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebidr att delegeringen av den
befogenhet som anges i1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

(3) Artikel 85 ska éndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Kommissionen ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = fem ar
efter dagen for denna forordnings ikrafttridande] utvérdera tillimpningen av
denna forordning och uppritta en allmin rapport. Kommissionen ska ldgga fram
denna rapport for Europaparlamentet och radet, atf6ljd av eventuella ldmpliga
forslag.”

b)  Foljande punkt ska inforas som punkt 1b:

”1b. Esma ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = 1 ar efter
dagen for denna forordnings ikrafttridande] ldmna in en rapport till kommissionen
om huruvida det dr mojligt och genomforbart att krdva separering av konton i hela
clearingkedjan for icke-finansiella och finansiella motparter. Rapporten ska
atfoljas av en kostnads-nyttoanalys.”

c)  Punkt 7 ska utga.
(4)  Artikel 90 ska dndras pa foljande sitt:

”Esma ska senast den [Publikationsbyran: infoga datum = 3 &r efter dagen for denna
forordnings ikrafttradande] gora en bedomning av de personal- och resursbehov som uppstér
till f61jd av de befogenheter och uppgifter som den far enligt denna férordning och ligga fram
en rapport for Europaparlamentet, rddet och kommissionen.”

Artikel 2
Andringar av férordning (EU) nr 575/2013
Artikel 382 1 forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pé foljande sétt:
1. Ipunkt4 skaled b ersittas med foljande:

’b) Transaktioner inom grupper som ingds med finansiella motparter enligt definitionen
i artikel 2.8 1 fOrordning (EU) nr648/2012, finansinstitut eller foretag som
tillhandahaller anknutna tjénster som &r etablerade i unionen eller i ett tredjeland och
tillampar tillsyns- och regleringskrav pa dessa finansiella motparter, finansinstitut eller
foretag som tillhandahaller anknutna tjédnster som minst motsvarar de krav som
tillimpas 1 unionen, sdvida inte medlemsstaterna antar nationella lagar med krav pa
strukturell separation inom en bankgrupp, varvid de behoriga myndigheterna kan krava
att dessa transaktioner inom grupper mellan strukturellt separerade enheter ska inga i
kapitalkraven.”

2. Foljande punkt ska inforas som punkt 4c:

”4c¢. Vid tillampning av punkt 4 b f&r kommissionen, genom genomforandeakter och
efter det granskningsforfarande som avses i artikel 464.2, anta ett beslut om huruvida ett
tredjeland tillimpar tillsyns- och regleringssystem som minst motsvarar de system som
tilldmpas 1 unionen.

I avsaknad av ett sddant beslut fér instituten fram till den 31 december 2027 fortsétta att
undanta de berdrda transaktionerna inom grupper frdn kapitalkravet f{or
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kreditvardighetsjusteringsrisken, under fOrutsdttning att de berérda behoriga
myndigheterna har godként tredjelandet som berittigat till den behandlingen fore den 31
december 2026. De behdriga myndigheterna ska underrdtta EBA om sadana fall senast
den 31 mars 2027.”

Artikel 3
Andringar av férordning (EU) 2017/1131
Forordning (EU) 2017/1131 ska éndras pa foljande sétt:

(1) Tartikel 2 ska foljande punkt ldggas till som punkt 24:

”24. central motpart: en juridisk person i den mening som avses i artikel 2.1 1
forordning (EU) nr 648/2012.”

(2) Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4, Den totala riskexponering mot en och samma motpart till en
penningmarknadsfond som dr en foljd av derivattransaktioner som uppfyller
villkoren 1 artikel 13 och som inte clearas centralt genom en central motpart som
auktoriserats 1 enlighet med artikel 14 1 forordning (EU) nr 648/2012 eller
godkints i enlighet med artikel 25 i1 den forordningen ska inte Overstiga 5 % av
penningmarknadsfondens tillgdngar.”

b) I punkt 6 forsta stycket ska led c ersittas med foljande:

’c) Finansiella derivatinstrument som inte clearas centralt genom en central
motpart som auktoriserats i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
nr 648/2012 eller godkints i1 enlighet med artikel 25 i den forordningen och
darfor leder till en motpartsriskexponering mot det organet.”

Artikel 4
Ikrafttriadande och tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfédrdad 1 Bryssel den

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula von der Leyen
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET
1,1. Forslagets eller initiativets titel

1,2. Berorda politikomriaden

1,3. Forslaget eller initiativet avser

1.4. Mal

1.4.1 Allmdnt/allmdnna mdl:

1.4.2. Specifikt/specifika mal:

1.4.3. Verkan eller resultat som forvintas

1.4.4. Prestationsindikatorer

1,5. Grunder for forslaget eller initiativet

1.5.1 Krav som ska uppfyllas pd kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad
tidsplan for genomforandet av initiativet

1.5.2 Mervirdet av en dtgdrd pa unionsniva (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, 6kad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgdrd pd unionsnivda” i denna punkt avses det virde en dtgdrd
fran unionens sida tillfor utéver det virde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

1.5.3 Erfarenheter fran tidigare liknande datgdrder

1.5.4. Forenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter
med andra relevanta instrument

1.5.5 En bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd,
inbegripet méjligheter till omfordelning

1,6. Beriknad varaktighet for och beriknade budgetkonsekvenser av forslaget
eller initiativet

1,7. Planerad metod for genomférandet

2.  FORVALTNING
2,1. Regler om uppfoljning och rapportering
2,2. Forvaltnings- och kontrollsystem

2.2.1 Motivering av den genomfoérandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslds

2.2.2 Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem
som inrdttats for att begrdnsa riskerna

2.2.3 Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs.
forhdllandet mellan kostnaden for kontrollerna och virdet av de medel som
forvaltas) och en bedomning av den forvintade risken for fel (vid betalning och vid
avslutande)

2,3. Atgirder for att forebygga bedrigeri och oriktigheter
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BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET

3,1. Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den
arliga budgetens utgiftsdel

3,2. Forslagets beriknade budgetkonsekvenser pa anslagen

3.2.1 Sammanfattning av berdknad inverkan pd driftsanslagen

3.2.2 Berdknad output som finansieras med driftsanslag

3.2.3 Sammanfattning av berdknad inverkan pd de administrativa anslagen
3.2.4 Forenlighet med den gdllande flerariga budgetramen

3.2.5 Bidrag frdn tredje part

3,3. Beriiknad inverkan pa inkomsterna
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FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

GRUNDLAGGANDE UPPGIFTER OM FORSLAGET ELLER INITIATIVET

1.1. Forslagets eller initiativets titel

Forslag till Europaparlamentets och rédets forordning om é&ndring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister och om é&ndring av
forordningarna (EU) nr 648/2012, (EU) nr 575/2013 och (EU) 2017/1131 (Text av
betydelse for EES)

1.2. Berorda politikomraden

Inre marknaden — Finansiella tjdnster.

1.3. Forslaget eller initiativet avser
en ny atgird
[ en ny atgiird som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande atgird*
[l en forlingning av en befintlig atgird

[ en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgirder mot en
annan/en ny atgird

1.4. Mal

1.4.1.  Allmdnt/allmdnna mal:

‘ Frdmja finansiell stabilitet och stirka kapitalmarknadsunionen.
1.4.2.  Specifikt/specifika mdl:

Forslaget har foljande specifika syften for att uppnd de allmdnna malen for EU:s inre
marknad fOr centrala clearingtjanster:

— Uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU och minska det alltfor stora
beroendet av centrala motparter i tredjeland genom att bygga upp en mer attraktiv
och stabil clearingmarknad 1 EU.

— Sdkerstdlla att den tillsynsmissiga ramen for centrala motparter i EU &r
tillracklig for att hantera de risker som dr forenade med traden av sammanlénkning i
EU:s finansiella system och O6kande clearingvolymer, sérskilt med avseende pa
gransoverskridande risker, eftersom dessa risker kan oka ytterligare allteftersom
EU:s clearingmarknad vixer.

Verkan eller resultat som forvantas

Beskriv den verkan som forslaget eller initiativet forvdntas fa pa de mottagare eller
den del av befolkningen som berors.

40 I den mening som avses i artikel 58.2 a eller b i budgetforordningen.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Forslaget syftar till att starka EU:s clearingmarknad genom att 6ka attraktionskraften
hos centrala motparter i EU, uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU och
forbéttra bedomningen och hanteringen av gransdverskridande risker.

Prestationsindikatorer

Ange indikatorer for 6vervakning av framsteg och resultat.

For varje specifikt mal har foljande resultatindikatorer angivits:

Oka attraktionskraften hos centrala motparter i EU:

Mitt genom procentandelen kontrakt som clearas av clearingdeltagare i centrala
motparter i EU och centrala motparter i tredjeland.

Antal godkinda nya produkter f6r centrala motparter 1 EU.

Genomsnittlig tid (antal dagar) for att godkédnna nya produkter for centrala motparter
och validera modellédndringar.

Antal slutforda forfaranden med implicit godkdnnande eller validering.

Uppmuntra clearing hos centrala motparter i EU

Genomsnittligt antal aktiva konton hos centrala motparter i EU.

Transaktioner som clearats hos centrala motparter i EU i olika valutor (absolut vérde
och jamfort med den globala marknaden).

Antal clearingmedlemmar och kunder hos centrala motparter i EU.

Volym av kontrakt som clearats utanfor centrala motparter i EU av EU-aktorer eller
kontrakt denominerade 1 EU-valutor.

‘ Forbittra bedomningen av grinsdverskridande risker:

Antal yttranden som utfardats av Esma per ér.

Antal fall dir nationella behdriga myndigheter avviker fran Esmas yttranden.
Antal inrdttade gemensamma tillsynsgrupper och antal utférda uppgifter.

Antal ganger d4 Esma samordnat informationsforforfragningar eller fatt fragor.
Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for
genomforandet av initiativet

De krav som detta fOrslag syftar till att uppfylla & att ha moderna,
konkurrenskraftiga, sdkra och motstdndskraftiga centrala motparter i EU som kan
locka till sig foretag samt stidrka EU:s 6ppna strategiska oberoende.

Avsikten ar att forslaget ska utvecklas ytterligare pd nivad 2. Kraven forvintas —
forutsatt att medlagstiftaren ger sitt medgivande — att inforas av
tillsynsmyndigheterna och pad marknaden senast 1 juni 2025.

Mervdrdet av en atgdrd pd unionsnivda (som kan folja av flera faktorer, t.ex.
samordningsfordelar, rittssdkerhet, okad effektivitet eller komplementaritet). Med
“mervirdet av en dtgdrd pd unionsniva” i denna punkt avses det virde en dtgdrd
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1.5.3.

frdan unionens sida tillfor utover det virde som annars skulle ha skapats av enbart
medlemsstaterna.

Skal for atgéarder pa europeisk niva (ex ante)

EU:s clearingmarknad dr en integrerad del av EU:s finansmarknad. EU-atgarder ska
sakerstdlla att aktorerna pa EU:s finansmarknad inte exponeras for alltfor stora risker
till f6ljd av det alltfor stora beroendet av centrala motparter 1 tredjeland, dér besluten
1 en krissituation skulle fattas av myndigheter i tredjelédnder, utan mojlighet for EU
att ingripa.

Forvéntat mervérde for unionen (ex post)

Syftet med Emir, dvs. att reglera derivattransaktioner, framja finansiell stabilitet och
gora marknaderna mer transparenta, mer standardiserade, och ddrmed sdkrare, dr en
viktig byggsten for en framgéngsrik inre finansmarknad i EU, sérskilt vad géller det
gransoverskridande inslaget. Medlemsstaterna och de nationella
tillsynsmyndigheterna kan inte pd egen hand 16sa eller hantera grénsoverskridande
risker som ror central clearing inom EU eller regelverket for centrala motparter i
tredjeland.

Erfarenheter frdan tidigare liknande dtgdrder

Detta forslag beaktar erfarenheter fran tidigare versioner av Emir.

Emir reglerar derivattransaktioner, inklusive atgdrder for att minska riskerna med
sddana transaktioner via centrala motparter. Emir antogs efter finanskrisen 2008—
2009 i syfte att frimja finansiell stabilitet och géra marknaderna mer transparenta,
mer standardiserade, och ddrmed sékrare. Liknande reformer genomfordes 1 de flesta
av (G20-ldnderna. Enligt Emir ska derivattransaktioner rapporteras for att sdkerstélla
Oppenhet pd marknaden for reglerings- och tillsynsmyndigheter och att riskerna med
sadana transaktioner begrinsas pa lampligt sitt genom central clearing hos en central
motpart eller utbyte av sdkerheter, som kallas “marginalsékerheter” 1 bilaterala
transaktioner. Centrala motparter och de risker de hanterar har 6kat betydligt sedan
Emir antogs.

Ar 2017 offentliggjorde kommissionen tvé lagstiftningsforslag om 4ndring av Emir,
vilka bida antogs av medlagstiftarna 2019. Genom Emir Refit*! omkalibrerades vissa
av reglerna for att garantera deras proportionalitet och samtidigt sdkerstélla finansiell
stabilitet. Mot bakgrund av de framvédxande problemen f6ljd av den Okande
riskkoncentrationen hos centrala motparter, sdrskilt centrala motparter 1 tredjeland,
gjordes en dversyn av den tillsynsmissiga ramen i Emir 2.2%? och ett forfarande for
bedomning av systemvikten hos centrala motparter 1 tredjeland faststilldes.
Forfarandet genomfors av Esma i samarbete med Europeiska systemriskndmnden

41

42

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfdlligt upphdvande av clearingkravet,
rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central
motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister (Text
av betydelse for EES), EUT L 141, 28.5.2019, s. 42.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om é&ndring av
forordning (EU) nr 648/2012 vad géller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i
auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkdnnande av centrala motparter i
tredjeland, EUT L 322, 12.12.2019, s. 1.
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1.5.4.

(ESRB) och de utgivande centralbankerna. Emir kompletterades genom forordningen
om aterhimtning och resolution av centrala motparter*’, som antogs 2020 i syfte att
skapa beredskap for en situation dér en central motpart i EU hamnar i ett allvarligt
finansiellt nodldge, vilket &ven om det dr osannolikt skulle f4 enormt stora
konsekvenser. Finansiell stabilitet stir i centrum for dessa EU-riittsakter. Anda sedan
2017 har det gang péa géng uttryckts oro dver de fortsatta risker for EU:s finansiella
stabilitet som &r en foljd av att clearingen 1 alltfor hog grad dr koncentrerad till vissa
centrala motparter i tredjeland och i synnerhet de risker som kan uppstd i ett
stresscenario. Dessutom kan situationer med hog risk men lag sannolikhet uppsta,
och EU maste vara beredd att hantera dem. Centrala motparter i EU har generellt
sett visat sig vara motstandskraftiga under denna utveckling, men erfarenheten visar
att EU:s clearingsystem kan forstirkas, vilket skulle frimja den finansiella
stabiliteten. For att sdkerstilla Oppet strategiskt oberoende maste EU dock skydda sig
mot risker som kan uppstd nér aktdrerna pd EU:s marknad dr alltfor beroende av
enheter i tredjelédnder, eftersom detta kan vara en kélla till sarbarhet.

Erfarenheterna med Emir som beskrivs ovan beaktas under utformningen av de nya
foreslagna kraven.

Férenlighet med den flerariga budgetramen och eventuella synergieffekter med
andra relevanta instrument

Forslaget och de sirskilda krav som det innehaller &r 1 linje med nuvarande ordningar
for finansiella tjinster i den flerdriga budgetramen och foljer standardpraxis for
utnyttjande av EU:s budget samt rddande praxis pd kommissionens avdelningar for
planering och budgetering av nya forslag.

Dessutom &dr malen for initiativet forenliga med andra EU-atgédrder och pagéende
initiativ vilkas syfte &r att 1) utveckla kapitalmarknadsunionen och i1) gora tillsynen
pa EU-niva mer effektiv och dndamalsenlig, bdde inom och utanfér EU.

Initiativet dr forst och framst forenligt med kommissionens pagéende insatser for att
vidareutveckla kapitalmarknadsunionen**. De frigor som behandlas i forslaget dr av
betydelse for EU:s finansiella stabilitet eftersom de forsvarar en minskning av alltfor
stora exponeringar mot systemviktiga centrala motparter och utgor ett stort hinder for
utvecklingen av en effektiv och attraktiv clearingmarknad 1 EU, som &r en av
hornstenarna 1 en djup och likvid kapitalmarknadsunion. Det bradskande behovet av
att ytterligare utveckla och integrera EU:s kapitalmarknader framhdvdes i
handlingsplanen for kapitalmarknadsunionen fran september 2020.

For det andra Overensstimmer forslaget med de erfarenheter som kommissionens
avdelningar har fran genomforandet och verkstillandet av tredjelandsbestimmelser i
EU:s finanslagstiftning och bidrar till att genomftra praktisk erfarenhet som
kommissionens avdelningar vunnit ndr de arbetat med dessa uppgifter i praktiken.

For det tredje #r det forenligt med EU:s mal for ppet strategiskt oberoende™®.

43

44

45

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/23 av den 16 december 2020 om en ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter, EUT L 22, 22.1.2021, s. 1.

Meddelande frén kommissionen, En kapitalmarknadsunion for mdnniskor och foretag — en ny
handlingsplan, COM(2020) 590 final.

Meddelande fran kommissionen till Europaparlamentet, radet, Europeiska ekonomiska och sociala
kommittén samt Regionkommittén: Det europeiska ekonomiska och finansiella systemet: frdmja
Oppenhet, styrka och motstandskraft, COM(2021) 32 final.
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1.5.5.

En bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
mojligheter till omfordelning

Ej tillimpligt
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1.6.

Beriaknad varaktighet for och beriknade budgetkonsekvenser av forslaget eller
initiativet

[] begrinsad varaktighet

O verkan fran och med [den DD/MM]AAAA till och med [den DD/MM]AAAA

[J budgetkonsekvenser fran och med YYYY till och med YYYY for
atagandebemyndiganden och frdn och med YYYY till och med YYYY for
betalningsbemyndiganden.

obegrinsad varaktighet
Efter en inledande period AAAA-AAAA,

berdknas genomforandetakten nd en stabil niva.

1.7. Planerad metod for genomforandet*®

O Direkt forvaltning som skots av kommissionen

L1 av dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens delegationer

O av genomforandeorgan

L] Delad forvaltning med medlemsstaterna

O Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingér i budgetgenomforandet

anfortros

O tredjeldnder eller organ som de har utsett

L] internationella organisationer och organ kopplade till dem (ange vilka)

O EIB och Europeiska investeringsfonden

0] organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetforordningen

L] offentligrattsliga organ

O privatréttsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrackning som de har tilldelats tillrdckliga ekonomiska garantier,

0 organ som omfattas av privatritten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som
har tilldelats tillrackliga ekonomiska garantier,

LI personer som anfortrotts genomforandet av sdrskilda dtgiarder inom Gusp enligt
avdelning V 1 fordraget om Europeiska unionen och som faststélls i den relevanta
grundlidggande rittsakten.

Vid fler din en metod, ange kompletterande uppgifter under ”Anmdrkningar”.

Anmérkningar

46

Nérmare forklaringar av de olika metoderna for genomférande med héanvisningar till respektive
bestdmmelser i budgetférordningen aterfinns pa BudgWeb:
https://ecas.ec.europa.eu/cas/index.html?loginRequestld=ECAS LR-15559650-

3YFywtHebNpcBEW 1xBQLPu7YLzlkgnl EVp8WUAXx7ctgDW cIItPWNQOnsWW 15wvxZUsO90Uu
eEQ7jinZlcXlrme-jpJZscgswOKQgHTnlthA78-

zzgMgx887spzmS YIFPrOiaghyjrvkviXcOvj YkqV{jvOLILoG7Bzq9uS8NS95VN{HzIClzZvWZnLcPVb

EPCKkFrls0.
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Ej tillampligt
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

FORVALTNING
Regler om uppfoljning och rapportering

Ange intervall och andra villkor for sadana atgdrder:

Enligt befintliga arrangemang utarbetar Esma regelbundet rapporter om sin
verksamhet (inklusive intern rapportering till foretagsledningen, rapportering till
styrelsen, verksamhetsrapporter var sjitte manad till tillsynsstyrelsen och utarbetande
av arsrapporten) och genomgar revisionsrittens och internrevisionstjanstens revision
om sin resursanvdndning. Utover detta foreskriver forslaget vissa ytterligare
Overvaknings- och rapporteringsskyldigheter for Esma nir det giller nya inslag i
forordningen, bland annat aktiva konton. Kommissionen ska ldmna in en rapport fem
ar efter forordningens ikrafttradande.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den genomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de
betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslds

For den rittsliga, ekonomiska, effektiva och andaméalsenliga anvindningen av anslag
som uppkommer ur forslaget dr forvintningarna att forslaget inte kommer att skapa
nya risker som for nédrvarande inte skulle tickas av ett befintligt internt
kontrollramverk.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som
inrdttats for att begrdnsa riskerna

Forvaltnings- och kontrollsystem 1 enlighet med Esma-forordningen tillimpas redan.
Esma samarbetar nira med kommissionens internrevisionstjénst for att sdkerstilla att
lampliga standarder uppfylls inom alla interna kontrollomraden. Dessa arrangemang
kommer att gilla dven med avseende p4 Esmas roll enligt detta forslag. Arliga
internrevisionsrapporter skickas till kommissionen, parlamentet och radet.

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet
mellan kostnaden for kontrollerna och virdet av de medel som forvaltas) och en
bedomning av den forvintade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

| Ej tillimpligt

Atgiirder for att forebygga bedriigeri och oriktigheter

Beskriv forebyggande dtgdrder (befintliga eller planerade), t.ex. frdan strategi for
bedrdgeribekdimpning.

For bekdmpning av bedrdgeri, korruption och annan olaglig verksamhet ska
bestimmelserna 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU, Euratom)
nr 883/2013 av den 11 september 2013 om utredningar som utférs av Europeiska
byran for bedridgeribekdmpning (Olaf) och om upphdvande av Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1073/1999 och réddets forordning (Euratom)
nr 1074/1999 gilla for Esma utan begrédnsningar.

Esma ansl6t sig till det interinstitutionella avtalet av den 25 maj 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rdd och Europeiska gemenskapernas
kommission om interna utredningar som utfoérs av Europeiska byrén
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forbedrageribekdmpning (Olaf) och ska omedelbart anta ldmpliga bestdimmelser for
all sin personal.
Finansieringsbeslut samt de avtal och genomforandeinstrument som blir en foljd av

dessa beslut ska innehélla en uttrycklig bestimmelse om att revisionsrétten och Olaf
vid behov far genomfora kontroller pd plats hos mottagare av utbetalningar fran

Esma, samt hos de anstéllda som ansvarar for att fordela dessa utbetalningar.
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3. BERAKNADE BUDGETKONSEKVENSER AV FORSLAGET ELLER
INITIATIVET
3.1. Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och budgetrubriker i den arliga
budgetens utgiftsdel
Befintliga budgetrubriker (dven kallade “budgetposter”)
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerfoljd
. Typ av .
Budgetrubrik n Bidrag
Rubrik i utgttter
den fran . .
flerdriga ‘ Efta fra‘n frin enligt artl‘kel
budeetra | Nummer Diff./Ick | . kandidat . 21.2bi
udge GV lander linder® tredjeld budeetfs
men e-diff. 48 ander nder u get oror
dningen
[XX.YY.YY.YY] Diff/Ick | JA/NE A/NE
ek IANE g Ny | TANE L aNEs
e-diff. J J
Nya budgetrubriker som foreslés
Redovisa enligt de berorda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerfoljd
Budgetrubrik Typav Bid
Rubrik i udgetrubri anslag idrag
den . .
flordriga Nummer Diff./Ick fran fran fran eanI%tZall;tlil( !
budgetra . d.i " Efta- | kandidat | tredjeld bud 'et fror
men " | ldnder | lénder nder " g
dningen
[XX.YY.YY.YY] A/NE A/NE
! /JN JA/NEJ ! /JN JA/NEJ
47 Diff. = differentierade anslag / Icke-diff. = icke-differentierade anslag.
a8 Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.
¥ Kandidatlander och i forekommande fall potentiella kandidatldnder i véastra Balkan.
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Forslagets beriknade budgetkonsekvenser pa anslagen

Detta lagstiftningsinitiativ kommer inte att paverka utgifterna for Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) eller
andra EU-organs utgifter.

Esma: I konsekvensbeddmningen identifierades endast mattliga extra kostnader for Esma, samtidigt som de fOreslagna atgérderna
skapar effektivitetsvinster som leder till kostnadsminskningar. Vissa bestdimmelser fortydligar och omkalibrerar dessutom Esmas roll.
Det handlar inte om nya uppgifter och bestimmelserna anses dérfor vara budgetneutrala.

De kostnader som identifierats ror upprittande och handhavande av ett nytt it-verktyg for inlimning av tillsynshandlingar. Aven om
Esma kan komma att adra sig hogre kostnader i samband med utveckling eller val av ett sddant it-verktyg, samt dven for handhavandet
av detsamma, kommer it-verktyget samtidigt att leda till effektivitetsvinster som kommer att vara till nytta for Esma.
Effektivitetsvinsterna bestar av betydligt mindre manuellt arbete nér det giller att avstimning och utbyte av handlingar, uppfdljning av
tidsfrister och fragor samt samordning med nationella behériga myndigheter, kollegiet och tillsynskommittén for centrala motparter.
Dessa fordelar kommer sannolikt att uppviga de kostnader som uppkommer.

Inledande ytterligare (pappers)arbete i samband med @ndringar av verktyg och forfaranden och stdrkt samarbete kan 6ka kostnaderna 1
borjan, men de kommer med tiden sannolikt att minska eller vara ofordndrade. Esma kommer i synnerhet att vara skyldig att utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomférande om formatet for och innehallet i de handlingar som centrala motparter ar
skyldiga att lamna in till tillsynsmyndigheterna, ndrmare uppgifter om kravet for clearingmedlemmar och kunder att ha ett aktivt konto
hos en central motpart i unionen, samt den metod som ska anvédndas for att berdkna proportionen, omfattningen och ndarmare uppgifter
om hur clearingmedlemmar och kunder i EU ska rapportera till de behoriga myndigheterna om sin clearingverksamhet hos centrala
motparter 1 tredjeland. Samtidigt ska Esma tillhandahdlla mekanismer for en dversyn av clearingtrosklarnas virden efter betydande
prisfluktuationer 1 den underliggande klassen av OTC-derivat och se dver omfattningen av sdkringsundantaget och de trosklar som ska
gilla for clearingkravet samt utfirda en arlig rapport om resultaten av sin Overvakningsverksamhet. Nar Esma genomfor dessa
verksamheter kan myndigheten bygga pa befintliga interna processer och forfaranden och kan vid behov omvandla dessa forfaranden till
tekniska standarder for tillsyn och genomforande. Vid faststidllande av kravet pd ett aktivt konto kan Esma, nér det giller vissa redan
identifierade instrument och den fortlopande Gvervakningen av dem, beakta det arbete som myndigheten redan har gjort enligt artikel
25.2c 1 Emir for att bedoma vilka clearingtjanster tillhandahéllna av centrala motparter i kategori 2 som dr av stor systemvikt for
unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater och kanske darfor endast behdva mycket begransade ytterligare resurser.

En annan kategori som ska beaktas i kostnadsanalysen ér édndring av forfaranden och verktyg for den nya ramen for tillsynssamarbete.
Samarbete 1 gemensamma tillsynsgrupper och upprittande av en gemensam &vervakningsmekanism pd EU-nivd dr nya inslag i den
tillsynsméssiga ramen. De dr huvudsakligen verktyg for att forbéttra samarbetet mellan myndigheter och omfattar arbetsuppgifter som 1
allt visentligt redan utférs av myndigheterna, utom Overvakningen av genomforandet av de krav som anges for aktiva konton hos
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3.2.1.

centrala motparter 1 EU, sasom tillgdngsavgifter som de centrala motparterna tar ut av kunderna for aktiva konton. Dessa nya strukturer
kommer sannolikt att krdva en viss omorganisering av personalen och kan eventuellt krdva ytterligare mdten, men kommer inte att ha
vasentliga budgetkonsekvenser. Den omkalibrerade tillsynsprocessen har dven fordelar. Ansvarsfordelningen blir tydligare, onddigt
dubbelarbete undviks och arbetsbordan minskar till f6ljd av inférandet av forfaranden med implicit godkdnnande eller validering, vilket
gor det mojligt for Esma och de nationella behoriga myndigheterna att inrikta sig pa de védsentliga aspekterna av tillsynen nér det géller
utvidgning av clearingtjénster och édndringar av de centrala motparternas riskmodeller.

Det foreslagna tillvigagangssittet gentemot centrala motparter i tredjeland som végrar att betala avgifter till Esma ar att efter sex
manader utfarda ett offentligt tillkinnagivande och efter ett &r vidta atgérder for att upphéva godkidnnandet. Denna dndring kommer att
vara kostnadsmaissigt positiv. Detta innebér att Esma undviker mycket arbete som myndigheten inte far ersittning for.

Dessutom infors ytterligare bestimmelser som fortydligar och omkalibrerar Esmas roll, vilka ska anses vara budgetneutrala. Esma ér till
exempel redan skyldig att avge ett yttrande nér det géiller vissa tillsynsaspekter. Innehdllet i dessa beslut omkalibreras dock for att
sdkerstédlla 0kad effektivitet i tillsynsprocessen. Esma ges en formell mojlighet att avge ett yttrande om centrala motparters arliga
Oversyner och utvidrderingar samt upphdvande av auktoriseringar och marginalsékerheter och att ha en tydlig roll i samordningen i en
krissituation. Dessa arbetsuppgifter har i allt vdsentligt anknytning till Esmas befintliga och pagéende uppdrag. Bestimmelserna
fortydligar och stirker ddrmed Esmas stéllning genom att faststélla en tydlig ansvarsfordelning.

Andra EU-organ Mindre dndringar av andra EU-organs roller infors, sasom Europeiska kommissionen eller Europeiska centralbanken,
men de kommer inte att paverka budgeten.

Sammanfattning av berdknad inverkan pa driftsanslagen
Forslaget/initiativet krdver inte att driftsanslag tas i ansprak
L] Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga
budgetramen

Nummer

SV
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For in s4 ménga ar som
behdvs for att redovisa
Ar Ar Ar Ar varaktigheten for
GD: <......> . SERShETEn TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
* Driftsanslag
Ataganden (1a)
Budgetrubrik51 ) 2a
Betalningar )
. Ataganden | (1b)
Budgetrubrik -
Betalningar | (2b)
Anslag av administrativ natur som finansieras genom
ramanslagen fOr vissa operativa program>>
Budgetrubrik 3)
TOTALA ansl ~la
ansia
£ Ataganden | +1b
forGD <....... >
+3
0 Med ar n avses det &r da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersétt ’n” med det forviantade forsta genomforandeéret (till exempel 2021). Detsamma for foljande ér.
31 Enligt den officiella kontoplanen.
32 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och atgirder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
forskningsatgérder.
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=2a
+2b

+3

Betalningar

Ataganden | (4)

* TOTALA driftsanslag

Betalningar | (5)

* TOTALA anslag av administrativ natur som
finansieras genom ramanslagen for vissa operativa | (6)

program
=4+
TOTALA anslag Ataganden |
for RUBRIK <....>
. . :5 +
1 den flerdriga budgetramen Betalningar .

Upprepa avsnittet ovan om flera rubriker avseende driftsanslag i budgetramen paverkas av forslaget eller initiativet:

* TOTALA driftsanslag (alla rubriker Ataganden 4)

avseende driftsanslag) Betalningar (5)

TOTALA anslag av administrativ natur som
finansieras genom ramanslagen for sirskilda program

(alla driftsrelaterade rubriker) (6)
=4+
TOTALA anslag Ataganden
under RUBRIKERNA 1 till 6 6

SV 7



1 den flerdriga budgetramen 5y
(referensbelopp) Betalningar 6
Rub:ll: (;gi::aﬂf::nga 7 ”Administrativa utgifter”

Detta avsnitt ska fyllas i med hjélp av det datablad for budgetuppgifter av administrativ natur som forst ska foras in i bilagan till
finansieringsoversikt for réttsakt (bilaga V till de interna bestimmelserna), vilken ska laddas upp i DECIDE som underlag for samrdden mellan
kommissionens avdelningar.

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s ménga ar som
behovs for att redovisa

A A A A ktigheten o
r r r r Var.a tig eteno or TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa
resursanvindningen (jfr
punkt 1.6)
GD: <....... >
* Personalresurser
* Ovriga administrativa utgifter
GD TOTALT <....... > Anslag
TOTALA anslag (summa ataganden
for RUBRIK 7 = summa
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1 den flerdriga budgetramen betalningar)

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s ménga ar som
behovs for att redovisa

Ar Ar Ar Ar varaktigheten for
N33 n+tl | n+2 | nt3 inverkan pa TOTALT
resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
TOTALA anslag Ataganden
under RUBRIKERNA 1 till 7
i den flerariga budgetramen Betalningar

3.2.2.  Berdknad output som finansieras med driftsanslag

Atagandebemyndiganden i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ange mal X A A A For in s& meiinga ar so.m beh6V§ for
och output r r r r . att redovisa Varaktlgheten. for TOTALT
N n+1 n+2 n+3 inverkan pa resursanvindningen
(jfr punkt 1.6)
4
OUTPUT

33 Med ar n avses det &r da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersitt ”n” med det forvantade forsta genomforandeéret (till exempel 2021). Detsamma for foljande ar.
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Gen
oms
Typ | nittli
54 ga
kost
nade

Kost Kost

Antal
Antal
Antal

r

Kost

Antal

Kost

Antal

Kos
tn.

Antal

Kost

Antal

Kost

Tota
It
antal

Total
kostna
d

SPECIFIKT MAL nr 1°°...

- Output

- Output

- OQutput

Delsumma for specifikt
mal nr 1

SPECIFIKT MAL nr 2...

- Output

Delsumma for specifikt
mal nr 2

TOTALT

54
55

SV

Output som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vdg som har byggts).

Mal som redovisats under punkt 1.4.2: ”Specifikt/specifika mal...”.
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3.2.3.  Sammanfattning av berdknad inverkan pa de administrativa anslagen
Forslaget/initiativet kréver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

[J Forslaget/initiativet krdver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt
foljande:

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

For in s ménga ar som behovs

for inverkan pa

n+1 n+2 n+3 resursanvénd?ig§en (Jfr punkt

1(1&& Ar Ar Ar for att redovisa varaktigheten TO% AL

RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Ovriga
administrativa
utgifter

Delsumma
RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

Utanfor
RUBRIK 7°7
i den flerariga
budgetramen

Personalresurser

Andra  anslag
av administrativ
natur

Delsumma
utanfor
RUBRIK 7
i den flerariga
budgetramen

TOTALT

Personalbehov och andra administrativa kostnader ska tidckas genom anslag inom
generaldirektoratet vilka redan har avdelats for forvaltningen av atgirden 1 fraga, eller genom

56 Med ar n avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersitt ”n” med det forvdntade forsta
genomforandedret (till exempel 2021). Detsamma for foljande ar.
57 Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och

atgérder (tidigare s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta forskningsétgarder.
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SV

en omfordelning av anslag inom generaldirektoratet, om sa krdvs kompletterad med
ytterligare resurser som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det drliga
forfarandet for tilldelning av anslag och med hansyn tagen till begransningar i fraga om
budgetmedel.
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3.2.3.1. Beréknat personalbehov

Forslaget/initiativet kréver inte att personalresurser tas i ansprak.

[J Forslaget/initiativet krdver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

Berdkningarna ska anges i heltidsekvivalenter

For in sd ménga ar
som behovs for att
redovisa

Ar Ar Ar Ar

varaktigheten for
N n+l | N+2 | N+3

inverkan pa

resursanviandningen
(jfr punkt 1.6)

* Tjanster som tas upp i tjinsteforteckningen (tjéinstemén och tillfilligt anstillda)

20 01 02 01 (vid huvudkontoret eller vid
kommissionens kontor i medlemsstaterna)

20 01 02 03 (vid delegationer)

01 01 01 Ol(indirekta forskningsétgirder)

01 01 01 11 (direkta forskningsatgérder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

e Extern personal (i heltidsekvivalenter)°®

20 02 01 (kontraktsanstidllda, nationella
experter och vikarier finansierade genom
ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstéllda, lokalanstillda,
nationella experter, vikarier och unga
experter som tjanstgor vid delegationerna)

XX 01 s - vid huvudkontoret
XX Yy 2

- vid delegationer

01 01 01 02 (kontraktsanstdllda, nationella
experter och vikarier som arbetar med
indirekta forskningsétgirder)

01 01 01 12 (kontraktsanstillda, vikarier och

58
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[Denna fotnot forklarar vissa initialforkortningar som inte anvénds i den svenska versionen].
Sarskilt tak for finansiering av extern personal genom driftsanslag (tidigare s.k. BA-poster).
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nationella experter som arbetar med direkta
forskningsatgérder)

Annan budgetrubrik (ange vilken)

TOTALT

XX motsvarar det politikomrade eller den avdelning i budgeten som avses.

Personalbehoven ska tickas med personal inom generaldirektoratet vilka redan har
avdelats for forvaltningen av atgidrden i1 fraga, eller genom en omfordelning av
personal inom generaldirektoratet, om sa kravs kompletterad med ytterligare resurser
som kan tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga
forfarandet for tilldelning av anslag och med hinsyn tagen till begrdansningar 1 fraga
om budgetmedel.

Beskrivning av arbetsuppgifter:

Tjanstemdn och tillfalligt
anstillda
Extern personal

SV
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3.2.4.  Forenlighet med den gdllande flerariga budgetramen

Forslaget/initiativet

(X kan finansieras fullstindigt genom omfordelningar inom den berdrda rubriken i
den flerdriga budgetramen.

Forklara i forekommande fall vilka omfoérdelningar som krdvs, och ange berdrda

budgetrubriker och motsvarande belopp. Bifoga en Excel-tabell om det giller en

storre omfordelning.

[ krdver anvdandning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i
den flerariga budgetramen och/eller anvéndning av sérskilda instrument enligt
definitionen 1 féorordningen om den flerariga budgetramen.

Beskriv vad som krédvs, ange berdrda rubriker och budgetrubriker, motsvarande

belopp och de instrument som é&r foreslagna for anviandning.

L1 kréver en 6versyn av den flerariga budgetramen.

Beskriv behovet av sddana atgédrder, och ange berorda rubriker i budgetramen,

budgetrubriker i den arliga budgeten samt de motsvarande beloppen.

3.2.5. Bidrag fran tredje part

Forslaget/initiativet

innehaller inga bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter

L] innehéller bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande
uppskattning:

Anslag 1 miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
For in s4 ménga ar som
Ar Ar Ar Ar behévs for atture.dovisa
60 varaktigheten for inverkan Totalt
N n+1 n+2 n+3 . . .
pa resursanvandningen (jfr
punkt 1.6)
Ange vilket organ
som deltar 1
samfinansieringen

TOTALA anslag som
tillfors
samfinansiering

genom

SV
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Med ar N avses det ar da forslaget eller initiativet ska borja genomforas. Ersatt ”N” med det forvintade
forsta genomforandearet (till exempel 2021). Detsamma for foljande ar.
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3.3. Beriknad inverkan pa inkomsterna

Forslaget/initiativet paverkar inte budgetens inkomstsida.

[J Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:

O Péverkan pa egna medel
O Paverkan pa andra inkomster

ange om inkomsterna har avsatts for utgiftsposter [

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Forslagets/initiativets inverkan pa inkomsterna®!

Belopp
Budgetrubrik i den som forts For in s ménga ar som behovs
o 1 in for det . . .
arliga  budgetens | . for att redovisa varaktigheten
) innevarand Ar Ar Ar Ar . .
inkomstdel: for inverkan pa
e N n+1 n+2 n+3 . i .
. resursanvandningen (jfr punkt
budgetéret
1.6)

Artikel .............

For inkomster avsatta for sarskilda &ndamal, ange vilka budgetrubriker 1 utgiftsdelen
som berors.

(L]

Ovriga anmirkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anvints for att beriikna
inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).
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Vad giller traditionella egna medel
bruttobeloppen minus 20 % avdrag for uppbordskostnader.

(tullar,

88

sockeravgifter)

ska nettobeloppen anges, dvs.
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