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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Nariadenim (EU) & 648/2012! (nariadenie o infrastruktire eurépskych trhov alebo ,,EMIR®)
sa reguluju transakcie s derivatmi vratane opatreni na obmedzenie ich rizik prostrednictvom
z(étovania v centrdlnych protistranach?. Centralne protistrany preberaju rizikd, ktorym &elia
zmluvné strany obchodu, a stdvaji sa kupujucim voci vSetkym predavajucim a predavajicim
vo¢i vSetkym kupujucim. Tymto spdsobom zvySuju transparentnost’ a efektivnost’ trhu
a znizuju rizika na finan¢nych trhoch, najmé pre derivaty.

Nariadenie EMIR bolo prijaté po financ¢nej krize z rokov 2008 a 2009 s cielom podporit’
finan¢n stabilitu a zvysit' transparentnost a Standardizovanost’ trhov, atym aj ich
bezpecnost’. V nariadeni EMIR sa vyzaduje ohlasovanie transakcii s derivatmi, aby sa zaistila
transparentnost’ trhu pre regulacné organy a orgdny dohladu, aprimerané zmierfiovanie
suvisiacich rizik prostrednictvom centralneho zac¢tovania v centrdlnej protistrane alebo
vymeny kolaterdlu (zndmeho ako ,,marza®) pri bilateradlnych transakciach. Pocet centralnych
protistran a rizikd, ktoré riadia, od prijatia nariadenia EMIR znac¢ne stapli.

V roku 2017 Komisia uverejnila dva legislativne navrhy na zmenu nariadenia EMIR a v roku
2019 spoluzékonodarci oba prijali. Nariadenim EMIR REFIT? sa upravili niektoré poziadavky
stanovené nariadenim EMIR, aby sa zabezpecila ich proporcionalita a zdroven sa zaistila
finan¢na stabilita. Nariadenim EMIR 2.2* sa zrevidoval rdmec dohl’adu a stanovili sa postupy
na posudzovanie systémovej povahy centralnych protistran z tretich krajin Eurdépskym
organom pre cenné papiere a trhy (ESMA) v spolupraci s Eurépskym vyborom pre systémové
rizikd (ESRB) aemisnymi centralnymi bankami, priCom sa zohladnili novovznikajice
problémy tykajuce sa stupajucej koncentracie rizik v centrdlnych protistranach, najmi
centrdlnych protistrandch z tretich krajin. Nariadenie EMIR je doplnené nariadenim
o ozdraveni arieSeni krizovych situdcii centralnych protistran®, ktoré bolo prijaté v roku
2020° a ktoré shizi ako priprava pre pripad, Ze by sa centralna protistrana z EU dostala do
vaznych finanénych tazkosti — tento scenar je nepravdepodobny, no mal by rozsiahly vplyv’.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012).
Podrobné pozadie tykajice sa derivatov a spdsobu, akym centralne protistrany funguji v ramci
finan¢nych trhov, najdete v prilohe 7 k sprievodnému postudeniu vplyvu.

3 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z20. mé4ja 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012, pokial’ ide o zuétovaciu povinnost, pozastavenie uplatiiovania z(¢tovacej povinnosti, poziadavky
na ohlasovanie, postupy zmierovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezictovanych
centralnou protistranou, registraciu archivov obchodnych tudajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky na archivy
obchodnych udajov (Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42 — 63).

4 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 z 23. oktdbra 2019, ktorym sa meni nariadenie

(EU) ¢.648/2012, pokial ide o postupy aprislusné organy na povolovanie centralnych protistran

a poziadavky na uznavanie centralnych protistran z tretich krajin (U. v. EU L 322, 12.12.2019, s. 1 — 44).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie

a riesenie krizovych situacii centralnych protistran (U. v. EU L 22, 22.1.2021, s. 1 — 102).

Toto nariadenie vychadza z noriem, ktoré vypracovala Rada pre finan¢nt stabilitu po finan¢nej krize. Pozri

Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (KI'i€ové atributy Gc¢innych rezimov

rieSenia krizovych situacii pre financné institucie) (november 2011)

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf.  Aktualizované v oktobri 2014

s prilohami pre jednotlivé sektory http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r _141015.pdf.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o rimci na ozdravenie

a rieSenie krizovych situacii centrélnych protistran (U. v. EU L 22, 22.1.2021, s. 1 — 102).
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Zatial’ ¢o nariadenim EMIR sa stanovil silny ramec pre centralne zictovanie, ukézalo sa, ze niektoré
oblasti aktudlneho rdmca dohl'adu su prili§ zlozité. Tym sa obmedzuje schopnost’ centralnych
protistran z EU prildkat’ obchodnych partnerov v ramei EU aj na medzinarodnej trovni. Postupy
schvalovania organom dohl'adu na tucely zavedenia novych zictovacich sluzieb a Cinnosti
centralnych protistran z EU, ako aj zmeny ich modelov rizik si v mnohych pripadoch zbytoéne dlhé
a narotné. Ugelom aktudlnych pravidiel je zaistit’ bezpecnost’ a spol'ahlivost’ centralnych protistran
zEU, no to je mozné dosiahnut’ mnohymi spdsobmi a existujlice postupy st kritizované ako prilis
pomalé a miestami neprimerané vzhl'adom na planovanti zmenu. Schval’ovanie nového produktu by
nemalo trvat’ roky a zmeny modelov rizik musia byt’ rychle, aby bolo mozné reagovat’ na meniace
sa trhové ahospodarske okolnosti. V dosledku oneskoreni v schvalovani sa zvySuju naklady
aznizuje sa atraktivnost’ centralnych protistran z EU av désledku toho aj EU ako miesta na
podnikanie. Cielom tohto navrhu je zmiernit tieto prekazky apodporit v EU moderné
a konkurencieschopné centralne protistrany, ktoré dokazu prilakat’ obchodnych partnerov.

Nariadenie EMIR prinasa komplexny a silny prudencidlny ramec pre centralne protistrany z EU
a novoprijatym nariadenim o ozdraveni a rieSeni krizovych situécii tychto centralnych protistran
sa eSte viac posiliiuje ich spolahlivost. Cielom tohto ndvrhu je dosiahnut, aby bol vyvoj
ekosystému centralneho ziétovania EU nad’alej zalozeny na pevnych pravidlach a dohl'ade. Silné
abezpeCné centralne protistrany zvySuji doveru vo finanény systém avyrazne podporuju
likviditu klId€ovych trhov. Bezpetny, silny aodolny ekosystém zictovania je zakladnym
predpokladom pre jeho d'ali rast. Ekosystém centralneho zuétovania EU by mal umoziovat
spolo¢nostiam z EU efektivne a bezpetne hedzovat' rizikd a zaroveni zaistovat rozsiahlejsiu
finanén@ stabilitu. Prostrednictvom centralneho zdétovania sa tak podpori hospodarstvo EU.
Ciel'om tohto navrhu je zaistit’ spolo¢nostiam lepSiu poziciu, ked’Zze budi moct’ predvidat’ potreby
likvidity suvisiace s centralnym zuctovanim. Vdaka konkurencieschopnému a efektivnemu
ekosystému ziiétovania v EU sa zvysia Ginnosti v ramci centralneho ziétovania, ktoré viak so
sebou prinaSa aj rizikd, kedZe transakcie su centralizované len v niekolkych centralnych
protistranach, ktoré tak ziskavaju z hl'adiska finan¢ného systému velky vyznam. Tieto rizikd preto
musia byt’ vhodnym spdsobom riadené centralnymi protistranami, ktoré musia byt nad’alej pod
dokladnym dohladom na vnutrotatnej Grovni aj na $irSej trovni EU. Preto je cielom tohto
navrhu zaistit’ spolahlivy a spoloény dohl'ad, zaloZeny na aktualne platnom systéme dohl'adu EU.

Od roku 2017 sa navySe opakovane objavuju obavy v stvislosti s pretrvavajicimi rizikami pre
finanént stabilitu EU, ktoré vyplyvaji z nadmernej koncentracie z&tovania v niektorych
centralnych protistranach z tretich krajin, ato najmi v stresovom scendri. Mo6ze dojst’
k vysoko rlzlkovym aj ked’ malo pravdepodobnym udalostiam, pricom EU na ne musi byt
pripravena.® Hoci centralne protistrany z EU sa vieobecne ukazali byt odolné, zo skiisenosti
vyplyva, ze ekosystém zuctovania mozno posilnit’ v prospech zvysSenia financ¢nej stability.
Otvorena strategicka autonémia vSak znamena aj to, Ze sa EU potrebuje chranit’ pred rizikami
pre finan¢nu stabilitu Unie, ktoré mozu vzniknat, ked’ s uastnici trhu z EU nadmerne
zavisli od subjektov z tretich krajin, ked’Ze to mdze byt’ zdrojom zranitel'nosti. Preto je cielom
tohto navrhu dosiahnut’, aby bol ramec rovnocennosti v nariadeni EMIR primeranejsi, a lepSie
prisposobit’ spolupracu so zahranicnymi organmi dohladu vzhladom na rizika, ktoré
predstavuju centrdlne protistrany so sidlom v tretich krajinach, ato bez toho, aby bola
naruSend potreba tretich krajin mat’ zavedené primerané pravidld. Zaroven sa navrhuje
zjednodusit’ postup rovnocennosti v pripade, Ze st rizika stvisiace s centralnym zuctovanim
v tretej krajine mimoriadne nizke. Zamerom tohto névrhu je navyse aj vybudovat’ kapacitu
EU v oblasti centralneho zaétovania, a tym zvysit' likviditu v centralnych protistranach z EU,
s cielom zniZit’ rizika, ktoré pre finanénu stabilitu EU predstavujii nadmerné expozicie vogi
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centralnym protistrandm z tretich krajin. Preto sa v ramci tohto nédvrhu vyzaduje, aby vSetci
Ucastnici trhu, na ktorych sa vzt'ahuje zuctovacia povinnost’, mali aktivne U¢ty v centralnych
protistranach zEU na zt&tovanie produktov, ktoré ESMA identifikoval ako produkty
s podstatnym systémovym vyznamom pre finanénu stabilitu EU.

Tento navrh je doplneny navrhom smernice, ktorou sa zavadza obmedzeny pocet zmien
smernice 2013/36/EU° (smernica o kapitalovych poziadavkach alebo ,,CRD*), smernice (EU)
2019/2034'% (smernica o investi¢nych spoloénostiach alebo ,,JFD“) a smernice 2009/65/EU"!
(smernica o podnikoch kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych papierov alebo
»smernica o PKIPCP*), pokial’ ide o zaobchadzanie s rizikom koncentracie voc¢i centralnym
protistrandm a rizikom protistrany v pripade centrdlne zuctovanych transakcii s derivatmi.
Tieto zmeny su potrebné na to, aby sa zaistilo dosiahnutie cielov tohto preskumania
nariadenia EMIR a dosiahnutie koherencie. Oba navrhy preto treba ¢itat’ spolocne.

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh savisi s d’al§imi politikami EU a su¢asnymi iniciativami aje s nimi v sulade,
pricom ich cielom je: i) podporit’ uniu kapitdlovych trhov!? ii) posilnit otvorenti strategickt
autondmiu EU a iii) zvysit’ efektivnost’ a a¢innost’ dohl'adu na trovni EU.

Po prvé, ziuctovacia kapacita je dolezitym rozmerom pre uniu kapitalovych trhov. Podstatou
tinie kapitalovych trhov je budovanie hibokych a likvidnych kapitalovych trhov EU, ktoré mozu
napliiat’ potreby ob&anov, podnikov a finanénych institacii EU. V dosledku krizy spdsobenej
pandémiou COVID-19 vzrastla nalichavost’ vytvorenia tinie kapitdlovych trhov, ked’ze trhové
financovanie je nevyhnutnym komponentom obnovy eurdpskeho hospodarstva anévratu
dlhodobého rastu. Bezpecné, spolahlivé a konkurencieschopné poobchodné opatrenia, najma
centralne z¢tovanie, si v EU dolezité pre dobré fungovanie tinie kapitalovych trhov. Navrhované
legislativne zmeny vratane dalSiecho posilnenia ramca dohladu by prispeli k rozvoju
efektivnejsieho a bezpeénejsicho poobchodného prostredia v EU.

Po druhé, konkurencieschopné a odolné centrilne protistrany z EU s zakladnym
predpokladom otvorenej strategickej autonémie EU. V oznameni Komisie o otvorenej
strategickej autonomii'® sa stanovuje, ako moze EU posilnit svoju otvorent strategicki
autondémiu v makroekonomickej a finan¢nej oblasti, ato okrem iného d’alSim rozvojom
infrastruktur finanéného trhu EU a zvy$ovanim ich odolnosti. Vytvaranim silného centralneho
zi&tovacieho systému EU s rozsiahlou kapacitou sa znizuju rizika vyplyvajuce z nadmernej

zavislosti od centralnych protistran z tretich krajin a ich organov dohl'adu.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti uverovych
institucii a prudencidlnom dohlade nad tUverovymi inStitGciami, o zmene smernice 2002/87/ES
a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z27.novembra 2019 o prudencialnom
dohlade nad investiénymi spoloénostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U. v. EU L 314, 5.12.2019).

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zdkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (prepracované znenie) (U. v. EU L 302, 17.11.2009).
Oznamenie Komisie — Unia kapitalovych trhov pre Tudi apodniky — novy akény plan
[COM(2020) 590].

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centrdlnej banke, Eurdpskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov Eurdpsky hospodarsky a financny systém:
podpora otvorenosti, sily a odolnosti [COM(2021) 32 final].
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Po tretie, nedavny vyvoj na trhoch s energiou, ked’ malo niekol’ko energetickych spolo¢nosti pri
vyuzivani trhov s derivatmi problémy s likviditou, takisto ukézal, Ze nariadenie EMIR treba
vylepsit’ tak, aby bolo mozné zmiernit’ rizika ohrozujtice finan¢nu stabilitu EU vzhladom na nové
vyzvy. To znamend vybudovat bezpecny, silny a konkurencieschopny ekosystém centralneho
z&tovania EU, ktory dokaze ustat’ hospodarske otrasy.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tuto iniciativu treba vnimat’ v kontexte vSeobecnejSieho programu Komisie zameraného na
zvy$ovanie bezpecnosti, spolahlivosti, efektivity a konkurencieschopnosti trhov EU. Jej
cielom je zabezpeCit, aby poobchodné opatrenia, najmd centrdlne zctovanie, ktoré su
dolezitym prvkom kapitdlovych trhov, boli rovnako bezpecné, spolahlivé, efektivne
a konkurencieschopné. Plne funkény a integrovany kapitdlovy trh umozni hospodarstvu EU
rast udrzatelnym sposobom a byt konkurencieschopnejSie, ato v sulade so strategickou
prioritou Komisie, ktorou je hospodarstvo, ktoré pracuje v prospech I'udi, so zameranim na
vytvorenie spravnych podmienok na tvorbu pracovnych miest, rast a investicie.

Predmetna iniciativa nema ziadne priame a/alebo identifikovatel'né vplyvy, ktoré by viedli
k vyraznému naruSeniu alebo ovplyvnili stlad s ciel'mi klimatickej neutrality a povinnostami
na zéklade eurdpskeho pravneho predpisu v oblasti klimy'*.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

V nariadeni EMIR sa stanovuje regula¢ny ramec a ramec dohl'adu pre centralne protistrany
usadené v EU a pre centralne protistrany z tretich krajin, ktoré poskytujii sluzby centralneho
zh&tovania z(étovacim &lenom alebo miestam obchodovania usadenym v EU. Pravnym
zdkladom nariadenia EMIR je ¢&lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU),
v ktorom sa stanovujii spolo¢né pravidla pre mimoburzové derivaty, centralne protistrany
a archivy obchodnych udajov, aby sa zabranilo rozdielnym vnutroStatnym opatreniam alebo
postupom a prekazkam riadneho fungovania vnutorného trhu a zaistila sa financ¢na stabilita.
Ked’ze v ramci tejto iniciativy sa navrhuji d’alSie opatrenia v prislusnych oblastiach politiky,
aby sa zaistilo dosiahnutie tychto cielov, suvisiaci legislativny ndvrh by sa prijal na rovnakom
pravnom zéaklade.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Problémy identifikované v ramci posudenia vplyvu nemozno vyrieSit’ na urovni ¢lenskych
Statov a s potrebné opatrenia na urovni EU. Tymto navrhom sa meni nariadeniec EMIR,
predovietkym na ucely zvy3enia atraktivnosti centralnych protistran z EU tym, Ze sa ulah¢i
ich schopnost’ prinasat’ na trh nové produkty, znizia sa ndklady na dodrziavanie predpisov
a posilni sa dohl'ad nad centralnymi protistranami z EU na tGrovni EU. Opatrenie na trovni
EU by preto viedlo k zniZeniu nadmernej zavislosti EU od centralnych protistran z tretich
krajin, ¢im by sa zniZili rizikd ohrozujice finanénu stabilitu EU. Bezpeény, spolahlivy,
efektivny a konkurencieschopny trh pre sluzby centralneho zic¢tovania prispieva k hlbSim
a likvidnejsim trhom v EU ama pre dobré fungovanie tnie kapitalovych trhov zasadny
vyznam.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119, ktorym sa stanovuje ramec na dosiahnutie
klimatickej neutrality a menia nariadenia (ES) ¢. 401/2009 a (EU) 2018/1999 (eur6psky pravny predpis
v oblasti klimy) (U. v. EU L 243, 9.7.2021).
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Clenské $taty avnutroStitne organy dohladu nemézu samy riesit systémové rizika, ktoré
predstavujii vysoko integrované a vzjomne prepojené centralne protistrany, ktoré pdsobia na
cezhrani¢nom zdklade mimo rozsahu pdsobnosti vnutrostatnych jurisdikcii. Zaroven nemozu ani
zmieriovat’ rizika vyplyvajiice z li§iacich sa vnutro§tatnych postupov v oblasti dohl'adu. Clenské
Staty takisto nemozu samy zvySovat’ atraktivnost’ centralnych protistran z EU a riesit’ nedostatky
rdamca na spolupracu vnitrostatnych organov dohl’'adu a orgéanov EU, pokial ide o jeho efektivnost’.
Ciel nariadenia EMIR, ktorym je zvySit bezpecnost, spolahlivost, efektivitu
a konkurencieschopnost’ centralnych protistran z EU na jednotnom trhu a zaistit’ finanénu stabilitu,
nemozno ako taky uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych Statov, ako spoluzékonodarcovia
uznali v roku 2012 pri prijimani nariadenia EMIR (a v roku 2019 pri prijimani nariadeni EMIR
REFIT a EMIR 2.2). Preto z dévodu rozsahu opatreni mozno tieto ciele dosiahnut’ lepSie na urovni
EU v stilade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v &lanku 5 Zmluvy o Eurépskej tinii.

o Primeranost’

Cielom névrhu je zaistit, aby sa ciele nariadenia EMIR plnili primeranym, G¢innym a efektivnym
sposobom. Vzhl'adom na charakter tohto ndvrhu ide o ddlezity kompromis medzi U€innost'ou
opatreni na zvysenie z(iétovania v centralnych protistranach z EU a vplyvom na naklady uéastnikov
zOctovania. Tento kompromis sa ma zohl'adnit’ pri nastavovani a navrhovani samotnych opatreni,
aby sa dosiahli primerané naklady. V ramci navrhu sa zaroven preskiimava ramec dohladu pre
centrilne protistrany z EU s cielom vyriesit' problémy vznikajuce v dosledku neefektivnych
procesov udelovania povoleni. Uelom zmien $truktary dohladu navyse je zohladnit potrebu
zvysenej spoluprace organov v EU v dosledku narastajiicej doleZitosti centralnych protistran z EU,
no zachovat’ pritom fiskalne zodpovednosti organov ¢lenského $tatu usadenia. Okrem toho sa pri
zavedeni poziadavky aktivneho uétu, zavedeni monitorovania na trovni EU tykajuceho sa prevodu
nadmernych expozicii spolo¢nosti z EU zo systémovo ddleZitych centralnych protistran z tretich
krajin (dalej len ,.centrilne protistrany Tier2“) do centralnych protistran zEU apri postupe
hodnotenia ex-post/nevznesenia namietok pre urcité zmeny modelov rizik centralnych protistran
arozSirenie nimi ponukanych sluzieb zohladiuju obavy vyjadrené zainteresovanymi stranami
vratane ESMA, a zaroven sa chrénia ciele nariadenia EMIR. Navrh nepresahuje to, ¢o je potrebné
na dosiahnutie tychto cielov, pricom sa zohladiiuje potreba monitorovat’ a zmierfiovat’ vsetky
rizika, ktoré mozu Cinnosti centralnych protistran vratane centralnych protistran z tretich krajin
predstavovat’ pre finan¢nu stabilitu. Proporcionalita uprednostiiovanych moznosti politiky sa
podrobnejsie riesi v kapitolach 7 a 8 sprievodného postdenia vplyvu.

. Vyber nastroja

Nariadenie EMIR je nariadenie, apreto musi byt zmenené¢ pravnym ndstrojom toho istého
charakteru.

3. VYSLEDKY HODNOTENI] EX-POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex-post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Utvary Komisie vykonali rozsiahle konzultacie a v spolupraci so irokou $kalou zainteresovanych
stran vratane organov EU [ECB, Eurdpsky vybor pre systémové rizika (ESRB), eurdpske organy
dohl'adu], ¢lenskych Statov, ¢lenov Vyboru Eurdpskeho parlamentu pre hospodarske a menové
veci, odvetvia finan¢nych sluzieb (banky, dochodkové fondy, investi¢éné fondy, poistovne atd’.),
ako aj nefinan¢nych korporécii hodnotili, ¢i nariadenie EMIR dostatocne zaistuje financnu
stabilitu EU. V ramci tohto procesu sa ukézali pretrvavajiice rizika pre finanéna stabilitu EU
v dosledku nadmernej koncentracie za¢tovani v malom mnoZzstve centralnych protistran z tretich
krajin. Tieto rizikd st obzvlast relevantné v stresovom scenari.
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No vzhl'adom na to, Ze nariadenie EMIR 2.2 nadobudlo U¢innost’ relativne nedavno a Ze
niektoré poziadavky sa eSte neuplatiuji,'® utvary Komisie nepovazovali za vhodné
vypracovat uplné nadvdzné hodnotenie celého ramca. Namiesto toho boli vopred
identifikované kIi€ové oblasti na zéklade vyjadreni zainteresovanych stran a internej analyzy
(v Casti 3 sprievodného posudenia vplyvu venovanej vymedzeniu problému sa podrobne
vysvetl'uju nedostatky a neucinnost’ aktualnych pravidiel).

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia pocas celého procesu vypracovania tohto navrhu konzultovala so zainteresovanymi
stranami. Na tento ucel sa vyuzili najma:

. cielené konzulticie Komisie od 8. februara do 22.marca 2022'6. Prijalo sa
rozhodnutie, Ze konzultacie by mali byt cielené, priCom otazky boli zamerané na
velmi  konkrétnu apomerne technicki oblast. Na cielené konzulticie
prostrednictvom online formulara reagovalo 71 respondentov, zatial ¢o niektoré
doverné odpovede boli odoslané aj e-mailom,

o vyzva Komisie na predlozenie dokazov od 8. februdra do 8. marca 202217,

J konzultacie so zainteresovanymi stranami prostrednictvom pracovnej skupiny
o prileZitostiach a vyzvach prenosu derivatov zo Spojeného kralovstva do EU v prvej
polovici roka 2021 vratanie niekolkych osvetovych stretnuti pre zainteresované
strany vo februdri, marci a juni 2021,

. stretnutie s ¢lenmi Eurdpskeho parlamentu 4. méja, ako aj nasledné bilaterdlne
stretnutia,

J stretnutia s odbornikmi  z ¢lenskych Statov  30. marca 2022, 16.juna 2022
a 8. novembra 2022,

. stretnutia Vyboru pre finan¢éné sluzby 2. februdra a 16. marca 2022,

o stretnutia Hospodarskeho a finanéného vyboru 18. februara a 29. marca 2022,

o bilateralne stretnutia so zainteresovanymi stranami a doverné informacie od Sirokého

radu zainteresovanych stran.
Z konzultacného procesu vyplynuli najma tieto odkazy:

. Z prace, ktora sa zacala v roku 2021, vyplynulo, Ze potrva urcity ¢as, nez sa podari zvysit’
atraktivnost’ zii¢tovania, podporit’ rozvoj infrastruktiir EU a posilnit’ rimec dohl'adu v EU.

o Boli identifikované rdzne opatrenia, ktoré by mohli pomoéct zvysit atraktivnost
centralnych protistran z EU a zuctovacich Cinnosti a zaistit’ primerané riadenie
suvisiacich rizik a dohl'ad nad nimi.

o Tieto identifikované opatrenia nepatria len do pdsobnosti Komisie a jej
spoluzékonodarcov, ale mohli by si potencidlne vyziadat’ aj opatrenia zo strany ECB,

Napriklad regulacné technické predpisy tykajuce sa postupov na schvalovanie rozsirenia sluzieb alebo
schval’ovanie zmien modelov rizik podl'a ¢lanku 15 a 49 nariadenia EMIR zatial’ neboli prijaté.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-
services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-eu_en.
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Zuctovanie-derivatov-
preskumanie-nariadenia-o-infrastrukture-europskych-trhov_sk.
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vnutroStatnych centralnych bank, europskych organov dohladu, vnutrostatnych
organov dohl'adu, centralnych protistran a bank.

Konzultacie ukazali, ze uc€astnici trhu vo vSeobecnosti uprednostiiuju pristup riadeny
trthom pred regulacnymi opatreniami, aby sa minimalizovali ndklady aaby si
Gcastnici trhu z EU zachovali medzinarodnt konkurencieschopnost’. Uréitd podporu
vSak vyjadrili aj pre regulacné opatrenia, najmd ak umoziuji urychlenie procesu
schvélenia novych produktov a sluzieb centralnych protistran'®.

Za uzitoéné na zvysenie atraktivnosti centralnych protistran z EU boli oznagené tieto
opatrenia: vedenie aktivneho uétu v centrilnej protistrane z EU, opatrenia na
zjednodusenie rozSirovania sluzieb centralnych protistran z EU, rozsirenie $kaly
ucastnikov zic¢tovania, zmena pravidiel pre uUcCtovanie zabezpecenia a zlepSenie
podmienok financovania a riadenia likvidity pre centralne protistrany z EU.

V navrhu sa zohladiiuje tato spitnd vizba od zainteresovanych stran, ako aj spdtna vizba
ziskand na stretnutiach so Sirokou Skalou zainteresovanych stran a organov a institacii EU.
Zavadzajl sa nim cielené zmeny nariadenia EMIR, ktorych ciel'om je:

Zvysenie atraktivnosti centralnych protistran z EU zjednodusenim postupov na
uvadzanie produktov na trh a zmenu modelov a parametrov a zavedenim nevznasania
namietok/schvalenia ex-post/preskimania v pripade urcitych zmien. Centralne
protistrany z EU tak buda méct’ rychlejsie zavadzat nové produkty a zmeny modelov
a zaroven sa zaisti uplatilovanie primeranych posudeni rizika a neohrozi sa finan¢na
stabilita, ¢im sa zvysi konkurencieschopnost’ centralnych protistran z EU.

Podpora centrilneho ziétovania v EU na téely zaistenia finan¢nej stability tym, Ze sa bude
vyzadovat’, aby zuctovaci Clenovia aklienti mali priamo alebo nepriamo aktivny ucet
v centralnych protistranach z EU, a ul'ahéenim za&tovania klientmi sa prispeje k znizeniu
expozicii voci centralnym protistranam Tier 2 z tretich krajin, a tym aj k znizeniu nadmernej
zavislosti od tychto centralnych protistran, ktora ohrozuje finanénu stabilitu EU.

ZlepSenie posudzovania ariadenia cezhrani¢nych rizik tym, Ze sa zabezpeci, aby
organy vEU mali nalezité pravomoci ainformicie na monitorovanie rizik

suvisiacich s centralnymi protistranami zEU aj ztretich krajin, ato aj
zintenzivnenim ich spoluprace v oblasti dohl'adu v EU.

Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Pri vypractvani tohto ndvrhu Komisia vychadzala z tychto externych odbornych znalosti
a udajov:

sprava ESMA podla ¢lanku 25 ods. 2c predlozend Komisii v decembri 2021,
v sprave sa zohladnili aj odpovede na prieskum ESMA azbery udajov od
centralnych protistran a ucastnikov zuctovania,

reakcia vyboru ESRB na konzultacie s ESMA podl'a ¢lanku 25 ods. 2¢ nariadenia
EMIR, vydana v decembri 20212°,

Skér ziadna/obmedzena podpora v suvislosti s vys$simi kapitalovymi poziadavkami v nariadeni

o kapitalovych poziadavkach pre expozicie voci centralnym protistrandm Tier 2 mimo EU, s ciel'mi
znizenia expozicie voc€i konkrétnym centrdlnym protistrandm Tier 2 mimo EU, s povinnostou
vykonavat’ zactovanie v EU a s makroprudencialnymi nastrojmi.

Sprava ESMA o centralnych protistranach zo Spojeného kralovstva, 2021.
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J Statistiky Banky pre medzinarodné zictovanie,

. CEPS, 2021, Setting EU CCP policy — much more than meets the eye (Nastavenie
politiky centralnych protistran z EU — ovel’a viac, nez sa na prvy pohl'ad zda) a

) databaza ClarusFT.

Tieto podnety dopliiali, v niektorych pripadoch doverné, kvantitativne a kvalitativne podnety
od ucastnikov finan¢nych trhov.

. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postudenie vplyvu prisluSnych alternativ politiky. Moznosti politiky sa
identifikovali na zaklade tychto $tyroch faktorov: i) komplexné, zdihavé a namahavé postupy;
ii) obmedzena ucast v centralnych protistranaich z EU a koncentracia v prijimajucich
centralnych protistranach; iii) prepojenost’ finanéného systému EU; iv) neefektivny ramec pre
spolupracu v oblasti dohl'adu. Moznosti politiky sa posudzovali z hladiska Specifickych
cielov zvysenia atraktivnosti centralnych protistran z EU, podpory zuétovania v centralnych
protistranach z EU a zlep3enia posudzovania a riadenia cezhraniénych rizik.

Vybor pre kontrolu regulacie’! vydal 14. septembra 2022 kladné stanovisko k postideniu
vplyvu s pripomienkami, v ktorom sa uvadzali tieto hlavné odporti¢ania na zlepSenie:

o vysvetlit, ¢o by sa povazovalo za uspech a ako by sa to i¢inne monitorovalo,
o vytvorit komplexnej$iu Skalu posudzovanych moznosti,
o vysvetlit' zdovodnenie a pldnovanu podobu hlavnych opatreni, ktoré sa maji

zaviest’ pomocou vykonavacieho nariadenia, a objasnit’ kritérid a parametre,
z ktorych sa bude vychadzat’ pri ich priprave.

Pozadované objasnenia boli doplnené do prisluSnych Casti posudenia vplyvu.

Na zéklade postidenia a porovnania vsetkych moznosti politiky sa v postideni vplyvu dospelo
k zaveru, Ze uprednostiiované st tieto moznosti politiky:

J Opatrenia na zvySenie atraktivnosti centralnych protistran zEU: Ako
preferovana moznost’ bola identifikovand kombinacia opatreni, ktorymi sa
zjednoduSuju postupy na uvadzanie produktov na trh a zmenu modelov a zavadza
sa postup schvélenia ex-post/nevznesenia namietok pre urCité zmeny. Tieto
opatrenia by zjednodusili aktudlne postupy azéaroven by viedli k zachovaniu
finanCnej stability. ZjednoduSenie postupov na uvadzanie produktov na trh
a zmenu modelov, ako aj zavedenie schvalenia ex-post/schvélenia bez vznesenia
namietok/preskiimania urcitych zmien boli postdené aj ako samostatné moznosti.
Samostatne by viak ciele spliiali len &iastoéne, preto bola ako najvhodnejsia na
splnenie stanovenych ciel'ov vyhodnotena kombindcia oboch moZnosti.

. Opatrenia na podporu centralneho zicétovania vEU na zaistenie finan¢nej
stability: Kombindcia rdéznych moZnosti sa povaZzovala za najvhodnejSiu na
splnenie cielov, medzi ktoré by patrili tieto aspekty: 1) poziadavka, aby mali
zh¢tovaci Elenovia a klienti aktivny ticet v centralnej protistrane z EUs; ii) zaistenie

20 https://www.esrb.europa.ewpub/pdfiother/estb.letter220120_on response to_esma_consultation~3182592790.en.pdf.
Dopliite odkaz na kladné stanovisko vyboru pre kontrolu regulécie.
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dodrzania novych poziadaviek tykajucich sa zuctovacich Cinnosti; ii1) vyuzitie
oznamenia na povzbudenie verejnych subjektov, ktoré dobrovolne vykonavaju
zG&tovanie pomocou centralnej protistrany, aby tak robili vramci EU aiv)
ulahcenie centralneho zuctovania. Prostrednictvom kombindcie tychto moznosti
by bolo mozné riesit’ nadmernu zavislost’ od centralnych protistran Tier 2, zvysit’
mieru centrélneho zaétovania v EU a odstranit’ prekazky centralneho ziétovania.
Niektoré z tychto opatreni si moézu vyzadovat' akty na Grovni 2 na stanovenie
konkrétnych aspektov. Tieto moznosti politiky boli posudené aj samostatne, no ich
kombinacia sa povazovala za najucinnejsiu na ucely splnenia cielov.

. Opatrenia na zlepSenie posudzovania a riadenia cezhrani¢nych rizik: Za
najvhodnejSie a najprimeranejSie boli povazované cielené zmeny aktudlneho
ramca dohladu, ktoré umoziuju dosiahnut’ potrebnu rovnovéhu medzi
naplianim tychto cielov: i) posilnit ramec na dokladné vyhodnotenie
cezhrani¢nych rizik; ii) zlepsit' finanénu stabilitu EU a iii) zvysit’ atraktivnost
centralnych protistran z EU a zaroveni zohladnif, Ze rozhodnutia o rieSeni
krizovych situdcii, ktoré ovplyviiuji centralne protistrany, zi¢tovacich clenov
a klientov, sa prijimaji na vnltroStatnej urovni a Ze Clenské Staty nad’alej nest
konecnu zodpovednost’ za finanéni podporu centralnych protistran, ktorym
bolo udelené povolenie v ramci ich jurisdikcie.

o Cely balik moznosti bude mat’ pozitivny vplyv na poobchodné prostredie v EU
tym, Ze zvysi atraktivnost centralnych protistran z EU, podpori centralne
zi¢tovanie v EU, zlep$i posudzovanie ariadenie cezhraniénych rizik, atak
prispeje ku konkurencieschopnosti finanénych trhov EU a k jej finanénej stabilite.

. Regulacna vhodnost’ a zjednoduSenie

Cielom iniciativy je zvysit' atraktivnost centrdlnych protistran z EU, zniZit' nadmemnt zavislost
ticastnikov trhu zEU od centrlnych protistrin mimo EU, zaistit’ finan¢na stabilitu EU a zvysit
otvoreni strategick(i autonémiu EU. Nezameriava sa na znizovanie nakladov ako takych. Preferovana
moznost politiky, ktorou je zvySenie atraktivnosti centrilnych protistrin zEU, povedie
k zjednodugeniu postupov pre centrilne protistrany z EU, ¢im sa znizi administrativne zat'aZenie
a zefektivni sa ich fungovanie, ato zaroven povedie k zniZzeniu nékladov. Priblizny rozsah tychto
uspor nakladov bol odhadnuty na zéklade interakcii so zainteresovanymi stranami a niekol’kych
predpokladov, ktoré boli potrebné na extrapolaciu udinkov na celd EU. Uspora nakladov ma
administrativny charakter, apreto sa vramci zasady rovnovahy zataze pocita ako nahradzané
opatrenie v rozsahu priblizne 5milionov EUR az 15milisnov EUR (spolu za cela EU). Je
pravdepodobné, Ze tato tspora bude koncentrovani v malom podte centralnych protistran z EU
(kedze len maly pocet centralnych protistran z EU moZe v danom roku priniest’ na trh nové produkty)
a pravdepodobne bude prinosna z hl'adiska zvySenia ich atraktivnosti. Pokial’ ide o potencidlne d’alSie
naklady vramci zdsady rovnovahy zataze, t.j. velmi obmedzené¢ administrativne povinnosti
v suvislosti s otvorenim U¢tu v centralnej protistrane, administrativne naklady st tu zanedbatel'né
(podrobnejsie informécie najdete v prilohe 3 k sprievodnému postdeniu vplyvu).

Pokial’ ide o poziadavku aktivneho uctu, na zdklade odhadov ttvarov Komisie vychadzajucich
z dovernych informacii, asi 60 % klientov z EU ziétovacich ¢lenov z EU uz ma v centralnej
protistrane z EU idet na zuétovanie urokovych swapov a asi 85 % tu ma uéet na swapy na
kreditné zlyhanie. Pre tychto klientov by preto otvorenie uétu v centralnej protistrane z EU
pre tieto druhy produktov neprinieslo d’alSie naklady. Akékol'vek nédklady navySe moédzu
zéavisiet' od centralnej protistrany, ktorej su ucastnikmi: podla dovernych informacii, ktoré
ziskali utvary Komisie, v niektorych centralnych protistranach z EU su napriklad naklady na
vedenie uctu ako takého za urcitych podmienok nulové. Poziadavka aktivneho uctu bude
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blizsie spresnena v regulacnych technickych predpisoch, ktoré pripravi ESMA a ktoré budu
predmetom verejnych konzultécii a analyzy nakladov a vynosov.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat’ prisne normy ochrany zékladnych prav a je signatarom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tejto suvislosti navrh dodrziava tieto prava, najma
hospodarske prava, ako je uvedené v hlavnych dohovoroch Organizacie Spojenych narodov
o l'udskych pravach, v Charte zékladnych prav Eurdpskej tunie, ktora je neoddelitelnou
sti¢astou zmlav EU, a v Eurépskom dohovore o Pudskych pravach.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nebude mat’ nijaky vplyv na rozpodet Unie.

Tato legislativna iniciativa nebude mat’ ziadny vplyv na vydavky ESMA ani inych organov
Eurdpskej tnie.

V ramci posudenia vplyvu sa identifikovali len mierne dodatocné naklady pre ESMA, pricom
navrhovanymi opatreniami sa zaroven zvysuje efektivnost, ktord povedie k znizovaniu
nakladov. Niektorymi ustanoveniami sa navySe objasiiuje a upravuje rola ESMA, nevznikaji
mu vSak nové ulohy, takze sa tieto ustanovenia povazuju za rozpoctovo neutralne.

Identifikované néklady suvisia s vytvorenim a prevadzkou novej centralnej databazy, t.j. IT
nastroja na predkladanie dokumentov tykajucich sa dohladu. A hoci ESMA mo6ze mat
v stvislosti s vyvojom alebo vyberom takéhoto nového IT néstroja a jeho prevadzkou vyssie
naklady, tento IT ndastroj zaroven povedie k zvySeniu efektivnosti, ¢o bude pre ESMA
prinosom. Toto zvySenie efektivnosti stivisi so zna¢ne niz§im objemom manudlnej prace pri
zosulad’ovani a zdiel'ani dokumentov, nadvdzovani na lehoty a otazky, ako aj pri koordinacii
s prislusSnymi vnutroStatnymi organmi, kolégiom a vyborom pre dohlad nad centralnymi
protistranami. Je pravdepodobné, zZe tieto prinosy prevazia nad vzniknutymi nakladmi.

Okrem toho Uvodnd dodatocnd (administrativna) praca v suvislosti s Upravou ndstrojov
a postupov, ako aj s posilnenou spolupracou, méze zo zacCiatku viest’ k zvySeniu nakladov, no
je pravdepodobné, Ze tie sa Casom znizia alebo zostanu stabilné. Konkrétne bude musiet’
ESMA vypracovat’ navrh regula¢nych/vykonavacich technickych predpisov tykajucich sa
formatu a obsahu dokumentov, ktoré budi musiet’ centralne protistrany predkladat’ orgdnom
dohl'adu pri predkladani Ziadosti, Standardov na podavanie sprav o zictovacej Cinnosti
a expozicii vo¢i centralnym protistranam mimo EU a $pecifikicie poziadavky, aby zaétovaci
¢lenovia a klienti mali aktivny Géet v centralnej protistrane z Unie, ako aj niekolko sprav
vratane vyrocnej spravy o vysledkoch svojej monitorovacej ¢innosti a cezhrani¢nych ¢innosti
a polrocnej spravy o zuctovacich ¢innostiach nefinan¢nych protistran. Pri vykonavani tychto
¢innosti mdéze ESMA vychadzat zuz existujucich internych procesov a postupov
a v relevantnych pripadoch moze tieto postupy transformovat’ na regulacné/vykonavacie
technické predpisy. Pri vymedzovani poziadavky aktivneho u¢tu pre niektoré uz
identifikované nastroje a ich priebeZné monitorovanie moéze ESMA zohl'adnit’ pracu, ktoru
vykonal podla ¢lanku 25 ods. 2¢ nariadenia EMIR pri posudzovani, ktoré sluzby zuctovania
centralnych protistran Tier 2 maju podstatny systémovy vyznam pre Uniu alebo jeden ¢&i
viacero z jej ¢lenskych Statov, takze moze byt potrebné doplnit’ len urcité vel'mi obmedzené
d’alSie zdroje.
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Dalsia kategoria, ktort treba zvazit' v ramci analyzy nakladov, je Uprava postupov a nastrojov
pre novy ramec spoluprace v oblasti dohl'adu. Tato spolupraca spolocnych dohliadacich timov
a zriadenie spoloéného monitorovacieho mechanizmu na trovni EU predstavujii v ramci
dohl'adu nové prvky. Ide vSak najmi o nastroje na zlepSenie spoluprice medzi organmi
zahfiajuce ulohy, ktoré uz vo vSetkych podstatnych castiach organy vykondvaji, okrem
monitorovania vykonavania poziadaviek stanovenych pre aktivne Ucty v centralnych
protistranach z EU, ako st poplatky za pristup, ktoré centralne protistrany Gétuju klientom za
aktivne ucty. Tieto nové Struktury si pravdepodobne vyziadaji ur¢iti reorganizaciu zdrojov
a potencidlne moze vzniknut potreba d’alSich stretnuti, ktoré vSak nebudi mat’ podstatny
vplyv na rozpocet. Prepracovany proces dohl'adu navyse prindSa aj vyhody, hlavne jasnejSie
stanovené zodpovednosti, odstranenie zbytocnej duplicitnej prace a menej prace v dosledku
zavedenia postupov nevznesenia namietok, ktoré umoznuji ESMA  a prisluSnym
vnutroStatnym organom zamerat’ sa na vecné aspekty dohl'adu tykajice sa rozsirenia sluzieb
centralneho zuctovania a zmien modelov rizik tykajtcich sa centralnych protistran.

Navrhovana zmena, ktorou sa objasfiuje, Ze ESMA mdZe zruSit' uznanie centralnych
protistran z tretich krajin, ktoré mu odmietnu zaplatit’ poplatky, bude mat’ z hl’'adiska nakladov
pozitivny vplyv. ESMA tak nebude musiet’ investovat’ zna¢né pracovné Usilie bez ziskania
odmeny.

Okrem toho sa zavadzaju d’alSie ustanovenia, ktorymi sa objasiiuje a upravuje rola ESMA
a ktoré sa preto povazuju za rozpoctovo neutralne. ESMA napriklad uzZ mé povinnost’ vydavat’
stanoviska skor, nez prisluSné vnuatro$tatne organy prijma urcité rozhodnutia. Obsah tychto
stanovisk sa vSak prepracuva, aby sa zaistil vyssi stupen efektivity procesu dohl'adu a ESMA
sa udeluje formdlna moznost’” predlozit stanovisko ku kazdoroénému preskimaniu
a hodnoteniu centralnych protistran, ako aj k odiatiu povolenia a marzovym poziadavkam.
Okrem toho by ESMA mal prevziat’ jasna rolu pri koordinécii a poskytovani odportcani
v mimoriadnych situaciach. Tieto ulohy sa vo vSetkych podstatnych ohl'adoch vzt'ahuji na uz
existujucu a prebiehajucu pracu ESMA, priCom ustanovenia objasniuju a tym padom posiliiuja
jeho postavenie a ur€uju jeho jasné zodpovednosti.

Hoci sa zavadzaji menSie zmeny roli inych orgadnov Eurdpskej Unie, napriklad Europske;j
komisie alebo Eurdpskej centralnej banky, nebudu mat’ Ziadny vplyv na rozpocet.

5. DALSIE PRVKY
. Plany vykonavania, sp6sob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Cielom opatreni je zvysit atraktivnost centrdlnych protistran z EU a zvysit dohlad nad
cezhraniénymi rizikami v EU. Zvazuji sa viaceré zmeny nariadenia EMIR a v niektorych
pripadoch aj zmeny inych pravnych predpisov EU. Tento navrh zaisti prisluinym organom
EU pristup k relevantnym informacidm bez toho, aby vznikali neprimerané naklady. Sti¢ast'ou
navrhu je aj ustanovenie, Ze by sa malo vykonat hodnotenie nariadenia EMIR v celom jeho
rozsahu, s dorazom na jeho G&innost’ a efektivnost’ pri napliani jeho pévodnych cielov (t. j.
zlepsenie efektivnosti a bezpetnosti ziitovacich trhov v EU a zachovanie finanénej stability).
Pri hodnoteni by sa mali zohl'adnit’” vSetky aspekty nariadenia EMIR, no najmi zvySenie
atraktivnosti centralnych protistran z EU. Toto hodnotenie by sa v zasade malo vykonat
aspon pat’ rokov po nadobudnuti u¢innosti nariadenia a mali by sa v rdmci neho ziskat’ nazory
vsetkych relevantnych zainteresovanych stran.
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. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
1. Transakcie v ramci skupiny

V nariadeni EMIR sa stanovuje ramec, ktorym sa transakcie v rdmci skupiny (domdce aj cezhranicné)
oslobodzujit od zuctovacej povinnosti vyplyvajucej zclanku4 amarzovych poziadaviek
vyplyvajicich z¢lanku 11 tohto nariadenia. Na ucely zvySenia pravnej istoty a predvidatelnosti
v suvislosti s ramcom pre rozhodnutia prijaté v ramci skupiny sa potreba rozhodnutia o rovnocennosti
nahradza zoznamom jurisdikcii, pre ktoré nie je mozné udelit’ vynimku. Clanok 3 by sa preto mal
upravit, aby sa potreba rozhodnutia o rovnocennosti nahradila zoznamom tretich krajin, ktorym
nemozno udelit’ vynimku, a ¢lanok 13 by sa mal vypustit. Malo by ist’ o tretie krajiny, ktoré su
uvedené na zozname ako vysokorizikova tretia krajina, ktorej mechanizmy boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu vykazuju strategické nedostatky, v sulade s ¢lankom 9
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849, a krajiny uvedené v prilohe I k zoznamu
Unie obsahujticemu jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na datiové tucely. Komisia mé takisto pravomoc
prijimat’ delegované akty na identifikovanie tretich krajin, na ktorych subjekty sa nemusia vzt'ahovat’
tieto vynimky napriek tomu, Ze nie su identifikované v uvedenych zoznamoch, ked’ze skutocnost’, ze
subjektom je ztretej krajiny identifikovanej v uvedenych zoznamoch nie je nevyhnutne jedinym
faktorom, ktory méze ovplyvnit’ riziko vratane rizika protistrany alebo pravneho rizika stvisiace so
zmluvami o derivatoch.

2. Z\ctovacia povinnost’

Vramci zmeny c¢lanku4 sa zavadza vynimka zo zuctovacej povinnosti, ak financ¢na
protistrana alebo nefinanéna protistrana z EU, na ktori sa vztahuje zuétovacia povinnost
podl'a nariadenia EMIR, uzatvori transakciu so systémom dochodkového zabezpecenia
usadenom v tretej krajine, ktora je na zaklade jej vnutroStatneho prava oslobodena
od zc¢tovacej povinnosti.

3. Zuctovacia povinnost’ pre finanéné protistrany

V dosledku zmeny c¢lanku 4a sa pri vypocte pozicie voci prahovym hodnotam podla ¢lanku
4a nariadenia EMIR do tohto vypoctu zahrnu len tie zmluvy o derivatoch, ktoré nie st
zuctovavané v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14, alebo
ktora bola uznana podrla clanku 25 uvedeného nariadenia.

4. Aktivny ucet

Vklada sa novy ¢lanok 7a s cielom oSetrit’ rizika suvisiace s nadmernou expoziciou zictovacich
¢lenov aklientov zEU voéi centralnym protistrandm z tretich krajin poskytujucim zuétovacie
sluzby, ktoré ESMA identifikoval ako sluzby s podstatnym systémovym vyznamom, a zaistit’ tak
integritu a stabilitu finanéného systému EU. Vtomto ¢&lanku sa vyzaduje, aby finanéné aj
nefinancné protistrany, na ktoré sa vztahuje zictovacia povinnost’, mali priamo alebo nepriamo
aktivne lty v centralnych protistranach usadenych vEU, aby mohli aspoii &ast sluZieb
identifikovanych ako sluzby s podstatnym systémovym vyznamom zictovat v centralnych
protistranach z EU atito skuto¢nost’ ohlasit. Tato poziadavka by mala viest k znizeniu
nadmernych expozicii pri za¢tovacich sluzbach s podstatnym systémovym vyznamom, ktoré
pontikajii prislusné centralne protistrany Tier 2, vrozsahu potrebnom na zaistenie financnej
stability. ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA aESRB apo konzulticii s ESCB stanovi
podrobnosti nastavenia aktivity, ktor treba zachovavat' vramci tychto aktivnych Uctov,
apoziadavky na ohlasovanie transakcii zactovanych prostrednictvom tychto aktivnych uctov.
V pripadoch, ked” ESMA vykona posudenie v sulade s ¢lankom 25 ods.2c, ma Komisia
pravomoc prijat’ delegovany akt s cielom zmenit’ zoznam kategérii zmliv o derivatoch, na ktoré
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sa vztahuje poziadavka aktivneho uCtu, a to pridanim kategoérii do daného zoznamu alebo ich
odstranenim z tohto zoznamu.

5. Informacie o zac¢tovacich sluzbach

Vklad4 sa novy clanok 7b, v ktorom sa pozaduje, aby zic¢tovaci Clenovia a klienti, ktoré
poskytuju zuctovacie sluzby, informovali svojich klientov o moZznosti zic¢tovat prislusna
zmluvu v centralnej protistrane z EU.

Clankom 7b sa zaroven zavadza povinnost’ z(&tovacich &lenov aklientov z EU podavat
prislusnému organu spravu o rozsahu zuctovania vykonaného v centrdlnych protistranach
mimo EU. V zdujme zaistenia, Ze predkladané informécie st uvadzané a poskytované
harmonizovanym spdsobom, pozaduje sa, aby ESMA vytvoril ndvrh regulacnych
a vykonavacich technickych predpisov, v ktorych budu spresnené pozadované informacie.

6. Ohlasovacia povinnost’

Clanok 9 sa meni tak, aby sa z neho odstranilo oslobodenie od poZziadaviek na ohlasovanie pre
transakcie medzi protistranami v ramci skupiny, zktorych asponn jedna protistrana je
nefinan¢nou protistranou, aby sa zaistila viditeI'nost’ transakcii v ramci skupiny.

7. Zuctovacia povinnost’ pre nefinancné protistrany

Clanok 10 sa meni s ciefom zavedenia poziadavky, aby ESMA podl'a potreby preskiimal a objasnil
regulacné technické predpisy tykajuce sa kritérii na urcenie, ktoré zmluvy o mimoburzovych
derivatoch s objektivne meratel'né ako zmluvy, ktoré znizuj rizikd, takze sa na ne vzt'ahuje
takzvana hedzingovd vynimka, ana stanovenie prahovych hodnot, ktoré by nalezite a presne
zohl'adiiovali riziké a charakteristiky derivatov, a aby zvazil, ¢i su triedy mimoburzovych derivatov,
konkrétne urokové, devizové, kreditné a akciové derivaty, este relevantnymi triedami. ESMA by
mal okrem iného zvazit’ a blizSie Specifikovat’ komoditné derivaty.

Clanok 10 sa zaroveit meni s cielom pozadovat, aby sa pri vypodte pozicii vo&i prahovym
hodnotdm do tohto vypoctu zahrnuli len tie zmluvy o derivatoch, ktoré nie st zuctované
v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla clanku 14 alebo ktora bola
uznana podla ¢lanku 25.

8. Postupy zmierfiovania rizika zmliv o mimoburzovych derivatoch neziictovavanych
centralnou protistranou

Clanok 11 sa meni scielom poskytnit nefinanénym protistranam, ktoré po prvykrat
podliehaji  povinnosti vymeny kolaterdlu za zmluvy o mimoburzovych derivatoch

nezuctované centralnou protistranou, Stvormesa¢né obdobie vykonavania, aby mohli rokovat’
o podmienkach na vymenu kolateralu a testovat’ ich.

EBA mdze vydat usmernenia alebo odportcania s cielom zaistit' jednotné uplatiiovanie
postupov na riadenie rizika v spolupréci s ostatnymi eurdpskymi orgdnmi dohladu.
0. Udel'ovanie povolenia centralnej protistrane a rozsirenie ¢innosti a sluzieb

Clanky 14 a 15 sa menia s cielom objasnit’, Ze povolené centralne protistrany by mali okrem
povolenia poskytovat’ zictovacie sluzby a ¢innosti vo finanénych néstrojoch mat’ moznost’
ziskat’ aj povolenie na poskytovanie zi¢tovacich sluZieb a ¢innosti v nefinan¢nych nastrojoch.

10. Udelenie povolenia centralnej protistrane, rozSirenie c¢innosti a sluzieb a postup
udelenia a zamietnutia povolenia
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Clanky 14, 15 a 17 sa menia sciefom zaistit' centralnym protistranam z EU, aby prislugné
postupy na rozSirovanie produktovej ponuky centralnych protistran boli kratSie, menej zlozité
a mali istejSie vysledky. Od prislusnych organov sa pozaduje, aby rychlo potvrdili prijatie ziadosti
aposudili, ¢i centrdlna protistrana poskytla dokumenty potrebné na udelenie povolenia alebo
rozsirenie ¢innosti a sluZieb. V zaujme zaistenia toho, aby centralne protistrany z EU predloZili
v ziadosti vSetky pozadované dokumenty, sa pozaduje, aby ESMA vytvoril navrh regulaénych
a vykonavacich technickych predpisov, v ktorych budi Specifikované tieto dokumenty, ich format
aobsah. Centralna protistrana by okrem toho mala vSetky dokumenty odoslat’ do centrlnej
databazy, kde by sa mali okamzite zdiel'at’ s prisluSnym organom centralnej protistrany, ESMA
a kolégiom. Okrem toho prislusny organ centralnej protistrany, ESMA a kolégium by pocas
vopred stanovenej lehoty na postidenie mali spolu komunikovat’ a klast’ centralnej protistrane
otazky s ciel'om zaistit’ flexibilny proces zaloZeny na spolupraci.

11. Postupy nevznesenia namietok a postupy ex-post na vyhovenie Ziadosti o rozsirenie
¢innosti alebo sluzieb

Vkladé sa novy ¢lanok 17a, na zaklade ktorého centralne protistrany mézu pri povol'ovani d’al$ich
sluzieb alebo ¢innosti, ktoré maju v imysle ponukat’ a ktoré pre ne nepredstavuju zvysené rizika,
absolvovat’ namiesto bezného postupu postup nevznesenia namietok. V ¢lanku 17a sa uvadza,
ktoré dalSie sluzby a ¢innosti sa povazujii za nevyznamné, apreto sa schvaluji pomocou
takéhoto postupu nevznesenia ndmietok kompetentnym orgdnom centralnej protistrany, a ktoré
centralna protistrana mdze zacat’ ponukat’ eSte predtym, nez prisluSny orgén centralnej protistrany
dostane prislusné rozhodnutie. Okrem tychto pripadov modZe centralna protistrana poZziadat
prislusny organ o uplatnenie postupu nevznesenia namietok v pripadoch, ked’ sa domnieva, ze
navrhovand d’alSia sluzba alebo ¢innost’ nezvysi jej rizika.

12. Postup vyziadania stanoviska od ESMA a kolégia

Vkladé sa novy ¢lanok 17b s ciel'om objasnit’ rozsah a postup, ktoré treba dodrzat’ v pripade,
ze prislusny organ chce vyziadat stanovisko od ESMA akolégia pred tym, nez prijme
rozhodnutie v oblasti dohl'adu, ku ktorému centradlna protistrana nepredlozi Ziadost’, napr.
v suvislosti s tym, ako centrdlna protistrana dodrziava poziadavky tykajuce sa vedenia
zdznamov alebo konfliktov zaujmov.

13. Kolégium a stanovisko kolégia

Clanky 18 a 19 sa menia s cielom d’alej posilnit’ priebezny kooperativny dohl'ad nad centrdlnymi
protistranami. Preto sa poZaduje, aby v pripadoch, ked’ prislusny organ zvazuje odiiatie povolenia
centralnej protistrane, ako aj pri vykonavani kaZdoro¢ného preskiimania a hodnotenia danej
centralnej protistrany, vydalo svoje stanovisko aj kolégium. ESMA by mal riadit’ kolégium pre
kazdu centralnu protistranu z EU a predsedat’ mu a mal by mat’ hlasovacie pravo.

14. Odnatie povolenia

Clanok 20 sa meni s cielom zaviest’ poziadavku, aby sa prisluiny organ centralnej protistrany
obratil na ESMA a ¢lenov kolégia skor, nez prijme rozhodnutie odiiat’ centralnej protistrane
povolenie alebo obmedzit’ jej rozsah sluzieb alebo ¢innosti ¢i konkrétnu sluzbu alebo ¢innost’,
s vynimkou pripadov, v ktorych je potrebné urgentné rozhodnutie.

15. Kazdoro¢né preskiimanie
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Clanok 21 sa meni s cielom uviest, Ze v kazdoroénom preskimani by sa mali zohladnit
sluzby alebo cCinnosti, ktoré centrdlna protistrana ponuka, alebo zmeny modelov, ktoré
vyuziva, ato na zéklade postupu nevznesenia namietok. Zaroven sa spresiiuje frekvencia
podavania sprav na zaklade preskiimania (sprdva by sa mala podéavat’ aspon raz rocne
k stanovenému datumu). Okrem toho sa tu stanovuje, ze ESMA akolégium vyjadruju
k sprave svoje stanovisko.

16. Spolupraca medzi prislusSnymi organmi a ESMA v oblasti dohladu, pokial ide
o povolené centralne protistrany a postup na udelenie alebo zamietnutie povolenia

Clanky 17 a 23a sa menia tak, aby mohol ESMA predloZit’ stanovisko prislusnému organu
centralnej protistrany aj vo vztahu ku kazdoro¢nému preskimaniu a hodnoteniu centralnej
protistrany, k marzovym poziadavkam a k odnatiu jej povolenia. Pri predkladani takéhoto
stanoviska musi ESMA posudit, ako centrdlna protistrana dodrziava prislusné poziadavky
nariadenia EMIR, pricom sa zameria najmi na identifikované cezhrani¢né rizika alebo rizika
ohrozujuce finanénu stabilitu EU.

ESMA by okrem toho mal zverejnit’ aj skutoCnost, Ze prislusny organ nevyhovuje alebo
neplanuje vyhoviet stanovisku ESMA alebo stanovisku kolégia alebo akymkol'vek
podmienkam ¢i odporiacaniam, ktoré s sti€astou tohto stanoviska. ESMA moze zverejnit’ aj
dovody nevyhovenia, ktoré mu poskytne prislusny organ.

Clanok 23a sa meni tak, ze sa v iom blizSie Specifikuje rola ESMA pri posiliiovani koordinacie
v mimoriadnych situdcidch a pri posudzovani rizik, najmé na cezhranicnom zaklade.

17. Spolo¢né dohliadacie timy, postupy nevznesenia namietok na vyhovenie Ziadosti
o rozsirenie ¢innosti alebo sluzieb, preskimanie a hodnotenie

Vkladé sa novy ¢lanok 23b na cely zvysenia spoluprace organov, ktoré sa podiel'aju na dohl'ade
nad povolenymi centralnymi protistranami z EU zriadenim spoloénych dohliadacich timov.
Medzi ulohy dohliadacich timov patri: 1) poskytovat’ vstupné udaje prisluSnému organu centralne;j
protistrany v stvislosti s postupom nevznesenia namietok na Ucely rozsirenia existujuceho
povolenia centralnej protistrany; i) pomahat’ pri stanovovani frekvencie a rozsahu preskiimania
a hodnotenia centralnej protistrany a ii1) zi€¢astiiovat’ sa kontrol na mieste.

18. Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus

Vkladd sa novy clanok 23c s cielom stanovit’ medzisektorovy monitorovaci mechanizmus,
ktory spoji organy Unie podielajiice sa na dohlade nad centralnymi protistranami z EU,
zuctovacimi ¢lenmi a klientmi. ESMA v spolupraci s ostatnymi organmi, ktoré su stcastou
spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu, méa Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii
predlozit’ vyro¢nu spravu o vysledkoch monitorovacej ¢innosti, aby na jej zaklade mohli
v budtcnosti prijimat’ rozhodnutia v prisluSnych oblastiach politiky. ESMA moéze zaroven
vydat usmernenia alebo odporucania, ak sa domnieva, Ze prislusné organy nezaistuju
dodrziavanie poziadavky aktivneho Uc¢tu zo strany zuctovacich €lenov a klientov, alebo ak
identifikuje riziko ohrozujtice finanénu stabilitu EU.

19. Mimoriadna situacia

Clanok 24 sa meni s cielom este viac posilnit’ rolu ESMA v mimoriadnej situacii tym, Ze sa
ESMA umozni zvolavat’ zasadnutia vyboru pre dohl'ad nad centrdlnymi protistranami, ¢i uz
z vlastnej iniciativy alebo na zdklade Ziadosti, potencidlne v rozSirenom zlozeni, na ucely
ucinnej koordinacie reakcii prisluSnych organov. ESMA ma takisto pravomoc
prostrednictvom jednoduchej Zziadosti pozadovat’ informécie od ucastnikov trhu na ucely
vykondvania svojej koordinacnej funkcie v tychto pripadoch. Zarovenh méze ESMA vydéavat
odporucania pre prisluSné organy centralnych protistran.
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20. Vybor pre dohl'ad nad centralnymi protistranami

Clanok 24a sa meni s cielom umoznit ESMA mapovat’ a identifikovat’ priority v oblasti dohl'adu
a zohl'adnovat’ cezhrani¢né rizikd vratane prepojeni, previazanosti a rizik koncentracie. Okrem
toho sa ¢lanok 24a meni s cielom umoznit’ emisnym centralnym bankam zcastiiovat’ sa na
vietkych zasadnutiach vyboru pre dohPad nad centrilnymi protistranami z EU a umoznit aj
pripadné pozvanie prislusnych organov klientov a organov EU.

21. Uznanie centralnej protistrany z tretej krajiny

Clanok 25 sa meni s cielom objasnit, ze ked ESMA vykona preskimanie uznania centralnej
protistrany z tretej krajiny, tato centralna protistrana by nemala mat’ povinnost’ predlozit’ nova
ziadost’, ale mala by orgdnu ESMA poskytntt’ vSetky informéacie potrebné na takéto preskimanie.

Clanok 25 sa meni s cielom umoznit’ Komisii, ak je to v zaujme Unie, zaujat’ proporcionalny pristup
a zrusit’ poziadavku, aby mala tretia krajina G€inny rovnocenny systém na tcely uznania centralnych
protistran z tretej krajiny pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti pre thto tretiu krajinu.

Aby sa zaistila primeranost’ dohdd o spolupraci, ESMA by ich mala prispdsobit’ réznym
jurisdikciam na zdklade centralnych protistran, ktoré st v nich usadené. V pripade centralnych
protistran Tier 2 by dohody o spolupraci mali zahfiiat’ §irSiu Skalu informadcii, ktora si medzi
sebou vymienaji ESMA a relevantné organy tretej krajiny, ako aj vacSiu frekvenciu ich vymeny.

Clanok 25 sa d’alej meni tak, aby bolo stcastou dohdd o spolupraci pravo ESMA dostavat
informdcie v pripade, Ze sa od centralnej protistrany Tier 2 pozaduje, aby zvySila svoju
pripravenost’ na finan¢né tazkosti, napriklad tak, ze stanovi plan ozdravenia, alebo ked’ organ
v takejto tretej krajine stanovi plany rieSenia krizovej situacie. ESMA treba informovat’ aj
o aspektoch tykajtcich sa finanénej stability EU vo vztahu k vznikajtcej krize.

22. Priebezné dodrziavanie podmienok uznania

Clanok 25b sa meni scielom objasnit, e centralne protistrany Tier 2 majui ESMA
poskytovat’ informacie pravidelne.

23. ZruSenie uznania a verejné oznamenie

Clanky 25p a25r sa menia s ciefom objasnit, ze ESMA moZe zrudit uznanie centralne;
protistrane mimo EU, ktora porusi akékol'vek poziadavky vyplyvajiice z nariadenia EMIR,
a moze vydat’ verejné oznamenie, ak centralna protistrana nezaplati poplatky alebo neprijala
napravné opatrenie, ktoré ESMA poZaduje.

24. Informaécie pre prislusné organy

Clanok 31 o oznamovani zmien manazmentu centralnej protistrany sa meni s cielom objasnit’
postup tykajici sa vymeny informécii a vydavania stanovisk zo strany ESMA a kolégia.

25. Stanoviska ESMA a kolégia
Clanky 32, 35, 41 a 54 sa menia s cielom objasnit’ Ziadosti o stanovisko ESMA a kolégia.

26. Poziadavky na ucast avSeobecné ustanovenia tykajuice sa organizanych
poziadaviek

Clanky 26 a37 sa menia scielom objasnit, Ze centrdlnym protistranim by sa nemalo

umoznit, aby boli zuctovacimi ¢lenmi inych centrdlnych protistran, ani aby prijali iné

centralne protistrany alebo zuctovacie strediska ako zuctovacich ¢lenov alebo nepriamych

zuctovacich clenov.

27. Poziadavky na ucast’
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Clanok 37 sa meni s cielom stanovit, Ze ak centralna protistrana prijala alebo zamysl'a prijat
ako zuctovacich ¢lenov nefinan¢éné protistrany, mala by zaistit,, aby boli splnené urcité d’alSie
poziadavky tykajuce sa marzovych poziadaviek a fondov pre pripad zlyhania. Nefinanénym
protistrandm by sa nemalo dovolit’, aby ponukali klientske zGc¢tovacie sluzby, a mali by mat’
povolené len UCty v centrdlnej protistrane pre aktiva a pozicie drzané na svoj vlastny ucet.
PrisluSny organ centralnej protistrany by mal ESMA a kolégiu pravidelne podavat’ spravy
o vhodnosti prijimania nefinancnych protistran ako zuctovacich ¢lenov. ESMA sa poveruje,
aby vypracoval navrh regula¢nych technickych predpisov o prvkoch, ktoré treba zohl'adnit’ pri
stanovovani kritérii pristupu, a méze v nadvidznosti na ad-hoc partnerské preskimanie vydat
stanovisko tykajuce sa primeranosti takychto opatreni.

28. Transparentnost’

Clanok 38 sa meni s cielom zaistit' lepsiu viditelnost a predvidatelnost’ poziadaviek na
doplnenie marze pre klientov anepriamych klientov. Zuctovaci ¢lenovia a klienti, ktori
poskytuju zictovacie sluzby, by mali zaistit’ transparentnost’ voc¢i svojim klientom.

29. Marzové poziadavky

Clanok 41 sa meni s cielom zaistit, aby centralne protistrany priebezne revidovali Groven
svojich marzi, zohl'adnovali pritom akékol'vek mozné procyklické ucinky takychto revizii
a aktualne podmienky na trhu a zvazovali mozny vplyv vyberu a platieb marzi pocas dna na
likviditna poziciu svojich ucastnikov.

30. Kontrolné mechanizmy tykajuce sa rizika likvidity

Clanok 44 sa meni s cielom lepsie zohl'adnit’ subjekty, ktorych zlyhanie by mohlo podstatne
ovplyvnit’ likviditna poziciu centralnej protistrany, ktord by musela zohl'adnit’ riziko likvidity
spésobené zlyhanim najmenej dvoch subjektov vratane zactovacich ¢lenov a poskytovatel'ov
sluzieb likvidity.

31. Poziadavky na kolateral

Clanok 46 sa meni s cielom umoznit, aby bolo mozné bankové zaruky a verejné zaruky
povazovat za pripustné ako vysokolikvidny kolateral, ak st bezpodmiene¢ne dostupné na
poziadanie vramci obdobia likvidacie aak sa zaisti, aby ich centrdlna protistrana
zohl'adiiovala pri vypocte svojej celkovej expozicie voci banke. Centralna protistrana by mala
navyse zohl'adnovat’ akékol'vek moZné procyklické u€inky pri revizii rovne zniZeni hodnoty,
ktoré uplatiiuje na aktiva, ktoré akceptuje ako kolateral.

32. Preskiimanie modelov, stresové testovanie a spétné testovanie

Clanok 49 sa meni sciefom zaisti centrilnym protistranam, aby prislusné postupy na
uplatiiovanie zmien modelov boli kratSie, menej zloZité a mali istejSie vysledky. Od prislusnych
orgdnov sa pozaduje, aby rychlo potvrdili prijatie Ziadosti na zmenu modelu tym, Ze posudia, ¢i
centralna protistrana poskytla potrebné dokumenty. V zdujme zaistenia toho, aby centralne
protistrany z EU predlozili v Ziadosti vietky pozadované dokumenty, sa pozaduje, aby ESMA
vytvoril navrh regulac¢nych a vykonévacich technickych predpisov, v ktorych budu Specifikované
tieto dokumenty, ich format a obsah. Centrélna protistrana by okrem toho mala vSetky dokumenty
odoslat’ do centralnej databdzy, kde by sa mali okamzite zdiel’at’ s prisluSnym organom centralnej
protistrany, ESMA a kolégiom. Clankom 49 sa zarove zavadza moznost' na ucely potvrdenie
zmien modelu, ktoré sa povazuju za nevyznamné, absolvovat’ namiesto bezného postupu postup
nevznesenia namietok, a uvadza sa v lom, ktoré zmeny sa povazuji za vyznamné. Ked’ centralna
protistrana povazuje zmenu za nevyznamnu, moze zmenu modelu zacat’ pouzivat,, eSte nez jej
prislusny orgén dostane dané rozhodnutie.

33. Zmeny sprav a preskimanie
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Clanok 85 sa meni tak, Ze sa v fiom poZzaduje, aby Komisia do [piatich rokov od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia] predlozila spravu, v ktorej zhodnoti uplatitovanie tohto nariadenia.
Komisia musi tato spravu predlozit’ spolu s akymikol'vek vhodnymi navrhmi Europskemu
parlamentu a Rade. Okrem toho sa odstranuje aktudlna poziadavka na podanie spravy do
2. januara 2023. ESMA musi do [troch rokov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia]
predlozit’ aj spravu o svojich zamestnancoch a zdrojoch.

34, Zmeny nariadenia o kapitdlovych poziadavkach (CRR)

Clanok 382 ods. 4 CRR??> sa meni s ciefom zosuladit prislu§né ustanovenia v CRR so
zmenami navrhovanymi v tomto navrhu. Touto zmenou sa upravuje rozsah poziadavky na
vlastné zdroje pre riziko Gpravy ocenenia pohl'addvok, a to najmé tak, ze sa spresiuje, ktoré
transakcie v rdmci skupiny mozno z tejto poziadavky vylacit'.

35. Zmeny nariadenia o fondoch peniazného trhu

Clanok 17 nariadenia o fondoch penazného trhu®* sa meni v savislosti s ustanoveniami
o investi¢nej politike tykajucimi sa limitov rizika protistrany. Centralne zuctované transakcie
s derivatmi sa touto zmenou vylucuju z limitov rizika protistrany stanovenych v ¢lanku 17
ods. 4 a ¢lanku 17 ods. 6 pism. ¢) nariadenia o fondoch penazného trhu. Okrem toho sa do
¢lanku 2 dopliia vymedzenie centralnej protistrany, a to $pecificky ako novy bod 24.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.jana 2013 o prudencialnych

poziadavkach na uverové institiicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1 — 337).

3 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jtna 2017 o fondoch pefiazného trhu
(Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8 — 45).
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2022/0403 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

z [xxxx],

ktorym sa menia nariadenia (EfJ) ¢. 648/2012, (Eﬁ) ¢. 575/2013 a (EfJ) 2017/1131, pokial
ide o opatrenia na zmiernenie nadmernych expozicii voci centralnym protistranam

z tretich krajin a na zlepSenie efektivnosti ztictovacich trhov Unie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?®?,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?’,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012%° prispieva k zniZzovaniu
systétmového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovymi (OTC)
derivatmi a znizenim kreditného a operacného rizika protistrany spojeného
s mimoburzovymi derivatmi.

Poobchodné infraStruktary predstavuji zakladny aspekt Unie kapitdlovych trhov a st
zodpovedné za celti Skalu poobchodnych procesov vratane zctovania. Efektivny
a konkurencieschopny zaétovaci systém v Unii ma pre fungovanie kapitalovych trhov
Unie zasadny vyznam a tvori zakladny stavebny kamen finanénej stability Unie. Preto
treba stanovit’ d’al$ie pravidla na zlepsenie efektivnosti ziiétovacich sluzieb v Unii vo
vSeobecnosti, anajmid centralnych protistrdn, ato zjednoduSenim postupov,
predovSetkym v oblasti poskytovania dodatonych sluzieb alebo Cinnosti a v oblasti
zmeny modelov rizika centralnych protistran, zvySenim likvidity, podporou ztctovania
v centralnych protistranach z Unie, modernizaciou ramca, v medziach ktorého
centralne protistrany pdsobia, a poskytovanim potrebnej flexibility centralnym
protistranam  ainym ucCastnikom  finanénych  operacii, aby mohli byt
konkurencieschopné na jednotnom trhu.

24
25
26

[...]

[...] )

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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€)

(4)

Na to, aby centralne protistrany mohli prilakat’ obchodnych partnerov, musia byt
bezpetné a odolné. V nariadeni (EU) ¢&. 648/2012 sa stanovuju opatrenia na zvy3enie
transparentnosti trhov s derivatmi a zmiernovanie rizik prostrednictvom ztc¢tovania
a vymeny marze. Centralne protistrany zohravaju v tejto suvislosti pri zmierfiovani
finan¢nych rizik doélezitt ulohu. Preto by sa mali stanovit’ pravidla s cielom eSte viac
posilnit’ stabilitu centralnych protistran z Unie, a to najmi zmenou uréitych aspektov
regulaéného ramca. S ohadom na ulohu centralnych protistran z Unie pri zachovavani
finan¢nej stability Unie treba navyse d’alej posiliiovat’ dohlad nad nimi s osobitnym
dérazom na ich ulohu v SirSom financnom systéme ana skutoCnost, ze poskytuju
cezhrani¢né sluzby.

Centralne za¢tovanie ma celosvetovil posobnost’ a uéastnici trhu Unie pdsobia na
medzinarodnej Grovni. Odkedy vSak Komisia v roku 2017 prijala navrh nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1095/2010, ktorym
sa zriaduje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
aktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012, pokial ide o postupy a prisluiné
organy na povol'ovanie centralnych protistran a poziadavky na uznavanie centralnych
protistran z tretich krajin®’, okrem inych organov aj Eurépsky organ pre cenné papiere
atrhy (ESMA) opakovane vyjadril obavy?® tykajice sa pretrvavajucich rizik pre
finanént stabilitu Unie vyplyvajucich znadmernej koncentricie zG&tovania
v niektorych centrdlnych protistranach z tretich krajin, ato najmid zdovodu
potencidlnych rizik, ktoré moézu vzniknit pri stresovom scendri. Pokial’ ide
o kratkodoby horizont, Komisia v snahe zmierniovat’ riziko kaskadovych efektov
stvisiacich s vystiipenim Spojeného kralovstva z Unie v dosledku néhleho naru$enia
pristupu G&astnikov trhu Unie k centralnym protistranam zo Spojeného kralovstva
prijala subor rozhodnuti o rovnocennosti s cielom zachovat’ pristup k centralnym
protistranim zo Spojeného kralovstva. Komisia vSak vyzvala téastnikov trhu Unie,
aby v strednodobom horizonte znizili svoje nadmerné expozicie voc¢i systémovym
centralnym protistranam mimo Unie. Komisia tiito vyzvu zopakovala v januari 2021
vo svojom oznameni ,,Eurdpsky hospodarsky a finanény systém: podpora otvorenosti,
sily aodolnosti®®¢. Rizikd au¢inky nadmernych expozicii voci systémovym
centralnym protistranim mimo Unie boli zohladnené v sprave, ktorii organ ESMA
uverejnil v decembri 2021°° po posudeni vykonanom v stilade s ¢lankom 25 ods. 2c
nariadenia (EU) &. 648/2012. V uvedenej sprave sa dospelo k zaveru, Ze niektoré
sluzby poskytované takymito systémovo dodlezitymi centralnymi protistranami zo
Spojeného kralovstva maju taky podstatny systémovy vyznam, ze sucasné opatrenia
podla nariadenia (EU) &. 648/2012 nestatia na riadenie rizik pre finanénu stabilitu
Unie. S cielom zmiernit potencialne rizika pre finanénu stabilitu Unie v dosledku
pokracujicej nadmernej zavislosti od systémovych centralnych protistran z tretich
krajin, ale aj s cielom posilnit’ proporcionalitu opatreni pre tie centralne protistrany
z tretich krajin, ktoré predstavujii mensie rizika pre finanénu stabilitu Unie, treba d’alej

27
28

29

30

COM(2017) 331.

Sprava organu ESMA s nazvom Hodnotiaca sprava podla ¢lanku 25 ods. 2c nariadenia EMIR —
Postdenie LCH Ltd a ICE Clear Europe Ltd, 16. decembra 2021, ESMA91-372-1945.

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centralnej banke, Eurépskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov z 19. januara 2021: Eurdpsky hospodarsky
a finan¢ny systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti, [COM(2021) 32 final].

Sprava organu ESMA s nazvom Hodnotiaca sprava podla ¢lanku 25 ods. 2c¢ nariadenia EMIR —
Posudenie LCH Ltd a ICE Clear Europe Ltd, 16. decembra 2021, ESMA91-372-1945.
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prispésobovat’ ramec zavedeny nariadenim (EU) 2019/2099 rizikam, ktoré predstavuji
rdzne centralne protistrany z tretich krajin.

Clankom 4 ods. 2 a ¢lankom 11 ods. 5 aZ 10 nariadenia (EU) &. 648/2012 sa transakcie
v ramci skupiny oslobodzuji od zuctovacej povinnosti a marzovych poziadaviek.
V zaujme zabezpecenia vacsej pravnej istoty a predvidatelnosti, pokial’ ide o ramec
pre transakcie v ramci skupiny, by sa rozhodnutia o rovnocennosti uvedené v ¢lanku
13 uvedeného nariadenia mali nahradit’ jednoduch$im ramcom. Clanok 3 uvedeného
nariadenia by sa preto mal zmenit' tak, aby nahradil potrebu rozhodnutia
o rovnocennosti zoznamom tretich krajin, ktorym by sa vynimka nemala udelit.
Nésledkom toho by sa mal ¢lanok 13 uvedeného nariadenia vypustit. Ked'ze ¢lanok
382 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013%' odkazuje na
transakcie v ramci skupiny, ako sa stanovuje v ¢lanku 3 nariadenia (EU) &. 648/2012,
uvedeny ¢lanok 382 by sa mal takisto zodpovedajicim sposobom zmenit'.

Vzhl'adom na skutoc¢nost, ze na subjekty usadené v krajinach, ktoré s uvedené na
zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych reZimy boja proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu vykazuju strategické nedostatky, ako sa uvadza
v &lanku 9 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/84932, alebo v tretich
krajinach, ktoré su uvedené v prilohe I k zaverom Rady o revidovanom zozname EU
obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na datiové udely,*® sa vztahuje menej
prisne regulacné prostredie, ich operacie mozu zvysit' riziko pre financnu stabilitu
Unie, ato aj v dosledku zvyseného kreditného rizika protistrany a pravneho rizika.
V doésledku toho by takéto subjekty nemali byt opravnené na posudenie v medziach
transakcii v rdmci skupiny.

Strategické nedostatky v rezime boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu alebo nedostato¢na spolupraca na danové ucely nie st nevyhnutne jedinymi
faktormi, ktoré mozu ovplyvnit riziko vratane kreditného rizika protistrany a pravneho
rizika spojeného so zmluvami o derivatoch. Urciti Glohu zohravaju aj d’alSie faktory,
ako napriklad rdamec dohl'adu. Komisia by preto mala byt splnomocnend prijimat’
delegované akty scielom identifikovat tretie krajiny, ktorych subjekty nemodZzu
vyuzivat tieto vynimky napriek tomu, Ze nie st uvedené v tychto zoznamoch.
Vzhl'adom na to, Ze transakcie v ramci skupiny profitujii zo zniZenych regulanych
poziadaviek, regulacné organy a organy dohl'adu by mali starostlivo monitorovat’
a posudzovat’ rizik4 spojené s transakciami zahffiajucimi subjekty z tretich krajin.

V snahe zabezpelit' rovnaké podmienky pre Gverové intiticie Unie a averové
inStitcie ztretich krajin, ktoré pontkaju zGctovacie sluzby pre systémy
déchodkového zabezpecenia, by sa mala zaviest' vynimka zo zic¢tovacej povinnosti
podla ¢lanku 4 bodu iv) nariadenia (EU) &. 648/2012, ak finanéna protistrana z Unie
alebo nefinan¢na protistrana, ktord podlieha zictovacej povinnosti, uzavrie transakciu

31

32

33

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové inititicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu
finan¢ného systému na Ucely prania Spinavych pefazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parlamentu
a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).

Zavery Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na datiové
ugely a prilohy k nim (U. v. EU C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
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so syst¢émom dochodkového zabezpeCenia usadenym v tretej krajine, ktory je
oslobodeny od zuctovacej povinnosti podla vnltrostatneho prava danej tretej krajiny.

V nariadeni (EU) ¢&. 648/2012 sa podporuje pouZivanie centrdlneho z(étovania ako
hlavnej techniky zmierfiovania rizika pre mimoburzové derivaty. Rizikd spojené so
zmluvou o mimoburzovych derivatoch sa preto najlepSie zmiernuju, ked” zmluvu
o derivatoch zGctovava centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podla
Clanku 14 alebo ktora bola uznana podla ¢lanku 25 uvedeného nariadenia. Z toho
mozno vyvodit’, Ze do vypoctu pozicie, ktord sa porovnava s prahovymi hodnotami
stanovenymi podl'a ¢lanku 10 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, by sa mali
zahrnat' len tie zmluvy o derivatoch, ktoré nezuctovava centralna protistrana, ktorej
bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 alebo ktora bola uznana podla ¢lanku 25
uvedeného nariadenia.

Je nevyhnutné zaoberat’ sa rizikami pre finan¢nu stabilitu spojenymi s nadmernymi
expoziciami zuétovacich ¢lenov aklientov z Unie vo&i systémovo ddlezitym
centrdlnym protistranam z tretich krajin (centralne protistrany Tier 2), ktoré poskytuju
zuctovacie sluzby, ktoré orgdn ESMA oznacil za zGctovacie sluzby podstatného
systtmového vyznamu podla ¢lanku 25 ods. 2c¢ nariadenia (EU) ¢&. 648/2012.
V decembri 2021 organ ESMA dospel k zaveru, ze poskytovanie urcitych zuctovacich
sluzieb poskytovanych dvoma centrdlnymi protistranami Tier 2, ato konkrétne pri
urokovych derivatoch denominovanych v eurach a pol'skych zlotych, swapoch na
kreditné zlyhanie (CDS) denominovanych v eurdch akratkodobych urokovych
derivatoch (STIR) denominovanych v eurach, ma pre Uniu alebo jeden &i viaceré jej
Clenské Staty podstatny systémovy vyznam. Ako uviedol orgdn ESMA vo svojej
hodnotiacej sprave z decembra 2021, ak by centrdlne protistrany Tier 2 celili
finanénym tazkostiam, zmeny pripustného kolateralu, marzi alebo znizeni hodnoty
tychto centralnych protistran m6zu mat’ negativny vplyv na trhy so Statnymi dlhopismi
jedného alebo viacerych &lenskych $tatov a vieobecnejsie na finanénu stabilitu Unie.
NaruSovanie na trhoch relevantnych pre vykonavanie menovej politiky mdze navysSe
brzdit’ transmisny mechanizmus kriticky pre emisné centralne banky. Je preto vhodné
vyzadovat’ od vSetkych finanénych protistran a nefinanénych protistran, ktoré
podliehaji  zactovacej povinnosti, aby priamo alebo nepriamo viedli ucty
s minimalnou uroviiou ¢innosti v centralnych protistranach usadenych v Unii. Touto
poziadavkou by sa malo obmedzit’ poskytovanie takych zictovacich sluZieb takymito
centrdlnymi protistranami Tier 2 na uroven, na ktorej takéto zuctovanie uZz nema
podstatny systémovy vyznam.

Je nevyhnutné zabezpecit', aby sa kalibracia irovne zctovacej €innosti, ktord sa ma
zachovat’ na étoch centralnych protistran z Unie, mohla prispdsobit’ meniacim sa
okolnostiam. ESMA zohrava doélezith ulohu pri posudzovani podstatného
systémového vyznamu centralnych protistran z tretich krajin a ich ztctovacich sluZzieb.
ESMA by mal preto v spolupraci s Europskym organom pre bankovnictvo (EBA),
Europskym orgdnom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov
(EIOPA) aESRB apo konzultacidch s Europskym systémom centralnych bank
(ESCB) vypracovat’ navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia
podrobnosti o trovni zdsadnych systémovych zuctovacich sluzieb, ktoré maju
finan¢né a nefinancné protistrany podliehajiice zic¢tovacej povinnosti zachovat na
aktivnych uétoch v centralnych protistranach z Unie. Takéto kalibracia by nemala ist
nad ramec toho, ¢o je nevyhnutné aprimerané na obmedzenie zuctovania
v identifikovanych zuc¢tovacich sluzbach v dotknutych centralnych protistranach Tier
2.V tejto suvislosti by mal ESMA zvazit néklady, rizikd a zat'az, ktoru tato kalibracia
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predstavuje pre financné a nefinan¢né protistrany, vplyv na ich konkurencieschopnost’
ariziko, ze sa tieto néklady prenesti na nefinan¢né spolo¢nosti. ESMA by mal okrem
toho zabezpecit, aby planované obmedzenie zactovania v tychto nastrojoch, ktoré
majui podstatny systémovy vyznam, viedlo k tomu, ze ked ESMA preskiima uznanie
prislusnych centralnych protistran, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 25 ods. 5 uvedeného
nariadenia, a v ktorych pripade by sa takéto preskiimanie malo vykonat’ aspon raz za
pat’ rokov, nebudl sa uz povazovat’ za nastroje s podstatnym systémovym vyznamom.
Okrem toho by sa mali stanovit vhodné obdobia postupného zavadzania
progresivneho vykonavania poziadavky zachovat’ urcitu roven zactovacej ¢innosti na
Giétoch v centralnych protistranach z Unie.

V snahe zabezpecit, aby si klienti boli vedomi svojich moznosti a mohli prijimat’
informované rozhodnutia o tom, kde chct zuctovavat’ svoje zmluvy o derivatoch, by
z(&tovaci Elenovia a klienti, ktori poskytuju zaétovacie sluzby v Unii aj v uznanych
centralnych protistranach z tretich krajin, mali informovat’ svojich klientov o moznosti
z(&tovat’ zmluvu o derivatoch v centralnej protistrane z Unie, aby sa v centralnych
protistrandch Tier 2 obmedzilo zictovavanie takychto sluzieb identifikovanych ako
sluzby zasadného systémového vyznamu s cielom zabezpegit’ finanéni stabilitu Unie.

V zéujme zabezpecenia, aby prislusné organy mali potrebné informacie o zuctovacich
¢innostiach vykonavanych zic¢tovacimi ¢lenmi alebo klientmi v uznanych centralnych
protistrandch, by sa pre takychto zictovacich c¢lenov alebo klientov mala zaviest
ohlasovacia povinnost. Pri informécidch, ktoré sa maji ohlasovat, by sa malo
rozliSovat medzi transakciami scennymi papiermi, transakciami s derivatmi
obchodovanymi na regulovanom trhu a transakciami s mimoburzovymi (OTC)
derivatmi.

Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 sa** zmenilo nariadenie
(EU) ¢&.648/2012 scielom zaviest okrem iného vynimku zpoziadaviek na
ohlasovanie transakcii s mimoburzovymi derivatmi medzi protistranami v ramci
skupiny, ak je aspont jedna z protistran nefinancnou protistranou. Tato vynimka sa
zaviedla, pretoze transakcie vramci skupiny s Ucastou nefinan¢nych protistran
predstavuju relativne mali cast’ vSetkych transakcii s mimoburzovymi derivatmi
a pouZzivaju sa hlavne na interny hedzing v ramci skupin. Tieto transakcie ako také
vyznamne neprispievaju k systémovému riziku a prepojenosti so zvySkom finanéného
systému. Vynimka pre tieto transakcie z poziadaviek na ohlasovanie vSak obmedzila
schopnost ESMA, ESRB a inych organov jasne identifikovat' a posudzovat’ rizika,
ktoré podstupuju nefinancné protistrany. V zaujme zabezpecenia viacSej viditelnosti
transakcii v ramci skupiny by sa vzhladom na ich potencidlnu prepojenost’ so
zvySkom finan¢ného systému a so zretelom na neddvny vyvoj na trhu, najma tlak na
trhy s energiami v désledku nevyprovokovanej a neodévodnenej agresie Ruska voci
Ukrajine, tato vynimka mala zruSit.

V snahe zabezpecit’, aby prislusné organy boli vzdy informované o expoziciach na
urovni subjektu aj skupiny a aby dokéazali monitorovat’ takéto expozicie, by prislusné
organy mali zaviest’ ucinné postupy spoluprace na vypocet pozicii v zmluvach, ktoré
sa nezuctovavaju v centrdlnej protistrane, ktord ma povolenie alebo je uznand,

34

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. maja 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) ¢&. 648/2012, pokial ide o za&tovaciu povinnost’, pozastavenie uplatiiovania za¢tovacej povinnosti,
poziadavky na ohlasovanie, postupy zmierfiovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch
nezuctovanych centrdlnou protistranou, registraciu archivov obchodnych tidajov a dohl'ad nad nimi
a poziadavky na archivy obchodnych udajov (U. v. EU L 141, 28.5.2019, s. 42).
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a aktivne hodnotit’" a posudzovat’ uroven expozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch na trovni subjektu aj skupiny.

Treba zabezpelit, aby delegované nariadenie Komisie (EU) ¢&. 149/2013
z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 648/2012 o kritériach®® na stanovenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych
derivatoch su objektivne merateI'né ako znizujuce rizika, bolo nad’alej vhodné
vzhl'adom na vyvoj na trhu. Takisto treba zabezpecit', aby zac¢tovacie prahové hodnoty
stanovené v uvedenom delegovanom nariadeni Komisie tykajice sa hodndt tychto
prahovych hodnét riadne a presne odrazali rozne rizika a charakteristiky derivatov
inych nez trokovych, devizovych, kreditnych a akciovych derivatov. ESMA by preto
mal takisto preskimat, pripadne objasnit’ uvedené delegované nariadenie Komisie
a v pripade potreby navrhnat’ jeho zmenu. ESMA sa vyzyva, aby okrem iného zvazil
a poskytol podrobnejsie roz¢lenenie pri komoditnych derivatoch. Takéto podrobnejsie
roz¢lenenie by sa mohlo dosiahnut’ oddelenim zuctovacich prahov podla odvetvia
atypu, ako je rozliSovanie medzi polnohospodarskymi komoditami, energetickymi
komoditami alebo kovovymi komoditami alebo rozliSovanie tychto komodit na
zdklade inych prvkov, ako st kritérid environmentdlneho, socidlneho a spravneho
dosahu, environmentdlne udrzatelné investicie alebo znaky stvisiace
s kryptoaktivami. Pocas preskimania by sa mal ESMA usilovat o konzultacie
s prislusSnymi zainteresovanymi stranami, ktoré maju osobitné znalosti o konkrétnych
komoditéch.

Nefinan¢né protistrany, ktoré si musia vymenit’ kolateral za zmluvy o mimoburzovych
derivatoch nezuctovavané centrdlnou protistranou, by mali mat’ dostatok casu na
rokovanie o dohodach o vymene takéhoto kolaterdlu a ich testovanie.

Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania postupov riadenia rizik, ktoré si vyzaduji
vCasnu, presni aprimerane oddelentt vymenu kolaterdlu, pokial' ide o zmluvy
o mimoburzovych derivatoch uzavret¢ finanénymi protistranami a nefinanénymi
protistranami, by europske organy dohladu mali prijat’ potrebné opatrenia na
zabezpecenie takéhoto jednotného uplatiiovania.

Na zabezpecenie konzistentného a konvergentného pristupu medzi prisluSnymi
organmi v celej Unii by centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie podla
¢lanku 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 na poskytovanie zu¢tovacich sluzieb a &innosti
v oblasti finan¢nych nastrojov, alebo pravnické osoby, ktoré chcu takéto povolenie
ziskat’, mali mat’ moznost’ ziskat’ aj povolenie na poskytovanie zac¢tovacich sluzieb
a inych &innosti v suvislosti s nefinanénymi nastrojmi. Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa
uplatiuje na centrdlne protistrany ako subjekty, a nie na konkrétne sluzby, ako sa
stanovuje v ¢lanku 1 ods. 2 uvedeného nariadenia. Ked centrdlna protistrana
zuCtovava popri financnych nastrojoch aj nefinan¢né néstroje, prislusny organ
centralnej protistrany by mal dokazat zabezpegit, aby centralna protistrana spiiiala
vietky poziadavky nariadenia (EU) &. 648/2012 pre vietky sluzby, ktoré ponuka.

Centralne protistrany z Unie &elia vyzvam pri rozsirovani svojej ponuky produktov
a maju tazkosti s uvadzanim novych produktov na trh. Tieto vyzvy a tazkosti mozno

35

Delegované nariadenie Komisie (EU) ¢. 149/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické normy tykajiice sa
nepriamych zuc¢tovacich mechanizmov, zactovacej povinnosti, verejného archivu, pristupu k miestu
obchodovania, nefinan¢nych protistran, postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré centralna protistrana nezuétovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 11).
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vysvetlit’ uréitymi ustanoveniami nariadenia (EU) ¢. 648/2012, v dosledku ktorych su
niektoré postupy udelovania povoleni prili§ dlhé, zlozité a neisté, pokial’ ide o ich
vysledok. Proces udelovania povoleni centralnym protistranam z Unie alebo
rozsirovania ich povoleni by sa preto mal zjednodusit’ a zaroven by sa mala zabezpecit
primerana angaZovanost ESMA a kolégia uvedeného v ¢lanku 18 nariadenia (EU)
¢. 648/2012. Po prvé, aby sa prediSlo znacnym oneskoreniam a pripadne odkladu na
neurcito, ked prislusné organy posudzuju uplnost’ Ziadosti o povolenie, prislusny
organ by mal urychlene potvrdit’ prijatie tejto ziadosti a rychlo overit, ¢i centralna
protistrana poskytla dokumenty pozadované na ucely postdenia. V snahe zabezpecit,
aby centralne protistrany z Unie spolu so svojimi ziadostami predkladali vietky
pozadované dokumenty, by mal ESMA vypracovat’ navrh regulacnych a vykonavacich
technickych predpisov, v ktorych sa stanovi, ktoré dokumenty by sa mali poskytovat’,
aké informdacie by tieto dokumenty mali obsahovat’” a v akom formate by sa mali
predkladat’. Po druhé, aby sa zabezpecilo u¢inné a subezné posudzovanie ziadosti,
centralne protistrany by mali mat moznost predkladat vSetky dokumenty
prostrednictvom centralnej databazy, v ktorej by sa mali okamzite zdielat’
s prisluSnym orgdnom centralnej protistrany, orgdnom ESMA a kolégiom. Po tretie,
prislusny organ centralnej protistrany, ESMA a kolégium by sa pocas lehoty na
postdenie mali angazovat' aklast centralnej protistrane akékol'vek otazky na
zabezpecenie rychleho, flexibilného a kooperativneho procesu komplexného
preskimania. V zdujme predidenia duplicite a zbytoénym oneskoreniam by vSetky
otazky anésledné objasnenia mali zaroven zdielat’ aj prislusSny organ centralnej
protistrany, ESMA a kolégium.

V sucasnosti existuje neistota, pokial’ ide o to, kedy sa na dodato¢nti sluzbu alebo
¢innost’” vzt'ahuje existujuce povolenie centrdlnej protistrany. Ak navrhovana
dodato¢na sluzba alebo CcCinnost’ nezvySuje rizikd pre centrdlnu protistranu, tito
neistotu treba riesit’ a takisto treba zabezpecit’ proporcionalitu. Preto treba stanovit’, ze
ziadosti v tychto pripadoch by nemali prejst’ aplnym postupom posudzovania. Z tohto
dovodu by sa malo stanovit, ktoré dodato¢né zuctovacie sluzby a Cinnosti st
nepodstatné, a teda nezvysuji rizika pre centralnu protistranu z Unie, a prislusny organ
centralnej protistrany by ich mal schvalit' prostrednictvom postupu nevznesenia
namietok. Tento postup nevznesenia namietok by sa mal uplatiovat, ak centralna
protistrana zamysla zuctovavat’ jeden alebo viacero finan¢nych néstrojov patriacich do
rovnakych tried finanénych néstrojov, v pripade ktorych jej bolo udelené povolenie na
zucCtovanie, za predpokladu, ze sa stakymito finanénymi ndstrojmi obchoduje na
mieste obchodovania, pre ktoré centralna protistrana uz poskytuje zactovacie sluzby
alebo vykonava cinnosti, a navrhovand dodato¢na zuctovacia sluzba alebo ¢innost
nezahfila platbu v novej mene. Tento postup nevznesenia namietok by sa mal
uplatiiovat’ aj vtedy, ked’ centralna protistrana priddva nova menu Unie do triedy
finan¢nych nastrojov, na ktoré sa uz vztahuje povolenie centralnej protistrany, alebo
ked’ centralna protistrana pridd jednu alebo viac dodatocnych lehot splatnosti k triede
finan¢nych néstrojov, na ktoré sa uz vztahuje povolenie centralnej protistrany, za
predpokladu, Ze rozsah splatnosti sa vyrazne nerozsiri. Centralna protistrana by okrem
toho mala mat moznost poziadat svoj prisluSny organ o uplatnenie postupu
nevznesenia namietok, ak sa domnieva, ze navrhovana dodato¢na sluzba alebo ¢innost’
by nezvysila jej rizika, a najmé ak je nova zuctovacia sluzba alebo ¢innost’ podobna
sluzbam, na ktorych poskytovanie uz centrdlna protistrana ziskala povolenie. Pri
postupe nevznesenia namietok by sa nemalo vyzadovat’ samostatné stanovisko ESMA
a kolégia, kedze takato poziadavka by bola neprimerand. ESMA akolégium by
namiesto toho mali dokdzat poskytovat’ vstupy prislusSnému organu centralnej
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protistrany prostrednictvom spolo¢ného timu dohladu zriadeného pre dana centralnu
protistranu.

V zadujme podpory priebezného kooperativneho dohl'adu nad centralnymi
protistranami by kolégium malo vydat stanovisko, ked prislusny organ zvazuje
odnatie povolenia centrdlnej protistrane aked prislusSny organ vykondva rocné
preskiimanie a hodnotenie tejto centralnej protistrany.

V snahe zabezpecit konzistentné fungovanie vSetkych kolégii a eSte viac posilnit’
konvergenciu dohladu by mal ESMA riadit’ kolégium a predsedat’ mu v pripade
kazdej centralnej protistrane z Unie amalo by mu byt v takomto kolégiu udelené
hlasovacie pravo.

ESMA by mal dokazat ucinnejSie prispievat’ k zabezpeceniu toho, aby centralne
protistrany z Unie boli bezpetné, spolahlivé a konkurencieschopné pri poskytovani
svojich sluzieb v celej Unii. ESMA by preto mal okrem pravomoci v oblasti dohl'adu,
ktoré su v si¢asnosti stanovené v nariadeni (EU) &. 648/2012, vydat’ aj stanovisko pre
prislusny organ centralnej protistrany k rocnému preskiimaniu a hodnoteniu centralnej
protistrany, odnatiu jej povolenia a marzovym poziadavkam. ESMA by mal pri
vydavani stanoviska posudit, ¢i centrdlna protistrana dodrziava uplatnitelné
poziadavky, pricom by sa mal zamerat najmi na identifikované-cezhrani¢né rizika
alebo rizika pre finanénu stabilitu Unie. Takisto treba d’alej posiliiovat’ konvergenciu
dohl'adu a zabezpecit, aby boli vSetky zainteresované strany informované o posudeni
¢innosti centralnej protistrany organom ESMA a kolégiom. ESMA by mal preto pri
zohladneni potreby ochraiiovat’ doverné informdacie zverejiiovat’ skutoCnost, ze
prislusny organ nedodrziava alebo nema v imysle dodrziavat’ jeho stanovisko alebo
stanovisko kolégia a akékol'vek podmienky alebo odporucania, ktoré su v nich
uvedené. ESMA by sa takisto mal dokéazat’ v jednotlivych pripadoch rozhodnut’, Ze
uverejni dovody, ktoré poskytol prislusny organ, pre¢o tento organ nedodrziava
stanovisko ESMA alebo stanovisko kolégia, alebo akékol'vek podmienky alebo
odporucania, ktoré st v nich obsiahnuté.

Treba zabezpetit, aby centralna protistrana priebezne dodrziavala nariadenie (EU)
¢. 648/2012, ato aj po postupe nevznesenia namietok, ktorym sa schvaluje
poskytovanie dodato¢nych zlc¢tovacich sluzieb alebo cinnosti, alebo po postupe
nevznesenia namietok v suvislosti s potvrdenim zmeny modelu, v ktorych ESMA
a kolégium nevydavaji osobitné stanovisko. V preskumani, ktoré vykonava prislusny
organ centralnej protistrany aspon raz rocne, by sa preto mali zvazit' najma takéto
nové zuctovacie sluzby alebo cinnosti aakékolvek zmeny modelu. V zaujme
zabezpedenia konvergencie v oblasti dohl'adu a toho, aby centralne protistrany z Unie
boli pri poskytovani svojich sluzieb vcelej Unii bezpeéné, spolahlivé
a konkurencieschopné, by sprava prisluSného organu mala podliehat’ stanovisku
ESMA a kolégia a mala by sa predkladat’ kazdy rok.

ESMA by mal mat prostriedky na identifikdciu potencidlnych rizik pre finanénu
stabilitu Unie. ESMA by mal preto v spolupraci s EBA, EIOPA a ECB v ramci uloh
tykajicich sa prudencidlneho dohladu nad uverovymi inStitGciami v medziach
jednotného mechanizmu dohl'adu, ktorymi bol povereny v sulade s nariadenim Rady
(EU) &.1024/2013,%° identifikovat’ prepojenia a vzajomné zavislosti medzi roznymi
centralnymi protistranami a pravnickymi osobami vratane spolo¢nych zictovacich
Clenov, klientov anepriamych klientov, zdiel'anych vyznamnych poskytovatelov
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sluzieb, zdielanych vyznamnych poskytovatel'ov likvidity, krizovych kolateralnych
dojednani, ustanoveni o krizovom zlyhani a vzdjomného zapocitavania centralnych
protistran, dohdd o krizovej zéaruke aprevodov rizik adohod o nadvdznom
obchodovani.

Emisné centralne banky mien Unie finanénych nastrojov zaétovavanych povolenymi
centralnymi protistranami, ktoré poziadali o ¢lenstvo vo vybore pre dohlad nad
centralnymi protistranami, st ¢lenmi tohto vyboru bez hlasovacieho prava. Zucastiiuju
sa len na jeho zasadnutiach pre centrilne protistrany z Unie v kontexte diskusii
o celounijnych  postdeniach odolnosti tychto centrdlnych protistran  voci
nepriaznivému vyvoju na trhu arelevantnému vyvoju na trhu. Na rozdiel od ich
zapojenia do dohladu nad centrdlnymi protistranami z tretich krajin teda emisné
centrdlne banky nie si dostatocne zapojené¢ do zélezitosti v oblasti dohl'adu nad
centralnymi protistranami z Unie, ktoré maji priamy vyznam pre vykonavanie
menovej politiky ahladké fungovanie platobnych systémov, c¢o vedie
k nedostatocnému zohl'adiiovaniu cezhrani¢nych rizik. Je preto vhodné, aby sa tieto
emisné centralne banky mohli ako clenovia bez hlasovacieho prava zacastiiovat' na
vSetkych zasadnutiach vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami, ked’ zasada
kvoli centralnym protistrandam z Unie.

Treba zabezpecit pohotovli vymenu informécii, vymenu poznatkov a ucinni
spolupracu medzi orgdnmi zapojenymi do dohl'adu nad centralnymi protistranami,
ktorym bolo udelené povolenie, anajmid ak si to vyzaduje rychle rozhodnutie
prislusného orgénu centralnej protistrany. Je preto vhodné zriadit’ spolocny dohliadaci
tim pre kazdu centralnu protistranu z Unie s cielom poméhat’ tymto organom dohl'adu,
ato aj poskytovanim vstupov prislusnému orgdnu centralnej protistrany v kontexte
postupu nevznesenia namietok v sivislosti s prediZzenim existujuceho povolenia
centralnej protistrany, pomocou pri stanovovani frekvencie a hibky preskamania
a hodnotenia centralnej protistrany ati€astou na kontrolach na mieste. Kedze
prisluSny organ centralnej protistrany zostava v konecnom dosledku zodpovedny za
kone¢né rozhodnutia v oblasti dohl'adu, spolo¢né dohliadacie timy by mali pracovat’
pod zaStitou prisluSného organu centrdlnej protistrany, pre ktory je tim zriadeny,
amali by sa skladat zo zamestnancov prisluSného organu centralnej protistrany,
ESMA aurcitych ¢lenov kolégia. Ostatni ¢lenovia kolégia by mali mat’ takisto
moznost” poziadat’ o Gcast’ v kolégiu, pri€om ziadost oddvodnia na zadklade svojho
posudenia vplyvu, ktory by finanéné tazkosti centralnej protistrany mohli mat’ na
finan¢nu stabilitu prislusného ¢lenského Statu.

V zaujme zlepSovania toho, aby prislugné organy Unie mali komplexny prehlad
ovyvoji na trhu, ktory je relevantny pre zaétovavanie v Unii, monitorovania
vykonavania uréitych poziadaviek nariadenia (EU) &. 648/2012 suvisiacich so
zuCtovanim a spolocného diskutovania o potencidlnych rizikach vyplyvajiacich zo
vzajomného prepojenia roznych ucastnikov finanénych operacii ainych otdzkach
tykajicich sa finan¢nej stability treba zriadit medzisektorovy monitorovaci
mechanizmus, ktory by spajal prislusne organy Unie zapojené do dohladu nad
centralnymi protistranami Unie, zaétovacich &lenov a klientov. ESMA by mal ako
organ Unie zapojeny do dohl'adu nad centralnymi protistranami z Unie a vykonavajiici
dohl'ad nad systémovo dolezitymi centrdlnymi protistranami z tretich krajin takyto
spolocny monitorovaci mechanizmus riadit’ a predsedat’ mu. Medzi d’alSich Gc€astnikov
by mali patrit’ zastupcovia Komisie, EBA, EIOPA, ESRB, ECB a ECB v ramci tloh
tykajicich sa prudencidlneho dohladu nad uverovymi inStiticiami v medziach
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jednotneho mechanizmu dohl'adu, ktorymi bola poverena v stlade s nariadenim Rady
(EU) €. 1024/2013.

V snahe poskytovat’ informéacie pre budice rozhodnutia v prislusnej oblasti politiky by
mal ESMA v spolupraci s ostatnymi orgédnmi, ktoré sa zucastiiuji na spolo¢nom
mechanizme monitorovania, predkladat’ Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
vyroénu spravu o vysledkoch svojich ¢innosti. ESMA moze zacat’ konanie o poruseni
prava Unie podla ¢&lanku 17 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010%7, ak sa na ziklade informdcii ziskanych vramci spoloéného
monitorovacieho mechanizmu a v nadviznosti na diskusie, ktoré sa v nom uskutoc¢nili,
domnieva, ze prislusné organy nedokazu zabezpecCovat, aby zuctovaci cElenovia
a klienti dodrziavali poziadavku zuc¢tovavat' aspon cCast’ identifikovanych zmluv na
étoch v centralnych protistranach z Unie, alebo ak organ ESMA zisti riziko pre
finanénu stabilitu Unie v dosledku Gdajného porusenia alebo neuplatiiovania prava
Unie. Pred zadatim takéhoto konania o poruseni prava Unie moze ESMA vydat
usmernenia a odporucania podla ¢lanku 16 uvedené¢ho nariadenia. Ak sa ESMA na
zaklade informécii ziskanych v ramci spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu
a v nadviznosti na diskusie, ktoré sa v nom uskuto¢nili, domnieva, ze dodrziavanie
poziadavky zuctovavat aspon cCast’ identifikovanych zmliv na u¢toch v centralnych
protistranach z Unie Gi¢inne nezabezpeéuje zniZenie nadmernej expozicie za¢tovacich
¢lenov a klientov voci centralnym protistranam Tier 2, mal by preskimat’ prislusné
delegované nariadenie Komisie a navrhnut’ jeho zmenu, ktorou sa spresni uvedena
poziadavka, priCom v pripade potreby navrhne stanovenie primeraného adapta¢ného
obdobia.

Z turbulencii na trhu v roku 2020 v désledku pandémie COVID-19 a vysokych cien na
velkoobchodnych trhoch senergiou vroku 2022 po nevyprovokovanej
aneodovodnenej vojenskej agresii Ruska voéi Ukrajine vyplyva, Ze hoci je
nevyhnutné, aby prislusné organy spolupracovali a vymienali si informacie s cielom
riesit’ suvisiace rizika, ked sa vyskytnu udalosti s cezhranicnymi vplyvmi, organu
ESMA stale chybaju potrebné nastroje na zabezpecenie takejto koordinécie
a konvergentného pristupu na urovni Unie. ESMA by preto mal mat moznost
zvolavat’ zasadnutia vyboru pre dohlad nad centrdlnymi protistranami, ato bud’
z vlastnej iniciativy alebo na poziadanie, pripadne s rozsirenym zloZenim, s cielom
ucinne koordinovat’ reakcie prislusnych orgdnov v mimoriadnych situdciach. ESMA
by mal mat’ tiez moznost’ prostrednictvom jednoduchej ziadosti poziadat’ ucastnikov
trhu o informacie, ktoré su pren nevyhnutné na to, aby mohol v tychto situiciach
vykonavat’ svoju koordina¢na funkciu a aby mohol vydéavat’ odporucania pre prislusny
organ.

V snahe znizit' zat’aZenie centralnych protistran a orgdnu ESMA by sa malo objasnit,
ze ak ESMA vykona preskimanie uznania centralnej protistrany z tretej krajiny podl'a
¢lanku 25 ods. 5 prvého pododseku pism. b), tato centrdlna protistrana z tretej krajiny
by nemala byt’ povinna predlozit’ novu ziadost’ o uznanie. Mala by vSak organu ESMA
poskytnut’ vSetky informécie potrebné na takéto preskimanie. Preskimanie uznania
centralnej protistrany z tretej krajiny zo strany ESMA by preto nemalo predstavovat
nove uznanie tejto centralnej protistrany.

37

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010 z24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eur6psky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie
¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Komisia by mala pri prijimani rozhodnutia o rovnocennosti mat’ moznost’ upustit’ od
poziadavky, aby uvedena tretia krajina mala i¢inny rovnocenny systém na uznavanie
centralnych protistran z tretich krajin. Pri zvazovani, kde by bol takyto pristup
primerany, by Komisia mohla zohladnit’ cely subor rdznych faktorov vratane
dodrziavania zasad pre infrastruktary financného trhu, ktoré uverejnili Vybor pre
platobntl a trhova infrastruktiru a Medzindrodna organizacia komisii pre cenné
papiere, velkosti centralnych protistran z tretich krajin usadenych v danej jurisdikcii
a odakdvanej ¢innosti zaétovacich &lenov amiest obchodovania usadenych v Unii
v tychto centralnych protistranach z tretich krajin (ak je znama).

V zéujme zabezpecenia, aby dohody o spolupraci medzi ESMA a dotknutymi
prislusSnymi organmi tretich krajin boli primerané, by takéto dohody mali odrazat
osobitné vlastnosti rozsahu sluzieb, ktoré v ramci Unie poskytuju alebo zamyslaju
poskytovat’ centralne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie v danej tretej krajine,
ato, &i tieto sluzby predstavujii pre Uniu alebo pre jeden & viaceré jej Glenské staty
osobitné rizika. Dohody o spolupraci by preto mali odrazat’ stupen rizika, ktoré
centralne protistrany usadené v tretej krajine potencidlne predstavuju pre finanénu
stabilitu Unie alebo jedného ¢&i viacerych jej lenskych $tatov.

ESMA by preto mal prispdsobit’ svoje dohody o spolupraci réznym jurisdikciam
tretich krajin na zdklade centrdlnych protistran usadenych v prislusnej jurisdikcii.
Centralne protistrany Tier 1 pokryvaju predovSetkym Siroku Skalu profilov
centrdlnych protistran, a preto by mal ESMA zabezpecit, aby dohoda o spolupraci
bola primerana centralnym protistrandm usadenym v kazdej jurisdikcii tretej krajiny.
ESMA by mal okrem iného zvazit likviditu dotknutych trhov, mieru, do akej su
zuctovacie ¢innosti centralnych protistran denominované v eurach alebo inych menach
Unie, arozsah, vakom subjekty Unie vyuzivaji sluzby takychto centralnych
protistran. Ked'ze prevazna vicsina centralnych protistran Tier 1 poskytuje zactovacie
sluzby v obmedzenom rozsahu zuctovacim c¢lenom a miestam obchodovania
usadenym v Unii, rozsah posudzovania organu ESMA a informacie, ktoré sa maju
pozadovat, by sa mali obmedzit' aj vo vSetkych tychto jurisdikciach. V zaujme
obmedzenia Ziadosti o informacie pre centralne protistrany Tier 1 by mal ESMA
v zésade kazdorocne pozadovat vopred vymedzeny rozsah informacii. Ak by boli
rizika centralnej protistrany alebo jurisdikcie Tier 1 potencidlne vécsie, bol by
odovodneny vicsi pocet aaspon Stvrtrocnd frekvencia ziadosti a Sir§i rozsah
pozadovanych informacii. Akékol'vek dohody o spolupraci platné v ¢ase nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia by sa vSak nemali upravovat’, pokial' oto nepoZiadaj
prisluSné organy tretich krajin.

Ak sa uznanie stanovuje podla &lanku 25 ods. 2b nariadenia (EU) &.648/2012,
vzhl'adom na to, Ze tieto centralne protistrany maju systémovy vyznam pre Uniu alebo
jeden ¢i viaceré jej Clenské Staty, dohody o spolupraci medzi ESMA a prislusnymi
organmi tretich krajin by sa mali vztahovat na vymenu informécii v SirSom rozsahu
a so zvySenou frekvenciou. V takom pripade by dohody o spolupraci mali zahfiiat’ aj
postupy na zabezpecCenie dohl'adu nad takouto centralnou protistranou Tier 2 podla
¢lanku 25 uvedeného nariadenia. ESMA by mal zabezpecit', Ze mozZe ziskavat’ vSetky
informacie potrebné na plnenie svojich povinnosti podla uvedené¢ho nariadenia
vratane informdacii potrebnych na zabezpeCenie suladu s clankom 25 ods. 2b
uvedeného nariadenia a na zabezpecenie toho, aby sa informacie vymienali, ak jej bolo
priznané porovnatelné dodrziavanie poziadaviek ciastocne alebo v plnej miere.
V snahe umoznit’ organu ESMA vykonavat’ Gplny a u¢inny dohl'ad nad centralnymi
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protistranami Tier 2 by sa malo objasnit’, Ze tieto centralne protistrany by mali organu
ESMA pravidelne poskytovat’ informacie.

V zaujme zabezpecenia, aby bol ESMA informovany aj otom, ako je centralna
protistrana Tier 2 pripravena na finan¢né tazkosti, ako je schopna ich zmieriiovat’
a ako sa dokaze z ich nasledkov ozdravit’, by dohody o spolupraci mali zahfnat’ pravo
ESMA byt informovany, ak centrdlna protistrana Tier 2 vypracuje plan ozdravenia
alebo ak orgén tretej krajiny vypracuje plany rieSenia krizovych situacii. ESMA by
mal byt informovany aj o aspektoch relevantnych pre finanénu stabilitu Unie alebo
jedného ¢i viacerych jej Clenskych Statov a o tom, ako by vykonavanie takéhoto planu
ozdravenia alebo planu rieSenia krizovej situdcie mohlo vyznamne ovplyvnit
jednotlivych zictovacich ¢lenov a klientov a nepriamych klientov v rozsahu, v akom
su zndmi. V dohodach o spolupréci by sa malo takisto uviest, ze ESMA by mal byt
informovany, ked’ centralna protistrana Tier 2 zamysl'a aktivovat’ svoj plan ozdravenia
alebo ked organy tretej krajiny urcili, ze existuju naznaky vznikajicej krizovej
situdcie, ktord by mohla ovplyvnit' operacie centralnej protistrany, jej zuctovacich
¢lenov, klientov a nepriamych klientov.

V zaujme zmierfiovania potencialnych rizik pre finanénu stabilitu Unie alebo jedného
¢i viacerych jej Clenskych S$tatov by sa centrdlnym protistranam a kliringovym
ustavom nemalo umoznit’, aby boli zi¢tovacimi ¢lenmi inych centrdlnych protistran,
ani by centralne protistrany nemali mat’ moznost’ akceptovat’ iné centralne protistrany
ako zctovacich ¢lenov alebo nepriamych zic¢tovacich Clenov.

Nedavne wudalosti na komoditnych trhoch v désledku nevyprovokovanej
a neoddvodnenej vojenskej agresie Ruska voci Ukrajine poukazuji na skuto¢nost’, ze
nefinanéné protistrany nemaju rovnaky pristup k likvidite ako finan¢né protistrany.
Nefinanénym protistrandm by sa preto nemalo povolit’ pontkat’ klientske zactovacie
sluzby a malo by sa im povolit’ len vedenie uctov v centralnej protistrane pre aktiva
a pozicie drzané na svoj vlastny Gcet. Ked' centrdlna protistrana ma alebo zamysla
prijat’ nefinanéné protistrany ako zuctovacich ¢lenov, tato centralna protistrana by
mala zabezpetit, aby nefinanéné protistrany mohli spiiat marzové poziadavky
a prispevky do fondov pre pripad zlyhania, a to aj v stresovych podmienkach. Ked’ze
nefinanéné protistrany nepodliehaji  rovnakym prudencidlnym poziadavkam
a likviditnym zarukdm ako finan¢né protistrany, ich priamy pristup k centralnym
protistrandim by mali monitorovat’ prisluSné organy centralnych protistran, ktoré ich
akceptuju ako zuctovacich clenov. PrisluSny organ centralnej protistrany by mal
ESMA akolégiu pravidelne podavat’ spravy o vhodnosti prijimania nefinan¢nych
protistran ako zuc¢tovacich ¢lenov. ESMA by mohol vydat’ stanovisko k vhodnosti
takychto dohdd na zéklade partnerského preskimania ad hoc.

V zaujme zabezpeCenia lepSej viditelnosti a predvidatelnosti poziadaviek na
doplnenie marze klientov a nepriamych klientov, a teda d’alSieho rozvijania svojich
stratégii riadenia likvidity, by zl(ctovaci ¢lenovia a klienti poskytujici zacétovacie
sluzby mali zabezpecit’ transparentnost’ voci svojim klientom. Zuc¢tovaci ¢lenovia
maju vzhladom na svoj uz§i vztah s centralnymi protistranami a svoje odborné
skusenosti s centralnym zuctovanim a riadenim likvidity najlepSie predpoklady na to,
aby klientom jasne a transparentne oznamovali, ako funguji modely centralnych
protistran, a to aj v pripade stresovych udalosti, a informovali ich o dosledkoch, ktoré
takéto udalosti m6Zu mat na marze, ktoré su klienti povinni zlozit, vratane
akychkol'vek dodatoénych marZovych zctovacich ¢lenov, o ktoré mézu poziadat
sami. LepSie pochopenie modelov marzi centralnej protistrany moze zlepsit' schopnost’
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klientov primerane predvidat poziadavky na doplnenie marZe a pripravit sa na
ziadosti o kolateral, a to najmé v pripade stresovych udalosti.

V zaujme zabezpeCenia toho, aby marzové modely odrazali sucasné trhové
podmienky, by centralne protistrany mali priebezne anielen pravidelne revidovat’
uroven svojich marzi s prihliadnutim na akékol'vek potencialne procyklické ucinky
takychto revizii. Pri vyzvach na tthradu marzi a ich vyberani pocas dna by centralne
protistrany mali d’alej zvazit’ potencialny vplyv ich vyberov a platieb marzi pocas dia
na likviditnu poziciu ich ucastnikov.

V zéujme zabezpecenia presného vymedzenia rizika likvidity by sa subjekty, ktorych
zlyhanie by centralna protistrana mala zohladnit’ pri ur€ovani takéhoto rizika, mali
rozsirit’ tak, aby zahfniali nielen zlyhanie zuctovacich ¢lenov, ale aj poskytovatel'ov
sluzieb likvidity, poskytovatelov sluzieb vyrovnania alebo akychkol'vek inych
poskytovatel'ov sluzieb.

V snahe ul'ah¢it’ pristup k zictovaniu tym subjektom, ktoré nemaji v drzbe dostatocné
mnozstvo vysoko likvidnych aktiv, anajmd energetickym spolo¢nostiam, za
podmienok, ktoré blizSie uréi ESMA, a v snahe zabezpecit, aby centralna protistrana
zohl'adnila tieto podmienky pri vypocte svojej celkovej expozicie voci banke, ktora je
zaroven aj zuctovacim ¢lenom, by sa komercné banky a verejné bankové zaruky mali
povazovat’ za pripustny kolateral. Okrem toho by sa vzhl'adom na ich nizky kreditny
rizikovy profil malo vyslovne uviest, Ze verejné zaruky su tiez pripustné ako kolateral.
A napokon mozno konStatovat’, centrdlna protistrana by mala pri revizii Grovne
znizeni hodnoty, ktoré uplatiiuje na aktiva, ktoré prijima ako kolateral, zohladnit
vSetky potencialne procyklické u€inky takychto revizii.

V z&ujme ul'ahCenia moznosti centralnych protistran rychlo reagovat’ na vyvoj na trhu,
ktory si moze vyzadovat’ zmeny ich modelov rizika, by sa mal zjednodusit’ proces
validacie zmien takychto modelov. Ak zmena nie je zdsadnd, mal by sa uplatnit
postup validdcie bez némietok. V snahe zabezpecit' konvergenciu dohladu by sa
v nariadeni (EU) &. 648/2012 mali presne stanovit’ zmeny, ktoré by sa mali povaZzovat
za zésadné. Malo by to tak byt v pripade, ak by boli splnené urcité podmienky
tykajice sa roznych aspektov financ¢nej pozicie centralnej protistrany a celkovej
urovne rizika.

Nariadenie (EU) ¢&. 648/2012 by sa malo preskumat’ najneskor do piatich rokov odo
dila nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia. Tym by sa mal poskytnit’ ¢as na
uplatnenie zmien zavedenych tymto nariadenim. Hoci by sa malo vykonat
preskumanie nariadenia (EU) ¢. 648/2012 v celom rozsahu, takéto preskiimanie by sa
malo zamerat’ na u€innost’ a efektivnost’ uvedeného nariadenia pri plneni jeho cielov,
zlepSovani efektivnosti a bezpecnosti zuctovacich trhov Unie a zachovani finanénej
stability Unie. Pri preskiimani by sa mala zvazit’ aj atraktivnost’ centralnych protistran
z Unie, vplyv tohto nariadenia na podporu ziétovania v Unii arozsah, v akom
posilnené posudzovanie a riadenie cezhrani¢nych rizik prinieslo prospech Unii.

V ziujme zabezpetenia stladu nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1131°® s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 azachovania integrity a stability
vnutorného trhu treba v nariadeni (EU) 2017/1131 stanovit’ jednotny stbor pravidiel
na rieSenie rizika protistrany pri transakciach s finanénymi derivatmi vykonavanych

38

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jtna 2017 o fondoch pefiazného trhu
(U.v.EUL 169, 30.6.2017, s. 8).
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fondmi penazného trhu, ked transakcie zuctovava centralna protistrana, ktora ma
povolenie alebo ktord bola uznand podla nariadenia (EU) ¢&.648/2012. Kedze
centralne zuc¢tovacie mechanizmy zmierfiuji riziko protistrany, ktoré je obsiahnuté
v zmluvach o finanénych derivatoch, pri urcovani uplatnitelnych limitov rizika
protistrany treba zohl'adnit’, ¢i derivat centralne zictovala centralna protistrana, ktora
ma povolenie alebo je uznand podla uvedeného nariadenia. Na ucely regulécie
a harmonizacie treba rovnako zrusit’ limity rizika protistrany len vtedy, ked’ protistrany
vyuzivaju centralne protistrany, ktoré maji povolenie alebo ktoré su uznané v stlade
s uvedenym nariadenim na poskytovanie zac¢tovacich sluzieb zuctovacim ¢lenom a ich
klientom.

V zaujme zabezpecCenia konzistentnej harmonizacie pravidiel a postupov dohladu
tykajicich sa ziadosti o povolenie, rozSirenia povolenia a validicii modelov,
poziadavky na aktivny ucet a poziadaviek na ucast’ centralnej protistrany by Komisia
mala byt splnomocnena prijat’ regulacné technické predpisy vypracované organom
ESMA, pokial' ide o: dokumenty, ktoré su centralne protistrany povinné predlozit,
ked’ ziadaju o povolenie, rozsirenie povolenia alebo o zmeny validacie modelu; podiel
¢innosti v prisluSnych zmluvach o derivatoch, ktory by mal byt vedeny na aktivnych
Giétoch v centralnych protistranach Unie, a metodiku vypoétu, ktora sa ma pouzit' na
vypocet tohto podielu; rozsah a podrobnosti ohlasovania zi¢tovacich ¢lenov a klientov
z Unie prislu§nym organom o svojej zGétovacej ¢innosti v centralnych protistranach
ztretich krajin azarovenl poskytovanie mechanizmov na zacatie preskiumania
zuctovacich prahovych hodndt v nadvdznosti na vyznamné cenové vykyvy
v podkladovej triede mimoburzovych derivatov scielom preskimat aj rozsah
hedzingovej vynimky a prahové hodnoty na uplatiiovanie zuctovacej povinnosti;
aprvky, ktoré sa maji zohladnit’ pri stanovovani kritérii prijatia pre centralnu
protistranu. Komisia by mala prijat uvedené regulaéné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku290 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (ZFEU) a v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

V zéujme zabezpeCenia jednotnych podmienok vykonavania tohto nariadenia by
Komisia mala byt splnomocnend aj na prijatie vykonavacich technickych predpisov
vypracovanych orgdnom ESMA, pokial’ ide o formét pozadovanych dokumentov pre
7iadosti a format ohlasovania zu&tovacich ¢&lenov aklientov z Unie prislusnym
organom o svojej zuctovacej Cinnosti v centralnych protistranach z tretich krajin.
Komisia by mala prijat’ uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom
vykonavacich aktov podla &lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

V zaujme zabezpecenia, aby bol zoznam tretich krajin, ktorych subjekty nemozu
vyuzivat tieto vynimky napriek tomu, Ze nie si identifikované v uvedenych
zoznamoch, relevantny pre ciele nariadenia (EU) &. 648/2012, zabezpe&enia jednotnej
harmonizdcie povinnosti zuctovavat urcité transakcie na Ucte s centralnou
protistranou, ktora ma povolenie, ak ESMA vykonava posudenie podl'a ¢lanku 25 ods.
2c, a zabezpeCenia, aby zoznam nepodstatnych zmien na ucely uplatnenia postupu
nevznesenia namietok zostal relevantny, by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc
prijimat’ akty v stilade s ¢lankom 290 ZFEU s cielom upravit' transakcie v rozsahu
tejto povinnosti a zmenit zoznam nepodstatnych zmien. Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prisluSné konzultacie, a to aj na Grovni
expertov, aaby tieto konzulticie vykonavala v sulade so zdsadami stanovenymi
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v medziinstitucionalnej dohode z13.aprila 2016 olepsej tvorbe prava®.
PredovSetkym sa v zaujme rovnakého zastiipenia pri priprave delegovanych aktov
vSetky dokumenty dorucuju Eurdépskemu parlamentu a Rade v rovnakom case ako
expertom z Clenskych S§tatov aexperti Europskeho parlamentu a Rady maju
systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberaju
pripravou delegovanych aktov.

Kedze ciele tohto nariadenia, konkrétne zvySenie bezpecnosti a efektivnosti
centralnych protistran z Unie zvy3enim ich atraktivity, podporou ziétovania v Unii
a posilnenim cezhrani¢ného zvazovania rizik, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na
urovni Clenskych Statov, ale z ddvodu ich rozsahu aucinkov ich mozno lepSie
dosiahnut’ na Grovni Unie, moZe Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity
podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej nii. V sulade so zasadou proporcionality podl'a
uvedené¢ho clanku toto nariadenie neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie
tychto ciel'ov.

Nariadenia (EU) ¢&. 648/2012, (EU) ¢&. 575/2013 a (EU) 2017/1131 by sa preto mali
zodpovedajucim spésobom zmenit,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) & 648/2012

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

1.

Clanok 3 sa nahradza takto:
,, Clanok 3

Transakcie v ramci skupiny

Vo vztahu k nefinanc¢nej protistrane je transakciou vramci skupiny zmluva
o mimoburzovych derivatoch uzatvorena s inou protistranou, ktord je sucast'ou tej
istej skupiny pod podmienkou, Ze obe protistrany st v plnom rozsahu zahrnuté do
rovnakej konsolidacie apodliehaju primeranému centralizovanému hodnoteniu
a meraniu rizika a postupom kontroly a Ze tito protistrana je usadena v Unii alebo ak
je usadend v tretej krajine, dand tretia krajina nie je zaradena medzi krajiny, na ktoré
sa odkazuje v odsekoch 4 a 5.

Vo vzt'ahu k finan¢nej protistrane je transakciou v ramei skupiny:

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s inou protistranou, ktord je sucastou
tej istej skupiny, ak su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  finanéna protistrana je usadena v Unii, alebo ak je usadena v tretej krajine,
dand tretia krajina nie je zaradena medzi krajiny, na ktoré¢ sa odkazuje
v odsekoch 4 a 5;

b) ind protistrana je financnd protistrana, finanéna holdingova spoloc¢nost,
financnd inStiticia alebo podnik doplnkovych sluzieb, ktoré podliehaja
primeranym poZiadavkam na obozretné podnikanie;

c)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsolidécie;
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b)

d)

a)

b)

a)

b)

d) obe protistrany podlichaji primeranému centralizovanému hodnoteniu
a meraniu rizika a postupom kontroly;

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavreta sinou protistranou, pricom obe
protistrany su sucast'ou toho istého systému instituciondlneho zabezpecenia, ako sa
uvadza v ¢lanku 113 ods. 7 nariadenia (EU) &. 575/2013, a to za predpokladu, Ze st
splnené podmienky stanovené v pismene a) bode ii) tohto odseku;

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd medzi Gverovymi institGciami
pridruzenymi k tomu istému ustrednému organu alebo medzi takouto iverovou institiiciou
a ustrednym orgénom, ako sa uvadza v ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

zmluva o mimoburzovych derivatoch uzavretd s nefinan¢nou protistranou, ktora je
sucast’ou tej istej skupiny, ak su splnené obe tieto podmienky:

a)  obe protistrany zmluvy o derivatoch st v plnom rozsahu zahrnuté do tej istej
konsolidadcie apodlichaji  primeranému  centralizovanému  hodnoteniu
a meraniu rizika a primeranym postupom kontroly;

b)  nefinanéna protistrana je usadena v Unii, alebo ak je usadena v tretej krajine,
dana tretia krajina nie je zaradend medzi krajiny, na ktoré sa odkazuje
v odsekoch 4 a 5.

Na ucely tohto clanku sa protistrany pokladaju za zahrnuté do tej istej konsolidacie,
ak st obe:

zahrnuté do konsolidacie v sulade so smernicou 2013/34/EU alebo medzinarodnymi
Standardmi  financného vykaznictva prijatymi v sulade snariadenim (ES)
¢. 1606/2002 alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik mé sidlo v tretej
krajine, v stlade so vSeobecne prijatymi Gctovnymi zasadami tretej krajiny, ktoré su
uréen¢ ako rovnocenné s medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v sulade s nariadenim (ES) €. 1569/2007, alebo uctovnymi Standardmi tretej krajiny,
ktorych pouZitie je povolené podla ¢lanku 4 uvedeného nariadenia;

s zahrnuté do toho istého konsolidovaného dohladu v stlade so smernicou
2013/36/EU alebo, pokial’ ide o skupinu, ktorej matersky podnik ma sidlo v tretej
krajine, do toho istého konsolidovaného dohl'adu vykondvaného prisluSnym
organom tretej krajiny, ktory bol overeny ako rovnocenny s dohl'adom, ktory sa
riadi zasadami stanovenymi v &lanku 127 smernice 2013/36/EU.

Na ucely tohto ¢lanku sa na transakcie s protistranami usadenymi v ktorejkol'vek
z tychto tretich krajin nevztahuje Ziadna z vynimiek pre transakcie v ramci skupiny:

ak je dand tretia krajina na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych
mechanizmy boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu
vykazuju strategické nedostatky, v sulade s c¢lankom 9 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2015/849"";

ak je dana tretia krajina uvedend v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname
EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na dafiové wdely?, aich
naslednych aktualizaciach, ktoré st osobitne schval'ované dvakrat ro¢ne, zvycajne vo
februari a oktobri, a uverejiiované v sérii C Uradného vestnika Eurdpskej vinie.

Ak je to vhodné vzhl'adom na pravne opatrenia a opatrenia dohl'adu a presadzovania
tretej krajiny, pokial’ ide o rizika vratane kreditného rizika protistrany a pravneho
rizika, Komisia je splnomocnena prijat’ delegované akty v stlade s ¢lankom 82 na
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2.

doplnenie tohto nariadenia s cielom identifikovat’ tretie krajiny, ktorych subjekty
nemoOzu vyuzivat’ ziadnu z vynimiek pre transakcie v ramci skupiny napriek tomu, ze
nie su zaradené medzi krajiny, na ktoré sa odkazuje v odseku 4.

*1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finanéného systému na ucely prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012
azrusuje smernica FEurdpskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES asmernica Komisie
2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).«

*2 Zavery Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuju
na dafiové Géely a prilohy k nim (U. v. EU C 413 1, 12.10.2021, s. 1).

V ¢lanku 4 ods. 1 sa dopiia tento pododsek:

,Povinnost' zuctovavat vsetky zmluvy o mimoburzovych derivatoch sa nevztahuje na
zmluvy uzavreté v situdcidch uvedenych v prvom pododseku pism. a) bode iv) medzi
finanénou protistranou, ktora spifia podmienky stanovené v &lanku 4a ods. 1 druhom
pododseku, alebo nefinanénou protistranou, ktora spiiia podmienky stanovené v élanku 10
ods. 1 druhom pododseku, na jednej strane, asystémom dochodkového zabezpecCenia
zriadenym v tretej krajine a fungujiicim na vnutrostatnom zéklade na strane druhej, a to za
predpokladu, ze takyto subjekt alebo systém ma povolenie, podlicha dohl'adu a je uznany
podla vnutrostatneho prava ajeho primarnym ucelom je poskytovat’ dochodkové davky,
a je oslobodeny od zuctovacej povinnosti podl'a svojho vnutrostatneho prava.*

V ¢lanku 4a ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Finan¢nd protistrana zahriiuje do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 vsetky zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nezictovavaju v centralnej protistrane, ktorej bolo
udelené povolenie podla clanku 14 alebo ktord bola uznana podla €lanku 25, aktoré
uzavrela tito financna protistrana alebo iné subjekty v radmci skupiny, do ktorej tato
finan¢na protistrana patri.*

Vkladaju sa tieto ¢lanky 7a a 7b:
., Clanok 7a
Aktivny tcet

1.  Finan¢né protistrany alebo nefinan¢né protistrany, ktoré podliehaju zGc¢tovace)
povinnosti v stlade s ¢lankami 4a a 10 aktoré zuctovavaju ktorukol'vek z kategorii
zmluv o derivatoch uvedenych v odseku 2, zi¢tovavaji asponl Cast’ takychto zmliv na
uctoch centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14.

2. Kategériami zmluv o derivatoch, na ktoré sa vztahuje povinnost uvedena
v odseku 1, su:

a)  urokové derivaty denominované v eurdch a pol'skych zlotych;
b)  swapy na kreditné zlyhanie (CDS) denominované v euréch;
c)  kratkodobé¢ urokové derivaty (STIR) denominované v eurach.

3. Financna protistrana alebo nefinan¢na protistrana, na ktoru sa vztahuje povinnost’
stanovena v odseku 1, vypocitava svoje ¢innosti v kategoriach zmlav o derivatoch
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6.

uvedenych v odseku 1 u centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie podla
¢lanku 14.

4.  Financ¢na protistrana alebo nefinan¢na protistrana, na ktoru sa vztahuje povinnost’
stanovend v odseku 1, kazdoroc¢ne ohlasuje prisluSnému orgénu centrdlnej protistrany
alebo centralnych protistran, ktoré pouziva, vysledok vypoctu uvedeného v odseku 2,
a potvrdzuje splnenie svojej povinnosti stanovenej v uvedenom odseku. Prislusny organ
centralnej protistrany bezodkladne postapi tieto informacie ESMA a spolo¢nému
monitorovaciemu mechanizmu uvedenému v ¢lanku 23c.

5. ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultacii s ESCB vypracuje
navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa blizsie urci:

a)  podiel Cinnosti v kazdej kategorii zmlav o derivatoch uvedenej v odseku 2; tento
podiel sa stanovi na urovni, ktord povedie k znizeniu zic¢tovavania v uvedenych
zmluvach o derivatoch tymi centralnymi protistranami Tier 2, ktoré ponukaji
sluzby podstatného systémového vyznamu pre finanénu stabilitu Unie alebo
jedného ¢i viacerych jej Clenskych Stitov podla ¢lanku 25 ods. 2c, aktord
zabezpeCi, aby zuctovavanie v takychto zmluvach o derivatoch uz nemalo
podstatny systémovy vyznam;

b)  metodika vypoctu podla odseku 3.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do ... [Urad
pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak ESMA vykonda posudenie podla ¢lanku 25 ods. 2c¢ a dospeje k zaveru, Ze urcité

sluzby alebo CcCinnosti poskytované centralnymi protistranami Tier 2 maju podstatny
systémovy vyznam pre Uniu alebo jeden &i viaceré jej ¢lenské $taty, alebo Ze sluzby alebo
¢innosti, ktor¢ ESMA predtym identifikoval ako sluzby alebo Ccinnosti s podstatnym
systémovym vyznamom pre Uniu alebo jeden ¢&i viaceré jej ¢lenské Staty, uz takymito
sluzbami alebo ¢innostami nie si, Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt s cielom
zodpovedajucim spdsobom zmenit’ odsek 2 v stilade s ¢lankom §2.

Clanok 7b
Informacie o zuctovacich sluzbach

1. Ak jeden zklientov zuctovacich clenov a klientov, ktori poskytujii zuctovacie
sluzby v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14, ako aj
v centralnej protistrane uznanej podla ¢lanku 25, predlozi zmluvu na zuctovanie,
zuctovaci Clenovia aklienti informujii tohto klienta o moZnosti zic¢tovavat takuto
zmluvu v centralnej protistrane, ktorej bolo udelené povolenie podl'a clanku 14.

2. Zugtovaci Clenovia aklienti, ktori su usadeni v Unii alebo su sucastou skupiny
podliehajucej konsolidovanému dohl'adu v Unii a ktori ziétovavaju v centralnej protistrane
uznanej podl'a ¢lanku 25, kazdoro¢ne ohlasuju svojmu prislusnému organu rozsah svojej
zuctovacej ¢innosti v takejto centralnej protistrane, pricom uvedu vsetky tieto udaje:

a)  typ zuctovavanych finanénych nastrojov alebo nefinanénych zmluv;
b)  priemerné hodnoty z(&tovavané za 1 rok podla meny Unie a triedy aktiv;
c)  vysku vybranych marzi;

d) prispevky do fondu pre pripad zlyhania;
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e)  najvacsiu platobnu povinnost’.

Uvedeny prislusny organ bezodkladne postupi tieto informacie ESMA a spolocnému
monitorovaciemu mechanizmu uvedenému v ¢lanku 23c.

3. ESMA v spolupraci s EBA, EIOPA a ESRB a po konzultacii s ESCB vypracuje
navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych blizsie ur¢i obsah informacii, ktoré
sa maju ohlasovat, a Groven podrobnosti informacii, ktoré sa maji poskytovat’ v sulade
s odsekom 2, priCom zohladni, ktoré¢ informacie uz ma ESMA k dispozicii podla
existujiiceho ramca pre ohlasovanie.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4.  ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovi
format informadcii, ktoré sa maju predlozit’ prislusnému organu uvedenému v odseku 2.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regula¢né technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 9 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa vypusta treti a Stvrty pododsek;
b)  V odseku la Stvrtom pododseku sa
— pismeno a) nahradza takto:

,»a) uvedeny subjekt z tretej krajiny by bol povazovany za finan¢nl protistranu, ak by
bol usadeny v Unii a*,

— pismeno b) sa vypusta.
V ¢lanku 10 sa odseky 2a az 5 nahradzaju takto:

,»2a. Relevantné prisluSné organy nefinancnej protistrany a inych subjektov v rdmci
skupiny zavedll postupy spoluprice s cielom zabezpecit' efektivny vypocet pozicii
a zhodnotit’ a posudit’ Groven expozicie v zmluvach o mimoburzovych derivatoch na
urovni skupiny.

3. Do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 nefinan¢né protistrana zahfila vSetky
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa nezuctovavaju v centralnej protistrane,
ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 14 alebo ktord bola uznana podla ¢lanku
25, ktoré uzatvorila tato nefinan¢na protistrana, ktoré nie su objektivne meratel'né ako
znizujice rizikd priamo suvisiace s obchodnou cinnostou alebo podnikovym
financovanim tejto nefinanc¢nej protistrany.

4. ESMA po konzultacii s ESRB a d’al§imi prisluSnymi organmi vypracuje navrh
regula¢nych technickych predpisov obsahujucich vsetky tieto informacie:
a)  kritérid na urcenie toho, ktoré zmluvy o mimoburzovych derivatoch su objektivne

meratelné ako znizujlice rizikd priamo suvisiace s obchodnou ¢innost'ou alebo
podnikovym financovanim, ako je uvedené v odseku 3;
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b)  zuctovacie prahové hodnoty, ktoré sa urcia s ohl'adom na systémovl vyznamnost’
otvorenych pozicii a buducich Cistych expozicii podl'a protistran a za jednotlivé
triedy mimoburzovych derivatov;

c)  mechanizmy, ktoré spustia preskimanie hodnot zactovacich prahovych hodnét po
vyznamnych cenovych vykyvoch v podkladovej triede mimoburzovych derivatov.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad
pre publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

ESMA po konzultacii s ESRB presktima ztc¢tovacie prahové hodnoty uvedené v prvom
pododseku pism. b), pricom zohladni najmd vzdjomna prepojenost’ finanénych
protistran. Uvedené preskiimanie sa musi vykonavat’ aspon kazdé dva roky a skor, ak je
to nevyhnutné, alebo ak sa to vyzaduje vradmci mechanizmu ustanoveného podla
prvého pododseku pism. ¢), a moZze viest’ k navrhnutiu zmien prahovych hodnoét, ako sa
uvadza v prvom pododseku pism. b), prostrednictvom regulaénych technickych
predpisov prijatych podl'a tohto ¢lanku. Pri preskimani zic¢tovacich prahovych hodnot
ESMA zvéazi, ¢i triedy mimoburzovych derivatov, pre ktoré bola stanovena zuctovacia
prahova hodnota, su stale relevantnymi triedami mimoburzovych derivatov, alebo ¢i by
sa mali zaviest’ nové triedy.

K tomuto pravidelnému preskimaniu sa prikladd sprava organu ESMA o tejto
zalezitosti.

5. Kazdy ¢lensky §tat urc¢i organ zodpovedny za to, ze nefinancné protistrany si buda
plnit’ povinnosti vyplyvajtice z tohto nariadenia. Uvedeny organ podava orgdnu ESMA
aspoil raz rocne, a v pripade zistenia mimoriadnej situdcie podla ¢lanku 24 castejSie,
spravu o ¢innosti nefinanénych protistran v oblasti mimoburzovych derivatov, za ktoré
je zodpovedny, ako aj spravu o ¢innosti skupiny, do ktorej tieto nefinanéné protistrany
patria.

ESMA aspont kazdé dva roky predkladd Europskemu parlamentu, Rade a Komisii
spravu o ¢innostiach nefinanénych protistran Unie v oblasti mimoburzovych derivatov,
v ktorej uvedie oblasti s nedostato¢nou konvergenciou a sudrznost'ou pri uplatiiovani
tohto nariadenia, ako aj potenciélne rizika pre finanénu stabilitu Unie.

Clanok 11 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa dopliia tento pododsek:

»Nefinancna protistrana, na ktort sa po prvykrat vztahuju povinnosti stanovené
v prvom pododseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od ozndmenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinancna protistrana je oslobodena od tychto povinnosti v pripade
zmlv uzavretych pocas Styroch mesiacov od uvedeného ozndmenia.*;

b)  V odseku 3 sa dopliiajt tieto pododseky:

,»Nefinancna protistrana, na ktor sa po prvykrat vzt'ahuju povinnosti stanovené
v prvom pododseku, zavedie potrebné opatrenia na splnenie tychto povinnosti do
Styroch mesiacov od ozndmenia uvedeného v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku
pism. a). Nefinan¢na protistrana je oslobodena od tychto povinnosti v pripade
zmlav uzavretych pocas Styroch mesiacov od uvedené¢ho oznamenia.
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EBA méze vydat usmernenia alebo odporticania v stulade s postupom stanovenym
v ¢lanku 16 nariadenia (EU) €. 1095/2010 na ucely zabezpeCenia jednotného
uplatiovania postupov riadenia rizik uvedenych v prvom pododseku.

EBA vypracuje néavrhy tychto usmerneni alebo odporicani v spolupraci
s europskymi organmi dohl'adu.*;

¢) Vodseku 15 prvom pododseku sa vypusta pismeno aa).
8. Clanok 13 sa vyptsta.
9. Clanok 14 sa meni takto:

a)  Odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Povolenie uvedené vodseku 1 sa udeluje na CcCinnosti suvisiace so
zuctovanim a stanovuju sa viom sluzby, na ktoré ma centrdlna protistrana
povolenie poskytovat’ ich, alebo Cinnosti, na ktoré ma povolenie vykonavat ich,
vratane tried finanénych néstrojov, na ktoré sa toto povolenie vztahuje.

Subjekt, ktory ziada o povolenie zuctovavat finanéné nastroje ako centralna
protistrana, zahffia do svojej ziadosti okrem tried finan¢ného ndstroja, o ktorého
zuctovanie ziada, aj triedy nefinancnych néstrojov vhodnych na zuctovanie, ktoré
takato centralna protistrana zamysla zuctovavat'.

Ak centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie podla tohto ¢lanku,
zamysla zictovavat’ triedy nefinancnych nastrojov vhodné na z¢tovanie, poziada
o rozsirenie svojho povolenia podla ¢lanku 15.;

b)  Doplaji sa tieto odseky 6 a 7:

,0. S cielom zabezpecit' jednotné uplatnovanie tohto clanku ESMA v tzkej
spolupraci s ESCB vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych
sa stanovi zoznam pozadovanych dokumentov, ktoré sa prilozia k ziadosti
o povolenie podla odseku 1, avktorych sa spresnia informacie, ktoré takéto
dokumenty musia obsahovat, aby sa preukazalo, Ze centralna protistrana spiia
vSetky prislusné poziadavky tohto nariadenia.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do ...
[Urad pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti tGcinnosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v stllade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

7. ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi elektronicky format Ziadosti o udelenie povolenia, ktora sa ma predlozit’
centralnej databaze uvedenej v odseku 1.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov do [Urad
pre publikdcie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

10. Clanok 15 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana, ktora chce rozsirit' svoju obchodnu ¢innost’ o d’alSie
sluzby alebo Cinnosti, na ktoré sa existujice povolenie nevztahuje, predlozi
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b)

11.
a)

b)

ziadost’ o rozSirenie prisluSnému organu centrdlnej protistrany. Ponukanie
zuctovacich sluzieb alebo cinnosti, na ktoré centralnej protistrane esSte nebolo
udelené povolenie, sa povazuje za rozsirenie tohto povolenia.

Rozsirenie povolenia sa uskutociiuje jednym z tychto postupov:
a)  postupom stanovenym v ¢lanku 17;

b) postupom stanovenym v ¢lanku 17a, ak oto ziadajica centralna
protistrana poziada podla ¢lanku 17a ods. 3.%;

Odsek 3 sa nahradza takto:

»3.  ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov, v ktorych sa stanovi zoznam pozadovanych dokumentov, ktoré sa
prilozia k ziadosti o rozsirenie povolenia podl'a odseku 1, a v ktorych sa spresnia
informdcie, ktoré takéto dokumenty musia obsahovat, aby sa preukdzalo, ze
centralna protistrana spina vsetky prislu$né poZiadavky tohto nariadenia.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov do ...
[Urad pre publikdcie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti uc¢innosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

Dopliia sa tento odsek 4:

4. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi elektronicky formét ziadosti o udelenie rozsirenia povolenia, ktord sa ma
predlozit’ centralnej databaze uvedenej v odseku 1.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov do
[Urad pre publikéacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti uc¢innosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacne technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

Clanok 17 sa meni takto:

Nazov ¢lanku sa nahradza takto:

»Postup schvidlenia azamietnutia Ziadosti o povolenie alebo rozsirenie
povolenia*

Odseky 1, 2 a 3 sa nahradzaju takto:

1. Ziadajuca centralna protistrana predklad4 Ziadost' o povolenie podl'a &lanku
14 ods. 1 alebo ziadost’ o rozsirenie svojho povolenia, ako sa uvadza v ¢lanku 15
ods. 1 v elektronickom formate prostrednictvom centrdlnej databazy uvedenej
vodseku 7. Ziadost sa bezodkladne zdiela s prislusnym organom centralnej
protistrany, ESMA a kolégiom uvedenym v ¢lanku 18 ods. 1.

Prislusny organ centralnej protistrany do dvoch pracovnych dni od dorucenia
takejto Ziadosti potvrdi prijatie Ziadosti, priCom centralnej protistrane ozndmi, ¢i
obsahuje dokumenty pozadované podl'a ¢lanku 14 ods. 6 a 7, alebo podla ¢lanku
15 ods. 3 a 4, ak centralna protistrana poZziadala o rozSirenie svojho povolenia.
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Ak prislusny organ centralnej protistrany zisti, ze neboli predlozené¢ vSetky dokumenty
pozadované podla ¢lanku 14 ods. 6 a7 alebo ¢lanku 15 ods. 3 a4, ziadost' centralnej
protistrany zamietne.

c)

2. Ziadajuca centrdlna protistrana poskytuje vSetky informacie, aby
preukdzala, Ze v Case udelenia povolenia zaviedla vsetky potrebné opatrenia na
splnenie poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni.

3. Prislusny orgén centralnej protistrany, ESMA a kolégium do 40 pracovnych
dni od skoncenia lehoty stanovenej v odseku 1 druhom pododseku (d’alej len
»lehota na posudenie rizika®) vykonaju posudenia rizika tykajuce sa toho, ¢i
centralna protistrana dodrziava prislusné poziadavky stanovené v tomto nariadeni.
Do konca lehoty na postdenie rizika:

prislusny orgén centralnej protistrany postipi svoj navrh rozhodnutia a spravy
ESMA a kolégiu;

ESMA prijme v sulade sc¢lankom 24a ods. 7 stanovisko a postupi ho
prisluSnému orgénu centralnej protistrany a kolégiu;

kolégium prijme stanovisko podla ¢lanku 19 a postipi ho prisluSnému organu
centralnej protistrany a ESMA.

Na ucely pismena b) moze ESMA do svojho stanoviska zahrnut' vSetky podmienky alebo
odportcania, ktoré povazuje za potrebné¢ na zmiernenie akychkol'vek nedostatkov v riadeni
rizik centralnej protistrany, najmé vo vztahu k identifikovanym cezhrani¢nym rizikam alebo
rizikAm ohrozujucim finanénu stabilitu Unie.

Na ucely pismena c¢) moéze kolégium do svojho stanoviska zahrnat’ vSetky podmienky alebo
odportcania, ktoré povazuje za potrebné¢ na zmiernenie akychkol'vek nedostatkov v riadeni
rizik centralnej protistrany.*;

d)

Vkladaju sa tieto odseky 3a a 3b:

»3a. Prislusny organ centralnej protistrany, ESMA alebo ktorykol'vek z ¢lenov
kolégia mbze pocas lehoty na posudenie rizika uvedenej v odseku 3 predkladat’
otazky priamo centralnej protistrane. Ak centralna protistrana neodpovie na takéto
otazky v lehote stanovenej ziadajicim organom, prisluSny organ centralnej
protistrany, ESMA alebo kolégium moézu prijat’ rozhodnutie aj napriek tomu, Ze
centralna protistrana neodpovedala, alebo mézu rozhodnit o predizeni lehoty na
posudenie najviac o 10 pracovnych dni, ak je podla ich nazoru dana otazka pre
posudenie podstatna.

3b. Prislusny organ centrdlnej protistrany do 10 pracovnych dni od dorucenia
stanoviska ESMA a stanoviska kolégia prijme svoje rozhodnutie a postupi ho
ESMA a kolégiu.

Ak prislusny organ centralnej protistrany nesuhlasi so stanoviskom ESMA alebo
stanoviskom kolégia, vratane akychkol'vek podmienok alebo odportacani, ktoré su
v nich obsiahnuté, svoje rozhodnutie plne odovodni a vysvetli viiom kazda
vyznamnu odchylku od daného stanoviska alebo podmienok alebo odporacani.

ESMA zverejni skutocnost’, Ze prislusny organ nedodrziava alebo nema v tmysle
dodrziavat’ jeho stanovisko alebo stanovisko kolégia alebo akékol'vek podmienky
alebo odportcania, ktoré st v nich uvedené. ESMA takisto moze v jednotlivych
pripadoch rozhodnit’ o tom, Ze uverejni dovody, ktoré prislusny orgén poskytol,
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tykajuce sa toho, preco nedodrziava stanovisko ESMA alebo stanovisko kolégia,
¢i akékol'vek podmienky alebo odporti¢ania, ktoré su v nich obsiahnuté.*;

Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Prislusny organ centralnej protistrany po nalezitom zvézeni stanovisk
ESMA akolégia uvedenych vodseku 3 vratane vSetkych podmienok alebo
odportcani, ktoré su v nich obsiahnuté, udeli povolenie podla ¢lanku 14 a ¢lanku
15 ods. 1 druhého pododseku pism. a), len ak je uplne presvedCeny, ze ziadajica
centralna protistrana:

splna vsetky poziadavky stanovené v tomto nariadeni, pripadne aj poziadavky
na poskytovanie zuctovacich sluzieb alebo ¢innosti v oblasti nefinan¢nych
nastrojov, a

je ozndmena ako systém podl'a smernice 98/26/ES.

Centralnej protistrane sa neudeli povolenie, ak vSetci ¢lenovia kolégia okrem
organov Clenského Statu, v ktorom je centrdlna protistrana usadena, dosiahnu
vzajomnou dohodou spolo¢né stanovisko podla ¢lanku 19 ods. 1, Ze centralnej
protistrane sa neudeli povolenie. V tomto stanovisku sa pisomne uvedu uplné
a podrobné dovody, preco sa kolégium domnieva, Ze nie su splnené poziadavky
stanovené v tomto nariadeni alebo iné pravne predpisy Unie.

V pripade, Ze sa vzajomnou dohodou, ako sa uvaddza v druhom pododseku,
nedosiahlo spolo¢né stanovisko a dvojtretinova vicsina kolégia vyjadrila zaporné
stanovisko, ktorykol'vek z dotknutych prisluSnych orgdnov sa mdze na zéklade
tejto dvojtretinovej vacSiny kolégia do 30 kalendarnych dni od prijatia tohto
zaporného stanoviska vo veci obratit na ESMA v stilade s ¢lankom 19 nariadenia
(EU) &. 1095/2010.

V napadnutom rozhodnuti sa pisomne uvedu Gplné a podrobné dévody, preco sa
prislusni ¢lenovia kolégia domnievajl, Ze nie su splnené poziadavky stanovené
v tomto nariadeni alebo iné pravne predpisy Unie. V takomto pripade prislusny
orgdn centralnej protistrany odlozi svoje rozhodnutie tykajice sa udelenia
povolenia a poc¢ka na rozhodnutie o udeleni povolenia, ktoré moze prijatt ESMA
v sulade s ¢lankom 19 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&.1095/2010. Prislusny organ
prijme svoje rozhodnutie v stlade s rozhodnutim ESMA. Vec sa nesmie predloZit
ESMA po uplynuti 30-dnovej lehoty uvedenej v tretom pododseku.

Ak vSetci Clenovia kolégia, okrem organov ¢lenského Statu, v ktorom je centralna
protistrana usadend, dosiahnu vzajomnou dohodou podla ¢lanku 19 ods. 1
spolo¢né stanovisko, Ze centralnej protistrane sa neudeli povolenie, prislusny
orgdn centralnej protistrany mdze vec predlozit ESMA v sulade s ¢lankom 19
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Prislusny organ clenského Statu, v ktorom je centralna protistrana usadena,
postupi rozhodnutie d’al$im dotknutym prislusnym organom.*;

Odsek 7 sa nahradza takto:

»7. ESMA vedie centrdlnu databazu, ktord poskytuje prisluSnému organu
centralnej protistrany, ESMA a ¢lenom kolégia tejto centralnej protistrany (d’alej
len ,,registrovani prijemcovia“) pristup ku vSetkym dokumentom zaregistrovanym
v databaze pre tuto centralnu protistranu. Centralna protistrana predklada ziadost’
uvedenu v ¢lanku 14, ¢lanku 15 ods. 1 druhom pododseku pism. a) a ¢lanku 49
prostrednictvom tejto databazy.
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12.

1.

Registrovani prijemcovia bezodkladne nahraju vSetky dokumenty, ktoré dostant
od centralnej protistrany v stvislosti so ziadostou podl'a odseku 1, a centrdlna
databaza ich automaticky informuje, ked’ do6jde ku zmene jej obsahu. Centralna
databaza obsahuje vSetky dokumenty poskytnuté ziadajicou centralnou
protistranou podl'a odseku 1 a vSetky ostatné dokumenty relevantné pre postudenie
prislusnym organom centralnej protistrany, ESMA a kolégiom.

Clenovia vyboru pre dohlad nad centralnymi protistranami musia mat’ takisto
pristup do centralnej databazy na ucely plnenia svojich uloh podla ¢lanku 24a
ods. 7. Predseda vyboru pre dohl'ad nad centrdlnymi protistranami méze ¢lenom
vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami uvedenym v ¢lanku 24a pism. c¢)
apism. d) bode ii) obmedzit pristup k niektorym dokumentom, ak je to
oddvodnené obavami o dovernost’.*

Vkladaju sa tieto ¢lanky 17a a 17b:

,,Clanok 17a

Postup nevznesenia namietok na ucely schvalenia Ziadosti o rozSirenie ¢innosti

alebo sluzieb

Postup nevznesenia namietok sa uplatiiuje pri nepodstatnych zmenach

existujiceho povolenia centralnej protistrany v ktoromkol'vek z tychto pripadov, ked’
navrhovand dodato¢na zti¢tovacia sluzba alebo ¢innost’:

a)

b)

2.

spina vietky tieto podmienky:

i)  centralna protistrana zamysla zuctovavat jeden alebo viacero finan¢nych
nastrojov patriacich do rovnakych tried finanénych néstrojov, na ktoré jej
bolo udelené povolenie na zi¢tovanie podla ¢lankov 14 alebo 15;

i1) s finanénymi nastrojmi uvedenymi v bode i) sa obchoduje na mieste
obchodovania, pre ktoré uz centrdlna protistrana poskytuje zuctovacie
sluzby alebo vykonéva €innosti a

ii1) navrhovand dodatona zuctovacia sluzba alebo cCinnost’ nezahffia platbu
Vv novej mene;

pridava novli menu Unie do triedy finan¢nych néstrojov, na ktoré sa uz vzt'ahuje
povolenie centralnej protistrany, alebo

pridava jednu alebo viac dodato¢nych lehot splatnosti k triede financnych
nastrojov, na ktoré sa uZz vztahuje povolenie centralnej protistrany, za
predpokladu, Ze rozsah splatnosti sa vyrazne nerozsiri.

PrisluSny organ centralnej protistrany méze po zvazeni vstupov od spolo¢ného

dohliadacieho timu zriadené¢ho pre tato centrdlnu protistranu podla clanku 23b
rozhodnut’ o uplatneni postupu nevznesenia namietok podl'a tohto ¢lanku, aj vtedy, ak
o to centrdlna protistrana poziada a ak navrhovana dodato¢nd zuctovacia sluzba alebo
¢innost’ nesplita Zziadnu z tychto podmienok:

v dobsledku dodatoc¢nej zuctovacej sluzby alebo c¢innosti musi centralna
protistrana vyrazne prisposobit’ svoju prevadzkova Struktaru v ktorejkol'vek
faze zmluvného cyklu:
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b) patri sem ponuka zmlav, ktoré nemozno zlikvidovat rovnakym sposobom,
napriklad prostrednictvom priamej ponuky alebo aukcie, alebo spolu so
zmluvami, ktoré uz centralna protistrana zuctovala;

c) v dosledku dodato¢nej zuctovacej sluzby alebo cinnosti musi centralna
protistrana zohl'adnit’ podstatné nové Specifikdcie zmlav, ako st vyznamné
roz§irenia rozsahov splatnosti alebo nové formy uplatiiovania opcii v rdmci
urcitej kategorie zmlav;

d) v dosledku dodato¢nej zuctovacej sluzby alebo ¢innosti sa zavedi podstatné
nové rizika spojené s roznymi charakteristikami aktiv, na ktoré su viazané:

e) patri sem ponuka nového mechanizmu vyrovnania alebo dodania, pripadne
sluzby, ktord zahfna vytvorenie prepojeni sinym systémom vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, centralnym depozitdrom alebo platobnym
systémom, ktory centralna protistrana predtym nepouzivala.

3. Centrdlna protistrana, ktorda predkladda ziadost' o rozSirenie, aziada pritom
o uplatnenie postupu nevznesenia namietok, musi preukazat’, pre¢o navrhované rozsirenie
jej obchodnej &innosti o dodatodné zuctovacie sluzby alebo ¢innosti spiiia podmienky podla
odsekov 1 alebo 2 na posudenie vramci postupu nevznesenia namietok. Centralna
protistrana predklada svoju ziadost’ v elektronickom formate prostrednictvom centralnej
databazy uvedenej v c¢lanku 17 ods. 7 aposkytuje vSetky informacie potrebné na
preukazanie toho, ze ma v ¢ase udelenia povolenia zavedené vSetky potrebné opatrenia na
splnenie prislusnych poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni.

Centralna protistrana, ktord ziada o rozSirenie svojho povolenia a uplatnenie postupu
nevznesenia namietok, pricom navrhované dodato¢né ziuctovacie sluzby alebo ¢innosti
patria do rozsahu pdsobnosti odseku 1, moze zafat so zuétovavanim takychto
dodatoénych finanénych nastrojov alebo nefinanénych nastrojov vhodnych na
zuctovanie pred rozhodnutim prislusného organu centralnej protistrany podl'a odseku 4.

4.  Prislusny orgdn centralnej protistrany do 10 pracovnych dni od prijatia Ziadosti
podla odseku 2 po zvazeni vstupov od spolo¢ného dohliadacieho timu zriaden¢ho pre
tuto centralnu protistranu podla ¢lanku 23b rozhodne, ¢i sa na Ziadost’ vztahuje postup
nevznesenia namietok stanoveny v tomto Clanku, alebo ¢i sa na fiu uplatiiuje postup
stanoveny v ¢lanku 17, ak prislu$ny organ centralnej protistrany identifikoval vyznamné
rizikd v dosledku navrhovaného rozSirenia obchodnej ¢innosti centralnej protistrany
o dodato¢né zuctovacie sluzby alebo cCinnosti. PrisluSny orgdn centralnej protistrany
oznami svoje rozhodnutie ziadajucej centrdlnej protistrane. Ak prislusny organ
centralnej protistrany rozhodol, Ze sa uplatiiuje postup stanoveny v ¢lanku 17, centralna
protistrana do piatich pracovnych dni od prijatia takéhoto ozndmenia takuto zictovaciu
sluzbu alebo ¢innost’ prestane poskytovat’.

5. Ak prislusny orgdn centralnej protistrany po zvaZeni vstupov od spolo¢ného
dohliadacieho timu zriadeného pre tuto centrdlnu protistranu podla c¢lanku 23b
nevzniesol ndmietku voc¢i navrhovanym dodatoénym sluzbam alebo cCinnostiam
centralnej protistrany do 10 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti, ak sa uplatituje odsek
1, alebo od prijatia oznamenia uvedeného v odseku 4, ak sa uplatiiuje uvedeny odsek,
a potvrdil, ze sa uplatiiuje postup nevznesenia namietok stanoveny v tomto c¢lanku,
povolenie sa povazuje za udelené.

6. Komisia je splnomocnena prijimat delegované akty v stlade s clankom 82
s cielom doplnit’ toto nariadenie tym, Ze sa spresnia vSetky zmeny v zozname
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13.

nepodstatnych zmien uvedenom v odseku 1, ak by takdto zmena nepredstavovala
zvysené riziko pre centralnu protistranu.

Clanok 17b
Postup vyZiadania stanoviska od ESMA a kolégia

1.  Prislusny organ centralnej protistrany predkladd v elektronickom formate
prostrednictvom centralnej databazy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 7 ziadost’ o stanovisko:

a) ESMA podla c¢lanku 23a ods. 2, ak ma prislusSny organ v umysle prijat
rozhodnutie v savislosti s ¢lankami 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 a 54;

b)  kolégia podla ¢lanku 18, ak ma prislusny orgdn v timysle prijat’ rozhodnutie
v suvislosti s ¢lankami 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.

Tato ziadost’ o stanovisko sa bezodkladne zdiel’a s registrovanymi prijemcami.

2. Pokial nie je v prislusnom ¢lanku stanovené inak, ESMA a kolégium do 30 pracovnych
dni od prijatia Ziadosti uvedenej v odseku 1 (dalej len ,lehota na posudenie®) posudia, ¢i
centralna protistrana dodrziava prislusné poziadavky. Do konca lehoty na postudenie:

a)  prisluSny organ centralnej protistrany postipi svoj navrh rozhodnutia a spravy
ESMA a kolégiu;

b)  ESMA prijme stanovisko v stilade s clankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism.
bc) a postipi ho prislusnému organu centralnej protistrany a kolégiu. ESMA moze
do svojho stanoviska zahrnut' akékol'vek podmienky alebo odportcania, ktoré
povazuje za potrebné na zmiernenie akychkol'vek nedostatkov v riadeni rizik
centrdlnej protistrany, najmé vo vzt'ahu k identifikovanym cezhrani¢nym rizikdm
alebo rizikam ohrozujticim finanéni stabilitu Unie;

c)  kolégium prijme stanovisko podla ¢lanku 19 a postiipi ho ESMA a prisluSnému
organu centralnej protistrany. Stanovisko kolégia méze obsahovat’ podmienky
alebo odporacania, ktoré kolégium povazuje za potrebné na zmiernenie
akychkol'vek nedostatkov v riadeni rizik centralnej protistrany.

3. Prislusny organ centrdlnej protistrany do 10 pracovnych dni od dorucenia
stanoviska ESMA a v pripade potreby stanoviska kolégia prijme po ndlezitom zvaZeni
stanovisk ESMA a kolégia vratane vSetkych podmienok alebo odporti€ani, ktoré su
v nich obsiahnuté, svoje rozhodnutie a postupi ho ESMA a kolégiu.

Ak prisluSny organ centralnej protistrany nesthlasi so stanoviskom ESMA alebo
stanoviskom kolégia, vratane akychkol'vek podmienok alebo odportcani, ktoré st
v nich obsiahnuté, svoje rozhodnutie plne odovodni a vysvetli v ilom kazd(i vyznamnt
odchylku od daného stanoviska alebo podmienok alebo odporticani.

ESMA zverejni skutoCnost, Ze prisluSny orgdn nedodrziava alebo nema v umysle
dodrziavat’ jeho stanovisko alebo stanovisko kolégia alebo akékol'vek podmienky alebo
odporucania, ktoré su v nich uvedené. ESMA takisto mdze v jednotlivych pripadoch
rozhodnut’ o tom, Ze uverejni dovody, ktoré prislusny organ poskytol, tykajuce sa toho,
preCo nedodrziava stanovisko ESMA alebo stanovisko kolégia, ¢i akékol'vek
podmienky alebo odportcania, ktoré st v nich obsiahnuté.*;

Clanok 18 sa meni takto:

a)  Odsek 1 sa nahradza takto:
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15.

16.

,» 1. PrisluSny organ centralnej protistrany do 30 kalendarnych dni od predlozenia
uplnej Ziadosti v stlade s ¢lankom 17 zriadi kolégium s cielom ulah¢it’ plnenie
uloh uvedenych v ¢lankoch 15, 17, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41,49, 51 a 54.%;

b)  V odseku 2 sa pismeno a) nahradza takto:

,»a) predsedu alebo ktoréhokol'vek z nezavislych Clenov vyboru pre dohl'ad nad
centralnymi protistranami uvedeného v ¢lanku 24a ods. 2 pism. a) a b), ktori
riadia kolégium a predsedaji mu;*.

14.  Clanok 19 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

1. Ak sa od kolégia vyzaduje, aby vydalo stanovisko podl'a tohto nariadenia,
dospeje k spolocnému stanovisku, v ktorom ur¢i, i centralna protistrana splia
vSetky poziadavky stanovené v tomto nariadeni.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 17 ods. 4 treti pododsek, a ak sa nedosiahne
spolo¢né stanovisko v sulade s prvym pododsekom, kolégium prijme v tej istej
lehote vacsinové stanovisko.®;

b)  V odseku 3 sa Stvrty pododsek nahradza takto:

,Clenovia kolégia uvedeni v ¢lanku 18 ods. 2 pism. ca) a i) nemaju hlasovacie
prava pri hlasovani o stanoviskach kolégia.*;

c)  Odsek 4 sa vypusta.
V ¢lanku 20 sa odseky 3 az 7 nahradzaju takto:

,»3. Potrebu odnatia povolenia centralnej protistrane konzultuje prislusny organ
centralnej protistrany s ESMA a ¢lenmi kolégia v sulade s odsekom 6 s vynimkou
pripadu, ak je rozhodnutie naliehavé.

4. ESMA alebo ktorykol'vek ¢len kolegia moze kedykoI'vek poziadat', aby prislusny
organ centralnej protistrany preskimal, ¢i centrdlna protistrana aj nad’alej splna
podmienky, za ktorych bolo povolenie udelené.

5. PrisluSny orgén centrdlnej protistrany moZe obmedzit odiatie povolenia na
konkrétnu sluZzbu, c¢innost’ alebo triedu finanénych nastrojov alebo nefinanénych
nastrojov.

6.  Pred tym, ako prisluSny organ centralnej protistrany prijme rozhodnutie o odiati
konkrétnej sluzby, Cinnosti alebo triedy finan¢nych nastrojov alebo nefinan¢nych
nastrojov, poziada v stilade s clankom 17b o stanovisko ESMA a kolégia.

7. Ak prisluSny organ centralnej protistrany prijme rozhodnutie o odnati povolenia
v plnom rozsahu alebo v stvislosti s konkrétnou sluzbou, ¢innostou alebo triedou
finan¢nych nastrojov alebo nefinanénych ndastrojov, toto rozhodnutie nadobuda
ucinnost’ v celej Unii.*
Clanok 21 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:
,»1. Prislusné organy uvedené v ¢lanku 22 vykonavaja vSetky tieto ¢innosti:

a) preskimavaju opatrenia, stratégie, procesy a mechanizmy zavedené
centralnymi protistranami na dosiahnutie stiladu s tymto nariadenim;
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b)

17.
a)

b)  preskimavaji sluzby alebo cinnosti, ktoré centrdlna protistrana zacala
poskytovat’ na zdklade postupov nevznesenia namietok podla ¢lanku 17a
alebo podla ¢lanku 49;

c)  vyhodnocuju rizika vratane financnych a opera¢nych rizik, ktorym centralne
protistrany su alebo mozu byt’ vystavené.*;

Odseky 3 a 4 sa nahradzaju takto:

»3. Prislusné orgédny po zvazeni vstupov od spolocného dohliadacieho timu
zriadeného pre tato centrdlnu protistranu podla ¢lanku 23b stanovia frekvenciu
arozsah preskiumania a hodnotenia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku, ato
s osobitnym prihliadnutim na velkost, systémovy vyznam, povahu, rozsah,
zlozitost’ ¢innosti dotknutych centralnych protistran a ich vzajomnu prepojenost’
s inymi infraStruktirami finanéného trhu, ako aj na priority v oblasti dohl'adu
stanoven¢ ESMA v sulade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. ba).
Prislu$né organy aktualizuji preskiimanie a hodnotenie aspon raz ro¢ne.

Centralne protistrany podliehaju kontrolam na mieste. PrisluSné organy prizyvaja
¢lenov spolo¢ného dohliadacieho timu zriadeného pre tito centralnu protistranu
podl’a €lanku 23b, aby sa zacastnili na kontrolach na mieste.

Prislusny organ postupuje ¢lenom spolo¢ného dohliadacieho timu zriadeného pre
tuto centrdlnu protistranu podla clanku 23b vsetky informacie, ktoré od
centralnych protistran ziskal pocas kontrol na mieste alebo v suvislosti s nimi.

4. Prislusné organy pravidelne, najmenej vSak raz za rok, predkladaju kolégiu
spravu o vysledkoch preskiimania a hodnotenia uvedenych v odseku 1, ktora obsahuje
aj informdciu, ¢i prislusny orgén prijal nejaké napravné opatrenie alebo ulozil sankcie.
Prislusné organy postupuju ESMA spravu vztahujicu sa na kalenddmy rok do
30. marca nasledujuceho kalendédrneho roka. Uvedend sprava podlicha stanovisku
kolégia podla clanku 19 astanovisku ESMA podla c¢lanku 24a ods. 7 prvého
pododseku pism. be) vydanym v stlade s postupom stanovenym v ¢ldnku 17b.%

Clanok 23a sa meni takto:

Odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

»l. ESMA plni koordinaénii tlohu medzi prisluSnymi orgdnmi a r6znymi
kolégiami s cielom:

a)  vytvorit spolo¢nu kultaru dohl'adu a konzistentné postupy dohl'adu;

b)  zabezpeclit pouZivanie rovnakych postupov a konzistentného pristupu;

c)  posilnit’ konzistentnost’ vysledkov v oblasti dohl'adu, ato najmi pokial’ ide
o oblasti dohl'adu, ktoré maju cezhranicny rozmer alebo mozny cezhrani¢ny vplyv;

d)  posilnit’ koordinaciu v mimoriadnych situaciach v sulade s ¢lankom 24;

e)  posudit’ rizika pri poskytovani stanovisk prislusSnym organom podla odseku 2
k dodrZiavaniu poZiadaviek tohto nariadenia centralnymi protistranami, najmé pokial’
ide o identifikované cezhrani¢né rizika alebo rizika pre finanénu stabilitu Unie, a pri
poskytovani odporacani, ako ma centralna protistrana zmiernovat’ tieto rizika.

2. Prislusné organy pred tym, ako prijmt akykol'vek akt alebo opatrenie podl'a
¢lankov 7, 8 a 14, ¢lanku 15 ods. 1 druhého pododseku pism. a) a ¢lankov 20 a 21,
¢lankov 29 az 33 aclankov 35, 36, 41 a 54 predlozia svoje ndvrhy rozhodnuti
ESMA, aby k nim zaujal stanovisko.
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18.

Prislusné orgédny moézu tiez pred tym, ako prijmu akykol'vek iny akt alebo
opatrenie v sulade s povinnostami podla ¢lanku 22 ods. 1, predlozit ESMA aj
tieto navrhy rozhodnuti, aby k nim zaujal stanovisko.*;

b)  Odseky 3 a4 sa vypustaji.
Vkladaju sa tieto ¢lanky 23b a 23c:
,Cldanok 23b
Spolo¢né dohliadacie timy

1. Spolo¢ny dohliadaci tim sa zriad'uje na ucely dohl'adu nad kazdou centralnou
protistranou, ktorej bolo udelené povolenie podl'a ¢lanku 14. Kazdy spolo¢ny dohliadaci
tim sa skladd zo zamestnancov prislusného organu centralnej protistrany, ESMA
a Clenov kolégia uvedenych v ¢lanku 18 pism. c), g) a h). Ostatni ¢lenovia kolégia mézu
takisto poziadat’ o ucast’ v spolo¢nom dohliadacom time. Pracu spolo¢nych dohliadacich
timov koordinuje ureny zamestnanec prislusného organu.

2. Ulohy spoloéného dohliadacieho timu zahfiiaji okrem iného vietky tieto ¢innosti:

a)  poskytovat vstupy prisluSnym organom, ESMA a kolégiam podl’a ¢lanku 17a ods.
2,4 a5 aclanku 21 ods. 3;

b)  zucastiiovat’ sa na kontrolach na mieste podl'a ¢lanku 21 ods. 3;
c) v pripade potreby spolupracovat’ s prislusSnymi orgdnmi a ¢lenmi kolégia;

d) ak oto prisluSny organ centrdlnej protistrany poziada, poskytovat’ tomuto
prislusnému organu pomoc pri posudzovani toho, ¢i centrdlna protistrana splia
poziadavky tohto nariadenia.

3.  Prislusny organ centralnej protistrany je zodpovedny za zriadenie spolo¢nych
dohliadacich timov.

4.  ESMA a organy, ktoré sa zacastiiuju na ¢innosti spolo¢nych dohliadacich timov,
navzajom konzultuji vyuZivanie zdrojov v suvislosti so spoloénymi dohliadacimi
timami a dohodnt sa na ich vyuzivani.

Clanok 23c
Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus

1. ESMA zriaduje spolocny monitorovaci mechanizmus na vykondvanie uloh
uvedenych v odseku 2.

Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus pozostava zo:
a)  zastupcov ESMA;
b)  zastupcov EBA a EIOPA;

c)  zastupcov Komisie, ESRB, ECB a ECB v ramci uloh tykajtcich sa prudencialneho
dohl'adu nad Gverovymi institliciami v medziach jednotného mechanizmu dohl'adu,
ktorymi bola poverena v sulade s nariadenim Rady (EU) ¢. 1024/2013.

ESMA riadi zasadnutia spolo¢ného monitorovacieho mechanizmu a predsedd im.
Predseda spoloéného monitorovacieho mechanizmu moéze na Ziadost’ ostatnych ¢lenov
spolo€ného monitorovaciecho mechanizmu alebo z vlastnej iniciativy pozvat na
zasadnutia iné organy, ak je to relevantné pre témy, o ktorych sa ma rokovat’.

2. Spolo¢ny monitorovaci mechanizmus:
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a)  monitoruje vykonavanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 7a a 7b vratane
vSetkych tychto skuto¢nosti:

1) celkové expozicie a znizovanie expozicii voci zactovacim sluzbam podstatného
systémového vyznamu identifikovanym podla ¢lanku 25 ods. 2c;

i1)  vyvoj tykajuci sa zuctovania v centralnych protistranach, ktorym bolo
udelené povolenie podla ¢lanku 14, a pristup klientov takychto centralnych
protistran k zac¢tovaniu vratane poplatkov, ktoré takéto centralne protistrany
uctujii za zriadenie Uctov podla ¢lanku 7a, a vSetkych poplatkov, ktoré
zuctovaci ¢lenovia Uctuju svojim klientom za zriadenie uctov a vykonavanie
zuctovania podla ¢lanku 7a;

i)  dalsi vyznamny vyvoj v zactovacich postupoch, ktory ma vplyv na uroven
zuCtovania v centralnych protistranach, ktorym bolo udelené povolenie
podrla ¢lanku 14;

b)  monitoruje zuétovacie vztahy klientov vrdtane prenosnosti a vzajomnych
zéavislosti zuctovacich cClenov a klientov a interakcii sinymi infrastruktirami
finan¢ného trhu;

c) prispieva k vypracovaniu celounijnych postdeni odolnosti centradlnych protistran
so zameranim na rizika likvidity tykajuce sa centralnych protistran, zuctovacich
¢lenov a klientov;

d)  identifikuje rizika koncentracie, najmé pri zactovani klientov, v dosledku integracie
finan¢nych trhov Unie vratane pripadov, ked’ viaceré centralne protistrany, zuctovaci
¢lenovia alebo klienti vyuzivaja tych istych poskytovatel'ov sluzieb;

e) monitoruje ucinnost opatreni zameranych na zvySenie atraktivnosti centralnych
protistran z Unie, podporu zuctovania v centralnych protistranich z Unie
a posilnenie monitorovania cezhrani¢nych rizik.

Subjekty zacastiiujuce sa na spolocnom monitorovacom mechanizme a vnutroStatne
prislusné organy spolupracujii a vymieniaju si informécie potrebné na tucely vykondvania
monitorovacich ¢innosti uvedenych v prvom pododseku.

Ak sa pozadované informacie vratane informdacii uvedenych v ¢lanku 7a ods. 4
nespristupnia, ESMA mdze jednoduchou ziadostou poziadat' centrdlne protistrany,
ktoré maji povolenie, ich zuctovacich €lenov a ich klientov o poskytnutie potrebnych
informacii, ktor¢é ESMA a ostatnym subjektom zuc¢astiujicim sa na spolocnom
monitorovacom mechanizme umoznia vykonat’ postidenie uvedené v prvom pododseku.

3. ESMA v spolupréaci s ostatnymi subjektmi, ktoré¢ sa zacastiuju na spolo¢nom
monitorovacom mechanizme, predkladd Eurdépskemu parlamentu, Rade a Komisii
vyrocnu spravu o vysledkoch svojich ¢innosti podl'a odseku 2.

4.  ESMA kona v sulade s ¢lankom 17 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ak na zaklade
informacii ziskanych v medziach spoloéného monitorovaciecho mechanizmu a po
diskusiach, ktoré sa v ramci neho uskutocnili:

a) sa domnieva, ze prislusné organy nezabezpecuju, aby zuctovaci ¢lenovia a klienti
dodrziavali poziadavku stanovenu v ¢lanku 7a;

b) identifikuje riziko pre finan¢éni stabilitu Unie v dosledku udajného porusenia
alebo neuplatiiovania prava Unie.
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19.

ESMA moéze pred tym, ako zaéne konat v sulade sprvym pododsekom, vydat
usmernenia alebo odporticania podla ¢lanku 16 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

5. Ak sa ESMA na =ziklade informacii ziskanych v medziach spolo¢ného
monitorovaciecho mechanizmu a po diskusidch, ktoré sa v ramci neho uskutocnili, domnieva,
ze dodrziavanim poziadavky stanovenej v ¢lanku 7a sa ucinne nezabezpeCuje zniZovanie
nadmernej expozicie zi¢tovacich &lenov a klientov z Unie voéi centralnym protistrandm Tier
2, preskima regulacné technické predpisy uvedené v ¢lanku 7a ods. 5, a v pripade potreby
stanovi primerané adaptacné obdobie, ktoré nesmie presiahnut’ 12 mesiacov.*

Clanok 24 sa nahradza takto:
,,Clanok 24
Mimoriadne situacie

1. Prislusny organ centralnej protistrany alebo akykol'vek iny relevantny orgén bez
zbyto¢ného odkladu informuje ESMA, kolégium, prislusnych ¢lenov ESCB, Komisiu
a ostatné relevantné organy o kazdej mimoriadnej situdcii tykajicej sa centralnej
protistrany vratane vSetkych tychto okolnosti:

a) situacie alebo udalosti, ktoré¢ maju alebo pravdepodobne budi mat’ vplyv na prudencidlnu
alebo finan¢nu spol’ahlivost’ alebo odolnost’ centralnych protistran, ktorym bolo udelené
povolenie v stilade s ¢lankom 14, ich zuctovacich ¢lenov alebo klientov;

b)  ak ma centralna protistrana v imysle aktivovat’ svoj plan ozdravenia podl'a ¢lanku
9 nariadenia (EU) 2021/23, prislu$ny organ prijal opatrenie véasnej intervencie
podla ¢lanku 18 uvedeného nariadenia alebo prislusny organ pozadoval uplné
alebo Ciasto¢né odvolanie vrcholového manazmentu alebo rady centralnej
protistrany podl'a ¢lanku 19 uvedeného nariadenia;

c) akna finan¢nych trhoch dochadza k vyvoju, ktory méze mat’ nepriaznivy vplyv na
likviditu trhu, transmisiu menovej politiky, plynulé fungovanie platobnych
systémov alebo stabilitu finanéného systému v ktoromkol'vek ¢lenskom State,
v ktorom je usadena centralna protistrana alebo jeden z jej zictovacich ¢lenov.

2. ESMA koordinuje prisluSne organy, organ pre rieSenie krizovych situacii urceny
podla ¢lanku 3 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23 a kolégia s cielom vytvorit’ spoloéni
reakciu na mimoriadne situacie tykajuce sa centralnej protistrany.

3.V pripade mimoriadnych situacii s vynimkou pripadov, ked’ organ pre rieSenie
krizovych situacii prijal opatrenie na rieSenie krizovej situacie vo vzt'ahu k centralnej

protistrane podla ¢lanku 21 nariadenia (EU) 2021/23, a's cielom koordinovat® reakcie
prisluSnych orgénov:

a) predseda vyboru pre dohlad nad centrdlnymi protistranami mdze zvolat
zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami;

b) predseda vyboru pre dohlad nad centrdlnymi protistranami zvola zasadnutie
vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami na ziadost’ dvoch ¢lenov vyboru
pre dohl'ad nad centralnymi protistranami.

4.  Na zasadnutie uvedené v odseku 3 mdze byt’ v pripade potreby pozvany aj ktorykol'vek
z tychto organov, a to so zretel'om na otazky, o ktorych sa ma na zasadnuti rokovat’:

a)  prislusné emisné centralne banky;

b)  relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad za¢tovacimi ¢lenmi, pripadne aj ECB
v ramci uloh tykajucich sa prudencidlneho dohladu nad Gverovymi inStiticiami
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20.

vramci jednotného mechanizmu dohl'adu, ktorymi bola poverena v sulade
s nariadenim Rady (EU) ¢. 1024/2013;

c) relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad miestami obchodovania;
d) relevantné prislusné organy pre dohl'ad nad klientmi, ak st zname;

e) relevantné organy pre rieSenie krizovych situacii ur¢ené podla ¢lanku 3 ods. 1
nariadenia (EU) 2021/23.

Ak sa podla prvého pododseku kond zasadnutie vyboru pre dohlad nad centralnymi
protistranami, predseda o tom informuje EBA, EIOPA, ESRB a Komisiu, ktori st na
vlastnu Ziadost’ tiez prizvani na ucast’ na tomto zasadnuti.

5. ESMA modze na zéklade jednoduchej ziadosti pozadovat’ od uznanych centralnych
protistran, ich zuc¢tovacich ¢lenov a klientov, prepojenych infrastruktiar financného trhu
a suvisiacich tretich stran, prostrednictvom ktorych tieto centrdlne protistrany externe
zabezpecuju prevadzkové funkcie alebo Cinnosti, aby mu poskytli vSetky informaécie,
ktoré potrebuje na vykonavanie svojej koordina¢nej funkcie podl'a tohto nariadenia.

6. ESMA modze na navrh vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami vydat
mimoriadne odpora¢ania podla &lanku 16 nariadenia (EU) & 1095/2010 uréené
jednému alebo viacerym prislusSnym orgdnom, v ktorych im odporuci, aby prijali
docasné alebo trvalé rozhodnutia v oblasti dohladu v sulade s poziadavkami
stanovenymi v ¢lanku 16 a hlavach IV a V s cielom zabranit’ vyznamnym nepriaznivym
vplyvom na finanéni stabilitu Unie alebo ich zmiernit. ESMA méZe vydat mimoriadne
odportcania len vtedy, ak je ovplyvnena viac ako jedna centrdlna protistrana, ktorej
bolo udelené povolenie, alebo ak udalosti v celej Unii destabilizuju cezhrani¢ne
zuctovavaneé trhy.*

Clanok 24a sa meni takto:
a)  V odseku 2 pism. d) sa bod ii) nahradza takto:

»11) ak sa zasadnutie vyboru pre dohl'ad nad centralnymi protistranami zvola vo
vzt'ahu k centralnym protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie v stlade
s ¢lankom 14, v kontexte rokovani tykajucich sa odseku 7 tohto ¢lanku:
z emisnych centralnych bank mien Unie, v ktorych si denominované
finan¢né nastroje zuctovavané povolenymi centralnymi protistranami, ktoré
poziadali o ¢lenstvo vo vybore pre dohlad nad centrdlnymi protistranami,
pricom nemaju hlasovacie pravo.*;

b)  Odsek 3 sa nahradza takto:

»3. Ak je to vhodné a potrebné, moze predseda na zasadnutia vyboru pre dohl'ad
nad centrdlnymi protistranami prizvat ako pozorovatelov clenov kolégia
uvedeného v €lanku 18, zastupcov prislusnych organov klientov, ak su zndmi,
a zastupcov prisluinych institacii a organov Unie.*;

c)  Odsek 7 sa meni takto:
i) Uvodné slova sa nahradzaju takto:

»Pokial' ide o centralne protistrany, ktorym bolo v stlade s ¢lankom 14
udelené povolenie alebo on Ziadaju, vybor pre dohlad nad centralnymi
protistranami vypractva na ucely ¢lanku 23a ods. 2 rozhodnutia a vykondva
ulohy, ktorymi je povereny ESMA v tychto pismenach:*;

i1)  Vkladaju sa tieto pismena ba), bb) a bc):
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21.
a)

b)

d)

,ba) asponl raz ro¢ne prediskutuje aurcuje priority v oblasti dohl'adu
tykajiice sa centralnych protistran, ktorym bolo udelené povolenie
podla clanku 14, scielom prispiet k vypracovaniu strategickych
priorit Unie v oblasti dohladu zo strany ESMA v siilade s ¢lankom
29a nariadenia (EU) &. 1095/2010;

bb) v spolupraci s EBA, EIOPA a ECB pri vykonavani svojich tloh
vramei jednotného mechanizmu dohladu podla nariadenia (EU)
¢. 1024/2013 zvazuje vSetky cezhrani¢né rizika vyplyvajice z ¢innosti
centralnych protistran, ato aj zddévodu vzajomného prepojenia,
vzajomnych previazani arizik koncentracie centradlnych protistran
v désledku takychto cezhrani¢nych prepojeni;

bc) vypraciva ndvrhy stanovisk na prijatie radou organov dohladu
v sulade s ¢lankami 17 a 17b a ndvrhy rozhodnuti o potvrdeni v stulade
s ¢lankom 49;;

iii) Dopliia sa tento pododsek:

»ESMA kazdorocne podava Komisii spravu o cezhrani¢nych rizikach
vyplyvajicich z ¢innosti centralnych protistran uvedenych v prvom
pododseku pism. bb).*

Clanok 25 sa meni takto:

V odseku 4 sa treti pododsek nahradza takto:

»Rozhodnutie ouznani vychadza zpodmienok stanovenych v odseku 2 pre
centralne protistrany Tier 1 a v odseku 2 pism. a) az d) a odseku 2b pre centralne
protistrany Tier 2. ESMA do 180 pracovnych dni od toho, ako v stulade s druhym
pododsekom rozhodne, ze ziadost' je Uplna, pisomne informuje ziadajucu
centralnu protistranu o tom, ¢i bolo uznanie udelené alebo zamietnuté, a poskytne
uplné odévodnenie.*;

V odseku 5 sa druhy pododsek nahradza takto:

,»Ak sa preskiimanie vykonava v sulade s prvym pododsekom pism. a), vykona sa
v stlade s odsekmi 2 az 4. Ak sa preskiimanie vykonava v stlade s pismenom b)
prvym pododsekom, vykona sa takisto v sulade s odsekmi 2 az 4, centralna
protistrana uvedend v odseku 1 vSak nie je povinnd predlozit’ novu ziadost’, no
takato centrdlna protistrana poskytne ESMA vSetky informacie potrebné na
preskiimanie jej uznania.*;

V odseku 6 sa dopiia tento pododsek:

Ak je to v zaujme Unie a vzhl'adom na potencidlne rizika pre finanénu stabilitu
Unie v dosledku ocakavanej Gcasti z(&tovacich &lenov a miest obchodovania
usadenych v Unii v centralnych protistrandch usadenych v tretej krajine, Komisia
moze prijat’ vykonavaci akt uvedeny v prvom pododseku bez ohl'adu na to, ¢i je
splnené pismeno c) uvedeného pododseku.*;

Odsek 7 sa nahradza takto:

»7. ESMA wuzavrie ucinné dohody o spolupraci s dotknutymi prisluSnymi
organmi tretich krajin, ktorych pravny ramec aramec dohladu boli v sulade
s odsekom 6 uznané ako rovnocenné s tymto nariadenim..*;

Dopliaju sa tieto odseky 7a, 7b a 7c:
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»7a. Ak ESMA este neurcil stupen centralnej protistrany alebo ak ESMA ur¢il,
ze vsetky alebo niektoré centrdlne protistrany v prislusnej tretej krajine st
centralnymi protistranami Tier 1, v dohodach o spolupraci uvedenych v odseku 7
sa zohladni riziko spojené s poskytovanim zuctovacich sluzieb tymito
centralnymi protistranami a uvedie (resp. uvedl) sa v nich:

a)

b)

g)

mechanizmus kazdoro¢nej vymeny informécii medzi ESMA, emisnymi
centralnymi bankami uvedenymi v odseku 3 pism. f) a prislusSnymi orgdnmi
dotknutych tretich krajin, aby ESMA mohol:

1) zabezpetit, aby centralna protistrana spliala podmienky uznania
podl’a odseku 2;

i1)  identifikovat' akykol'vek potencidlny vyznamny vplyv na likviditu
trhu alebo finan¢nu stabilitu Unie alebo jedného ¢i viacerych jej
Clenskych statov a

iii) monitorovat’ za¢tovacie ¢innosti v jednej alebo viacerych centralnych
protistranach usadenych v takejto tretej krajine zic¢tovacimi ¢lenmi,
ktori st usadeni v Unii alebo su su¢astou skupiny podliehajicej
konsolidovanému dohladu v Unii;

vynimo¢ne aj mechanizmus Stvrtrocnej vymeny informdcii, ktory si
vyzaduje podrobné informécie tykajuce sa aspektov uvedenych v odseku 2a,
anajmi informacie o vyznamnych zmenach modelov a parametrov rizik,
rozsireni Cinnosti a sluzieb centrdlnej protistrany a zmenach v Strukture
uctov klienta, s cielom zistit, ¢i sa centrdlna protistrana potencidlne blizi
k tomu, Ze sa stane (alebo je potencidlne pravdepodobné, Ze sa stane)
systémovo dolezitou pre finanénu stabilitu Unie alebo jedného ¢&i viacerych
jej €lenskych Statov;

mechanizmus pohotového informovania ESMA v pripade, ked’ sa prislusny
organ tretej krajiny domnieva, Ze centralna protistrana, nad ktorou vykonava
dohlad, poruSuje podmienky svojho povolenia alebo inych pravnych
predpisov, ktorym podlieha;

postupy potrebné¢ na U¢inné monitorovanie regulaéné¢ho vyvoja a vyvoja
v oblasti dohl'adu v tretej krajine;

postupy pre organy tretich krajin na informovanie ESMA, kolégia pre centralne
protistrany z tretich krajin uvedeného v ¢lanku 25c a emisnych centralnych bank
uvedenych vodseku 3 pism. f) bez zbytocného odkladu o akejkol'vek
mimoriadnej situdcii siivisiacej s uznanou centralnou protistranou vratane vyvoja
na finanénych trhoch, ktora by mohla mat’ nepriaznivy ucinok na likviditu
a stabilitu finanéného systému v Unii alebo v niektorom z jej ¢lenskych $tatov,
ako aj postupy a pohotovostné plany na rieSenie takychto situacii;

postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit ucinné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijal ESMA v sulade s ¢lankami 25f, 25k
ods. 1 pism. b) a ¢lankami 251, 25m a 25p;

suhlas organov tretej krajiny s d’alSim zdiel'anim akychkol'vek informaécii,
ktoré poskytli ESMA na zéklade dohdd o spolupraci, s orgdnmi uvedenymi

vodseku 3 aclenmi kolégia pre centrdlne protistrany z tretich krajin,
v stlade s poZziadavkami na sluZzobné tajomstvo stanovenymi v ¢lanku 83.
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7b. Ak ESMA urcil, Ze asponi jedna centralna protistrana v prislusnej tretej krajine
je centralnou protistranou Tier 2, v dohodach o spolupraci uvedenych v odseku 7 sa
vo vztahu k tymto centralnym protistranam Tier 2 stanovia aspon tieto udaje:

a)  prvky uvedené v odseku 7a pism. a), c), d), €) ag), v pripade, ze eSte nie su
uzavret¢ dohody o spolupraci s prisluSnou tretou krajinou podl'a druhého
pododseku;

b) mechanizmus mesacnej vymeny informécii medzi ESMA, emisnymi
centralnymi bankami uvedenymi v odseku 3 pism. f) a prislusnymi orgdnmi
dotknutych tretich krajin vratane pristupu ku vsSetkym informaciam, ktoré
pozaduje ESMA s cielom zabezpecit, aby centralna protistrana dodrziavala
poziadavky uvedené v odseku 2b;

c)  postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane stihlasu organov
tretich krajin s umoznenim vysetrovani v sulade s ¢lankom 25g a kontrol na
mieste v sulade s ¢lankom 25 h;

d) postupy pre organy tretich krajin, aby mohli zabezpecit Uc¢inné
presadzovanie rozhodnuti, ktoré prijala ESMA v stilade s ¢lankami 25b, 25f
az 25m, 25p a 25q;

e) postupy, ktorymi organy tretich krajin pohotovo informuju ESMA
o nasledujucich skutocnostiach so zameranim na aspekty relevantné pre
Uniu alebo jeden ¢i viacer¢ jej ¢lenské staty:

1)  vypracovanie pldnov ozdravenia a pldnov rieSenia krizovych situécii
a vSetky nasledné podstatné zmeny takychto planov;

i1) ak ma centrdlna protistrana Tier 2 v umysle aktivovat svoj plan
ozdravenia alebo ak organy tretej krajiny dospeli k zéveru, ze existuju
naznaky vznikajlicej krizovej situdcie, ktoré by mohli ovplyvnit
¢innosti tejto centralnej protistrany, najmi jej schopnost’ poskytovat
zucCtovacie sluzby, alebo ak organy tretej krajiny planuju v blizkej
buducnosti prijat’ opatrenie na rieSenie krizovej situdcie.

7c. Ak sa ESMA domnieva, Ze prislusny organ tretej krajiny neuplatiiuje niektoré
z ustanoveni dohody o spolupraci stanovenych v stilade s odsekmi 7, 7a a 7b, doverne
a bezodkladne o tom informuje Komisiu. V tom pripade méze Komisia rozhodnut’, Ze
sa prehodnoti vykonavaci akt prijaty v sulade s odsekom 6.

22. V ¢lanku 25b ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:
»ESMA pozaduje od kazdej centralnej protistrany Tier 2 vSetky tieto udaje:

1) aspofi raz ro¢ne potvrdenie toho, e nadalej spiia poziadavky uvedené
v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a), c¢) a d);

i1)  informécie a udaje na pravidelnom zdklade s cielom zabezpecit, aby ESMA
dokazal vykondvat dohl'ad nad tym, ako centridlne protistrany dodrziavaja
poziadavky uvedené v ¢lanku 25 ods. 2b pism. a).*

23. V ¢lanku 25p ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,»C) dotknutd centrdlna protistrana zavazne a systematicky poruSovala niektort
z uplatnitelnych poziadaviek stanovenil v tomto nariadeni alebo uz nespiiia aspoii
jednu z podmienok uznania stanovenych v ¢lanku 25 a v Ziadnej z tychto situécii
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24.

25.

26.

27.

neprijala v nalezite stanovenom c¢asovom ramci nepresahujicom jeden rok
napravné opatrenia, o ktoré¢ ziadal ESMA.“

Vklada sa tento ¢lanok 25r:
,,Cldanok 25r
Verejny oznam

Bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 25p a 25q, ESMA moze vydat’ verejny oznam, ak st
splnené vSetky tieto podmienky:

a)  centralna protistrana z tretej krajiny nezaplatila poplatky splatné podl'a ¢lanku
25d alebo nezaplatila pokuty splatné podl'a ¢lanku 25j alebo pravidelné platby
penale splatné podl'a ¢lanku 25k;

b) centralna protistrana neprijala Ziadne napravné opatrenie pozadované¢ ESMA
v ziadnej zo situdcii stanovenych v ¢lanku 25p ods. 1 pism. c) v nalezite
stanovenom ¢asovom ramci nepresahujucom Sest’ mesiacov.*

V ¢lanku 26 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana musi mat’ spolahlivy systém spravy, ktory zahfna jasna
organiza¢nu Struktiru s presne definovanymi, transparentnymi a konzistentnymi liniami
zodpovednosti, ucinné postupy zistovania, riadenia, monitorovania a ohlasovania rizik,
ktorym je alebo modze byt vystavena, a primerané mechanizmy vnutornej kontroly
vratane spol'ahlivych administrativnych a uc¢tovnych postupov. Centrdlna protistrana
nesmie byt ani sa nesmie stat’ zuctovacim c¢lenom, klientom, ani nesmie zriadit
nepriamy zuc¢tovaci mechanizmus so zuctovacim ¢lenom s cielom vykonavat
zuctovacie ¢innosti v centralnej protistrane.*

Clanok 31 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa treti a Stvrty pododsek nahradzaju takto:

,Prislusny organ o najskor, a v kazdom pripade do dvoch pracovnych dni od
prijatia oznamenia uvedené¢ho v tomto odseku a od prijatia informacii uvedenych
v odseku 3 pisomne potvrdi ich prijatie navrhovanému nadobudatelovi alebo
predavajucemu a poskytne uvedené¢ informéacie ESMA a kolégiu.

V priebehu 60 pracovnych dni odo dia pisomného potvrdenia o prijati ozndmenia
a vSetkych dokumentov, ktorych pripojenie k ozndmeniu sa vyzaduje na zaklade
zoznamu uvedeného v ¢lanku 32 ods. 4, apokial vsulade stymto ¢Eldnkom
neddjde k prediZeniu tejto lehoty (dalej len ,,lehota na postdenie®), prislusny
organ vykond posudenie podla c¢lanku 32 ods. 1 (dalej len ,,posudenie®).
Kolégium vydé pocas lehoty na posudenie stanovisko podla ¢lanku 19 a ESMA
stanovisko podla ¢lanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism. bc) av stlade
s postupom podla ¢lanku 17b.;

b)  V odseku 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Prislusny organ, ESMA a kolégium si mdézu pocas lehoty na postdenie podla
potreby, ale najneskdr v 50. pracovny den lehoty na postdenie, vyziadat
akékol'vek dalSie informacie, ktoré su potrebné na ukoncenie postudenia. Takato
ziadost’ sa podava pisomne a spresnia sa v nej d’alSie potrebné informacie.*

V ¢lanku 32 ods. 1 sa stvrty pododsek nahradza takto:
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28.

29.

,Posudenie prislusného organu tykajuce sa oznamenia stanovené¢ho v ¢lanku 31 ods. 2
a informacii uvedenych v ¢lanku 31 ods. 3 je predmetom stanoviska kolégia podla
¢lanku 19 a stanovisku ESMA podla ¢lanku 24a ods. 7 prvého pododseku pism. bc)
vydanym v stlade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.*

Clanok 35 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Centralna protistrana nesmie zabezpecovat externe hlavné Cinnosti suvisiace
s riadenim rizika, pokial’ toto externé zabezpecenie neschvali prislusny organ.
Rozhodnutie prislusného organu je predmetom stanoviska kolégia podl'a ¢lanku
19 astanovisku ESMA podla ¢lanku 24a ods. 7 pism. bc) vydanym v sulade
s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.%;

b)  Odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Centralna protistrana spristupni na ziadost’ vSetky informacie potrebné na to,
aby prislusny organ, ESMA a kolégium mohli posudit’ sulad vykonu externe
zabezpecovanych ¢innosti s tymto nariadenim.*

Clanok 37 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

,»1. Centralna protistrana po porade s vyborom pre rizika podl'a clanku 28 ods. 3
stanovi kategorie prijatelnych zOc¢tovacich c¢lenov akritéria prijatia, ato
v relevantnych pripadoch podl'a druhu zuctovaného produktu. Tieto kritéria musia
byt nediskriminacné, transparentné a objektivne, aby sa zaistil spravodlivy
a otvoreny pristup k centralnej protistrane, a zaistia, aby zuctovaci ¢lenovia mali
dostatocné financné zdroje a prevadzkovu kapacitu na splnenie povinnosti
vyplyvajicich z ucasti v centralnej protistrane. Kritérid, ktoré obmedzuja pristup,
su pripustné, len ak je ich cielom kontrolovat’ riziko pre centralnu protistranu.
Kritériami sa zabezpeci, aby centralne protistrany alebo kliringové istavy nemohli
byt priamo ani nepriamo zi¢tovacimi ¢lenmi centralnej protistrany.;

b)  Vklada sa tento odsek 1a:

»la. Centralna protistrana akceptuje nefinan¢né protistrany ako zictovacich clenov
len vtedy, ak dokazu preukazat’, Ze su schopné plnit’ marzové poziadavky a realizovat’
prispevky do fondu pre pripad zlyhania, a to aj v stresovych trhovych podmienkach.

Prislusny organ centralnej protistrany, ktora akceptuje nefinan¢né protistrany, pravidelne
preskimava takéto dohody a podava ESMA a kolégiu spravy o ich vhodnosti.

Nefinan¢na protistrana konajica ako zctovaci ¢len nesmie ponukat’ klientske
zuctovacie sluzby a vedie ucty v centralnej protistrane len pre aktiva a pozicie
drzané na svoj vlastny ucet.

ESMA méze vydat’ stanovisko alebo odportcanie k vhodnosti takychto opatreni
na zéklade partnerského preskimania ad hoc.*;

¢)  Doplia sa tento odsek 7:

»1.ESMA po konzulticii s EBA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov, v ktorych blizSie ur¢i prvky, ktoré sa maji zohl'adnit’ pri stanovovani
kritérii prijatia uvedenych v odseku 1.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulatnych technickych predpisov do ...
[Urad pre publikacie, vloZte 12 mesiacov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia].
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30.
a)
b)
31.
a)

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

Clanok 38 sa meni takto:

V odseku 7 sa dopiia tento pododsek:

»Zuctovaci Clenovia poskytujuci zictovacie sluzby aklienti poskytujici
zuctovacie sluzby informuju svojich klientov jasnym a transparentnym sposobom
o spdsobe fungovania marzovych modelov centralnej protistrany, ato aj
v stresovych situdcidch, a poskytuju im simuldciu marzovych poziadaviek, ktoré
sa na nich mézu pri roznych scenaroch vzt'ahovat. Zahfia to marze pozadované
centralnou protistranou, ako aj akékol'vek dodatocné marze pozadované
zuctovacimi ¢lenmi a klientmi, ktori sami poskytuju zuctovacie sluzby.*;

Odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Zultovaci Clenovia centralnej protistrany a klienti poskytujici zuctovacie
sluzby jasne informuju svojich stcasnych apotencidlnych klientov
o potencidlnych stratach alebo inych ndkladoch, ktoré mdzu zndsat’ v dosledku
uplatnenia postupov riadenia zlyhania a mechanizmov alokacie strat a pozicii
v rdmci prevadzkovych pravidiel centrdlnej protistrany vratane druhu nahrady,
ktord mézu ziskat, s prihliadnutim na ¢lanok 48 ods. 7. Klientom musia byt
poskytnuté dostatocne podrobné informacie s cielom zabezpecit, aby si boli
vedomi strat alebo inych nakladov, ktorym by mohli byt v najhorSom pripade
vystaveni, ak by centralna protistrana prijala opatrenia na ozdravenie.*

Clanok 41 sa meni takto:

Odseky 1, 2 a sa nahradzaja takto:

,1.  Centralna protistrana uklada, vyzyva na uhradu a vybera od svojich zictovacich
Clenov apodla potreby od centrdlnych protistran, sktorymi ma dohody
o interoperabilite, marZe na obmedzenie svojich expozicii kreditného rizika. Takéto
marze musia byt dostato¢né na pokrytie potencidlnych expozicii, ktoré sa podla
odhadu centralnej protistrany budi vyskytovat’ az do likvidacie prisluSnych pozicii.
Musia byt’ dostatocné aj na pokrytie strat, ktoré vyplyvaji minimélne z 99 % zmien
expozicii pocas primeraného ¢asového horizontu a zaistit’, aby centralna protistrana
minimalne kazdodenne tuplne kolaterizovala svoje expozicie so vSetkymi svojimi
zuCtovacimi €lenmi, apodla potreby s centrdlnymi protistranami, s ktorymi ma
dohody o interoperabilite. Centralna protistrana neustale monitoruje a reviduje Groven
svojich marzi tak, aby odraZali aktualne trhové podmienky so zretelom na moZné
procyklické ucinky takejto revizie.

2. Centralna protistrana prijme pri stanoveni marZzovych poZiadaviek modely
a parametre, ktoré zachytdvaju rizikové charakteristiky zuctovavanych produktov
a zohl'adiiujt interval medzi vyberom marZi, trhova likviditu a moZnost’ zmien pocas
trvania transakcie. Modely potvrdzuje prislusny orgén apodliehaji stanovisku
v sulade s ¢lankom 19 a stanovisku ESMA v stlade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym
pododsekom pism. be) vydanym v stlade s postupom podla ¢lanku 17b.

3. Centralna protistrana vyzyva na thradu a vybera marze pocas diia, a to aspon
vtedy, ked’ dojde k prekroceniu vopred stanovenych prahovych hodnét. Centralna
protistrana pritom zvazuje potencidlny vplyv svojich vyberov marze a platieb
po€as dia na likviditni poziciu svojich ucastnikov. Centralna protistrana sa
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usiluje, ako najlepsie vie, nedrzat’ poziadavky na doplnenie variatnej marze pocas
dila po prijati vSetkych splatnych platieb.*

V ¢lanku 44 ods. 1 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Centralna protistrana denne meria svoju potencialnu potrebu likvidity. Zohladiuje
riziko likvidity spdsobené zlyhanim najmenej dvoch subjektov vratane zuctovacich
¢lenov alebo poskytovatel'ov likvidity, voc¢i ktorym ma najvacsie expozicie.*

a)

b)

Clanok 46 sa meni takto:
Odsek 1 sa nahradza takto:

,»1.  Centralna protistrana prijme na krytie svojej pociatocnej a priebeznej expozicie
voci svojim zuctovacim ¢lenom vysokolikvidny kolateral s minimalnym kreditnym
atrhovym rizikom. Centralna protistrana moze prijat’ verejné zaruky alebo zaruky
verejnych alebo komercnych bank za predpokladu, Ze st bezpodmienecne dostupné na
poziadanie pocas likvidacie uvedenej v clanku 41. Ak sa centralnej protistrane
poskytuju bankové zaruky, tato centralna protistrana ich zohladni pri vypocte svojej
expozicie voci banke, ktord je zdroven zuctovacim clenom. Centralna protistrana
uplatiiuje primerané znizenia hodnoty aktiv a zaruk, aby odrazali potencial poklesu ich
hodnoty pocas intervalu od ich posledného precenenia do casu, kedy sa mozu
primerane povazovat za zlikvidované. Zohl'adiuje riziko likvidity v nadvdznosti na
zlyhanie Ucastnika trhu ariziko koncentracie urcitych aktiv, ktoré moézu viest
k stanoveniu prijatelného kolateralu a prislusnych znizeni hodnoty. Centralna
protistrana pri revizii irovne znizeni hodnoty, ktoré uplatiuje na aktiva, ktoré akceptuje
ako kolateral, zohl'adiuje vSetky potencialne procyklické u¢inky takychto revizii.*;

V odseku 3 prvom pododseku sa pismeno b) nahradza takto:

,b) zniZenia hodnoty uvedené v odseku 1, pri¢om sa zohl'adni ciel’, ktorym je
obmedzit ich procyklickost’ a“.

Clanok 49 sa meni takto:
Odseky 1 aZ 1e sa nahradzaju takto:

,»1. Centralna protistrana pravidelne preskiimava modely a parametre prijaté na vypocet
svojich marzovych poZiadaviek, prispevkov do fondu pre pripad zlyhania, poziadaviek
na kolateral a inych mechanizmov kontroly rizik. Modely podrobuje prisnym a Castym
stresovym testom na postdenie ich odolnosti v extrémnych, ale realizovatelnych
trhovych podmienkach, avykona spdtné testy na postdenie spolahlivosti prijatej
metodiky. Centralna protistrana ziskava nezavislé potvrdenie, informuje svoj prislusny
orgdn a ESMA o vysledkoch vykonanych testov apred prijatim kazdej vyznamnej
zmeny modelov ziskava ich potvrdenie v sulade s odsekmi 1a azZ le.

Prijat¢ modely vratane kazdej ich vyznamnej zmeny su predmetom stanoviska
kolégia v sulade s tymto ¢lankom.

ESMA zabezpecCuje, aby boli informdcie o vysledkoch stresového testovania
postipené eurdpskym organom dohladu, ESCB a Jednotnej rade pre rieSenie
krizovych situacii, ¢im im umoznuje posudit’ expozicie financnych podnikov voci
zlyhaniu centralnych protistran.

la. Ak centralna protistrana zamysl'a prijat’ akukol'vek vyznamni zmenu modelov
uvedenych vodseku 1, podd ziadost’ o povolenie takejto zmeny v elektronickom
formate prostrednictvom centralne databazy uvedenej v ¢lanku 17 ods. 7, kde sa bude
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b)

okamzite zdiel'at’ s prisluSnym orgdnom centralnej protistrany, ESMA a kolégiom.
Centralna protistrana k svojej Ziadosti prilozi nezavislé potvrdenie zamysl'anej zmeny.

Ak sa centralna protistrana domnieva, ze zmena modelov uvedenych v odseku 1, ktora
ma v umysle prijat,, nie je vyznamna, ako sa uvadza v odseku 1g, centralna protistrana
poziada, aby sa na ziadost’ vzt'ahoval postup nevznesenia namietok podl'a odseku 1b.
V takom pripade moze centrdlna protistrana zacat’ uplatiiovat’ takato zmenu pred
rozhodnutim prislusného organu centralnej protistrany a ESMA podl'a odseku 1b.

PrisluS$ny orgéan centralnej protistrany v spolupraci s ESMA do dvoch pracovnych
dni od dorucenia takejto ziadosti potvrdi prijatie ziadosti, pricom centralnej
protistrane potvrdi, Ze obsahuje pozadované dokumenty. Ak jeden z nich dospeje
k zaveru, ze ziadost’ neobsahuje pozadované dokumenty, ziadost’ sa zamietne.

Ib. Prislusny organ a ESMA do 10 pracovnych dni od datumu uvedeného
v odseku la trefom pododseku posudia, ¢i navrhovana zmena spiiia podmienky
vyznamnej zmeny podla odseku 1g. Ak jeden z nich dospeje k zaveru, zZe zmena
spiia jednu z podmienok uvedenych v odseku lg, Ziadost sa posidi podla
odsekov 1c, 1d a le a prislusny orgén centralnej protistrany v spolupraci s ESMA
o tom pisomne informuje ziadajicu centralnu protistranu.

Ak ziadajuca centralna protistrana nie je do 10 pracovnych dni od datumu
uvedeného v odseku la tretom pododseku pisomne informovana o tom, Ze jej
ziadost’ o uplatnenie postupu nevznesenia namietok bola zamietnutd, tito zmena
sa povazuje za potvrdend.

Ak bola zZiadost’ o postup nevznesenia namietok zamietnuta, centralna protistrana
do piatich pracovnych dni od ozndmenia uvedené¢ho v prvom pododseku prestane
uvedenu zmenu modelu pouzivat. Centralna protistrana do 10 pracovnych dni od
uvedeného oznamenia bud Ziadost’ stiahne, alebo ju doplni nezavislym
potvrdenim uvedenej zmeny.

lIc. Do 30 pracovnych dni od datumu uvedeného v odseku la tretom
pododseku:

prislusny organ vykona posudenie rizika vyznamnej zmeny a predloZi svoju
spravu ESMA a kolégiu;

ESMA vykona posudenie rizika vyznamnej zmeny a predloZi svoju spravu
prislusnému organu centralnej protistrany a kolégiu.

1d. Prislusny organ centralnej protistrany a ESMA do 10 pracovnych dni od
prijatia sprav uvedenych v odseku lc prijmu rozhodnutie, v ktorom zohl'adnia
takéto spravy, a navzajom sa informuji o prijatom rozhodnuti. Ak jeden z nich
zmenu nepotvrdi, potvrdenie sa zamietne.

le. Prislusny organ a ESMA do piatich pracovnych dni od prijatia rozhodnuti
podla odseku 1d pisomne asUplnym odévodnenim informuja centralnu
protistranu o tom, ¢i potvrdenie bolo udelené alebo zamietnuté.

Vkladajt sa tieto odseky 1fa 1g:

Centralna protistrana nesmie prijat’ Ziadnu vyznamnu zmenu modelov uvedenych v odseku
1 pred ziskanim potvrdeni od svojho prislusného organu a ESMA. Prislusny organ méze v nalezite
odovodnenych pripadoch z dovodu mimoriadnej situacie podla ¢lanku 24 tohto nariadenia po
dohode s ESMA povolit predbezné prijatie vyznamnej zmeny uvedenych modelov pred ich
potvrdenim. Takato doasna zmena modelov sa povol'uje len na urcité obdobie, ktoré spolo¢ne urcia
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prislusny organ centralnej protistrany a ESMA. Po uplynuti tohto obdobia nesmie centralna
protistrana pouzit’ takito zmenu modelu, pokial’ nebola schvéalena podl'a odsekov 1a, Ic, 1d a le.

lg. Zmena sa povazuje za vyznamnu, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

d)

a) zmena vedie kznizeniu alebo zvysSeniu celkovych predfinancovanych
finanénych zdrojov vratane marzovych poziadaviek, fondu pre pripad
zlyhania a spolutcasti, o viac ako 15 %;

b)  zmeni sa Struktira, Strukturalne prvky alebo parametre marzi modelu marze
alebo sa zavedie, odstrani alebo zmeni modul marzi spésobom, ktory vedie
k zniZzeniu alebo zvySeniu tohto modulu marZzi o viac ako 15 % na urovni
centralnej protistrany;

c) zmeni sa metodika pouzitd na vypocet kompenzacii portfolia, o vedie
k znizeniu alebo zvySeniu celkovych marzovych poziadaviek pre tieto
finan¢né nastroje o viac ako 10 %;

d) zmeni sa metodika vymedzenia a kalibracie scenarov stresovych testov na
ucely urcenia expozicii fondu pre pripad zlyhania, o vedie k zniZeniu alebo
zvySeniu fondu pre pripad zlyhania o viac ako 20 % alebo akéhokol'vek
jednotlivého prispevku do fondu pre pripad zlyhania o viac ako 50 %;

e) zmeni sa metodika pouzita na posudenie rizika likvidity a monitorovanie
rizika koncentracie, ¢o vedie k zniZeniu alebo zvySeniu odhadovanych
potrieb likvidity v akejkol'vek mene o viac ako 20 % alebo k zvySeniu
celkovych potrieb likvidity nad 10 %;

f)  metodika pouzitd na ocenovanie kolaterdlu, kalibrovanie znizenia hodnoty
kolateralu alebo stanovenie limitov koncentracie sa zmeni tak, Ze celkova
hodnota bezhotovostného kolateralu sa znizi alebo zvysi o viac ako 10 %; za
predpokladu, e navrhovana zmena centralnej protistrany nespliiia Ziadne kritéria
na rozSirenie povolenia centralnej protistrany spresnené v ¢lanku 2 ods. 1;

g)  akakol'vek ind zmena modelov, ktord by mohla mat’ vyznamny vplyv na
celkové riziko centralnej protistrany.*;

Odsek 5 sa nahradza takto:

»J. ESMA v uzkej spolupraci s ESCB vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov, v ktorych sa stanovi zoznam poZadovanych dokumentov, ktoré sa
prilozia k ziadosti o potvrdenie podl'a odseku 1la, avktorych sa spresnia
informdcie, ktoré takéto dokumenty musia obsahovat, aby sa preukdzalo, Ze
centralna protistrana spliiia vietky prisluiné poziadavky tohto nariadenia.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre
publikécie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.;

Doplia sa tento odsek 6:

,»0.  ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi elektronicky format ziadosti o potvrdenie uvedenej v odseku 1la, ktord sa
ma zaslat’ do centralnej databazy.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov do [Urad
pre publikacie, vlozte datum = 12 mesiacov po nadobudnuti i€innosti tohto nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacne technické predpisy uvedene
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

1. V ¢lanku 54 sa odsek 1 nahradza takto:

,»1.  Dohoda o interoperabilite podlicha predchddzajucemu schvéleniu prisluSnymi orgdnmi
zucCastnenych centralnych protistran. PrislusSné organy centralnych protistran poziadaju
o stanovisko ESMA v sulade s ¢lankom 24a ods. 7 prvym pododsekom pism. bc) a stanovisko
kolégia v sulade s ¢lankom 19 vydané v sulade s postupom stanovenym v ¢lanku 17b.

2. V clanku 82 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5, ¢lanku 4
ods. 3a, ¢lanku 7a ods. 6, ¢lanku 17a ods. 6, ¢lanku 25 ods. 2a, ¢lanku 25 ods. 6a, ¢lanku 25a
ods. 3, ¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7, ¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku
72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii udel'uje na dobu neurciti.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v clanku 1 ods. 6, ¢lanku 3 ods. 5, ¢lanku 4 ods. 3a,
¢lanku 7a ods. 6, ¢lanku 17a ods. 6, ¢lanku 25 ods. 2a, ¢lanku 25 ods. 6a, ¢lanku 25a ods. 3,
¢lanku 25d ods. 3, ¢lanku 251 ods. 7, ¢lanku 250, ¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods.
3 aclanku 85 ods. 2 mobze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie prdvomoci, ktoré sa vilom uvadza.
Rozhodnutie nadobuda u¢innost’ ditom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej tnie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v nom urCeny. Nie je nim dotknutéd
platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost’.*

3. Clanok 85 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Komisia do [Urad pre publikicie: vlozte datum = 5 rokov odo dia
nadobudnutia Gc¢innosti tohto nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia
a vypracuje vSeobecnl spravu. Komisia predloZi tato spravu spolu s akymikol'vek
vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*;

b)  Vklada sa tento odsek 1b:

»1b. ESMA do [Urad pre publikacie: vlozte datum = 1 rok po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenia] predlozi Komisii spravu o tom, ¢i je mozné a uskutocnitel'né
poZzadovat’ oddelenie uctov v celom zictovacom retazci nefinanénych a finanénych
protistran. K sprave sa priloZi analyza ndkladov a prinosov.*;

c)  Odsek 7 sa vypusta.
4. Clanok 90 sa meni takto:

,ESMA do [Urad pred publikécie: vlozte datum = 3 roky odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto
nariadenia] posudi persondlne a finan¢né potreby s ohl'adom na svoje pravomoci a tlohy prevzaté
v stlade s tymto nariadenim a predlozi spravu Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii.*

Cldnok 2
Zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013
Clanok 382 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1.  V odseku 4 sa pism. b) nahradza takto:

,,0) transakcie v rdmci skupiny uzavreté s finanénymi protistranami vymedzenymi v ¢lanku 2
bode 8 nariadenia (EU) €. 648/2012, finanénymi inStiticiami alebo podnikmi pomocnych
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sluZieb, ktoré st usadené v Unii alebo ktoré st usadené v tretej krajine, ktora na tieto finanéné
protistrany, finan¢né institicie alebo podniky pomocnych sluzieb uplatituje prudencidlne
poziadavky apoziadavky dohladu, ktoré su prinajmensom rovnocenné poziadavkdm
uplatiiovanym v Unii, s vynimkou pripadu, ked’ ¢lenské §taty prijmi vnitrodtitne pravne
predpisy vyzadujuce Strukturdlne oddelenie v ramci bankovej skupiny, pricom v takom
pripade mézu prislusné organy vyzadovat, aby sa uvedené transakcie v ramci skupiny medzi
Strukturalne oddelenymi subjektmi zahrnuli do poziadaviek na vlastné zdroje;*;

2. Vklada sa tento odsek [4c]:

»[4c].Na ucely odseku 4 pism. b) méze Komisia prijat’ prostrednictvom vykonavacich
aktov a po uplatneni postupu preskimania, na ktory sa odkazuje v ¢lanku 464 ods. 2,
rozhodnutie otom, ¢i tretia krajina uplatiuje poziadavky prudencidlneho dohladu
a regulacie, ktoré st prinajmen$om rovnocenné poziadavkam uplatiiovanym v Unii.

Ak sa takéto rozhodnutie neprijme, institicie mézu do 31. decembra 2027 nadalej
vyluCovat’ dotknuté transakcie v ramci skupiny z poziadaviek na vlastné zdroje pre
riziko Upravy ocenenia pohladdvok za predpokladu, ze relevantné prislusné organy
schvalili danu tretiu krajinu ako opravnenu na toto zaobchédzanie pred 31. decembrom
2026. Prislusné organy oznamia takéto pripady EBA do 31. marca 2027.

Clanok 3
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1131

Nariadenie (EU) 2017/1131 sa meni takto:
l. V ¢lanku 2 sa dopliia tento bod 24:

,,24. ,,centralna pro/tistrana“ je pravnicka osoba, ako sa uvadza v ¢lanku 2 ods. 1

nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

2. Clanok 17 sa meni takto:

a)  Odsek 4 sa nahradza takto:

»4.  Sthrnnd rizikova expozicia voci tej istej protistrane FPT vyplyvajuca
z transakeii s derivatmi, ktoré spifiajti podmienky stanovené v ¢lanku 13 a ktoré sa
centralne nezic¢tovavaju centralnou protistranou, ktord ma povolenie v sulade
s ¢lankom 14 nariadenia (EU) &. 648/2012, alebo ktord bola uznana v sulade
s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, nesmie prekrocit’ 5 % aktiv FPT.*;

b)  V odseku 6 prvom pododseku sa pismeno c¢) nahradza takto:

,»C) derivatové finan¢né nastroje, ktoré centralne neziuctovava centralna protistrana,
ktora ma povolenie v stlade s ¢lankom 14 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, alebo
ktora bola uznana v sulade s ¢lankom 25 uvedeného nariadenia, v dosledku
ktorych dany subjekt prebera expoziciu voci riziku protistrany.

Clanok 4
Nadobudnutie uc¢innosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobtida u€innost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.
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Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli

Za Komisiu
predsednicka

Ursula VON DER LEYEN
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
1.1. Nazov navrhu/iniciativy
1.2. Prislus$né oblasti politiky
1.3. Navrh/iniciativa sa tyka:
1.4. Ciele

1.4.1. Vseobecné ciele

1.4.2. Specifické ciele

1.4.3. Ocakavané vysledky a vplyv
1.4.4. Ukazovatele vykonnosti

1.5. Dovody navrhu/iniciativy

1.5.1. Poziadavky, ktoré sa maju splnit’ v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte,
vrdtane podrobného harmonogramu pre zavedenie iniciativy

1.5.2. Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, prdvnej istoty, vicsSej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je , prinos zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord
doplita hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné clenské Stdty.

1.5.3. Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

1.5.4. Zlucitelnost' s viacrocnym financnym ramcom a mozind synergia s inymi
vhodnymi nastrojmi

1.5.5. Posudenie roznych disponibilnych moznosti financovania vrdtane moznosti
prerozdelenia

1.6. Trvanie a finan¢ny vplyv navrhu/iniciativy

1.7. Planovany sposob hospodarenia

2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
2.1. Opatrenia tykajice sa monitorovania a predkladania sprav
2.2. Systémy riadenia a kontroly

2.2.1. Opodstatnenie navrhovaného(-ych) sposobu(-ov) riadenia, mechanizmu(-ov)
vykonavania financovania, spésobov platieb a stratégie kontroly

2.2.2. Informacie o zistenych  rizikach  a systéme(-och) vnutornej  kontroly
zavedenom(-ych) na ich zmieriiovanie

2.2.3. Odhad a opodstatnenie nakladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi
na kontroly a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a postdenie
ocakavanych urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
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3.1. Prislusné okruhy viacro¢ného financného ramca a rozpoctové riadky
vydavkov

3.2. Odhadovany finan¢ny vplyv navrhu na rozpoctové prostriedky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na operacné rozpoctové prostriedky

3.2.2. Odhadované vysledky financované z operacnych rozpoctovych prostriedkov
3.2.3. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky
3.2.4. Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

3.2.5. Prispevky od tretich strdan

3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

1.1. Nazov navrhu/iniciativy

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie Eurdpskeho
parlamentu aRady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 omimoburzovych derivétoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov, ktorym sa menia nariadenia
(EU) &. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131 Text s vyznamom pre EHP.

1.2. Prislusné oblasti politiky

Vnutorny trh — finanéné sluzby.

1.3. Navrh/iniciativa sa tyka:
novej akcie
[J novej akcie, ktora nadviizuje na pilotny projekt/pripravna akciu*’
[ prediZenia trvania existujucej akcie

[0 zli€enia jednej alebo viacerych akcii do d’alSej/novej akcie alebo
presmerovania jednej alebo viacerych akcii na d’alSiu/nova akciu

1.4. Ciele

1.4.1. Vseobecne ciele

Podporit’ finan¢nu stabilitu a posilnit’ tiniu kapitalovych trhov (CMU).

1.4.2.  Konkrétne ciele

Tento navrh ma tieto Specifické ciele na dosiahnutie vSeobecnych ciel'ov vnitorného
trhu EU so sluZzbami centralneho zi¢tovania:

— podporit’ zuétovanie v centralnych protistranich z EU a znizit nadmernt
zavislost’ od systémovej centralnej protistrany mimo EU prostrednictvom budovania
atraktivnejSieho a silnejSieho zuctovacieho trhu v EU,

— zaistit, aby bol ramec dohladu pre centralne protistrany z EU dostatoény na
riadenie rizik suvisiacich s prepojenostou finanéného systému EU a narastajucimi
objemami na zic¢tovanie, najmé v suvislosti s cezhrani¢nymi rizikami, ked’Ze tieto
rizika sa mézu s rastom zaétovacich trhov v EU este zvySovat'.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

Ciel'om navrhu je posilnit’ zagtovaci trh v EU prostrednictvom zvysenia atraktivnosti
centralnych protistrdn z EU, podpory zuctovania v centralnych protistranach z EU
a zlepSenia posudzovania a riadenia cezhrani¢nych rizik.

40 Podra ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Ukazovatele vykonnosti

Uved'te ukazovatele na monitorovanie pokroku a dosiahnutych vysledkov.

Pre kazdy Specificky ciel’ sa stanovili tieto ukazovatele vykonnosti.

Zvy3enie atraktivnosti centralnych protistran z EU:

meria sa poctom zmlav (v %) zuctovanych zuctovacimi ¢lenmi z EU v centrdlnych
protistranach z EU a z tretich krajin,

podet schvalenych novych produktov centralnych protistran z EU,

priemerny ¢as (pocet dni) potrebny na schvdlenie novych produktov centralnych
protistran a validovanie zmien modelov,

pocet vykonanych postupov nevznesenia namietok.

Podpora zi¢tovania v centralnych protistranach z EU:

priemerné sumy na aktivnych tiétoch v centralnych protistranach z EU,

transakcie zactované v centralnych protistranach z EU v réznych menach (absolutna
hodnota a v porovnani so svetovymi trhmi),

podet zaétovacich &lenov a klientov v centralnych protistranach z EU,

objem zakaziek ziétovanych mimo centralnych protistran z EU subjektmi z EU
alebo pre zmluvy denominované v menach EU.

ZlepSenie posudzovania cezhrani¢nych rizik:

pocet stanovisk vydanych ESMA za rok,
pocet pripadov, v ktorych sa prisluSné vnutrostatne organy odchylili od stanovisk ESMA,
pocet vytvorenych spolo¢nych dohliadacich timov a vykonanych tuloh,

pocet pripadov, ked ESMA koordinoval Ziadosti o informécie alebo poZadoval
informacie.

Dévody navrhu/iniciativy

Poziadavky, ktoré sa maju splnit’ v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte, vrdtane
podrobného harmonogramu pre zavedenie iniciativy

Cielom tohto navrhu je splnit poziadavky, aby sme vEU mali moderné
a konkurencieschopné centralne protistrany, ktoré dokazu prildkat obchodnych
partnerov, a zaroveii aby centralne protistrany z EU boli bezpeéné a odolné a aby sa
posilnila otvorena strategick4 autonomia EU.

Zavedenim tohto navrhu vratane jeho planovaného d’alSieho vyvoja na Grovni 2 sa
ocakava, ze poziadavky budu (na zéklade dohody spoluzdkonodarcov) absorbované
tak spoloc¢enstvom dohl'adu, ako aj trhom, najneskor do juna 2025.

Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je , prinos zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord
dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné clenské Staty.

‘ Dovody na akciu na eurdpskej urovni (ex ante)
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1.5.3.

Zuétovaci trh EU je neoddelitelnou st¢astou finanéného trhu EU. Opatrenie EU ako
také by malo zaistit, aby G&astnici finanéného trhu EU neboli vystavovani prili§
vysokym rizikdm v dosledku nadmernej zavislosti od systémovych centralnych
protistran z tretich krajin, pri ktorych by v pripade tazkosti prijimali rozhodnutia
organy tretich krajin a EU by nemala moZnost’ v mimoriadnych situaciach zasiahnut'.

Ocakéavany prinos vytvoreny Uniou (ex post)

Ciele nariadenia EMIR, konkrétne regulovanie transakcii s derivatmi, podpora financne;j
stability azvySenie transparentnosti, Standardizécie, atym aj bezpecnosti trhov, su
dolezitym stavebnym pilierom pre tGspesny vnttorny finanény trh EU, najmé z hl'adiska
jeho cezhraniéného komponentu. Clenské $taty a vnatro$tatne organy dohladu nedokazu
samostatne vyrieSit' ¢i riesit’ cezhrani¢né rizikd tykajice sa centralneho zuctovania
v ramci EU ani rimec pre centrélne protistrany z tretich krajin.

Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

V tomto navrhu sa zohladituju skusenosti ziskané =z predchadzajucich verzii
nariadenia EMIR.

Nariadenim EMIR sa reguluju transakcie s derivatmi vratane opatreni na obmedzenie
ich rizik prostrednictvom centralnych protistran. Toto nariadenie bolo po finan¢nej
krize zrokov 2008 a2009 scielom podporit finanénu stabilitu a zvysit
transparentnost’ a Standardizovanost’ trhov, atym aj ich bezpecnost. Podobné
reformy boli zavedené¢ vo vicSine krajin G20. V nariadeni EMIR sa vyzaduje
ohlasovanie transakcii s derivatmi, aby sa zaistila transparentnost’ trhu pre regulacné
organy aorgany dohladu, aprimerané zmieriovanie suavisiacich rizik
prostrednictvom centralneho zlic¢tovania v centralnych protistranach alebo vymeny
kolateralu (zndmeho ako ,,marza*) pri bilateralnych transakcidch. Pocet centralnych
protistran a rizikd, ktoré riadia, od prijatia nariadenia EMIR znacne stupli.

Vroku 2017 Komisia uverejnila dva legislativne navrhy na zmenu nariadenia EMIR
avroku 2019 spoluzikonodarci oba prijali. Nariadenim EMIR REFIT*' sa upravili
niektoré pravidld, aby sa zabezpecila ich proporcionalita a zaroven sa zaistila finan¢na
stabilita. Nariadenim EMIR 2.2*? sa zrevidoval rémec dohl'adu a stanovili sa postupy na
posudzovanie systémovej povahy centralnych protistran z tretich krajin organom ESMA
v spolupraci s Eurdpskym vyborom pre systémové rizika (ESRB) a emisnymi centralnymi
bankami, pricom sa zohladnili novovznikajiice problémy tykajuce sa stipajuce]
koncentracie rizik v centralnych protistranach, najmi centralnych protistranach z tretich
krajin. Nariadenie EMIR bolo doplnené nariadenim o ozdraveni arieSeni krizovych
situdcii centrdlnych protistran®®, ktoré bolo prijaté v roku 2020 s cielom pripravit’ sa na
pripad, Ze by sa centralna protistrana z EU dostala do vaznych tazkosti — tento scendr je

41

42

43

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. méaja 2019, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012, pokial’ ide o zictovaciu povinnost, pozastavenie uplathovania zactovacej povinnosti, poziadavky
na ohlasovanie, postupy zmierfiovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezuctovanych
centralnou protistranou, registraciu archivov obchodnych udajov a dohl'ad nad nimi a poziadavky na archivy
obchodnych udajov (Text s vyznamom pre EHP) (U. v. EU L 141, 28.5.2019, 5. 42 — 63).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 z 23. oktébra 2019, ktorym sa meni nariadenie
(EU) &.648/2012, pokial ide o postupy aprislusné orginy na povolovanie centralnych protistran
a poziadavky na uznavanie centralnych protistran z tretich krajin (U. v. EU L 322, 12.12.2019, s. 1 — 44).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23 zo 16. decembra 2020 o ramci na ozdravenie
a rieSenie krizovych situacii centralnych protistran (U. v. EU L 22, 22.1.2021, s. 1 — 102).
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1.5.5.

nepravdepodobny, no mal by zavazny vplyv. Stredobodom tychto pravnych predpisov EU
je finan¢nd stabilita. Od roku 2017 sa opakovane objavuji obavy v suvislosti
s pretrvavajlcimi rizikami pre finanénG stabilitu EU, ktoré vyplyvajii znadmernej
koncentracie zicCtovania v niektorych centralnych protistranach z tretich krajin, najma
s potencidlnymi rizikami v stresovom scenari. Okrem toho moze dojst’ k vysoko
rizikovym, aj ked’ méalo pravdepodobnym udalostiam, a EU na ne musi byt’ pripravena.
Hoci centralne protistrany z EU sa v priebehu tohto vyvoja vieobecne ukazali byt odolné,
zo skusenosti vyplyva, ze ekosystém zuctovania mozno posilnit’ v prospech zvysenia
finan¢nej stability. Na Glely zaistenia otvorenej strategickej autonémie sa viak EU
potrebuje chranit’ pred rizikami, ktoré mézu vzniknut, ked’ sa Gdastnici trhu z EU
nadmerne zavisli od subjektov z tretich krajin, ked’ze to moéze byt zdrojom zranitelnosti.

Uvedené skusenosti ziskané s nariadenim EMIR sa zohl'adiiuja pri navrhu novych
navrhovanych poziadaviek.

Zlucitelnost s viacrocnym financnym ramcom a mozna synergia s inymi vhodnymi
nastrojmi

Tento navrh ajeho Specifické poziadavky st v stilade so sucasnymi mechanizmami pre
finan¢né sluzby v ramci viacrocného finanéného ramca (VFR) a v stlade so Standardnymi
postupmi uvéadzania rozpottu EU do &innosti, ako aj v stlade so sGi¢asnymi postupmi
utvarov Komisie pri planovani a zostavovani rozpoc¢tu pre nové navrhy.

Ciele iniciativy st okrem toho v stlade s d’alsimi politikami EU aprebiehajﬁcimi
iniciativami, ktorych ciefom je: i) rozvoj unie kapitalovych trhov aii) zvySenie
efektivnosti a ii¢innosti dohl'adu na arovni EU, a to v ramci EU aj mimo ne;j.

Po prvé, je v stlade s pokracujicim usilim Komisie dalej rozvijat’ uniu kapitalovych trhov
(dalej len ,,CMU*“)*. Zalezitosti, ktoré st predmetom tohto navrhu, ovplyviiuju finanént
stabilitu EU, ked’?e brania znizeniu mnozstva nadmernych expozicii vo¢i systémovym
centralnym protistranam a predstavuju  znacni prekazku pri rozvoji efektivneho
a atraktivneho zuétovacieho trhu EU, ktory je zikladnym kamefiom pre rozsiahlu
a likvidnti Uniu kapitalovych trhov. Potreba d’alSieho rozvoja a integracie kapitalovych
trhov EU bola zdoraznend v akénom plane tinie kapitalovych trhov zo septembra 2020.

Po druhé, je vstlade so sktsenostami Utvarov Komisie s vykonavanim
a presadzovanim ustanoveni tretich krajin vo finanénych pravnych predpisoch EU
azavadza praktické skusenosti, ktoré utvary Komisie ziskali, ked sa tymito
zélezitost’ami zaoberali v praxi.

Po tretie, je v sulade s cielom otvorenej strategickej autonomie EU*.

Posudenie roznych disponibilnych mozZnosti financovania vrdtane moznosti
prerozdelenia

neuvadza sa

44
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Oznamenie Komisie — Unia kapitalovych trhov pre Tudi apodniky — novy akény plén
[COM(2020) 590].

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centralnej banke, Eurépskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru regiénov: Eurdpsky hospodarsky a financny systém:
podpora otvorenosti, sily a odolnosti (COM/2021/32 final).
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1.6.

1.7.

Trvanie a finanény vplyv navrhu/iniciativy
[l obmedzené trvanie
O v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

O finanény vplyv na viazané rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR ana
platobné rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR.

neobmedzené trvanie

Pociato¢na faza vykonavania bude trvat od RRRR do RRRR
a potom bude vykonavanie pokracovat’ v plnom rozsahu.
Planovany spésob hospodarenia*®

[] Priame riadenie na urovni Komisie

O prostrednictvom ich utvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie

O prostrednictvom vykonnych agentir

[] Zdielané riadenie s clenskymi Statmi

[] Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpo¢tu poveria:

L tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny ur¢ili,

[ medzinarodné organizacie a ich agentury (uvedte),

U Eurdpsku investiént banku (EIB) a Eurdopsky investi¢ny fond,

0 subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71 nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach,

L1 verejnopravne subjekty,

O] sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial’ st im
poskytnuté primerané finan¢né zaruky,

L] stkromnopravne subjekty spravované pravom c¢lenského Statu, ktoré st poverené
vykonavanim verejno-sikromného partnerstva a ktorym st poskytnuté primerané
finan¢né zaruky,

L] osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podl'a hlavy
V Zmluvy o Eurdpskej tinii a urc¢ené v prisluSnom zékladnom akte.

V' pripade viacerych spésobov riadenia uvedte v oddiele , Poznamky*“ presnejsie
vysvetlenie.

Poznamky

neuvadza sa

46

Vysvetlenie sposobov hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach su k dispozicii na webovom
sidle BudgWeb: https:/myintracomm.ec.europa.ew/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
Opatrenia tykajuce sa monitorovania a predkladania sprav

Uved'te frekvenciu a podmienky, ktoré sa vztahuju na tieto opatrenia.

V stlade suz existujucimi opatreniami pripravuje ESMA pravidelné spravy o svojej
¢innosti (vratane interného predkladania sprav vrcholovému manazmentu, predkladania
sprav riadiacou radou, predkladania sprav o Sestmesacnej ¢innosti rade orgdnov dohl'adu
a vypracovavania vyroénej spravy) a podstupuje audity Dvora auditorov a Utvaru pre
vnutorny audit tykajiice sa vyuzivania jeho zdrojov. Okrem toho sa tymto navrhom
stanovuju niektoré d’alSie monitorovacie a ohlasovacie povinnosti pre ESMA vo vzt'ahu
k tymto novym prvkom nariadenia vratane aktivneho uctu. Komisia poskytne spravu pat
rokov po tom, ako nariadenie nadobudne u¢innost’.

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie  navrhovaného(-ych) sposobu(-ov) riadenia, mechanizmu(-ov)
vykonavania financovania, spésobov platieb a stratégie kontroly

Pokial’ ide o pravne, hospodarske, efektivne ai¢inné vyuzivanie rozpoctovych
prostriedkov vyplyvajucich z navrhu, ocakava sa, ze navrh neprinesie nové rizika,
ktoré by v sucasnosti neboli kryté existujucim rdmcom vnutornej kontroly.

Informacie o zistenych rizikach a systéme(-och) vnutornej kontroly zavedenom(-ych)
na ich zmiernovanie

Systémy riadenia a kontroly stanovené v nariadeni o organe ESMA sa uz uplatiuja.
ESMA tizko spolupracuje s Utvarom Komisie pre vnutorny audit, aby zabezpeéil, Ze
prislusné normy budi splnené vo vsetkych oblastiach vnutornej kontroly. Tieto
opatrenia sa budu uplatiovat’ aj v suvislosti s ilohou ESMA podl'a tohto navrhu.
Vyroc¢né spravy o vnlitornom audite sa zasielaji Komisii, Parlamentu a Rade.

Odhad a opodstatnenie ndkladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi na
kontroly a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie
ocakavanych urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

neuvadza sa

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujuce a planované preventivne a ochranné opatrenia, napr. zo stratégie
boja proti podvodom.

Na ucely boja proti podvodom, korupcii a inym nezdkonnym cinnostiam sa na ESMA
bez obmedzenia uplatiiuj ustanovenia nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU,
Euratom) €. 883/2013 z 11. septembra 2013 o vySetrovaniach vykonavanych Europskym
uradom pre boj proti podvodom (OLAF), ktorym sa zruSuje nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 a nariadenie Rady (Euratom) ¢. 1074/1999.

ESMA pristapil k medziinstitucionalnej dohode z25. maja 1999 medzi Europskym
parlamentom, Radou Eurépskej tnie a Komisiou Eurdpskych spolocenstiev o internych
vySetrovaniach vykondvanych Eurdpskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF)
a prijal primerané ustanovenia vztahujice sa na vSetkych pracovnikov ESMA.

V rozhodnutiach a dohodach o financovani aznich vyplyvajucich vykonavacich
nastrojoch sa vyslovne stanovuje, Ze Dvor auditorov a OLAF mo6zu v pripade potreby
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vykonat’ kontroly na mieste u prijemcov penaznych prostriedkov vyplatenych ESMA,
ako aj zamestnancov zodpovednych za pridelovanie tychto finan¢nych prostriedkov.
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3. ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1. Prislu$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
Existujuce rozpoctové riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
. Druh
Rozpoctovy riadok vy dar\lzlkov Prispevky
Okruh
viacrocnéh v zmysle
o ., |z kandidat ¢lanku 21
sl DRP/NRP| 2RI | vk | 2 tretich |ods. 2 pism. b
finanénéh |Cislo ! EZVO ksr ?/’c h zkre.{c ods. . plsrr?. )
o rémea ajin ajin nariadenia
0 rozpoctovyc
h pravidlach
[XX.YY.YY.YY] ANONI | | ANONI|
DRP/NRP E ANO/NIE E ANO/NIE
Pozadované nové rozpoctové riadky
V poradi, vakom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
. Druh
Rozpoctovy riadok vydavkoy Prispevky
Okruh
viacroénéh v zmysle
o | |zkandidse| | Clanku2l
finanénéh | Cislo DRP/NRP| 2 krajin skych z tre‘.[{ch ods. Z.pISII?. b)
o rAmea EZVO Krajin krajin nariadenia
o0 rozpoctovyc
h pravidlach
[XXYY.YY.YY] ANONI | ANONI|
E ANO/NIE E ANO/NIE

47
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DRP = diferencované rozpoctové prostriedky/NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
EZVO: Eurdpske zdruzenie volného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potenciadlni kandidati zo zapadného Balkanu.
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Odhadovany finan¢ny vplyv navrhu na rozpoctové prostriedky

Tato legislativna iniciativa nebude mat’ ziadny vplyv na vydavky Eurdpskeho orgénu pre cenné papiere (ESMA) ani inych orgénov
Europskej tnie.

ESMA: V ramci postdenia vplyvu sa identifikovali len mierne dodato¢né néklady pre ESMA, pricom navrhovanymi opatreniami sa
zaroven zvySuje efektivnost’, ktora povedie k znizovaniu nakladov. Niektorymi ustanoveniami sa navyse objasiiuje a upravuje rola
ESMA, nevznikaji mu vSak nové ulohy, takze sa tieto ustanovenia povazuju za rozpo¢tovo neutralne.

Identifikované naklady suvisia s vytvorenim a prevadzkou nového IT nastroja na predkladanie dokumentov tykajicich sa dohladu.
A hoci ESMA méze mat’ v suvislosti s vyvojom alebo vyberom takéhoto nového IT nastroja a jeho prevadzkou vyssie néklady, tento IT
nastroj zarovenl povedie k zvySeniu efektivnosti, o bude pre ESMA prinosom. Toto zvySenie efektivnosti stvisi so znacne niz§im
objemom manuélnej prace pri zosulad'ovani a zdielani dokumentov, nadvédzovani na lehoty a otdzky, ako aj pri koordindcii
s prisluSnymi vnultroStatnymi organmi, kolégiom a vyborom pre dohlad nad centrdlnymi protistranami. Je pravdepodobné, ze tieto
prinosy prevazia nad vzniknutymi ndkladmi.

Okrem toho uvodna dodato¢na (administrativna) praca v stvislosti s Upravou nastrojov a postupov, ako aj s posilnenou spoluprécou,
moze zo zaciatku viest’ k zvySeniu nakladov, no je pravdepodobné, ze naklady sa ¢asom znizia alebo zostanu stabilné. Konkrétne bude
musiet ESMA vypracovat’ ndvrh regula¢nych/vykonavacich technickych predpisov tykajlcich sa formatu a obsahu dokumentov, ktoré
budli musiet’ centralne protistrany predkladat’ orgdnom dohl'adu, Specifikacie poziadavky, aby zuctovaci ¢lenovia a klienti mali aktivny
Gi¢et v centralnej protistrane z Unie, metodiky na vypocet mnozstva, rozsahu a podrobnosti sprav, ktoré maju ziétovaci ¢lenovia a klienti
z EU podavat prisludnym organom o svojej zaétovacej ¢innosti v centralnych protistranach z tretich krajin, pri¢om sa zaroven poskytuji
mechanizmy na iniciovanie preskiimania zc¢tovacich prahovych hodnét po vyraznom kolisani cien v prislusnej triede mimoburzovych
derivatov, aby sa zaroven preskiimal aj rozsah hedzingovych vynimiek a prahové hodnoty, na ktoré sa vzt'ahuje zuc¢tovacia povinnost’,
ako aj vypracovat’ vyro¢nu spravu o vysledkoch svojej monitorovacej ¢innosti. Pri vykonavani tychto ¢innosti mdéze ESMA vychadzat’
zuz existyjucich internych procesov apostupov avrelevantnych pripadoch modze tieto postupy transformovat na
regulané/vykonavacie technické predpisy. Pri vymedzovani pozZiadavky aktivneho uctu pre niektoré uz identifikované nastroje aich
priebezné monitorovanie méze ESMA zohladnit’ pracu, ktort vykonal podl'a ¢lanku 25 ods. 2¢ nariadenia EMIR pri posudzovani, ktoré
sluzby zhiétovania centralnych protistran Tier 2 maju podstatny systémovy vyznam pre Uniu alebo jeden ¢&i viacero zjej lenskych
Statov, takze moze byt’ potrebné doplnit’ len urcité vel'mi obmedzené d’alSie zdroje.

Dalgia kategoria, ktora treba zvazit' v ramci analyzy nakladov, je Giprava postupov a nastrojov pre novy ramec spoluprice v oblasti dohl'adu.
Tato spolupraca spoloénych dohliadacich timov a zriadenie spoloéného monitorovacieho mechanizmu na arovni EU predstavujii v ramci

dohl'adu nové prvky. Ide vSak najmi o néstroje na zlepSenie spoluprdce medzi organmi zahfiiajice tlohy, ktoré uz vo vsetkych podstatnych
Castiach organy vykondvaju, okrem monitorovania vykondvania poziadaviek stanovenych pre aktivne ucty v centralnych protistranach z EU,
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3.2.1.

ako st poplatky za pristup, ktoré centralne protistrany uctuju klientom za aktivne tcty. Tieto nové Struktury si pravdepodobne vyziadaji urciti
reorganizaciu zamestnancov a potencidlne méze vzniknit' potreba d’alSich stretnuti, ktoré vsak nebudu mat’ podstatny vplyv na rozpocet.
Upraveny proces dohl'adu navySe prinaSa aj vyhody, hlavne jasnejSie stanovené zodpovednosti, odstranenie zbytocnej duplicitnej prace
amenej prace v dosledku zavedenia postupov nevznesenia namietok, ktoré umoziuji organu ESMA a prisluSnym vnutrostatnym orgdnom
zamerat’ sa na vecné aspekty dohl'adu tykajuce sa rozsirenia zuctovacich sluzieb a zmien modelov rizik centralnych protistran.

Navrhovany pristup k centrdlnym protistranam z tretich krajin, ktoré odmietnu zaplatit’ poplatky ESMA, spociva v tom, Ze sa po Siestich
mesiacoch od splatnosti vyda verejné oznamenie a po jednom roku od splatnosti sa za¢ne proces zrusenia uznania. Tato zmena bude
pozitivna z hl'adiska ndkladov. ESMA tak nebude musiet’ investovat’ znacné pracovné usilie bez ziskania odmeny.

Okrem toho sa zavadzaji d'alSie ustanovenia, ktorymi sa objasfiuje a upravuje rola ESMA a ktoré sa preto povazuji za rozpoctovo
neutrdlne. ESMA napriklad uz ma povinnost’ vydavat’ stanoviskd vo vztahu k ur€itym aspektom dohladu, obsah tychto stanovisk sa
vSak prepractiva, aby sa zaistil vySsi stupenn efektivity procesu dohl'adu a ESMA sa udeli formélna moznost’ predlozit’ stanovisko ku
kazdoro¢nému preskumaniu a hodnoteniu centralnych protistran, ako aj k odnatiu povolenia, a moznost’ prevziat’ jednoznac¢nu rolu pri
koordinovani mimoriadnych situdcii. Tieto Glohy sa vo vSetkych podstatnych ohl'adoch vzt'ahuji na uz existujicu a prebiehajucu pracu
ESMA, pri¢om ustanovenia objasfiuju a tym padom posiliiuju jeho postavenie a urcuju jeho jasné zodpovednosti.

Iné organy Eurodpskej unie: Hoci sa zavadzajii menSie zmeny roli inych orgdnov Eurdpskej Unie, napriklad Eurdpskej komisie alebo
Eurdpskej centralnej banky, nebudu mat’ ziadny vplyv na rozpocet.

Zhrnutie odhadovaného vplyvu na operacné rozpoctové prostriedky
[xI Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie opera¢nych rozpoctovych prostriedkov.
0] Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie operacnych rozpoctovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabul’ke:

v mil. EUR (zaokruhlené na tri desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finanéného

‘ Cislo
ramea

SK
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Uved’te vSetky roky, pocas
GR: < - Rok Rok Rok Rok Ktorveh vol Y ) y (II: ) SPOLU
LS. orycn v rva (pozri
NO | N+1 | N+2 | N+3 | ORI
bod 1.6)
* Operacné rozpoctove prostriedky
. Zavazky (1la)
Rozpoctovy riadok>!
Platby (2a)
L Zavazky (1b)
Rozpoctovy riadok
Platby (2b)
Administrativne rozpoctové prostriedky financované z balika
prostriedkov na vykonavanie osobitnych programov>>
Rozpoctovy riadok 3)
=la+
Zavazky 1b +
b4 r 3 3
Rozpoctové prostriedky
pre GR<....... >SPOLU =Da+
Platby 2b
+3
50 Rok N je rokom, v ktorom sa névrh/iniciativa zacina vykonavat. Nahradte ,,N“ oCakdvanym prvym rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri
nasledujucich rokoch.
31 Podra oficialnej rozpoctovej nomenklatury. ]
52 Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky na podporu vykonavania programov a/alebo akcii EU (povodné rozpoctové riadky ,,BA*), nepriamy vyskum,
priamy vyskum.
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e Operainé rozpottové prostriedky | Zavézky 4)
SPOLU Platby (5)
. Administrativne rozpoc¢tové prostriedky
financované z balika prostriedkov na vykonavanie | (6)
osobitnych programov SPOLU
Rozpoctové prostriedky OKRUHU | Zaviizky —4
~ e 6
viacrocného finanéného ramca _5
SPOLU Platby ‘e

AK ma navrh/iniciativa vplyv na viaceré operacné okruhy, zopakujte oddiel uvedeny vyssie:

* Operatné rozpoctové prostriedky Zavazky 4)

SPOLU (vSetky operacné okruhy) Platby (5)
Administrativne rozpoCtové prostriedky financované
zbalika prostriedkov  uréeného na  vykondvanie

osobitnych programov SPOLU (vSetky operacné okruhy) (6)

Rozpoctové prostriedky . =4

Zavazk
OKRUHOV 1 a% 6 I
viacro¢ného finanéného ramca
SEOR L Platby o
(referen¢na suma) +6
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Okruh viacro¢ného finanéného

. / ,»Administrativne vydavky*
ramca

Tento oddiel sa vyplni pouzitim ,,rozpoctovych udajov administrativnej povahy*, ktoré sa najprv uvedu v prilohe k legislativnemu finanénému
vykazu (priloha V k vnutornym pravidlam), ktora sa na ucely konzultacie medzi utvarmi nahra do aplikdcie DECIDE.

v mil. EUR (zaokruhlené na tri desatinné miesta)

Uved'te vSetky roky,
pocas ktorych vplyv trva SPOLU
(pozri bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N N+1 | N+2 | N+3

GR:<....... >
* LCudské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky
Rozpoctove
GR<....... >SPOLU .
prostriedky
Rozpoctové prostriedky .
Zavazk
OKRUHU 7 ( o
viacrocného finanéného ramca szIE) prby
SPOLU P

v mil. EUR (zaokruhlené na tri desatinné miesta)

SK 78



Uved'te vsetky roky,
pocas ktorych vplyv trva SPOLU
(pozri bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N3 | N+1 | N+2 | N+3

Rozpoctové prostriedky Zavazky
OKRUHOV 1 az7
viacro¢ného finan¢ného ramca
SPOLU

Platby

3.2.2.  Odhadované vysledky financované z operacnych rozpoctovych prostriedkov

Viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na tri desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uved’te vSetky roky, pocas ktorych SPOLU
N N+1 N+2 N+3 vplyv trva (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele
a vystupy VYSTUPY
Priem
0 Druh®| emé | 8 |Nékla| B Nakla| B |Nékla| B [Nikla| 8 Nikla| B Nakla| B | Nékla| Pocet |Naklady
ndklad| £ | dy | & | dy I~ dy I~ dy | £ idy |£i dy | £ i dy |spolui spolu
y
SPECIFICKY CIEL & 1%...
53 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zac¢ina vykonavat. Nahrad’te ,,N* ocakdvanym prvym rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri
nasledujucich rokoch.
>4 Vystupy znamenajui dodané produkty a sluzby (napr.: pocet financovanych vymen studentov, vybudované cesty v km atd’.)

55 Ako je uvedené v bode 1.4.2. ,,Specifické ciele...”
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— Vvstup

— Vystup

— Vystup

Specificky ciel’ . 1
medzisucet

SPECIFICKY CIEL &. 2...

— Vvstup

Specificky ciel ¢. 2
medzisucet

SPOLU
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3.2.3.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky

[xI Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych prostriedkov.

O Navrh/iniciativa

si

vyzaduje

pouzitie

administrativnych

prostriedkov, ako je uvedené v nasledujice;j tabulke:

rozpoctovych

v mil. EUR (zaokrihlené na tri desatinné miesta)

Rk

Rok
N+3

I{(Vt:d’tehvée‘iky roky,( pocas
torych v trva (pozri
Y bl()xi’\l, .6) P

SPOLU

OKRUH 7
viacrocného
financného ramca

Ludské zdroje

Ostatné¢
administrativne

vydavky

Medzisucet
OKRUHU 7
viacroéného
finan¢ného ramca
SPOLU

Mimo
OKRUHU 7°7

viacro¢ného
finan¢ného ramca

Ludské zdroje

administrativnej
povahy

Ostatné  vydavky

Medzisucet

Viavcr,oénél'w
finan¢ného ramca

mimo OKRUHU 7

SPOLU

Rozpoctové prostriedky potrebné na 'udské zdroje a na ostatné administrativne vydavky budu pokryté
rozpoctovymi prostriedkami GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli prerozdelené
vramci GR, av pripade potreby budii doplnené zdrojmi, ktoré¢ sa mozu pridelit’ riadiacemu GR
v ramci ro¢ného postupu pridel’'ovania zdrojov a v zavislosti od rozpoctovych obmedzeni.

56

rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri nasledujtcich rokoch.

57

EU (povodné rozpoétové riadky ,,BA), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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3.2.3.1. Odhadované potreby l'udskych zdrojov
Néavrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie 'udskych zdrojov.
[J Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie tychto 'udskych zdrojov:

odhady sa vyjadruju v jednotkach ekvivalentu plného pracovného casu

Uvedte vSetky roky,
pocas ktorych vplyv
trva (pozri bod 1.6)

Rok | Rok | Rok | Rok
N ([N+1|N+2|N+3

* Plin pracovnych miest (iradnici a do¢asni zamestnanci)

20 01 02 O1(ustredie a zastupenia Komisie)
20 01 02 03 (delegéacie)

01 01 01 01 (nepriamy vyskum)

01 0101 11 (priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved'te)

e Externi zamestnanci (ekvivalent plného pracovného ¢asu: FTE)>®

2002 01 (ZZ, VNE, DAZ z celkového balika
prostriedkov)

200203 (ZZ, MZ, VNE, DAZ, PED
v delegaciach)

— ustredie
XX 01 xx yy zz >

— delegacie
01010102 (ZZ, VNE, DAZ—nepriamy
vyskum)
01010112 (ZZ, VNE, DAZ-priamy
vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

SPOLU
XX predstavuje prislusnu oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.
Potreby l'udskych zdrojov budi pokryté zamestnancami z GR, ktori uz boli prideleni
na riadenie akcie a/alebo boli interne prerozdeleni v ramci GR, a v pripade potreby
58 Z7Z = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec, VNE = vyslany narodny expert;

DAZ = docasny agentirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegécii.
Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z opera¢nych rozpoctovych prostriedkov
(pévodné rozpoctové riadky ,,BA*).

59
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budu doplnené zdrojmi, ktoré sa mozu pridelit’ riadiacemu GR v rdmci ro¢ného
postupu pridel’'ovania zdrojov a v zavislosti od rozpoctovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa maju vykonat’:

Uradnici a docasni
zamestnanci

Externi zamestnanci
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3.24.

Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom
Néavrh/iniciativa:

Xl méze byt v plnej miere financovany(-a) prerozdelenim v ramci prislusného
okruhu viacroéného finanéného rdmca (VFR),

Vysvetlite pozadované preprogramovanie auvedte prislusSné rozpoctové riadky
a zodpovedajice sumy. V pripade vicSieho preprogramovania poskytnite tabulku vo
formate Excel.

[ si vyzaduje pouzitie nepridelenej rezervy v ramci prislusného okruhu VFR a/alebo
pouzitie osobitnych nastrojov vymedzenych v nariadeni o VFR,

Vysvetlite potrebu auvedte prislusné okruhy, rozpoctové riadky, zodpovedajuce
sumy a nastroje, ktorych pouzitie sa navrhuje.

O si vyzaduje reviziu VFR.

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpoctové riadky a zodpovedajice
sumy.

3.2.5.  Prispevky od tretich stran
Névrh/iniciativa:
(%I nezahina spolufinancovanie tretimi stranami
L] zahfna spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté v nasledujicej
tabul’ke:
rozpoctove prostriedky v mil. EUR (zaokrtihlené na tri desatinné miesta)
'te vSetky rok ¢
Rok Rok Rok Rok If{\t/ed’ ehvsel y:O ,y,(poce?s Sool
NO N+1 | N+2 | N+3 orych vplyv trva (pozri polu
bod 1.6)
Uvedte
spolufinancujuci
subjekt
Prostriedky Z0
spolufinancovania
SPOLU
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
Navrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

[J Navrh/iniciativa ma finanény vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujicej
tabul’ke:

O vplyv na vlastné zdroje
O vplyv na iné prijmy
uved’te, ¢i st prijmy pripisané rozpoctovym riadkom vydavkov [

v mil. EUR (zaokruhlené na tri desatinné miesta)

Rozpodtové Vplyv navrhu/iniciativy®!

prostriedky
Rozpoctovy riadok| k dispozicii o y

Uvedte vSetky roky, pocas

prijmov: v beznom Rok Rok Rok Rok ktorych Vplyzl/ trvéf (II))ozri

rozpoétovom| N N+1 | N+2 | N+3 bod 1.6)

roku '

Clanok .............

V pripade pripisanych prijmov uved’te prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

(L]

Dalsie poznamky (napr. sposob/vzorec pouzity na vypocet vplyvu na prijmy alebo
akékol'vek d’alSie informéacie).

o1 Pokial ide o tradi¢né vlastné zdroje (cl4, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’

¢isté sumy, t. j. hrubé sumy po od¢itani 20 % na néklady na vyber.
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