o Consiliul
Uniunii Europene

Bruxelles, 12 decembrie 2022

(OR. en)
15888/22
Dosar interinstitutional:
2022/0403 (COD)
EF 374
ECOFIN 1312
SURE 32
CODEC 1979
NOTA DE iNSOTIRE
Sursa: Secretara Generala a Comisiei Europene, sub semnatura dnei Martine
DEPREZ, Directoare
Data primirii: 8 decembrie 2022
Destinatar: Dna Thérése BLANCHET, Secretara Generala a Consiliului Uniunii
Europene
Nr. doc. Csie: COM(2022) 697 final
Subiect: Propunere de REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN S

AL CONSILIULUI din [xxxx] de modificare a Regulamentelor (UE)

nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131 in ceea ce priveste
masurile de diminuare a expunerilor excesive fata de contraparti
centrale din tari terte si de sporire a eficientei pietelor de compensare
din Uniune

In anexa, se pune la dispozitia delegatiilor documentul COM(2022) 697 final.

Anexad: COM(2022) 697 final

15888/22 ma
ECOFIN.1.B RO



RO

* % %
»

2 COMISIA
el EUROPEANA

Bruxelles, 7.12.2022
COM(2022) 697 final

2022/0403 (COD)

Propunere de
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Regulamentul (UE) nr. 648/2012' (Regulamentul privind infrastructura pietei europene sau
,»EMIR”) reglementeaza tranzactiile cu instrumente financiare derivate, inclusiv masurile de
limitare a riscurilor acestora prin compensare la contrapirti centrale (CPC-uri)>. CPC-urile
preiau riscurile cu care se confruntd partile la o tranzactie, devenind cumparator pentru fiecare
vanzator si vanzator pentru fiecare cumpdarator. Procedand astfel, CPC-urile sporesc
transparenta si eficienta pietei si reduc riscurile de pe pietele financiare, in special in ceea ce
priveste instrumentele financiare derivate.

EMIR a fost adoptat in urma crizei financiare din perioada 2008-2009 in vederea promovarii
stabilitatii financiare si a sporirii gradului de transparentd, de standardizare si, prin urmare, de
siguranta a pietelor. In EMIR se prevede ca tranzactiile cu instrumente financiare derivate si
fie raportate, pentru a se asigura astfel transparenta pietei pentru autoritatile de reglementare
si de supraveghere, si ca riscurile acestora sa fie diminuate In mod corespunzator prin
compensare centrald la o CPC sau prin schimb de garantii, cunoscute sub denumirea de
»marja”, in tranzactiile bilaterale. CPC-urile si riscurile gestionate de ele au cunoscut o
crestere considerabila de la adoptarea EMIR.

In 2017, Comisia a publicat doua propuneri legislative de modificare a EMIR, ambele fiind
adoptate de colegiuitori in 2019. Prin EMIR REFIT? au fost recalibrate unele dintre cerintele
prevazute Tn EMIR, pentru a se asigura proportionalitatea acestora si, 1n acelasi timp,
stabilitatea financiard. Recunoscandu-se noile probleme care apar in legatura cu tot mai marea
concentrare a riscurilor in CPC-uri, in special in CPC-urile din tari terte, prin EMIR 2.2* a fost
revizuit cadrul de supraveghere si a fost prevazut un proces de evaluare a caracterului sistemic
al CPC-urilor din tari terte de catre Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA), in cooperare cu Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) si cu bancile
centrale emitente. EMIR este completat de Regulamentul privind redresarea si rezolutia CPC-
urilor’, adoptat in 2020°, in vederea pregitirii pentru eventualitatea improbabild — dar cu un
impact masiv — in care o CPC din UE s-ar confrunta cu dificultiti financiare grave’.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
JO L 201, 27.7.2012.

Pentru un context detaliat privind instrumentele financiare derivate si modul in care CPC-urile isi

desfasoard activitatea pe pietele financiare, a se vedea anexa 7 la evaluarea impactului care insoteste

prezentul document.

3 Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare,
suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii
(Text cu relevanta pentru SEE), JO L 141, 28.5.2019, p. 42.

4 Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2019 de

modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritatile implicate

in autorizarea contrapdrtilor centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari

terte, JO L 322,12.12.2019, p. 1.

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind

un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale, JO L 22, 22.1.2021, p. 1.
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Desi EMIR a stabilit un cadru solid pentru compensarea centrald, anumite domenii ale
cadrului de supraveghere actual s-au dovedit a fi excesiv de complexe. Aceastd complexitate
limiteaza atractivitatea CPC-urilor din UE atat pentru mediul de afaceri din UE, cat si pentru
cel international. Procedurile de aprobare de catre autoritatile de supraveghere aplicate atat in
cazul lansarii de noi servicii si activitdti de compensare de catre CPC-urile din UE, cat si in
cazul modificérilor aduse modelelor de risc ale acestora sunt, in multe cazuri, inutil de lungi si
impovaratoare. Normele actuale sunt menite sd asigure siguranta si soliditatea CPC-urilor din
UE, dar acest lucru ar putea fi realizat in multe moduri, iar procesele existente au fost puse
sub semnul intrebarii, fiind considerate prea lente si, uneori, disproportionate prin prisma
schimbarii avute in vedere. Procedura de aprobare a unui nou produs nu ar trebui sa dureze
ani intregi, iar modificarile modelelor de risc trebuie sa fie rapide pentru a reflecta
circumstantele in schimbare la nivelul economiei si al pietei. Durata mare a procedurilor de
aprobare antreneaza o crestere a costurilor si o reducere a atractivitdtii CPC-urilor din UE si,
prin urmare, a UE ca regiune propice pentru mediul de afaceri. Propunerea vizeaza atenuarea
acestor obstacole si, astfel, promovarea unor CPC-uri moderne si competitive in UE, care sa
fie mai atragatoare pentru mediul de afaceri.

EMIR oferd un cadru prudential cuprinzator si solid pentru CPC-uri, iar Regulamentul privind
redresarea si rezolutia CPC-urilor, adoptat de curand, sporeste si mai mult soliditatea CPC-
urilor din UE. Prin prezenta propunere se urmdreste ca UE sad continue sd 1si bazeze evolutia
ecosistemului sau de compensare centrald pe forta normelor sale si a supravegherii sale. Atata
vreme cat sunt solide si sigure, CPC-urile sporesc increderea sistemului financiar si sprijina in
mod decisiv lichiditatea pietelor-cheie. Siguranta, soliditatea si rezilienta unui ecosistem de
compensare centrala sunt o conditie prealabila pentru dezvoltarea in continuare a respectivului
ecosistem. Ecosistemul de compensare centrala al UE ar trebui s le permita firmelor din UE
sa 1si acopere riscurile cu eficientd si in sigurantd, garantand, in acelasi timp, stabilitatea
financiard n sens mai larg. Astfel, compensarea centrald va sprijini economia UE. Prin
prezenta propunere se urmareste marirea capacitatii firmelor de a prevedea nevoile de
lichiditate asociate compensarii centrale. Un ecosistem competitiv si eficient de compensare
la nivelul UE va spori activitatile de compensare centrald, dar compensarea centrald implica si
riscuri, prin faptul ca tranzactiile sunt centralizate in cateva CPC-uri de importantd financiara
sistemicd. Prin urmare, CPC-urile trebuie s gestioneze in mod corespunzator respectivele
riscuri si sa continue sa fie supravegheate cu rigurozitate atat la nivel national, cat si la nivelul
mai larg al UE. Prezenta propunere vizeazd, asadar, asigurarea unei supravegheri solide si
realizate in comun, pornind de la sistemul de supraveghere de care UE dispune in prezent.

In plus, din 2017 se exprima in mod repetat preocupiri cu privire la riscurile continue pentru
stabilitatea financiard a UE — in special intr-un scenariu de crizd —, care decurg din
concentrarea excesiva a compensdrii in cateva CPC-uri din tari terte. Pot aparea, chiar daca
probabilitatea este scazutd, evenimente cu risc ridicat, iar UE trebuie sa fie pregatita sa le faca
fatd®. Desi CPC-urile din UE au dat, in general, dovada de rezilientd, experienta a aritat ci
ecosistemul de compensare al UE poate deveni mai puternic, in beneficiul stabilitatii
financiare. Cu toate acestea, autonomia strategica deschisd inseamnd, de asemenea, cd UE

Regulamentul se bazeazd pe standardele elaborate de Consiliul pentru Stabilitate Financiara in urma
crizei financiare. A se vedea ,,Atributele-cheie ale regimurilor eficace de rezolutie pentru institutiile
financiare”, Consiliul pentru Stabilitate Financiara (noiembrie 2011):
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Actualizat in octombrie 2014 prin
adaugarea de anexe sectoriale: http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141015.pd.
Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind
un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale, JO L 22, 22.1.2021, p. 1.

8 [...].

RO



RO

trebuie sa se protejeze impotriva riscurilor pentru stabilitatea financiara care pot aparea cand
participantii pe piatd ai UE depind In mod excesiv de entitati din tari terte, dat fiind ca o astfel
de dependenta poate fi sursa de vulnerabilitate. Prin urmare, prezenta propunere are scopul de
a mari nivelul de proportionalitate al cadrului de echivalenta din EMIR si de a adapta mai
bine cooperarea cu autoritdtile de supraveghere strdine, tindnd seama de riscurile prezentate
de CPC-urile cu sediul in tari terte — fara compromisuri In ceea ce priveste nevoia ca tarile
terte sd dispuna de norme solide. Se propune, de asemenea, ca procedura de echivalenta sa
devina mai simpla, cand riscurile pe care le implicd compensarea centrald intr-o tara tertd sunt
deosebit de scizute. In plus, prezenta propunere vizeazi consolidarea capacitatii de
compensare centrald a UE si, astfel, marirea lichiditatii in cadrul CPC-urilor din UE, in scopul
reducerii riscurilor pentru stabilitatea financiara a UE care decurg din expunerile excesive fata
de CPC-uri din tari terte. Prin urmare, in propunere se prevede ca toti participantii pe piatd
supusi unei obligatii de compensare sa detind conturi active la CPC-uri din UE pentru a
compensa produse care au fost identificate de ESMA ca avand o importantd sistemica
apreciabild pentru stabilitatea financiara a UE.

Prezenta propunere este completatd de o propunere de directivd care introduce un numar
limitat de modificiri ale Directivei 2013/36/UE’ (Directiva privind cerintele de capital sau
,,CRD”), ale Directivei (UE) 2019/2034'° (Directiva privind firmele de investitii sau ,,JFD”) si
ale Directivei 2009/65/CE!! (Directiva privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare sau ,,Directiva OPCVM”) in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare
fatd de CPC-uri si riscul de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare derivate
compensate la nivel central. Aceste modificari sunt necesare pentru a se asigura atat
indeplinirea obiectivelor prezentei revizuiri a EMIR, cat si coerenta. Prin urmare, cele doua
propuneri ar trebui citite in coroborare.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Prezenta propunere are legatura si este coerenta cu alte politici si initiative in curs ale UE care
vizeazd (i) promovarea uniunii pietelor de capital (UPC)!? (ii) consolidarea autonomiei
strategice deschise a UE si (ii1) sporirea eficientei si eficacitatii supravegherii la nivelul UE.

in primul rand, capacitatea de compensare este o dimensiune importanti pentru UPC.
UPC inseamna crearea unor piete de capital profunde si lichide in UE, care sa poata satisface
nevoile cetitenilor, intreprinderilor si institutiilor financiare ale UE. In urma crizei provocate
de pandemia de COVID-19, realizarea UPC a devenit mai urgentd, intrucat finantarea bazata
pe piatd este o componenta esentiald pentru redresarea economiei europene si pentru revenirea
la o crestere pe termen lung. Pentru buna functionare a UPC este esential sd existe acorduri
posttranzactionare sigure, solide si competitive, in special de compensare centrala, in UE.
Modificarile legislative propuse, inclusiv pentru consolidarea in mai mare masurd a cadrului

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit, de modificare a
Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013.
Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
supravegherea prudentiald a firmelor de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE, JO L 314, 5.12.2019.

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (reformare), JO L 302, 17.11.2009.

Comunicarea Comisiei intitulata ,,O uniune a pietelor de capital pentru cetateni si intreprinderi — un nou
plan de actiune”, COM(2020) 590.
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de supraveghere, ar contribui la dezvoltarea unui peisaj posttranzactionare mai eficient si mai
sigur in UE.

in al doilea rand, o conditie prealabild pentru autonomia strategica deschisa a UE este
existenta unor CPC-uri competitive, bine dezvoltate si reziliente in UE. in Comunicarea
Comisiei privind autonomia strategici deschisi'® este prezentat modul in care UE isi poate
consolida autonomia strategica deschisa in domeniile macroeconomic si financiar, in special,
dar nu numai, prin dezvoltarea In continuare a infrastructurilor pietei financiare a UE si prin
imbunatatirea rezilientei acestora. Prin crearea unui sistem central de compensare al UE
puternic si inzestrat cu o capacitate solida se reduc riscurile rezultate din dependenta excesiva
de CPC-uri din tari terte si de autoritatile de supraveghere ale acestora.

in al treilea rand, evolutiile recente de pe pietele energiei, precum faptul ci mai multe
intreprinderi din sectorul energetic se confruntd cu probleme de lichiditate cand utilizeaza
pietele instrumentelor financiare derivate, au demonstrat, de asemenea, ca EMIR trebuie
consolidat, astfel incat riscurile pentru stabilitatea financiard a UE sd continue sd fie
diminuate in lumina noilor provocari. In acest scop este nevoie si se creeze un ecosistem de
compensare central sigur, solid si competitiv la nivelul UE, capabil sa reziste la socurile
economice.

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Prezenta initiativa ar trebui privitd in contextul agendei mai ample a Comisiei privind sporirea
asigure, in egala masurd, siguranta, soliditatea, eficienta si competitivitatea acordurilor
posttranzactionare, care sunt elemente esentiale ale pietelor de capital. O piatd de capital
complet functionala si integratd va permite economiei UE sa creasca intr-un mod durabil si sa
fie mai competitiva, in conformitate cu prioritatea strategicad a Comisiei pentru o economie in
serviciul cetatenilor, axatd pe crearea unor conditii adecvate pentru noi locuri de munca,
crestere economica si investitii.

Initiativa in chestiune nu are un impact direct si/sau identificabil care sa duca la prejudicii
semnificative sau sd afecteze coerenta cu obiectivele In materie de neutralitate climaticd si
obligatiile din Legea europeani a climei'®.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE
. Temeiul juridic

In EMIR este previzut cadrul de reglementare si de supraveghere pentru CPC-uri stabilite in
UE si 1n tari terte care furnizeaza servicii de compensare centrala membrilor compensatori sau
locurilor de tranzactionare stabilite in UE. Temeiul juridic al EMIR este articolul 114 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene(TFUE), intrucét actul contine norme comune
pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere, CPC-uri si registrele centrale de
tranzactii, pentru a se evita masurile sau practicile nationale divergente si obstacolele din

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrala Europeana, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul Regiunilor intitulatd ,,Sistemul economic si financiar
european: promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei”, COM(2021) 32 final.

Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului de instituire a cadrului
pentru realizarea neutralitatii climatice si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 401/2009 si (UE)
2018/1999 (,,Legea europeana a climei”), JO L 243, 9.7.2021.
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calea bunei functiondri a pietei interne, asigurdndu-se in acelasi timp stabilitatea financiara.
Avand 1n vedere ca prezenta initiativd propune noi actiuni de politicd pentru asigurarea
realizarii acestor obiective, adoptarea propunerii legislative aferente ar urma sa aibd acelasi
temei juridic.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Problemele identificate in evaluarea impactului nu pot fi abordate prin actiunea individuala a
statelor membre, ci necesitda o actiune a UE. Prezenta propunere modifica EMIR, in special
pentru madrirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE prin facilitarea capacitatii
acestora de a introduce noi produse pe piatd si prin reducerea costurilor de asigurare a
conformitatii, precum si prin consolidarea supravegherii la nivelul UE a CPC-urilor din UE.
Actiunea UE va conduce, prin urmare, la reducerea dependentei excesive a UE de CPC-uri
din tari terte si, astfel, la reducerea riscurilor pentru stabilitatea financiard a UE. O piata
sigurd, solida, eficientd si competitiva a serviciilor de compensare centrald contribuie la un
grad mai mare de profunzime si de lichiditate al pietelor din UE si este esentiald pentru buna
functionare a UPC.

Statele membre si autoritdtile nationale de supraveghere nu pot sd solutioneze singure
riscurile sistemice ale CPC-urilor cu grad ridicat de integrare si interconectare, care
functioneaza la nivel transfrontalier, dincolo de jurisdictiile nationale. Ele nu pot nici sa
diminueze riscurile care decurg din divergenta practicilor de supraveghere nationale. Singure,
statele membre nu pot nici sd mareasca gradul de atractivitate a CPC-urilor din UE, nici sa
remedieze ineficienta cadrului de cooperare dintre autoritatile nationale de supraveghere si
autoritatile UE. Ca atare, obiectivele EMIR, care constau in sporirea sigurantei, a soliditatii, a
eficientei si a competitivitatii CPC-urilor din UE pe piata unicd si in asigurarea stabilitatii
financiare nu pot fi realizate In mod satisfacitor de catre statele membre, astfel cum au
recunoscut colegiuitorii in 2012, cand au adoptat EMIR (si in 2019, cidnd au adoptat EMIR
REFIT si EMIR 2.2). Prin urmare, avand in vedere amploarea actiunilor, aceste obiective pot
fi realizate mai bine la nivelul UE, in conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este
prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana.

. Proportionalitatea

Prin propunere se urmareste sd se asigure indeplinirea obiectivelor EMIR intr-un mod
proportional, eficace si eficient. Data fiind natura prezentei propuneri, exista un compromis
esential intre eficacitatea masurilor de intensificare a compensdrii la CPC-uri din UE si
impactul costurilor asupra participantilor la compensare. Acest compromis trebuie luat in
considerare la calibrarea si conceperea masurilor in sine, astfel incat costurile sa fie
proportionale. Propunerea contine, de asemenea, o revizuire a mecanismelor de supraveghere
ale CPC-urilor din UE, in scopul abordarii provocarilor cu care se confrunta acestea ca urmare
a unor procese de autorizare ineficiente. In plus, prin modificirile aduse arhitecturii de
supraveghere se urmaresc reflectarea nevoii de cooperare sporita a autoritatilor din UE, avand
in vedere importanta tot mai mare a CPC-urilor din UE, si, in acelasi timp, mentinerea
responsabilititilor fiscale ale autorititilor din statul membru de stabilire. In plus, prin
introducerea cerintei de cont activ, prin stabilirea unei monitorizari la nivelul UE in privinta
transferului expunerilor excesive ale firmelor din UE de la CPC-uri de importanta sistemica
din tari terte (,,CPC-uri de nivel 27”) catre CPC-urile din UE si prin aprobarea ex
post/procedura aplicabild in lipsa unei obiectii pentru anumite modificari ale modelelor de risc
ale CPC-urilor, precum si pentru extinderea serviciilor oferite de acestea se tine seama de
preocuparile exprimate de partile interesate, inclusiv de ESMA, si se protejeaza, in acelasi
timp, obiectivele EMIR. Propunerea nu depdseste ceea ce este necesar pentru atingerea
acestor obiective, avand in vedere nevoia de monitorizare si diminuare a tuturor riscurilor
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pentru stabilitatea financiara care pot rezulta din operatiunile CPC-urilor, inclusiv ale
CPC-urilor din tari terte. Proportionalitatea optiunilor de politica preferate este evaluatd mai
amanuntit in capitolele 7 si 8 din evaluarea impactului care insoteste prezentul document.

. Alegerea instrumentului

EMIR este un regulament si, prin urmare, trebuie modificat printr-un instrument juridic de
aceeasi natura.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

. Evaluarile ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

Serviciile Comisiei au efectuat consultdri extinse, implicand activ o gama largd de parti
interesate, inclusiv organe ale UE [BCE, Comitetul european pentru risc sistemic (CERS),
autoritati europene de supraveghere (AES-uri)], state membre, membri ai Comisiei pentru
afaceri economice si monetare a Parlamentului European, sectorul serviciilor financiare
(banci, fonduri de pensii, fonduri de investitii, societati de asigurare etc.), precum si societati
nefinanciare, pentru a evalua dacd EMIR asigura in mod suficient stabilitatea financiara a UE.
Din acest proces a reiesit cd existd riscuri continue pentru stabilitatea financiara a UE, ca
urmare a concentrarii excesive a compensdrii intr-un numadr restrdns de CPC-uri din tari terte.
Aceste riscuri sunt deosebit de relevante Intr-un scenariu de criza.

Cu toate acestea, avand 1n vedere intrarea relativ recentd n vigoare a EMIR 2.2 si faptul ca
unele cerinte nu se aplicd incd'®, serviciile Comisiei nu au considerat oportun si pregiteasci o
evaluare in lant completi a intregului cadru. In schimb, au fost identificate dinainte domenii-
cheie pe baza contributiilor partilor interesate si a analizei interne (in sectiunea referitoare la
definirea problemei, sectiunea 3 din evaluarea impactului care Insoteste prezenta propunere,
sunt explicate 1n detaliu ineficienta si ineficacitatea normelor actuale).

. Consultarile cu partile interesate

Comisia a consultat partile interesate de-a lungul intregului proces de pregatire a prezentei
propuneri. Consultarile au constat n special in urmatoarele:

. o consultare specificd organizatd de Comisie in perioada 8 februarie-22 martie
2022'. S-a decis asupra unei consultiri specifice, iar intrebdrile s-au axat pe un
domeniu foarte specific si destul de tehnic. Prin intermediul formularului online au
raspuns la consultarea specifica 71 de parti interesate, dar au existat si cateva
raspunsuri confidentiale, care au fost transmise prin e-mail;

o o cerere de contributii organizati de Comisie in perioada 8 februarie-8 martie 2022'7;

J consultari cu partile interesate, care au fost organizate prin intermediul Grupului de
lucru privind oportunitatile si provocdrile transferului de instrumente financiare

De exemplu, nu au fost adoptate inca standardele tehnice de reglementare (STR-uri) privind procedura
de aprobare a unei extinderi de servicii si, respectiv, procedura de aprobare a modificarilor aduse
modelelor de risc in temeiul articolului 15 si, respectiv, al articolului 49 din EMIR.
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-

services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en.
https://ec.curopa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Compensarea-in-cazul-
instrumentelor-financiare-derivate-revizuirea-regulamentului-privind-infrastructura-pietei-europene_ro.
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derivate din Regatul Unit in UE in prima jumadtate a anului 2021 si care au cuprins
mai multe reuniuni de informare cu partile interesate, in februarie, martie si iunie
2021;

o reuniune cu deputati din Parlamentul European, care avut loc la 4 mai si care a fost
urmata de reuniuni bilaterale;

reuniuni cu experti din statele membre, care au avut loc la 30 martie 2022, 16 iunie
2022 si 8 noiembrie 2022;

reuniuni ale Comitetului pentru servicii financiare, care au avut loc la 2 februarie si
16 martie 2022;

reuniuni ale Comitetului economic si financiar, care au avut loc la 18 februarie si
29 martie 2022;

reuniuni bilaterale cu partile interesate, precum si primirea de informatii
confidentiale de la o gama larga de parti interesate.

Principalele mesaje ale acestui proces de consultare au fost:

intrucat lucrarile au Inceput in 2021, va fi nevoie de timp pentru sporirea gradului de
atractivitate a compensarii, pentru Incurajarea dezvoltarii de infrastructuri ale UE si
pentru consolidarea mecanismelor de supraveghere din UE;

au fost identificate o serie de masuri care ar putea contribui la sporirea gradului de
atractivitate a CPC-urilor si a activitatilor de compensare din UE, precum si la
asigurarea unei gestiondri si supravegheri corespunzatoare a riscurilor acestora;

aceste masuri identificate nu numai cd tin de competenta Comisiei si a
colegiuitorilor, ci ar putea sa necesite actiuni si din partea BCE, a bancilor centrale
nationale, a AES-urilor, a autoritdtilor nationale de supraveghere, a CPC-urilor si a
bancilor;

din consultare a reiesit ca participantii pe piatd preferd, in general, ca masurile de
reglementare sa fie abordate din perspectiva pietei, pentru a se reduce la minimum
costurile si pentru a li se permite participantilor pe piatd ai UE sd raméana competitivi
la nivel international; masurile de reglementare s-au bucurat totusi de un anumit
sprijin, mai ales cand reglementarea in cauzd permite un proces mai rapid de
aprobare a noilor produse si servicii ale CPC-urilor!®;

masurile considerate utile pentru sporirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din
UE au fost: mentinerea unui cont activ la o CPC din UE, masurile de facilitare a
extinderii serviciilor CPC-urilor din UE, largirea gamei de participanti la
compensare, modificarea normelor de contabilitate de acoperire si imbundtatirea
conditiilor de finantare si de administrare a lichiditatii pentru CPC-urile din UE.

In propunere se tine seama de aceste observatii ale partilor interesate, precum si de
observatiile primite in cadrul reuniunilor la care au participat o gama larga de parti interesate,
autoritati si institutii ale UE. Propunerea introduce modificari specifice ale EMIR care
vizeaza:

Nu prea au fost sprijinite/au fost sprijinite intr-o masura limitata introducerea unor cerinte mai mari de
capital in CRR pentru expunerile fatd de CPC-uri de nivel 2 din afara UE, obiectivele de reducere a
expunerii fatd de anumite CPC-uri de nivel 2 din afara UE, obligatia de compensare in UE si
instrumentele macroprudentiale.
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J sporirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE prin simplificarea procedurilor
de lansare a produselor si de modificare a modelelor si a parametrilor si prin
introducerea unei proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii/a unei aprobari/a unei
examinari ex post pentru anumite modificari. Se permite astfel CPC-urilor din UE sa
introduca mai rapid produse noi si modificari ale modelelor si se asigura in acelasi
timp ca riscurile sunt luate in considerare in mod adecvat, fara a se pune in pericol
stabilitatea financiara, ceea ce sporeste competitivitatea CPC-urilor din UE;

. incurajarea compensarii centrale in UE, pentru a se proteja stabilitatea financiara prin
impunerea membrilor compensatori si a clientilor a obligatiei de a detine, direct sau
indirect, un cont activ la CPC-uri din UE, si facilitarea compensarii de catre clienti
vor contribui la reducerea expunerilor fatd de CPC-uri de nivel 2 din tari terte si
astfel a dependentei excesive de acestea, care reprezintd un risc pentru stabilitatea
financiare a UE;

J imbunatatirea evaludrii si gestionarii riscului transfrontalier prin asigurarea faptului
ca autoritatile din UE dispun de competente si informatii adecvate pentru a
monitoriza riscurile legate atdt de CPC-uri din UE, cat si de CPC-uri din tari terte,
inclusiv prin consolidarea cooperarii lor in materie de supraveghere in cadrul UE.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

La elaborarea prezentei propuneri, Comisia s-a bazat pe urmatoarele cunostinte de specialitate
si date externe:

J raportul intocmit de ESMA 1in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) din EMIR si
transmis Comisiei in decembrie 2021'; la intocmirea raportului s-a tinut seama, de
asemenea, de raspunsurile la anchetele desfasurate de ESMA si de exercitiile de
colectare de date de la CPC-uri si participanti la compensare;

. raspunsul CERS la consultarea organizatd de ESMA in temeiul articolului 25
alineatul (2c) din EMIR, care a fost emis in decembrie 2021%;

J statistici ale Bancii Reglementelor Internationale;

° CEPS, 2021, ,,Stabilirea unei politici a CPC-urilor din UE — mult mai mult decat s-ar
putea crede” si

J baza de date ClarusFT.

Aceastd contributie a fost completatd cu contributii cantitative si calitative si in unele cazuri
confidentiale din partea participantilor la pietele financiare.

. Evaluarea impactului

Comisia a realizat o evaluare a impactului optiunilor de politica relevante. Au fost identificate
optiuni de politica pe baza urmdtorilor patru factori: (i) proceduri complexe, indelungate si
impovardtoare, (ii) participarea limitatd la CPC-uri din UE si concentrarea in CPC-urile
actuale, (iii) interconectarea sistemului financiar al UE, (iv) cadrul ineficient de cooperare in
materie de supraveghere. Optiunile de politica au fost evaluate in raport cu obiectivele

19 Raportul intocmit de ESMA cu privire la CPC-urile din Regatul Unit, 2021.
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120_on_response to_esma_consultation~3182592790.en.pdf.
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specifice de marire a gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE, de incurajare a
compensdrii in cadrul unor CPC-uri din UE si de imbunatatire a evaluarii si gestionarii
riscurilor transfrontaliere.

La 14 septembrie 2022, evaluarea impactului a primit un aviz pozitiv cu observatii din partea
Comitetului de control normativ?!, care, in vederea imbunititirii, a recomandat in principal:

sa se explice in ce va consta reusita si cum va fi monitorizata efectiv aceasta;
sa se Intregeasca paleta de optiuni luate in considerare;

sd se pund 1n evidentd rationamentul si forma preconizatd a masurilor-cheie
care urmeaza sd fie abordate 1n cadrul unui regulament de punere in aplicare si
sd se clarifice criteriile si parametrii de care se va tine seama la elaborarea
respectivelor masuri.

Clarificarile solicitate au fost addugate in sectiunile relevante din evaluarea impactului.

Pe baza evaludrii si a compararii tuturor optiunilor de politicd, in evaluarea impactului s-au
formulat concluzii cu privire la urmatoarele optiuni de politica preferate:

masuri de sporire a gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE: a fost
identificata ca optiune preferatd o combinatie de masuri prin care se simplifica
procedurile de lansare a produselor si de modificare a modelelor si prin care se
introduce o aprobare ex post/o procedura aplicabila in lipsa unei obiectii pentru
anumite modificari. Prin aceste masuri s-ar simplifica procedurile actuale si s-
ar mentine in acelasi timp stabilitatea financiard. Masurile prin care se
simplificd procedurile de lansare a produselor si de modificare a modelelor si
masurile prin care se introduce o aprobare/examinare ex post/in lipsa unei
obiectii pentru anumite modificari au fost evaluate si ca optiuni separate.
Intrucat aceste optiuni, luate separat, ar indeplini doar partial obiectivele, s-a
considerat insa ca, pentru indeplinirea obiectivelor prezentate, cel mai indicat
ar fi ca cele doud optiuni sa fie combinate;

masuri de incurajare a compensarii centrale in UE in vederea protejarii
stabilitatii financiare: s-a considerat ca, pentru indeplinirea obiectivelor, cel
mai indicat ar fi s se combine diferite optiuni, care sa includad (i) obligarea
membrilor compensatori si a clientilor sa detind un cont activ la CPC-uri din
UE, (ii) asigurarea conformitatii cu noile cerinte privind activitdtile de
compensare, (ii1) incurajarea, prin intermediul unei comunicari, a entitatilor
publice care compenseaza in mod voluntar printr-o CPC sa facd acest lucru in
UE si (iv) facilitarea compensdrii centrale. Combinarea acestor optiuni ar
permite abordarea dependentei excesive de CPC-uri de nivel 2, madrirea
volumului de compensare centrald realizata in UE si indepartarea obstacolelor
din calea compensdrii centrale. Unele dintre aceste masuri pot necesita acte de
nivelul 2 in care sa fie prevazute aspectele specifice. Optiunile de politicd au
fost evaluate si separat, dar s-a considerat ca, pentru indeplinirea obiectivelor,
cel mai eficace ar fi ca ele sa fie combinate;

masuri de imbunititire a evaluarii si gestionarii riscurilor
transfrontaliere: s-a considerat cd cel mai indicat si proportional este ca
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actualului cadru de supraveghere sa 1 se aduca modificari specifice, deoarece
prin astfel de masuri se asigurd echilibrul adecvat iIn ceea ce priveste
indeplinirea obiectivelor (i) de consolidare a cadrului pentru examinarea
riguroasa a riscurilor transfrontaliere, (ii) de consolidare a stabilitatii financiare
a UE si (iii) de marire a gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE,
recunoscandu-se in acelasi timp cd deciziile de rezolutie cu impact asupra
CPC-urilor, a membrilor compensatori si a clientilor sunt luate la nivel national
si ca statelor membre le revine, In ultimd instantd, responsabilitatea pentru
sprijinirea financiara a CPC-urilor autorizate in jurisdictia lor;

. pachetul global de optiuni va avea un efect pozitiv asupra peisajului
posttranzactionare din UE, sporind atractivitatea CPC-urilor din UE, incurajand
compensarea centrald in UE, imbunatatind evaluarea si gestionarea riscului
transfrontalier si contribuind astfel la competitivitatea pietelor financiare din
UE, precum si la stabilitatea financiara a UE.

. Adecvarea si simplificarea reglementarilor

Prin initiativd se urmaresc marirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE, reducerea
dependentei excesive a participantilor pe piatd ai UE de CPC-uri din afara UE, protejarea
stabilitatii financiare a UE si consolidarea autonomiei strategice deschise a UE. Ca atare,
initiativa nu vizeaza reducerea costurilor in sine. Cu toate acestea, optiunea de politica
preferatd pentru madrirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE va duce la o
simplificare a procedurilor pentru CPC-urile din UE, prin faptul ca sarcinile administrative ale
acestora vor fi mai scazute si ca operatiunile lor vor deveni mai eficiente, ceea ce va genera si
o reducere a costurilor. Intervalul aproximativ al acestor economii de costuri a fost estimat pe
baza interactiunilor cu partile interesate si a mai multor ipoteze care au fost necesare pentru
extrapolarea efectelor la nivelul intregii UE. Aceastd economie de costuri este de natura
administrativd si, prin urmare, se incadreazd in abordarea numarului constant, reducerea de
sarcind fiind cuprinsad Intre aproximativ 5 milioane EUR si 15 milioane EUR (totalul UE).
Este probabil ca economia de costuri sa fie concentrata intr-un numar restrans de CPC-uri din
UE (dat fiind numarul restrans de CPC-uri din UE care ar putea introduce noi produse pe
piatd intr-un anumit an) si si influenteze pozitiv atractivitatea acestora. In ceea ce priveste
eventualele costuri suplimentare relevante pentru principiul numadrului constant, si anume
costurile pentru foarte putinele formalitati administrative necesare la deschiderea unui cont la
o CPC, costurile administrative sunt neglijabile (pentru mai multe detalii, a se vedea anexa 3
la evaluarea impactului care insoteste prezenta propunere).

In ceea ce priveste cerinta de cont activ, conform estimarilor efectuate de serviciile Comisiei
pe baza unor informatii confidentiale, aproximativ 60 % dintre clientii din UE ai membrilor
compensatori din UE detin deja un cont pentru compensarea swapurilor pe rata dobanzii la o
CPC din UE si aproximativ 85 % detin un cont pentru swapuri pe riscul de credit. Pentru
astfel de clienti deci, deschiderea unui cont la o CPC din UE pentru aceste tipuri de produse
nu ar presupune costuri suplimentare. in plus, eventualele costuri ar putea depinde de CPC la
care participa: conform informatiilor confidentiale transmise serviciilor Comisiei, in unele
CPC-uri din UE, de exemplu, costurile unui cont in sine sunt egale cu zero in anumite
conditii. Cerinta de cont activ va fi detaliatd Intr-un standard tehnic de reglementare care
urmeaza sa fie elaborat de ESMA si care va face obiectul unei consultari publice si al unei
analize cost-beneficiu.
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. Drepturile fundamentale

UE s-a angajat sa respecte standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale si este
parte la numeroase conventii privind drepturile omului. In acest context, prezenta propunere
respectd aceste drepturi, in special drepturile economice, astfel cum sunt prevazute in
principalele conventii ale ONU privind drepturile omului, in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene, care este parte integranta a tratatelor UE, si in Conventia Europeand a
Drepturilor Omului.

4. IMPLICATII BUGETARE

Propunerea nu va avea implicatii asupra bugetului Uniunii.

Prezenta initiativa legislativd nu va avea impact asupra cheltuielilor ESMA sau ale altor
organe ale Uniunii Europene.

In cadrul evaludrii impactului au fost identificate costuri suplimentare pentru ESMA, care
sunt moderate insd, iar masurile propuse genereaza Imbunatatiri ale eficientei care vor duce la
reduceri de costuri. In plus, unele dispozitii clarific si recalibreaza rolul ESMA, fira a crea
sarcini noi, $i, prin urmare, trebuie considerate neutre din punct de vedere bugetar.

Costurile identificate se referd la crearea si exploatarea unei noi baze de date centrale, si
anume a unui instrument informatic pentru transmiterea documentelor de supraveghere. Cu
toate acestea, chiar daca este posibil ca ESMA sd suporte costuri mai mari legate de
dezvoltarea sau alegerea si de exploatarea unui astfel de instrument informatic nou,
respectivul instrument informatic va genera si imbunatatiri ale eficientei, de care va beneficia
ESMA. Aceste imbunatatiri ale eficientei sunt legate de reducerea considerabila a activitatii
manuale pentru reconcilierea si schimbul de documente, pentru urmarirea termenelor si a
intrebarilor, precum si pentru coordonarea cu autoritatile nationale competente (ANC-uri), cu
colegiul si cu Comitetul de supraveghere pentru CPC. Aceste beneficii vor depasi probabil
costurile suportate.

In plus, formalititile (administrative) suplimentare initiale, legate de modificarea
instrumentelor si a procedurilor, precum si de cooperarea consolidatd, pot determina o
majorare a costurilor la inceput, care va fi probabil urmatd de o reducere sau o stabilizare in
timp a costurilor. ESMA va avea, in special, obligatia de a elabora proiecte de standarde
tehnice de reglementare/de punere in aplicare (STR/STPA) pentru stabilirea formatului si
continutului documentelor pe care CPC-urile au obligatia de a le prezenta autoritatilor de
supraveghere cand depun o cerere, pentru stabilirea de standarde de raportare a activitdtii de
compensare si a expunerii fatd de CPC-uri din afara UE si pentru specificarea cerintei ca
membrii compensatori si clientii sd detind un cont activ la o CPC din Uniune, precum si
obligatia de a intocmi cateva rapoarte, printre care raportul anual referitor la rezultatele
activitatii de monitorizare pe care o desfdsoara si la activitdtile transfrontaliere si raportul
bianual referitor la activititile de compensare ale contrapartilor nefinanciare. In desfasurarea
acestor activitdti, ESMA se poate baza pe procesele si procedurile interne deja existente si
poate converti, cand este relevant, procedurile respective in STR-uri/STPA-uri. Cand
defineste cerinta de cont activ pentru unele instrumente deja identificate si monitorizarea
continud a acestora, ESMA poate sa tina seama de activitatea de evaluare pe care a desfasurat-
o in temeiul articolului 25 alineatul (2c) din EMIR pentru a stabili serviciile de compensare
oferite de CPC-uri de nivel 2 care au o importantd sistemica apreciabila pentru Uniune sau
pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale acesteia, ceea ce iInseamnad, asadar, ca nu
ar urma sa fie nevoie de prea multe resurse suplimentare.
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O altd categorie care trebuie luatd in considerare in analiza costurilor este adaptarea
procedurilor si a instrumentelor la noul cadru de cooperare in materie de supraveghere.
Cooperarea in cadrul echipelor comune de supraveghere si instituirea unui mecanism comun
de monitorizare la nivelul UE sunt elemente noi ale cadrului de supraveghere. Ele servesc
insd, in principal, la imbunatatirea cooperarii dintre autoritati si acopera sarcini care sunt deja
indeplinite, 1n toate punctele esentiale, de cétre autoritdti, cu exceptia monitorizarii punerii in
aplicare a cerintelor prevazute pentru conturile active la CPC-uri din UE, cum ar fi taxele de
acces pe care CPC-urile le percep clientilor pentru conturile active. Aceste noi structuri vor
presupune probabil o anumita reorganizare a resurselor si vor crea eventual nevoia de reuniuni
suplimentare, dar nu vor avea implicatii bugetare substantiale. In plus, recalibrarea procesului
de supraveghere este insotitd si de beneficii, in special responsabilitdti mai clare, evitarea
activitatilor inutil redundante si reducerea volumului de muncd datoritd introducerii unor
proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii, astfel incit ESMA si ANC-urile sd se poata
concentra asupra aspectelor importante ale supravegherii in legitura cu extinderea serviciilor
de compensare centrala si cu modificarile aduse modelelor de risc ale CPC-urilor.

Modificarea propusa prin care se clarifica faptul ca ESMA poate retrage recunoasterea
CPC-urilor din téri terte care refuzd sa ii plateascd taxe va fi pozitiva in ceea ce priveste
costurile. Astfel se evita situatiile in care ESMA trebuie sd desfasoare un volum considerabil
de munca pentru care nu este remunerata.

In plus, sunt introduse dispozitii suplimentare prin care se clarific si se recalibreazi rolul
ESMA si care, prin urmare, trebuie considerate neutre din punct de vedere bugetar. De
exemplu, ESMA are deja obligatia de a emite avize inainte ca ANC-urile sa adopte anumite
decizii, insa continutul acestor avize este recalibrat pentru a se asigura un grad mai mare de
eficienta in procesul de supraveghere, iar ESMA are de acum posibilitatea formald de a emite
un aviz cu privire la examinarea si evaluarea anuala a CPC-urilor, precum si cu privire la
retragerea cerintelor de autorizare si de marja ale acestora. In plus, ESMA urmeazi sa isi
asume un rol clar de coordonare si de formulare de recomandari in situatii de urgenta. Aceste
sarcini se referd, in toate privintele importante, la activitdti pe care ESMA le desfasoara deja
in mod curent, iar dispozitiile clarifica si, prin urmare, consolideaza pozitia ESMA, stabilind
responsabilitati clare.

Chiar daca rolului altor institutii si organe ale Uniunii Europene, cum ar fi Comisia Europeana
sau Banca Centrald Europeana, 1 se aduc modificari minore, acestea nu vor avea implicatii
bugetare.

5. ALTE ELEMENTE
. Planurile de punere in aplicare si modalititile de monitorizare, evaluare si
raportare

Masurile vizeazd sporirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE si consolidarea
supravegherii riscurilor transfrontaliere in UE. Ca atare, sunt luate in considerare mai multe
modificari ale EMIR si, In unele cazuri, modificari ale altor acte legislative ale UE. Prin
propunere se asigurd cd organele relevante ale UE pot avea acces la informatiile relevante,
fara generarea de costuri nejustificate. Propunerea cuprinde o dispozitie referitoare la
evaluarea in Intregime a EMIR, cu accent pe eficacitatea si eficienta regulamentului in ceea ce
priveste Indeplinirea obiectivelor sale initiale (si anume sporirea eficientei si a sigurantei
pietelor de compensare din UE si mentinerea stabilitatii financiare). Evaluarea ar trebui sa
vizeze toate aspectele EMIR, dar in special sporirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din
UE. In principiu, aceastd evaluare ar trebui si se efectueze dupi cel putin cinci ani de la
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intrarea 1n vigoare a regulamentului, In cadrul sau urménd sa fie colectate contributii de la
toate partile interesate relevante.

. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii
Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii
1. Tranzactiile intragrup

EMIR contine un cadru de exceptare a tranzactiilor intragrup (nationale si transfrontaliere) de
la obligatia de compensare prevazutd la articolul 4 si de la cerintele de marja prevazute la
articolul 11 din regulament. Pentru a se asigura o mai mare securitate juridica si previzibilitate
in ceea ce priveste cadrul pentru deciziile intragrup, necesitatea unei decizii de echivalenta
este inlocuitd cu o listd a jurisdictiilor care nu pot beneficia de o derogare. Prin urmare,
articolul 3 ar trebui modificat prin inlocuirea necesitatii unei decizii de echivalenta cu o lista
de tari terte care nu ar trebui sa beneficiere de o derogare, iar articolul 13 ar trebui eliminat.
Tarile terte respective ar trebui sd fie cele incluse pe lista tarilor terte de mare risc care au
deficiente strategice in regimurile lor nationale privind combaterea spalarii banilor si a
finantarii terorismului, in conformitate cu articolul 9 din Directiva (UE) 2015/849 a
Parlamentului European si a Consiliului, si cele incluse pe lista din anexa I la lista Uniunii a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale. De asemenea, Comisia este imputernicitd sa
adopte acte delegate pentru identificarea tarilor terte ale caror entititi nu pot beneficia de
respectivele derogari, desi tarile terte in cauza nu sunt incluse pe listele respective, intrucat
calitatea de entitate dintr-o tara tertd inclusa pe listele respective nu este neaparat singurul
factor care poate influenta riscul, inclusiv riscul de contraparte sau riscul juridic, asociat
contractelor derivate.

2. Obligatia de compensare

Articolul 4 este modificat prin introducerea unei exceptari de la obligatia de compensare in
cazul 1n care o contraparte financiara din UE sau o contraparte nefinanciara supusa obligatiei
de compensare in temeiul EMIR incheie o tranzactie cu un sistem de pensii care este stabilit
intr-o tard tertd si este scutit de obligatia de compensare in temeiul dreptului intern.

3. Obligatia de compensare pentru contrapdrtile financiare

Articolul 4a este modificat, astfel incat la calcularea pozitiei fata de pragurile prevazute la
articolul 4a din EMIR sa se tind seama numai de contractele derivate care nu sunt compensate
la o CPC autorizata in temeiul articolului 14 sau recunoscutd in temeiul articolului 25 din
regulament.

4. Contul activ

Este introdus un nou articol, articolul 7a, pentru a se aborda riscurile asociate expunerilor
excesive ale membrilor compensatori si ale clientilor din UE fatd de CPC-uri din tari terte
care presteaza servicii de compensare identificate de ESMA ca avand o importanta sistemica
apreciabila si pentru a se asigura astfel integritatea si stabilitatea sistemului financiar al UE.
Prin acest articol, se solicita contrapartilor financiare si contrapartilor nefinanciare supuse
obligatiei de compensare sa detina, direct sau indirect, conturi active la CPC-uri stabilite in
UE, sa@ compenseze la CPC-uri din UE cel putin o anumita proportie din serviciile identificate
ca avand o importanta sistemicd apreciabild si sd raporteze 1n aceastd privintd. Aceastd cerinta
ar trebui sa conduca la o reducere a expunerilor excesive din cadrul serviciilor de compensare
cu importantd sistemicad apreciabild oferite de CPC-uri de nivel 2 relevante, in masura
necesard pentru protejarea stabilitatii financiare. Detaliile calibrarii activitatii care urmeaza sa
fie mentinutd in aceste conturi active si cerintele de raportare a tranzactiilor compensate in
astfel de conturi active se stabilesc de catre ESMA, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS si
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dupa consultarea SEBC. Comisia este imputernicitd sa adopte, in cazul in care ESMA
efectueaza o evaluare in temeiul articolului 25 alineatul (2c), un act delegat pentru
modificarea listei categoriilor de contracte derivate supuse cerintei de cont activ, prin
adaugarea de categorii in lista respectiva sau prin eliminarea de categorii din aceasta.

5. Informatii referitoare la serviciile de compensare

Este introdus un nou articol, articolul 7b, prin care li se impune membrilor compensatori si
clientii care presteaza servicii de compensare obligatia de a-si informa clientii cu privire la
posibilitatea de a compensa un contract relevant la o CPC din UE.

Prin articolul 7b se introduce, de asemenea, obligatia membrilor compensatori din UE si a
clientilor din UE de a raporta autoritatii lor competente volumul compensat la CPC-uri din
afara UE. Pentru a se asigura cd informatiile care trebuie transmise sunt indicate si furnizate
in mod armonizat, ESMA are obligatia de a elabora proiecte de standarde tehnice de
reglementare si de punere in aplicare 1n care sa precizeze informatiile necesare.

6. Obligatia de raportare

Articolul 9 este modificat prin eliminarea exceptarii de la cerintele de raportare pentru
tranzactiile dintre contraparti din cadrul unui grup, in cazul in care cel putin una dintre
contraparti este o contraparte nefinanciara, pentru a se asigura vizibilitatea tranzactiilor
intragrup.

7. Obligatia de compensare pentru contrapartile nefinanciare

Articolul 10 este modificat prin includerea pentru ESMA a obligatiei de a revizui si a
clarifica, atunci cand este cazul, standardele tehnice de reglementare referitoare la criteriile pe
baza carora se decide care sunt contractele derivate extrabursiere a caror contributie la
reducerea riscurilor poate fi masuratd in mod obiectiv, asa-numita derogare in vederea
acoperirii riscurilor, si standardele tehnice de reglementare referitoare la stabilirea unor
praguri care sa reflecte in mod adecvat si exact riscurile si caracteristicile instrumentelor
financiare derivate, precum si a obligatiei de a analiza daca clasele de instrumente financiare
derivate extrabursiere, si anume instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii, pe cursul
de schimb, pe credite si pe titluri de capital, continua sa fie clasele relevante. ESMA este
incurajatd sd aiba in vedere si sd asigure, printre altele, detalierea pe mai multe niveluri a
instrumentelor financiare derivate pe marfuri.

Articolul 10 este modificat, astfel incat la calcularea pozitiei fatd de praguri sd se tina seama
numai de contractele derivate care nu sunt compensate la o CPC autorizatd in temeiul
articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului 25.

8. Tehnici de atenuare a riscului pentru contracte derivate extrabursiere necompensate
prin CPC

Articolul 11 este modificat, astfel incat contrapartile nefinanciare supuse prima data obligatiei
de a face schimb de garantii pentru contracte derivate extrabursiere necompensate prin CPC
sa beneficieze de o perioada de punere in aplicare de patru luni pentru negocierea si testarea
mecanismelor de schimb de garantii.

ABE poate emite ghiduri sau recomandari pentru a asigura o aplicare uniforma a procedurilor
de gestionare a riscurilor in cooperare cu celelalte AES-uri.

9. Autorizarea unei CPC si extinderea activitdtilor si a serviciilor
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Articolele 14 si 15 sunt modificate, astfel incat sa se prevada clar ca CPC-urile autorizate ar
trebui sa poatd primi si autorizatia de prestare de servicii si desfasurare de activitati de
compensare cu instrumente nefinanciare, pe langd autorizatia lor de prestare de servicii si
desfasurare de activitati de compensare cu instrumente financiare.

10. Autorizarea unei CPC, extinderea activitatilor si a serviciilor si procedura de
acordare si de refuzare a autorizatiei

Articolele 14, 15 si 17 sunt modificate, astfel incat sa se asigure ca procedurile relevante pe
care le parcurg CPC-urile pentru extinderea ofertei de produse sunt mai scurte, mai putin
complexe si mai certe in materie de rezultat pentru CPC-urile din UE. Autoritatile competente
au obligatia de a confirma rapid primirea cererii, verificand dacd CPC-urile au furnizat
documentele necesare pentru autorizare sau extindere. Pentru a se asigura ca CPC-urile din
UE transmit toate documentele necesare odatd cu cererile lor, ESMA are obligatia de a
elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare in care sa indice
documentele care trebuie transmise, precum si formatul si continutul acestora. In plus, CPC ar
trebui sd transmitd toate documentele intr-o bazd de date centrald, unde respectivele
documente ar trebui sa fie transmise imediat catre autoritatea competenta a CPC, catre ESMA
si citre colegiu. In plus, autoritatea competentia a CPC, ESMA si colegiul ar trebui, in cursul
unei perioade de evaluare definite in prealabil, sa interactioneze intre ele si sa adreseze CPC
intrebari, pentru a asigura un proces flexibil si cooperativ.

11. Procedurile aplicabile in lipsa unei obiectii si ex post pentru aprobarea unei cereri de
extindere a activitdtilor sau serviciilor

Este introdus un nou articol, articolul 17a, astfel incat CPC-urile sa aiba posibilitatea de a fi
autorizate in cadrul unei proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii, si nu in cadrul unei
proceduri obisnuite, pentru servicii sau activitati suplimentare pe care intentioneaza sa le ofere
si care nu le creeaza riscuri mai mari. La articolul 17a se precizeaza serviciile si activitatile
suplimentare care sunt considerate neimportante si urmeaza, asadar, sa fie aprobate printr-o
astfel de procedurd aplicabild in lipsa unei obiectii de cétre autoritatea competentd a CPC in
cauzi, CPC putand incepe si le ofere inainte de a primi decizia autoritatii sale competente. In
afara acestor cazuri, o CPC poate solicita autoritatii sale competente sd recurga la procedura
aplicabila in lipsa unei obiectii si atunci cand considera ca serviciul sau activitatea
suplimentara propusa nu 1i creeaza riscuri mai mari.

12. Procedura de solicitare a avizului ESMA si al colegiului

Este introdus un nou articol, articolul 17b, pentru a se clarifica situatiile in care o autoritate
competenta solicitda avizul ESMA si al colegiului inainte de a adopta o decizie in materie de
supraveghere pentru care CPC nu depune o cerere, de exemplu in ceea ce priveste respectarea
de catre CPC a cerintelor referitoare la pastrarea de evidente sau la conflictele de interese, si
care este procesul de urmat.

13. Colegiul si avizul colegiului

Articolele 18 si 19 sunt modificate pentru a se promova si mai mult supravegherea
cooperativa a CPC-urilor in mod continuu. Prin urmare, colegiul este invitat sa emitd un aviz
si in cazul in care o autoritate competenta are in vedere retragerea autorizatiei unei CPC,
precum si atunci cand o autoritate competenta efectueaza examinarea si evaluarea anuald a
CPC respective. ESMA ar trebui sa gestioneze si sa prezideze colegiul pentru fiecare CPC din
UE si sa primeasca dreptul de vot.

14. Retragerea autorizatiei
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Articolul 20 este modificat prin includerea obligatiei autoritatii competente de a consulta
ESMA si membrii colegiului inainte ca autoritatea competentd a CPC sd ia decizia de
retragere a autorizatiei pentru un serviciu sau o activitate anume sau de restrangere a sferei
unui serviciu sau a unei activitdti anume, cu exceptia cazului in care luarea unei decizii este
urgenta.

15. Examinarea anuala

Articolul 21 este modificat pentru a se preciza ca la examinarea anuald ar trebui sa se ia in
considerare serviciile prestate sau activitatile desfasurate de CPC sau modificarile modelului
utilizat de CPC pe baza unei proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii. De asemenea, se
precizeaza intr-un mod mai detaliat frecventa pentru depunerea raportului rezultat in urma
examindrii (raportul ar trebui prezentat cel putin o dati pe an, la o anumita dati). in plus, se
prevede cd ESMA si colegiul trebuie sa emitd un aviz cu privire la raport.

16. Cooperarea in materie de supraveghere dintre autoritatile competente si ESMA in
ceea ce priveste CPC-urile autorizate si procedura de acordare si de refuzare a
autorizatiei

Articolele 17 si 23a sunt modificate, astfel incat ESMA sa poatd emite un aviz autoritatii
competente a CPC si In ceea ce priveste examinarea si evaluarea anuald a unei CPC, cerintele
de marja ale unei CPC si retragerea autorizatiei acesteia. La emiterea unui astfel de aviz,
ESMA urmeaza sd evalueze respectarea de catre CPC a cerintelor relevante din EMIR,
punand un accent special pe riscurile identificate la nivel transfrontalier sau pentru stabilitatea
financiard a UE.

In plus, ESMA ar trebui si publice faptul ci o autoritate competentd nu respectd sau nu
intentioneaza sa respecte avizul emis de ESMA, avizul colegiului sau alte conditii ori
recomandari incluse 1n respectivele avize. ESMA poate sa publice, de asemenea, motivele de
nerespectare invocate de autoritatea competenta.

Articolul 23a este modificat pentru a se preciza intr-un mod mai detaliat rolul pe care il are
ESMA in consolidarea coordonadrii in situatii de urgenta si in evaluarea riscurilor, in special la
nivel transfrontalier.

17. Echipele comune de supraveghere, procedurile aplicabile in lipsa unei obiectii pentru
aprobarea unei cereri de extindere a activitatilor sau serviciilor si examinarea $i
evaluarea

Este introdus un nou articol, articolul 23b, pentru intensificarea cooperdrii dintre autoritatile
implicate in supravegherea CPC-urilor din UE autorizate prin infiintarea unor echipe comune
de supraveghere. Printre sarcinile echipelor comune de supraveghere se numara: (i) furnizarea
de informatii catre autoritatea competenta a CPC in contextul procedurii aplicabile in lipsa
unei obiectii pentru extinderea autorizatiei existente a unei CPC, (i1) acordarea de asistenta la
stabilirea frecventei si a gradului de detaliu ale examinarii si evaluarii CPC si (iii) participarea
la inspectii efectuate la fata locului.

18. Mecanismul comun de monitorizare

Este introdus un nou articol, articolul 23c, pentru instituirea unui mecanism de monitorizare
transsectorial care sd reuneasca organele Uniunii implicate in supravegherea CPC-urilor, a
membrilor compensatori si a clientilor din UE. ESMA, in cooperare cu celelalte organisme
care participd la mecanismul comun de monitorizare, urmeaza sa prezinte Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei un raport anual cu privire la rezultatele activitatii de
monitorizare, de care se va tine seama in viitoare decizii de politici. ESMA poate, de
asemenea, sd emitd ghiduri sau recomandari in cazul in care considerd cd autoritatile
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competente nu reusesc sd asigure respectarea de catre membrii compensatori si clienti a
cerintei de cont activ sau in cazul in care identifica un risc pentru stabilitatea financiard a UE.

19. Situatiile de urgenta

Articolul 24 este modificat pentru consolidarea in continuare a rolului pe care il are ESMA
intr-o situatie de urgentd, ESMA putand sd convoace, din proprie initiativa sau la cerere,
reuniuni ale Comitetului de supraveghere pentru CPC, eventual intr-o componentd largita,
pentru a coordona In mod eficace rdspunsurile autoritdtilor competente. ESMA este
imputernicitd, de asemenea, sa solicite, printr-o simpla cerere, informatii de la participantii pe
piata, pentru a-si indeplini functia de coordonare in aceste cazuri. ESMA poate, de asemenea,
sa emita recomandari adresate autoritdtilor competente ale CPC-urilor.

20. Comitetul de supraveghere pentru CPC

Articolul 24a este modificat, astfel incdt ESMA sa cartografieze si sd identifice prioritatile in
materie de supraveghere si sd ia 1n considerare riscurile transfrontaliere, inclusiv
interconexiunile, legdturile si riscurile de concentrare. Articolul 24a este modificat, de
asemenea, prin includerea dreptului bancilor centrale emitente de a participa la toate
reuniunile Comitetului de supraveghere pentru CPC care au ca tema CPC-uri din UE si prin

relevante ale clientilor si organele UE.
21. Recunoasterea CPC-urilor stabilite In tari terte

Articolul 25 este modificat pentru a se preciza cd, in cazul in care ESMA efectueaza o
reexaminare a recunoasterii unei CPC dintr-o tard terta, CPC respectiva nu ar trebui sa fie
obligata sa depuna o noua cerere, dar ar trebui sa comunice ESMA toate informatiile necesare
pentru o astfel de examinare.

.....

care este 1n interesul Uniunii, sd adopte o abordare proportionald si sd nu aplice cerinta ca o
tara tertd sa aibd un sistem echivalent eficace de recunoastere a CPC-urilor din tari terte, cand
adopta o decizie de echivalenta pentru tara terta respectiva.

Pentru a se asigura cd modalitatile de cooperare sunt proportionale, ESMA ar trebui s le
adapteze la diferitele jurisdictii, in functie de CPC sau CPC-urile stabilite in jurisdictia
respectiva. In modalititile de cooperare cu CPC-uri de nivel 2, schimbul de informatii dintre
ESMA si autoritdtile relevante din tarile terte ar trebui sa aiba un domeniu de aplicare mai
larg si o frecventa mai mare.

Articolul 25 este modificat, de asemenea, astfel incat modalitatile de cooperare sa includa
dreptul ESMA de a fi informata si in cazul in care o CPC de nivel 2 trebuie sa isi sporeasca
gradul de pregatire la dificultati financiare, de exemplu prin instituirea unui plan de redresare,
sau in cazul in care o autoritate dintr-o astfel de tara terta instituie planuri de rezolutie. ESMA
urmeaza sd fie informata si cu privire la aspectele unei crize emergente care sunt relevante
pentru stabilitatea financiara a UE.

22. Respectarea continua a conditiilor de recunoastere

Articolul 25b este modificat pentru a se mentiona clar ca ESMA urmeaza sd primeasca cu
regularitate informatii din partea CPC-urilor de nivel 2.

23. Retragerea recunoasterii si emiterea unui anunt public

Articolele 25p si 25r sunt modificate pentru a se mentiona clar ca ESMA poate retrage
recunoasterea in cazul in care o CPC din afara UE incalcd oricare dintre cerintele prevazute in

17

RO



RO

EMIR si poate emite un anunt public in cazul in care nu se achita taxele sau in care o CPC nu
a luat o masura corectiva prevazutd de ESMA.

24, Informarea autoritatilor competente

Articolul 31 referitor la notificarea modificarilor aduse conducerii unei CPC este modificat
pentru a se clarifica procedura legatd de schimbul de informatii si emiterea de avize din partea
ESMA si a colegiului.

25. Avizele ESMA si ale colegiului

Articolele 32, 35, 41 si 54 sunt modificate pentru a se aduce precizari in ceea ce priveste
solicitarile de avize din partea ESMA si a colegiului.

26. Conditiile de participare si dispozitiile generale referitoare la cerintele organizatorice

Articolele 26 si 37 sunt modificate pentru a se mentiona clar ca CPC-urilor nu ar trebui sa li
se permita nici sa fie membri compensatori ai altor CPC-uri, nici sa accepte alte CPC-uri sau
case de compensare ca membri compensatori sau membri compensatori indirecti.

217. Conditiile de participare

Articolul 37 este modificat pentru a se prevedea cd CPC-urile care au admis sau intentioneaza
sa admitd contraparti nefinanciare ca membri compensatori ar trebui sd se asigure ca sunt
indeplinite anumite cerinte suplimentare privind marja si fondurile de garantare. Contrapartile
nefinanciare nu ar trebui sd poatd oferi servicii de compensare pentru clienti si ar trebui sa
poatd detine conturi la CPC numai pentru activele si pozitiile detinute pe cont propriu.
Autoritatea competentd a CPC ar trebui sa raporteze cu regularitate ESMA si colegiului cu
privire la oportunitatea acceptarii de contraparti nefinanciare ca membri compensatori. ESMA
are mandatul de a elabora un proiect de STR cu privire la elementele care trebuie luate in
considerare la stabilirea criteriilor de acces si ar putea emite un aviz cu privire la oportunitatea
unor astfel de acorduri in urma unei evaluari inter pares ad-hoc.

28. Transparenta

Articolul 38 este modificat pentru a li se asigura clientilor si clientilor indirecti o0 mai bund
vizibilitate si previzibilitate a apelurilor in marja. Membrii compensatori si clientii care
presteaza servicii de compensare ar trebui sd asigure transparenta fata de clientii lor.

29. Cerintele de marja

Articolul 41 este modificat pentru a se asigura cd CPC-urile isi revad in permanentd nivelul
marjelor, tinand seama, in acelasi timp, de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de
revizuiri, reflectand conditiile actuale de piata si luand in considerare impactul potential al
colectarilor si platilor lor de marje intrazilnice asupra pozitiei lichiditatii participantilor lor.

30. Controlul riscului de lichiditate

Articolul 44 este modificat pentru a reflecta mai bine entititile a caror situatie de
neindeplinire a obligatiilor de plata ar putea afecta in mod semnificativ pozitia de lichiditate a
unei CPC, prin includerea obligatiei CPC de a lua in considerare riscul de lichiditate generat
de situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata a cel putin doud entitdti, inclusiv a
membrilor compensatori si a prestatorilor de servicii de lichiditate.

31. Cerintele in materie de garantii

Articolul 46 este modificat, astfel incat garantiile bancare si garantiile publice sa poata fi
considerate eligibile drept garantii foarte lichide, atata vreme cat acestea sunt disponibile
neconditionat, la cerere, in perioada de lichidare si cét se asigurd cd CPC le ia in considerare
la calcularea expunerii sale globale fatd de banca. In plus, o CPC ar trebui si tind seama de
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eventualele efecte prociclice cand revede nivelul marjelor de ajustare pe care le aplica
activelor acceptate drept garantii reale.

32. Examinarea modelelor, teste de rezistenta si testari ex post

Articolul 49 este modificat, astfel incat sa se asigure cd procedurile relevante pe care le
parcurg CPC-urile care solicitd modificari ale modelelor sunt mai scurte, mai putin complexe
si mai certe in materie de rezultat. Autoritatile competente au obligatia de a confirma rapid
primirea cererii de modificare a modelului, verificand daca CPC-urile au furnizat
documentele necesare. Pentru a se asigura cd CPC-urile din UE transmit toate documentele
necesare odata cu cererile lor, ESMA are obligatia de a elabora proiecte de standarde tehnice
de reglementare si de punere 1n aplicare in care s indice documentele care trebuie transmise,
precum si formatul si continutul acestora. In plus, CPC ar trebui si transmiti toate
documentele intr-o baza de date centrala, unde respectivele documente ar trebui sa fie
transmise imediat catre autoritatea competenta a CPC, catre ESMA si catre colegiu. La
articolul 49 este introdusa, de asemenea, posibilitatea de recurgere la procedura aplicabila in
lipsa unei obiectii, in locul procedurii obisnuite, pentru validarea modificarilor modelului
considerate nesemnificative si sunt specificate modificarile care sunt considerate
semnificative. In cazul in care o CPC considerd ci modificarea este nesemnificativa, CPC
respectivd poate Incepe sd utilizeze modificarea modelului inainte de a primi decizia
autoritatii competente.

33. Modificari aduse in privinta rapoartelor si a examinarilor

Articolul 85 este modificat prin includerea obligatiei Comisiei de a prezenta pana la [cinci ani
de la intrarea 1n vigoare a prezentului regulament] un raport de evaluare a aplicarii prezentului
regulament. Comisia are obligatia de a transmite acest raport Parlamentului European si
Consiliului, eventual impreuni cu propuneri adecvate. In plus, cerinta actuala de prezentare a
unui raport pand la 2 ianuarie 2023 este eliminatd. ESMA are, de asemenea, obligatia de a
prezenta pana la [trei ani de la intrarea in vigoare a prezentului regulament] un raport privind
personalul si resursele sale.

34. Modificarile aduse Regulamentului privind cerintele de capital (CRR)

Articolul 382 alineatul (4) din CRR?? este modificat pentru alinierea dispozitiilor relevante
din CRR la modificérile incluse in prezenta propunere. Modificarea constd in ajustarea
domeniului de aplicare al cerintei de fonduri proprii pentru riscul de ajustare a evaludrii
creditului, Tn special prin mentionarea clara a tranzactiilor intragrup care pot fi excluse de la
aceasta cerinta.

35. Modificarile aduse Regulamentului privind fondurile de piatd monetard (MMFR)

Articolul 17 din MMFR?® este modificat in ceea ce priveste dispozitiile referitoare la politica
de investitii in privinta limitelor riscului de contraparte. Tranzactiile cu instrumente financiare
derivate compensate la nivel central sunt excluse din limitele de risc de contraparte prevazute
la articolul 17 alineatul (4) si la articolul 17 alineatul (6) litera (c) din MMFR. In plus, la
articolul 2 este adaugata definitia unei CPC, sub forma unui punct nou, punctul 24.

2 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(Text cu relevanta pentru SEE), JO L 176, 27.6.2013, p. 1.

Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
fondurile de piatd monetara (Text cu relevanta pentru SEE), JO L 169, 30.6.2017, p. 8.
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2022/0403 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din [xxxx]
de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131
in ceea ce priveste masurile de diminuare a expunerilor excesive fata de contraparti
centrale din tari terte si de sporire a eficientei pietelor de compensare din Uniune

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand 1n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene®,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®’,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,
intrucat:

(1) Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului*
contribuie la reducerea riscului sistemic prin sporirea transparentei pietei
instrumentelor financiare derivate extrabursiere si prin reducerea riscului de credit al
contrapdrtii si a riscului operational asociate cu instrumentele financiare derivate
extrabursiere.

(2) Infrastructurile posttranzactionare constituie un aspect fundamental al uniunii pietelor
de capital si sunt responsabile pentru o serie de procese post-tranzactionare, inclusiv
compensarea. Existenta in Uniune a unui sistem de compensare eficient si competitiv
este esentiald pentru functionarea pietelor de capital ale Uniunii, un astfel de sistem
reprezentand piatra de temelie a stabilitatii financiare a Uniunii. Prin urmare, este
necesar sa se stabileascd norme suplimentare pentru sporirea eficientei serviciilor de
compensare in Uniune, in general, si a contrapartilor centrale (CPC-uri), in particular,
prin rationalizarea procedurilor, in special a celor aplicabile pentru prestarea de
servicii sau desfasurarea de activitati suplimentare si pentru modificarea modelelor de
risc ale CPC-urilor, prin marirea lichiditatii, prin Tncurajarea compensdrii la CPC-uri

24 [...]

2 [...]

26 Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JOL201,27.7.2012, p. 1).

20

RO



RO

3)

(4)

din Uniune, prin modernizarea cadrului de functionare a CPC-urilor si prin asigurarea

cadrul pietei unice.

Ca sa fie atragatoare pentru mediul de afaceri, CPC-urile trebuie sa fie sigure si
reziliente. Regulamentul (UE) nr. 648/2012 stabileste masuri de sporire a transparentei
pietelor instrumentelor financiare derivate si de diminuare a riscurilor prin compensare
si schimb de marje. In aceastd privintd, CPC-urile au un rol important in diminuarea
riscurilor financiare. Prin urmare, ar trebui stabilite norme pentru sporirea intr-o si mai
mare masurd a stabilitatiit CPC-urilor din Uniune, in special prin modificarea anumitor
aspecte ale cadrului de reglementare. in plus, pentru a se recunoaste rolul CPC-urilor
din Uniune in mentinerea stabilitdtii financiare a Uniunii, este necesar sd se
consolideze in continuare supravegherea acestora, acordandu-se o atentie deosebita
atat rolului pe care il au acestea 1n cadrul sistemului financiar mai larg, cat si faptului
ca acestea presteaza servicii transfrontaliere.

Compensarea centrala este o activitate mondiald, iar participantii pe piata Uniunii sunt
activi la nivel international. Cu toate acestea, de la adoptarea de catre Comisie, in
2017, a Propunerii de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) si a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritatile
implicate in autorizarea contrapartilor centrale si cerintele pentru recunoasterea
contrapirtilor centrale din tiri terte?’, au fost exprimate in repetate randuri preocupiri,
inclusiv de citre Autoritatea Europeani pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA)?, cu
privire la riscurile continue pentru stabilitatea financiard a Uniunii care rezultd din
concentrarea excesivd a compensarii in unele CPC-uri din tari terte, In special cu
privire la riscurile care pot aparea intr-un scenariu de criza. Pe termen scurt, pentru a
atenua riscul unor efecte in cascada disproportionate legate de retragerea Regatului
Unit din Uniune, ca urmare a unei perturbdri bruste a accesului participantilor pe piata
ai Uniunii la CPC-uri din Regatul Unit, Comisia a adoptat o serie de decizii de
echivalentd, prin care se mentine accesul la CPC-uri din Regatul Unit. Comisia a
invitat insa participantii pe piatd ai Uniunii sa isi reduca, pe termen mediu, expunerile
excesive fatd de CPC-uri sistemice din afara Uniunii. Comisia a reiterat aceastd
invitatie in comunicarea sa intitulatd ,,Sistemul economic si financiar european:
promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei”* din ianuarie 2021. Riscurile si
efectele expunerilor excesive fatd de CPC-uri sistemice din afara Uniunii au fost
analizate in raportul publicat de ESMA in decembrie 2021°° in urma unei evaludri
efectuate Tn conformitate cu articolul 25 alineatul (2¢) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012. Concluzia raportului respectiv a fost ca unele servicii prestate de
CPC-urile de importantd sistemica din Regatul Unit au o importanta sistemicd atat de
mare, incat mecanismele actuale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 nu sunt
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COM(2017) 331.

Raportul ESMA intitulat ,,Raport de evaluare intocmit in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) din EMIR
— Evaluarea LCH Ltd si a ICE Clear Europe Ltd”, 16 decembrie 2021, ESMA91-372-1945.
Comunicarea Comisiei din 19 ianuarie 2021 catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrala
Europeana, Comitetul Economic si Social European si Comitetul Regiunilor intitulatd ,,Sistemul
economic si financiar european: promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei” [COM(2021) 32
final].

Raportul ESMA intitulat ,,Raport de evaluare intocmit in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) din EMIR
— Evaluarea LCH Ltd si a ICE Clear Europe Ltd”, 16 decembrie 2021, ESMA91-372-1945.
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suficiente pentru gestionarea riscurilor pentru stabilitatea financiard a Uniunii. In
scopul de a se atenua potentialele riscuri pentru stabilitatea financiard a Uniunii care
decurg din dependenta excesiva continud de CPC-uri sistemice din tari terte, dar si in
scopul de a se spori proportionalitatea masurilor pentru CPC-urile din tari terte care
prezintd mai putine riscuri pentru stabilitatea financiara a Uniunii, este necesar sd se
adapteze in continuare cadrul introdus prin Regulamentul (UE) 2019/2099 la riscurile
prezentate de diferite CPC-uri din tari terte.

In temeiul articolului 4 alineatul (2) si al articolului 11 alineatele (5)-(10) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, tranzactiile intragrup sunt exceptate de la obligatia
de compensare si de la cerintele de marja. Pentru a se asigura mai multd securitate
juridicd si previzibilitate In ceea ce priveste cadrul pentru tranzactiile intragrup,
deciziile de echivalentd prevazute la articolul 13 din regulamentul mentionat ar trebui
inlocuite cu un cadru mai simplu. Prin urmare, articolul 3 din regulamentul mentionat
ar trebui modificat prin Tnlocuirea necesitatii unei decizii de echivalentd cu o lista de
tari terte care nu ar trebui si beneficiere de o derogare. In consecinti, articolul 13 din
regulamentul mentionat ar trebui eliminat. Intrucét articolul 382 din Regulamentul
(UE) nr.575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului®! se referi la
tranzactiile intragrup, astfel cum se prevede la articolul 3 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, respectivul articol 382 ar trebui, de asemenea, modificat In consecinta.

Dat fiind ca entitatile care sunt stabilite in tari incluse pe lista tarilor terte de mare risc
care au deficiente strategice in regimurile lor nationale privind combaterea spalarii
banilor si a finantarii terorismului, astfel cum se mentioneaza la articolul 9 din
Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului*?, sau in tiri terte
incluse pe lista din anexal la Concluziile Consiliului privind lista UE revizuitd a
jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale*®> se supun unui mediu de reglementare
mai putin strict, operatiunile pe care le desfasoara respectivele entitati ar putea antrena
un risc mai mare pentru stabilitatea financiara a Uniunii, inclusiv ca urmare a faptului
ci riscul de credit al contrapartii si riscul juridic sunt mai mari. In consecinta, astfel de
entitati nu ar trebui sa fie eligibile pentru a fi luate in considerare in cadrul tranzactiilor
intragrup.

Deficientele strategice ale regimului de combatere a spaldrii banilor si a finantarii
terorismului sau lipsa de cooperare in scopuri fiscale nu sunt neaparat singurii factori
care pot influenta riscurile asociate contractelor derivate, inclusiv riscul de credit al
contrapdrtii si riscul juridic. Alfi factori, cum ar fi cadrul de supraveghere, joaca, de
asemenea, un rol. Comisia ar trebui, prin urmare, sa fie imputernicita sa adopte acte
delegate pentru identificarea tarilor terte ale caror entitati nu pot beneficia de
respectivele derogari, desi tarile terte in cauzd nu sunt incluse pe listele respective.
Avand 1n vedere ca tranzactiile intragrup beneficiazd de cerinte de reglementare
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33

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JOL 176,27.6.2013, p. 1).

Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spéldrii banilor sau finantérii terorismului, de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a
Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JOL 141, 5.6.2015, p. 73).

Concluzii ale Consiliului privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale si
anexele la acestea (JO C 413 1, 12.10.2021, p. 1).

22

RO



RO

(8)

©)

(10)

&y

reduse, autoritdtile de reglementare si de supraveghere ar trebui sa monitorizeze si sa
evalueze cu atentie riscurile asociate tranzactiilor care implica entitati din tari terte.

Pentru a se asigura conditii de concurentd echitabile intre institutiile de credit din
Uniune si din tari terte care oferd servicii de compensare pentru sisteme de pensii, ar
trebui prevazutd o derogare de la articolul 4 punctul (iv) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 pentru cazurile in care o contraparte financiard din Uniune sau o
contraparte nefinanciard supusa obligatiei de compensare incheie o tranzactie cu un
sistem de pensii care este stabilit intr-o tard tertd si beneficiazd de o derogare de la
obligatia de compensare 1n temeiul dreptului intern al tarii terte respective.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 promoveaza utilizarea compensarii centrale ca
principald tehnica de atenuare a riscurilor pentru instrumentele financiare derivate
extrabursiere. Prin urmare, riscurile asociate unui contract derivat extrabursier sunt
diminuate in mod optim atunci cand contractul derivat respectiv este compensat in
cadrul unei CPC autorizate in temeiul articolului 14 sau recunoscute in temeiul
articolului 25 din regulamentul mentionat. Rezultd cd pentru calcularea pozitiei
comparate cu pragul indicat in temeiul articolului 10 alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sd se tind seama numai de contractele
derivate care nu sunt compensate in cadrul unei CPC autorizate in temeiul
articolului 14 sau recunoscute in temeiul articolului 25 din regulamentul mentionat.

Este necesar sa se abordeze riscurile pentru stabilitatea financiard asociate expunerilor
excesive ale membrilor compensatori si ale clientilor din Uniune fatd de CPC-uri de
importantd sistemica din tari terte (CPC-uri de nivel 2) care presteaza servicii de
compensare identificate de ESMA ca servicii de compensare de importanta sistemica
apreciabila 1n temeiul articolului 25 alineatul (2c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012. In decembrie 2021, ESMA a concluzionat ci anumite servicii de
compensare prestate de doud CPC-uri de nivel 2, si anume pentru instrumente
financiare derivate pe rata dobanzii denominate in euro si in zlot polonez, swapuri pe
riscul de credit (CDS) denominate in euro si instrumente financiare derivate pe rata
dobanzii pe termen scurt (STIR) denominate in euro, au o importantd sistemica
apreciabila pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale
acesteia. Dupa cum a observat ESMA 1n raportul sdu de evaluare din decembrie 2021,
daca respectivele CPC-uri de nivel 2 s-ar confrunta cu dificultdti financiare,
modificarile aduse garantiilor, marjelor sau marjelor de ajustare eligibile ale
respectivelor CPC-uri ar putea avea un impact negativ asupra pietelor obligatiunilor
suverane din unul sau mai multe state membre si, in sens mai larg, asupra stabilitatii
financiare a Uniunii. In plus, perturbarile de pe pietele relevante pentru punerea in
aplicare a politicii monetare pot Tmpiedica mecanismul de transmitere care este
esential pentru bancile centrale emitente. Este indicat, prin urmare, sd se prevada
obligatia tuturor contrapartilor financiare si contrapartilor nefinanciare supuse
obligatiei de compensare de a detine, direct sau indirect, conturi cu un nivel minim de
activitate la CPC-uri stabilite in Uniune. Printr-o astfel de cerintd, serviciile de
compensare prestate de respectivele CPC-uri de nivel 2 ar trebui reduse la un nivel
care nu mai permite sd se considere cd o astfel de compensare are o importantd
sistemica apreciabila.

Este necesar sd se asigure cd nivelul de activitate de compensare care trebuie
mentinutd in conturi la CPC-uri din Uniune poate fi calibrat in functie de evolutia
circumstantelor. ESMA are un rol important in evaluarea importantei sistemice
apreciabile a CPC-urilor din tari terte si a serviciillor de compensare pe care le
presteazd acestea. ESMA, in cooperare cu Autoritatea Bancara Europeana (ABE),
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Autoritatea Europeana de Asigurdri si Pensii Ocupationale (EIOPA) si CERS, dupa
consultarea Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), ar trebui, prin urmare,
sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare in care sd precizeze
detaliile nivelului de servicii de compensare cu importantd sistemicd apreciabila care
trebuie mentinut in conturile active la CPC-uri din Uniune de catre contrapartile
financiare si nefinanciare supuse obligatiei de compensare. O astfel de calibrare nu ar
trebui sd depaseasca ceea ce este necesar si proportional pentru reducerea compensarii
in cadrul serviciilor de compensare identificate la CPC-uri de nivel 2 in cauzi. in
aceasta privintd, ESMA ar trebui sa analizeze costurile, riscurile si sarcina pe care le
presupune o astfel de calibrare pentru contrapartile financiare si nefinanciare, impactul
asupra competitivitatii acestora si riscul ca aceste costuri sa fie transferate asupra
firmelor nefinanciare. In plus, ESMA ar trebui sid se asigure, de asemenea, ca
reducerea preconizatd a compensarii in instrumentele identificate ca instrumente de
importantd sistemicd apreciabild are drept rezultat faptul cd acestea nu mai sunt
considerate de importantd sistemica apreciabild in momentul in care ESMA
reexamineaza recunoasterea CPC-urilor relevante, in conformitate cu articolul 25
alineatul (5) din regulamentul mentionat si in cazul in care o astfel de reexaminare ar
trebui efectuati cel putin o dati la cinci ani. In plus, ar trebui prevazute perioade de
tranzitie adecvate pentru punerea 1n aplicare treptata a cerintei de mentinere a unui
anumit nivel de activitate de compensare in conturile de la CPC-uri din Uniune.

Pentru a se asigura ca clientii 1si cunosc optiunile si pot decide in cunostintd de cauza
unde sd isi compenseze contractele derivate, membrii compensatori si clientii care
presteazd servicii de compensare atit in cadrul unor CPC-uri din Uniune, cat si in
cadrul unor CPC-uri recunoscute din tari terte ar trebui sa isi informeze clientii cu
privire la optiunea de a compensa un contract derivat in cadrul unei CPC din Uniune,
astfel incat compensarea in cadrul serviciilor identificate ca avand o importantd
sistemicd apreciabild sd fie redusd in CPC-uri de nivel 2, pentru a se asigura
stabilitatea financiard a Uniunii.

Pentru a se asigura cd autoritdtile competente dispun de informatiile necesare cu
privire la activitatile de compensare desfasurate de membri compensatori sau clienti in
cadrul unor CPC-uri recunoscute, ar trebui introdusd o obligatie de raportare pentru
astfel de membri compensatori sau clienti. In informatiile de raportat ar trebui si se
faca distinctia intre tranzactiile cu titluri de valoare, tranzactiile cu instrumente
financiare derivate efectuate pe o piata reglementatd si tranzactiile cu instrumente
financiare derivate extrabursiere.

Prin Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului** s-a
modificat Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru introducerea, printre altele, a
exceptarii de la cerintele de raportare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
extrabursiere dintre contraparti din cadrul unui grup, in cazul in care cel putin una
dintre contrapdrti este o contraparte nefinanciard. Exceptarea respectivd a fost
introdusa deoarece tranzactiile intragrup care implicd contraparti nefinanciare
reprezintd un procent relativ mic din totalul tranzactiilor cu instrumente financiare

34

Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare,
suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrald, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii
(JO L 141, 28.5.2019, p. 42).
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derivate extrabursiere si sunt utilizate in principal pentru acoperirea interna a riscurilor
in cadrul grupurilor. Ca atare, respectivele tranzactii nu contribuie in mod semnificativ
la riscul sistemic si la interconectarea cu restul sistemului financiar. Exceptarea
respectivelor tranzactii de la cerintele de raportare a limitat insa capacitatea ESMA, a
CERS si a altor autoritati de a identifica si evalua In mod clar riscurile preluate de
contrapdrtile nefinanciare. Pentru a se asigura mai multd vizibilitate asupra
tranzactiilor intragrup, avand in vedere posibila lor interconectare cu restul sistemului
financiar si tindnd seama de evolutiile recente ale pietei, in special de tensiunile
apdrute pe pietele energiei ca urmare a agresiunii neprovocate si nejustificate a Rusiei
impotriva Ucrainei, exceptarea respectiva ar trebui eliminata.

Pentru a se asigura ca au 1n orice moment cunostintd de expunerile la nivel de entitate
si de grup si cd sunt in masurd sd monitorizeze astfel de expuneri, autorititile
competente ar trebui sd instituie proceduri eficace de cooperare pentru calcularea
pozitiilor din contracte care nu sunt compensate la o CPC autorizata sau recunoscuta si
sd evalueze si sd analizeze in mod activ nivelul de expunere din contractele derivate
extrabursiere la nivel de entitate si de grup.

Este necesar sa se asigure cd Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din
19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste criteriile®®, prin care sunt
stabilite contractele derivate extrabursiere a cédror contributie la reducerea riscurilor
poate fi masuratd in mod obiectiv, continud sd fie adecvat prin prisma evolutiilor
pietei. De asemenea, este necesar sa se asigure faptul ca pragurile de compensare
stabilite in respectivul regulament delegat al Comisiei referitor la valorile pragurilor
respective reflectd in mod corespunzator si exact diferitele riscuri si caracteristici ale
instrumentelor financiare derivate, altele decat instrumentele financiare derivate pe
rata dobanzii, pe cursul de schimb, pe credite si pe titluri de capital. Prin urmare,
ESMA ar trebui, de asemenea, sa reexamineze si sd clarifice, dupa caz, respectivul
regulament delegat al Comisiei si sd propuna modificarea sa, daca este necesar. ESMA
este Tncurajata sa aiba in vedere si sa asigure, printre altele, detalierea pe mai multe
niveluri a instrumentelor financiare derivate pe marfuri. Respectiva detaliere pe mai
multe niveluri ar putea fi obtinutd prin separarea pragurilor de compensare pe sectoare
si pe tipuri, cum ar fi impartirea in marfuri agricole, marfuri energetice ori marfuri
legate de metale sau Tmpartirea respectivelor marfuri pe baza altor caracteristici, cum
ar fi criteriile de mediu, sociale si de guvernantd, investitiile durabile din punctul de
vedere al mediului sau caracteristici legate de criptomonede. In cursul reexamindrii,
ESMA ar trebui sa depuna eforturi pentru a consulta partile interesate relevante care au
cunostinte specifice cu privire la anumite marfuri.

Contrapartile nefinanciare care trebuie sd faca schimb de garantii pentru contracte
derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC ar trebui sa aiba la
dispozitie suficient timp pentru negocierea si testarea mecanismelor de schimb de
astfel de garantii.

35

Regulamentul delegat (UE) nr. 149/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitiile In materie de compensare indirecta,
obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de tranzactionare, contrapartile nefinanciare
si tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate
prin CPC (JO L 52, 23.2.2013, p. 11).

25

RO



RO

(18)

(19)

(20)

1)

Autoritatile europene de supraveghere (AES-uri) ar trebui sd ia masurile necesare
pentru a asigura o aplicare uniforma a procedurilor de gestionare a riscului care impun
un schimb de garantii prompt, corect si segregat corespunzdtor in ceea ce priveste
contractele derivate extrabursiere incheiate de contraparti financiare si nefinanciare.

Pentru a se asigura o abordare coerenta si convergentd in randul autoritétilor
competente din intreaga Uniune, CPC-urile autorizate sau persoanele juridice care
doresc sa fie autorizate in temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
pentru prestarea de servicii si desfasurarea de activititi de compensare cu instrumente
financiare ar trebui sa poata fi autorizate si pentru prestarea de servicii de compensare
si desfasurarea de alte activitati In legatura cu instrumente nefinanciare. Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 se aplica CPC-urilor in calitate de entitdti, si nu unor servicii
specifice, astfel cum se prevede la articolul 1 alineatul (2) din regulamentul respectiv.
Cand o CPC compenseazd, pe langd instrumentele financiare, si instrumente
nefinanciare, autoritatea competenta a CPC respective ar trebui sa fie in masura s se
asigure ca CPC respecta toate cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012 pentru toate
serviciile pe care le ofera.

CPC-urile din Uniune se confruntad cu provocdri atunci cand doresc sa isi extinda
oferta de produse si intampina dificultati atunci cand doresc sa introducd noi produse
pe piatd. O explicatie pentru aceste provocari si dificultati este cd, in baza anumitor
dispozitii ale Regulamentului (UE) nr. 648/2012, unele proceduri de autorizare sunt
prea lungi, prea complexe si prea incerte In materie de rezultat. Prin urmare, procesul
de autorizare a CPC-urilor din Uniune sau de extindere a autorizatiei acestora ar trebui
simplificat, asigurdndu-se, in acelasi timp, implicarea adecvatd a ESMA si a colegiului
mentionat la articolul 18 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. in primul rind, pentru a
se evita intarzierile semnificative si posibil nedeterminate la evaluarea, de catre
autoritatile competente, a exhaustivitatii unei cereri de autorizare, autoritatea
competentd ar trebui sd confirme rapid primirea cererii respective si sa verifice rapid
daca CPC a furnizat documentele necesare pentru evaluare. Pentru a se asigura ca
CPC-urile din Uniune transmit toate documentele necesare odatd cu cererile lor,
ESMA ar trebui sd elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare si de
punere in aplicare 1n care sd precizeze documentele care ar trebui furnizate,
informatiile pe care ar trebui sa le contina respectivele documente si formatul in care
ar trebui transmise acestea. In al doilea rand, pentru a se asigura o evaluare eficienta si
simultana a cererilor, ar trebui sa existe posibilitatea ca CPC-urile sd transmita toate
documentele printr-o baza de date centrald, unde respectivele documente ar trebui sa
fie transmise imediat catre autoritatea competentd a CPC, catre ESMA si catre colegiu.
In al treilea rand, autoritatea competenti a CPC, ESMA si colegiul ar trebui, in cursul
perioadei de evaluare, sd intre in legaturda cu CPC si sd ii adreseze orice intrebare
pentru a asigura un proces rapid, flexibil si cooperativ de examinare cuprinzatoare.
Pentru a se evita redundantele si intarzierile inutile, toate intrebarile si clarificarile
ulterioare ar trebui, de asemenea, sa fie partajate simultan Intre autoritatea competenta
a CPC, ESMA si colegiu.

Existd in prezent un factor de incertitudine cu privire la cazurile in care un serviciu sau
o activitate suplimentara este acoperitd de o autorizatie existentd a unei CPC. Este
necesar sd se abordeze aceastd incertitudine si sd se asigure proportionalitatea, atunci
cand serviciul sau activitatea suplimentara propusa nu creeaza riscuri mai mari pentru
CPC. Prin urmare, este necesar sa se prevada ca, in astfel de cazuri, cererile nu ar
trebui sa facd obiectul unei proceduri de evaluare complete. Din acest motiv, ar trebui
sa se precizeze serviciile si activititile de compensare suplimentare care sunt
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nesemnificative, necreand deci riscuri mai mari pentru o CPC din Uniune, si ar trebui
sa fie aprobate printr-o procedura aplicabila in lipsa unei obiectii de cétre autoritatea
competentd a CPC respective. Aceasta procedura aplicabild in lipsa unei obiectii ar
trebui utilizatd in cazul in care CPC intentioneaza sd compenseze unul sau mai multe
instrumente financiare apartinand acelorasi clase de instrumente financiare pe care a
fost autorizata sa le compenseze, cu conditia ca respectivele instrumente financiare sa
fie tranzactionate intr-un loc de tranzactionare pentru care CPC presteaza deja servicii
de compensare sau desfasoard activitati si ca serviciul de compensare sau activitatea
suplimentara propusa sa nu implice o platd Intr-o monedd noud. Aceastd procedura
aplicabild in lipsa unei obiectii ar trebui utilizatd si in cazul in care CPC adauga o noua
monedd din Uniune intr-o clasa de instrumente financiare care face deja obiectul
autorizatieit CPC sau in cazul in care CPC adaugd una sau mai multe scadente
suplimentare intr-o clasa de instrumente financiare care face deja obiectul autorizatiei
CPC, cu conditia ca intervalul de scadente si nu fie extins in mod semnificativ. in
plus, o CPC ar trebui sa aiba posibilitatea de a solicita autoritatii sale competente sa
utilizeze procedura aplicabild in lipsa unei obiectii si in cazul in care considera ca
serviciul sau activitatea suplimentara propusa nu i-ar crea riscuri mai mari, in special
atunci cand noul serviciu de compensare sau noua activitate este similara cu serviciile
pe care este deja autorizata sd le presteze. Procedura aplicabild in lipsa unei obiectii nu
ar trebui sa presupund emiterea unui aviz separat de catre ESMA si colegiu, deoarece o
astfel de cerinti ar fi disproportionati. In schimb, ESMA si colegiul ar trebui sa aiba
posibilitatea de a furniza informatii autoritatii competente a CPC prin intermediul
echipei comune de supraveghere infiintate pentru CPC respectiva.

Pentru a se promova supravegherea cooperativi a CPC-urilor in mod continuu,
colegiul ar trebui sd emitd un aviz in cazul in care o autoritate competentd are in
vedere retragerea autorizatiei unei CPC si atunci cand o autoritate competenta
efectueaza examinarea si evaluarea anuald a CPC respective.

Pentru a se asigura functionarea consecventd a tuturor colegiilor si pentru a se
consolida si mai mult convergenta In materie de supraveghere, ESMA ar trebui sa
gestioneze si sa prezideze colegiul pentru fiecare CPC din Uniune si sd primeasca
dreptul de vot in cadrul colegiului respectiv.

ESMA ar trebui sda aibd posibilitatea de a contribui intr-un mod mai eficace la
asigurarea faptului ca CPC-urile din Uniune sunt sigure, solide si competitive cand 1si
presteaza serviciile oriunde in Uniune. Prin urmare, pe langa competentele sale de
supraveghere prevazute in Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA ar trebui sa aiba si
competenta de a emite un aviz adresat autoritatii competente a CPC cu privire la
examinarea si evaluarea anuald a unei CPC, la retragerea autorizatiei acesteia si la
cerintele de marja. Atunci cand emite un astfel de aviz, ESMA ar trebui sd evalueze
respectarea de catre CPC a cerintelor aplicabile, punand un accent special pe riscurile
identificate la nivel transfrontalier sau pentru stabilitatea financiara a Uniunii. Este
necesar, de asemenea, sd se consolideze in continuare convergenta in materie de
supraveghere si sd se asigure ca toate partile interesate sunt informate cu privire la
evaluarea activitatilor unei CPC, efectuata de ESMA si de colegiu. ESMA ar trebui,
prin urmare, sd aduca la cunostinta, tindnd seama de nevoia de protejare a informatiilor
confidentiale, cazurile in care o autoritate competentd nu respectd sau nu intentioneaza
sd respecte avizul pe care l-a emis, avizul colegiului sau eventuale conditii ori
recomandari incluse in respectivele avize. ESMA ar trebui sa poatd decide, de la caz la
caz, sa publice motivele invocate de autoritatea competentd pentru nerespectarea
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avizului emis de ESMA, a avizului colegiului sau a eventualelor conditii ori
recomandari cuprinse in respectivele avize.

Este necesar sa se asigure cd CPC respectd in mod continuu Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, inclusiv dupa o procedurd aplicabild in lipsa unei obiectii prin care se
aproba prestarea de servicii sau desfasurarea de activitati de compensare suplimentare
sau dupd o procedurd aplicabila in lipsa unei obiectii prin care se valideaza o
modificare a modelului, cazuri in care ESMA si colegiul nu emit un aviz separat. In
cadrul examindrii pe care o efectueaza cel putin anual, autoritatea competenta a CPC
ar trebui, prin urmare, sa ia in considerare, in special, astfel de noi servicii sau
activitati de compensare si eventualele modificari ale modelului. Pentru a se asigura
convergenta in materie de supraveghere si faptul ca CPC-urile din Uniune sunt sigure,
solide si competitive atunci cand isi presteaza serviciile oriunde in Uniune, raportul
autoritatii competente ar trebui sd faca obiectul unui aviz emis de ESMA si de colegiu
si ar trebui sa fie prezentat in fiecare an.

ESMA ar trebui sa dispund de mijloacele necesare pentru a identifica riscurile
potentiale pentru stabilitatea financiard a Uniunii. Prin urmare, ESMA ar trebui sa
identifice, in cooperare cu ABE, cu EIOPA si BCE, in cadrul atributiilor acesteia din
urmd referitoare la supravegherea prudentiald a institutiilor de credit in cadrul
mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al  Consiliului®®,  interconexiunile  si
interdependentele dintre diferitele CPC-uri si persoane juridice, inclusiv membrii
compensatori, clientii si clientii indirecti comuni, prestatorii de servicii importanti
comuni, furnizorii de lichiditati importanti comuni, acordurile de garantii reale
incrucisate, acordurile privind clauzele de tip ,.cross-default” si acordurile de tip
compensare Incrucisatd intre CPC-uri, acordurile de garantii Iincrucisate si
aranjamentele privind transferul riscului si de tranzactionare ,,back-to-back”.

Bancile centrale de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate
instrumentele financiare compensate prin CPC-uri autorizate sunt membre fara drept
de vot in Comitetul de supraveghere pentru CPC, daca au solicitat calitatea de membru
in acest comitet. Ele participa la reuniunile comitetului numai pentru CPC-uri din
Uniune, in contextul discutiilor cu privire la analizele care sunt efectuate la nivelul
Uniunii $i care au ca obiect rezilienta respectivelor CPC-uri la evolutiile negative ale
pietei si la evolutiile relevante ale pietei. Contrar implicarii lor in supravegherea
CPC-urilor din tari terte, bancile centrale de emisiune sunt deci implicate insuficient in
chestiunile de supraveghere a CPC-urilor din Uniune care sunt direct relevante pentru
desfasurarea politicii monetare si pentru buna functionare a sistemelor de plati, ceea ce
conduce la o luare in considerare insuficienta a riscurilor transfrontaliere. Este indicat,
prin urmare, ca bancile centrale de emisiune respective sa poata participa, in calitate de
membre fara drept de vot, la toate reuniunile Comitetului de supraveghere pentru CPC
care au ca tema CPC-urile din Uniune.

Este necesar sa se asigure un schimb prompt de informatii, un schimb de cunostinte si
o cooperare eficace intre autoritdtile implicate in supravegherea CPC-urilor autorizate,
in special atunci cand se impune o decizie rapida din partea autoritatii competente a
unei CPC. Este indicat, prin urmare, s se infiinteze, pentru fiecare CPC din Uniune, o
echipd comund de supraveghere care sa sprijine autorititile de supraveghere
respective, inclusiv prin furnizarea de informatii catre autoritatea competenta a CPC in
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contextul procedurii aplicabile in lipsa unei obiectii pentru extinderea autorizatiei
existente a unei CPC, prin acordarea de asistentd la stabilirea frecventei si a gradului
de detaliu ale examindrii si evaluarii CPC si prin participarea la inspectii efectuate la
fata locului. Avand in vedere faptul cd responsabilitatea pentru deciziile finale in
materie de supraveghere 11 revine, in ultimd instantd, autoritdtii competente a CPC,
fiecare echipd comuna de supraveghere ar trebui sa lucreze sub auspiciile autoritatii
competente a CPC pentru care a fost Infiintata si ar trebui sa fie alcdtuitd din membri
ai personalului autoritatii competente a CPC, din membri ai personalului ESMA si din
anumiti membri ai colegiului. Ar trebui sa aiba posibilitatea de a solicita sa participe si
alti membri ai colegiului, justificAndu-si cererea pe baza propriei evaludri a impactului
pe care l-ar putea avea dificultitile financiare ale unei CPC asupra stabilitatii
financiare a statului lor membru respectiv.

Pentru a se mari capacitatea organelor relevante ale Uniunii de a avea o imagine de
ansamblu cuprinzdtoare a evolutiilor pietei relevante pentru compensare in Uniune, de
a monitoriza punerea In aplicare a anumitor cerinte legate de compensare din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si de a discuta in mod colectiv riscurile potentiale
rezultate din interconectarea a diferiti actori financiari si alte aspecte legate de
stabilitatea financiard, este necesar sd se instituie un mecanism de monitorizare
intersectoriald care sa reuneascd organele relevante ale Uniunii implicate in
supravegherea CPC-urilor, a membrilor compensatori si a clientilor din Uniune. Un
astfel de mecanism comun de monitorizare ar trebui sd fie gestionat si prezidat de
ESMA, in calitate de autoritate a Uniunii implicatd in supravegherea CPC-urilor din
Uniune si in supravegherea CPC-urilor de importantd sistemica din tari terte. Printre
alti participanti ar trebui sd se numere reprezentanti ai Comisiei, ai ABE, ai EIOPA, ai
CERS, ai BCE in general si ai BCE in cadrul atributiilor acesteia referitoare la
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit in cadrul mecanismului unic de
supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013 al Consiliului.

Pentru a contribui cu informatii la viitoare decizii de politicd, ESMA, in cooperare cu
celelalte organisme care participd la mecanismul comun de monitorizare, ar trebui sa
prezinte Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport anual cu privire la
rezultatele activitdtilor proprii. ESMA ar putea deschide o procedurd de incélcare a
dreptului Uniunii, in temeiul articolului 17 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului*’, in cazul in care, pe baza informatiilor
primite in cadrul mecanismului comun de monitorizare si in urma discutiilor purtate n
acest cadru, considerd cd autoritdtile competente nu asigurd respectarea de cdtre
membrii compensatori si clienti a cerintei de a compensa cel putin o proportie din
contractele identificate in conturi de la CPC-uri din Uniune sau in cazul in care
identifica un risc pentru stabilitatea financiard a Uniunii ca urmare a unei presupuse
incalcari sau neapliciri a dreptului Uniunii. Inainte de a deschide o astfel de procedura
de incélcare a dreptului Uniunii, ESMA ar putea emite ghiduri si recomandari in
temeiul articolului 16 din regulamentul mentionat. In cazul in care, pe baza
informatiilor primite in cadrul mecanismului comun de monitorizare si in urma
discutiilor purtate n acest cadru, considera ca respectarea cerintei de compensare a cel
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putin unei proportii din contractele identificate in conturi de la CPC-uri din Uniune nu
asigurd efectiv reducerea expunerii excesive a membrilor compensatori si a clientilor
din Uniune fatd de CPC-uri de nivel 2, ESMA ar trebui sd reexamineze regulamentul
delegat relevant al Comisiei in care este detaliatd cerinta respectiva si sd propund
modificarea acestuia, precum si stabilirea, atunci cand este necesar, a unei perioade de
adaptare corespunzatoare.

Tulburérile aparute pe piata in 2020 ca urmare a pandemiei de COVID-19 si preturile
ridicate aparute in 2022 pe pietele angro de energie ca urmare a agresiunii neprovocate
si nejustificate a Rusiei Tmpotriva Ucrainei au aratat cd, desi este esential ca
autoritdtile competente sa coopereze si sa faca schimb de informatii pentru abordarea
riscurilor rezultate din evenimente cu impact transfrontalier, ESMA nu dispune in
continuare de instrumentele necesare pentru a asigura o astfel de coordonare si o
abordare convergentd la nivelul Uniunii. Prin urmare, ESMA ar trebui sa aiba
posibilitatea de a convoca, din proprie initiativa sau la cerere, reuniuni ale Comitetului
de supraveghere pentru CPC, eventual intr-o componenta largitd, pentru a coordona in
mod eficace raspunsurile autoritatilor competente in situatii de urgentd. ESMA ar
trebui sd aiba, de asemenea, posibilitatea de a le solicita participantilor pe piata, printr-
o simpld cerere, informatiile de care are nevoie pentru a-si indeplini functia de
coordonare in respectivele situatii si posibilitatea de a emite recomandari adresate
autoritatii competente.

In scopul reducerii sarcinii pentru CPC-uri si pentru ESMA, ar trebui si se clarifice
faptul ca, in cazul in care ESMA reexamineaza, in temeiul articolului 25 alineatul (5)
primul paragraf litera (b), recunoasterea unei CPC dintr-o tard tertd, respectiva CPC
dintr-o tard tertd nu ar trebui sa fie obligata sd depund o noua cerere de recunoastere.
Ea ar trebui totusi sa transmitda ESMA toate informatiile necesare pentru o astfel de
reexaminare. In consecinti, reexaminare de citre ESMA a recunoasterii unei CPC
dintr-o tara terta nu ar trebui sa constituie o noud recunoastere a CPC respective.

Atunci cand adoptd o decizie de echivalentd, Comisia ar trebui sd aiba posibilitatea de
a nu aplica cerinta ca respectiva tard tertd sd aibd un sistem echivalent eficace de
recunoastere a CPC-urilor din tari terte. Atunci cind analizeazd dacd o astfel de
abordare ar fi proportionald, Comisia ar putea lua in considerare o serie de diferiti
factori, cum ar fi respectarea Principiilor pentru infrastructurile pietei financiare emise
de Comitetul pentru plati si infrastructuri de piata si de Organizatia Internationala a
Comisiilor de Valori Mobiliare, dimensiunea CPC-urilor din tari terte stabilite in
jurisdictia respectiva si, dacd se cunoaste, activitatea preconizatd a fi desfasuratd in
aceste CPC-uri din tari terte de catre membri compensatori si locuri de tranzactionare
stabilite in Uniune.

Pentru a se asigura cd modalititile de cooperare dintre ESMA si autoritatile
competente relevante din tari terte sunt proportionale, astfel de modalitati ar trebui sa
reflecte caracteristicile specifice sferei serviciilor care sunt sau ar urma sa fie prestate
in Uniune de catre CPC-uri autorizate in tara tertd respectivd si sa indice daca
serviciile respective implica riscuri specifice pentru Uniune sau pentru unul ori mai
multe dintre statele membre ale acesteia. Prin urmare, modalitatile de cooperare ar
trebui sa reflecte gradul de risc pe care CPC-urile stabilite intr-o tara tertd l-ar putea
prezenta pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multora dintre
statele membre ale acesteia.

ESMA ar trebui, prin urmare, sa isi adapteze modalitdtile de cooperare la diferitele
jurisdictii din tari terte, in functie de CPC-urile stabilite in jurisdictia respectiva. Mai
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precis, CPC-urile de nivel 1 acopera o gama larga de profiluri de CPC, deci ESMA ar
trebui sd se asigure cd modalitatea de cooperare este proportionald cu CPC-urile
stabilite in fiecare jurisdictie a unei tari terte. ESMA ar trebui sa ia In considerare,
printre altele, cat de lichide sunt pietele In cauza, in ce grad activitatile de compensare
ale CPC-urilor sunt denominate in euro sau in alte monede ale Uniunii si in ce mdsura
serviciile unor astfel de CPC-uri sunt utilizate de entitati din Uniune. Avand in vedere
ca marea majoritate a CPC-urilor de nivel 1 presteaza intr-o masura limitata servicii de
compensare unor membri compensatori si locuri de tranzactionare stabilite in Uniune,
domeniul de aplicare al evaludrii efectuate de ESMA si informatiile de solicitat ar
trebui, la randul lor, sa fie limitate in toate aceste jurisdictii. Pentru a limita cererile de
informatii adresate CPC-urilor de nivel 1, ESMA ar trebui, in principiu, sa solicite
anual o gami predefinitd de informatii. In cazul in care riscurile din partea unei CPC
sau a unei jurisdictii de nivel 1 ar putea sa fie mai mari, s-ar justifica adresarea mai
multor cereri, cu o frecventd cel putin trimestriald, si largirea sferei informatiilor
solicitate. Cu toate acestea, niciuna dintre modalitatile de cooperare existente la data
intrdrii in vigoare a prezentului regulament nu ar trebui sa fie ajustatd, daca nu o
solicita autoritatile relevante din tarile terte.

In cazul in care se prevede recunoasterea in temeiul articolului 25 alineatul (2b) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, avand in vedere cd respectivele CPC-uri au o
importantd sistemica pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele
membre ale acesteia, modalitatile de cooperare dintre ESMA si autoritdtile relevante
din tarile terte ar trebui sa prevada schimbul unei game mai largi de informatii si o
frecventd mai mare pentru un astfel de schimb. In acest caz, modalititile de cooperare
ar trebui sa contind, de asemenea, proceduri prin care sa se asigure ca o astfel de CPC
de nivel 2 este supravegheatd in temeiul articolului 25 din regulamentul mentionat.
ESMA ar trebui sd se asigure cd poate obtine toate informatiile necesare pentru a-si
indeplini atributiile care 1i revin in temeiul regulamentului mentionat, inclusiv
informatiile necesare pentru a asigura respectarea articolului 25 alineatul (2b) din
regulamentul mentionat si pentru a asigura partajarea informatiilor in cazul in care
unei CPC 1 s-a aprobat, partial sau integral, o cerere de conformitate comparabila.
Pentru ca ESMA sa poata efectua o supraveghere completa si eficace a CPC-urilor de
nivel 2, ar trebui sa se clarifice ca respectivele CPC-uri ar trebui sa furnizeze periodic
informatii catre ESMA.

Pentru a se asigura ca ESMA este informata si cu privire la modul in care o CPC de
nivel 2 este pregatita pentru dificultati financiare, poate atenua astfel de dificultati si se
poate redresa in urma acestora, modalitatile de cooperare ar trebui sa includa dreptul
ESMA de a fi informatd in cazul in care o CPC de nivel 2 instituie un plan de
redresare sau in cazul in care o autoritate dintr-o tard terta instituie planuri de rezolutie.
ESMA ar trebui sd fie informata si cu privire la aspectele relevante pentru stabilitatea
financiara a Uniunii sau a unuia ori mai multora dintre statele membre ale acesteia,
precum si cu privire la modul In care membrii compensatori individuali si, in masura
in care sunt cunoscuti, clientii si clientii indirecti ar putea fi afectati in mod
semnificativ de punerea in aplicare a unui astfel de plan de redresare sau de rezolutie.
in modalitatile de cooperare ar trebui sa se indice, de asemenea, ca ESMA ar trebui sa
fie informata cand o CPC de nivel 2 intentioneaza sa isi activeze planul de redresare
sau in cazul in care autoritatile din tara terta au stabilit existenta unor indicii de situatie
de criza emergentd care ar putea afecta operatiunile CPC sau ale membrilor
compensatori, clientilor si clientilor indirecti ai acesteia.
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Pentru a se diminua riscurile potentiale pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a
unuia ori mai multora dintre statele membre ale acesteia, CPC-urilor si caselor de
compensare nu ar trebui sa li se permita sa fie membri compensatori ai altor CPC-uri,
iar CPC-urile nu ar trebui sa aiba posibilitatea de a accepta alte CPC-uri in calitate de
membri compensatori sau membri compensatori indirecti.

Evenimentele petrecute recent pe pietele de marfuri ca urmare a agresiunii
neprovocate si nejustificate a Rusiei impotriva Ucrainei ilustreaza ca accesul la
lichidate nu este acelasi pentru contrapartile nefinanciare si pentru contrapartile
financiare. Prin urmare, contrapartilor nefinanciare nu ar trebui sa li se permita sa
ofere servicii de compensare pentru clienti, ci numai sd detind conturi la CPC pentru
activele si pozitiile detinute pe cont propriu. In cazul in care o CPC are sau
intentioneaza sa accepte contraparti nefinanciare in calitate de membri compensatori,
CPC respectiva ar trebui sd se asigure ca respectivele contraparti nefinanciare pot sa
indeplineasca cerintele de marja si sa efectueze contributiile la fondurile de garantare,
inclusiv in conditii de crizi. Intrucat contrapirtile nefinanciare nu sunt supuse
acelorasi cerinte prudentiale si garantii de lichiditate precum contrapartile financiare,
accesul lor direct la CPC-uri ar trebui monitorizat de catre autoritatile competente ale
CPC-urilor care le accepta in calitate de membri compensatori. . Autoritatea
competentd a CPC ar trebui sa raporteze cu regularitate ESMA si colegiului cu privire
la oportunitatea acceptarii de contraparti nefinanciare ca membri compensatori. ESMA
ar putea emite un aviz cu privire la oportunitatea unor astfel de acorduri in urma unei
evaludri inter pares ad-hoc.

Pentru a 1i se asigura clientilor si clientilor indirecti o mai bund vizibilitate si
previzibilitate a apelurilor in marja si, astfel, posibilitatea de a-si dezvolta in
continuare strategiile de administrare a lichiditatii, membrii compensatori si clientii
care presteaza servicii de compensare ar trebui sa asigure transparenta fatd de clientii
lor. Membrii compensatori sunt, ca urmare a relatiei lor mai stranse cu CPC-urile si pe
baza experientei lor profesionale in domeniul compensarii centrale si al administrarii
lichiditatii, cei mai in masura sa le comunice clientilor, intr-un mod clar si transparent,
cum functioneazd modelele CPC-urilor, inclusiv in situatii de criza, si implicatiile pe
care le pot avea astfel de situatii asupra marjelor pe care clientii au obligatia de a le
depune, inclusiv eventualitatea ca insisi membrii compensatori sa solicite marje
suplimentare. Daca Inteleg mai bine modelele de calculare a marjelor ale CPC-urilor,
clientii au o mai mare capacitate de a prevedea in mod rezonabil apelurile in marja si
de a se pregati pentru cererile de garantii reale, in special in situatii de criza.

Pentru a se asigura ca modelele de calculare a marjelor reflectd conditiile de piata
curente, CPC-urile ar trebui sa isi revadd in mod continuu, nu doar cu regularitate,
nivelul marjelor, tindnd seama de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de
revizuiri. Atunci cand solicitd si colecteazd marje intrazilnic, CPC-urile ar trebui sa ia
mai mult in considerare impactul potential al colectarilor si platilor lor de marje
intrazilnice asupra pozitiei lichiditatii participantilor lor.

Pentru a se asigura cd riscul de lichiditate este definit cu exactitate, entitdtile a caror
situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata ar trebui sa fie luata in considerare de o
CPC pentru determinarea unui astfel de risc ar trebui sa cuprindd nu doar membrii
compensatori, ci si prestatorii de servicii de lichiditate, prestatorii de servicii de
decontare si orice alt prestator de servicii.

Pentru a se facilita accesul la compensare al entitétilor care nu detin cantitati suficiente
de active foarte lichide, in special al societdtilor energetice, in conditii care urmeaza sa
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(44)

(45)

(46)

(47)

fie specificate de ESMA, si pentru a se asigura cad o CPC tine seama de aceste conditii
cand 1isi calculeazd expunerea globald fatd de o banca care este si membru
compensator, garantiile bancilor comerciale si ale bancilor publice ar trebui sd fie
considerate garantii eligibile. In plus, dat fiind profilul lor scizut de risc de credit, ar
trebui sa se specifice in mod explicit cd si garantiile publice sunt eligibile drept
garantii reale. In sfarsit, cind o CPC revede nivelul marjelor de ajustare pe care le
aplicd activelor acceptate drept garantii reale, CPC respectiva ar trebui sa tind seama
de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de revizuiri.

Pentru a se mari capacitatea CPC-urilor de a reactiona prompt la evolutii ale pietei
care ar putea presupune modificdri ale modelelor lor de risc, procesul de validare a
modificarilor aduse unor astfel de modele ar trebui simplificat. In cazul in care o
modificare este nesemnificativd, ar trebui sd se utilizeze o procedurd de validare
aplicabild in lipsa unei obiectii. Pentru a se asigura convergenta in materie de
supraveghere, in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui sid se precizeze
modificarile care ar trebui considerate semnificative. Ar trebui considerate
semnificative modificarile care ar indeplini anumite conditii referitoare la diferite
aspecte ale pozitiei financiare a CPC si la nivelul general de risc.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 ar trebui reexaminat in termen de cel mult cinci ani
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament. Acest termen ar trebui sa fie
suficient pentru aplicarea modificarilor introduse prin prezentul regulament. Chiar
daca ar trebui sa fie integrald, reexaminarea Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ar
trebui sa se axeze pe eficacitatea si eficienta acestui regulament in ceea ce priveste
indeplinirea obiectivelor sale, sporirea eficientei si a sigurantei pietelor de compensare
din Uniune si mentinerea stabilitatii financiare a Uniunii. Ar trebui reexaminate, de
asemenea, atractivitatea CPC-urilor din Uniune, impactul prezentului regulament
asupra incurajarii compensarii in Uniune si masura in care imbunatatirea evaluarii si a
gestiondrii riscurilor transfrontaliere a adus beneficii Uniunii.

Pentru a se asigura coerenta Regulamentului (UE)2017/1131 al Parlamentului
European si al Consiliului*® cu Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si pentru a se pistra
integritatea  si  stabilitatea  pietei  interne, este  necesar ca in
Regulamentul (UE) 2017/1131 sa se stabileasca un set uniform de norme pentru
abordarea riscului de contraparte in tranzactiile cu instrumente financiare derivate
efectuate de fonduri de piatd monetara (FPM-uri), cand tranzactiile au fost compensate
de o CPC autorizatd sau recunoscutd in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012.
Intrucat mecanismele de compensare centrala diminueaza riscul de contraparte inerent
contractelor derivate financiare, este necesar sa se 1a in considerare daca un instrument
financiar derivat a fost compensat la nivel central de o CPC autorizata sau recunoscuta
in temeiul regulamentului mentionat, atunci cand se stabilesc limitele aplicabile ale
riscului de contraparte. In scopuri de reglementare si de armonizare, este necesar, de
asemenea, ca limitele riscului de contraparte sa fie eliminate numai atunci cand
contrapdrtile utilizeaza CPC-uri care sunt autorizate sau recunoscute in conformitate
cu regulamentul mentionat, in vederea prestdrii de servicii de compensare catre
membrii compensatori si clientii acestora.

Pentru a se asigura armonizarea consecventd a normelor si a practicii de supraveghere
in ceea ce priveste cererile de autorizare, de extindere a autorizatiei si de validare a
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Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
fondurile de piatd monetara (JO L 169, 30.6.2017, p. 8).
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(48)

(49)

modelelor, cerinta de cont activ si cerintele de participare a CPC-urilor, Comisia ar
trebui sa fie Imputernicitd sd adopte standarde tehnice de reglementare elaborate de
ESMA cu privire la urmatoarele elemente: documentele pe care CPC-urile trebuie sa
le prezinte atunci cand depun o cerere de autorizare, de extindere a autorizatiei sau de
validare a modificarilor aduse unui model, proportia de activitate din contractele
derivate relevante care ar trebui sa fie detinuta in conturi active la CPC-uri din Uniune
st metodologia de utilizat pentru calcularea proportiei respective, domeniul de aplicare
si detaliile rapoartelor transmise de cdtre membri compensatori si clienti din Uniune
autoritatilor lor competente cu privire la activitatea lor de compensare prin CPC-uri
din tari terte, prevazand in acelasi timp mecanismele care declanseaza o revizuire a
valorilor pragurilor de compensare in urma unor fluctuatii semnificative ale preturilor
in clasa-suport de instrumente financiare derivate extrabursiere, astfel incat sd se
reexamineze, de asemenea, domeniul de aplicare al derogarii in vederea acoperirii
riscurilor si pragurile de aplicat pentru obligatia de compensare si elementele care
trebuie luate in considerare la stabilirea criteriilor de admitere intr-o CPC. Comisia ar
trebui sd adopte respectivele standarde tehnice de reglementare prin intermediul unor
acte delegate in temeiul articolului 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene (TFUE) si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament,
Comisia ar trebui sa fie imputernicita sa adopte si standarde tehnice de punere in
aplicare elaborate de ESMA 1n ceea ce priveste formatul documentelor necesare pentru
cereri si formatul rapoartelor transmise de catre membrii compensatori si clientii din
Uniune autoritatilor lor competente cu privire la activitatea lor de compensare prin
CPC-uri din téri terte. Comisia ar trebui sa adopte respectivele standarde tehnice de
punere in aplicare prin intermediul unor acte de punere in aplicare in temeiul
articolului 291 din TFUE si in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Pentru a se asigura ca lista tarilor terte ale caror entitati nu pot beneficia de derogéarile
respective, desi nu figureaza pe astfel de liste, este relevanta pentru obiectivele
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, pentru a se asigura armonizarea consecventd a
obligatiei de compensare a anumitor tranzactii intr-un cont la o CPC autorizata care
este inclusa intr-o evaluare efectuatd de ESMA 1n temeiul articolului 25 alineatul (2¢)
s pentru a se asigura ca lista modificarilor neimportante, pe baza carora se poate
utiliza procedura aplicabila in lipsa unei obiectii, ramane relevantd, Comisiei ar trebui
sd 11 fie delegatd competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din
TFUE pentru a ajusta tranzactiile care intrd in domeniul de aplicare al obligatiei si
pentru a modifica lista modificarilor nesemnificative. Este deosebit de important ca, in
cursul lucrarilor sale pregétitoare, Comisia sa organizeze consultari adecvate, inclusiv
la nivel de experti, si ca respectivele consultiri sa se desfasoare in conformitate cu
principiile stabilite in Acordul interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buna
legiferare®. In special, pentru a se asigura participarea egald la pregitirea actelor
delegate, Parlamentul European si Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp
cu expertii din statele membre, iar expertii acestor institutii au acces sistematic la
reuniunile grupurilor de experti ale Comisiei Insdrcinate cu pregatirea actelor delegate.
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(50) Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume sporirea sigurantei si a eficientei
CPC-urilor din Uniune prin marirea gradului de atractivitate a acestora, prin
incurajarea compensdarii Tn Uniune si prin luarea in mai mare masura in considerare a
riscurilor transfrontaliere nu pot fi realizate in mod satisfacitor de catre statele
membre, dar, avand 1n vedere amploarea si efectele lor, acestea pot fi realizate mai
bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri in conformitate cu principiul
subsidiaritatii, astfel cum este prevdzut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea
Europeana. In conformitate cu principiul proportionalititii, astfel cum este prevazut la
articolul mentionat, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru
realizarea acestor obiective.

(51)  Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131
ar trebui modificate in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 648/2012

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se modifica dupa cum urmeaza:

(1) Articolul 3 se inlocuieste cu urmatorul text:
,, Articolul 3

Tranzactiile intragrup

1. In ceea ce priveste o contraparte nefinanciari, o tranzactie intragrup reprezinti un
contract derivat extrabursier Incheiat cu o altd contraparte care face parte din acelasi
grup in cazul in care ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si
fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al
riscurilor, iar a doua contraparte este stabilitd in Uniune sau, daca este stabilita intr-o
tara tertd, respectiva tara terta nu figureaza pe o lista in temeiul alineatelor (4) si (5).

2. In ceea ce priveste o contraparte financiard, o tranzactie intragrup este oricare dintre
urmatoarele:
(a) un contract derivat extrabursier incheiat cu o alta contraparte care face parte din

acelasi grup, cu conditia respectarii tuturor urmatoarelor conditii:

(a) contrapartea financiara este stabilitd in Uniune sau, dacad este stabilita intr-o
tara terta, respectiva tara tertd nu figureaza pe o lista in temeiul alineatelor (4)
81 (5);

(b) cealalta contraparte este o contraparte financiara, un holding financiar, o

institutie financiard sau o Intreprindere de servicii auxiliare care face obiectul
unor cerinte prudentiale adecvate;

(c) ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare;

(d) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate pentru
evaluarea, masurarea si controlul riscurilor;

(b) un contract derivat extrabursier incheiat cu altd contraparte, ambele contraparti
facand parte din acelasi sistem de protectie institutionald, mentionat la articolul 113
alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sub rezerva indeplinirii conditiilor
mentionate la litera (a) punctul (ii) de la prezentul alineat;

35

RO



RO

(©)

(d)

(a)

(b)

(2)

(b)

©)

un contract derivat extrabursier incheiat intre institutii de credit afiliate aceluiasi
organism central sau intre o astfel de institutie de credit si organismul central, astfel
cum se mentioneazd la articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013;

un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte nefinanciara care face parte
din acelasi grup, cu conditia respectarii ambelor conditii prezentate mai jos:

(a) ambele contraparti la contractul derivat sunt incluse integral in aceeasi
consolidare si fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate pentru
evaluarea, mdsurarea si controlul riscurilor;

(b)  contrapartea nefinanciara este stabilitd in Uniune sau, daca este stabilitd intr-o
tara terta, respectiva tara tertd nu figureaza pe o lista in temeiul alineatelor (4)
si(5).

In sensul prezentului articol, se considerd ca ambele contraparti sunt incluse in
aceeasi consolidare atunci cand ambele sunt:

fie incluse intr-o consolidare in conformitate cu Directiva 2013/34/UE sau cu
standardele internationale de raportare financiard (IFRS) adoptate in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau, in cazul unui grup a carui intreprindere-
mama isi are sediul principal intr-o tard tertd, in conformitate cu principiile
contabile general acceptate ale unei tari terte considerate a fi echivalente cu IFRS
in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1569/2007 sau cu standardele contabile
ale unei tari terte a caror utilizare este permisa in conformitate cu articolul 4 din
regulamentul respectiv;

fie acoperite de aceeasi supraveghere consolidatd in conformitate cu Directiva
2013/36/UE sau, in cazul unui grup a carui intreprindere-mama 1isi are sediul
principal intr-o tard tertd, aceeasi supraveghere consolidata din partea autoritatii
competente din tara tertd, considerata echivalenta cu cea guvernatd de principiile
prevazute la articolul 127 din Directiva 2013/36/UE.

In sensul prezentului articol, tranzactiile cu contrapirti stabilite in oricare dintre
urmatoarele tari terte nu beneficiazd de niciuna dintre derogarile pentru tranzactiile
intragrup:
in cazul in care tara tertd este inclusa pe lista tarilor terte de mare risc care au
deficiente strategice in regimurile lor nationale privind combaterea spalarii banilor
si a finantarii terorismului, in conformitate cu articolul 9 din Directiva (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului’!;

in cazul in care tara tertd este inclusa pe lista din anexa I la Concluziile Consiliului
privind lista UE revizuitd a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale™ si la
actualizdrile ulterioare ale acestora, care sunt aprobate in mod specific de doua ori
pe an, de obicei in februarie si octombrie, si publicate in seria C a Jurnalului
Oficial al Uniunii Europene.

Atunci cand este indicat, avand in vedere mecanismele juridice, de supraveghere
si de punere 1n aplicare ale unei tari terte in ceea ce priveste riscurile, inclusiv
riscul de credit al contrapartii si riscul juridic, Comisia este imputernicita sa
adopte acte delegate in conformitate cu articolul 82 pentru a completa prezentul
regulament cu identificarea tarilor terte ale cdror entitdti nu pot beneficia de
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2)

niciuna dintre derogdrile pentru tranzactiile intragrup, desi nu figureaza pe o lista
in temeiul alineatului (4).

*1 Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015 privind
prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei (JO L 141, 5.6.2015, p. 73).

*2 Concluzii ale Consiliului privind lista UE revizuita a jurisdictiilor necooperante in scopuri
fiscale si anexele la acestea (JO C 413 1, 12.10.2021, p. 1).”

La articolul 4 alineatul (1) se adauga urmatorul paragraf:

,Obligatia de compensare a tuturor contractelor derivate extrabursiere nu se aplica in
cazul contractelor incheiate 1n situatiile mentionate la primul paragraf litera (a) punctul
(iv) intre o contraparte financiara care indeplineste conditiile prevazute la articolul 4a
alineatul (1) al doilea paragraf sau o contraparte nefinanciara care Indeplineste conditiile
prevazute la articolul 10 alineatul (1) al doilea paragraf, pe de o parte, si un sistem de
pensii care este stabilit Intr-o tara terta si functioneaza la nivel national, pe de alta parte,
cu conditia ca entitatea sau mecanismul in cauzd sa fie autorizat, supravegheat si
recunoscut 1n temeiul dreptului intern, sa aiba drept scop principal furnizarea de pensii
si sa fie scutit de obligatia de compensare in temeiul dreptului sdu intern.”

(3) La articolul 4a alineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Atunci cand calculeaza pozitiile mentionate la alineatul (1), contrapartea financiara
include toate contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC
autorizata In temeiului articolului 14 sau recunoscuta in temeiul articolului 25 si care au
fost incheiate de ea insasi sau de alte entitdti din cadrul grupului caruia i apartine.”

(4) Se introduc urmatoarele articole 7a s1 7b:
L Articolul 7a
Contul activ

(1) Contrapartile financiare sau contrapartile nefinanciare care sunt supuse obligatiei
de compensare in conformitate cu articolele 4a si 10 si care compenseaza oricare dintre
categoriile de contracte derivate mentionate la alineatul (2) compenseaza cel putin o
proportie din astfel de contracte in conturi de la CPC-uri autorizate in temeiul articolului
14.

(2) Categoriile de contracte derivate care fac obiectul obligatiei mentionate la
alineatul (1) sunt oricare dintre urmatoarele:

(a) instrumente financiare derivate pe rata dobanzii denominate in euro si in zlot
polonez;

(b)  swapuri pe riscul de credit (CDS) denominate in euro;

(c¢) instrumente financiare derivate pe rata dobanzii pe termen scurt (STIR)
denominate in euro.
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(6)

(3) O contraparte financiara sau o contraparte nefinanciara care este supusa obligatiei
prevazute la alineatul (1) isi calculeaza activitatile din categoriile de contracte derivate
mentionate la alineatul (1) la CPC-uri autorizate in temeiul articolului 14.

(4) O contraparte financiard sau o contraparte nefinanciara care este supusa obligatiei
prevazute la alineatul (1) raporteazd anual autoritdtii competente a CPC sau a
CPC-urilor pe care le utilizeaza rezultatul calculului mentionat la alineatul (2),
confirmand cad acestea respectd obligatia prevdzuta la alineatul mentionat. Autoritatea
competentd a CPC transmite imediat aceste informatii catre ESMA si mecanismului
comun de monitorizare mentionat la articolul 23c.

(5) ESMA elaboreaza, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS si dupd consultarea
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare prin care precizeaza:

(a) proportia de activitate din fiecare categorie de contracte derivate mentionate la
alineatul (2); proportia respectiva se stabileste la un nivel care sd conduca la o
reducere a compensarii pentru contractele derivate in cauza la respectivele CPC-
uri de nivel 2 care oferd servicii de importantd sistemica apreciabild pentru
stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multora dintre statele membre
ale acesteia in temeiul articolului 25 alineatul (2c) si care sd garanteze cd
compensarea de astfel de contracte derivate nu mai are o importantd sistemica
semnificativa;

(b) metodologia de calcul prevazuta la alineatul (3).

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la
... [OP: va rugam sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care ESMA efectueazi o evaluare in temeiul articolului 25 alineatul (2¢) si

concluzioneaza cd anumite servicii prestate sau activitati desfasurate de CPC-uri de nivel 2 au
o importanta sistemica apreciabila pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele
membre ale acesteia sau cd serviciile ori activitdtile care au fost identificate anterior de ESMA
ca avand o importantd sistemicd apreciabila pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe
dintre statele membre ale acesteia nu mai au o astfel de importantd, Comisia este
imputernicitd sad adopte un act delegat pentru a modifica alineatul (2) in consecintd, in
conformitate cu articolul 82.

Articolul 7b
Informatii referitoare la serviciile de compensare

(1) Membrii compensatori si clientii care presteaza servicii de compensare atat
printr-o CPC autorizata in temeiul articolului 14, cat si printr-o CPC recunoscutd in
temeiul articolului 25 1i informeazd pe clientii care depun contracte in vederea
compensarii cad existd posibilitatea ca respectivele contracte sa fie compensate printr-o
CPC autorizata in temeiul articolului 14.

(2) Membrii compensatori si clientii care sunt stabiliti in Uniune sau fac parte dintr-
un grup supus supravegherii consolidate in Uniune si care compenseaza printr-o CPC
recunoscutd in temeiul articolului 25 raporteaza anual autoritatii lor competente sfera de
aplicare a activitatii de compensare pe care o desfasoara in cadrul respectivei CPC,
specificand toate elementele urmatoare:
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(a) tipul de instrumente financiare sau de contracte nefinanciare compensate;

(b) valorile medii compensate de-a lungul unui an pe monede ale Uniunii si pe clase
de active;

(c) cuantumul marjelor colectate;
(d) contributiile la fondul de garantare;
() cea mai mare obligatie de plata.

Respectiva autoritate competentd transmite cu promptitudine aceste informatii catre
ESMA si mecanismului comun de monitorizare mentionat la articolul 23c.

(3) ESMA elaboreaza, in cooperare cu ABE, EIOPA si CERS si dupa consultarea
SEBC, proiecte de standarde tehnice de reglementare prin care precizeaza in detaliu
continutul informatiilor de raportat si nivelul de detaliere a informatiilor de transmis in
conformitate cu alineatul (2), tindnd seama de informatiile de care dispune deja in
temeiul cadrului de raportare existent.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la
... [OP: vd rugdm sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului
regulament].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare prin care
precizeaza formatul informatiilor de raportat autoritatii competente, astfel cum sunt
mentionate la alineatul (2).

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la ... [OP: va rugdm sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”

(5) Articolul 9 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se elimind al treilea si al patrulea paragraf;
(b) laalineatul (1a) al patrulea paragraf,
- litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

,,(a) respectiva entitate din tara terta ar fi calificata drept contraparte financiara daca ar fi
P ! ! Y P
stabilita in Uniune; si”;
- se elimina litera (b).
(6) Laarticolul 10, alineatele (2a)-(5) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2a) Autoritatile competente relevante ale contrapartii nefinanciare si ale celorlalte
entitati din grup stabilesc proceduri de cooperare pentru a asigura calcularea eficace a
pozitiilor si pentru a evalua si analiza nivelul de expunere din contractele derivate
extrabursiere la nivel de grup.
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(3) In calculul pozitiilor mentionate la alineatul (1), contrapartea nefinanciara include
toate contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate printr-o CPC autorizata
in temeiul articolului 14 sau recunoscutd in temeiul articolului 25 si care sunt incheiate
de contrapartea nefinanciard, a caror contributie la reducerea riscurilor direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a trezoreriei a contrapartii
nefinanciare nu poate fi méasuratd in mod obiectiv.

(4) ESMA elaboreaza, dupd consultarea cu CERS si cu alte autoritati relevante,
proiecte de standarde tehnice de reglementare in care specificd toate elementele
urmatoare:

(a) criteriile pe baza carora se decide care sunt contractele derivate extrabursiere a
caror contributie la reducerea riscurilor direct legate de activitatea comerciala sau
de activitatea de finantare a trezoreriei mentionate la alineatul (3) poate fi
masurata in mod obiectiv;

(b) valorile pragurilor de compensare, care sunt stabilite luandu-se in considerare
relevanta sistemica a pozitiilor deschise si a viitoarelor expuneri nete pentru
fiecare contraparte si pentru fiecare clasd de instrumente financiare derivate
extrabursiere;

(c) mecanismele care declanseaza o revizuire a valorilor pragurilor de compensare in
urma unor fluctuatii semnificative ale preturilor in clasa-suport de instrumente
financiare derivate extrabursiere.

ESMA 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la
... [OP: va rugam sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii In vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

ESMA revizuieste, in consultare cu CERS, pragurile de compensare mentionate la
primul paragraf litera (b), tindnd seama, in special, de interconectarea contrapartilor
financiare. Aceastd revizuire se efectueaza cel putin o datd la doi ani sau chiar mai
devreme, cand este necesar sau cand o prevede mecanismul instituit in temeiul primului
paragraf litera (c), si poate fi insotitd de propuneri de modificare a pragurilor, astfel cum
se specifica la primul paragraf litera (b), prin standardele tehnice de reglementare
adoptate in temeiul prezentului articol. Atunci cand reexamineazd pragurile de
compensare, ESMA analizeazd dacd clasele de instrumente financiare derivate
extrabursiere pentru care a fost stabilit un prag de compensare continua sa fie clasele
relevante de instrumente financiare derivate extrabursiere sau dacd ar trebui introduse
noi clase.

Respectiva revizuire periodicd este insotitd de un raport al ESMA cu privire la acest
subiect.

(5) Fiecare stat membru desemneazd o autoritate responsabild cu asigurarea
respectarii de catre contrapartile nefinanciare a obligatiilor prevazute in prezentul
regulament. Autoritatea respectiva raporteaza ESMA cel putin o datd pe an sau, in cazul
in care este identificatd o situatie de urgenta in temeiul articolului 24, chiar mai frecvent
cu privire la activitatea cu instrumente financiare derivate extrabursiere desfasurata de
contrapdrtile nefinanciare pentru care este responsabild, precum si de grupul din care fac
parte acestea.

40

RO



RO

Cel putin o datd la doi ani, ESMA prezintd Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei un raport privind activitatile desfasurate de contraparti nefinanciare din
Uniune cu instrumente financiare derivate extrabursiere, identificind domeniile in care
existd o lipsa de convergenta si coerentd in aplicarea prezentului regulament, precum si
potentialele riscuri pentru stabilitatea financiard a Uniunii.”

(a)

(b)

(©)

(2)

(b)

Articolul 11 se modifica dupa cum urmeaza:
la alineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

,O contraparte nefinanciard supusa pentru prima datd obligatiilor stabilite la
primul paragraf ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor respective
in termen de patru luni de la notificarea mentionata la articolul 10 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (a). O contraparte nefinanciara este scutita de aceste obligatii
pentru contractele Incheiate In termen de patru luni de la notificarea respectiva.”;

la alineatul (3) se introduc urmatoarele paragrafe:

,O contraparte nefinanciard supusa pentru prima datd obligatiilor stabilite la
primul paragraf ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor respective
in termen de patru luni de la notificarea mentionata la articolul 10 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (a). O contraparte nefinanciara este scutita de aceste obligatii
pentru contractele Incheiate in termen de patru luni de la notificarea respectiva.

ABE poate emite ghiduri sau recomandari in vederea asigurarii unei aplicari
uniforme a procedurilor de gestionare a riscurilor mentionate la primul paragraf,
in conformitate cu procedura stabilitd la articolul 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

ABE elaboreazad proiecte de astfel de ghiduri sau recomandari in cooperare cu
AES-urile.”;

la alineatul (15) primul paragraf se elimina litera (aa).
Articolul 13 se elimina.
Articolul 14 se modificd dupd cum urmeaza:
alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Autorizatia mentionatd la alineatul (1) se acorda pentru activitatile legate de
compensare si precizeaza serviciile sau activitdtile pe care CPC este autorizata sa
le presteze sau sa le desfasoare, inclusiv clasele de instrumente financiare
acoperite de o astfel de autorizatie.

O entitate care solicitd autorizarea ca CPC pentru compensarea de instrumente
financiare include in cererea sa, pe langa clasele de instrumente financiare pe care
solicitd sda le compenseze, clasele de instrumente nefinanciare adecvate pentru
compensare pe care o astfel de CPC intentioneaza sa le compenseze.

In cazul in care o CPC autorizata in temeiul prezentului articol intentioneaza sa
compenseze clase de instrumente nefinanciare adecvate pentru compensare, CPC
respectiva solicitd o extindere a autorizatiei sale in temeiul articolului 15.”;

se adauga urmatoarele alineate (6) si (7):

»(6) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol, ESMA
elaboreaza, in stransa cooperare cu SEBC, proiecte de standarde tehnice de
reglementare in care precizeaza lista documentelor necesare care insotesc o cerere
de autorizare in temeiul alineatului (1) si informatiile pe care le contin aceste
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(a)

(b)

(©)

documente pentru a se demonstra cd CPC respecta toate cerintele relevante din
prezentul regulament.

ESMA 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [OP: va rugdm sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(7) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
care precizeazd formatul electronic al cererii de depus in baza de date centrald
pentru autorizarea mentionata la alineatul (1).

ESMA f1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pand la ... [OP: va rugam sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

(10) Articolul 15 se modifica dupa cum urmeaza:

alineatul (1) se nlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O CPC care doreste sa isi extindd obiectul de activitate la servicii sau
activitati suplimentare care nu sunt acoperite de autorizatia existenta inainteaza o
cerere de extindere autoritatii sale competente. Oferirea de servicii sau activitati
de compensare pentru care o CPC nu a fost deja autorizata este consideratd a fi o
extindere a autorizatiei.

Extinderea autorizatiei se efectueazd in conformitate cu oricare dintre
urmatoarele:

(a) procedura prevazutd la articolul 17;

(b) procedura prevazuta la articolul 17a, daca CPC solicitanta cere acest
lucru in temeiul articolului 17a alineatul (3).”;

alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) ESMA elaboreaza, in stransd cooperare cu SEBC, proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeaza lista documentelor necesare care
insotesc o cerere de extindere a autorizatiei In temeiul alineatului (1) si
informatiile pe care le contin aceste documente pentru a se demonstra ca CPC
indeplineste toate cerintele relevante din prezentul regulament.

ESMA 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [OP: va rugam sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

se adauga urmatorul alineat (4):
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»(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
care precizeazd formatul electronic al cererii de depus in baza de date centrala
pentru o extindere a autorizatiei, astfel cum este mentionata la alineatul (1).

ESMA f1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pand la ... [OP: va rugdm sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

(11) Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

In cazul 1n

titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:

Procedura de aprobare si de respingere a unei cereri de autorizare sau de
extindere a unei autorizatii

alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) CPC solicitantd depune o cerere de autorizare, astfel cum se mentioneaza la
articolul 14 alineatul (1), sau o cerere de extindere a autorizatiei sale, astfel cum
se mentioneaza la articolul 15 alineatul (1), in format electronic, prin intermediul
bazei de date centrale mentionate la alineatul (7). Cererea se partajeaza imediat cu
autoritatea competenta a CPC, ESMA si colegiul mentionat la articolul 18
alineatul (1).

In termen de doui zile lucritoare de la primirea unei astfel de cereri, autoritatea
competentd a CPC confirma primirea cererii, indicind CPC daca aceasta contine
documentele necesare in temeiul articolului 14 alineatele (6) si (7) sau, in cazul in
care CPC a solicitat o extindere a autorizatiei sale, in temeiul articolului 15
alineatele (3) si (4).

care stabileste cd nu au fost prezentate toate documentele necesare in temeiul

articolului 14 alineatele (6) si (7) sau al articolului 15 alineatele (3) si (4), autoritatea

competenta

(a)

(b)

(c)

In sensul lit

a CPC respinge cererea CPC.

(2) CPC solicitanta furnizeaza toate informatiile necesare pentru a demonstra ca
a prevazut, la momentul autorizdrii, toate masurile necesare pentru a indeplini
obligatiile stabilite in prezentul regulament.

(3) In termen de 40 de zile lucritoare de la incheierea perioadei previzute la
alineatul (1) al doilea paragraf (,,perioada de evaluare a riscurilor”), autoritatea
competentd a CPC, ESMA si colegiul efectueazd cate o evaluare a riscurilor
privind respectarea de catre CPC a cerintelor relevante stabilite in prezentul
regulament. La sfarsitul perioadei de evaluare a riscurilor:

autoritatea competentd a CPC transmite proiectul de decizie si raportul catre
ESMA si colegiu;

ESMA adopta un aviz in conformitate cu articolul 24a alineatul (7), pe care il
transmite autoritatii competente a CPC si colegiului;

colegiul adoptd un aviz In temeiul articolului 19, pe care il transmite autoritatii
competente a CPC si ESMA.

erei (b), ESMA poate include in avizul sdu orice conditie sau recomandare pe care

o considera necesara pentru atenuarea eventualelor deficiente ale CPC in ceea ce priveste
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gestionarea riscurilor, in special in legatura cu riscurile identificate la nivel transfrontalier sau
pentru stabilitatea financiara a Uniunii.

In sensul literei (c), colegiul poate include in avizul sau orice conditie sau recomandare pe
care o considerd necesard pentru atenuarea eventualelor deficiente ale CPC in ceea ce priveste
gestionarea riscurilor.”;

(d)

(e)

(b)

se introduc urmatoarele alineate (3a) si (3b):

,,(3a) In cursul perioadei de evaluare a riscurilor, care este mentionati la alineatul
(3), autoritatea competenta a CPC, ESMA sau oricare dintre membrii colegiului
poate adresa intrebari direct CPC. In cazul in care CPC nu raspunde la astfel de
intrebari in termenul stabilit de autoritatea solicitantd, autoritatea competentd a
CPC, ESMA sau colegiul poate lua o decizie in absenta rdspunsului din partea
CPC sau poate decide sa prelungeasca perioada de evaluare cu maximum 10 zile
lucratoare, daca, in opinia lor, intrebarea este relevanta pentru evaluare.

(3b) In termen de 10 zile lucritoare de la primirea att a avizului ESMA, cét si a
avizului colegiului, autoritatea competentda a CPC isi adopta decizia, pe care o
transmite ESMA si colegiului.

In cazul in care autoritatea competentda a CPC nu este de acord cu un aviz al
ESMA sau al colegiului, inclusiv cu eventualele conditii sau recomandari cuprinse
intr-un astfel de aviz, decizia sa contine o motivatie completd si o explicatie
privind orice deviere semnificativa de la avizul sau conditiile ori recomandarile
respective.

ESMA publica faptul cd o autoritate competentd nu respectd sau nu intentioneaza
sa respecte avizul emis de ESMA, avizul colegiului sau alte conditii ori
recomandari incluse 1n respectivele avize. ESMA poate sa decida, de la caz la caz,
sa publice motivele invocate de autoritatea competentd pentru nerespectarea
avizului emis de ESMA, a avizului colegiului sau a eventualelor conditii ori
recomandari cuprinse in respectivele avize.”;

alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Dupa analizarea corespunzatoare a avizului emis de ESMA si a avizului
colegiului, astfel cum sunt mentionate la alineatul (3), inclusiv a eventualelor
conditii sau recomandari cuprinse in respectivele avize, autoritatea competentd a
CPC acorda autorizatia mentionatd la articolul 14 si la articolul 15 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (a) numai in cazul in care este pe deplin convinsa ca CPC
solicitanta:

respecta toate cerintele stabilite in prezentul regulament, inclusiv, cand este
cazul, pentru prestarea de servicii sau desfasurarea de activitati de compensare
a instrumentelor nefinanciare; si

este notificata in calitate de sistem 1n temeiul Directivei 98/26/CE.

CPC nu primeste autorizatia, in cazul in care toti membrii colegiului, cu exceptia
autoritatilor statului membru in care este stabilita CPC, ajung prin consens la un
aviz comun, in temeiul articolului 19 alineatul (1), cu privire la faptul cd CPC nu
ar trebui sd primeascd autorizatia. Avizul respectiv prezintd in scris motivele
complete si detaliate pentru care colegiul considerd ca nu sunt Intrunite cerintele
prevazute de prezentul regulament sau de alte dispozitii din dreptul Uniunii.
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In cazul in care nu se poate ajunge prin consens la un aviz comun in conformitate
cu al doilea paragraf si daca o majoritate de doud treimi din membrii colegiului a
exprimat un aviz negativ, oricare dintre autoritatile competente vizate, cu sprijinul
acelei majoritati de doud treimi din membrii colegiului, poate sesiza ESMA, in
termen de 30 de zile calendaristice de la adoptarea avizului negativ, in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Decizia de sesizare prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care
membrii relevanti ai colegiului considerd ca nu sunt intrunite cerintele prevazute
de prezentul regulament sau de alte dispozitii din dreptul Uniunii. In acest caz,
autoritatea competentd a CPC amana luarea unei decizii cu privire la autorizare si
asteaptd ca ESMA sa ia o decizie cu privire la autorizare in temeiul articolului 19
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Autoritatea competentd se
pronunta in conformitate cu decizia ESMA. ESMA nu mai poate fi sesizatd dupa
expirarea termenului de 30 de zile mentionat la al treilea paragraf.

In cazul in care toti membrii colegiului, cu exceptia autorititilor statului membru
in care este stabilita CPC, ajung prin consens la un aviz comun, in temeiul
articolului 19 alineatul (1), cu privire la faptul ca CPC nu ar trebui sd primeasca
autorizatia, autoritatea competentd a CPC poate sesiza ESMA in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Autoritatea competentd a statului membru in care este stabilita CPC transmite
decizia celorlalte autoritati competente vizate.”;

alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) ESMA mentine o bazad de date centrald prin care autoritatea competentd a
CPC, ESMA si membrii colegiului pentru CPC respectivd (,,destinatari
inregistrati”) au acces la toate documentele Inregistrate in baza de date pentru
CPC respectiva. CPC depune cererea mentionatd la articolul 14, la articolul 15
alineatul (1) al doilea paragraf litera (a) si la articolul 49 prin baza de date
respectiva.

Destinatarii inregistrati incarca prompt toate documentele pe care le primesc de la
CPC in legaturd cu o cerere depusd in temeiul alineatului (1) si sunt informati
automat cand se aduc modificari continutului bazei de date centrale. Baza de date
centrald contine toate documentele transmise de o CPC solicitanta in temeiul
alineatului (1) si toate celelalte documente relevante pentru evaluarea efectuata de
autoritatea competenta a CPC, de ESMA si de colegiu.

Membrii Comitetului de supraveghere pentru CPC au, de asemenea, acces la baza
de date centrald pentru indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul
articolului 24a alineatul (7). Presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC
poate limita accesul la unele dintre documentele membrilor Comitetului de
supraveghere pentru CPC mentionat la articolul 24a litera (c) si articolul 24a litera
(d) punctul (i1), In cazurile justificate din motive de confidentialitate.”;

(12) Se introduc urmatoarele articole 17a si 17b:

SArticolul 17a

Procedura aplicabila in lipsa unei obiectii pentru aprobarea unei cereri de
extindere a activitatilor sau serviciilor
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(1) Procedura aplicabild in lipa unei obiectii se utilizeazd in cazul modificérilor
neimportante aduse autorizatiei existente a unei CPC in oricare dintre urmatoarele
cazuri in care serviciul sau activitatea de compensare suplimentara propusa:

(a) indeplineste toate conditiile urmatoare:

(i) CPC intentioneazd sa compenseze unul sau mai multe instrumente
financiare apartinand aceleiasi clase de instrumente financiare pe care a fost
autorizata sa o compenseze in temeiul articolului 14 sau 15;

(i) instrumentele financiare mentionate la punctul (i) sunt tranzactionate intr-un
loc de tranzactionare pentru care CPC presteaza deja servicii de compensare
sau desfasoara activitati si

(ii1)) serviciul sau activitatea de compensare suplimentara propusa nu implica o
platd intr-o moneda noua;

(b) adauga o noud moneda din Uniune intr-o clasa de instrumente financiare care face
deja obiectul autorizatiei CPC sau

(c) adaugd una sau mai multe scadente suplimentare intr-o clasd de instrumente
financiare care face deja obiectul autorizatiei CPC, cu conditia ca intervalul de
scadente sa nu fie extins in mod semnificativ.

(2) Dupad analizarea informatiilor furnizate de echipa comuna de supraveghere
infiintatd pentru o CPC 1n temeiul articolului 23b, autoritatea competentd a CPC
respective poate sa decida sd utilizeze procedura aplicabila 1n lipsa unei obiectii,
prevazuta la prezentul articol, si in cazul in care o solicitd CPC si in care serviciul sau
activitatea de compensare suplimentard propusd nu indeplineste niciuna dintre
urmatoarele conditii:

(a) rezultd din nevoia ca CPC sa 1si adapteze in mod semnificativ structura
operationald, in orice moment al ciclului contractual;

(b) include o oferta de contracte care nu pot fi lichidate in acelasi mod, de exemplu
prin ofertd directd ori licitatie sau impreund cu contracte deja compensate de
CPC;

(c) rezultd din nevoia ca CPC sd tind seama de noi specificatii contractuale
semnificative, cum ar fi extinderile semnificative ale intervalelor de scadente
sau noile stiluri de exercitare a optiunilor in cadrul unei categorii de contracte;

(d) se soldeaza cu introducerea unor riscuri noi semnificative, legate de diferitele
caracteristici ale activelor la care se raporteaza;

(e) 1include oferirea unui nou mecanism sau serviciu de decontare sau de livrare
care implica stabilirea de legaturi cu alt sistem de decontare a instrumentelor
financiare, cu alt CSD sau cu alt sistem de platd pe care CPC nu l-a utilizat
anterior.

(3) O CPC care depune o cerere de extindere solicitdnd utilizarea procedurii
aplicabile in lipsa unei obiectii demonstreaza de ce extinderea propusa a activitatii sale,
prin includerea de servicii sau activitati de compensare suplimentare, indeplineste
criteriile prevazute la alineatul (1) sau (2) pentru a fi evaluatd in cadrul procedurii
aplicabile in lipsa unei obiectii. CPC isi depune cererea in format electronic prin baza de
date centrald mentionatd la articolul 17 alineatul (7) si furnizeaza toate informatiile
necesare pentru a demonstra ca a prevazut, la momentul autorizarii, toate masurile
necesare pentru a indeplini obligatiile relevante stabilite in prezentul regulament.
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O CPC care depune o cerere de extindere a autorizatiei sale solicitdnd utilizarea
procedurii aplicabile in lipsa unei obiectii si ale cérui servicii sau activitati de
compensare suplimentare propuse intrd sub incidenta alineatului (1) poate incepe
compensarea unor astfel de instrumente financiare sau nefinanciare suplimentare
adecvate pentru compensare inainte de decizia adoptata de autoritatea competenta a
CPC 1n temeiul alineatului (4).

(4) Intermen de 10 zile lucritoare de la primirea unei cereri in temeiul alineatului (2),
autoritatea competentd a CPC decide, dupa ce a analizat informatiile furnizate de echipa
comund de supraveghere infiintatd pentru CPC respectiva in temeiul articolului 23b,
daca 1n urma cererii se utilizeaza procedura aplicabild in lipsa unei obiectii, prevazuta la
prezentul articol, sau, in cazul in care autoritatea competenta a CPC a identificat riscuri
semnificative ca urmare a propunerii de extindere a activitatii CPC prin includerea de
servicii sau activitati de compensare suplimentare, daca se aplica procedura prevazuta la
articolul 17. Autoritatea competenti a CPC isi notifica decizia CPC solicitante. In cazul
in care autoritatea competentd a CPC a decis ca se utilizeazd procedura prevazuta la
articolul 17, CPC inceteaza, in termen de cinci zile lucratoare de la primirea unei astfel
de notificari, prestarea serviciului sau desfagurarea activittii de compensare respective.

(5) In cazul in care autoritatea competenti a unei CPC, dupi ce a analizat informatiile
furnizate de echipa comuna de supraveghere infiintata pentru CPC respectiva in temeiul
articolului 23b, nu si-a exprimat obiectiile cu privire la serviciile sau activitatile
suplimentare propuse de CPC in termen de 10 zile lucratoare de la primirea cererii, cdnd
se aplica alineatul (1), sau de la primirea notificarii mentionate la alineatul (4), cand se
aplica alineatul respectiv, confirmand ca se utilizeaza procedura aplicabila in lipsa unei
obiectii, prevazuta la prezentul articol, autorizatia se considera acordata.

(6) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 82
pentru a completa prezentul regulament prin specificarea oricarei modificari aduse listei
de modificari neimportante, astfel cum este prevazuta la alineatul (1), in cazul in care o
astfel de modificare nu ar genera un risc mai mare pentru CPC.

Articolul 17b
Procedura de solicitare a avizului ESMA si al colegiului

(1) Autoritatea competentd a unei CPC transmite in format electronic, prin baza de
date centrald mentionatd la articolul 17 alineatul (7), o cerere de aviz:

(a) al ESMA, in temeiul articolului 23a alineatul (2), in cazul in care autoritatea
competenta intentioneaza sd adopte o decizie in legdtura cu articolele 7, 8, 20,
21,29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 si 54;

(b) al colegiului, in temeiul articolului 18, in cazul in care autoritatea competenta
intentioneaza sa adopte o decizie in legatura cu articolele 20, 21, 30, 31, 32, 35,
41, 49, 51 si 54.

Respectiva cerere de aviz se transmite imediat destinatarilor Inregistrati.

(2) Daca nu se prevede altfel la articolul relevant, ESMA si colegiul evalueaza, in
termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la alineatul (1)
(,,perioada de evaluare”), respectarea de cdtre CPC a cerintelor respective. La sfarsitul
perioadei de evaluare:

(a) autoritatea competentd a CPC transmite proiectul de decizie si raportul catre
ESMA si colegiu;
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(b) ESMA adopta un aviz in conformitate cu articolul 24a alineatul (7) primul
paragraf litera (bc), pe care il transmite autoritatii competente a CPC si colegiului;
ESMA poate include 1n avizul sdu orice conditie sau recomandare pe care o
considerd necesara pentru atenuarea eventualelor deficiente ale CPC in ceea ce
priveste gestionarea riscurilor, in special 1n legatura cu riscurile identificate la
nivel transfrontalier sau pentru stabilitatea financiara a Uniunii;

(c) colegiul adoptd un aviz in temeiul articolului 19, pe care il transmite ESMA si
autoritatii competente a CPC. Avizul colegiului poate contine orice conditie sau
recomandare pe care colegiul o considera necesara pentru atenuarea eventualelor
deficiente ale CPC in ceea ce priveste gestionarea riscurilor.

(3) In termen de 10 zile lucritoare de la primirea avizului ESMA si, cand se prevede,
a avizului colegiului, dupa ce a analizat in mod corespunzator avizul ESMA si avizul
colegiului, inclusiv eventualele conditii si recomandari cuprinse in astfel de avize,
autoritatea competentd a CPC isi adoptd decizia, pe care o transmite ESMA si
colegiului.

In cazul in care autoritatea competenti a CPC nu este de acord cu un aviz al ESMA sau
al colegiului, inclusiv cu eventualele conditii sau recomandari cuprinse intr-un astfel de
aviz, decizia sa contine o motivatiec completd si o explicatie privind orice deviere
semnificativa de la avizul sau conditiile ori recomandarile respective.

ESMA publica faptul ca o autoritate competentd nu respectd sau nu intentioneaza sa
respecte avizul emis de ESMA, avizul colegiului sau alte conditii ori recomandari
incluse in respectivele avize. ESMA poate sa decidd, de la caz la caz, sd publice
motivele invocate de autoritatea competentd pentru nerespectarea avizului emis de
ESMA, a avizului colegiului sau a eventualelor conditii ori recomandari cuprinse in
respectivele avize.”

(13) Articolul 18 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In termen de 30 de zile calendaristice de la depunerea unei cereri complete in
conformitate cu articolul 17, autoritatea competentd a CPC instituie un colegiu
pentru facilitarea exercitdrii atributiilor mentionate la articolele 15, 17, 20, 21, 30,
31,32, 35,41, 49, 51 51 54.”;

(b) laalineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) presedintele sau oricare dintre membrii independenti ai Comitetului de
supraveghere pentru CPC mentionat la articolul 24a alineatul (2) literele (a)
si (b), care administreaza si prezideaza colegiul;”.

(14) Articolul 19 se modificd dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

(1) 1In cazul in care primeste o cerere de aviz in temeiul prezentului regulament,
colegiul adoptd un aviz comun in care stabileste daca CPC indeplineste toate
cerintele stabilite In prezentul regulament.

Fard a se aduce atingere articolului 17 alineatul (4) al treilea paragraf, in cazul in
care nu se adoptd un aviz comun in conformitate cu primul paragraf, colegiul
adopta un aviz majoritar in acelasi termen.”;

(b) laalineatul (3), al patrulea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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»Membrii colegiului mentionati la articolul 18 alineatul (2) literele (ca) si (1) nu au
drept de vot 1n ceea ce priveste avizele colegiului.”;

(c) alineatul (4) se elimina.
(15) La articolul 20, alineatele (3)-(7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3) Autoritatea competentd a CPC consulta ESMA si membrii colegiului, in
conformitate cu alineatul (6), cu privire la necesitatea retragerii autorizatiei CPC, cu
exceptia cazului in care se impune o decizie de urgenta.

(4) ESMA sau orice membru al colegiului poate cere in orice moment autoritatii
competente a CPC sd examineze daca CPC indeplineste in continuare conditiile in care
a fost acordata autorizatia.

(5) Autoritatea competentd a CPC poate limita retragerea la un anumit serviciu, o
anumitd activitate sau o anumitd clasd de instrumente financiare sau de instrumente
nefinanciare.

(6) Inainte de a decide sad retragd un anumit serviciu, o anumitd activitate sau o
anumita clasa de instrumente financiare sau de instrumente nefinanciare, autoritatea
competentd a CPC cere avizul ESMA si avizul colegiului in conformitate cu articolul
17b.

(7) In cazul in care autoritatea competenti a CPC ia o decizie de retragere a
autorizatiei 1n intregime sau in legdtura cu un anumit serviciu, o anumita activitate sau o
anumitd clasd de instrumente financiare sau de instrumente nefinanciare, decizia
respectiva produce efecte 1n toatd Uniunea.”

(16) Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Autoritatile competente mentionate la articolul 22 intreprinde toate actiunile
urmatoare:

(a) examinarea acordurilor, strategiilor, proceselor si mecanismelor puse in
aplicare de CPC-uri pentru a respecta prezentul regulament;

(b) examinarea serviciilor sau activitatilor pe care CPC a inceput sa le presteze
sau sd le desfasoare in urma procedurilor aplicabile in lipsa unei obiectii, in
temeiul articolului 17a sau 49;

(¢) evaluarea riscurilor, inclusiv a riscurilor financiare si operationale, la care
sunt sau ar putea fi expuse CPC-urile.”;

(b) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3) Autoritatile competente stabilesc, dupd ce au analizat informatiile furnizate
de echipa comund de supraveghere infiintatd pentru CPC respectivd in temeiul
articolului 23b, frecventa si gradul de detaliu ale examinarii si evaludrii
mentionate la alineatul (1) din prezentul articol, tindnd seama in mod deosebit de
dimensiunea, importanta sistemicd, natura, amploarea si complexitatea
activitatilor CPC-urilor vizate, de interconectarea acestora cu alte infrastructuri ale
pietelor financiare si de prioritatile stabilite de ESMA 1n materie de supraveghere
in conformitate cu articolul 24a alineatul (7) primul paragraf litera (ba).
Autoritatile competente actualizeaza examinarea si evaluarea cel putin o datd pe
an.
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(a)

(b)

CPC-urile fac obiectul unor inspectii la fata locului. Autoritatile competente invita
membrii echipei comune de supraveghere infiintate pentru CPC respectivd in
temeiul articolului 23b sd participe la inspectiile la fata locului.

Autoritatea competentd comunicd membrilor echipei comune de supraveghere
infiintate pentru CPC respectiva in temeiul articolului 23b orice informatie primita
de la CPC-uri in cursul inspectiilor la fata locului sau in legatura cu acestea.

(4)  Autoritatile competente transmit cu regularitate colegiului, cel putin o data
pe an, un raport cu privire la rezultatele examindrii si evaludrii mentionate la
alineatul (1), in care indica, de asemenea, daca autoritatea competenta a luat vreo
actiune corectiva sau a impus vreo sanctiune. Autorititile competente comunica
ESMA raportul care acopera un an calendaristic pana la data de 30 martie a anului
calendaristic urmator. Raportul respectiv face obiectul unui aviz al colegiului, in
temeiul articolului 19, si al unui aviz al ESMA, in temeiul articolului 24a
alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 17b.”

(17) Articolul 23a se modifica dupa cum urmeaza:

alineatele (1) si (2) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) ESMA indeplineste un rol de coordonare intre autoritatile competente si
intre colegii pentru:

(@) a crea o cultura comund in materie de supraveghere si practici de
supraveghere consecvente;

(b) aasigura proceduri uniforme si abordari consecvente;

(c) aconsolida coerenta rezultatelor supravegherii, in special in ceea ce priveste
domeniile de supraveghere care au o dimensiune transfrontalierd sau un
posibil impact transfrontalier;

(d) a consolida coordonarea in situatii de urgentd, in conformitate cu
articolul 24;

(e) a evalua riscurile atunci cand emite avize pentru autoritdtile competente, in
temeiul alineatului (2), cu privire la respectarea de catre CPC-uri a cerintelor
prezentului regulament, in special in ceea ce priveste riscurile identificate la nivel
transfrontalier sau pentru stabilitatea financiard a Uniunii, si atunci cand
formuleaza recomandari cu privire la modul de diminuare a riscurilor respective
de catre o CPC.

(2) Autoritatile competente transmit ESMA proiectele lor de decizie, in vederea
obtinerii avizului acesteia, inainte de a adopta orice act sau masurad in temeiul
articolelor 7, 8 si 14, al articolului 15 alineatul (1) al doilea paragraf litera (a), al
articolelor 20 si 21, al articolelor 29-33 si al articolelor 35, 36, 41 si 54.

Autoritatile competente pot transmite ESMA proiecte de decizii, in vederea
obtinerii avizului acesteia, si inainte de a adopta orice alt act sau orice altd masura
in conformitate cu atributiile pe care le au In temeiul articolului 22 alineatul (1).”;

alineatele (3) si (4) se elimina.

(18) Se introduc urmatoarele articole 23b si 23c:

LWArticolul 23b

Echipele comune de supraveghere
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(1) Se infiinteaza o echipd comund de supraveghere pentru supravegherea fiecdrei
CPC autorizate in temeiul articolului 14. Fiecare echipd comund de supraveghere este
alcatuitd din membri ai personalului autorititii competente a CPC, ESMA si membrii
colegiului mentionati la articolul 18 literele (c), (g) si (h). Pot solicita sa participe la
echipa comuna de supraveghere si alti membri ai colegiului. Echipele comune de
supraveghere 1si desfasoard activitatea sub coordonarea unui membru desemnat al
personalului autoritatii competente.

(2) O echipa comuna de supraveghere are toate atributiile urmatoare, insa la care se
pot adauga si altele:

(a) furnizarea de informatii catre autoritatile competente, ESMA si colegii in temeiul
articolului 17a alineatele (2), (4) st (5) st al articolului 21 alineatul (3);

(b) participarea la inspectii la fata locului, in temeiul articolului 21 alineatul (3);
(c) cooperarea cu autoritatile competente si cu membrii colegiului, cdnd este relevant;

(d) la cererea autorititii competente a unei CPC, acordarea de asistentd catre
respectiva autoritate competentd in cadrul evaludrii respectarii de catre CPC a
cerintelor prezentului regulament.

(3) Autoritatea competentd a CPC este responsabild cu infiintarea echipelor comune
de supraveghere.

(4) ESMA si autoritatile participante la echipele comune de supraveghere se consulta
reciproc si convin asupra utilizarii resurselor in ceea ce priveste echipele comune de
supraveghere.

Articolul 23c
Mecanismul comun de monitorizare

(1) ESMA instituie un mecanism comun de monitorizare pentru exercitarea sarcinilor
mentionate la alineatul (2).

Mecanismul comun de monitorizare este alcatuit din:
(a) reprezentanti ai ESMA;
(b) reprezentanti ai ABE si EIOPA;

(c) reprezentanti ai Comisiei, ai CERS, ai BCE in general si ai BCE in cadrul
atributiilor acesteia referitoare la supravegherea prudentiald a institutiilor de credit
in cadrul mecanismului unic de supraveghere, care i-au fost conferite in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului.

ESMA gestioneaza si prezideaza reuniunile mecanismului comun de monitorizare.
Presedintele mecanismului comun de monitorizare poate, la cererea celorlalti membri ai
mecanismului comun de monitorizare sau din proprie initiativa, sa invite alte autoritati
sd participe la reuniuni, cand acest lucru este relevant pentru subiectele de discutat.

(2) Mecanismul comun de monitorizare:

(a) monitorizeazd punerea in aplicare a cerintelor prevazute la articolele 7a si 7b,
inclusiv a tuturor elementelor urmatoare:

(1) expunerile globale si reducerea expunerilor fatd de servicii de compensare
de importantd sistemica apreciabild identificate in temeiul articolului 25
alineatul (2c¢);
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(i1)) evolutiile legate de compensarea prin CPC-uri autorizate in temeiul
articolului 14 si accesul clientilor unor astfel de CPC-uri la compensare,
inclusiv taxele percepute de astfel de CPC-uri pentru crearea conturilor in
temeiul articolului 7a si  eventualele taxe percepute de membrii
compensatori de la clientii lor pentru crearea conturilor si efectuarea
compensarii in temeiul articolului 7a;

(i11) alte evolutii semnificative ale practicilor de compensare, care au impact
asupra nivelului de compensare prin CPC-uri autorizate 1n temeiul
articolului 14;

(b) monitorizeazd relatiile de compensare pentru clienti, inclusiv portabilitatea si
interdependentele si interactiunile membrilor compensatori si ale clientilor cu alte
infrastructuri ale pietei financiare;

(c) contribuie la elaborarea unor analize la nivelul Uniunii ale rezilientei CPC-urilor,
punand accentul pe riscurile de lichiditate in ceea ce priveste CPC-urile, membrii
compensatori si clientii;

(d) identifica riscurile de concentrare, in special in ceea ce priveste compensarea
pentru clienti, ca urmare a integrarii pietelor financiare din Uniune, inclusiv in
cazul in care mai multe CPC-uri, membri compensatori sau clienti utilizeaza
aceiasi prestatori de servicii;

(¢) monitorizeazd eficacitatea masurilor de sporire a gradului de atractivitate a
CPC-urilor din Uniune, de Incurajare a compensdrii prin CPC-uri din Uniune si de
consolidare a monitorizarii riscurilor transfrontaliere.

Organismele care participd la mecanismul comun de monitorizare si autoritdtile
nationale competente coopereazd si fac schimb de informatiile necesare pentru
desfasurarea activitatilor de monitorizare mentionate la primul paragraf.

In cazul in care nu se pun la dispozitie informatiile necesare, inclusiv informatiile
mentionate la articolul 7a alineatul (4), ESMA poate, printr-o simpla cerere, sa solicite
CPC-urilor autorizate si membrilor compensatori si clientilor acestora sd furnizeze
informatiile de care ESMA si celelalte organisme participante la mecanismul comun de
monitorizare au nevoie pentru a putea efectua evaluarea mentionata la primul paragraf.

(3) ESMA, in cooperare cu celelalte organisme care participa la mecanismul comun
de monitorizare, prezinta Parlamentului European, Consiliului si Comisiei un raport
anual cu privire la rezultatele activitatilor pe care le-a desfasurat in temeiul alineatului

2).

(4) ESMA actioneazd 1n conformitate cu articolul 17 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 in cazul in care, pe baza informatiilor primite in cadrul mecanismului
comun de monitorizare si in urma discutiilor purtate in cadrul acestuia:

(a) considera cd autoritdtile competente nu asigurd respectarea de cdtre membrii
compensatori si clienti a cerintei prevazute la articolul 7a;

(b) identificd un risc pentru stabilitatea financiarda a Uniunii ca urmare a unei
presupuse incalcari sau neaplicéri a dreptului Uniunii.

Tnainte de a actiona in conformitate cu primul paragraf, ESMA poate si emiti ghiduri
sau recomandari in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(5) In cazul in care, pe baza informatiilor primite in cadrul mecanismului comun de
monitorizare si in urma discutiilor purtate in acest cadru, considera cad respectarea
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cerintei prevazute la articolul 7a nu asigura efectiv reducerea expunerii excesive a
membrilor compensatori si a clientilor din Uniune fata de CPC-uri de nivel 2, ESMA
reexamineaza standardele tehnice de reglementare mentionate la articolul 7a alineatul
(5), stabilind, cand este necesar, o perioada de adaptare corespunzatoare, care nu poate
depasi 12 luni.”

(19) Articolul 24 se inlocuieste cu urmatorul text:
LSArticolul 24
Situatii de urgenta

(1) Autoritatea competenta a CPC sau orice altd autoritate relevanta informeaza
ESMA, colegiul, membrii relevanti ai SEBC, Comisia si alte autoritati relevante, fara
intarzieri nejustificate, In legdturd cu orice situatie de urgentd in raport cu o CPC,
inclusiv toate situatiile urmatoare:

(a) situatiile sau evenimentele care afecteaza sau ar putea afecta soliditatea financiara
sau prudentiald sau rezilienta CPC-urilor autorizate in conformitate cu articolul 14
sau a membrilor compensatori ori a clientilor acestora;

(b) situatiile in care o CPC intentioneaza sa 1si activeze planul de redresare in temeiul
articolului 9 din Regulamentul (UE) 2021/23, in care o autoritate competenta a
luat o masura de interventie timpurie in temeiul articolului 18 din regulamentul
mentionat sau in care o autoritate competentd a solicitat demiterea totald sau
partiala a conducerii superioare sau a consiliului de administratie al CPC in
temeiul articolului 19 din regulamentul mentionat;

(c) evolutiile de pe pietele financiare, care poate avea efecte negative in ceea ce priveste
lichiditatea pietei, mecanismele de transmisie a politicii monetare, buna
functionare a sistemelor de plata sau stabilitatea sistemului financiar din oricare
dintre statele membre In care este stabilita CPC sau unul dintre membrii
compensatori ai acesteia.

(2) ESMA coordoneaza autoritatile competente, autoritatea de rezolutie desemnata in
temeiul articolului 3 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23 si colegiile pentru
conceperea unui raspuns comun la situatiile de urgenta in raport cu o CPC.

(3) In situatii de urgentd, cu exceptia cazului in care o autoritate de rezolutie a luat o
masurd de rezolutie in legatura cu o CPC in temeiul articolului 21 din Regulamentul
(UE) 2021/23 si pentru coordonarea raspunsurilor autoritatilor competente, o reuniune a
Comitetului de supraveghere pentru CPC:

(a) poate fi convocatd de presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC;

(b) se convoaca de catre presedintele Comitetului de supraveghere pentru CPC, la
cererea a doi membri ai Comitetului de supraveghere pentru CPC.

(4) La reuniunea mentionata la alineatul (3) poate fi invitatd, de asemenea, cand este
cazul, in functie de aspectele care urmeaza sa fie discutate in cadrul reuniunii, oricare
dintre urmatoarele autoritati:

(a) Dbancile centrale de emisiune relevante;

(b) autoritatile competente relevante pentru supravegherea membrilor compensatori,
inclusiv, cind este cazul, BCE, in cadrul atributiilor acesteia referitoare la
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit in cadrul mecanismului unic de
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supraveghere, care i-au fost conferite in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013 al Consiliului;

(c) autoritatile competente relevante pentru supravegherea locurilor de tranzactionare;

(d) autoritatile competente relevante pentru supravegherea clientilor, cand acestia sunt
cunoscuti;

(e) autoritatile de rezolutie relevante desemnate in temeiul articolului 3 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) 2021/23.

In cazul in care reuniunea Comitetului de supraveghere pentru CPC are loc in temeiul
primului paragraf, presedintele informeaza in acest sens ABE, EIOPA, CERS si
Comisia, care sunt, la rAndul lor, invitate sa participe, la cerere, la reuniunea respectiva.

(5) ESMA poate, printr-o simpla cerere, sa solicite CPC-urilor autorizate, membrilor
compensatori si clientilor acestora, infrastructurilor conectate ale pietelor financiare si
partilor terte conexe carora CPC-urile respective le-au externalizat functii sau activitati
operationale sd 1i furnizeze toate informatiile de care are nevoie pentru a-si putea
indeplini functia de coordonare prevazuta la prezentul articol.

(6) La propunerea Comitetului de supraveghere pentru CPC, ESMA poate sa emita
recomandari de urgentd in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
adresate uneia sau mai multor autoritati competente, recomandandu-le sa adopte decizii
temporare sau permanente n materie de supraveghere In conformitate cu cerintele
prevazute la articolul 16 si in titlurile IV si V pentru a evita sau a atenua efectele
negative semnificative asupra stabilitdtii financiare a Uniunii. ESMA poate emite
recomandari de urgentd numai in cazul in care sunt afectate cel putin doud CPC-uri
autorizate sau 1n care evenimente produse la nivelul Uniunii destabilizeazd pietele
compensate transfrontaliere.”

(20) Articolul 24a se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2) litera (d), punctul (i1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) in cazul in care Comitetul de supraveghere pentru CPC se intruneste in
legaturd cu CPC-uri autorizate in conformitate cu articolul 14, in contextul
discutiilor referitoare la alineatul (7) din prezentul articol, bancile centrale
de emisiune a monedelor din Uniune in care sunt denominate instrumentele
financiare compensate prin CPC-uri autorizate care au solicitat statutul de
membru al Comitetului de supraveghere pentru CPC, fara drept de vot.”;

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Presedintele poate invita sa participe ca observatori la reuniunile
Comitetului de supraveghere pentru CPC, daca este oportun si necesar, membri ai
colegiilor mentionate la articolul 18, reprezentanti ai autoritdtilor relevante ale
clientilor, cand acestia sunt cunoscuti, si reprezentanti ai institutiilor si organelor
relevante ale Uniunii.”;

(c) alineatul (7) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,In ceea ce priveste CPC-urile care sunt autorizate sau care solicitd o
autorizare in conformitate cu articolul 14, Comitetul de supraveghere pentru
CPC, in sensul articolului 23a alineatul (2), elaboreaza deciziile si
indeplineste sarcinile incredintate ESMA la literele urmatoare:”;
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(a)

(b)

(©)

(d)

(i1) se adauga urmatoarele litere (ba), (bb) si (bc):

»(ba) discuta si identifica, cel putin o datd pe an, prioritatile in materie de
supraveghere pentru CPC-urile autorizate in temeiul articolului 14,
pentru a contribui la pregatirea de catre ESMA, 1n conformitate cu
articolul 29a din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, a prioritatilor
strategice de supraveghere ale Uniunii;

(bb) analizeaza, in cooperare cu ABE, EIOPA si BCE, in cadrul atributiilor
care 1i revin acesteia din urma in cadrul unui mecanism unic de
supraveghere instituit in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013,
orice risc transfrontalier rezultat din activitatile CPC-urilor, inclusiv ca
urmare a interconectarii CPC-urilor, a legaturilor dintre acestea si a
riscurilor de concentrare datorate unor astfel de conexiuni
transfrontaliere;

(bc) elaboreazd proiecte de avize, in vederea adoptarii lor de catre
Consiliul supraveghetorilor, in conformitate cu articolele 17 si 17b, si
proiecte de decizii de validare, in conformitate cu articolul 49.”;

(ii1)) se adaugd urmatorul paragraf:

»ESMA raporteaza anual Comisiei cu privire la riscurile transfrontaliere
rezultate din activitati ale CPC-urilor, astfel cum sunt mentionate la primul
paragraf litera (bb).”

(21) Articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

la alineatul (4), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Decizia de recunoastere se bazeaza pe conditiile stabilite la alineatul (2) pentru
CPC-uri de nivel 1 si la alineatul (2) literele (a)-(d) si la alineatul (2b) pentru
CPC-uri de nivel 2. In termen de 180 de zile lucritoare de la stabilirea faptului ca
o cerere este completd in conformitate cu al doilea paragraf, ESMA informeaza in
scris CPC solicitantd dacd recunoasterea a fost acordatd sau refuzata, oferind o
explicatie motivata integral a deciziei sale.”;

la alineatul (5), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Cand se intemeiaza pe primul paragraf litera (a), reexaminarea se efectueaza in
conformitate cu alineatele (2)-(4). Cand se intemeiaza pe primul paragraf litera
(b), reexaminarea se efectueaza tot in conformitate cu alineatele (2)-(4), insd CPC
mentionatd la alineatul (1) nu are obligatia de a depune o noua cerere, ci de a
transmite ESMA toate informatiile necesare pentru reexaminarea recunoasterii
sale.”;

la alineatul (6) se adauga urmatorul paragraf:

,In cazul in care, date fiind interesele Uniunii si avand in vedere riscurile
potentiale pentru stabilitatea financiarda a Uniunii ca urmare a participdrii
preconizate a membrilor compensatori si a locurilor de tranzactionare stabilite in
Uniune la CPC-uri stabilite intr-o tard terta, Comisia poate adopta actul de punere
in aplicare mentionat la primul paragraf, indiferent dacd este respectatd sau nu
dispozitia de la litera (c) de la paragraful respectiv.”;

alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(e)

»(7) ESMA stabileste modalitdti de cooperare eficace cu autoritdtile competente
relevante din tarile terte ale cdror cadre juridice si de supraveghere au fost
recunoscute ca fiind echivalente cu prezentul regulament in conformitate cu
alineatul (6).”;

se introduc alineatele (7a), (7b) si (7c) cu urmatorul text:

,(7a) In cazul in care ESMA nu a stabilit inca nivelul unei CPC sau in cazul in
care ESMA a stabilit cda CPC-urile dintr-o tard tertd relevantd sunt integral sau
partial CPC-uri de nivel 1, In modalitétile de cooperare mentionate la alineatul (7)
se tine seama de riscul pe care 1l implicad prestarea de servicii de compensare de
catre CPC-urile respective si se precizeaza:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

mecanismul pentru schimbul anual de informatii dintre ESMA, bancile
centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) si autoritatile
competente ale tarilor terte respective, astfel incait ESMA sa poata:

(i)  sa se asigure ca CPC indeplineste conditiile de recunoastere prevazute
la alineatul (2);

(i) sa identifice orice posibil impact semnificativ asupra lichiditatii pietei
sau a stabilitatii financiare a Uniunii sau a unuia ori mai multora din
statele membre ale acesteia si

(iil)) sd@ monitorizeze activitdtile de compensare desfasurate prin una sau
mai multe dintre CPC-urile stabilite In respectiva tard tertd de catre
membri compensatori care sunt stabiliti in Uniune sau care fac parte
dintr-un grup supus supravegherii consolidate in Uniune;

in mod exceptional, mecanismul pentru schimbul trimestrial de informatii
detaliate referitoare la aspectele mentionate la alineatul (2a) si, in special, de
informatii referitoare la modificarile semnificative ale modelelor si
parametrilor de risc, la extinderea activitatilor si serviciillor CPC-urilor si la
modificarile structurii contului de client, astfel incat sa se poatd detecta
potentialul ca o CPC sa fie pe punctul de a deveni sau sd devind importanta
din punct de vedere sistemic pentru stabilitatea financiara a Uniunii sau a
unuia ori mai multora dintre statele membre ale acesteia;

mecanismul pentru notificarea promptd a ESMA in cazul in care autoritatea
competentd dintr-o tard tertd considerd cd o CPC pe care o supravegheaza
incalca conditiile autorizarii sale sau alte dispozitii aplicabile;

procedurile necesare pentru monitorizarea eficace a evolutiilor n materie de
reglementare si de supraveghere dintr-o tara terta;

procedurile pentru informarea de cdtre autoritatile din tarile terte a ESMA, a
colegiului pentru CPC din tari terte mentionat la articolul 25c¢ si a bancilor
centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f), fara intarzieri
nejustificate, In legdturd cu orice situatie de urgentd in raport cu o CPC
recunoscutd, inclusiv evolutii de pe pietele financiare, care pot avea efecte
negative asupra lichiditatii pietei si asupra stabilitatii sistemului financiar
din Uniune sau dintr-un stat membru al acesteia, precum si procedurile si
planurile de urgentd pentru abordarea unor astfel de situatii;

procedurile pentru asigurarea de catre autoritdtile din tarile terte a punerii in
aplicare efective a deciziilor adoptate de ESMA in conformitate cu articolul
25f, articolul 25k alineatul (1) litera (b) si articolele 251, 25m si 25p;
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(2

consimtamantul autoritdtilor din tarile terte privind distribuirea mai departe
a tuturor informatiilor pe care acestea le-au furnizat ESMA in temeiul
modalitatilor de cooperare cu autoritatile mentionate la alineatul (3) si cu
membrii colegiului pentru CPC din tari terte, sub rezerva cerintelor privind
secretul profesional prevazute la articolul 83.

(7b) In cazul in care ESMA a stabilit ci cel putin o CPC dintr-o tard tertd
relevanta este o CPC de nivel 2, in modalitatile de cooperare mentionate la
alineatul (7) se precizeaza, in ceea ce priveste respectivele CPC-uri de nivel 2, cel
putin urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

elementele mentionate la alineatul (7a) literele (a), (c), (d), (e) si (g), in
cazul in care nu sunt deja stabilite modalitdti de cooperare cu tara terta
relevanta 1n temeiul celui de al doilea paragraf;

mecanismul pentru schimbul lunar de informatii dintre ESMA, bancile
centrale de emisiune mentionate la alineatul (3) litera (f) si autoritatile
competente ale tarilor terte respective, inclusiv accesul la toate informatiile
solicitate de ESMA pentru a asigura respectarea de catre CPC a cerintelor
mentionate la alineatul (2b):

procedurile privind coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv
acordul autoritatilor din tarile terte de a permite efectuarea investigatiilor si,
respectiv, a inspectiilor la fata locului in conformitate cu articolul 25g si,
respectiv, articolul 25h;

procedurile pentru asigurarea de catre autoritatile din tarile terte a punerii in
aplicare efective a deciziilor adoptate de ESMA 1n conformitate cu articolele
25b, 25f-25m, 25p si 25q;

procedurile pentru informarea promptd a ESMA de catre autoritatile din
tarile terte cu privire la urmatoarele aspecte, cu accent pe aspectele relevante
pentru Uniune sau pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale
acesteia:

(1)  planurile de redresare si planurile de rezolutie instituite si eventualele
modificari importante aduse ulterior unor astfel de planuri;

(i) eventuala intentie a unei CPC de nivel 2 de a-si activa planul de
redresare sau, in cazul In care autoritdtile din tara terta au stabilit
existenta unor indicii de situatie de criza emergenta care ar putea
afecta, in special, operatiunile CPC respective, capacitatea acesteia de
a presta servicii de compensare, precum si eventuala intentie a
autoritatilor din tara terta de a lua o masurd de rezolutie in viitorul
apropiat.

(7c¢) In cazul in care considerd ci o autoritate competentd dintr-o tard tertd nu
aplica vreuna dintre dispozitiile prevdzute In modalitatile de cooperare stabilite in
conformitate cu alineatele (7), (7a) si (7b), ESMA informeazd Comisia in mod
confidential si fara intirziere cu privire la acest lucru. Intr-o astfel de situatie,
Comisia poate decide sd revizuiasca actul de punere in aplicare adoptat in
conformitate cu alineatul (6).”

(22) La articolul 25b alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urméatorul

text:

»ESMA cere fiecarei CPC de nivel 2 toate cele de mai jos:
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(@)

sa confirme cel putin o datd pe an cad cerintele mentionate la articolul 25
alineatul (2b) literele (a), (¢) si (d) continua sa fie indeplinite;

(1) sd transmita cu regularitate informatii si date pentru ca ESMA sa poata

supraveghea respectarea de catre CPC-urile respective a cerintelor mentionate
la articolul 25 alineatul (2b) litera (a).”

(23) La articolul 25p alineatul (1), litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(c) respectiva CPC a incédlcat in mod grav si repetat oricare dintre cerintele aplicabile

stabilite in prezentul regulament sau nu mai respectd niciuna dintre conditiile de
recunoastere stabilite la articolul 25 si nu a luat masura corectiva solicitata de
catre ESMA intr-un termen stabilit in mod corespunzator, care nu poate depasi un

2

an.

(24) Se introduce urmatorul articol 25t:

SArticolul 257
Anunt public

Fara a aduce atingere articolelor 25p si 25q, ESMA poate emite un anunt public in cazul
in care au fost indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

o CPC dintr-o tara tertd nu a platit taxele datorate in temeiul articolului 25d,
amenzile datorate In temeiul articolului 25j sau penalitatile cu titlu cominatoriu
datorate in temeiul articolului 25k;

CPC nu a luat masura corectivd solicitatd de ESMA in una dintre situatiile
stabilite la articolul 25p alineatul (1) litera (c) intr-un termen stabilit in mod
corespunzator, care nu poate depasi sase luni.”

(25) La articolul 26 alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) CPC-urile dispun de un sistem robust de guvernantd, care include o structurd
organizatoricd clara, cu responsabilitati bine definite, transparente si coerente, procese
eficace de identificare, gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor la care sunt sau
pot fi expuse, precum si mecanisme adecvate de control intern, inclusiv proceduri
administrative si contabile solide. O CPC nu poate nici sa fie sau sa devind membru
compensator sau client, nici sa incheie acorduri de compensare indirectd cu un membru
compensator in scopul de a desfasura activititi de compensare printr-o CPC.”

(a)

(26) Articolul 31 se modificd dupa cum urmeaza:

la alineatul (2), al treilea si al patrulea paragraf se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»Autoritatea competentd transmite achizitorului sau vanzatorului potential cu
promptitudine si, in orice caz, in termen de doua zile lucratoare de la primirea
notificarii mentionate la prezentul alineat si a informatiilor mentionate la alineatul
(3) o confirmare scrisd de primire si comunicd informatiile Autoritatii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si colegiului.

In termen de 60 de zile lucritoare de la data confirmarii scrise de primire a
notificdrii si a tuturor documentelor care trebuie anexate la notificare pe baza listei
mentionate la articolul 32 alineatul (4) sau 1n termenul prelungit in conformitate
cu prezentul articol («perioada de evaluare»), autoritatea competentd realizeaza
evaluarea prevazuta la articolul 32 alineatul (1) («evaluarea»). Colegiul emite un
aviz in temeiul articolului 19 si ESMA emite un aviz in temeiul articolului 24a
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alineatul (7) primul paragraf litera (bc) si in conformitate cu procedura prevazuta
la articolul 17b, in cursul perioadei de evaluare.”;

(b) laalineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,in cursul perioadei de evaluare, dar nu mai tarziu de a 50-a zi lucritoare a
perioadei respective, autoritatea competentd, ESMA si colegiul pot, daca este
necesar, sa solicite informatiile suplimentare necesare pentru finalizarea evaluarii.
O astfel de solicitare se face in scris, precizandu-se informatiile suplimentare
necesare.”

(27) La articolul 32 alineatul (1), al patrulea paragraf se Inlocuieste cu urméatorul
text:

,Evaluarea realizata de autoritatea competenta in ceea ce priveste notificarea prevazuta
la articolul 31 alineatul (2) si informatiile mentionate la articolul 31 alineatul (3) face
obiectul unui aviz al colegiului, in temeiul articolului 19, si al unui aviz al ESMA, in
temeiul articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise In conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 17b.”

(28) Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), al doilea paragraf se Inlocuieste cu urmatorul text:

,O CPC nu poate sa externalizeze activititi importante legate de gestionarea
riscurilor fard aprobarea autoritdtii competente. Decizia autoritdtii competente
face obiectul unui aviz al colegiului, in temeiul articolului 19, si al unui aviz al
ESMA, in temeiul articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise in
conformitate cu procedura prevazuta la articolul 17b.”;

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) O CPC pune la dispozitia autoritatii competente, a ESMA si a colegiului, la
cerere, toate informatiile de care acestea au nevoie pentru a putea evalua
conformitatea desfasurarii activitatilor externalizate cu prezentul regulament.”

(29) Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O CPC stabileste, atunci cand este cazul in functie de tipul de produs
compensat, categoriille de membri compensatori admisibili si criteriile de
admitere, In functie de recomandarile comitetului de risc in temeiul articolului 28
alineatul (3). Aceste criterii sunt nediscriminatorii, transparente si obiective pentru
a asigura accesul deschis si echitabil la CPC si garanteazd ca membrii
compensatori dispun de o capacitate operationala si de resurse financiare
suficiente pentru a-si indeplini obligatiile care decurg din participarea la o CPC.
Criteriile care restrictioneazd accesul sunt permise numai in mdsura in care au
obiectivul de a controla riscul la care este expusd CPC. Criteriile garanteaza ca
CPC-urile sau casele de compensare nu pot fi, direct sau indirect, membri
compensatori ai CPC.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (1a):

,»(1a) O CPC accepta contrapdrti nefinanciare in calitate de membri compensatori,
numai dacd acestia sunt Tn madsura sd demonstreze cd pot sd indeplineasca
cerintele de marja si sd efectueze contributii la fondul de garantare, inclusiv in
conditii de criza a pietei.
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(©)

(a)

(b)

(2)

Autoritatea competentd a unei CPC care acceptad contrapdrti nefinanciare
examineazd cu regularitate acordurile aferente si raporteazd ESMA si colegiului
cu privire la caracterul adecvat al acestora.

Unei contraparti nefinanciare care actioneaza in calitate de membru compensator
nu i se permite sd ofere servicii de compensare pentru clienti, ci numai sa detina
conturi la CPC pentru activele si pozitiile detinute pe cont propriu.

ESMA poate emite un aviz sau o recomandare cu privire la oportunitatea unor
astfel de acorduri In urma unei evaluari inter pares ad-hoc.”;

se adauga alineatul (7) cu urmatorul text:

»(7) Dupa consultarea ABE, ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care detaliaza elementele de luat in considerare la
stabilirea criteriilor de admitere mentionate la alineatul (1).

ESMA 1inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [OP: va rugdm sa introduceti data = 12 luni de la intrarea in vigoare a
prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

(30) Articolul 38 se modifica dupa cum urmeaza:

la alineatul (7) se adauga urmatorul paragraf:

»Membrii compensatori care presteazd servicii de compensare si clientii care
presteazd servicii de compensare isi informeazd clientii, intr-un mod clar si
transparent, despre modul in care functioneaza modelele de marja ale CPC,
inclusiv in situatii de criza, si le furnizeaza o simulare a cerintelor de marja la care
pot fi supusi in diferite scenarii. Sunt incluse atat marjele cerute de CPC, cat si
eventualele marje suplimentare cerute de membrii compensatori si de clientii care
presteaza ei Insisi servicii de compensare.”;

alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) Membrii compensatori ai CPC si clientii care presteazd servicii de
compensare isi informeaza in mod clar clientii existenti si potentiali In privinta
pierderilor potentiale sau a altor costuri pe care acestia le pot suporta ca urmare a
aplicarii procedurilor de gestionare a situatiilor de neindeplinire a obligatiilor de
platd si a mecanismelor de alocare a pierderilor si a pozitiilor in conformitate cu
normele de functionare ale CPC, inclusiv in privinta tipului de despagubiri pe care
le pot primi, tindnd seama de articolul 48 alineatul (7). Clientii primesc informatii
suficient de detaliate pentru a se asigura de faptul ca acestia inteleg pierderile sau
alte costuri pe care le-ar putea suporta in scenariul cel mai defavorabil cu care s-ar
putea confrunta in cazul in care CPC ar lua masuri de redresare.”

(31) Articolul 41 se modifica dupa cum urmeaza:

alineatele (1) si (2) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) O CPC impune, cere si colecteazd marje de la membrii sdi compensatori si,
daca este cazul, de la CPC-urile cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate,
pentru a-si limita expunerile de credit. Aceste marje se stabilesc astfel incat sa fie
suficiente pentru a acoperi expunerile posibile care, conform estimarii CPC, vor
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aparea pana la lichidarea pozitiilor corespondente. Marjele se stabilesc astfel incat
s fie suficiente si pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre
variatiile expunerilor intr-un interval de timp adecvat si sd garanteze ca o CPC isi
acopera integral cu garantii expunerile fatd de toti membrii sdi compensatori si,
dacd este cazul, fatd de CPC-uri cu care a incheiat acorduri de interoperabilitate,
cel putin zilnic. O CPC supravegheaza si revede in mod continuu nivelul marjelor
sale pentru a reflecta astfel conditiile pietei la momentul respectiv, tinand seama
de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de revizuiri.

(2) Pentru fixarea marjelor, o CPC adoptd modele si parametri care sa surprinda
caracteristicile de risc ale produselor compensate si sd ia In calcul intervalul dintre
colectarile marjelor, lichiditatea pietei si posibilitatea aparitiei unor modificari pe
durata tranzactiei. Modelele se valideaza de catre autoritatea competentd si fac
obiectul unui aviz in temeiul articolului 19 si al unui aviz al ESMA in temeiul
articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc), emise in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 17b.

(3)O CPC cere si colecteaza marjele intrazilnic, cel putin atunci cand pragurile
predefinite sunt depasite. In cadrul acestei activititi, o CPC ia in considerare
impactul potential al colectarilor si platilor sale de marje intrazilnice asupra
pozitiei lichiditatii participantilor sai. O CPC depune toate eforturile posibile sa nu
detind apeluri in marja intrazilnice dupa primirea tuturor platilor scadente.”

(32) La articolul 44 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,O CPC isi evalueaza zilnic nevoile potentiale de lichiditati. CPC tine seama de riscul
de lichiditate generat de situatia de neindeplinire a obligatiilor de plata de catre cel putin
cele doud entitati, inclusiv membri compensatori sau furnizori de lichiditati, fata de care
are cele mai mari expuneri.”

(33) Articolul 46 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) O CPC accepta garantii foarte lichide cu un risc de credit si de piatd minim
pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii compensatori. O
CPC poate accepta garantii publice sau garantii ale bancilor publice ori ale
bancilor comerciale, atita vreme cat acestea sunt disponibile neconditionat, la
cerere, in perioada de lichidare mentionati la articolul 41. In cazul in care unei
CPC i se furnizeazd garantii bancare, CPC respectiva tine seama de ele cand 1si
calculeazd expunerea fatd de o banca care este si membru compensator. CPC
aplicd marje de ajustare adecvate ale valorilor si garantiilor activelor, care sa
reflecte posibilitatea ca valoarea acestora sa scada in intervalul dintre ultima lor
reevaluare si momentul probabil al lichidarii lor. La stabilirea garantiilor
acceptabile si a marjelor de ajustare corespondente, CPC ia in calcul riscul de
lichiditate care rezultd In urma situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plata a
unui participant la piatd si riscul de concentrare pe anumite active care poate
aparea intr-un asemenea caz. Cand revede nivelul marjelor de ajustare pe care le
aplicd activelor acceptate drept garantii reale, CPC tine seama de eventualele
efecte prociclice ale unor astfel de revizuiri.”;

(b) laalineatul (3) primul paragraf, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) marjele de ajustare mentionate la alineatul (1), tinand seama de obiectivul de
limitare a prociclicitatii acestora si”.
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(a)

(34) Articolul 49 se modifica dupa cum urmeaza:

alineatele (1)-(1e) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) O CPC examineazd periodic modelele si parametrii adoptati pentru a-si
calcula cerintele de marja, contributiile la fondul de garantare, cerintele in materie
de garantii si alte mecanisme de control al riscului. CPC supune modelele unor
teste de rezistenta riguroase si frecvente pentru a le evalua rezistenta in conditii de
piata extreme, dar plauzibile si efectueaza testdri ex post pentru a evalua
fiabilitatea metodei adoptate. CPC obtine validarea independenta, informeaza
autoritatea sa competentd si ESMA 1n legatura cu rezultatele testelor efectuate si
obtine validarea din partea acestora in conformitate cu alineatele (1a)-(1e) inainte
de a adopta orice modificare semnificativa a modelelor.

Modelele adoptate, inclusiv orice modificare semnificativa a acestora, fac obiectul
unui aviz al colegiului in conformitate cu prezentul articol.

ESMA se asigurd cd informatiile cu privire la rezultatele testelor de rezistenta sunt
transmise AES, SEBC si Comitetului unic de rezolutie pentru a le permite sa
evalueze expunerea intreprinderilor financiare la situatia de neindeplinire a
obligatiilor de plata a CPC-urilor.

(1a) In cazul in care o CPC intentioneazi si adopte o modificare semnificativa a
modelelor mentionate la alineatul (1), CPC respectivd depune o cerere de
autorizare a unei astfel de modificari in format electronic prin baza de date
centrald mentionatd la articolul 17 alineatul (7), unde cererea este partajatd
imediat cu autoritatea competentd a CPC, ESMA si colegiul. CPC ataseaza la
cererea sa o validare independenta a modificarii avute in vedere.

In cazul in care o CPC consideri ci modificarea modelelor mentionate la alineatul
(1) pe care intentioneazd sd o adopte nu este semnificativd, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (1g), CPC respectiva solicita ca cererea sa faca obiectul
unei proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii in temeiul alineatului (1b). In acest
caz, CPC poate incepe sa aplice modificarea in cauza Inainte ca autoritatea sa
competentd si ESMA sa ia o decizie in temeiul alineatului (1b).

In termen de doui zile lucritoare de la primirea unei astfel de cereri, autoritatea
competentd a CPC 1i confirma CPC, in cooperare cu ESMA, ca cererea a fost
primitd si contine documentele necesare. In cazul in care una dintre autoritati
ajunge la concluzia ca cererea nu contine documentele necesare, cererea se
respinge.

(1b) In termen de 10 zile lucritoare de la data mentionati la alineatul (1a) al
treilea paragraf, autoritatea competentd si ESMA evalueaza daca modificarea
propusa se Incadreazd drept modificare semnificativd in temeiul alineatului (1 g).
In cazul in care una dintre autorititi ajunge la concluzia ci modificarea
indeplineste una dintre conditiile mentionate la alineatul (1 g), cererea se
evalueaza in temeiul alineatelor (1c), (1d) si (le), iar autoritatea competentd a
CPC, in cooperare cu ESMA, informeaza 1n scris CPC solicitanta in acest sens.

In cazul in care, in termen de 10 zile lucritoare de la data mentionati la alineatul
(1a) al treilea paragraf, CPC solicitanta nu a fost informata in scris ca cererea sa
de procedurd aplicabila in lipsa unei obiectii a fost refuzata, modificarea
respectiva se considera validata.
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In cazul in care o cerere de procedurd aplicabila in lipsa unei obiectii a fost
refuzata, CPC inceteazd, in termen de cinci zile lucratoare de la notificarea
mentionatd la primul paragraf, si utilizeze respectiva modificare a modelului. In
termen de 10 zile lucratoare de la notificarea respectiva, CPC fie retrage cererea,
fie o completeaza cu validarea independenta a modificarii.

(1c) In termen de 30 de zile lucritoare de la data mentionata la alineatul (1a) al
treilea paragraf:

(a) autoritatea competentd efectueazd o evaluare a riscurilor pe care le implica
modificarea semnificativa si transmite raportul sau catre ESMA si colegiu;

(b) ESMA efectueaza o evaluare a riscurilor pe care le implicdA modificarea
semnificativd si transmite raportul sau autoritatii competente a CPC si
colegiului.

(1d) In termen de 10 zile lucritoare de la primirea rapoartelor mentionate la
alineatul (1c), autoritatea competentd a CPC si ESMA adoptd cate o decizie,
tinind seama de rapoartele in cauza, si isi aduc reciproc la cunostintd decizia
luatd. In cazul in care una dintre autorititi nu a validat modificarea, validarea se
refuza.

(le) In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea deciziilor in temeiul
alineatului (1d), autoritatea competenta si ESMA informeaza in scris CPC daca
validarea a fost acordata sau refuzata, oferind o explicatie motivata.”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (1f) si (1g):

(1f) CPC nu poate adopta nicio modificare semnificativi a modelelor mentionate la
alineatul (1) inainte de a obtine validarile din partea autorititii sale competente si a ESMA. In
cazuri justificate corespunzator, ca urmare a unei situatii de urgenta prevazute la articolul 24
din prezentul regulament, autoritatea competentd poate, cu acordul ESMA, sd permita
adoptarea provizorie a unei modificari semnificative a modelelor respective inainte de
acordarea validarilor. O astfel de modificare temporard a modelelor este permisd numai pentru
o anumitd perioada specificatd in comun de autoritatea competentd a CPC si de ESMA. Dupa
expirarea acestei perioade, CPC-ului nu i se permite sa utilizeze o astfel de modificare a
modelului decat dacd ea a fost aprobata in temeiul alineatelor (1a), (1c), (1d) si (1e).

(1g) O modificare este consideratd semnificativda dacd este indeplinitd una dintre
urmatoarele conditii:

(a) modificarea duce la o scadere sau o crestere de peste 15 % a resurselor
financiare prefinantate totale, inclusiv a cerintelor de marja, a fondului de
garantare si a intereselor proprii in joc (skin in the game);

(b) se modifica structura, elementele structurale sau parametrii de marja ai
modelului de marja sau se introduce, se elimind sau se modificd un modul
de marja intr-o manierd care conduce la o scadere sau la o crestere de peste
15 % a acestui modul de marja la nivelul CPC;

(c) se modifica metodologia utilizata pentru calcularea compensarilor de
portofoliu, ceea ce duce la o scadere sau la o crestere de peste 10 % a
cerintelor de marja totale pentru aceste instrumente financiare;

(d) se modificd metodologia pentru definirea si calibrarea scenariilor de teste de
rezistenta in scopul determindrii expunerilor la fondul de garantare, ceea ce
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(d)

duce la o scadere sau la o crestere de peste 20 % a unui fond de garantare
sau de peste 50 % a oricdrei contributii individuale la fondul de garantare;

(e) se modifica metodologia aplicata pentru evaluarea riscului de lichiditate si
monitorizarea riscului de concentrare, ceea ce duce la o scadere sau la o
crestere de peste 20 % a necesarului de lichiditate estimat in orice moneda
sau de peste 10 % a necesarului total de lichiditate;

(f) se modifica metodologia aplicatd pentru evaluarea garantiilor reale,
calibrarea marjei de ajustare a garantiilor reale sau stabilirea limitelor de
concentrare, ceea ce duce la o scadere sau la o crestere de peste 10 % a
valorii totale a garantiilor nemonetare; cu conditia ca modificarea propusa
de CPC sa nu indeplineasca niciunul dintre criteriile pentru extinderea
autorizatiei CPC specificate la articolul 2 alineatul (1);

(g) orice alta modificare a modelelor care ar putea avea un efect important
asupra riscului global al CPC.”;

alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) ESMA elaboreaza, in stransd cooperare cu SEBC, proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care precizeaza lista documentelor necesare care
insotesc o cerere de validare in temeiul alineatului (1a) si informatiile pe care le
contin aceste documente pentru a se demonstra cd CPC respectd toate cerintele
relevante din prezentul regulament.

ESMA inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la ... [OP: va rugdm sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

se adauga alineatul (6) cu urmatorul text:

»(60) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in
care precizeazd formatul electronic al cererii de depus in baza de date centrala
pentru validarea mentionatd la alineatul (1a).

ESMA f1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pand la ... [OP: va rugam sa introduceti data = 12 luni de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

La articolul 54, alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Un acord de interoperabilitate este supus aprobarii prealabile a autoritatilor
competente ale CPC-urilor implicate. Autoritdtile competente ale CPC-urilor solicita
avizul ESMA 1in temeiul articolului 24a alineatul (7) primul paragraf litera (bc) si avizul
colegiului in temeiul articolului 19, emise in conformitate cu procedura prevazuta la
articolul 17b.”

La articolul 82, alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:
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»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 1 alineatul (6), articolul 3
alineatul (5), articolul 4 alineatul (3a), articolul 7a alineatul (6), articolul 17a alineatul (6),
articolul 25 alineatele (2a) si (6a), articolul 25a alineatul (3), articolul 25d alineatul (3),
articolul 251 alineatul (7), articolul 250, articolul 64 alineatul (7), articolul 70, articolul 72
alineatul (3) si articolul 85 alineatul (2) este conferitd Comisiei pentru o perioadd
nedeterminata.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 1 alineatul (6), articolul 3 alineatul (5),
articolul 4 alineatul (3a), articolul 7a alineatul (6), articolul 17a alineatul (6), articolul 25
alineatele (2a) si (6a), articolul 25a alineatul (3), articolul 25d alineatul (3), articolul 25i
alineatul (7), articolul 250, articolul 64 alineatul (7), articolul 70, articolul 72 alineatul (3) si
articolul 85 alineatul (2) poate fi revocata oricand de Parlamentul European sau de Consiliu.
O decizie de revocare pune capat delegarii de competente specificate in decizia respectiva.
Decizia produce efecte din ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene sau de la o datd ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare.”

(3) Articolul 85 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Pana la [OP: va rugdm sa introduceti data = cinci ani de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament], Comisia evalueazad aplicarea prezentului
regulament si pregateste un raport general. Comisia transmite acest raport
Parlamentului European si Consiliului, eventual impreund cu propuneri
adecvate.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (1b):

»(1b) Pana la [OP: va rugdm sa introduceti data = un an de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament], ESMA prezinta Comisiei un raport privind
posibilitatea si fezabilitatea introducerii obligatiei de segregare a conturilor in tot
lantul de compensare al contrapartilor nefinanciare si financiare. Raportul este
insotit de o analiza costuri-beneficii.”;

(c) alineatul (7) se elimina.
(4)  Articolul 90 se modificd dupd cum urmeaza:

,Pana la [OP: va rugam sa introduceti data = trei ani de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament], ESMA 1isi evalueaza necesitdtile de personal si de resurse rezultate din asumarea
competentelor si atributiilor sale In temeiul prezentului regulament si prezintd un raport
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei.”

Articolul 2
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013
Articolul 382 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
(1) La alineatul (4), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) tranzactiile din interiorul grupului incheiate cu contraparti financiare, astfel cum
sunt definite la articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, institutii
financiare sau societdti prestatoare de servicii auxiliare care sunt stabilite in Uniune sau
care sunt stabilite Intr-o tard tertd care aplicd respectivelor contraparti financiare,
institutii financiare sau societdti prestatoare de servicii auxiliare cerinte prudentiale si
cerinte de supraveghere care sunt cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune, cu
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2)

exceptia situatiei in care statele membre adopta legi nationale care prevad separarea
structurala a activitdtilor din cadrul unui grup bancar, caz in care autoritatile competente
pot cere includerea in cerintele de fonduri proprii a tranzactiilor din interiorul grupului
efectuate Intre institutii separate din punct de vedere structural;”.

Se introduce urmatorul alineat [4c]:

,[4c] In sensul alineatului (4) litera (b), Comisia poate adopta, prin intermediul actelor
de punere in aplicare si sub rezerva procedurii de examinare prevazute la articolul 464
alineatul (2), o decizie prin care sd stabileascd dacd o tard tertd aplica cerinte de
supraveghere prudentiald si de reglementare cel putin echivalente cu cele aplicate in
Uniune.

In absenta unei astfel de decizii, institutiile pot continua, pana la 31 decembrie 2027, sa
excluda tranzactiile intragrup vizate de la cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
doar dacd autoritdtile competente relevante au confirmat tara tertd respectiva ca fiind
eligibild pentru tratamentul respectiv 1nainte de 31 decembrie 2026. Autoritatile
competente notificd ABE astfel de cazuri pana la 31 martie 2027.”

Articolul 3
Modificari aduse Regulamentului (UE) 2017/1131

Regulamentul (UE) 2017/1131 se modificd dupd cum urmeaza:

(1) La articolul 2 se adauga urmatorul punct 24:

»24. «CPC» Inseamna o persoana juridica astfel cum este mentionata la articolul 2
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.”

(2) Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Riscul total la care se expune un FPM fatd de aceeasi contraparte in cadrul
unei tranzactii cu instrumente derivate care indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 13 si care nu sunt compensate central printr-un CPC autorizat in
conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau recunoscut
in conformitate cu articolul 25 din regulamentul mentionat nu poate depasi 5 %
din activele FPM-ului.”;

(b) laalineatul (6) primul paragraf, litera (c) se inlocuieste cu urmétorul text:

»(c) 1nstrumente financiare derivate care nu sunt compensate central printr-un
CPC autorizat in conformitate cu articolul 14 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 sau recunoscut in conformitate cu articolul 25 din
regulamentul mentionat si care expun entitatea respectivd unui risc de
contraparte.”

Articolul 4

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul

Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

1.1. Titlul propunerii/initiativei

1.2. Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)
1.3. Obiectul propunerii/initiativei

1.4. Obiectiv(e)

1.4.1. Obiectiv(e) general(e)

1.4.2. Obiectiv(e) specific(e)

1.4.3. Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate
1.4.4. Indicatori de performanta

1.5. Motivele propunerii/initiativei

1.5.1. Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau
lung, inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

1.5.2. Valoarea adaugata a interventiei Uniunii (aceasta poate rezulta din diferiti
factori, de exemplu mai buna coordonare, securitatea juridicd, o mai mare
eficacitate sau complementaritate). In sensul prezentului punct, ,,valoarea addugatd
a implicarii Uniunii” reprezinta valoarea rezultata din interventia Uniunii, care este
suplimentara fata de valoarea care ar fi fost altfel creata numai de statele membre.

1.5.3. Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

1.5.4. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual si posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzdatoare

e, .

de realocare a creditelor
1.6. Durata si impactul financiar ale propunerii/initiativei

1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)

2.  MASURIDE GESTIUNE
2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare
2.2. Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

2.2.1. Justificarea modului (modurilor) de gestiune, a mecanismului (mecanismelor)
de punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a strategiei de control
propuse

2.2.2. Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

2.2.3. Estimarea §i justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul
dintre costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile)
bugetara (bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

3.2. Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor
3.2.1. Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale
3.2.2. Realizarile preconizate finantate din credite operationale
3.2.3. Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
3.2.4. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual

3.2.5. Contributiile tertilor

3.3. Impactul estimat asupra veniturilor
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FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

Titlul propunerii/initiativei

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4
tulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile
centrale si registrele centrale de tranzactii, de modificare a Regulamentelor (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2017/1131 (Text cu relevantd pentru SEE).

Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)

Piata interna — Servicii financiare.

Obiectul propunerii/initiativei
o0 actiune noua

[ o actiune noua intreprinsd ca urmare a unui proiect-pilot/a unei actiuni
pregititoare*

0 prelungirea unei actiuni existente

[l o fuziune sau o redirectionare a uneia sau mai multor actiuni citre o alti/o
noua actiune

Obiectiv(e)
Obiectiv(e) general(e)

‘ Promovarea stabilitatii financiare si consolidarea uniunii pietelor de capital (UPC).

Obiectiv(e) specific(e)

Prezenta propunere are urmatoarele obiective specifice pentru atingerea obiectivelor
generale ale pietei interne a UE pentru serviciile de compensare centrala:

- incurajarea compensarii prin CPC-uri din UE si reducerea dependentei
excesive de CPC-uri sistemice din afara UE prin construirea unei piete de
compensare mai atractive si mai solide in UE;

- asigurarea unui cadru de supraveghere al CPC-urilor din UE suficient pentru
gestionarea riscurilor asociate cu interconectarea sistemului financiar al UE si cu
volumele tot mai mari de compensare, in special in ceea ce priveste riscurile
transfrontaliere, deoarece aceste riscuri ar putea fi amplificate si mai mult pe masura
ce pietele de compensare din UE se maresc.

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care propunerea/initiativa ar trebui sa le aiba asupra
beneficiarilor vizati/grupurilor vizate.

40

Astfel cum se mentioneaza la articolul 58 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

Propunerea vizeaza consolidarea pietei de compensare a UE prin sporirea gradului de
atractivitate a CPC-urilor din UE, prin incurajarea compensarii in cadrul unor CPC-
uri din UE si prin imbunatatirea evaludrii si gestiondrii riscurilor transfrontaliere.

Indicatori de performanta

A se preciza indicatorii care permit monitorizarea progreselor si a realizarilor
obtinute.

Pentru fiecare obiectiv specific au fost stabiliti urmatorii indicatori de performanta.

Sporirea gradului de atractivitate a CPC-urilor din UE:

Masurat ca % din contractele compensate de participanti la compensare din UE prin
CPC-uri din UE si CPC-uri din tari terte.

Numarul de noi produse aprobate ale CPC-urilor din UE.

Durata medie (in numar de zile) a procesului de aprobare a produselor noi ale
CPC-urilor si de validare a modificarilor aduse modelelor.

Numarul de proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii care au fost finalizate.

Incurajarea compensarii in cadrul unor CPC-uri din UE: ‘

Cuantumurile medii din conturile active la CPC-uri din UE.

Tranzactiile compensate in cadrul CPC-urilor din UE in diferite monede (valoare
absolutd si valoarea relativa in comparatie cu pietele mondiale).

Numarul de membri compensatori si de clienti din CPC-urile din UE.

Volumul contractelor compensate la CPC-uri din afara UE de catre actori din UE sau
pentru contracte denominate in monede din UE.

Imbunatatirea evaluarii riscurilor transfrontaliere:

Numarul de avize emise de ESMA pe an.

Numarul de cazuri in care ANC-urile se abat de la avizele ESMA.

Numarul de echipe comune de supraveghere infiintate si de sarcini indeplinite.
Numarul de cereri de informatii coordonate sau formulate de ESMA.
Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau lung,
inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

Cerintele pe care prezenta propunere urmareste sd le indeplineascd sunt existenta
unor CPC-uri moderne si competitive in UE, care sa poata atrage intreprinderi, si, in
acelasi timp, siguranta si rezilienta CPC-urilor din UE si consolidarea autonomiei
strategice deschise a UE.

Odata cu punerea in aplicare a prezentei propuneri, inclusiv cu dezvoltarea sa
ulterioara avutd in vedere la nivelul 2, se preconizeaza — sub rezerva acordului din
partea colegiuitorilor — ca cerintele vor fi absorbite atdit de comunitatea de
supraveghere, cat si de piata cel mai tarziu In iunie 2025.
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1.5.2.

1.5.3.

Valoarea adaugata a interventiei Uniunii (aceasta poate rezulta din diferiti factori,
de exemplu mai buna coordonare, securitatea juridica, o mai mare eficacitate sau
complementaritate). In sensul prezentului punct, , valoarea addugatd a implicdrii
Uniunii” reprezinta valoarea rezultata din interventia Uniunii, care este
suplimentara fata de valoarea care ar fi fost altfel creata numai de statele membre.

Motivele actiunii la nivel european (ex ante)

Piata compensarii din UE este o parte inseparabila a pietei financiare a UE. Ca atare,
prin actiunea UE ar trebui sa se asigure cd participantii pe piata financiard ai UE nu
se confruntd cu riscuri prea mari ca urmare a dependentei excesive de CPC-uri
sistemice din tari terte, in cazul dificultatii carora deciziile ar fi luate de autoritati din
tari terte, ceea ce ar priva UE de optiunea de a interveni in situatii de urgenta.

Valoarea adaugata a Uniunii preconizata a fi creatd (ex post)

Obiectivele EMIR, si anume reglementarea tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate, promovarea stabilitatii financiare si marirea gradului de transparenta, de
standardizare si, prin urmare, de sigurantd a pietelor, constituie un modul esential
pentru succesul pietei interne financiare a UE, in special in ceea ce priveste
componenta transfrontaliera. Statele membre si autoritatile nationale de supraveghere
nu pot sd rezolve singure sau sd abordeze riscurile transfrontaliere legate de
compensarea centrald in UE sau cadrul pentru CPC-urile din tari terte.

Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

Prezenta propunere tine seama de experienta dobanditd cu versiunile anterioare ale
EMIR.

EMIR reglementeazd tranzactiile cu instrumente financiare derivate, inclusiv
masurile de limitare a riscurilor acestora prin CPC-uri. EMIR a fost adoptat in urma
crizei financiare din 2008-2009 in vederea promovdrii stabilitatii financiare si a
sporirii gradului de transparentd, de standardizare si, prin urmare, de siguranta a
pietelor. Reforme similare au fost puse in aplicare in majoritatea tarilor din cadrul
G20. In EMIR se prevede ca tranzactiile cu instrumente financiare derivate s fie
raportate, pentru a se asigura astfel transparenta pietei pentru autoritatile de
reglementare si de supraveghere, si ca riscurile acestora sd fie diminuate in mod
corespunzator prin compensare centrald la o CPC sau prin schimb de garantii,
cunoscute sub denumirea de ,,marja”, in tranzactiile bilaterale. CPC-urile si riscurile
gestionate de ele au cunoscut o crestere considerabilad de la adoptarea EMIR.

In 2017, Comisia a publicat doud propuneri legislative de modificare a EMIR,
ambele adoptate de colegiuitori in 2019. Prin EMIR REFIT*' au fost recalibrate
unele dintre norme, pentru a se asigura proportionalitatea acestora si, In acelasi timp,
stabilitatea financiara. Recunoscandu-se noile probleme care apar in legatura cu tot
mai marea concentrare a riscurilor in CPC-uri, in special in CPC-urile din tari terte,

41

Regulamentul (UE) 2019/834 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 mai 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste obligatia de compensare,
suspendarea obligatiei de compensare, cerintele de raportare, tehnicile de atenuare a riscurilor pentru
contractele derivate extrabursiere care nu sunt compensate de o contraparte centrala, inregistrarea si
supravegherea registrelor centrale de tranzactii si cerintele aplicabile registrelor centrale de tranzactii
(Text cu relevanta pentru SEE), JO L 141, 28.5.2019, p. 42.
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1.5.4.

prin EMIR 2.2%? a fost revizuit cadrul de supraveghere si a fost previzut un proces de
evaluare a caracterului sistemic al CPC-urilor din tari terte de catre ESMA, in
cooperare cu Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) si cu bancile centrale
emitente. EMIR a fost completat de Regulamentul privind redresarea si rezolutia
CPC-urilor*, adoptat in 2020, in vederea pregitirii pentru eventualitatea improbabild
— dar cu un impact masiv — in care o CPC din UE s-ar confrunta cu dificultati grave.
Stabilitatea financiara se afla in centrul acestor acte legislative ale UE. Din 2017 se
exprima in mod repetat preocupdri cu privire la riscurile continue pentru stabilitatea
financiard a UE — 1n special riscurile potentiale intr-un scenariu de crizd —, care
decurg din concentrarea excesivi a compensarii in citeva CPC-uri din tari terte. in
plus, pot aparea, chiar daca probabilitatea este scazuta, evenimente cu risc ridicat, iar
UE trebuie sa fie pregatita sa le faca fatd. Desi CPC-urile din UE au dat, 1n general,
dovada de rezilientd de-a lungul tuturor acestor evolutii, experienta a ardtat ca
ecosistemul de compensare al UE poate deveni mai puternic, in beneficiul stabilitatii
financiare. Cu toate acestea, In vederea asigurarii unei autonomii strategice deschise,
UE trebuie sa se protejeze Impotriva riscurilor care pot aparea cand participantii pe
piatd ai UE depind In mod excesiv de entitdti din tari terte, dat fiind ca o astfel de
dependenta poate fi sursa de vulnerabilitate.

Experienta dobandita cu EMIR, dupa cum se arata mai sus, este luata in considerare
la elaborarea noilor cerinte propuse.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual si posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzatoare

Prezenta propunere si cerintele sale specifice sunt in conformitate cu dispozitiile
actuale privind serviciile financiare din cadrul financiar multianual (CFM) si sunt
aliniate la practicile standard de utilizare a bugetului UE si in concordantd cu
practicile actuale ale serviciilor Comisiei in ceea ce priveste planificarea si
intocmirea bugetului pentru noile propuneri.

In plus, obiectivele initiativei sunt coerente cu alte politici si initiative in curs ale UE,
care vizeaza (1) dezvoltarea UPC si (i1) sporirea eficientei si a eficacitdtii
supravegherii la nivelul UE, atat in interiorul, cat si in afara UE.

In primul rand, initiativa este coerenti cu eforturile continue depuse de Comisie
pentru dezvoltarea in continuare a uniunii pietelor de capital (,,UPC”)*. Aspectele
abordate in prezenta propunere afecteaza stabilitatea financiard a UE, deoarece
obstructioneazd reducerea expunerilor excesive fatd de CPC-uri sistemice si
constituie un impediment semnificativ in calea dezvoltdrii unei piete de compensare
a UE eficiente si atractive, o piatra de temelie pentru o uniune a pietelor de capital
profundad si lichidd. Necesitatea urgentd de a dezvolta si a integra in continuare
pietele de capital din UE a fost subliniata in Planul de actiune privind uniunea
pietelor de capital din septembrie 2020.

42

43

44

Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2019 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritatile implicate
in autorizarea contrapartilor centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari
terte, JO L 322, 12.12.2019, p. 1.

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind
un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale, JO L 22, 22.1.2021, p. 1.

Comunicarea Comisiei intitulata ,,0 uniune a pietelor de capital pentru cetateni si Intreprinderi — un nou
plan de actiune”, COM(2020) 590.
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In al doilea rand, initiativa este in concordanta cu experienta serviciilor Comisiei in
ceea ce priveste punerea in aplicare si asigurarea respectdrii dispozitiilor privind
tarile terte din legislatia financiard a UE si pune in aplicare experienta practica
dobandita de serviciile Comisiei la abordarea acestor sarcini in practica.

In al treilea rand, initiativa este in concordantd cu obiectivul de autonomie strategica
deschisd a UE®.

Evaluarea diferitelor optiuni de finantare disponibile, inclusiv a posibilitatilor de
realocare a creditelor

N/A

45

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Banca Centrald Europeand, Comitetul
Economic si Social European si Comitetul Regiunilor intitulatd ,,Sistemul economic si financiar
european: promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei”, COM(2021) 32 final.
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1.6.

Durata si impactul financiar ale propunerii/initiativei
L] durata limitata

O de la [ZZ/LL]JAAAA pani la [ZZ/LLJAAAA

O Impactul financiar din AAAA pana in AAAA pentru creditele de angajament si
din AAAA pana in AAAA pentru creditele de plata

durata nelimitata
punere in aplicare cu o perioadd de crestere 1n intensitate din AAAA pand in AAAA,

urmata de o perioada de functionare la capacitate maxima.

1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)*®

[] Gestiune directa asigurata de Comisie

O prin intermediul departamentelor sale, inclusiv al personalului din delegatiile
Uniunii;

L prin intermediul agentiilor executive

[] Gestiune partajati cu statele membre

[ Gestiune indirecta, cu delegarea sarcinilor de executie bugetara catre:

[ tari terte sau organisme pe care le-au desemnat acestea;

L] organizatii internationale si agentii ale acestora (a se preciza);

0] BEI si Fondul european de investitii;

L] organismele mentionate la articolele 70 si 71 din Regulamentul financiar;

L] organisme de drept public;

O] organismele de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa li se
furnizeze garantii financiare adecvate;

O organismele de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu
punerea in aplicare a unui parteneriat public-privat si care prezintd garantii
financiare adecvate;

O] persoanele carora li se incredinteaza executarea unor actiuni specifice in cadrul
PESC, in temeiul titlului V din TUE, si care sunt identificate in actul de baza
relevant.

Daca se indica mai multe moduri de gestiune, a se furniza detalii suplimentare in
sectiunea ,, Observatii”’.

Observatii
N/A

46

Explicatii detaliate privind modurile de gestiune, precum si trimiterile la Regulamentul financiar sunt
disponibile pe site-ul BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MASURI DE GESTIUNE
Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

A se preciza frecventa si conditiile aferente acestor dispozitii.

In conformitate cu dispozitiile deja existente, ESMA elaboreaza periodic rapoarte
privind activitatea sa (inclusiv rapoarte interne catre conducerea superioara, rapoarte
pentru consiliul de administratie, rapoarte de activitate semestriale pentru Consiliul
supraveghetorilor si rapoarte anuale) si face obiectul auditurilor efectuate de Curtea
de Conturi si de Serviciul de Audit Intern privind utilizarea resurselor. in plus,
propunerea prevede pentru ESMA cateva obligatii suplimentare de monitorizare si
raportare in ceea ce priveste noile caracteristici ale regulamentului, inclusiv contul
activ. Comisia prezintd un raport dupd cinci ani de la intrarea In vigoare a
regulamentului.

Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

Justificarea modului (modurilor) de gestiune, a mecanismului (mecanismelor) de
punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a strategiei de control
propuse

In ceea ce priveste utilizarea legald, moderatd, eficienta si eficace a creditelor
aferente propunerii, se preconizeaza cd propunerea nu va antrena riscuri noi care sa
nu fie acoperite in prezent de un cadru de control intern existent.

Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

Sistemele de gestiune si de control prevazute in Regulamentul privind ESMA sunt
puse deja in aplicare. ESMA colaboreazad indeaproape cu Serviciul de Audit Intern al
Comisiei pentru a se asigura ca sunt aplicate normele corespunzitoare in toate
domeniile de control intern. Aceste dispozitii se vor aplica si in cazul rolului care ii
revine ESMA in conformitate cu prezenta propunere. Se trimit rapoarte anuale de
audit intern Comisiei, Parlamentului si Consiliului.

Estimarea §i justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul dintre
costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

N/A

Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

A se preciza masurile de prevenire §i de protectie existente sau preconizate, de
exemplu din strategia antifrauda.

In scopul combaterii fraudei, a coruptiei si oricdrei alte activitati ilegale,
Regulamentul (UE, Euratom) nr.883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul
European de Luptd Antifraudd (OLAF) si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1073/1999 al Parlamentului European si al Consiliului si a Regulamentului
(Euratom) nr. 1074/1999 al Consiliului se aplica ESMA fara restrictii.

ESMA a aderat la Acordul interinstitutional din 25 mai 1999 dintre Parlamentul
European, Consiliul Uniunii Europene si Comisia Comunitatilor Europene privind
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anchetele interne efectuate de Oficiul European de Lupta Antifraudd (OLAF) si
adopta dispozitii corespunzatoare aplicabile intregului personal al ESMA.

Deciziile de finantare, acordurile si instrumentele de punere in aplicare rezultate din
acestea prevad in mod explicit cd OLAF si Curtea de Conturi pot sa desfasoare, daca
este necesar, verificari la fata locului 1n ceea ce priveste beneficiarii sumelor de bani
platite de catre ESMA, precum si personalul responsabil cu alocarea acestor sume de
bani.
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara
(bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)
Linii bugetare existente
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Tipul
Linia bugetara cheltuiel Contributie
Rubrica ilor
din . . in sensul
cadrul din din . articolului
financiar ] . pvar.tea pvar.tea din 21 alineatul
multiany | Numar D1.f./47 tarilor ‘garll'or pvalttea (2) litera (b)
al Nedif. AELS | candidat | tarilor .
48 49 din
€ terte
Regulament
ul financiar
[XX.YY.YY.YY] Dif/ | DA/N DA/N
: DA/NU DA/NU
Nedif. U U
Noile linii bugetare solicitate
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Tipul
Linia bugetara cheltuiel Contributie
Rubrica ilor
din in sensul
cadrul din din din articolului
financiar Numar Dif./ artea partea artea 21 alineatul
multianu | N4 S| P grilor | P 1 (2) litera (b)
al Nedif. | tarilor c;m didat tarilor din
AELS terte
e ’ Regulament
ul financiar
[XX.YY.YY.YY] DA/N DA/N
U DA/NU U DA/NU

47
48
49

RO

Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.
AELS: Asociatia Europeana a Liberului Schimb.
Tarile candidate si, dupa caz, candidatii potentiali din Balcanii de Vest.
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Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor

Prezenta initiativa legislativa nu va avea impact asupra cheltuielilor Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sau
ale altor organe ale Uniunii Europene.

ESMA: In cadrul evaludrii impactului au fost identificate costuri suplimentare pentru ESMA, care sunt moderate insd, iar masurile
propuse genereaza imbunatatiri ale eficientei care vor duce la reduceri de costuri. In plus, unele dispozitii clarifica si recalibreaza rolul
ESMA, fara a crea sarcini noi, si, prin urmare, trebuie considerate neutre din punct de vedere bugetar.

Costurile identificate se refera la crearea si exploatarea unui nou instrument informatic pentru transmiterea documentelor de
supraveghere. Cu toate acestea, chiar daca este posibil ca ESMA sa suporte costuri mai mari legate de dezvoltarea sau alegerea si de
exploatarea unui astfel de instrument informatic nou, respectivul instrument informatic va genera si Tmbunatatiri ale eficientei, de care
va beneficia ESMA. Aceste imbunatatiri ale eficientei sunt legate de reducerea considerabild a activitatii manuale pentru reconcilierea si
schimbul de documente, pentru urmarirea termenelor si a Intrebarilor, precum si pentru coordonarea cu autoritdtile nationale competente
(ANC-uri), cu colegiul si cu Comitetul de supraveghere pentru CPC. Aceste beneficii vor depasi probabil costurile suportate.

In plus, formalititile (administrative) suplimentare initiale, legate de modificarea instrumentelor si a procedurilor, precum si de
cooperarea consolidatd, pot determina o majorare a costurilor la Inceput, dar se vor reduce sau se vor stabiliza probabil in timp. ESMA
va avea, In special, obligatia de a elabora proiecte de standarde tehnice de reglementare/de punere in aplicare (STR/STPA) pentru
stabilirea formatului si continutului documentelor pe care CPC-urile au obligatia de a le prezenta autoritatilor de supraveghere, pentru
specificarea cerintei ca membrii compensatori si clientii s detind un cont activ la o CPC din Uniune, pentru stabilirea metodologiei de
utilizat la calcularea proportiei, pentru precizarea domeniului de aplicare si a detaliilor rapoartelor transmise de cdtre membri
compensatori si clienti din Uniune catre autoritatile lor competente cu privire la activitatea lor de compensare prin CPC-uri din tari terte,
prevazand in acelasi timp mecanismele care declanseazd o revizuire a valorilor pragurilor de compensare in urma unor fluctuatii
semnificative ale preturilor in clasa-suport de instrumente financiare derivate extrabursiere, astfel Incat sd se reexamineze, de asemenea,
domeniul de aplicare al derogarii in vederea acoperirii riscurilor si pragurile de aplicat pentru obligatia de compensare, precum si
obligatia de a intocmi un raport anual referitor la rezultatele activititii de monitorizare pe care o desfisoard. In desfisurarea acestor
activitati, ESMA se poate baza pe procesele si procedurile interne deja existente si poate converti, cand este relevant, procedurile
respective In STR-uri/STPA-uri. Cand defineste cerinta de cont activ pentru unele instrumente deja identificate si monitorizarea
continud a acestora, ESMA poate sd tind seama de activitatea de evaluare pe care a desfasurat-o in temeiul articolului 25 alineatul (2c)
din EMIR pentru a stabili serviciile de compensare oferite de CPC-uri de nivel 2 care au o importanta sistemica apreciabila pentru
Uniune sau pentru unul sau mai multe dintre statele membre ale acesteia, ceea ce inseamna, asadar, ca nu ar urma sa fie nevoie de prea
multe resurse suplimentare.
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O alta categorie care trebuie luatd in considerare In analiza costurilor este adaptarea procedurilor si a instrumentelor la noul cadru de
cooperare in materie de supraveghere. Cooperarea in cadrul echipelor comune de supraveghere si instituirea unui mecanism comun de
monitorizare la nivelul UE sunt elemente noi ale cadrului de supraveghere. Ele servesc insd, in principal, la Tmbunatatirea cooperarii
dintre autoritati si acoperd sarcini care sunt deja indeplinite, in toate punctele esentiale, de catre autoritati, cu exceptia monitorizarii
punerii in aplicare a cerintelor prevazute pentru conturile active la CPC-uri din UE, cum ar fi taxele de acces pe care CPC-urile le percep
clientilor pentru conturile active. Aceste noi structuri vor presupune probabil o anumita reorganizare a personalului si vor crea eventual
nevoia de reuniuni suplimentare, dar nu vor avea implicatii bugetare substantiale. In plus, recalibrarea procesului de supraveghere este
insotitd si de beneficii, in special responsabilitdti mai clare, evitarea activitatilor inutil redundante si reducerea volumului de munca
datorita introducerii unor proceduri aplicabile in lipsa unei obiectii, astfel incit ESMA si ANC-urile sd se poatd concentra asupra
aspectelor importante ale supravegherii n legatura cu extinderea serviciilor de compensare si cu modificarile aduse modelelor de risc ale
CPC-urilor.

Propunerea de abordare fatd de CPC-urile din tari terte care refuza sa plateasca taxe catre ESMA constd in emiterea unui anunt public
dupa sase luni de la scadenta si in deschiderea procedurii de retragere a recunoasterii dupd un an de la scadentd. Aceastd schimbare va fi
pozitiva 1n ceea ce priveste costurile. Astfel se evita situatiile in care ESMA trebuie sa desfasoare un volum considerabil de munca
pentru care nu este remunerata.

In plus, sunt introduse dispozitii suplimentare prin care se clarifici si se recalibreazi rolul ESMA si care, prin urmare, trebuie
considerate neutre din punct de vedere bugetar. De exemplu, ESMA are deja obligatia de a emite avize In legatura cu anumite aspecte
ale supravegherii, insa continutul acestor avize este recalibrat pentru a se asigura un grad mai mare de eficientd in procesul de
supraveghere, iar ESMA are de acum posibilitatea formald de a emite un aviz cu privire la examinarea si evaluarea anuald a CPC-urilor,
precum si cu privire la retragerea autorizatiei acestora, si de a-si asuma un rol clar in coordonarea situatiilor de urgenta. Aceste sarcini se
referd, in toate privintele importante, la activitati pe care ESMA le desfasoara deja in mod curent, iar dispozitiile clarifica si, prin
urmare, consolideaza pozitia ESMA, stabilind responsabilitati clare.

Alte organe ale Uniunii Europene: Chiar daca rolului altor institutii si organe ale Uniunii Europene, cum ar fi Comisia Europeana sau
Banca Centrald Europeana, 1 se aduc modificdri minore, acestea nu vor avea implicatii bugetare.

Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale
Xl Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale

0] Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos:
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milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar .
. Numar
multianual
A se introduce atatia ani
cati sunt considerati
Anul | Anul | Anul | Anul necesari pentru a
DG: <....... > TOTAL
N N+1 N+2 N+3 reflecta durata 0
impactului (cf. punctului
1.6)
* Credite operationale
N B Angajament (1a)
Linia bugetara e
Plati (2a)
N ] Angajament (1b)
Linia bugetara ¢
Plati (2b)
Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor
programe specifice®?

0 Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugadm sa inlocuiti ,,N” cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la

fel pentru anii urmatori.
51

52

in conformitate cu nomenclatura bugetari oficiala.
Asistentd tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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Linia bugetara 3)
=la

Angaj t
ngajament |
e 3

TOTAL credite
pentru DG <....... > =)a
Plati +2b
+3
Angajament @)
* TOTAL credite operationale €

Plati (5)
* TOTAL credite cu caracter administrativ finantate ©)

din bugetul unor programe specifice

Angajament | =4+

TOTAL credite e 6
in cadrul RUBRICII <....>
din cadrul financiar multianual L. =5+
Plati 6

In cazul in care propunerea/initiativa afecteazid mai multe rubrici operationale, a se repeta sectiunea de mai sus:

Angajament
* TOTAL credite operationale (toate | “4)
rubricile operationale) :

Plati (5)
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TOTAL credite cu caracter administrativ finantate
din bugetul unor programe specifice (toate rubricile

operationale) (6)
TOTAL credite Angajament | =4+
in cadrul RUBRICILOR 1-6 ¢ 6
din cadrul financiar multianual sy
(Suma de referinta) Plati 6

Rubrica din cadrul financiar

. 7 ,,Cheltuieli administrative”
multianual

Aceastd sectiune ar trebui completata utilizdnd ,,datele bugetare cu caracter administrativ”’ care trebuie introduse mai Intdi n anexa la fisa
financiara legislativa (anexa V la normele interne), incarcata in DECIDE pentru consultarea interservicii.

milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani
cati sunt considerati

Anul | Anul | Anul | Anul necesari pentru a
N N+1 N+2 N+3 reflecta durata TOTAL
impactului (cf. punctului
1.6)

* Resurse umane

¢ Alte cheltuieli administrative
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TOTAL DG <....... >

Credite

0 cedre (Total angajamente
in cadrul RUBRICII 7 el étji)
din cadrul financiar multianual P
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani
cati sunt considerati
Anul | Anul | Anul | Anul necesari pentru a
TOTAL
N> | N+1 | N+2 | N+3 reflecta durata 0
impactului (cf. punctului
1.6)
TOTAL credite Angajamente
in cadrul RUBRICILOR 1-7
din cadrul financiar multianual Plati
3.2.2.  Realizarile preconizate finantate din credite operationale
Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)
A se indica Anul Anul Anul Anul A se introduce atatia ani cati sunt TOTAL ‘

fel pentru anii urmatori.

RO
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Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N” cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la

RO



obiectivele N N+1 N+2 N+3 considerati necesari pentru a
si reflecta durata impactului
realizarile (cf. punctului 1.6)
REALIZARI
v Cost
. 54 .
Tip uri o | Cost | .| Cost .. | Cost - Cost | .| Cos| _.{Cost| .| Cost| Nr. | Costur
medi | % | uri Z | uri < uri = uri Z | turi | % urd Z | uri | total |itotale
i

OBIECTIVUL SPECIFIC

NR. 1°3...

- Realizare

- Realizare

- Realizare

Subtotal pentru obiectivul

specific nr. 1

OBIECTIVUL SPECIFIC

NR. 2...

- Realizare

Subtotal pentru obiectivul

specific nr. 2

54

55

RO

Realizarile se refera la produsele si serviciile care trebuie furnizate (de exemplu: numarul de schimburi de studenti finantate, numarul de km de drumuri construiti

etc.).

Conform descrierii de la punctul 1.4.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)...”

&5

RO



RO

TOTALURI

86

RO



3.2.3.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite cu caracter administrativ

O Propunerea/initiativa implicd utilizarea de credite cu caracter administrativ,
conform explicatiilor de mai jos:

milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul Anul Anul Anul A se introdl_lge atatia ani cati
nu nu nu sunt considerati necesari

N N+1 N+2 N+3 _ pentru a reflecta durata TOTAL
impactului (cf. punctului 1.6)

RUBRICA 7
din cadrul
financiar
multianual

Resurse umane

Alte  cheltuieli
administrative

Subtotal
RUBRICA 7
din cadrul
financiar
multianual

In afara
RUBRICII 7°7
din cadrul
financiar
multianual

Resurse umane

Alte cheltuieli
cu _ caracter
administrativ

Subtotal
in afara
RUBRICII 7
din cadrul
financiar
multianual

TOTAL

56 Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N” cu primul an

estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la fel pentru anii urmatori.
Asistenta tehnica si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a
actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.

57
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RO

Necesarul de credite Tn materie de resurse umane si de alte cheltuieli de naturd administrativa
va fi acoperit de creditele DG-ului care sunt deja alocate pentru gestionarea actiunii si/sau
realocate intern in cadrul DG-ului, completate, dupa caz, prin resurse suplimentare ce ar putea
fi alocate DG-ului care gestioneaza actiunea in cadrul procedurii de alocare anuald si in
lumina constrangerilor bugetare.

88

RO



3.2.3.1. Necesarul de resurse umane estimat
Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane.

O] Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform explicatiilor de
mai jos:

Estimari in echivalent norma intreaga

A se introduce
atatia ani cati sunt
Anul | Anul | Anul | Anul | considerati necesari

N | N+1 | N+2 | N+3 pentru a reflecta
durata impactului
(cf. punctului 1.6)

*Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)

20 01 02 01 (la sediu si in reprezentantele
Comisiei)

20 01 02 03 (in delegatii)

01 01 01 OI (cercetare indirectd)

01 01 01 11 (cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

*Personal extern (in echivalent normi intreagi: ENI)>®

20 02 01 (AC, END, INT din ,pachetul
global”)

2002 03 (AC, AL, END, INT si JPD in
delegatii)

- la sediu
XX 01 xx yy zz ¥

- in delegatii

01 01 01 02 (AC, END, INT — cercetare
indirecta)

01 01 01 12 (AC, END, INT — cercetare
directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

58 AC= agent contractual; AL= agent local; END = expert national detasat; INT = personal pus la

dispozitie de agenti de munca temporara; JPD = tandr profesionist in delegatii.

» Subplafonul pentru personal extern acoperit din creditele operationale (fostele linii ,,BA”).

RO %9 RO




TOTAL

XX este domeniul de politica sau titlul din buget in cauza.

Necesarul de resurse umane va fi asigurat din efectivele de personal ale DG-ului in
cauzd alocate deja pentru gestionarea actiunii si/sau realocate intern in cadrul
DG-ului, completate, dupa caz, prin resurse suplimentare ce ar putea fi alocate DG-
ului care gestioneaza actiunea in cadrul procedurii de alocare anuald si in lumina
constrangerilor bugetare. Descrierea sarcinilor care trebuie efectuate.

Descrierea sarcinilor de efectuat:

Functionari
temporar

s personal

Personal extern

RO
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3.24.

3.2.5.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual
Propunerea/initiativa:

Xl poate fi finantata integral prin realocarea creditelor in cadrul rubricii relevante din
cadrul financiar multianual (CFM).

A se explica reprogramarea necesara, precizdndu-se liniile bugetare 1n cauzd si
sumele aferente. Va rugdm sa furnizati un tabel Excel in cazul unei reprogramari de
proportii.

[J necesita utilizarea marjei nealocate din cadrul rubricii corespunzatoare din CFM
si/sau utilizarea instrumentelor speciale, astfel cum sunt definite In Regulamentul
privind CFM.

A se explica necesitatea efectuarii acestei actiuni, precizand rubricile si liniile
bugetare vizate, sumele aferente si instrumentele propuse a fi utilizate.

[ necesita revizuirea CFM.

A se explica necesitatea efectudrii acestei actiuni, precizdndu-se rubricile si liniile
bugetare in cauza, precum si sumele aferente.

Contributiile tertilor

Propunerea/initiativa:

nu prevede cofinantare din partea tertilor

O prevede cofinantare din partea tertilor, estimata mai jos:

Credite de angajament Tn milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani

cati sunt considerati
Anul Anul Anul Anul ’ ’

N N+1 N+2 | N+3 : .
durata impactului

(cf. punctului 1.6)

necesari pentru a reflecta Total

A se
organismul

asigura cofinantarea

preciza
care

TOTAL
cofinantate

credite

60

RO

Anul N este anul in care Incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N”
cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la fel pentru anii
urmatori.

91
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3.3. Impactul estimat asupra veniturilor

Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.

O] Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:

O
O

asupra resurselor proprii

asupra altor venituri

va rugam sa precizati daca veniturile sunt alocate unor linii de cheltuielil]

milioane EUR (cu trei zecimale)

Linia bugetara
pentru venituri:

Credite
disponibile
pentru
exercitiul
financiar in
curs

Impactul propunerii/initiativei®!

Anul

Anul
N+1

Anul
N+2

Anul
N+3

A se introduce atatia ani cati
sunt considerati necesari
pentru a reflecta durata
impactului (cf. punctului 1.6)

Articolul

Pentru veniturile alocate, a se preciza linia (liniile) bugetara (bugetare) de cheltuieli
afectata (afectate).

L]

Alte observatii (de exemplu, metoda/formula utilizata pentru calcularea impactului
asupra veniturilor sau orice alte informatii).

61

In ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxe vamale, cotizatii pentru zahar), sumele indicate

trebuie sa fie sume nete, si anume sumele brute dupa deducerea unei cote de 20 % pentru costurile de

colectare.

RO
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