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INDOKOLAS

6)) A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A 648/2012/EU rendelet' (az eurdpai piaci infrastruktira-rendelet, a tovdbbiakban: EMIR) a
szarmaztatott ligyleteket szabalyozza, beleértve a kockazataikat a kdzponti szerz6do feleknél
torténd elszamolas révén korlatozo intézkedéseket is®. A kdzponti szerzddd felek vallaljak
azokat a kockazatokat, amelyekkel a kereskedésben részt vevo felek szembesiilnek, és ennek
soran minden eladoval szemben vevdként, minden vevdvel szemben pedig eladoként jarnak
el. Ezaltal novelik a piac atlathatdsagat és hatékonysagat, valamint csokkentik a pénziigyi
piacok kockézatait, kiilondsen a szarmaztatott tigyletek esetében.

Az EMIR-t a 2008/2009-es pénziigyi valsdg nyoman fogadtdk el a pénziigyi stabilitas
elémozditasa, valamint a piacok atlathatobba, egységesebbé és ezaltal biztonsagosabba tétele
érdekében. Az EMIR eldirja, hogy a szabalyoz6 szervek ¢és a feliigyeletek szamara a piac
atlathatosaganak biztositdsa érdekében a szarmaztatott tigyleteket jelenteni kell, és
kockazataikat megfelelden csokkenteni kell a kozponti szerzddd félnél torténd kdézponti
elszdmolassal vagy kétoldalu tigyletekben biztositék, ugynevezett ,letét” cseréjével. A
kozponti szerz6do felek és az altaluk kezelt kockazatok egyarant jelentdsen néttek az EMIR
elfogadasa ota.

2017-ben a Bizottsag két, az EMIR modositasara irdnyuld jogalkotdsi javaslatot tett kozzeé,
amelyeket a tarsjogalkotok 2019-ben fogadtak el. Az EMIR REFIT? tjrakalibrilta az EMIR
egyes kovetelményeit azok aranyossaga €s a pénziligyi stabilitas biztositasa érdekében.
Elismerve a kdzponti szerz6do felek, kiillondsen a harmadik orszagbeli kozponti szerzodo
feliilvizsgalta a feliigyeleti keretet, és eljarast hatarozott meg, amelyet alkalmazva az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) az Eurépai Rendszerkockazati Testiilettel (ERKT) és a
kibocsatd kozponti bankokkal egyiittmiikodve értékeli a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do felek rendszerszintii jellegét. Az EMIR-t a kdzponti szerz8dd felek helyreallitasarol
és szanalasarol sz616°, 2020-ban elfogadott® rendelet egésziti ki arra a valdsziniitlen — bar

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27.).

A szarmaztatott iigyletekkel és a kdzponti szerzédd felek pénziigyi piacokon beliili miikddésével

kapcsolatos részletes hattér-informaciokat lasd a kisérd hatasvizsgalat 7. mellékletében.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kozponti szerz6do fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre
vonatkoz6 kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében torténé modositasarol (EGT-
vonatkozasu szoveg) (HL L 141.,2019.5.28.,42. 0.).

4 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktober 23.) a 648/2012/EU
rendeletnek a kozponti szerzddd felek engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatosagok,
valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerésére vonatkozo kovetelmények
tekintetében torténé modositasarol (HL L 322.,2019.12.12., 1. 0.).

> Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerz6do

felek helyreallitdsara és szanalasara irdnyul6 keretrendszerrél (HL L 22.,2021.1.22., 1. 0.).

A rendelet a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs altal a pénziigyi valsagot kdvetéen kidolgozott standardokra

épiil. Lasd: Pénziigyi Stabilitasi Tanacs: ,,A pénziigyi intézmények eredményes szanalasi rendszereinek

fobb sajatossagai” (2011. november),
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oOriasi hatassal jaro — eseményre valo felkésziilés céljabol, amikor egy unios kdzponti szerz6do
fél sulyos pénziigyi nehézségekkel szembesiil”.

Az EMIR stabil keretet hozott 1étre a kozponti elszamolashoz, ugyanakkor a jelenlegi
feliigyeleti keret bizonyos teriiletei tulsdgosan Osszetettnek bizonyultak. Ez korlatozza az
unios kozponti szerz6do felek azon képességét, hogy nagyobb forgalmat bonyolitsanak le
mind az EU-n beliil, mind pedig nemzetkdzi szinten. Az uniés kdzponti szerz6do felek 1j
elszamolési szolgaltatasainak ¢és tevékenységeinek elinditasdra, valamint a kockézati
modelljeik valtozasaira vonatkozd feliigyeleti jovahagyasi eljardsok sok esetben
sziikségteleniil hosszuak és megterheldek. A jelenlegi szabalyok az unids kézponti szerzddo
felek biztonsagat és megbizhatosagat szolgdljak, ez azonban szamos modon megoldhatd, a
meglévo eljarasok kapcsan pedig kifogasok meriiltek fel amiatt, hogy lasstiak, esetenként
pedig a tervezett atalakitdshoz képest aranytalanok. Egy 0j termék jovahagyasa nem tarthat
évekig, a kockazati modelleket pedig gyorsan kell modositani ahhoz, hogy tiikrozzék a
valtozo piaci és gazdasagi koriilményeket. A jovahagyasok késedelme ndveli a kdltségeket €s
csokkenti az unids kozponti szerz6dd felek vonzerejét, és ennélfogva az EU mint iizleti
helyszin vonzerejét. A javaslat célja, hogy az emlitett akadalyok mérséklésével tdmogassa a
korszerii és versenyképes, a vallalkozasok szdmara vonzo6 kozponti szerzddo felek mitkodését
az EU-ban.

Az EMIR atfogo ¢s stabil prudencidlis keretet biztosit a kozponti szerz6do felek szamara, mig
a kozponti szerzédd felek helyreallitasarol és szanalasarol szo6ld, ujonnan elfogadott rendelet
tovabb erdsiti az unids kdzponti szerz6do felek megbizhatdsagat. E javaslat célja, hogy az EU
tovabbra is szabalyainak ¢és feliigyeletének erejére alapozza kozponti elszamolasi
Okoszisztémajanak fejlodését. A stabil és biztonsagos kozponti szerzddd felek erdsitik a
pénziigyi rendszer bizalmat, és dontden tamogatjak a kulcsfontossagu piacok likviditasat. A
biztonsagos, stabil és reziliens elszdmolasi 0koszisztéma a tovabbi fejlodés elofeltétele. Az
EU kozponti elszamoléasi Okoszisztéméjanak lehetévé kell tennie az unids vallalkozéasok
szdmara, hogy hatékonyan és biztonsagosan fedezzék kockazataikat, ugyanakkor biztositania
kell a szélesebb korti pénziigyi stabilitas védelmét is. A kozponti elszdmolads ily modon
tamogatni fogja az EU gazdasagat. E javaslat célja, hogy a véllalkozasok jobb helyzetbe
keriiljenek azaltal, hogy képesek eldre jelezni a kdzponti elszdmolashoz kapcsolddo likviditasi
szlikségleteket. A versenyképes és hatékony unids elszamoldsi 6koszisztéma novelni fogja a
kozponti elszamolési aktivitast, a kozponti elszamolés viszont azzal a kockazattal is jar, hogy
az ligyletek néhany, pénziigyi szempontbdl rendszerszinten jelentds kozponti szerz6dd félnél
koncentralodnak. Ezért ezeket a kockazatokat a kozponti szerz6dd feleknek megfelelden
kezelniiik kell, a kozponti szerz6d6 felek alapos feliigyeletét pedig mind nemzeti, mind pedig
atfogobb unids szinten fenn kell tartani. E javaslat tehat az EU meglévd feliigyeleti
rendszerére €pitve megbizhato és dsszehangolt feliigyeletet kivan biztositani.

Emellett 2017 ota tobbszor is aggalyok meriiltek fel azokkal az EU pénziigyi stabilitasat
érintd kockazatokkal kapcsolatban, amelyek — kiilondsen stresszforgatokdnyv esetén — az
elszdmolas egyes harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél wvalé tulzott
koncentralodasabol eredden folytatdlagosan fenndllnak. Csekély valoszintiséggel, de
bekovetkezhetnek olyan események, amelyek komoly kockézatot jelentenek, és az EU-nak fel
kell késziilnie ezek kezelésére®. Bar az unios kdzponti szerzodd felek altaliban reziliensnek

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. 2014 oktoéberében agazatspecifikus
mellékletekkel frissitve: http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r _141015.pdf

7 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerz6dd
felek helyreallitasara és szanalasara iranyul6 keretrendszerrél (HL L 22., 2021.1.22., 1. 0.).

8 [...].
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bizonyultak, a tapasztalatok szerint az unids elszamolasi 6koszisztéma tovabb erdsithetd, ami
javitja a pénziigyi stabilitast. A nyitott stratégiai autonémia azonban azt is jelenti, hogy az
EU-nak meg kell védenie magat azokkal a pénziigyi stabilitasi kockdzatokkal szemben,
amelyek akkor meriilhetnek fel, ha az unids piaci szerepldk talzott mértékben tamaszkodnak
harmadik orszagbeli szervezetekre, mivel ez sebezhet0ség forrasa lehet. E javaslat tehat
aranyosabba kivéanja tenni az EMIR egyenértékiiségi keretét, és jobban a koriilményekhez
kivanja igazitani a kilfoldi feliigyeletekkel folytatott egyiittmikodést azaltal, hogy
figyelembe veszi a harmadik orszdgokban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6dd felek
jelentette kockazatokat, azon igény folyamatos érvényesitése mellett, hogy a harmadik
orszagoknak megbizhat6 szabdlyokkal kell rendelkeznilik. A javaslat szerint egyszerlsiteni
kell tovabba az egyenértékiiségi eljarast abban az esetben, ha a harmadik orszagban a
kozponti elszamoléssal kapcsolatos kockéazatok kifejezetten alacsonyak. Emellett e javaslat
célja az EU kozponti elszamolasi kapacitdsanak kiépitése és ezaltal az unidés kozponti
szerz0dd felek likviditasanak novelése a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel
szembeni tulzott kitettség altal az EU pénziigyi stabilitdsara jelentett kockazatok csokkentése
érdekében. Ezért ez a javaslat eldirja, hogy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozo
valamennyi piaci szereplonek aktiv szdmlat kell vezetnie unios kozponti szerz6dd feleknél
azon termékek elszdmoldsa céljabol, amelyekrél az ESMA megallapitotta, hogy az EU
pénziigyi stabilitdsa szempontjabol rendszerszinten nagy jelentdséggel birnak.

Ezt a javaslatot a kozponti szerz6dd felekkel szembeni koncentracios kockazat és a
kozpontilag elszamolt szarmaztatott {ligyletek partnerkockazatinak kezelése tekintetében a
2013/36/EU iranyelv’ (a tovébbiakban: tékekovetelmény-iranyelv vagy CRD), az (EU)
2019/2034 iranyelv'? (a tovabbiakban: befektetési véllalkozasokrol szolé irdnyelv vagy IFD)
és a 2009/65/EU iranyelv!! (a tovabbiakban: atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokrél szold iranyelv vagy AEKBV-iranyelv) korlatozott szamu
modositasanak bevezetésérdl szold iranyelvre iranyuld javaslat egésziti ki. A modositasokra
azért van sziikség, hogy az EMIR jelen feliilvizsgalatanak célkitlizései megvalosuljanak,
emellett a koherencia is biztositott legyen. A két javaslatot ezért egyiittesen kell értelmezni.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat kapcsolodik mds olyan unids szakpolitikdkhoz ¢€s folyamatban 1€vo
kezdeményezésekhez, amelyek célja i. a tékepiaci uni6 elémozditasa'?, ii. az EU nyitott
stratégiai autonomiajanak megerdsitése, valamint 1ii. az uniés szintl feliigyelet
hatékonysaganak és eredményességének fokozasa, és 6sszhangban van azokkal.

Elészor is az elszamolasi kapacitas a tokepiaci unié fontos dimenzigja. A tékepiaci unid
célja olyan mély és likvid unids tékepiacok kiépitése, amelyek képesek az unids polgarok,
vallalkozasok ¢és pénziigyi intézmények igényeinek kielégitésére. A Covid19-valsag

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek

tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozadsok prudencialis

feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérol (HL L 176.,2013.6.27.).

10 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019. november 27.) a befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, valamint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU, a 2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L 314.,2019.12.5.).

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhato

értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,

rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (atdolgozas) (HL L 302., 2009.11.17.).

A Bizottsdg kdzleménye — Tokepiaci uni6 a polgarok és a vallalkozasok szamara — uj cselekvési terv,

COM(2020) 590.
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siirgetobbé tette a tokepiaci unié megvalositasat, mivel a piaci alapi finanszirozés
elengedhetetlen alkotéelem az eurdpai gazdasdg helyredllitdsdban ¢és a hosszi tavia
novekedéshez vald visszatérésben. A tokepiaci unié megfelelé miikodéséhez elengedhetetlen,
hogy az EU-ban, kiilondsen a kozponti elszamolasra vonatkozdan, biztonsagos, megbizhato és
versenyképes kereskedés utani mechanizmusok legyenek érvényben. A javasolt — tobbek
kozott a feliigyeleti keret tovabbi megerdsitését célzd6 — jogszabalyi valtoztatasok
hozzajarulnanak egy hatékonyabb ¢és biztonsagosabb kereskedés utani kornyezet
kialakitasahoz az EU-ban.

Maisodszor, az EU nyitott stratégiai autonéomiaja feltételezi a versenyképes, fejlett és
reziliens unios kozponti szerzédé felek meglétét. A nyitott stratégiai autondmiarol szolo
bizottsagi kodzlemény'® felvazolja, hogy az EU miként erdsitheti meg nyitott stratégiai
autondomiajat a makrogazdasagi €s pénziigyi teriileteken, kiilondsen, de nem kizarélag az
uniés pénziigyi piaci infrastruktirdk tovabbfejlesztése €s reziliencidjuk novelése révén. Egy
megbizhatd kapacitassal rendelkezd, erds unids kozponti elszdmoldsi rendszer kiépitése
csOkkenti a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felektdl és azok feliigyeletétdl valo talzott
fiiggésbal eredd kockazatokat.

Harmadszor, az energiapiacok kozelmultbeli fejleményei, amelyekkel Osszefiiggésben
szamos energiavallalat likviditdsi problémakkal szembesiil a szarmazékos piacok
igénybevétele sordn, azt is megmutattak, hogy az EMIR-t meg kell erdsiteni annak érdekében,
hogy az EU pénziigyi stabilitasat fenyegetd kockdzatok az 1j kihivasok fényében is
folyamatosan mérséklddjenek. Ez azt jelenti, hogy biztonsagos, stabil és versenyképes unios
kozponti elszamolédsi Okoszisztémat kell kiépiteni, amely képes ellendllni a gazdasagi
sokkhatdsoknak.

. Osszhang az Unié6 egyéb szakpolitikaival

Ezt a kezdeményezést az unids piacok biztonsagosabba, stabilabba, hatékonyabba és
versenyképesebbé tételére irdnyuld atfogobb bizottsagi menetrend Osszefliggésében sziikséges
szemlélni. Célja annak biztositasa, hogy — a tékepiacok alapvetd elemét képezd — kereskedés
utani mechanizmusok, kiilondsen a kdzponti elszdmolas, egyforméan biztonsadgosak, stabilak,
hatékonyak és versenyképesek legyenek. A teljes mértékben miikodd €s integralt tokepiac
lehetévé fogja tenni az EU gazdasadganak fenntarthaté novekedését és versenyképességének
javulasat, Osszhangban a Bizottsdg emberkozponti gazdasdgra vonatkozo stratégiai
prioritasaval, amely a munkahelyteremtéshez, a ndvekedéshez és a beruhazasokhoz sziikséges
megfeleld feltételek megteremtésére Gsszpontosit.

A szoban forgd kezdeményezésnek nincs olyan kdzvetlen és/vagy azonosithato hatasa, amely
jelentds kart okozna, vagy befolyasolna a klimasemlegességi célkitlizésekkel €s az eurdpai
klimarendeletbd]'* eredé kotelezettségekkel vald dsszhangot.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Koézponti Banknak, az
Eurdépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — Pénziigyi technologiai
cselekvési terv: a nyitottsag, az erd és a reziliencia eldémozditasa, COM(2021) 32 final.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1119 rendelete a klimasemlegesség elérését célzo keret
1étrehozasarol és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet modositasarol (eurdpai
klimarendelet) (HL L 243.,2021.7.9.).
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Q) JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Az EMIR szabalyozasi ¢és feliigyeleti keretet hatdroz meg az EU-ban székhellyel rendelkezd
kozponti szerz6do felekre és harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felekre vonatkozoan,
amelyek az Unidban székhellyel rendelkez0 kliringtagok vagy kereskedési helyszinek részére
kozponti elszamolasi szolgéltatasokat nyujtanak. Az EMIR jogalapja az Eurdpai Unid
mukodésérol szolo szerzodés (EUMSZ) 114. cikke, miutan a rendelet kozos szabalyokat
allapit meg a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre, a kozponti szerzddd felekre és a
kereskedési adattarakra vonatkozoan annak érdekében, hogy a pénziigyi stabilitds biztositasa
mellett elkeriilhetok legyenek az eltéré nemzeti intézkedések vagy gyakorlatok, valamint a
belsé piac megfeleld6 mikodését gatld akadalyok. Tekintettel arra, hogy a kezdeményezés
tovabbi szakpolitikai intézkedéseket javasol e célkitlizések elérése érdekében, a kapcsolodo
jogalkotasi javaslat elfogadésa is ugyanazon jogalapra épitve torténne.

. Szubszidiaritas (nem kizardlagos hataskor esetén)

A tagallamok 6nalléan nem tudjik kezelni a hatasvizsgélatban azonositott problémaékat, igy
azok unios fellépést tesznek sziikségessé. Ez a javaslat modositja az EMIR-t, kiilondsen annak
érdekében, hogy novelje az unids kozponti szerz6dd felek vonzerejét azaltal, hogy
megkonnyiti az 1) termékek forgalomba hozatalara vald képességiiket, csokkenti a
megfelelési koltségeket és megerdsiti az unids kozponti szerzédd felek unids szintil
feliigyeletét. Az unios fellépés tehat csokkentené az EU harmadik orszagbeli kézponti
szerz8do felektdl valo talzott fliggdségét, és ezaltal csokkentené az EU pénziigyi stabilitasat
fenyegetd kockazatokat. A kdzponti elszamolasi szolgaltatdsok biztonsagos, stabil, hatékony
¢s versenyképes piaca eldsegiti a mélyebb, likvidebb unids piacok létrejottét, emellett a
tokepiaci unié megfelelé miikodéséhez is elengedhetetlen.

A tagallamok és a nemzeti feliigyeleti hatdosdgok nem tudjak sajat maguk kezelni azokat a
rendszerszintli kockazatokat, amelyek a nagymértékben integralt és dsszekapcsolt, a nemzeti
joghatosagok hatokorén tul, hatdrokon atnyuldoan milkddé kozponti szerz6dd felekhez
kapcsolodnak. Nem tudjak tovabba csokkenteni az eltéré nemzeti feliigyeleti gyakorlatokbol
ered6 kockézatokat sem. A tagallamok dnmagukban nem képesek az unids kdzponti szerz6dd
felek vonzerejének novelésére, sem pedig a nemzeti feliigyeletek és az unids hatdsagok
kozotti egyiittmiikodési keret hidnyossagainak kezelésére. fgy a tagallamok nem tudjak
kielégitden megvaldsitani az EMIR azon cé€ljat, hogy ndvelje az unios kdzponti szerzddo felek
biztonsagat, stabilitasat, hatékonysagat és versenyképességét az egységes piacon, és biztositsa
a pénziigyi stabilitast; ezt a tarsjogalkotok 2012-ben az EMIR elfogadéasakor, valamint 2019-
ben az EMIR REFIT és az EMIR 2.2 elfogadasakor egyarant elismerték. Ezért az
intézkedések nagysagrendje miatt ezek a célkitlizések az Europai Uniodrol szolo szerzddés S.
cikkében meghatarozott szubszidiaritas elvével 6sszhangban jobban megvaldsithatok unids
szinten.

. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositdsa, hogy az EMIR célkitlizései aranyos, hatékony ¢és
eredményes modon teljesiiljenek. Tekintettel e javaslat jellegére, kulcsfontossagu
kompromisszum allapithatdo meg az unios kozponti szerz6dd feleknél torténd elszamolas
novelését célzo intézkedések eredményessége €s a kliringrésztvevokre gyakorolt koltséghatas
kozott. Ezt a kompromisszumot figyelembe kell venni maguknak az intézkedéseknek a
kalibralasa és kialakitdsa sordn annak érdekében, hogy a koltségek aranyosak legyenek. A
javaslat tovabba az unids kozponti szerz6dd felekre vonatkozo feliigyeleti keretrendszer
feliilvizsgalataval kivanja kezelni azokat a kihivasokat, amelyekkel e kdzponti szerz6d6 felek
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a nem hatékony engedélyezési eljarasok miatt szembesiilnek. Emellett a feliigyeleti struktara
modositasainak célja azon igény megjelenitése, hogy az unids kdzponti szerz6dd felek
novekvo jelentdsége miatt fokozni kell az unids hatdsagok kozotti egylittmiikodést ugy, hogy
a székhely szerinti tagéallam hatosagai tovabbra is a feleldsségteljes koltségvetési
gazdalkodasnak megfeleléen jarjanak el. Ezen tilmenden az aktivszamla-vezetési
kovetelmény bevezetése, az unids vallalkozasok tulzott kitettségeinek a rendszerszinten
jelentés harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd felekrdl (a tovabbiakban: 2. szintli kdzponti
szerz0do felek) az unios kozponti szerz6do felekre vald atruhdzasara vonatkozo uniods szintii
nyomon kovetés bevezetése, valamint a kézponti szerz6dd felek kockazati modelljeinek
bizonyos moddositasaira és az altaluk kinalt szolgaltatasok kiterjesztésére vonatkoz6 utdlagos
jovahagyasi, illetve a kifogasrol valé lemondéason alapul6 eljaras figyelembe veszi az érdekelt
felek, koztik az ESMA altal felvetett aggalyokat, ugyanakkor biztositia az EMIR
célkitlizéseinek érvényestilését. A javaslat nem Iépi tul az e célkitiizések eléréséhez sziikséges
mértéket, figyelembe véve, hogy nyomon kell kovetni és csokkenteni kell azokat a
kockazatokat, amelyeket a kozponti szerzodo felek — koztiik a harmadik orszagbeli kézponti
szerz6d6 felek — miveletei a pénziigyi stabilitas szempontjabdl jelenthetnek. Az elényben
részesitett szakpolitikai alternativak aranyossagéat a kisérd hatdsvizsgalat 7. és 8. fejezete
bévebben vizsgalja.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EMIR egy rendelet, ezért azt azonos tipust jogi eszkozzel kell modositani.

3) AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK

EREDMENYEI
. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése/célravezetoségi
vizsgalata

Annak értékelése céljabol, hogy az EMIR megfeleléen biztositja-e az EU pénziigyi
stabilitasat, a Bizottsadg szervezeti egységei kiterjedt konzultaciot folytattak az érdekelt felek
széles korével, tobbek kozott az unids szervekkel (az EKB-val, az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilettel, az eurdpai felligyeleti hatosagokkal), a tagallamokkal, az Eurdpai Parlament
Gazdasagi ¢s Monetaris Bizottsaganak tagjaival, a pénziigyl szolgaltatdsi &agazattal
(bankokkal, nyugdijalapokkal, befektetési alapokkal, biztositokkal stb.), valamint a nem
pénziigyi vallalatokkal. A konzultacié soran egyértelmiivé valt, hogy az elszdmolas néhany
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd félnél jelentkezd thlzott koncentracigja valtozatlanul
kockézatot jelent az EU pénziigyi stabilitasdra nézve. Ezek a kockézatok kiilondsen
stresszforgatokonyv esetén relevansak.

Figyelembe véve azonban az EMIR 2.2 viszonylag ujkeletli hatalybalépését és azt, hogy a
rendelet egyes kovetelményei még nem alkalmazandok', a Bizottsag szolgilatai nem
tartottdk helyénvalonak a teljes keret atfogd, parhuzamos értékelését. Ehelyett az érdekelt
felek észrevételei és belsd elemzések alapjan a kulcsfontossagu teriiletek eldzetes
meghatarozasara keriilt sor (a javaslatot kiséré hatdsvizsgalatnak a probléma
meghatarozasarol szolo 3. szakasza részletesen kifejti a jelenlegi szabalyok hatékonysagi
hidnyossagait és eredménytelenségét).

15 Példaul még nem fogadtak el a szolgaltatasok kiterjesztésének jovahagyasara, illetve a kockazati

modellek moédositasainak az EMIR 15. és 49. cikke szerinti jovahagyasara vonatkozd eljarasokat
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardokat.
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Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A Bizottsag e javaslat eldkészitése soran mindvégig konzultdlt az érdekelt felekkel,
mindenekel6tt a kovetkezok lebonyolitasa révén:

célzott konzultacido 2022. februar 8. és marcius 22. kozott'®. Miutdan az a dontés
sziiletett, hogy a konzultacionak célzottnak kell lennie, a kérdések egy igen
specifikus és meglehetésen technikai teriiletre Gsszpontositottak. 71 érdekelt fél
valaszolt a célzott konzulticiora az online urlapon, és e-mailben érkeztek bizalmas
informaciodkat tartalmazo valaszok is,

a 2022. februar 8. ¢és marcius 8. kozotti idészakra vonatkozd bizottsagi
véleményezési felhivas'’,

2021 elsé felében az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok a szarmaztatott
igyletek Egyesiilt Kirdlysagbol az EU-ba torténd athelyezésével kapcsolatos
lehetoségekkel ¢€s kihivasokkal foglalkozd munkacsoporton keresztiil, ennek
keretében tobb tdjékoztatd iilés az érdekelt felek szdmara 2021 februarjaban,
marciusdban €s juniusaban,

majus 4-én talalkozo az eurdpai parlamenti képviseldkkel, majd kétoldalu talalkozok,

taldlkozo tagallami szakértOkkel 2022. marcius 30-an, 2022. junius 16-an és 2022.
november 8-an,

a Pénziigyi Szolgaltatdsokkal Foglalkoz6 Bizottsag 2022. februar 2-1 és marcius 16-i
ilései,
a Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsag 2022. februar 18-1 és marcius 29-1 iilése,

kétoldalu talalkozok az érdekelt felekkel; tovabba a Bizottsag figyelembe vette az
érdekelt felek széles korétol kapott bizalmas informaciokat is.

A Bizottsag a kovetkezé megéllapitasokat tette a konzultacids folyamat alapjan:

A 2021-ben megkezdett munka sordn egyértelmiiveé valt, hogy a kozponti elszamolés
vonzerejének noveléséhez, az unids infrastrukturdk fejlesztésének Osztonzéséhez és
az Union beliili feliigyeleti szabalyok bevezetéséhez idore van sziikség.

Szamos olyan intézkedés meghatarozasara keriilt sor, amelyek hozzajarulhatnak az
unios kozponti szerz6dd felek ¢és elszamolasi tevékenységek vonzerejének
novelésehez, valamint annak biztositdsahoz, hogy azok kockézatainak kezelése és
feliigyelete megfeleld legyen.

A meghatarozott intézkedések nemcsak a Bizottsag €s a tarsjogalkotok hataskorébe
tartoznak, hanem sziikségess¢ tehetik az EKB, a nemzeti kozponti bankok, az
eurdpai feliigyeleti hatosagok, a nemzeti felligyeleti hatosagok, a kozponti szerz6dd
felek és a bankok fellépését is.

A konzultaci6é ravilagitott arra, hogy a piaci szereplok altaldban a piacvezérelt
megkozelitést részesitik elonyben a szabdlyozési intézkedésekkel szemben, a

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-

services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-
Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation_en
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koltségek  minimalizaldsa ¢és az  unios piaci  szereplok  nemzetkozi
versenyképességének megdrzése érdekében. Mindazonaltal a vélaszadok bizonyos
mértékben tamogattdk a szabalyozasi intézkedéseket, kiilondsen, ha azok lehetdvé
teszik a kozponti szerz6dd felek uj termékeivel és szolgaltatasaival kapcsolatos
jovahagyasi folyamat felgyorsitasat'®.

. Az unids kozponti szerz6do felek vonzerejének névelése szempontjabol hasznosnak
itélt intézkedések a kovetkezOk voltak: aktiv szamla vezetése valamely unids
kézponti szerz6dd félnél, az wunidés kozponti szerz6dd felek 4altal nyujtott
szolgaltatdsok bovitését elosegité intézkedések, a kliringrésztvevok korének
bovitése, a fedezeti elszamolasi szabalyok modositdsa, valamint az unids kdzponti
szerz0do felek finanszirozasi €s likviditaskezelési feltételeinek javitasa.

A javaslat figyelembe veszi ezt az érdekelt felektdl kapott visszajelzést, valamint az érdekelt
felek, az unios hatosdgok és intézmények széles korével tartott taldlkozok soran kapott
¢szrevételeket. Célzott modositasokat vezet be az EMIR rendeletbe, amelyek célja:

J Az uniods kozponti szerz6dd felek vonzerejének ndvelése a termékek bevezetésére,
valamint a modellek ¢és paraméterek megvaltoztatisira vonatkoz6 eljarasok
egyszerlsitésével, tovabba bizonyos moddositasok esetében a kifogasrol valo
lemondas ¢és az utdlagos jovahagyas, illetve feliilvizsgalat bevezetésével. Ez lehetdveé
teszi az unids kozponti szerz6ddé felek szamdra, hogy a megfeleld kockézati
megfontolasok szem eldtt tartasaval, a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil
gyorsabban vezessenek be 0j termékeket és modellmddositasokat, ennélfogva javitja

az unids kozponti szerz8do felek versenyképességét.

. Az Union beliili kdzponti elszdmolds Osztonzése a pénziigyi stabilitds megorzése
érdekében a kliringtagok ¢€s az ligyfelek szamara az unids kozponti szerzodo feleknél
végzett kozvetlen vagy kozvetett aktivszdmla-vezetés eldirdsaval, valamint az
ugyfelek altali elszdmolds megkonnyitésével; ez hozza fog jarulni a 2. szinti
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel szembeni kitettség csokkentéséhez
¢és ezzel egyiitt a toliik valo talzott, az EU pénziigyi stabilitasadra nézve kockazatot
jelentd fliggdség csokkentéséhez.

o A hatarokon atnytld kockazatok értékelésének és kezelésének javitdsa annak
biztositasaval, hogy az unids hatésdgok — tobbek kozott az EU-n beliili feliigyeleti
egylittmiikodésiik fokozdsa révén — megfeleld hataskorokkel és informaciokkal
rendelkezzenek mind az unids, mind a harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
felekkel kapcsolatos kockazatok nyomon kovetéséhez.

. Szakértéi vélemények beszerzése és felhasznalasa
E javaslat el6készitése soran a Bizottsag a kovetkezd kiilsd szakértéi véleményekre és
adatokra tdmaszkodott:

. az ESMA 4ltal az EMIR 25. cikkének (2c¢) bekezdése szerint készitett, a
Bizottsdghoz 2021 decemberében benytjtott jelentés'’; a jelentés figyelembe vette

A valaszadok inkabb nem, illetve korlatozottan tamogattak a 2. szinti nem unios kdzponti szerz6dé
felekkel szembeni kitettségekre vonatkozo szigortibb tékekdvetelmények meghatarozasat a CRR-ben, a
2. szintlli nem unids koézponti szerz6dd felek bizonyos korével szembeni kitettségek csokkentésére
iranyulé célok meghatdrozasat, az unids elszamolasi kotelezettség bevezetését és makroprudencialis
eszk6zok alkalmazasat.

Az ESMA jelentése az egyesiilt kiralysagbeli kdzponti szerzédé felekrdl, 2021.
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az ESMA éltal a felmérése és adatgytijtési tevékenysége soran a kozponti szerz6do
felektdl és a kliringrésztvevoktol kapott valaszokat is,

. az ERKT 2021 decemberében kiadott valasza az ESMA-val az EMIR 25. cikkének

(2¢) bekezdése alapjan folytatott konzultaciora®’,
J a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak statisztikai,
o Lasd: CEPS 2021, ,,Setting EU CCP policy — much more than meets the eye” (A

kozponti szerzodo felekre vonatkozd unios politika kialakitdsa — sokkal tobb, mint
ami szabad szemmel lathat6”), valamint

° a ClarusFT adatbazisa.

Ezeket az észrevételeket a pénziigyi piaci szereplok — idénként bizalmas jellegli — mennyiségi
€s mindségi észrevételeivel egészitettek ki.

. Hatasvizsgalat

A Bizottsdg hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozd szakpolitikai alternativdkrol. A
szakpolitikai alternativdk meghatarozasa a kovetkezd négy tényezd alapjan tortént: i.
Osszetett, hosszadalmas és nehézkes eljarasok, ii. korldtozott részvétel az unids kdzponti
szerz6dé felekben és koncentracid a meglévd kozponti szerzédd feleknél, iii. az unios
pénziigyi rendszer Osszekapcsoltsaga, iv. a feliigyeleti egylittmiikddés rossz hatékonysaga
kerete. A szakpolitikai alternativak értékelésére az uniés kozponti szerz6dd felek
vonzerejének novelésére, az unids kozponti szerz6dd feleknél torténd elszamolas
Osztonzésére, valamint a hatdrokon atnyulé kockazatok értékelésének ¢és kezelésének
javitasara iranyul6 konkrét célkitizések fényében keriilt sor.

A hatasvizsgalat 2022. szeptember 14-én észrevételekkel ellatott kedvezd véleményt kapott a
Szabalyozoi Ellendrzési Testiilettd*!, amely a kdvetkezd fobb javitd szandéku ajénlasokat
fogalmazta meg:

J annak kifejtése, hogy a siker milyen formaban jelenik meg, és érdemben
miként kovetheté nyomon,

o a figyelembe vett alternativak korének atfogd bdvitése,

o a végrehajtasi rendeleten keresztiil kezelendd kulcsfontossagli intézkedések
indokainak ¢és tervezett kialakitasdnak ismertetése, a kidolgozasukat
meghatarozo kritériumok és paraméterek pontositasaval.

A kért pontositdsokat a hatasvizsgalat vonatkozé szakaszai tartalmazzak.

Az Osszes szakpolitikai alternativa értékelése és Osszehasonlitdsa alapjan a hatdsvizsgélat a
kovetkezd elonyben részesitett szakpolitikai alternativakat allapitotta meg:

J Az unios Kkozponti szerzodod felek vonzerejének novelését célzo
intézkedések: az elonyben részesitett alternativa a termékek bevezetésére €s a
modellek megvaltoztatdsara vonatkozd eljardsokat egyszeriisitd intézkedések
kombinacidja, valamint bizonyos valtoztatasok esetében az utdlagos

20
21

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120_on_response_to_esma_consultation~3182592790.en.pdf
A Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet pozitiv véleményére mutaté link helye.
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jovahagyason, illetve a kifogasrol valdo lemondason alapuld eljaras bevezetése.
Ezek az intézkedések egyszerlisitenék a jelenlegi eljarasokat, ugyanakkor
megoriznék a pénziigyi stabilitast. Kiilon lehetdségként kertilt sor a termékek
bevezetésére ¢és a modellek megvaltoztatdsira vonatkozo eljarasok
egyszerisitésének, valamint egyes valtoztatasok esetében az utdlagos értékelés,
a kifogasrol vald lemondas, illetve a feliilvizsgalat bevezetésének értékelésére.
Mivel azonban a felvazolt célkitlizéseket Onmagukban csak részben
teljesitenék, erre a két alternativa kombindacidja bizonyult a legmegfelelobbnek.

A pénziigyi stabilitas megorzése érdekében az Union beliili kozponti
elszamolast 6sztonzé intézkedések: a célkitlizések eléréséhez a kiilonb6zd
alternativak kombindcidja bizonyult a legmegfelelobbnek, amely a kovetkezo
szempontokat foglalja magéaban: i. annak eldirdsa a kliringtagok és az tigyfelek
szémara, hogy aktiv szamlat vezessenek az unids kozponti szerzd6do feleknél,
il. az elszamolasi tevékenységekre vonatkoz6 1j kovetelményeknek valod
megfelelés biztositasa, iii. az elszdmolasukat onként kdzponti szerz6dd félen
keresztiil bonyolitd kozintézmények kozlemény utjan torténd 0sztonzése arra,
hogy ezt az EU-ban tegyék, valamint iv. a kozponti elszamolas megkdnnyitése.
Az emlitett alternativak 6tvozése lehetdvé tenné a 2. szintii kozponti szerz6do
felektol vald talzott fiiggés kezelését, az Union beliili kozponti elszdmolas
aranyanak novelését, valamint a kozponti elszamolds el6tt allo akadalyok
felszamolasat. A felsorolt intézkedések némelyike a konkrét szempontokat
meghataroz6 2. szintli jogi aktusok elfogadasat teheti sziikségessé. A
szakpolitikai alternativak 0ndllo értékelése is megtortént, azonban a
célkitlizések elérése szempontjabol a kombinédciojuk  bizonyult a
leghatékonyabbnak.

A hatarokon atnyulé kockazatok értékelésének és kezelésének javitasara
iranyulé intézkedések: a jelenlegi feliigyeleti keret célzott modositasai
bizonyultak a legmegfeleldbbnek ¢és legaranyosabbnak, mivel megfeleld
egyensulyt teremtenek a kovetkezd célkitiizések elérésében: 1. a hatarokon
atnyulo kockazatok alapos figyelembevételére szolgald keret megerdsitése, ii.
az EU pénziigyi stabilitdsanak fokozasa és iii. az unios kézponti szerzodo felek
vonzerejének novelése; annak egyidejii elismerésével, hogy a kozponti
szerz6do feleket, kliringtagokat és tligyfeleket érintd szanalasi hatarozatokat
nemzeti szinten hozzak meg, és végsd soron tovabbra is a tagallamok feleldsek
a joghatésagi teriiletiikon engedélyezett kozponti szerz6dd felek pénziigyi
tamogatasaért.

Az alternativak atfogd csomagja pozitiv hatassal lesz az EU kereskedés utani
miiveletekkel kapcsolatos helyzetére azaltal, hogy ndveli az unids kdzponti
szerz6dd felek vonzerejét, 0sztonzi az Unidn beliili kozponti elszamolast,
javitja a hatarokon atnyuld kockazatok értékelését és kezelését, és ezaltal
hozzajarul az unids pénziigyi piacok versenyképességéhez és az EU pénziigyi
stabilitdsdhoz.

Célravezeto szabalyozas és egyszerusités

A kezdeményezés célja, hogy novelje az unids kozponti szerz6do felek vonzerejét, csokkentse
az unids piaci szerepldk nem unids kozponti szerz6dd felektdl valo tulzott fiiggdségét,
meglrizze az EU pénziigyi stabilitdsat és fokozza az EU nyitott stratégiai autonomidjat.
Ennélfogva nem kifejezett célja a koltségesokkentés. Az unids kozponti szerzédd felek
vonzerejének novelésére iranyuld, eldnyben részesitett szakpolitikai alternativa azonban az
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unios kozponti szerz0do felekre vonatkozo eljarasok egyszertisitéséhez, az adminisztrativ
terhek csokkentéséhez és miikodésiik hatékonyabba tételéhez vezet, ami koltségesokkenést is
eredményez. A koltségmegtakaritds hozzavetdleges terjedelmét a Bizottsag az érdekelt
felekkel folytatott egyeztetések €s szamos olyan feltételezés alapjan becsiilte meg, amelyek
sziikségesek voltak a hatasoknak a teljes Uniora torténd extrapolalasdhoz. A
koltségmegtakaritas adminisztrativ jellegii, ezért az ,,egy be, egy ki’ megkozelités szerint a
k1’ oldalon unios szinten 0sszesen mintegy 5—15 milli6 EUR 06sszeggel vehetd figyelembe.
Ez val6szintileg kisszdmu unids kozponti szerzédd félnél koncentralodik (mivel kevés unios
kozponti szerz6do fél hozhat forgalomba 1) termékeket egy adott évben), amelyek vonzereje
szempontjabol valdszintileg eldnyos lesz. Az ,.egy be, egy ki’ megkozelités szempontjabol
relevans esetleges tobbletkoltségeket (a kozponti szerzddd félnél torténd szamlanyitashoz
kapcsolodo igen csekély papirmunkat) illetéen az adminisztrativ koltségek elhanyagolhatok
(tovabbi részleteket a javaslatot kisérd hatasvizsgalat 3. melléklete tartalmaz).

Ami az aktivszamla-vezetési kovetelményt illeti, a Bizottsag szervezeti egységeinek bizalmas
informaciokon alapuld becslései alapjan az unios kliringtagok unids tligyfeleinek mintegy
60 %-a mar rendelkezik szadmlaval az uniés kozponti szerz6dd félnél végrehajtott
kamatcseretigyletek elszamolasdhoz, és koriilbeliil 85 %-uk rendelkezik hitel-nemteljesitési
csereligyletekhez kapcsolodd szamlaval. Ezért ezen iigyfelek szamara nem jelentene
tobbletkdltséget, hogy az ilyen tipusu termékekhez unios kozponti szerz6dd félnél szamlat
nyissanak. Emellett az esetleges koltségek attol is fligghetnek, hogy az adott fél melyik
kozponti szerz6dd fél résztvevdje: a Bizottsdg szervezeti egységeinek atadott bizalmas
informaciok szerint egyes unios kdzponti szerz6do felek esetében példaul bizonyos feltételek
mellett onmagaban a szdmla nem jar koltséggel. Az aktivszamla-vezetési kdvetelményt az
ESMA Altal elkészitendd szabalyozastechnikai standard fogja részletesebben meghatarozni,
amely nyilvanos konzultacio és koltség-haszon elemzés targyat képezi majd.

. Alapjogok

Az EU elkotelezett az alapvetd jogok magas szintli védelme irdnt és szdmos emberi jogi
egyezmény alairdja. Ebben az Gsszefliggésben a javaslat tiszteletben tartja az emlitett jogokat,
kiilonosen a gazdasagi jogokat, amelyeket az emberi jogokrol szo6lo legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unios SzerzOdések elvalaszthatatlan részét képezd unids Alapjogi Charta és
az emberi jogok eurdpai egyezménye tartalmaz.

4) KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat nincs hatassal az Uni6 koltségvetésére.

Ez a jogalkotasi kezdeményezés nem lesz hatassal az ESMA vagy mas eurdpai unids szervek
kiadésaira.

A hatasvizsgalat csak mérsékelt tobbletkoltségeket allapitott meg az ESMA szémara,
ugyanakkor a javasolt intézkedésekbdl adddd hatékonysag koltségecsokkenéshez vezet.
Emellett egyes rendelkezések pontositjdk és tjrakalibraljdk az ESMA szerepét, ugyanakkor
nem képeznek 1j feladatokat, ennélfogva koltségvetési szempontbdl semlegesnek
tekintendok.

Az azonositott koltségek egy ) kdzponti adatbazis, a felligyeleti dokumentumok benyujtasara
szolgalo informatikai eszkoz 1étrehozéasaval és mitkodtetésével kapcsolatosak. Annak ellenére
azonban, hogy az ESMA-nal magasabb koltségek meriilhetnek fel egy ilyen 1) informatikai
eszkoz kifejlesztésével vagy kivalasztasdval, valamint mukodtetésével kapcsolatban, az
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informatikai eszk6z hatékonysagnovekedést is eredményez, igy az ESMA szdmara is eldnyos
lesz. A hatékonysagnovekedésre a dokumentumok egyeztetése €s megosztasa terén végzett,
lényegesen kevesebb manualis munkéhoz, a hataridok ¢és kérdések nyomon kovetéséhez,
valamint az illetékes nemzeti hatosdgokkal, a kollégiummal és a kdzponti szerz6do felekkel
foglalkozé felligyeleti bizottsaggal vald koordinacidohoz kapcsolédoan keriil sor. Ezek az
elényok valosziniileg meghaladjak a felmeriild koltségeket.

Ezenkiviil az eszk6zok és eljarasok modositasaval, valamint a megerdsitett egyiittmikodéssel
kapcsolatban eleinte felmeriilé tobblet(papir)munka kezdetben novelheti a koltségeket, ezek
azonban iddvel valoszintileg csokkennek vagy stabilizaldédnak. Az ESMA-nak szabélyozas-,
illetve végrehajtas-technikai standardokat kell kidolgoznia azon dokumentumok forméatumara
¢s tartalmara vonatkozdan, amelyeket a kozponti szerz6do feleknek a kérelemmel egyiitt kell
benyujtaniuk a feliigyeleti hatosagoknak, az elszamolasi tevékenységgel és a nem unids
kozponti szerzodd felekkel szembeni kitettséggel kapcsolatos beszamoldsi standardokra
vonatkozoan, a kliringtagok és tgyfelek unids kozponti szerz0dd félnél vezetett aktiv
szamlajara vonatkoz6 kovetelmény meghatarozasara vonatkozdan, valamint néhéany jelentésre
vonatkozoan, beleértve a kozponti szerz6do felek nyomonkdvetési és hatdrokon atnytald
tevékenységének eredményeirdl sz616 éves jelentést, valamint a nem pénziigyi szerz6do felek
elszdmolasi tevékenységeirdl szold féléves jelentést. E tevékenységek végzése soran az
ESMA épithet a mar meglévo belsé folyamatokra és eljarasokra, és adott esetben ezeket az
eljarasokat szabalyozastechnikai/végrehajtas-technikai standardokka alakithatja. Az egyes —
mar azonositott — eszkdzokre vonatkoz6 aktivszdmla-vezetési kovetelmény meghatdrozésa és
az ilyen eszk6zok folyamatos nyomon kovetése soran az ESMA figyelembe veheti az EMIR
25. cikkének (2c) bekezdése alapjan végzett munkdjat — és ennélfogva csak igen korlatozott
mértékben lehet sziiksége kiegészitd forrasokra — annak értékelésekor, hogy mely 2. szinti
kozponti szerz6do felek elszdmolasi szolgaltatdsai birnak rendszerszinten nagy jelentdséggel
az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szamara.

A koltségelemzésben figyelembe veendd masik kategdria az eljardsok és eszkozok uj
feliigyeleti egylittmiikodési keretet eredményez0 modositasa. A kozos feliigyeleti
csoportokban valo egyiittmiikodés és az unios szintli k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus
létrehozasa a felligyeleti keret 0j elemei. Ezek azonban foként a hatosagok kozotti
egyiittmitkddés javitasara szolgald eszk6zok, amelyek a hatosagok altal mar minden lényeges
rész tekintetében elvégzett feladatokra terjednek ki, kivéve az unids kozponti szerz6dod
feleknél vezetett aktiv szdmlakra vonatkoz6an meghatarozott kovetelmények végrehajtasanak,
példaul a kozponti szerz6dd felek altal az tigyfeleknek az aktiv szamlak utan felszamitott
hozzaférési dijak nyomon kovetését. Ezek az 0 strukturdk valdszintileg a forrasok bizonyos
mértékil atszervezését kivanjdk meg, emellett tovabbi megbeszéléseket tehetnek sziikségessé,
jelentds koltségvetési vonzatuk azonban nem lesz. Az tUjrakalibralt feliigyeleti folyamat
rdadasul eldnyokkel is jar, ugyanis egyértelmiibbé valnak a feleldsségi korok, elkeriilhetd a
feladatok sziikségtelen megkettdzése, emellett csokken a munkaterhelés is a kifogasrol valo
lemondason alapul6 eljarasok bevezetése miatt, amelyeknek koszonhetéen az ESMA ¢és az
illetékes nemzeti hatdsdgok a kozponti elszamolédsi szolgéltatdsok kiterjesztésével és a
kozponti szerz6dd felek kockadzati modelljeinek moddositasaval kapcsolatban a feliigyelet
lényeges vonatkozasaira 6sszpontosithatnak.

A koltségeket tekintve pozitiv lesz az a javasolt modositas, amely egyértelmiive teszi, hogy az
ESMA visszavonhatja azon harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek elismerését,
amelyek nem hajlandok dijat fizetni az ESMA-nak. Ezzel elkeriilhetd, hogy az ESMA-nak
jelentds mennyiségli munkat kelljen befektetnie anélkiil, hogy azért dijazasban részesiilne.
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Emellett a javaslat bevezet olyan rendelkezéseket is, amelyek csupdn pontositjak és
ujrakalibraljak az ESMA szerepét, igy koltségvetési szempontbol semlegesnek tekintenddk.
P¢ldaul az ESMA-nak jelenleg is kotelessége véleményt kiadni, miel6tt az illetékes nemzeti
hatésagok elfogadnanak bizonyos hatdrozatokat, a javaslat azonban e vélemények tartalméanak
ujrakalibralasaval biztositja a feliigyeleti folyamat nagyobb fokt hatékonysagat, az ESMA
pedig hivatalosan is lehetdséget kap arra, hogy véleményt adjon ki a kdzponti szerzddo felek
¢ves feliilvizsgalatardl és értékelésérol, valamint engedélyiik ¢és letéti kdvetelményeik
visszavondsarol. Emellett az ESMA egyértelmi szerepet kap abban, hogy vészhelyzet esetén
koordinaljon és ajanlasokat fogalmazzon meg. Ezek olyan feladatok, amelyek minden 1ényegi
vonatkozasukban kapcsolédnak a feliigyelet jelenleg is végzett munkdjahoz, a rendelkezések
pedig egyértelmi felelosségi korok meghatarozasaval pontositjak és megerdsitik az ESMA

e

Bar a javaslat mas eurdpai unios szervek, példaul az Europai Bizottsag vagy az Eurdpai
Kozponti Bank szerepét érintd kisebb valtoztatdsokat is bevezet, ezeknek nincsenek
koltségvetési vonzatai.

) EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Az intézkedések célja az unios kdzponti szerz6do felek vonzerejének novelése és a hatarokon
atnyl6 kockazatok feliigyeletének fokozasa az EU-ban. igy az EMIR szamos modositasa, és
egyes esetekben mas unids jogszabalyok modositasa is mérlegelés targyat képezi. A javaslat
biztositja, hogy az érintett unidés szervek hozzaférhessenek a vonatkoz6 informacidokhoz,
ugyanakkor indokolatlan koltségek ne meriiljenek fel. A javaslat egyik rendelkezése szerint el
kell végezni az EMIR egészének értékelését, kiillonos tekintettel a rendeletnek az eredeti céljai
(az unids elszamolasi piacok hatékonysdganak és biztonsdganak javitasa, valamint a pénziigyi
stabilitas megdrzése) megvalositdsa terén elért eredményességére és hatékonysagara. Az
értékelésnek vizsgalnia kell az EMIR valamennyi aspektusat, de kiilondsen az unids kdzponti
szerz0do felek vonzerejének javulasat. Elvben az értékelést legalabb 6t évvel a rendelet
hatalybalépését kovetden kell elvégezni, és az észrevételeket lehetdség szerint valamennyi
érdekelt féltdl be kell gyljteni.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
1. Csoporton beliili tigyletek

Az EMIR olyan keretet ir eld, amely mentesiti a csoporton beliili (belfoldi és hatdrokon
atnyulo) ligyleteket az emlitett rendelet 4. cikke szerinti elszamolasi kotelezettség és 11. cikke
szerinti letéti kovetelmények alol. A csoporton beliili hatarozatok kerete kapcsan a nagyobb
jogbiztonsag és kiszamithatdsag érdekében az egyenértékiiségi hatarozat sziikségességét azon
joghatdsagi teriiletek jegyzéke valtja fel, amelyek esetében nem adhaté mentesség. A 3. cikket
ezért modositani kell ugy, hogy az egyenértékiiségi hatarozat sziikségességének helyébe azon
harmadik orszagok jegyzéke 1épjen, amelyek esetében nem adhaté mentesség, a 13. cikket
pedig el kell hagyni. A jegyzékben az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelv 9.
cikkével Osszhangban a pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzo
rendszerlikben stratégiai hidnyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelentd orszagként
felsorolt harmadik orszagokat, valamint az addzési szempontbol nem egylittmiikodé orszagok
¢s teriiletek unids jegyzékének 1. mellékletében felsorolt harmadik orszagokat kell
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szerepeltetni. A Bizottsag felhatalmazast kap tovabba arra, hogy felhatalmazason alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el azon harmadik orszagok azonositdsa céljabol, amelyek jogalanyai
annak ellenére nem részesiilhetnek mentességben, hogy nem szerepelnek az emlitett
jegyzékekben, mivel az, hogy egy jogalany valamely jegyzékbe vett harmadik orszagban
talalhatd, nem feltétleniil az egyetlen olyan tényezd, amely befolyasolhatja a szarmaztatott
iigyletekhez kapcsolddo kockazatokat, koztiik a partnerkockazatot és a jogi kockazatot.

2. Elszamolasi kotelezettség

A 4. cikk modositdsa mentességet vezet be az elszamolasi kotelezettség aldl arra az esetre, ha
egy unios pénziigyi szerz0do fél vagy az EMIR szerinti elszdmolasi kotelezettség hatalya ala
tartoz6 nem pénziigyi szerz6do fél olyan, harmadik orszagban létrehozott nyugdijkonstrukcio-
rendszerrel kot ligyletet, amely a nemzeti joga alapjan mentesiil az elszamolasi kotelezettség
alol.

3. A pénziigyi szerz6do felek elszamolési kotelezettsége

A 4a. cikk modositasa kovetkeztében az EMIR 4a. cikke szerinti értékhatarokhoz viszonyitott
pozicié kiszamitasakor csak azokat a szarmaztatott iigyleteket kell figyelembe venni,
amelyeket nem az emlitett rendelet 14. cikke szerint engedélyezett vagy 25. cikke alapjan
elismert kozponti szerz6do félnél szamolnak el.

4. Aktiv szamla

A szoveg az uj 7a. cikkel egésziil ki az unids kliringtagok és iligyfelek olyan harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felekkel szembeni tulzott kitettségével Osszefliggd kockazatok
kezelése céljabol, amelyek az ESMA 4ltal rendszerszinten nagy jelentdségiliként azonositott
elszamolasi szolgaltatasokat nydjtanak. A kiegészités az unids pénziigyi rendszer integritasat
¢s stabilitdsat biztositja. A cikk eldirja, hogy az elszamolési kotelezettség hatdlya alé tartozo
pénziigyi szerz6do feleknek és nem pénziigyi szerz6do feleknek kozvetleniil vagy kozvetve
aktiv szamlat kell vezetniiik az EU-ban székhellyel rendelkezd kdzponti szerzddd feleknél, a
rendszerszinten nagy jelentdségiiként azonositott szolgaltatasok legaldbb egy bizonyos részét
unios kozponti szerzddd félnél kell elszdmolniuk, és errdl jelentést kell tenniiik. A
kovetelmény célja, hogy a pénziigyi stabilitas megorzéséhez sziikséges mértékben csokkentse
az érintett 2. szintli kézponti szerz6dd felek altal kinalt, rendszerszinten nagy jelentdségli
elszdmolasi szolgaltatdsokkal szembeni tulzott kitettséget. Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-
val és az ERKT-val egyiittmiikodve, a KBER-rel folytatott konzultaciot kovetden
meghatdrozza az aktiv szamldkon fenntartandd tevékenység kalibralasanak részleteit,
valamint az aktiv szamldkon elszdmolt {igyletekre vonatkozd adatszolgéltatasi
kovetelményeket. A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ESMA altal a 25. cikk (2c¢)
bekezdése szerint végzett értékelés esetén felhatalmazason alapulo jogi aktust fogadjon el az
aktivszdmla-vezetési  kovetelmény  hatdlya ala  tartoz6  szarmaztatott  {igyletek
kategoriajegyzékének kategoridk hozzdadasaval vagy torlésével torténd modositasa céljabol.

5. Tajékoztatas az elszamolasi szolgaltatasokrol
A szdveg az 0j 7Tb. cikkel egésziil ki, amely eldirja az elszamolasi szolgaltatasokat nyujtd

kliringtagok ¢és tligyfelek szamaéra, hogy t4jékoztassak tigyfeleiket a vonatkozé tigylet unios
kozponti szerz6dd félnél torténd elszamolasanak lehetdségérol.

A 7b. cikk azt a kotelezettséget is bevezeti az unios kliringtagok és az unids tligyfelek
szamara, hogy szdmoljanak be az illetékes hatosaguknak a nem unids kozponti szerz6dd
feleknél végzett elszamolds terjedelmérdl. Annak biztositasa érdekében, hogy a benyajtando
informaciok pontosak és harmonizéltak legyenek, az ESMA-nak szabalyozas- és végrehajtas-
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technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a kért
informaciokat.

6. Bejelentési kotelezettség

A 9. cikk modositasa a csoporton beliili iigyletek lathatosagédnak biztositasa érdekében
megszinteti a csoporton beliili szerzodo felek kozotti ligyletekre vonatkozd adatszolgaltatasi
kovetelmények aloli mentességet, amennyiben legalabb az egyik szerz6dé fél nem pénziigyi
szerz6do fel.

7. A nem pénziigyi szerzddo felek elszamolasi kotelezettsége

A 10. cikk modositasa eldirja az ESMA szdmara, hogy adott esetben vizsgalja felil és
pontositsa a szabalyozastechnikai standardokat azon kritériumokra vonatkozoan, amelyek
alapjan megallapithato, hogy mely t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek mérséklik objektiven
a kockazatokat, tovabba az ugynevezett fedezeti mentességre, valamint a szarmaztatott
iigyletek kockazatait és jellemzdit megfeleléen €és pontosan tiikr6zd értékhatarok kijeldlésére
vonatkozoan, ezenkiviil mérlegelje, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kategoriai,
nevezetesen a kamatlab-, deviza- és hitelderivativak, valamint a szarmaztatott
részvényligyletek tovabbra is megfelelének tekinthetdk-e. Az ESMA 0sztonzést kap arra,
hogy mérlegelje és biztositsa tobbek kozott az arualapu szarmaztatott tligyletek nagyobb
részletessegét.

A 10. cikk modositasa szerint tovabbd az értékhatarokhoz viszonyitott pozicidk
kiszamitasakor csak azokat a szarmaztatott ligyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem
a 14. cikk szerint engedélyezett vagy a 25. cikk alapjan elismert kdzponti szerzddd félnél
szamolnak el.

8. Kockazatcsokkentési technikdk a nem kozponti szerz6dé felek bevonasaval
elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek esetében

A 11. cikk modositésa a biztositékcsere-megallapodasok megtargyalasa és tesztelése céljabol
4 honapos végrehajtasi idoszakot ir el azon nem pénziigyi szerzddo felek szamara, amelyek
els6 alkalommal tartoznak a nem kozponti szerzédd fél altal elszamolt tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 biztositékcsere-kotelezettség hatalya ala.

Az EBH a tobbi eurdpai feliigyeleti hatdsadggal egyiittmiikddve iranymutatdsokat vagy
ajanlasokat adhat ki a kockazatkezelési eljarasok egységes alkalmazasanak biztositasa
érdekében.

0. A kozponti szerz6dd fél engedélyezése, valamint a tevékenységek €s szolgaltatasok
kiterjesztése

A 14. ¢és 15. cikk modositasa pontositja, hogy az engedélyezett kozponti szerz6dd felek
szamara lehetévé kell tenni, hogy az elszdmolasi szolgaltatdsok nyudjtasara és a pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos tevékenységekre vonatkozo engedélyiik mellett nem pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatos elszamolasi szolgéltatasokat és tevékenységeket is végezhessenek.

10. A kozponti szerz6dd fél engedélyezése, a tevékenységek ¢&s szolgaltatdsok
kiterjesztése, valamint az engedély megadasara és elutasitasara vonatkozoé eljaras

A 14., 15. és 17. cikk modositdsa biztositja, hogy a kozponti szerzédd felek
termékkindlatdnak bdvitésére vonatkozo eljardsok rovidebbek és kevésbé Osszetettek
legyenek, tovabba az eredményiik tekintetében nagyobb bizonyossdgot nyujtsanak az unids
kézponti szerz6dd felek szamdara. Az illetékes hatosdgoknak haladéktalanul vissza kell

15

HU



HU

igazolniuk a kérelem kézhezvételét, értékelve, hogy a kdézponti szerz6do fél benyujtotta-e az
engedélyezéshez vagy kiterjesztéshez sziikséges dokumentumokat. Annak érdekében, hogy az
unioés kozponti szerz6dd felek a kérelmiikkel egyiitt benyujtsak az 0Osszes eloirt
dokumentumot, az ESMA-nak szabalyozas- ¢és végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza az eldirt dokumentumokat, valamint azok formatumat
¢s tartalmat. Emellett a kozponti szerz6d6 félnek minden dokumentumot kdzponti adatbazisba
kell bekiildenie, ahol azokat haladéktalanul meg kell osztani a kézponti szerz6do fél illetékes
hatésagaval, az ESMA-val és a kollégiummal. Ezen tilmenden a kodzponti szerz6dd fél
illetékes hatosdganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak egy elére meghatarozott értékelési
idészakban kapcsolatba kell 1épniiik egymassal, és kérdéseket kell feltenniiik a kdzponti
szerzO0do félnek a rugalmas és egyiittmiikodo folyamat biztositasa érdekében.

11. A kifogasrol valdo lemondas ¢és utdlagos eljarasok a tevékenységek vagy
szolgaltatasok kiterjesztésére iranyulo kérelem jovahagyasakor

A szdveg kiegésziil az 01j 17a. cikkel, amely lehet6vé teszi a kdozponti szerz6do felek szamara,
hogy rendes eljards helyett kifogasrol valdé lemondason alapuld eljards keretében
engedélyeztessék azokat az altaluk végezni kivant tovabbi szolgaltatasokat vagy
tevékenységeket, amelyek nem novelik a kockézataikat. A 17a. cikk meghatdrozza azokat a
tovabbi szolgaltatasokat és tevékenységeket, amelyek nem mindsiilnek jelentésnek, ¢és
amelyeket ezért az adott kozponti szerzddd fél illetékes hatosdganak a kifogasrol valod
lemondéson alapul6 eljaras keretében kell jovahagynia, és amelyekre vonatkozdan a kozponti
szerz6d6é fél mar azeldtt megkezdheti az ajanlattételt, hogy dontése beérkezne az illetékes
hatésagahoz. Ezen eseteken kiviil a kozponti szerz0do fél akkor is kérheti illetékes
hatdsagatol a kifogasrol valo lemondéson alapuld eljaras alkalmazésat, ha tgy itéli meg, hogy
a javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevékenység nem novelné kockazatait.

12. Az ESMA és a kollégium véleményének kikérésére vonatkozo eljaras

A szdveg kiegésziil az uj 17b. cikkel, amely pontositja a hatdlyt és az abban az esetben
kovetendd eljarast, ha az illetékes hatosag olyan feliigyeleti hatirozat elfogadéasa eldtt —
példaul a kozponti szerz6dd f€l nyilvantartdsra vagy Osszeférhetetlenségre vonatkozo
kovetelményeknek valo megfelelése kapcsan — kéri az ESMA és a kollégium véleményét,
amelyre vonatkozdan a kozponti szerz6do fél nem nyujt be kérelmet.

13. A kollégium és a kollégiumi vélemény

A 18. és 19. cikk mddositasanak célja a kozponti szerzddo felek folyamatos egyiittmitkodésen
alapulo feliigyeletének tovabbi elémozditasa. Ennek megfelelden a kollégiummal szemben
elvarasként jelenik meg, hogy adjon ki véleményt abban az esetben is, ha az illetékes hatosag
a kozponti szerz6dé fél engedélyének visszavondsat mérlegeli, valamint akkor is, ha az
illetekes hatosag az adott kozponti szerz6do fél éves feliilvizsgalatat és értékelését végzi. Az
egyes unids kozponti szerz6do felek kollégiumanak igazgatasi és elnoki feladatait az ESMA-
nak kell ellatnia, és szavazati jogot kell biztositani szdmara.

14. Az engedély visszavonasa

A 20. cikk modositasa eldirja az illetékes hatosag szamara, hogy konzultdljon az ESMA-val
és a kollégium tagjaival, mieldtt a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosaga hatarozatot hozna
egy adott szolgaltatas vagy tevékenység visszavondsarol vagy terjedelmének korldtozasarol,
kivéve, ha siirgds dontéshozatalra van sziikség.

15. Eves feliilvizsgalat
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A 21. cikk modositasa jelzi, hogy az éves feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni a
kozponti szerz6dd fél altal a kifogasrol vald lemondéson alapuld eljaras alapjan végzett
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket, valamint az altala ilyen eljaras alapjan alkalmazott
modellmddositasokat. A cikk pontositja tovabba a feliilvizsgalat alapjan késziilé jelentés
gyakorisagat (a jelentést legalabb évente, megadott idopontban kell elkésziteni). Ezen
tulmenden pontositja, hogy a jelentést az ESMA-nak ¢€s a kollégiumnak véleményeznie kell.

16. Az illetékes hatosdgok ¢és az ESMA kozotti feliigyeleti egyiittmikodés az
engedélyezett kozponti szerz6dé felek, valamint az engedély megadésara és
elutasitasara vonatkozo eljaras tekintetében

A 17. és a 23a. cikk modositasa nyoman az ESMA véleményt adhat ki a kdzponti szerz6do fél
illetékes hatosdga szamara a kozponti szerzodo fél éves feliilvizsgalataval és értékelésével,
letéti kovetelményeivel és engedélyének visszavondsaval kapcsolatban is. Ilyen vélemény
kiadasakor az ESMA-nak értékelnie kell, hogy a kdzponti szerz6dd fél megfelel-e az EMIR
vonatkozo kovetelményeinek, kiilonds tekintettel az azonositott, hatarokon atnyalod vagy az
EU pénziigyi stabilitasat fenyegetd kockazatokra.

Az ESMA-nak tovabba k6zz¢é kell tennie azt a tényt, hogy az illetékes hatosag nem felel meg
vagy nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az abban
foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA kozzéteheti a meg nem felelésnek az
illetékes hatosag altal kozolt indokait is.

A 23a. cikk modositasa pontositja az ESMA szerepét a vészhelyzetekben torténd koordinacio
megerdsitésében ¢és a kockazatok értékelésében, kiilonosen a tobb orszagot érintd
helyzetekben, illetve a tobb orszagban felmertiild kockazatok esetén.

17. Kozos felligyeleti csoportok, a tevékenységek vagy szolgaltatdsok kiterjesztésére
iranyuld kérelem elutasitdsdra vonatkozd, a kifogéasrol valdé lemondéason alapulo
eljarasok, valamint feliilvizsgalat és értékelés

A szoveg kiegésziil az 0 23b. cikkel, amely kozos feliigyeleti csoportok létrehozasaval
fokozza az engedélyezett unids kozponti szerz6do felek feliigyeletében részt vevd hatésagok
kozotti egylittmikodeést. A kozos feliigyeleti csoportok feladatai a kovetkezok: 1. észrevételek
megfogalmazasa a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga szdmara a kdzponti szerzddo fél
meglévé engedélyének kiterjesztésére iranyuld, a kifogasrél valdé lemondason alapulo
eljarassal Osszefiiggésben, ii. segitségnyujtds a kozponti szerzddd fél altal végzett
feliilvizsgalat és értékelés gyakorisaganak és mélységének meghatarozasaban, valamint iii.
részvétel a helyszini ellendrzésekben.

18. K6z6s nyomonkdvetési mechanizmus

A szoveg 0 23c. cikke dgazatkdzi nyomonkdvetési mechanizmust hoz 1étre, amely 0sszefogja
az unios kozponti szerz6do felek, kliringtagok ¢€s tligyfelek feliigyeletében részt vevd unids
szerveket. Az ESMA-nak a k6z06s nyomonkdvetési mechanizmusban részt vevd egyéb
szervekkel egyiittmiikodve éves jelentést kell benyujtania az Europai Parlamentnek, a
Tandcsnak és a Bizottsagnak a nyomonkdvetési tevékenység eredményeirél a jovobeli
szakpolitikai dontések megalapozasa érdekében. Az ESMA akkor is adhat ki
irdanymutatasokat vagy ajanlasokat, ha gy itéli meg, hogy az illetékes hatésagok nem
biztositjak, hogy a kliringtagok és az ligyfelek megfeleljenek az aktivszamla-vezetési
kovetelménynek, vagy ha kockazatot azonosit az EU pénziigyi stabilitasara nézve.

19. Vészhelyzet

A 24. cikk moddositdsa tovabb erdsiti az ESMA vészhelyzetben betdltott szerepét annak
lehetové tételével, hogy az ESMA sajat kezdeményezésére vagy megkeresésre — adott esetben
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kibdvitett Osszetétellel — Osszehivija a kozponti szerzddd felekkel foglalkozd feliigyeleti
bizottsag iiléseit az illetékes hatdsagok valaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabol.
Az ESMA felhatalmazast kap tovabba arra, hogy egyszerii megkeresés utjan informaciokat
kérjen a piaci szereplOktdl annak érdekében, hogy ezekben az esetekben ellathassa
koordinacids feladatait. Az ESMA a kozponti szerzdédd fél illetékes hatosagainak cimzett
ajanlasokat is kiadhat.

20. A kozponti szerzodo felekkel foglalkozo6 feliigyeleti bizottsag

A 24a. cikk modositdsa értelmében az ESMA feltérképezi és azonositja a felligyeleti
prioritasokat, tovabba figyelembe veszi a hatdrokon atnyald kockazatokat, beleértve az
Osszekottetéseket, a kapcsolatokat és a koncentracids kockazatokat. Ezen tilmenden a 24a.
cikk modositasa lehetové teszi a kibocsatd kozponti bankok szdmara, hogy részt vehessenek
az unidés kozponti szerzdédé felek kozponti szerzddd felekkel foglalkozod feliigyeleti
bizottsaganak valamennyi lilésén, és adott esetben meghivhassak az tligyfelekkel foglalkozé
illetékes hatosagokat és az unios szerveket.

21. Harmadik orszagbeli kozponti szerzddo6 fél elismerése

A 25. cikk médositasa pontositja, hogy amennyiben az ESMA feliilvizsgalja egy harmadik
orszagbeli kdzponti szerzddd fél elismerését, az adott kdzponti szerzddo fél nem kotelezhetd
arra, hogy 1j kérelmet nyljtson be, viszont az ESMA rendelkezésére kell bocsatania a
feliilvizsgalathoz sziikséges valamennyi informéciot.

A 25. cikk moddositasa lehetové teszi a Bizottsag szamara, hogy amennyiben az Uni6 érdeke
ugy kivéanja, valamely harmadik orszagra vonatkoz6 egyenértékiiségi hatarozat elfogaddsakor
aranyos megkozelitést alkalmazva eltekintsen attol a kovetelménytdl, hogy az adott harmadik
orszag ténylegesen egyenértékli rendszerrel rendelkezzen a harmadik orszagbeli kézponti
szerz0do felek elismerése tekintetében.

Az egyiittmiikodési megallapodasok aranyossaga érdekében az ESMA-nak az adott
joghatdsagi terlileten létrehozott kozponti szerz6dd fél vagy felek figyelembevételével kell
alakitania a megallapodasokat. A 2. szintl kozponti szerz6dd felek esetében az
egylttmikodeési megallapoddsoknak az ESMA ¢és az érintett harmadik orszagbeli hatosagok
kozott szélesebb korli és nagyobb gyakorisagli informacidcserét kell szabalyozniuk.

A 25. cikk tovabbi médositasanak célja, hogy az egyiittmiikodési megallapodasok magukban
foglaljak az ESMA azon jogat is, hogy t4jékoztatast kapjon abban az esetben is, ha a 2. szintli
kozponti szerz6dd feélnek — példaul helyreallitasi terv kidolgozéasa révén — javitania kell a
pénziigyi nehézségekre vald felkésziiltségét, vagy ha az ilyen harmadik orszag hatdsaga
szanalasi tervet készit. Az ESMA-t tovabba tajékoztatni kell az EU pénziigyi stabilitdsa
szempontjabol relevans, az ijonnan kialakulo valsaggal kapcsolatos szempontokrol.

22. Az elismerési feltételeknek valo folyamatos megfelelés

A 25b. cikk modositasa egyértelmiivé teszi, hogy a 2. szintli kozponti szerz6dd feleknek
rendszeresen tajékoztatniuk kell az ESMA-t.

23. Az elismerés visszavonasa ¢és a nyilvanos kozlemény

A 25p. és a 25r. cikk moddositasa egyértelmiivé teszi, hogy az ESMA visszavonhatja az
elismerést, ha egy nem unios kozponti szerzddd fél megsérti az EMIR szerinti kdvetelmények
barmelyikét, és nyilvanos értesitést adhat ki, ha a dijakat nem fizetik meg, vagy ha a kdzponti
szerz0do fél nem hajtotta végre az ESMA 4ltal kért korrekcios intézkedést.

24. Az illetékes hatdsagok tajékoztatasa
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A kozponti szerz6do fél vezetésében bekovetkezd valtozasokkal kapcsolatos értesitésrol szolo
31. cikk modositasa pontositja az informacidémegosztassal, valamint az ESMA ¢és a kollégium
véleményeinek kibocsatasaval kapcsolatos eljarast.

25. Az ESMA és a kollégium véleményei

A 32., 35, 41. és 54. cikk mddositasa pontositja az ESMA ¢és a kollégium véleménye iranti
kérelmek szabalyozasat.

26. Részvételi kovetelmények és a szervezeti kovetelményekre vonatkozd altalanos
rendelkezések

A 26. és 37. cikk modositasa egyértelmiivé teszi, hogy a kozponti szerz6ddé felek nem
lehetnek mas kozponti szerzddd felek kliringtagjai, és nem fogadhatjdk el mas kdzponti
szerz0d6 felek vagy elszamoldhazak kliringtagként vagy kozvetett kliringtagként vald
csatlakozasat.

27. Részvételi kovetelmények

A 37. cikk moédositasa eldirja, hogy a nem pénziigyi szerz6do felet kliringtagként felvevo
vagy ezt tervezd kozponti szerz6dd félnek gondoskodnia kell a letéti kovetelményekre és a
garanciaalapokra vonatkoz6 bizonyos tovabbi kdvetelmények teljesiilésérdl. A nem pénziigyi
szerz6do felek szdmara nem engedhetdé meg, hogy tligyfélkliring-szolgéltatasokat kinaljanak,
¢s a kozponti szerzddo félnél vezetett szamlajukon kizarolag a sajat célra tartott eszkdzoket és
pozicidkat tarthatjak nyilvan. A kozponti szerzddd fél illetékes hatdosdganak rendszeresen be
kell szamolnia az ESMA-nak és a kollégiumnak a nem pénziigyi szerzddo felek kliringtagként
valo elfogaddsa helyénvalosagarél. Az ESMA felhatalmazast kap arra, hogy
szabalyozastechnikai  standardtervezetet = készitsen @ a  hozzaférési  kritériumok
meghatarozasakor figyelembe veendd elemekrdl, és eseti szakértdi értékelést kovetden
véleményt adhat ki az ilyen intézkedések megfeleldségérdl.

28. Atlathatosag

A 38. cikk mddositasa biztositja, hogy az iigyfelek €s a kozvetett ligyfelek jobban lathatoak és
kiszamithatobbak legyenek a letéti felhivasok tekintetében. A kliringtagoknak és az
elszamoléasi szolgaltatasokat ny(jto ligyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatosagot ligyfeleik
szamara.

29. Biztositéki kovetelmények

A 41. cikk moddositasa biztositja, hogy a kdzponti szerz6dd felek folyamatosan feliilvizsgaljak
biztositékaik szintjét €és ennek soran vegyék figyelembe a feliilvizsgalatok esetleges
prociklikus hatésait és a mindenkori piaci feltételeket, tovabba legyenek tekintettel arra, hogy
a napkozbeni letétek beszedése €s kifizetése milyen hatast gyakorolhat résztvevdik likviditasi
helyzetére.

30. Eszkozok a likviditasi kockazat kezelésére

A 44. cikk modositasa pontosabban meghatdrozza azokat a szervezeteket, amelyek

crer

érdekében eldirja a kozponti szerz6dd fél szdmara, hogy vegye figyelembe legalabb két
szervezet — koztik kliringtagok és likviditasi szolgaltatok — nemteljesitése altal generalt
likviditasi kockéazatot.

31. Biztositékeszkozokre vonatkozo kdvetelmények

A 46. cikk modositasa lehetévé teszi a bankgarancidk és az allami garancidk magas
likviditasu biztositékként vald elfogadhatosagat, feltéve, hogy azok a likvidéacids idészakon
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beliil kérésre feltétel nélkiil rendelkezésre allnak, ugyanakkor biztositja, hogy a kdzponti
szerz6do fél ezeket figyelembe vegye a bankkal szembeni teljes kitettségének kiszdmitasakor.
A kozponti szerzodo félnek tovabba figyelembe kell vennie az esetleges prociklikus hatdsokat
az altala biztositékként elfogadott eszkozokre alkalmazott levondsok —szintjének
feliilvizsgalatakor.

32. A modellek feliilvizsgalata, stressztesztelés és utotesztelés

A 49. cikk modositasa biztositja, hogy a kozponti szerzodo felek altali modellmddositasokra
vonatkozo eljarasok rovidebbek, kevésbé Osszetettek, eredményiiket tekintve pedig
biztosabbak legyenek. Az illetékes hatosdgoknak gyorsan vissza kell igazolniuk a
modellmoddositas iranti kérelem kézhezvételét; ennek kapcsan értékelniiik kell, hogy a
kozponti szerz6do fél benyujtotta-e a kért dokumentumokat. Annak érdekében, hogy az unios
kozponti szerzddd felek a kérelmiikkel egytitt benyujtsdk az dsszes eldirt dokumentumot, az
ESMA-nak szabalyozas- ¢€s végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza az eldirt dokumentumokat, valamint azok formatumat és tartalmat.
Emellett a kozponti szerz6dd félnek minden dokumentumot kozponti adatbazisba kell
bekiildenie, ahol azokat haladéktalanul meg kell osztani a kdzponti szerz6dd fél illetékes
hatosagaval, az ESMA-val és a kollégiummal. A 49. cikk bevezeti annak lehetdségét is, hogy
a jelentdsnek nem mindsiilé modellmodositasok jovahagyasara vonatkozoan rendes eljaras
helyett kifogésrol valé lemondédson alapulo eljarast folytassanak le, és meghatirozza, hogy
mely modositasok mindsiilnek jelentésnek. Amennyiben a kozponti szerzddd fél tgy itéli
meg, hogy a moddositds nem jelentds, a dontésnek a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatésagahoz valo beérkezése elott megkezdheti a modellmddositas alkalmazasat.

33. A jelentések ¢és a feliilvizsgalat modositésai

A 85. cikk modositasa eldirja a Bizottsag szamara, hogy [e rendelet hatalybalépésétol
szamitott 5 éven beliil] jelentést nyQjtson be, amelyben értékeli e rendelet alkalmazasat. A
Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt benyujtja az Eurdpai Parlamentnek
¢és a Tanacsnak. Emellett torlésre keriil a 2023. januar 2-ig elkészitendd jelentésre vonatkozo
jelenlegi kovetelmény. Az ESMA-nak [3 évvel e rendelet hatalybalépését kovetden]-ig
jelentést kell benyujtania személyi alloméanyardl és eréforrasairol.

34, A tékekovetelményekrdl sz616 rendelet (CRR) modositasai

A CRR?? 382. cikke (4) bekezdésének modositdsa dsszhangba hozza a CRR vonatkozd
rendelkezéseit az e javaslatban javasolt valtoztatdsokkal. A modositas kiigazitja a
hitelértékelési korrekcidos kockazathoz kapcsolodo szavatolotdke-kovetelmény hatélyat,
nevezetesen annak pontositasdval, hogy mely csoporton beliili ligyletek zarhatok ki e
kovetelmény hatalya alol.

35. A pénzpiaci alapokrol szol6 rendelet mddositasai

A pénzpiaci alapokrol szol6 rendelet®® 17. cikke a partnerkockdzati korlatokkal kapcsolatos
befektetési politikara vonatkoz6é rendelkezések tekintetében modosul. A pénzpiaci alapokrol
sz016 rendelet 17. cikkének (4) bekezdésében és 17. cikke (6) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott partnerkockazati korlatok a tovébbiakban nem vonatkoznak a kozpontilag

2 Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (EGT-vonatkozasu szoveg) (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci alapokrol
(EGT-vonatkozast szoveg) (HL L 169.,2017.6.30., 8. o.).
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elszamolt szarmaztatott ligyletekre. Ezenkiviil a 2. cikk kiegésziil az ) 24. ponttal, amely a
kdzponti szerzddd fél fogalommeghatarozasa.
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2022/0403 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

[xxxX]

a 648/2012/EU, az 575/2013/EU és az (EU) 2017/1131 rendeletnek a harmadik orszagbeli

kozponti szerzodé felekkel szembeni tilzott kitettség csokkentését és az unios

elszamolasi piacok hatékonysaganak javitasat célzo intézkedések tekintetében torténo

modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mitkodésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Kdzponti Bank véleményére?,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére”,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

()

)

A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet?® hozzjarul a rendszerszintli

kockézat csokkentéséhez azaltal, hogy ndveli a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacanak atlathatosagat, valamint csokkenti a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekhez
kapcsolodo partner-, hitel- és miitkddési kockazatokat.

A kereskedés utani infrastruktirdk a tOkepiaci unid alapvetd elemét képezik, és
szamos kereskedés utani folyamatért feleldsek, beleértve az elszamolast is. A hatékony
és versenyképes unids kliringrendszer elengedhetetlen az uni6és tdkepiacok
miikddéseéhez, egylttal az Unid pénziigyi stabilitdsdnak sarokkove. Ezért tovabbi
szabalyokat kell megallapitani daltaldban az Unidoban nyujtott elszamolasi
szolgaltatasok, és mindenekeldtt a kozponti szerz6dd felek hatékonysaganak javitasa
érdekében, mégpedig az eljardsok egyszeriisitésével, kiilondsen a tovabbi
szolgéltatasok vagy tevékenységek végzéséhez €s a kozponti szerzddo felek kockazati
modelljeinek modositdsdhoz kapcsoldododan, a likviditas novelésével, az unids kdzponti
szerz0dO feleknél torténd elszdmolds Osztonzésével, a kozponti szerz6dd felek
miikodési keretének korszeriisitésével, valamint a kozponti szerzddd felek €s mas

24
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[...]
[-..]-
Az FEurdopai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzédd felekrél és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.).
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pénziigyi szereplok szamara az egységes piacon beliili versenyhez sziikséges
rugalmassag biztositasaval.

Ahhoz, hogy vonzobbak legyenek a vallalkozasok szamara, a kozponti szerz6do
feleknek biztonsagosnak és reziliensnek kell lenniiik. A 648/2012/EU rendelet
intézkedéseket allapit meg, amelyek célja a szdrmazékos piacok atlathatosdganak
novelése, valamint a kockazatoknak az elszamolas és a biztositékcsere révén torténd
csokkentése. E tekintetben a kozponti szerzdédd felek fontos szerepet jatszanak a
pénziigyi kockazatok csokkentésében. Ezért szabalyokat kell megallapitani az unios
kozponti szerz6d6 felek stabilitdsanak tovabbi fokozasa érdekében, kiilondsen a
szabalyozasi keret egyes vonatkozasainak modositadsa révén. Emellett — elismerve az
unioés kozponti szerzodo felek szerepét az Unid pénziigyi stabilitasdnak megorzésében
— tovabb kell erdsiteni felligyeletiiket, kiilonds tekintettel a tdgabb pénziigyi
rendszerben betoltott szereplikre és arra, hogy hatarokon atnyaléan nyujtanak
szolgéaltatasokat.

A kozponti elszamolas globalis tevékenység, €s az unids piaci szereplék nemzetkdzi
szinten is aktivak. Azota azonban, hogy a Bizottsag 2017-ben elfogadta az europai
feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol — szolo
1095/2010/EU rendeletnek és a 648/2012/EU rendeletnek a kozponti szerz6dd felek
engedélyezésére vonatkozo eljardsok ¢€s az érintett hatdosdgok, valamint a harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dé felek elismerésére vonatkozd kovetelmények
tekintetében torténd modositasarol szold europai parlamenti €s tanacsi rendeletre
irAnyul6 javaslatot®’, tobbszor is aggalyok meriiltek fel — tobbek kozott az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) részérol?® az elszamolds egyes harmadik
orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél valod tulzott koncentrdlodasabol eredden,
kiilondsen a stresszforgatokdnyv esetén esetlegesen felmeriild kockazatok miatt az
Unid pénziigyi stabilitdsara nézve folyamatosan fennalld6 kockazatokkal kapcsolatban.
Rovid tavon az Egyesiilt Kirdlysdgnak az Unidbdl valo kilépésével kapcsolatos, az
unids piaci szereplok egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerzddd felekhez vald
hozzaférésének azonnali ellehetetleniilése miatti hirtelen kilengések okozta kockazat
csokkentése érdekében a Bizottsag egy sor egyenértékiiségi hatarozatot fogadott el,
amellyel célja az egyesiilt kirdlysagbeli kozponti szerz6dd felekhez vald hozzaférés
fenntartdsa volt. A Bizottsdg azonban felszdlitotta az unids piaci szerepldket, hogy
kozéptavon csokkentsék az Union kiviili rendszerszintli kozponti szerz6dd felekkel
szembeni talzott kitettségiiket. A Bizottsdg 2021 januarjaban megismételte felhivasat
»Az eurdpai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsdg, az erd és a reziliencia
elémozditasa” cimili kozleményében®. Az ESMA 4ltal a 648/2012/EU rendelet 25.
cikkének (2c) bekezdésével 0Osszhangban elvégzett értékelést kovetden 2021
decemberében kozzétett jelentés®® figyelembe vette az Unidn kiviili rendszerszintfi
jelentdségli kozponti szerzddd felekkel szembeni talzott kitettség kockazatait és
hatasait. A jelentés arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az emlitett rendszerszinten
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COM(2017) 331.

Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2c) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and
ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Koézponti Banknak, az
Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak (2021. januar 19.) — Az
europai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd és a reziliencia elémozditasa”,
COM(2021) 32 final.

Az ESMA jelentése: ,,Assessment report under Article 25(2¢) of EMIR — Assessment of LCH Ltd and
ICE Clear Europe Ltd”, 2021. december 16., ESMA91-372-1945.
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jelentds egyestlt kiralysagbeli kozponti szerzédd felek altal nyqjtott egyes
szolgaltatasok rendszerszinten olyan nagy jelentdséggel birnak, hogy a 648/2012/EU
rendelet szerinti meglévd szabalyok nem elegenddek az Unid pénziigyi stabilitdsat
fenyegetd kockazatok kezeléséhez. A harmadik orszagbeli rendszerszintii kozponti
szerz0do felektdl valo folyamatos tulzott fliggésbol eredd, az Unidt érintd potencialis
pénziigyi stabilitasi kockdzatok enyhitése, valamint az Uni6d pénziigyi stabilitasara
nézve kisebb kockazatot jelentd harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre
vonatkoz6 intézkedések ardnyossaganak fokozédsa érdekében az (EU) 2019/2099
rendelettel bevezetett keretet jobban hozzd kell igazitani a kiilonb6zé harmadik
orszagbeli kozponti szerz6do felek jelentette kockazatokhoz.

A 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdése és 11. cikkének (5)—(10) bekezdése
mentesiti a csoporton beliili ligyleteket az elszdmolési kotelezettség és a biztositéki
kovetelmények alol. A csoporton beliili tigyletekre vonatkoz6 keretrendszer kapcsan a
nagyobb jogbiztonsag és kiszamithatosag biztositasa érdekében az emlitett rendelet 13.
cikkében szerepld egyenértékliségi hatarozatokat egyszeriibb kerettel sziikséges
felvaltani. Az emlitett rendelet 3. cikkét ezért moddositani kell ugy, hogy az
egyenértékiiségi hatdrozat sziikségességének helyébe azon harmadik orszagok
jegyzéke lépjen, amelyek esetében nem adhaté mentesség. Emiatt a hivatkozott
rendelet 13. cikkét el kell hagyni. Mivel az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
rendelet’! 382. cikke a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében meghatirozott csoporton
beliili tigyletekre hivatkozik, az emlitett 382. cikket is ennek megfelelden mddositani
kell.

Tekintettel arra, hogy az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv>? 9.
cikkében emlitett, a pénzmosas ¢€s a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célzo
rendszereikben stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockéazatot jelentd
harmadik orszagként jegyzékbe vett orszdgokban vagy az ad6zési szempontbdl nem
egylittmiikodé orszagok ¢és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szolo
tandcsi kovetkeztetések 1. mellékletében® felsorolt harmadik orszagokban székhellyel
rendelkezd szervezetekre kevésbé szigori szabalyozasi kornyezet vonatkozik,
miikddésiik ndvelheti az Unid pénziigyi stabilitdsdra vonatkoz6 kockazatot, tobbek
kozott a megnovekedett partnerkockazat és jogi kockazat miatt. Kovetkezésképpen az
ilyen szervezetek nem lehetnek jogosultak arra, hogy a csoporton beliili iigyletek
keretében figyelembe vegyék Oket.

A pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni rendszer stratégiai hidnyossagain
vagy az addzasi szempontbol vald egyiittmiikodés hidnyan til egyéb tényezdk is
befolyasolhatjdk a szarmaztatott tigyletekhez kapcsolodd kockazatokat, igy a
partnerkockdzatot és a jogi kockazatot is. Ilyen tényezd példaul a feliigyeleti keret. A
Bizottsagot ezért fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el azon harmadik orszdgok azonositasa céljabol, amelyek szervezetei annak
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozod prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozds céljara vald felhasznalasanak megel6zésérdl, a
648/2012/EU eurdpai parlamenti €és tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL
L 141.,2015.6.5.,73. 0.).

A Tanacs kovetkeztetései az addzasi szempontbdl nem egyiittmikodd orszagok ¢€s teriiletek
feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl és annak mellékleteirél (HL C 413. 1., 2021.10.12., 1. o.).
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ellenére nem kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben.
Tekintettel arra, hogy a csoporton beliili iigyletekre csokkentett szabalyozasi
kovetelmények vonatkoznak, a szabalyozo szerveknek és a feliigyeleteknek gondosan
nyomon kell kdvetnilik és értékelnitlik kell a harmadik orszagbeli szervezeteket érintd
tigyletekhez kapcsolodd kockézatokat.

A nyugdijkonstrukcio-rendszerek szamara elszamolasi szolgaltatdsokat ny(ijté unios és
harmadik orszagbeli hitelintézetek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositasa
érdekében a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének iv. pontja alapjan mentességet kell
bevezetni az elszamolasi kotelezettség aldl, amennyiben egy unids pénziigyi szerz6do
fél vagy az elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartozé nem pénziigyi szerz6do fél
olyan harmadik orszagban székhellyel rendelkezd nyugdijkonstrukcio-rendszerrel kot
tigyletet, amely az adott harmadik orszdg nemzeti joga alapjan mentesiil az
elszamolasi kotelezettség alol.

A 648/2012/EU rendelet eldmozditja a kozponti elszdmolas alkalmazésit mint a
tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek f6 kockazatcsokkentési technikdjat. A tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodd kockazatokat ezért akkor lehet a
legjobban csokkenteni, ha a szarmaztatott ligyletet az emlitett rendelet 14. cikke
szerint engedélyezett vagy 25. cikke szerint elismert kdzponti szerzédo fél szamolja el.
Ebbdl kovetkezik, hogy a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (4) bekezdésének b) pontja
szerint meghatarozott értékhatarokhoz viszonyitott pozicid kiszdmitasakor csak azokat
a szarmaztatott ligyleteket kell figyelembe venni, amelyeket nem az emlitett rendelet
14. cikke szerint engedélyezett vagy 25. cikke alapjan elismert kozponti szerz6do fél
szédmol el.

Kezelni kell az uniés kliringtagoknak és tligyfeleknek a 648/2012/EU rendelet 25.
cikkének (2c) bekezdése értelmében rendszerszinten nagy jelentdséggel bird
elszamolasi  szolgaltatasként azonositott elszamoldsi szolgaltatdsokat nyujto,
rendszerszinten jelentds harmadik orszagbeli kozponti szerzddd felekkel (a
tovabbiakban: 2. szintli kozponti szerz6dd felek) szembeni thlzott kitettségéhez
kapcsolodo pénziigyi stabilitasi kockazatokat. 2021 decemberében az ESMA arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a két 2. szintli kozponti szerz6dd fél altal nyujtott
bizonyos elszamolasi szolgaltatdsok — nevezetesen az eurdban és lengyel zlotyban
denominalt szdrmaztatott kamatiigyletek, az euroban denominalt hitel-nemteljesitési
csereligyletek (CDS) ¢és az eurdban denomindlt rovid lejarati szarmaztatott
kamatiigyletek (STIR) — rendszerszinten nagy jelentdséggel birnak az Unid, vagy
annak egy vagy tobb tagallama szamara. Amint azt az ESMA 2021. decemberi
értékeld jelentésében megjegyezte, ha ezek a 2. szintli kdézponti szerz6dé felek
pénziigyi nehézségekkel szembesiilnek, akkor az emlitett kdzponti szerzédo felek
elfogadhatd biztositékainak, letéteinek vagy levonasainak valtozasai negativ hatast
gyakorolhatnak egy vagy tobb tagallam allamkotvénypiacaira, tdgabb értelemben
pedig az Unid pénziigyi stabilitasara. Ezenkiviil a monetaris politika végrehajtasa
szempontjabol relevans piacok zavarai akadalyozhatjdk a kibocsatdé kozponti bankok
szamara kritikus transzmisszidés mechanizmust. Ezért helyénvalo el6irni az elszdmolasi
kotelezettség hatalya ala tartozé pénziigyi szerzodd felek €s nem pénziigyi szerzédo
felek szamara, hogy kozvetleniil vagy kozvetve vezessenek szamlat az Unidban
székhellyel rendelkezd kdzponti szerz6dd feleknél, és azon bonyolitsanak le minimalis
szintli forgalmat. E kdvetelménynek olyan szintre kell csokkentenie az emlitett 2.
szintli kozponti szerz6do felek altal nyujtott elszamolasi szolgaltatasokat, ahol az ilyen
elszamolas mar nem bir rendszerszinten nagy jelentdséggel.
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Biztositani kell, hogy az unidés kozponti szerzdédd feleknél vezetett szamlakon
végzendd elszamolasi tevékenység szintjének kalibralasa kiigazithato legyen a véltozo
koriilményeknek megfeleléen. Az ESMA fontos szerepet jatszik a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd felek és elszamoldsi szolgaltatasaik rendszerszinten nagy
jelentdségének értékelésében. Az ESMA-nak ezért az Eurdpai Bankhatosaggal (EBH),
az Europai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosaggal (EIOPA) és az ERKT-vel
egylittmiikodésben, a Kozponti Bankok Europai Rendszerével (KBER) folytatott
konzultaciot kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben részletesen meghatarozza az elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartozé
pénziigyi és nem pénziigyi szerz0do felek altal az unids kozponti szerz6do felek aktiv
szamlain fenntartandd, rendszerszinten nagy jelentdséggel bird elszdmolasi
szolgaltatasok szintjét. A kalibralds nem Iépheti tal az érintett 2. szintii kozponti
szerz0do felek azonositott elszamolasi szolgaltatdsainak keretében végzett elszdmolas
csOkkentéséhez sziikséges és ardnyos mértéket. E tekintetben az ESMA-nak
figyelembe kell vennie a pénziigyi €s nem pénziigyi szerzodé felekre haruld
koltségeket, kockazatokat és terheket, a versenyképességiikre gyakorolt hatést,
valamint annak kockazatat, hogy e koltségeket nem pénziigyi vallalkozasokra haritjak
at. Az ESMA-nak azt is biztositania kell, hogy az emlitett — rendszerszinten nagy
jelentdséglinek mindsiilé — eszkozok elszdmoldsanak tervezett csokkentése azt
eredményezze, hogy az emlitett eszkdzok mar nem mindsiilnek rendszerszinten nagy
jelentdséglinek, amikor az ESMA feliilvizsgdlja az érintett kozponti szerz6dd felek
elismerését az emlitett rendelet 25. cikkének (5) bekezdése szerint; e feliilvizsgalatot
legalabb oOtévente el kell végezni. Emellett megfeleld bevezetési iddszakokat kell
eléiranyozni azon kovetelmény fokozatos végrehajtasara, amely szerint az unids
kozponti szerz6dé feleknél vezetett szamldkon bizonyos szintli elszamolasi
tevékenységet kell fenntartani.

Annak érdekében, hogy az iigyfelek tisztaban legyenek valasztdsi lehetdségeikkel, és
megalapozott dontést hozhassanak arr6l, hogy hol szamoljak el szarmaztatott
tigyleteiket, az Unioban és az elismert harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do feleknél
elszamolési szolgaltatasokat nyu;téd kliringtagoknak és ligyfeleknek tdjékoztatniuk kell
tgyfeleiket a szdrmaztatott {igylet unidés kozponti szerz6dd félnél torténd
elszamolasanak lehetdségérdl, hogy az Unid pénziigyi stabilitdsanak biztositasa
érdekében a 2. szintll kozponti szerz6do felek csokkentsék a jelentds rendszerszintii
jelentdséglinek mindsitett szolgaltatasok elszamolasat.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatosagok rendelkezzenek az elismert kozponti
szerz0do felek kliringtagjai vagy tligyfelei altal végzett elszamolési tevékenységekkel
kapcsolatos sziikséges informaciokkal, az ilyen kliringtagok, illetve Tligyfelek
tekintetében jelentéstételi kotelezettséget kell bevezetni. A jelentendd informdaciok
keretében kiilonbséget kell tenni az értékpapiriigyletek, a szabalyozott piacon kotott
szarmaztatott ligyletek €s a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek kozott.

Az (EU) 2019/834 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet®* tobbek kozott azzal a céllal
modositotta a 648/2012/EU rendeletet, hogy az adatszolgaltatasi kovetelmények aldli
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Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kdtelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfliggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kdzponti szerz6dd fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre
vonatkoz6 kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében torténd modositasarol (HL
L 141.,2019.5.28., 42. 0.).
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mentességet vezessen be az olyan, csoporton beliili szerz6dd felek kozotti, tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan, amelyek esetében legalabb az egyik
szerz0do fél nem pénziigyi szerz6do fél. A mentesség bevezetését az indokolta, hogy a
nem pénziigyi szerz6dd feleket magukban foglaldé csoporton beliill végrehajtott
tgyletek az Osszes tézsdén kiviili szadrmaztatott ligylet viszonylag kis hanyadat
képviselik, és azokat elsdsorban csoporton beliili fedezeti {iigyletek esetében
alkalmazzak. Igy ezek az iigyletek nem jarulnak hozza jelentsen a rendszerszintii
kockazathoz és a pénziigyi rendszer tobbi részével vald Osszekapcsoltsighoz. Az
emlitett ligyletek adatszolgaltatasi kovetelmények aldli mentesitése azonban korlatozta
az ESMA, az ERKT ¢és mas hatosdgok azon képességét, hogy egyértelmiien
azonositsak ¢és értékeljék a nem pénziigyi szerz6do felek altal vallalt kockazatokat. A
csoporton beliili tigyletek nagyobb lathatosaga érdekében, figyelembe véve a pénziigyi
rendszer tobbi részével valo esetleges Osszekapcsolodasukat, valamint figyelembe
véve a kozelmultbeli piaci fejleményeket, kiillonosen az Ukrajndval szemben
provokacido nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agresszid kovetkeztében az
energiapiacokra nehezedd nyomast, az emlitett mentességet meg kell sziintetni.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok mindig tudomdssal birjanak a
szervezetek és csoportok szintjén fennalld kitettségekrél és nyomon tudjak kovetni
azokat, az illetékes hatdsdgoknak hatékony egylittmiikddési eljarasokat kell
létrehozniuk a nem engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dd félnél elszamolt
tigyletekben meglévd pozicidk kiszdmitdsara, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek kitettségi szintjének szervezet- €s csoportszinten torténd aktiv értékelésére és
vizsgalatara.

Biztositani kell, hogy a 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletnek a
kockazatokat csokkentd, objektiven mérhetd tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
megallapitdsanak kritériumai tekintetében torténd kiegészitésérdl szo6ld, 2012.
december 19-i 149/2013/EU felhatalmazison alapuld bizottsdgi rendelet® a piaci
fejlemények fényében tovabbra is megfeleld legyen. Biztositani kell tovabba, hogy az
emlitett felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendeletben az emlitett értékekkel
Osszefiiggésben meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre vonatkozod értékhatarok
megfelelden és pontosan tiikrozzék a kamat-, deviza-, hitelderivativanak ¢és
szarmaztatott részvényligyletnek nem mindsiild szarmaztatott Ttgyletek eltérd
kockézatait és jellemzoit. Az ESMA-nak ezért adott esetben feliil kell vizsgalnia és
pontositania kell az emlitett felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet, €és sziikség
esetén javaslatot kell tennie annak moédositasara. Az ESMA 0sztonzést kap arra, hogy
mérlegelje és biztositsa tobbek kozott az arualaptl szdrmaztatott iigyletek nagyobb
részletességét. Ez a részletesség az elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok
agazatonkénti és tipusonkénti elkiilonitésével érhetd el, példaul a mezdgazdasaggal,
energidval kapcsolatos aruk vagy fémaruk kozotti kiilonbségtétellel, vagy ezeknek az
aruknak mas jellemzOk, példaul kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi kritériumok,
kornyezeti szempontbol fenntarthatd befektetések vagy kriptografiai jellemzdk szerinti
megkiilonboztetésével. A feliilvizsgalat soran az ESMA-nak konzultaciora kell
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A Bizottsag 149/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozvetett elszamolasi megallapodasokrol, az elszamolasi
kotelezettségrol, a nyilvanos jegyzékrol, a kereskedési helyszinhez vald hozzaférésrdl, a nem pénziigyi
szerz6do felekr6l és a nem kozponti szerz6do fél altal elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek
tekintetében alkalmazott kockazatcsokkentési technikakrdl szold szabalyozasi technikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 52.,2013.2.23., 11. o.).
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torekednie az egyes arukkal kapcsolatban konkrét ismeretekkel rendelkezd érdekelt
felekkel.

Azon nem pénziigyi szerzddo felek részére, amelyeknek nem kozponti szerzodo fél
altal elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekhez kapcsolddodan biztositékot kell
cseré¢lniiik, elegendé idot kell biztositani az ilyen biztositékok cseréjére vonatkozéd
megallapodasok kialakitasara és tesztelésére.

A pénziigyi szerz0do felek és nem pénziigyi szerzodo felek altal kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek tekintetében a biztositékok id6ben torténd, pontos és
megfelelden elkiilonitett cseréjét megkoveteld kockazatkezelési eljardsok egységes
alkalmazéasa érdekében az eurodpai feliigyeleti hatosagoknak meg kell tenniik az
egyseéges alkalmazast biztosito intézkedéseket.

Az illetékes hatosagok kozotti kovetkezetes és konvergens, az Unid egészére kiterjedd
megkozelités biztositasa érdekében lehetéve kell tenni a nem pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos elszamoldsi szolgaltatasok ¢és egyéb tevékenységek végzését azon
engedélyezett kozponti szerz6dd felek vagy jogi személyek szamdra, amelyek a
648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjan engedélyt kivannak szerezni elszamolasi
szolgéltatdsok nyUjtasdra ¢és pénziigyi eszkozokkel kapesolatos tevékenységek
végzésére. A 648/2012/EU rendelet a kozponti szerz0dd felekre mint szervezetekre
alkalmazandd, nem pedig az emlitett rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében
meghatdrozott konkrét szolgaltatasokra. Amennyiben a kozponti szerz6dd fél a
pénziigyi eszkdzok mellett nem pénziigyi eszkdzoket is elszamol, a kozponti szerz6do
fél illetékes hatdosaga szamara lehetdvé kell tenni annak biztositasat, hogy a kozponti
szerz6dd fél az altala kinalt valamennyi szolgéltatds tekintetében megfeleljen a
648/2012/EU rendelet 6sszes kovetelményének.

Az uniés kozponti szerzodd felek kihivasokkal szembesiilnek a termékkinalatuk
bovitése terén, és nehézségekbe iitkdznek az 1j termékek piaci bevezetése soran. E
kihivasok ¢és nehézségek a 648/2012/EU rendelet bizonyos rendelkezéseivel
magyardzhatok, amelyek miatt egyes engedélyezési eljarasok tulzottan
hosszadalmasak, Osszetettek és kimeneteliik bizonytalan. Az unids kdzponti szerz6do
felek engedélyezésének vagy engedélyiik kiterjesztésének folyamatat ezért
egyszerlsiteni kell, biztositva ugyanakkor az ESMA ¢és a 648/2012/EU rendelet 18.
cikkében emlitett kollégium megfeleld bevonasat. Eldszor, amikor az illetékes
hatésagok értékelik az engedély iranti kérelem hidnytalansagat, a jelentds és esetleg
hatarozatlan ideig elhtiz6do késedelmek elkertilése érdekében az illetékes hatosagnak
gyorsan vissza kell igazolnia a kérelem kézhezvételét, és haladéktalanul ellendriznie
kell, hogy a kozponti szerz6d6 fél benyujtotta-e az értekeléshez sziikséges
dokumentumokat. Annak biztositdsa érdekében, hogy az unids kozponti szerzédd
felek kérelmiikkel egyiitt benyujtsak az Osszes eloirt dokumentumot, az ESMA -nak
szabalyozas- ¢és végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza, hogy mely dokumentumokat kell rendelkezésre bocsatani,
azoknak milyen informaciokat kell tartalmaznia, és milyen formatumban kell
benyujtani azokat. Madasodszor, a kérelmek hatékony és egyidejii értékelésének
biztositdsa érdekében a kdzponti szerzddd felek szdmara lehetévé kell tenni, hogy
minden dokumentumot egy kézponti adatbazison keresztiil nylijtsanak be, ahol azokat
haladéktalanul meg kell osztani a kdzponti szerz6dd fél illetékes hatdsagaval, az
ESMA-val ¢és a kollégiummal. Harmadszor, a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatésdganak, az ESMA-nak és a kollégiumnak az értékelési idészak alatt fel kell
venniiilk a kapcsolatot a kozponti szerz6ddé féllel, és fel kell tennilik szadmara
mindazokat a kérdéseket, amelyek biztositjak az atfogé feliilvizsgélat gyors, rugalmas
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¢és egylttmikodésen alapuld folyamatat. A parhuzamossagok és a sziikségtelen
késedelmek elkeriilése érdekében a kozponti szerzddd fél illetékes hatosagéanak, az
ESMA-nak és a kollégiumnak valamennyi kérdést és késobbi pontositast egyidejiileg
meg kell osztania.

Jelenleg bizonytalansag all fenn azzal kapcsolatban, hogy a kozponti szerzodd fél
meglévd engedélye milyen esetben terjed ki egy tovabbi szolgéltatisra vagy
tevékenységre. Kezelni kell ezt a bizonytalansagot, és biztositani kell az aranyossagot
abban az esetben, ha a javasolt tovabbi szolgaltatds vagy tevékenység nem noveli a
kozponti szerz6dd fél kockazatait. Ezért rogziteni sziikséges, hogy ezekben az
esetekben a kérelmekre vonatkozoéan nem folytathatd teljes korli értékelési eljaras.
Ennek okan meg kell hatarozni, hogy mely tovabbi elszamolési szolgaltatasok és
tevékenységek azok, amelyek nem mindsiilnek jelentdsnek, ennélfogva pedig nem
novelik az unios kozponti szerz6dd felek kockazatait, és azokat az adott kézponti
szerz6do fél illetékes hatosdganak a kifogéasrol vald lemondason alapuld eljaras
keretében jova kell hagynia. A kifogéasrol valdé lemondason alapuld eljarast kell
alkalmazni abban az esetben, ha a kdzponti szerz6do fél egy vagy tobb olyan pénziigyi
eszkodz elszamolasat tervezi, amelyek elszdmolédsara engedéllyel rendelkezik, feltéve,
hogy e pénziigyi eszkozokkel olyan kereskedési helyszinen kereskednek, amelyre
vonatkozoan a kozponti szerz6dd fél mar elszdmolasi szolgaltatdsokat nyujt vagy
tevékenységeket végez, ¢€és a javasolt tovabbi elszdmoldsi szolgaltatds vagy
tevékenység nem jar 10j pénznemben torténd kifizetéssel. A kifogasrol vald
lemondason alapul6 eljarast akkor is alkalmazni kell, ha a kdzponti szerz6d6 fél uj
unids pénznemet vesz fel az engedélyében mdar szabalyozott pénziigyieszkoz-
kategoriaba, vagy ha a kdzponti szerzodd fél egy vagy tobb tovabbi futamiddvel
egésziti ki az engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszkdz-kategoriat, feltéve, hogy
a lejarati sav nem bovil jelentésen. Emellett a kozponti szerzddd fél szamara lehetové
kell tenni, hogy felkérje illetékes hatosagat a kifogasrdl valdo lemondason alapuld
eljaras alkalmazasira, amennyiben a kozponti szerz6dd fél ugy itéli meg, hogy a
javasolt tovabbi szolgaltatas vagy tevékenység nem novelné a kockazatait, kiilondsen,
ha az 1j elszamolasi szolgéltatas vagy tevékenység hasonldo azokhoz a
szolgaltatasokhoz, amelyek nyujtasara a kozponti szerz6dd fél mar engedélyt kapott. A
kifogasrol valo lemondéson alapul6 eljaras kapcsdn nem irhaté eld, hogy az ESMA ¢és
a kollégium adjon kiilonvéleményt, mivel ez a kovetelmény aradnytalan lenne. Ehelyett
lehetove kell tenni az ESMA és a kollégium szdmara, hogy a kdzponti szerz6do fél
tekintetében létrehozott kozos feliigyeleti csoporton keresztiil tajékoztassa a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosagat.

A kozponti szerz6dd felek folyamatos egyiittmiikodésen alapuld feliigyeletének
eldmozditasa érdekében a kollégiumnak véleményt kell kiadnia, ha az illetékes
hatdsag a kdzponti szerzddo fél engedélyének visszavonasat mérlegeli, valamint akkor
is, ha az illetékes hatosag az adott kozponti szerz6dd feél éves feliilvizsgalatat és
értékelését végzi.

A kollégiumok kdvetkezetes mitkodésének biztositdsa és a feliigyeleti konvergencia
tovabbi fokozasa érdekében az egyes unios kozponti szerz6dd felek kollégiumanak
igazgatasi €és elnoki feladatait az ESMA-nak kell ellatnia, és szavazati jogot kell
biztositani a szadmara.

Lehetdvé kell tenni, hogy az ESMA hatékonyabban jaruljon hozza annak
biztositasdhoz, hogy az unids kozponti szerz6do felek Unid-szerte biztonsagos, stabil
és versenyképes szolgaltatast nyujthassanak. Ezért az ESMA-nak a 648/2012/EU
rendeletben jelenleg meghatarozott feliigyeleti hatdskorein tul véleményt kell
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kibocsatania a kozponti szerzodo fél illetékes hatosdga szamdara a kdzponti szerzddo
fél éves feliilvizsgalatardl és értékelésérol, az engedély visszavondsardl és a biztositéki
kovetelményekrol. A vélemény kiadasakor az ESMA-nak értékelnie kell, hogy a
kozponti szerz6dd fél megfelel-e az EMIR vonatkoz6 kovetelményeinek, kiillonds
tekintettel az azonositott, tobb tagallamban felmeriilé vagy az EU pénziigyi stabilitasat
fenyegetd kockazatokra. Tovabb kell erdsiteni a feliigyeleti konvergenciat, és
biztositani kell, hogy valamennyi érdekelt fél tajékoztatast kapjon az ESMA ¢és a
kollégium altal a kozponti szerz6dd fél tevékenységeire vonatkozdan készitett
értékelésr6l. Az ESMA-nak ezért — figyelembe véve a bizalmas informaciok
védelmének sziikségességét — kozz¢ kell tennie azt a tényt, hogy az illetékes hatdsag
nem felel meg vagy nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium
véleményének, illetve az abban foglalt feltételeknek vagy ajanladsoknak. Lehetévé kell
tenni, hogy az ESMA eseti alapon ugy hatdrozzon, hogy kozzéteszi azokat az
indokokat, amelyek alapjan az illetékes hatdésag nem az ESMA vagy a kollégium
véleményének, vagy az abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak megfeleléen jart
el.

Biztositani kell, hogy a koézponti szerz6dd fél folyamatosan megfeleljen a
648/2012/EU rendeletnek, tobbek kozott a tovabbi elszamolasi szolgaltatdsok vagy
tevékenységek végzését jovahagyo, a kifogasrol vald lemondason alapuld eljarast vagy
a modellmodositas jovahagyasara iranyuld, a kifogasrol valdo lemondason alapuld
eljarast kovetden is, amikor az ESMA ¢és a kollégium nem ad ki kiilon véleményt. A
kodzponti szerz0do fél illetékes hatosaga altal legalabb évente végzett feliilvizsgalatnak
ezért kiilondsen figyelembe kell vennie az ilyen 0j elszdmolési szolgaltatdsokat vagy
tevékenységeket, valamint a modell esetleges modositasait. A feliigyeleti
konvergencia, valamint annak biztositasa érdekében, hogy az unids kdzponti szerz6do
felek Unio-szerte biztonsagos, stabil és versenyképes szolgaltatast nyujthassanak, az
illetékes hatdsag jelentését az ESMA-nak és a kollégiumnak véleményeznie kell, és
azt minden évben be kell nyujtani.

Az ESMA-nak rendelkeznie kell az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis
kockédzatok azonositdsdhoz szilikséges eszkozokkel. Az ESMA-nak ezért az
1024/2013/EU tanacsi rendelette]’® sszhangban raruhdzott, az egységes feliigyeleti
mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos
feladatok korében az EBH-val, az EIOPA-val és az EKB-val egylittmiikddve
azonositania kell a kiilonb6z6 kézponti szerz6dod felek és jogi személyek — koztiik a
kozos kliringtagok, az ligyfelek és a kozvetett tigyfelek, a kozds jelentds szolgaltatok,
a kozos jelentds likviditasszolgaltatok, a kolesonds biztositéki megallapodasok, a
nemteljesitéskor felmondéasra jogositd rendelkezések és a kozponti szerzddd felek
kozotti nettdsitas, a keresztgarancia-megallapodasok, valamint a kockazatatruhdzasok
¢és a back-to-back kereskedési megallapodasok — kozotti kapcesolatokat és kdlesonds
fliggdségeket.

A kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsagban tagsagot kérelmezd
engedélyezett kozponti szerz6dd felek altal elszdmolt pénziigyi eszk6zok unids
pénznemeit kibocsatd kozponti bankok az emlitett bizottsag szavazati joggal nem
rendelkezd tagjai. Annak unios kézponti szerz6dd felekkel kapcsolatos iilésein csak
azon megbeszélések keretében vesznek részt, amelyek az egész Unidra kiterjedden
értekelik az emlitett kozponti szerz6dd felek kedvezdtlen é€s relevans piaci
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fejleményekkel szembeni alkalmazkodoképességét. A harmadik orszagbeli kozponti
szerz0dO felek feliigyeletében vald részvételiikkel ellentétben tehat a kibocsatod
kozponti bankok nem vesznek részt kelld mértékben az unios kézponti szerz6do felek
azon felligyeleti ligyeiben, amelyek kozvetlen jelent6séggel birnak a monetaris
politika irdnyitasa és a fizetési rendszerek zokkendmentes miikkddése szempontjabol,
ami a hatdrokon atnyulé kockazatok elégtelen figyelembevételéhez vezet. Ezért
helyénvalo, hogy ezek a kibocsatdo kozponti bankok szavazati joggal nem rendelkez6
tagként részt vehessenek a kdzponti szerz0do felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag
valamennyi tilésén, amikor az uniés kozponti szerzodo felekkel kapcsolatban tilésezik.

Biztositani kell az engedélyezett kozponti szerz6dd felek feliigyeletében részt vevo
hatosdgok  kozotti  gyors  informacidcserét, tudasmegosztast ¢és  hatékony
egylittmiikodést, kiillonosen akkor, ha a kozponti szerzddd fél illetékes hatdsaga
részérdl gyors hatarozathozatalra van sziikség. Ezért helyénvaldo minden egyes unids
kodzponti szerz0do fél szamara kozos feliigyeleti csoportot 1étrehozni, amely segitséget
nyujt az emlitett feliigyeleti hatosdgoknak, tobbek kozott azaltal, hogy a kdzponti
szerz6dé fél meglévé engedélyének Kkiterjesztésére iranyuld, kifogasrol valo
lemondédson alapulod eljardssal Osszefiiggésben informdciokat nytjt a kdézponti
szerz6do fél illetékes hatdsaganak, segitséget nyujt a kozponti szerz6dd fél altali
feliilvizsgalat és értékelés gyakorisdganak ¢s mélységének meghatarozasaban,
valamint részt vesz a helyszini ellenérzésekben. Tekintettel arra, hogy végso soron
tovabbra is a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosdga felelds a végleges feliigyeleti
dontésekért, a kozos feliigyeleti csoportoknak azon kozponti szerzodd fél illetékes
hatoésagdnak égisze alatt kell miikddniiik, amelyre vonatkozdéan a csoportot
1étrehoztak, tagjait pedig a kozponti szerzodd fél illetékes hatésaga és az ESMA
személyzetébdl, valamint a kollégium egyes tagjai koziil kell valasztani. A kollégium
mas tagjai szamara is lehetévé kell tenni, hogy kérelmezzék részvételiiket, kérelmiiket
arrol alkotott értékelésiikre alapozva, hogy a kozponti szerz6dd fél pénziigyi
nehézségei milyen hatassal lehetnek tagallamuk pénziigyi stabilitdsara nézve.

Az ¢rintett unids szervek azon képességének javitdsa érdekében, hogy atfogd
attekintést kapjanak az Union beliili elszamolds szempontjabol relevans piaci
fejleményekrél, nyomon kovessék a 648/2012/EU rendelet egyes elszamolasi
vonatkozasu kovetelményeinek végrehajtasat, és kozosen megvitassdk a kiilonbozo
pénziigyi szereplok dsszekapcsoltsagabol és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos egyéb
kérdésekbdl eredd  potencidlis  kockdzatokat, 4agazatk6zi nyomonkdvetési
mechanizmust kell 1étrehozni, amely Osszefogja az unids kozponti szerz6dd felek,
kliringtagok és tligyfelek felligyeletében részt vevd érintett unios szerveket. A kozos
nyomonkodvetési mechanizmus igazgatasi €s elnoki feladatait az ESMA-nak kell
ellatnia az unids kozponti szerz6do felek feliigyeletében €s a rendszerszinten jelentds
harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek feliigyeletében részt vevé unids
hatosagkeént. A tobbi résztvevot a Bizottsag, az EBH, az EIOPA, az ERKT, valamint —
az 1024/2013/EU tandcsi rendelettel 6sszhangban raruhdzott, az egységes feliigyeleti
mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos
feladatok korében — az EKB képviseldi koziil kell kivalasztani.

A jovobeli szakpolitikai dontések megalapozasa érdekében az ESMA-nak a kozos
nyomonkovetési mechanizmusban részt vevd mas szervekkel egylittmiikddve éves
jelentést kell benyujtania tevékenységiik eredményeirdl az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanédcsnak ¢és a Bizottsagnak. Az ESMA az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
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tanacsi rendelet’” 17. cikke alapjan unids jogsértési eljarast indithat, ha a kozos
nyomonkodvetési mechanizmus keretében kapott informaciok alapjan és az annak
keretében folytatott megbeszéléseket kovetden ugy itéli meg, hogy az illetékes
hatdsdgok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az tigyfelek megfeleljenek annak a
kovetelménynek, hogy az azonositott tigyletek legalabb egy részét unios koézponti
szerz6do feleknél kell elszdmolni, vagy ha az ESMA az uniés jog allitolagos
megsértése vagy alkalmazéasanak elmulasztasa miatt kockazatot allapit meg az Unid
pénziigyi stabilitdsara nézve. Az unids jogsértési eljaras meginditasa el6tt az ESMA az
emlitett rendelet 16. cikke alapjan iranymutatasokat és ajanldsokat adhat Kki.
Amennyiben a kozos nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informaciok
alapjan €s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kovetden az ESMA ugy itéli
meg, hogy az azonositott ligyletek legalabb egy részének az unios kdzponti szerz6do
feleknél vezetett szamlakon torténd elszdmolasara vonatkozd kovetelménynek vald
megfelelés nem biztositja hatékonyan az uniés kliringtagok és tligyfelek 2. szintli
kozponti szerz6dd felekkel szembeni tulzott kitettségének csokkenését, feliil kell
vizsgalnia a vonatkoz6 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletet, és javaslatot kell
tennie e kovetelmény tovabbi pontositasara, és ezzel Osszefliggésben sziikség esetén
javasolnia kell megfelel6 alkalmazkodési id6szak meghatarozasat.

A Covid19-vilagjarvany miatti 2020. évi piaci zavarok, valamint az Ukrajnéaval
szemben provokacid nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai agressziot kovetd
2022. évi magas energiapiaci drak megmutattak, hogy bar az illetékes hatdsdgok
szdmara alapvetd fontossagi az egyiittmiikodés és az informacidcsere a hatarokon
atnyuld hatasokkal jar6 események kovetkeztében felmeriilé kockézatok kezelése
érdekében, az ESMA még mindig nem rendelkezik az ilyen koordinacio és az unios
szintll konvergens megkozelités biztositasahoz sziikséges eszkdzokkel. Ezért lehetveé
kell tenni az ESMA szamdara, hogy vészhelyzetben sajat kezdeményezésére vagy
megkeresésre — adott esetben kibdvitett Osszetétellel — dsszehivja a kozponti szerz6do
felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag iléseit az illetekes hatdsagok
valaszintézkedéseinek hatékony koordinalasa céljabol. Az ESMA szamara lehetdvé
kell tenni tovdbba, hogy egyszerli megkeresés utjan informaciokat kérjen a piaci
szereploktdl annak érdekében, hogy ezekben az esetekben ellathassa koordinécios
feladatat, és ajanlasokat bocsathasson ki az illetékes hatosadg szamara.

A kozponti szerzddd felekre és az ESMA-ra haruld terhek csokkentése érdekében
egyértelmiivé kell tenni, hogy amennyiben az ESMA a 25. cikk (5) bekezdése elso
albekezdésének b) pontja alapjan feliilvizsgalja a harmadik orszagbeli kozponti
szerz0do fél elismerését, a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd fél nem kotelezhetd
arra, hogy 1) elismerés iranti kérelmet nytjtson be. Ugyanakkor az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania a feliilvizsgalathoz sziikséges valamennyi informaciot.
Kovetkezésképpen a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6dd fél elismerésének ESMA
altali feliilvizsgalata nem mindsiilhet az adott kozponti szerzddo fél uj elismerésének.

Lehetévé kell tenni a Bizottsdg szadmara, hogy az egyenértékiiségi hatdrozat
elfogadasakor eltekintsen attol a kovetelménytdl, hogy az adott harmadik orszag
ténylegesen egyenértékli rendszerrel rendelkezzen a harmadik orszagbeli kdzponti
szerz0do felek elismerése tekintetében. Annak mérlegelésekor, hogy ez a megkdzelités
milyen esetben lenne ardnyos, a Bizottsdg szamos kiilonb6zd tényezét mérlegelhet,
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Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Europai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozéasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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ideértve a Fizetési és Piaci Infrastruktira Bizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete altal kozzétett, a pénziigyi piaci infrastruktirakra vonatkozo
elveknek valdo megfelelést, az adott joghatosagi teriileten székhellyel rendelkezd
harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek méretét, valamint — amennyiben ismert —
az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek altal az
ilyen harmadik orszagbeli kozponti szerz6d0 feleknél varhatéan végzett
tevékenységet.

Annak érdekében, hogy az ESMA ¢és a harmadik orszagok érintett illetékes hatosagai
kozotti  egyiittmiikodési  megallapodasok  aranyosak  legyenek, az ilyen
megallapodasoknak tiikroznilik kell az adott harmadik orszagban engedélyezett
kozponti szerz6do felek altal az Unidban nyujtott vagy nyujtani kivant szolgéltatasok
korének sajatossagait, valamint azt, hogy ezek a szolgaltatasok konkrét kockazatokat
jelentenek-e az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szdmara. Az egyiittmiikodési
megallapodasoknak ezért tiikrozniiik kell, hogy a harmadik orszagban székhellyel
rendelkezd kozponti szerzodo felek milyen mértékli kockéazatot jelenthetnek az Unio,
illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasara nézve.

Az ESMA-nak ezért az adott joghatdsagi teriileten székhellyel rendelkezd kozponti
szerz0do felek alapjan a kiillonb6z6 harmadik orszagbeli joghatosagi teriiletekhez kell
igazitania egylittmiikddési megallapodasait. Az 1. szintli kozponti szerz6dd felek a
kozponti szerz6d6 felek profiljainak széles korét fedik le, ezért az ESMA-nak
biztositania kell, hogy az egyiittmiikodési megéllapodds ardnyos legyen az egyes
harmadik orszagbeli joghatdsagi teriileteken székhellyel rendelkezd kdzponti szerz6do
felek tekintetében. Az ESMA-nak figyelembe kell vennie tobbek kozott az érintett
piacok likviditasat, azt, hogy a kozponti szerz6dd felek elszamolési tevékenységei
milyen mértékben denomindltak eurdban vagy més unidés pénznemben, valamint azt,
hogy az uniés szervezetek milyen mértékben veszik igénybe az ilyen kozponti
szerz6do felek szolgaltatdsait. Tekintettel arra, hogy az 1. szintli kdzponti szerz6dd
felek tilnyomo tobbsége korlatozott mértékben nytjt elszamolési szolgaltatasokat az
Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagok és kereskedési helyszinek szdmara, az
ESMA értékelésének €s a bekérendd informdcioknak az Gsszes emlitett joghatdsagi
tertileteken is korldtozottnak kell lenniiik. Az 1. szintli kdzponti szerzddd felekre
vonatkoz6 informaciokérések korlatozasa érdekében az ESMA-nak elvben évente
elére meghatarozott korli informaciokat kell kérnie. Amennyiben az 1. szintli kdzponti
szerz0d6 félbol vagy joghatosagi teriiletbdl ered6 kockéazatok potencialisan
nagyobbak, tobb és szélesebb korli informacié kérése lenne indokolt, legaldbb
negyedévente. Az e rendelet hatilybalépésekor hatadlyban 1évé egylittmiikodési
megallapodasok kiigazitdsa azonban csak akkor kovetelhetd meg, ha az érintett
harmadik orszagbeli hatosagok ezt keérik.

Amennyiben az elismerésre a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (2b) bekezdése
alapjan kerilil sor, figyelembe véve, hogy az emlitett kézponti szerzddd felek
rendszerszintli jelentdséggel birnak az Unié vagy annak egy vagy tobb tagallama
szamara, az ESMA ¢és az ‘¢érintett harmadik orszagbeli hatosdgok kozotti
egyiittmiikddési megallapodasoknak az informéciok szélesebb korére és egyre
gyakrabban torténd cseréjére kell kiterjedniiik. Ebben az esetben az egylittmiikddési
megallapodasoknak olyan eljarasokat is magukban kell foglalniuk, amelyek biztositjak
a 2. szintli kdzponti szerz6do félnek az emlitett rendelet 25. cikke szerinti feliigyeletét.
Az ESMA-nak biztositania kell, hogy az emlitett rendelet szerinti kotelezettségei
teljesitéséhez szilikséges valamennyi informaciot megszerezhesse, beleértve az emlitett
rendelet 25. cikke (2b) bekezdésének valdo megfelelés biztositasahoz sziikséges
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informaciokat, valamint az informaciok megosztasat, amennyiben a kézponti szerz6do
fél osszehasonlitdson alapuld megfelelése részben vagy egészben megallapitast nyert.
Annak érdekében, hogy az ESMA teljes korti és hatékony feliigyeletet gyakorolhasson
a 2. szintll kozponti szerz6do felek felett, egyértelmiivé kell tenni, hogy ezeknek a
kozponti szerz6do feleknek rendszeresen tajékoztatniuk kell az ESMA-t.

Annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA t4jékoztatast kapjon arrol is, hogy a 2.
szintli kozponti szerz6dd fél hogyan késziil fel a pénziigyi zavarokra, hogyan
enyhitheti azokat, illetve hogyan képes azokat helyredllitani, az egylittmikodési
megallapodasoknak tartalmazniuk kell az ESMA azon jogat, hogy té4jékoztatast
kapjon, ha a 2. szintli kdzponti szerz6dd fél helyreallitasi tervet készit, vagy ha egy
harmadik orszagbeli hatosadg szanalasi tervet készit. Az ESMA-t tovabba t4jékoztatni
kell az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasa szempontjabol
relevans szempontokrodl, valamint arrol, hogy az egyes kliringtagokat — és amennyiben
ismertek, az tigyfeleket és a kozvetett ligyfeleket — hogyan érintheti lényegesen az
ilyen helyredllitdsi vagy szanaldsi terv végrehajtasa. Az egyiittmiikodési
megallapodasokban azt is jelezni kell, hogy az ESMA-t tajékoztatni kell, ha a 2. szintl
kozponti szerz6dd fél aktivalni kivanja helyredllitasi tervét, vagy ha a harmadik
orszagbeli hatosagok megallapitottak, hogy olyan valsaghelyzetre utalo jelek meriilnek
fel, amely hatassal lehet a kozponti szerz6dd fél, kliringtagjai, ligyfelei ¢és kozvetett
tigyfelei miikodésére.

Az Unio, illetve egy vagy tobb tagdllama pénziigyi stabilitasat fenyegetd potencialis
kockazatok csokkentése érdekében a kozponti szerz6dd felek nem lehetnek maés
kozponti szerzdd6 felek kliringtagjai, és nem fogadhatjak el mas kozponti szerz6do
felek vagy elszamolohdzak kliringtagként vagy kozvetett kliringtagként vald
csatlakozésat.

Az Ukrajnaval szemben provokacid nélkiil inditott, indokolatlan orosz katonai
agresszid kovetkeztében az arupiacokon a kozelmultban bekdvetkezett események azt
mutatjdk, hogy a nem pénziigyi szerz0dd felek nem rendelkeznek ugyanolyan
hozzaféréssel a likviditdshoz, mint a pénziigyi szerz6dd felek. Ezért a nem pénziigyi
szerz0d6 felek szamara nem engedheté meg, hogy tligyfélkliring-szolgaltatasokat
kinaljanak, és a kozponti szerzd6do félnél vezetett szamlajukon kizardlag a sajat célra
tartott eszkozoket €s poziciokat tarthatjak nyilvan. Amennyiben a kdzponti szerz6do
fél nem pénziigyi szerz6do felet fogadott el vagy szandékozik elfogadni kliringtagként,
a kozponti szerz6dd félnek biztositania kell, hogy a nem pénziigyi szerz6dd felek
teljesiteni tudjak a biztositéki kovetelményeket és a garanciaalaphoz vald
hozzéjarulasokat, tobbek kozott stresszhelyzetben is. Tekintettel arra, hogy a nem
pénziigyi szerz6do felekre nem ugyanazok a prudencialis kdvetelmények és likviditasi
biztositékok vonatkoznak, mint a pénziigyi szerzddd felekre, a kozponti szerz6do
felekhez vald kozvetlen hozzaférésiiket azon kozponti szerzddd felek illetékes
hatdsagainak kell nyomon kovetniiik, amelyek azokat kliringtagként fogadjak el. . A
kozponti szerzddo fél illetékes hatdosdganak rendszeresen be kell szdmolnia az ESMA -
nak ¢és a kollégiumnak a nem pénziigyi szerzodo felek kliringtagként valo elfogadasa
helyénvalosagarol. Az ESMA eseti szakértoi értékelést kovetden véleményt adhat ki
az ilyen intézkedések megfeleldségérol.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az iigyfelek és a kozvetett ligyfelek jobban
lathatoak és kiszamithatobbak legyenek a letéti felhivasok tekintetében, €s ezaltal
tovabbfejlesszek likviditaskezelési stratégiaikat, a kliringtagoknak és az elszdmolasi
szolgaltatdsokat nyjté tligyfeleknek biztositaniuk kell az atlathatosagot tigyfeleik
szamdra. A koOzponti szerz6dd felekkel valdé szorosabb kapcsolatuk, valamint a
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kozponti elszamolassal és likviditaskezeléssel kapcsolatos szakmai tapasztalatuk miatt
a kliringtagok vannak a legjobb helyzetben ahhoz, hogy vildgos és atlathaté modon
tajékoztassak az tigyfeleket a kozponti szerz6dd felek modelljeinek miikddésérol,
tobbek kozott stresszesemények bekovetkezésekor is, valamint arrdl, hogy ezek az
események milyen kovetkezményekkel jarhatnak az iigyfelek szdmara eloirt letétekre
nézve, beleértve a kliringtagok altal esetlegesen eldirt letétkiegészitést is. A kdzponti
szerz0do6 felek letéti modelljeinek jobb megértése javithatja az iigyfelek azon
képességét, hogy észszerlien eldre tudjak jelezni a letéti felhivasokat, és felkésziiljenek
a biztositék-eldirasra, kiilondsen stresszhelyzetekben.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a letéti modellek tiikrozzEék a jelenlegi piaci
feltételeket, a kozponti szerzodo feleknek nem csak rendszeresen, hanem folyamatosan
feliil kell vizsgalniuk biztositékaik szintjét, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgélatok
esetleges prociklikus hatasait. Napon beliili letétfelhivas és -beszedés esetén a
kozponti szerz6dd feleknek vizsgalniuk kell tovabbd azt, hogy a napon beliili
letétbeszedés ¢€s -befizetés milyen hatassal lehet a résztvevoik likviditasi helyzetére.

A likviditasi kockazat pontos meghatdrozasanak biztositdsa érdekében azokat a
szervezeteket, amelyek nemteljesitését a kozponti szerz6dd félnek figyelembe kell
vennie az ilyen kockazat meghatarozéasakor, ki kell terjeszteni nemcsak a kliringtagok
nemteljesitésére, hanem a likviditasi szolgaltatok, elszdmolasi szolgaltatok vagy
barmely mas szolgaltatdé nemteljesitésére is.

Annak érdekében, hogy megkonnyitsék az elszamoldshoz valé hozzaférést azon
szervezetek szédmara, amelyek nem rendelkeznek elegenddé mennyiségi magas
likviditasu eszkozzel, kiilondsen az energiaipari vallalatok szaméra, az ESMA 4ltal
meghatarozand6 feltételek mellett, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a
kozponti szerz6dd fél figyelembe vegye ezeket a feltételeket a kliringtag bankokkal
szembeni teljes kitettségének kiszamitasakor, a kereskedelmi banki és az allami
bankgarancidkat elismert biztositéknak kell tekinteni. Emellett, tekintettel alacsony
hitelkockézati profiljukra, egyértelmiien meg kell hatarozni, hogy az allami garanciak
is elismerhetdk biztositékként. Végezetiil a kozponti szerz6dd félnek az altala
biztositékként  elfogadott  eszkdzokre  alkalmazott  levonasok  szintjének
feliilvizsgalatakor figyelembe kell vennie az ilyen feliilvizsgalatok esetleges
prociklikus hatasait.

Annak érdekében, hogy a kozponti szerz6dd felek gyorsan tudjanak reagélni a
kockézati modelljeik mddositasat sziikségessé tevo piaci fejleményekre, egyszeriisiteni
kell a modellmodositasok jovahagyasi folyamatat. Amennyiben a valtozds nem
jelentds, a modellmodositas jovahagyasara iranyuld, a kifogasrdl valé lemondason
alapulo eljarast kell alkalmazni. A feliigyeleti konvergencia biztositasa érdekében a
648/2012/EU rendeletnek meg kell hatdroznia azokat a modositasokat, amelyeket
jelentdsnek kell tekinteni. Igy kell eljarni akkor, ha a kozponti szerzédd fél pénziigyi
helyzetének kiilonb6z6 szempontjaira és az altalanos kockézati szintre vonatkozo
bizonyos feltételek teljesiilnek.

A 648/2012/EU rendeletet legkésObb 6t évvel e rendelet hatalybalépését kdvetden
feliil kell vizsgalni. Ez 1d6t biztosit az e rendelettel bevezetett moddositasok
alkalmazasara. Bar a 648/2012/EU rendelet egészét feliil kell vizsgalni, e
feliilvizsgalatnak a rendelet eredményességére és hatékonysagara kell 6sszpontositania
céljainak elérése: az unids elszdmoldsi piacok hatékonysaganak és biztonsaganak
javitasa, valamint az Unid pénziigyi stabilitdsdnak megdrzése szempontjabol. A
feltilvizsgalat sordan figyelembe kell venni tovabba az unios kozponti szerzodd felek
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vonzerejét, e rendeletnek az Union beliili elszamoléas 0sztonzésére gyakorolt hatasat,
valamint azt, hogy a hatdrokon atnyulé kockazatok jobb értékelése és kezelése milyen
mértékben kedvezett az Unidnak.

Az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® és a 648/2012/EU rendelet
kozotti 0sszhang biztositasa, valamint a belsd piac integritasdnak €s stabilitasdnak
megorzése érdekében az (EU) 2017/1131 rendeletben egységes szabalyokat kell
megallapitani a pénzpiaci alapok altal végrehajtott szarmaztatott pénziigyi ligyletek
partnerkockdzatanak kezelésére, amennyiben az iigyleteket a 648/2012/EU rendelet
alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dé fél szamolta el. Mivel a
kozponti  elszdmolasi megallapoddsok csokkentik a szarmaztatott pénziigyi
tgyletekben rejlé partnerkockéazatot, az alkalmazandd partnerkockéazati korlatok
meghatarozasakor figyelembe kell venni, hogy a szdrmaztatott terméket az emlitett
rendelet alapjan engedélyezett vagy elismert kozponti szerz6dd fél kozpontilag
szdmolta-e el. Szabdlyozasi €s harmonizacios célbol arra is sziikség van, hogy a
partnerkockézati korlatok abban az esetben sziinjenek meg, ha a szerz6dd felek az
emlitett rendelettel 6sszhangban engedélyezett vagy elismert kozponti szerzodo feleket
vesznek igénybe abbol a célbol, hogy elszdmolasi szolgaltatdsokat nyujtsanak a
kliringtagok és tligyfeleik részére.

Az engedélyezésre, az engedély kiterjesztésére és a modelljovahagydsra irdnyuld
kérelmekre, az aktivszdmla-vezetési kovetelményre és a kozponti szerzodd felek
részvételére vonatkozo kovetelményekre vonatkozo szabalyok és feliigyeleti gyakorlat
kovetkezetes harmonizaciojanak biztositdsa érdekében a Bizottsdgot fel kell
hatalmazni arra, hogy az ESMA altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat
fogadjon el a kovetkezOk tekintetében: a kozponti szerz6dd felek altal az
engedélyezésre, az engedély kiterjesztésére és a modellmddositasok jovahagydsara
iranyuld kérelem esetén benyljtandd dokumentumok; a vonatkozd szarmaztatott
tigyletek keretében az unids kozponti szerz6dd feleknél vezetett aktiv szdmldkon
bonyolitando forgalom ardnya, valamint az ezen arany kiszamitdsdhoz alkalmazando
szamitadsi modszer; az unids kliringtagok és iigyfelek altal a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd feleknél folytatott elszamolasi tevékenységiikrél az illetékes
hatosadgok felé teljesitett adatszolgaltatds terjedelme és részletei, valamint az
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhataroknak a tézsdén kiviili szarmaztatott
feltilvizsgalatat kivalto mechanizmusok biztositasa a fedezeti mentesség hatalyanak és
az elszamolasi kotelezettségre alkalmazando értékhataroknak a feliilvizsgélata
c€ljabol; valamint a kozponti szerz0dd félhez valdo felvétel kritériumainak
meghatarozasakor figyelembe veendd elemek. A Bizottsignak az emlitett
szabalyozastechnikai standardokat az Eurdpai Unié milkddésérdl szolo szerzodés
(EUMSZ) 290. cikke szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan, az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

Annak biztositasara, hogy e rendelet végrehajtasa egységes feltételekkel torténjen, a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a kérelmekhez sziikséges dokumentumok
formatuma, valamint az unios kliringtagok és tligyfelek altal a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dd feleknél folytatott elszamolasi tevékenységiikrél az illetékes
hatosagok felé teljesitett adatszolgaltatds formatuma tekintetében. A Bizottsagnak az
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(49)

(50)

(1)

emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi
jogi aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban kell
elfogadnia.

Annak érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitlizései szempontjabodl relevans
legyen azon harmadik orszagok jegyzéke, amelyek szervezetei annak ellenére nem
kaphatnak mentességet, hogy nem szerepelnek az emlitett jegyzékekben, tovabba
annak biztositasa érdekében, hogy az engedélyezett kdzponti szerz6do félnél vezetett
szamlan bizonyos tligyletek elszdmoldsara vonatkozo kotelezettség kovetkezetes
harmonizacioja biztositott legyen, amennyiben az ESMA a 25. cikk (2c) bekezdése
szerinti értékelést végez, valamint annak biztositasa érdekében, hogy a kifogasrol valo
lemondason alapuld eljaras alkalmazasat megalapozé nem Iényeges valtozasok
jegyzéke tovabbra is relevans maradjon, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kotelezettség hatalya
ala tartozo ligyletek kiigazitadsa és a nem 1ényeges valtozasok jegyzékének modositasa
céljabol. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag az el0készitd munka soran — tobbek
kozott szakértdi szinten — megfeleld konzultaciokat folytasson, és a konzultaciokra a
jogalkotds mindségének javitdsarol szo6lo, 2016. dprilis 13-1  intézménykozi
megallapodasban® foglalt elvekkel Osszhangban keriiljon sor. A felhatalmazison
alapulo jogi aktusok eldkészitésében vald egyenld részvétel biztositdsa érdekében az
Eurépai Parlament és a Tanacs a tagallamok szakértdivel egyidejileg kap kézhez
minden dokumentumot, ¢és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazason alapulé jogi aktusok elokészitésével foglalkozd szakértdi
csoportjainak iilésein.

Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az unios kozponti szerz6do felek biztonsdganak
¢s hatékonysaganak a vonzerejiik novelésével, az Union beliili elszdmolas
Osztonzésével, valamint a kockdzatok hataron atnyulo figyelembevételének javitasaval
torténd novelését a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az Unid szintjén
azonban a rendelet terjedelme €s hatdsa miatt e célok jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szolo szerzédés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének
megfelelden ez a rendelet nem Iépi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

A 648/2012/EU, az 575/2013/EU ¢és az (EU) 2017/1131 rendeleteket ezért ennek
megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kdvetkezéképpen moddosul:

1.

A 3. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
., 3. cikk
Csoporton beliili iigyletek

(1) Nem pénzigyi szerz0dé felek viszonylatdban azok a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek mindsiilnek csoporton beliili {igyletnek, amelyek
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2

b)

d)

€)

megkotésére ugyanazon csoporthoz tartozd szerzodd felek kozott keriil sor,
feltéve, hogy a szerz6do felek bevonasa teljes korli egyazon konszolidalt éves
beszamoloba, és rajuk megfeleld kozpontositott kockéazatértékelési, -mérési és -
ellendrzési eljarasok vonatkoznak, és ez utobbi szerzddd fél az Unidban
rendelkezik székhellyel, illetve — amennyiben a szerz6dd fél székhelye
harmadik orszdgban van — az adott harmadik orszag nem szerepel a (4) és (5)
bekezdés szerinti jegyzékben.

Pénziigyi szerz6dd felek viszonylatdban az aldbbiak barmelyike csoporton
beliili ligyletnek mindsiil:

azok a tézsdén kiviili szarmaztatott iligyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartozo szerz6do féllel kotnek meg, feltéve, hogy az aldbbi
feltételek mindegyike teljesiil:

a) a pénziligyi szerz6dd fél székhelye az Unidban van, vagy ha harmadik
orszagban rendelkezik székhellyel, az adott harmadik orszdg nem
szerepel a (4) és (5) bekezdés szerinti jegyzékben;

b) a masik szerzddd fél pénziigyi szerzddd fél, pénziigyi holdingtarsasag,
pénziigyi intézmény vagy kiegészitd szolgaltatdsokat nyujtod vallalkozas,
amelyre megfeleld prudencialis kovetelmények vonatkoznak;

c) mindkét szerz6dd fél teljeskorlien bevont egyazon konszolidalt éves
beszamolodba;

d) mindkét szerz6dd félre megfeleld kozpontositott kockazatértékelési, -
mérési és -ellendrzési eljarasok vonatkoznak;

masik szerz6dd féllel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek, amelyek
esetében mindkét szerzodo fél — az 575/2013/EU rendelet 113. cikkének (7)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen — ugyanazon intézményvédelmi
rendszerbe tartozik, amennyiben az e bekezdés a) pontjanak ii. alpontjaban
megallapitott feltétel teljesiil;

azok a t0zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek, amelyek az 575/2013/EU rendelet
10. cikkének (1) bekezdésében foglaltaknak megfelelden olyan hitelintézetek
kozott jottek 1étre, amelyek ugyanazon kozponti szerv kapcsolt vallalkozasai,
illetve egy ilyen hitelintézet és a kdzponti szerv kozott;

azok a tozsdén Kkiviili szadrmaztatott ligyletek, amelyeket egy ugyanazon
csoporthoz tartoz6 nem pénziigyi szerz6do féllel kotnek meg, feltéve, hogy az
alabbi feltételek egyidejiileg teljesiilnek:

a)  aszarmaztatott ligyletben részes mindkét fél teljeskoriien bevont egyazon
konszolidalt éves beszamoldba, ¢és rajuk megfeleld kdézpontositott
kockazatértékelési és -mérési, valamint megfeleld kontrolleljarasok
vonatkoznak;

b) a nem pénziigyi szerz6do fél az Unidban vagy olyan harmadik orszédgban
rendelkezik székhellyel, amely nem szerepel a (4) és (5) bekezdés
szerinti jegyzékben.

E cikk alkalmazasdban a szerzddd felek akkor tekintendék egyazon
konszolidalt éves beszamoloba bevontnak, ha mindketten:

a 2013/34/EU iranyelvvel vagy az 1606/2002/EK rendeletnek megfeleléen
elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszadmolasi standardokkal Osszhangban,
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illetve olyan csoport esetén, amely anyavallalatdnak kézponti irodaja harmadik
orszagban van, a harmadik orszag — az 1569/2007/EK rendelettel 6sszhangban
a nemzetkdzi pénziligyi beszdmolasi standardokkal egyenértékiinek tekintett —
altalanosan elfogadott szamviteli alapelveivel 6sszhangban (vagy a harmadik
orszag olyan szamviteli standardjaival Osszhangban, amelyek haszndlata a
nevezett rendelet 4. cikke alapjan megengedett) bevonasra keriiltek a
konszolidalasba;

b) a 2013/36/EU iranyelvvel 6sszhangban ugyanazon 0sszevont feliigyelet alatt
allnak, vagy olyan csoport viszonylatdban, amely esetében az anyavallalat
kdzponti iroddja harmadik orszagban talalhato, a harmadik orszagbeli illetékes
hatosag altali olyan ugyanazon O&sszevont feliigyelet alatt allnak, amely
ellendrzott modon egyenértéki a 2013/36/EU  iranyelv 127. cikkében
megallapitott elveknek megfelelo feliigyelettel.

(4) E cikk alkalmazdsdban a kovetkezd harmadik orszagok barmelyikében
székhellyel rendelkezd szerz6do felekkel folytatott tigyletek esetén a csoporton
beliili iigyletekre vonatkoz6 mentességek egyike sem alkalmazhato:

a)  ha a harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
9. cikkével Osszhangban szerepel a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelmet célzod rendszeriikben stratégiai hidnyossagokkal rendelkezd,
kiemelt kockazatot jelentd harmadik orszagok jegyzékében™!;

b) ha a harmadik orszag szerepel az addzési szempontbol nem egyiittmiik6do
orszagok ¢s teriiletek feliilvizsgalt europai unids jegyzékérdl szold tandcsi
kovetkeztetések ™ 1. mellékletében, valamint azok késébbi — évente kétszer,
altalaban februarban és oktdberben jovahagyott, az Europai Unio Hivatalos
Lapjanak C sorozataban kozzétett — frissitéseiben.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy amennyiben egy harmadik orszag
jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere fényében — beleértve a
kockazatokat, koztiik a partnerkockazatot és a jogi kockazatot is — indokolt, a
82. cikknek megfelelden felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadjon el e
rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben azonositja azon harmadik
orszagokat, amelyek szervezetei nem részesiilhetnek a csoporton beliili
igyletekre vonatkoz6 mentességek egyikében sem annak ellenére, hogy nem
szerepelnek a (4) bekezdés szerinti jegyzékben.

*1 Az Europai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak
megelézésérél, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141.,2015.6.5., 73. 0.).

*2 A Tanacs kovetkeztetései az addzasi szempontbol nem egyiittmiikddd orszagok és teriiletek
feliilvizsgalt europai unios jegyzékérdl és annak mellékleteirél (HL C 413. 1., 2021.10.12.,
1.0.).”

A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az 0sszes tozsdén kiviili szarmaztatott ligylet elszamoléasara vonatkozd kotelezettség
nem vonatkozik az els6 albekezdés a) pontjanak iv. alpontjdban emlitett helyzetekben
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egyrészrél a 4a. cikk (1) bekezdésének madasodik albekezdésében meghatarozott
feltételeket teljesitd pénziigyi szerzddd fél vagy a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében meghatarozott feltételeket teljesitd nem pénziligyi szerzodd fél,
masrészrol pedig harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és nemzeti alapon
mukodé nyugdijkonstrukcio-rendszerek kozott kotott iigyletekre, feltéve, hogy az ilyen
szervezetet vagy rendszert a nemzeti jog alapjan engedélyezték, feliigyelik és ismerték
el, tovabba amennyiben elsédleges célja nyugellatds nyujtasa, €s nemzeti joga szerint
mentesiil az elszamolasi kotelezettség alol.”

A 4a. cikk (3) bekezdésének els albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor a pénziigyi szerz6dd félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajait maga vagy a csoportjahoz tartozo egyéb
jogalanyok altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet, amelyet nem a 14. cikk
szerinti engedéllyel rendelkez6 vagy a 25. cikk szerint elismert kozponti szerz6do fél
szdmol el.”

A szdveg a kovetkezd 7a. és 7b. cikkel egésziil ki:
., 7a. cikk
Aktiv szamla

(1) A 4a. cikk és a 10. cikk szerinti elszamolasi kotelezettség hatalya ald tartozo és a
pénziigyi szerzodo feleknek vagy nem pénziigyi szerzddo feleknek az ilyen iigyletek
legalabb egy részét a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerzddo feleknél vezetett
szamlakon kell elszamolniuk.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség hatidlya ald tartozd szarmaztatott
igyletek kategoriai a kovetkezok lehetnek:

a)  eurdban és lengyel zlotyban denominalt szarmaztatott kamatiigyletek;
b)  eurdban denominalt hitel-nemteljesitési cseretligyletek (CDS);
c)  eurdban denomindlt rovid lejaratl szarmaztatott kamatiigyletek (STIR).

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettség hatdlya ald tartozo pénziigyi
szerz8do fél vagy nem pénziigyi szerz6dd fél kiszamitja a szarmaztatott tigyletek (1)
bekezdésben emlitett kategoridiban a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz6do
feleknél végzett tevékenységeinek mértékét.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettség hatalya ala tartozo pénziigyi vagy
nem pénziigyi szerz6dd fél évente beszdmol a (2) bekezdésben emlitett szamités
eredményét alkalmazo kozponti szerz6dd fél vagy kozponti szerz6dd felek illetékes
hatosadganak, annak megerdsitésével, hogy megfelel az emlitett bekezdésben
meghatarozott kotelezettségnek. A kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga
haladéktalanul tovabbitja ezeket az informacidkat az ESMA-nak és a 23c. cikkben
emlitett k6zos nyomonkovetési mechanizmusnak.

(5) Az ESMA az EBH-val, az EIOPA-val és az ERKT-val egyiittmiikodve ¢és a
KBER-rel folytatott konzultaciot kdvetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a kdvetkezdket:

a) a (2) bekezdésben emlitett szarmaztatott iigyletek egyes kategdridiban végzett
tevékenység aranya; ezt olyan szinten kell meghatarozni, amely az Unid vagy egy
vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitasa szempontjabdl a 25. cikk (2¢) bekezdése
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(6)

alapjan rendszerszinten nagy jelent0ségli szolgaltatasokat nyajté 2. szintd
koézponti szerz6dd feleknél az emlitett szarmaztatott ligyletek elszadmoldsanak
csokkenését eredményezi, €s amely biztositja, hogy az ilyen szarmaztatott
iigyletek elszamolasa mar nem bir rendszerszinten nagy jelentdséggel;

b)  a(3) bekezdés szerinti szamitasi modszer.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiadohivatal:
kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatdlybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

Amennyiben az ESMA a 25. cikk (2¢) bekezdése szerinti értékelést végez, és arra a

kovetkeztetésre jut, hogy a 2. szintli koézponti szerzdddé felek altal nyujtott bizonyos
szolgaltatasok vagy tevékenységek rendszerszinten nagy jelentdséggel birnak az Unio, illetve
egy vagy tobb tagallama szadmara, vagy hogy azok a szolgaltatasok vagy tevékenységek,
amelyeket az ESMA korabban az Unio, illetve egy vagy tobb tagallama szamara
rendszerszinten nagy jelentdségliként azonositott, mar nem tekinthetdk ilyennek, a Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden felhatalmazason alapul6 jogi aktust
fogadjon el a (2) bekezdés ennek megfelelé modositasa céljabol.

7b. cikk
Tajékoztatas az elszamolasi szolgaltatasokrol

(1) A 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerz6ddé félnél és a 25. cikk szerint
elismert kdzponti szerz6do félnél is elszamolasi szolgéltatdsokat nyujtod kliringtagok és
igyfelek kotelesek tajékoztatni az tigyfelet arrdl a lehetéségrol, hogy az ilyen tligyletet a
14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerz8dd félnél szdmoljak el, amikor valamelyik
igyfeliik elszdmolasi szerzédést nyujt be.

(2) Az Unibdban székhellyel rendelkezé vagy az Unidban Gsszevont alapu feliigyelet
hatalya ala tartozo6 csoport részét képezo €s a 25. cikk szerint elismert kozponti szerz6do
félnél elszamoléast végzd kliringtagok és ligyfelek évente beszamolnak az illetékes
hatosdgnak az adott kozponti szerzddd félnél végzett elszamoldsi tevékenységiik
korérdl, a kovetkez6k mindegyikének meghatarozasaval:

a) azelszdmolt pénziigyi eszk6zok vagy nem pénziigyi szerzddések tipusa;

b) az egy év alatt elszamolt Osszegek atlagértéke unids pénznemenként és
eszkozosztalyonként;

c) abeszedett letétek 0sszege;
d) a garanciaalapi hozzdjarulasok;
e) alegnagyobb fizetési kotelezettség.

Az illetékes hatosag haladéktalanul tovabbitja ezeket az informacidkat az ESMA-nak és
a 23c. cikkben emlitett kozos nyomonkovetési mechanizmusnak.

(3) Az ESMA az EBH-val, az EBFH-val és az ERKT-val egyiittmiikodve, valamint a
KBER-rel folytatott konzultaciot kdvetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatarozza a (2) bekezdéssel Osszhangban
szolgaltatandé informacidok tartalmat és részletességét, figyelembe véve, hogy a
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meglévlé adatszolgaltatasi keret alapjan mely informaciok allnak méar az ESMA
rendelkezésére.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiadohivatal:
kérjilk a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasara.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett illetékes hatosagnak benytjtandéd informaciok
formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig [Kiadohivatal:
kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatdlybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0sszhangban torténd
elfogadésara.”

A 9. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
a)  az (1) bekezdésben a harmadik és a negyedik albekezdést el kell hagyni;
b) az(la)bekezdés negyedik albekezdésében
— az a) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

,»a) az emlitett harmadik orszagbeli jogalany pénziigyi szerz6dé félnek mindsiilne, ha az
Unio6ban telepedett volna le; valamint”

—ab) pontot el kell hagyni.
A 10. cikk (2a)—(5) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2a) A pénziigyi szerzddo fél érintett illetékes hatdsagai, valamint a csoporthoz tartozo
mas jogalanyok érintett illetékes hatosagai egyiittmiikddési eljarasokat alakitanak ki a
pozicidk hatékony csoportszintli kiszamitasanak biztositasa érdekében, tovabba abbol a
célbol, hogy csoportszinten kiszdmitsdk és értékeljék a tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletekkel kapcsolatos kitettség szintjét.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitdsakor az érintett nem pénziigyi
szerz6do fél figyelembe veszi mindazokat a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyleteket,
amelyeket nem a 14. cikk szerinti engedéllyel rendelkezd vagy a 25. cikk szerint
elismert kozponti szerz6do fél szamol el, és amelyekrdl nem allapithaté meg objektiven
mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentenék a nem pénziigyi szerz6dd fél kereskedelmi
vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat.

(4) Az ESMA az ERKT-vel és mas érintett hatdosdgokkal folytatott konzultaciot
kovetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza a kovetkezoket:

a)  kritériumok annak megallapitdsdra, hogy mely tézsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekrdl allapithatdo meg objektiven mérhetd adatok alapjan, hogy csokkentik a
(3) bekezdésben emlitett kereskedelmi  vagy likviditdsfinanszirozasi
tevékenységhez kozvetleniil kapcsolddo kockazatokat;
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b)  a nyitott pozicidk és a jovobeli nettod kitettségek szerzddd felenként €s tézsdén
kiviili szarmaztatottiigylet-kategorianként megallapitott rendszerszinti
jelentéségének figyelembevételével meghatarozott, elszamolasi kotelezettségre
vonatkozo értékhatarok;

c) az elszamolasi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatarok értékeinek a tézsdén kiviili

szarmaztatott  iigyletek mdogottes  kategoéridjaban  bekdvetkezé  jelentds
aringadozasokat koveto feliilvizsgalatat kivalté mechanizmusok.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig [Kiadohivatal:
kérjiik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

Az ESMA az ERKT-vel konzultalva feliilvizsgalja az elsé albekezdés b) pontjaban
emlitett elszamoladsi kotelezettségre vonatkoz6 értékhatarokat, figyelembe véve
kiilondsen a pénziigyi szerzddo felek Osszekapcsoltsagat. A feliilvizsgalatot legalabb
kétévente, illetve sziikség esetén — vagy ha az els@ albekezdés c) pontja alapjan
létrehozott mechanizmus eldirja — kordbban kell elvégezni, €s annak keretében
javasolhato az elsd albekezdés b) pontjaban meghatarozott értékhataroknak az e cikk
alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardok Wutjan torténd modositasa. Az
elszamolasi kotelezettségre vonatkozo értékhatarok feliilvizsgalatakor az ESMA
mérlegeli, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek azon kategdridi, amelyekre
elszdmolasi kotelezettségre vonatkozd értékhatart allapitottak meg, tovabbra is a
tozsdén kiviili szédrmaztatott iigyletek relevans kategoridi-e, vagy 1) kategoridk
bevezetése sziikséges.

A rendszeres feliilvizsgalatrol az ESMA-nak jelentést kell készitenie.

(5) Minden tagallam kijelol egy hatosagot, amely felelds a nem pénziigyi szerz6dd
felek e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitéséért. A kijelolt hatdosag évente
legalabb egyszer — a 24. cikk szerinti vészhelyzet észlelése esetén gyakrabban —
jelentést tesz az ESMA-nak a felelosségi korébe tartoz6 nem pénziigyi szerzddd felek
tdzsdén kiviili szdrmaztatott iligyletei keretében végzett tevékenységrdl, valamint azon
csoport tevékenységérol, amelyhez az érintett szerzddo felek tartoznak.

Az ESMA legalabb kétévente jelentést nyljt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak
¢s a Bizottsdgnak az unids nem pénziigyi szerzddo felek tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletekkel kapcsolatos tevékenységérdl, amelyben meghatarozza azokat a teriileteket,
ahol nem valosul meg e rendelet konvergens €s kovetkezetes alkalmazasa, valamint az
Unio pénziigyi stabilitasat fenyegetd lehetséges kockazatokat.”

A 11. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(2)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

»~Az a nem pénziigyi szerz6d6 fél, amely els6 alkalommal tartozik az els6
albekezdésben megallapitott kotelezettségek hatalya ala, kialakitja az ahhoz
sziikséges intézkedéseket, hogy a 10. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének
a) pontjaban emlitett értesitést kovetd négy honapon beliil megfeleljen ezeknek a
kotelezettségeknek. A nem pénziigyi szerz6dd felek mentesiilnek az emlitett
kotelezettségek alol az értesitést kovetd négy honap sordn kotott szerzddések
tekintetében.”;
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9.

b)

c)

a)

b)

a (3) bekezdés a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»Az a nem pénziligyi szerz6dd fél, amely elsé alkalommal tartozik az elsd
albekezdésben meghatarozott kotelezettségek hatalya ala, a 10. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstdl szamitott négy hdnapon
belil meghozza az e kotelezettségeknek valé megfeleléshez sziikséges
intézkedéseket. A nem pénziigyi szerz6dd felek mentesiilnek e kotelezettségek
alol az értesitést kovetd négy honap soran kotott szerzodések tekintetében.

Az EBH irdnymutatasokat vagy ajanlasokat adhat ki az elsd albekezdésben
emlitett kockazatkezelési eljarasok egységes alkalmazéisanak biztositasa
érdekében, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban.

Az EBH az europai feliigyeleti hatdésagokkal egyiittmiikodve kidolgozza ezen
iranymutatasok vagy ajanlasok tervezetét.”;

a (15) bekezdés els6 albekezdésének aa) pontjat el kell hagyni.

A 13. cikket el kell hagyni.
A 14. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az (1) bekezdésben emlitett engedély az elszamolashoz kapcsolodd
tevékenységekre adhaté, ¢és meghatarozza azon szolgaltatdsokat ¢és
tevékenységeket, amelyek nyujtasara, illetve végzésére a kozponti szerzodo fél
jogosult, valamint felsorolja az engedély érvényességi korébe tartozo
pénziigyieszkoz-kategoriakat.

A pénziigyi eszkozok elszdmolasara kozponti szerz6dd félként engedélyt
kérelmezd szervezetnek kérelmében az dltala elszamolt pénziigyieszkoz-
kategoriakon kiviil fel kell tiintetnie az elszamolasra alkalmas nem pénziigyi
eszk6zok azon osztalyait is, amelyeket az adott kozponti szerz6dod fél elszamolni
szandékozik.

Amennyiben az e cikk alapjan engedélyezett kozponti szerz6dd fél az
elszamolasra alkalmas nem pénziigyi eszkozok kategoridit kivanja elszamolni,
kérelmeznie kell az engedélye 15. cikk szerinti kiterjesztését.”;

a cikk a kovetkezd (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) E cikk kovetkezetes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében az ESMA a
KBER-rel szorosan egyiittmitkddve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdés szerinti engedély iranti
kérelemhez csatolando  sziikséges dokumentumok jegyzékét, valamint
meghatarozza azokat az informacidkat, amelyeket e dokumentumoknak
tartalmazniuk kell annak bizonyitdsa céljabol, hogy a kozponti szerzédd fél
teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozé kovetelményét.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett

szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

44

HU



HU

10.

a)

b)

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza a kozponti adatbazisba benyudjtandd, az (1)
bekezdésben emlitett engedély iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyljtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténd elfogadasara.”

A 15. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A mikodését a meglévd engedély altal le nem fedett, tovabbi
szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel kiterjeszteni kivand kozponti szerzodo
fél kiterjesztés iranti kérelmet nyujt be illetékes hatosagahoz. A kdzponti szerzédo
fél részére mar engedélyezettdl eltérd elszamoldsi szolgaltatdsok nyujtdsa vagy
tevékenységek végzése a meglévo engedély kiterjesztésének tekintendo.

Az engedély kiterjesztése a kovetkezOk valamelyikével 6sszhangban torténik:
a)  al7. cikkben meghatarozott eljaras;

b) a 17a. cikkben meghatdrozott eljaras, amennyiben a kérelmez6 kézponti
szerz6do fél a 17a. cikk (3) bekezdése alapjan ezt kéri.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(3) Az ESMA a KBER-rel szorosan egylittmiikkddve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az engedély (1)
bekezdés szerinti kiterjesztése iranti kérelemhez csatolandd sziikséges
dokumentumok jegyzékét, valamint meghatarozza azokat az informaciokat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitasa céljabol,
hogy a kozponti szerzddd fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo
kovetelményét.

Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag  felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadéasara.”;

a cikk a kovetkezd (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza a kdzponti adatbazisba benyujtandd, az engedély (1)
bekezdésben emlitett kiterjesztése iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-

technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban
torténd elfogadasara.”
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11. A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

a cikk cime helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»AZ engedély megadasara és az engedély iranti kérelem elutasitasara, illetve
az engedély kiterjesztésére vonatkozo eljaras;”

az (1), a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(1) A kérelmezd kozponti szerzddd fél a 14. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedély iranti kérelmet vagy a 15. cikk (1) bekezdésében emlitett
engedélykiterjesztés iranti kérelmet elektronikus formatumban, a (7) bekezdésben
emlitett kozponti adatbazison keresztiil nydjtja be. A kérelmet haladéktalanul meg
kell osztani a kozponti szerz6do fél illetékes hatdsdgaval, az ESMA-val és a 18.
cikk (1) bekezdésében emlitett kollégiummal.

A kozponti szerz6do fél illetékes hatdsdga a kérelem kézhezvételétdl szamitott két
munkanapon beliil visszaigazolja a kérelem kézhezvételét, ¢és tajékoztatja a
kozponti szerz6dé felet arrdl, hogy az tartalmazza-e a 14. cikk (6) és (7)
bekezdésében, vagy — amennyiben a kozponti szerz6dd fél az engedély
kiterjesztését kérte — a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében eldirt dokumentumokat.

Amennyiben a kdzponti szerz0dd f¢él illetékes hatosdga megallapitja, hogy nem nyujtottak be
a 14. cikk (6) és (7) bekezdésében vagy a 15. cikk (3) és (4) bekezdésében eldirt valamennyi
dokumentumot, elutasitja a kozponti szerz6do fél kérelmét.

a)

b)

c)

(2) A kérelmezd kozponti szerz6dé fél minden olyan informaciot az illetékes
hatésag rendelkezésére bocsat, amely annak igazolasahoz sziikséges, hogy
minden, az e rendeletben rogzitett kovetelménynek megfelel.

(3) Az (1) bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott iddszak (a
tovabbiakban: kockazatértékelési idoszak) végétdl szamitott 40 munkanapon beliil
a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsdga, az ESMA ¢és a kollégium egyarant
elvégzik annak kockézatértékelését, hogy a kozponti szerz6do fél megfelel-e az e
rendeletben meghatarozott vonatkozd kovetelményeknek. A kockézatértékelési
1d6szak végeig:

a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosaga tovabbitja hatdrozattervezetét és

jelentését az ESMA-nak és a kollégiumnak;

az ESMA a 24a. cikk (7) bekezdésével 0sszhangban véleményt fogad el, és
tovabbitja azt a kozponti szerz0do fél illetékes hatosaganak és a kollégiumnak;

a kollégium a 19. cikknek megfeleléen véleményt fogad el, és tovabbitja azt a
kozponti szerzddo fél illetékes hatosaganak és az ESMA-nak.

A b) pont alkalmazasaban az ESMA a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt vagy
ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kozponti szerz6dd feél kockazatkezelésében mutatkozo
hianyossagok mérsékléséhez, kiilondsen az azonositott, hatirokon atnyuld kockézatokkal
vagy az Unio pénziigyi stabilitasat érinté kockdzatokkal kapcsolatban.

A ¢) pont alkalmazasidban a kollégium a véleményébe belefoglalhat minden olyan feltételt
vagy ajanlast, amelyet sziikségesnek tart a kozponti szerz6dd fél kockézatkezelésében
mutatkoz6 hidnyossagok mérsékléséhez.”;

d)

a cikk a kovetkez6 (3a) és (3b) bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (3) bekezdésben emlitett kockazatértékelési iddszak alatt a kozponti
szerz0do fél illetékes hatosdga, az ESMA vagy a kollégium barmely tagja
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b)

kozvetleniil a kozponti szerz0dé félnek nytjthat be kérdéseket. Amennyiben a
koézponti szerz6dd fél a megkeresd hatdsdg altal meghatarozott hataridon beliil
nem valaszol az ilyen kérdésekre, a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga, az
ESMA vagy a kollégium a kozponti szerzédd fél valaszdnak hidnyaban
hatarozatot hozhat, vagy donthet wgy, hogy legfeljebb 10 munkanappal
meghosszabbitja az értékelési idészakot, amennyiben véleménye szerint a kérdés
Iényeges az értékelés szempontjabol.

(3b) A kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga az ESMA véleményének és a
kollégium véleményének kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil
elfogadja hatarozatat, és tovabbitja azt az ESMA-nak és a kollégiumnak.

Amennyiben a kozponti szerzddo fél illetékes hatosdga nem ért egyet az ESMA
vagy a kollégium véleményével, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy
ajanlasokat is, hatarozatanak teljes korti indokolast kell tartalmaznia, tovabba
magyarazatot az emlitett véleménytdl, feltételektdl vagy ajanlasoktol vald barmely
jelentds eltérésre.

Az ESMA kozzéteszi azt a tényt, hogy az illetékes hatdésag nem felel meg vagy
nem kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az
abban foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA eseti alapon tgy is
hatarozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan az illetékes
hatésdg nem az ESMA vagy a kollégium véleményének, vagy az abban foglalt
feltételeknek vagy ajanlasoknak megfelelden jart el.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(4) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga — miutan kellden figyelembe
vette az ESMA ¢és a (3) bekezdésben emlitett kollégium véleményét, beleértve az
abban foglalt feltételeket és ajanlasokat is — csak akkor adhatja meg a 14. cikkben
¢s a 15. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett
engedélyt, ha teljes mértékben meggy6z0dott arrol, hogy a kérelmezd kdzponti
szerz6do fel:

megfelel az e rendeletben meghatdrozott valamennyi kovetelménynek,
beleértve adott esetben a nem pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos elszdmolasi
szolgaltatasok nyUjtasara vagy tevékenységek végzésére vonatkozo
kovetelményeket is; valamint

a 98/26/EK irdnyelv szerinti rendszerként be van jelentve.

Az engedélyt megtagadjdk, ha a kollégium valamennyi tagja — a kozponti
szerz0do fél székhelye szerinti tagallam hatdsagainak kivételével —a 19. cikk (1)
bekezdésével 6sszhangban, kdlcsonos egyetértéssel olyan kozos véleményt alakit
ki, miszerint a kozponti szerz6dd fél nem kaphatja meg az engedélyt. A
véleményben irdsban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy a kollégium
miért itéli meg ugy, hogy az e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban
foglalt rendelkezések nem teljestilnek.

Amennyiben a kollégium nem tud a madasodik albekezdés szerinti, kdlcsonds
egyetértéssel torténd kozos véleményt kialakitani, illetve amennyiben a kollégium
kétharmados tobbséggel negativ véleményt fogalmazott meg, barmelyik érintett
illetékes hatosag a kollégium kétharmados tobbségének tamogatasaval, a negativ
vélemény elfogaddsatol szamitott 30 naptari napon beliil az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikkével 6sszhangban az ESMA elé utalhatja az ligyet.
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12.

A negativ hatdrozatban irasban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy a
kollégium érintett tagjai miért itélik meg gy, hogy az e rendeletben vagy egyéb
unios jogszabalyokban foglalt rendelkezések nem teljesiilnek. Ebben az esetben a
kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga elhalasztja az engedélyre vonatkozo
hatarozat meghozatalat, és megvarja, hogy az ESMA az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban dontést hozzon az engedélyezésrol.
Az illetékes hatdsag hatarozatat az ESMA hatarozataval 6sszhangban hozza meg.
A harmadik albekezdésben emlitett 30 naptari napos hatarido letelte utan az iigy
mar nem utalhaté az ESMA elé.

Amennyiben a kollégium valamennyi tagja — a kdzponti szerz6dd fél székhelye
szerinti tagéallam hatdsagainak kivételével — a 19. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban, kolcsonds egyetértéssel olyan kozos véleményt alakit ki, amely
szerint a kozponti szerz6dd fél nem kaphatja meg az engedélyt, a kozponti
szerz6dd fél illetékes hatdésaga az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkével
Osszhangban az ESMA e¢l¢ utalhatja az iigyet.

A kozponti szerz6do fél székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga tovabbitja a
hatarozatot a tobbi érintett illetékes hatosagnak is.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA kozponti adatbéazist tart fenn, amely hozzaférést biztosit a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosaga, az ESMA és a kozponti szerz6do fél
kollégiumanak tagjai (a tovabbiakban: nyilvantartidsba vett cimzettek) szdmara az
adatbazisban az adott kozponti szerz6édé fél vonatkozdsdban nyilvantartott
valamennyi dokumentumhoz. A kdézponti szerz6dd fél a 14. cikkben, a 15. cikk
(1) bekezdése masodik albekezdésének a) pontjaban és a 49. cikkben emlitett
kérelmet az emlitett adatbdzison keresztiil nyujtja be.

A nyilvantartasba vett cimzettek haladéktalanul feltoltik a kozponti szerz6do féltol
az (1) bekezdés szerinti kérelemmel kapcsolatban kapott 6sszes dokumentumot, €s
a nyilvantartasba vett cimzettek a kozponti adatbazison keresztiil automatikusan
tajékoztatast kapnak a tartalmi valtozasokrdl. A kozponti adatbézis tartalmazza a
kérelmezd kozponti szerzddd fél altal az (1) bekezdés alapjan benyujtott
valamennyi dokumentumot, valamint a kozponti szerz6d6 fél illetékes hatosaga,
az ESMA ¢és a kollégium altal végzett értékelés szempontjabdl relevans minden
egyéb dokumentumot.

A kozponti szerzddd felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag tagjai a 24a. cikk
(7) bekezdése szerinti feladataik ellatdsa céljabol szintén hozzaféréssel
rendelkeznek a kozponti adatbazishoz. A kozponti szerzddo felekkel foglalkozd
feliigyeleti bizottsag elndke a kozponti szerzo6do felekkel foglalkozo feliigyeleti
bizottsag 24a. cikk c) pontjadban és d) pontjdnak ii. alpontjdban emlitett tagjai
szamara korlatozhatja a dokumentumokhoz val6é hozzaférést, amennyiben ez a
titoktartassal kapcsolatos aggalyok alapjan indokolt.”

A szoveg a kovetkezd 17a. és 17b. cikkel egésziil ki:

w17a. cikk

A kifogasrol valo lemondason alapulo eljaras a tevékenységek vagy szolgaltatasok

kiterjesztésére iranyulé kérelem jovahagyasakor
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(1) A kifogasr6l vald lemondason alapulo6 eljaras alkalmazandé a kdzponti szerz6do
fél meglévd engedélyének nem lényeges moddositasaira az aldbbi esetekben, ha a
javasolt tovabbi elszamolési szolgaltatas vagy tevékenység:

a) teljesiti az alabbi feltételek mindegyikét:

1. a kozponti szerz6dé fél egy vagy tobb, ugyanazon pénziigyieszkoz-
kategoéridkba tartozd pénzligyi eszkozt kivan elszdmolni, amelyek
elszamolésara a 14. vagy 15. cikk alapjan engedélyt kapott;

ii. az i. pontban emlitett pénziigyi eszkozokkel olyan kereskedési helyszinen
kereskednek, amelyre vonatkozdéan a koézponti szerz6dd fél mar nyujt
elszamolasi szolgaltatdsokat vagy végez tevékenységeket; valamint

iii. a javasolt tovabbi elszdmolasi szolgaltatds vagy tevékenység nem jar yj
pénznemben torténd fizetéssel,

b)  akoOzponti szerz6do fél engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszkdz-kategoria
Uj uni6s pénznemmel egésziil ki; vagy

c) akozponti szerz6dd fél engedélyében mar szabalyozott pénziigyieszkoz-kategoria
egy vagy tobb tovabbi futamidével egésziil ki, feltéve, hogy a lejarati sav nem
boviil jelentdsen.

(2) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatésdga — az adott kozponti szerzédd fél
szdmara a 23b. cikk alapjan létrehozott kozos feliigyeleti csoport hozzajaruldsanak
mérlegelését kovetden — donthet gy is, hogy alkalmazza az e cikkben foglalt,
kifogasrdl valo lemondason alapuld eljarast, amennyiben a kozponti szerz6dd fél ezt
kéri, €s amennyiben a javasolt tovabbi elszamolasi szolgaltatas vagy tevékenység nem
felel meg a kovetkezo feltételek egyikének sem:

a) azt eredményezi, hogy a kozponti szerz6dd félnek az tigyleti ciklus barmely
pontjan jelentdsen ki kell igazitania mitkddési struktirajat;

b) magaban foglalja olyan tigyletek felkinalasat, amelyek nem likvidalhatok
azonos modon, példaul kozvetlen ajanlat vagy aukcid utjan, vagy a kdzponti
szerzOdo feél altal mar elszamolt ligyletekkel egyiitt;

c) azt eredményezi, hogy a kozponti szerz6dd félnek 0j lényeges szerzddési
feltételeket kell figyelembe vennie, példaul a lejarati savok jelentds bovitését
vagy egy adott ligyletkategorian beliil 4j opcidlehivasi modot;

d) olyan Iényeges U kockazatok bevezetését eredményezi, amelyek a hivatkozott
eszkozok eltérd jellemzdihez kapcsolddnak;

e) U kiegyenlitési vagy teljesitési mechanizmus vagy szolgaltatds nyujtasat
foglalja magaban, amely masik, a kozponti szerz6dé fél altal kordbban nem
alkalmazott értékpapir-kiegyenlitési rendszerrel, kozponti értéktarral vagy
fizetési rendszerrel vald kapcsolat 1étrehozasaval jar.

(3) Annak a kozponti szerz6do félnek, amely kiterjesztés iranti kérelmet nyujt be, és a
kifogasrol valo lemondason alapuld eljards alkalmazasat kéri, be kell mutatnia, hogy
iizleti tevékenységének tovabbi elszamoldsi szolgaltatasokra vagy tevékenységekre
torténd javasolt kiterjesztése miért értékelhetd az (1) vagy (2) bekezdés szerint a
kifogasrdl valdo lemondason alapuld eljaras keretében. A kozponti szerzodo fel a 17.
cikk (7) bekezdésében emlitett kozponti adatbdzison keresztiil elektronikus
formatumban nyUjtja be kérelmét, és rendelkezésre bocsat minden olyan informaciot,
amely annak igazolasahoz sziikséges, hogy az engedélyezés idépontjaban megtette az e
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rendeletben meghatarozott vonatkozo kovetelmények teljesitéséhez sziikséges
valamennyi intézkedést.

Az a kozponti szerz6do fél, amely az engedély kiterjesztését kérelmezi, és a kifogasrol
valé lemondéson alapuld eljaras alkalmazasat kéri, és a javasolt tovabbi elszamolasi
szolgaltatasok vagy tevékenységek az (1) bekezdés hatalya ala tartoznak, a kdzponti
szerz6dd fél illetékes hatdsdganak a (4) bekezdés szerinti hatdrozatit megel6zden
megkezdheti az ilyen tovabbi pénziigyi eszk6zOk vagy elszamolasra alkalmas nem
pénziigyi eszkdzok elszamolasat.

(4) A (2) bekezdés szerinti kérelem kézhezvételétol szamitott 10 munkanapon beliil a
kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga — az adott kozponti szerz6dod fél szdmara a 23b.
cikk alapjan létrehozott kozos felligyeleti csoport észrevételeinek mérlegelését kovetden
— hataroz arrdl, hogy a kérelem az e cikkben meghatarozott, kifogasrol valé lemondason
alapul¢ eljaras hatalya ald tartozik-e, vagy ha a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaga
lényeges kockazatokat azonositott a kdzponti szerzddd fél iizleti tevékenységének
tovabbi elszamolasi szolgéltatasokra vagy tevékenységekre torténd javasolt kiterjesztése
kovetkeztében, akkor a 17. cikkben meghatarozott eljarast kell-e alkalmazni. A kdzponti
szerz6do fél illetékes hatdsaga értesiti hatarozatarol a kérelmezd kozponti szerz6dod
felet. Amennyiben a kdzponti szerz0do fél illetékes hatdsaga tigy hatarozott, hogy a 17.
cikkben meghatarozott eljarast kell alkalmazni, a kdzponti szerz6dd fél az értesités
kézhezvételétdl szamitott 5 munkanapon beliil besziinteti az elszadmolasi szolgaltatas
nyujtasat vagy az elszdmolasi tevékenységet.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6do fél illetékes hatdsadga az adott kozponti szerzodo
fél szamara a 23b. cikk szerint létrehozott k6zos feliigyeleti csoport észrevételeinek
mérlegelését kovetden az (1) bekezdés alkalmazasa esetén a kérelem kézhezvételétol,
illetve — amennyiben az emlitett bekezdés alkalmazand6 — a (4) bekezdésben emlitett
értesités kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliil nem emel kifogast a kdzponti
szerz6do fél altal javasolt tovabbi szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel szemben, €s
megerdsiti, hogy az e cikkben meghatarozott, kifogasrol valdé lemondason alapulo
eljaras alkalmazando, az engedélyt megadottnak kell tekinteni.

(6) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el abbol a célbdl, hogy kiegészitse ezt
a rendeletet azaltal, hogy meghatdrozza az (1) bekezdésben felsorolt nem Iényeges
valtozasok jegyzékét érintd valtoztatasokat, amennyiben az ilyen valtozas nem jelentene
fokozott kockazatot a kozponti szerz6do fél szamara.

17b. cikk
Az ESMA és a kollégium véleményének kikérésére vonatkozo eljaras

(1) A kozponti szerzddd fél illetékes hatosaga a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
kozponti adatbazison keresztiil elektronikus formatumban nyujtja be vélemény irdnti
kérelmét:

a) az ESMA véleménye esetében a 23a. cikk (2) bekezdése alapjan, amennyiben
az illetékes hatosag a 7., 8., 20., 21., 29., 30., 31., 32,, 33,, 35., 36., 41. és 54.
cikkel kapcsolatban kivan hatarozatot elfogadni;

b) a kollégium véleménye esetében a 18. cikk alapjan, amennyiben az illetékes
hatosag a 20., 21., 30., 31., 32., 35., 41., 49., 51. és 54. cikkel kapcsolatban
kivéan hatarozatot elfogadni.

A vélemény iranti kérelmet haladéktalanul meg kell osztani a regisztralt cimzettekkel.
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13.

14.

(2) Amennyiben a vonatkoz6 cikk masként nem rendelkezik, az ESMA ¢és a
kollégium az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétél szamitott 30
munkanapon beliil (a tovabbiakban: értékelési iddszak) értékeli, hogy a kozponti
szerz6do fél megfelel-e a vonatkozo kovetelményeknek. Az értékelési idoszak végéig:

a) a kozponti szerzd6dd fél illetékes hatdsaga tovabbitja hatdrozattervezetét és
jelentését az ESMA-nak ¢és a kollégiumnak;

b) az ESMA a 24a. cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének bc) pontjaval
Osszhangban véleményt fogad el, és tovabbitja azt a kdzponti szerzddd fél
illetékes hatosaganak ¢€s a kollégiumnak. Az ESMA a véleményébe belefoglalhat
minden olyan feltételt vagy ajanldst, amelyet sziikségesnek tart a kozponti
szerz0d6 fél kockazatkezelésében mutatkozd hianyossagok mérsékléséhez,
kiilondsen az azonositott, hatdrokon atnytlé kockazatokkal vagy az Unid
pénziigyi stabilitasat érintd kockazatokkal kapcsolatban;

c) a kollégium a 19. cikknek megfeleléen véleményt fogad el, és tovabbitja azt az
ESMA-nak és a kozponti szerz6dé fél illetékes hatdosdganak. A kollégium
véleménye magaban foglalhat minden olyan feltételt vagy ajanlast, amelyet a
kollégium sziikségesnek tart a kozponti szerz0dd fél kockazatkezelésében
mutatkozé hianyossagok mérsékléséhez.

(3) Az ESMA véleményének ¢és sziikség esetén a kollégium véleményének
kézhezvételétdl szamitott 10 munkanapon beliill a kozponti szerz6dd fél illetékes
hatosdga az ESMA ¢és a kollégium véleményének — beleértve az abban foglalt
feltételeket és ajanlasokat is — kellé mérlegelését kovetden elfogadja hatarozatat, és
tovabbitja azt az ESMA-nak és a kollégiumnak.

Amennyiben a kdzponti szerz0do fél illetékes hatésaga nem ért egyet az ESMA vagy a
kollégium véleményével, beleértve az abban foglalt feltételeket vagy ajanldsokat is,
hatarozatanak teljes korti indokolast kell tartalmaznia, tovabba magyarazatot az emlitett
véleménytdl, feltételektdl vagy ajanlasoktol valo barmely jelentds eltérésre.

Az ESMA kozzéteszi azt a tényt, hogy az illetékes hatésag nem felel meg vagy nem
kivan megfelelni véleményének vagy a kollégium véleményének, illetve az abban
foglalt feltételeknek vagy ajanlasoknak. Az ESMA eseti alapon gy is hatarozhat, hogy
kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan az illetékes hatosag nem az ESMA
vagy a kollégium véleményének, vagy az abban foglalt feltételeknek vagy ajanldsoknak
megfelelden jart el.”

A 18. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg l1ép:

»(1) A kozponti szerz6do6 fél illetékes hatosaga a hidnytalan kérelem 17. cikknek
megfeleld benyujtasatol szamitott 30 naptari napon beliil 1étrehoz egy kollégiumot
als., 17, 20.,21.,30.,31., 32, 35.,41.,49., 51. és 54. cikkben emlitett feladatok
ellatasanak megkonnyitésére.”;

b) a(2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»a) akozponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag a 24a. cikk (2)
bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett elndke vagy fliggetlen tagjainak
egyike, aki a kollégium igazgatasat végzi és ellatja annak elnoki feladatait;”.

A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

51

HU



HU

15.

16.

»(1) Amennyiben a kollégiumnak e rendelet értelmében véleményt kell
nyilvanitania, kozos véleményt kell alkotnia, amelyben meghatarozza, hogy a
kozponti szerz6dé fél megfelel-e az e rendeletben meghatarozott valamennyi
kovetelménynek.

A 17. cikk (4) bekezdése harmadik albekezdésének sérelme nélkiil, és
amennyiben az els6 albekezdéssel 6sszhangban nem keriil sor k6zds vélemény
elfogadasara, a kollégium ugyanezen hataridén beliil tobbségi véleményt fogad
el.”;

b) a(3) bekezdés negyedik albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»A 18. cikk (2) bekezdésének ca) €s 1) pontjaban emlitett kollégiumi tagok nem
rendelkeznek szavazati joggal a kollégium véleményeire vonatkozdan.”;

c) a(4)bekezdést el kell hagyni.
A 20. cikk (3)—(7) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) A kozponti szerzodd fél engedélye visszavonasanak sziikségességérdl a kozponti
szerz8do fél illetékes hatosaga a (6) bekezdéssel dsszhangban konzultdl az ESMA-val
¢s a kollégium tagjaival, kivéve, ha a hatarozatot siirgdsséggel kell meghozni.

(4) Az ESMA vagy a kollégium barmely tagja barmikor felkérheti a kozponti
szerz6do fél illetékes hatosagat, hogy vizsgalja meg, a kdzponti szerz6do fél tovabbra is
megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtak.

(5) Az engedély visszavonasat a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosaga
korlatozhatja egy adott szolgaltatasra, tevékenységre vagy pénziigyi, illetve nem
pénziigyi eszkozre.

(6) Mieldtt a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsdga hatdrozatot hoz az engedély
visszavondsar6l egy adott szolgaltatas, tevékenység, vagy a pénziigyi, illetve nem
pénziigyi eszkdzok valamely kategoriaja tekintetében, a 17b. cikkel dsszhangban ki kell
kérnie az ESMA ¢és a kollégium véleményét.

(7) Amennyiben a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga az engedély teljes
egészében vagy egy adott szolgéltatas, tevékenység, vagy a pénziigyi, illetve nem
pénziigyi eszkdzok valamely kategoridja tekintetében torténd visszavonasarol hataroz, a
hatarozat az Unio6 egész teriiletén hatalyos.”

A 21. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A 22. cikkben emlitett illetékes hatosagok elvégzik a kovetkezé miiveletek
mindegyikét:

a) feliilvizsgaljak a kozponti szerzd6dé felek altal az e rendeletnek valo
megfelelés  érdekében alkalmazott —megallapoddsokat, stratégidkat,
folyamatokat és mechanizmusokat;

b) feliilvizsgaljdk azokat a szolgéltatasokat vagy tevékenységeket, amelyek
végzését a kozponti szerz6dd fél a 17a. cikk vagy a 49. cikk szerinti,
kifogasrol vald lemondéson alapuld eljarasokat kovetden kezdte meg;

c) értékelik azokat a kockéazatokat, beleértve a pénziigyi ¢és mikodési
kockazatokat is, amelyeknek a kozponti szerz6do felek ki vannak vagy ki
lehetnek téve.”;
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b)

17.
a)

a (3) és (4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

»(3) Az illetékes hatosagok az adott kdzponti szerz6dd fél szamara a 23b. cikk
szerint létrehozott kozos felligyeleti csoport ¢észrevételeinek mérlegelését
kovetden megallapitjadk az e cikk (1) bekezdésében emlitett feliilvizsgalat és
értékelés gyakorisagat €s részletességét, kiilonds tekintettel az érintett kozponti
szerz0dd felek tevékenységeinek mértékére, rendszerszintli jelentdségére,
jellegére, hatokorére, Osszetettségére €s mas pénziigyi piaci infrastruktarakkal
vald Osszekapcsoltsagara, valamint az ESMA éltal a 24a. cikk (7) bekezdése elsd
albekezdésének ba) pontjaval Osszhangban meghatarozott feliigyeleti
prioritasokra. Az illetékes hatosagok legalabb évente frissitik a feliilvizsgélatot és
az értékelést.

A kozponti szerz6dd feleknél helyszini ellendrzéseket kell végezni. Az illetékes
hatosagok felkérik az adott kdzponti szerz6do fél szdmara a 23b. cikk alapjan
létrehozott kozos felligyeleti csoport tagjait, hogy vegyenek részt a helyszini
ellendrzésekben.

Az illetékes hatosag a 23b. cikk alapjan az adott kozponti szerz6doé fél szamara
1étrehozott kozos felligyeleti csoport tagjai részére tovabbitja a kozponti szerz6do
felektdl a helyszini ellendrzések soran vagy azokkal kapcsolatban kapott
informéaciokat.

(4) Az illetékes hatésagok rendszeresen, de legalabb évente jelentést nyujtanak
be a kollégiumnak az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés
eredményeirdl, beleértve azt is, hogy az illetékes hatosag megtett-e korrekcids
intézkedéseket vagy szankcidkat alkalmazott-e. Az illetékes hatdsdgok a naptari
évre vonatkozo jelentést a kovetkezd naptari év marcius 30-ig kozlik az ESMA-
val. A jelentésrdl a kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a
24a. cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének be) pontja szerinti véleményt bocsat
ki, a 17b. cikkben meghatarozott eljarasnak megfelelden.”

A 23a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) Az ESMA koordinacios szerepet tolt be az illetékes hatosagok ¢és a
kollégiumok kozott a kovetkezok érdekében:

a)  kozos felligyeleti kultira és egységes felligyeleti gyakorlat kialakitasa;
b)  egységes eljardsok és kovetkezetes megkozelitések biztositasa;

c) a feligyeleti eredmények kovetkezetességének erdsitése, kiilonds tekintettel
azokra a feliigyeleti teriiletekre, amelyek hatdrokon atnyalé dimenzidval
vagy lehetséges hatdrokon atnyulé hatdssal birnak;

d)  vészhelyzetekben a koordinaciéo megerdsitése a 24. cikkel 6sszhangban;

e) a kockazatok értekelése az illetékes hatosagok szamara a (2) bekezdés
szerint arrol megfogalmazott vélemény kiadasakor, hogy a kozponti szerz6dd
felek megfelelnek-e e rendelet kovetelményeinek, kiilondsen az azonositott,
hatarokon atnyul6 kockazatokkal vagy az Unid pénziigyi stabilitasaval
kapcsolatos kockazatokkal kapcsolatban, tovabba ajanlasok megfogalmazasa arra
vonatkozoan, hogy a kézponti szerz6dd félnek hogyan kell csokkentenie ezeket a
kockazatokat.
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18.

(2) Azilletékes hatdsagok a 7., 8. és 14. cikk, a 15. cikk (1) bekezdése masodik
albekezdésének a) pontja, a 20. és 21. cikk, a 29-33. cikk, valamint a 35., 36., 41.
¢s 54. cikk szerinti jogi aktusok vagy intézkedések elfogadasa el6tt
véleményezésre benyujtjak hatarozattervezeteiket az ESMA -nak.

Az illetékes hatosdgok véleményezésre akkor is benyujthatjdk az ESMA-hoz
hatarozataik tervezetét, ha egyéb jogi aktusokat vagy intézkedéseket fogadnak el a
22. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feladataikkal 6sszefiiggésben.”;

b) a(3)ésa(4) bekezdést el kell hagyni.
A szoveg a kovetkezo 23b. és 23c. cikkel egésziil ki:
»23b. cikk
Kozos feliigyeleti csoportok

(1) A 14. cikk alapjan engedélyezett minden egyes kozponti szerz6dd fél
feliigyeletére kozos feliigyeleti csoportot kell létrehozni. Minden egyes kozds
feliigyeleti csoport a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdosaga és az ESMA
személyzetének tagjaibol, valamint a 18. cikk c), g) és h) pontjaban emlitett kollégium
egyes tagjaibol all. A kollégium mas tagjai is kérhetik a kozos feliigyeleti csoportban
vald részvételiikket. A kozos feliigyeleti csoportok miikodését az illetékes hatdsag
kijelolt alkalmazottja koordinalja.

(2) A kozos feliigyeleti csoport feladatai kozé tartozik tobbek kozott — de nem
kizardlag — a kdvetkezok mindegyike:

a) informéciok nyuljtdsa az illetékes hatosagoknak, az ESMA-nak ¢és a
kollégiumoknak a 17a. cikk (2), (4) és (5) bekezdése, valamint a 21. cikk (3)
bekezdése szerint;

b)  részvétel a 21. cikk (3) bekezdése szerinti helyszini vizsgalatokban;
c) adott esetben kapcsolattartas az illetékes hatosagokkal és a kollégium tagjaival;

d) a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaganak kérésére segitségnyujtas az emlitett
illetékes hatosagnak annak értékelésében, hogy a kdzponti szerz6do fél megfelel-e
e rendelet kovetelményeinek.

(3) A kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsidga felel a kozos feliigyeleti csoportok
l1étrehozasaért.

(4) Az ESMA és a kozos feliigyeleti csoportokban részt vevd hatosagok konzultalnak
egymdassal, ¢s megallapodnak a kozos felligyeleti csoportok erdforrdsainak
felhasznalasarol.

23c. cikk
Ko6z06s nyomonkovetési mechanizmus

(1) Az ESMA ko6z6s nyomonkdvetési mechanizmust hoz 1étre a (2) bekezdésben
emlitett feladatok ellatasara.

A k6z06s nyomonkdvetési mechanizmus a kovetkezokbdl all:
a) az ESMA képviseldi;
b) az EBH és az EIOPA képvisel0i;
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c) a Bizottsag, az ERKT ¢és — az 1024/2013/EU tanacsi rendelettel 0sszhangban
raruhazott, az egységes felligyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek
prudencialis feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében — az EKB képviseloi.

A ko6z0s nyomonkdvetési mechanizmus igazgatasat €s elnokletét az ESMA végzi. A
kozos nyomonkdvetési mechanizmus elndke a tobbi tag kérésére vagy sajat
kezdeményezésére mas hatosagokat is meghivhat az iiléseken valo részvételre,
amennyiben azok a megvitatando6 témak szempontjabol relevansak.

(2) A kozds nyomonkdvetési mechanizmus:

a) nyomon koveti a 7a. és 7b. cikkben meghatarozott kovetelmények végrehajtasat,
beleértve az alabbiak mindegyikét:

1. a 25. cikk (2c) bekezdése szerint azonositott, rendszerszinten nagy
jelentéségli elszamolasi szolgaltatdsokkal szembeni teljes kitettség és a
kitettségek csokkentése;

ii.  a 14. cikk szerint engedélyezett kozponti szerzddo felek altali elszamoléssal
¢s az lgyfelek ilyen kozponti szerz6dd felek altal végzett elszamolashoz
valé hozzaférésével kapcsolatos fejlemények, beleértve az ilyen kdzponti
szerz6do felek altal a szamldk 7a. cikk szerinti 1étrehozéasaért felszamitott
dijakat, valamint a kliringtagok altal az ligyfeleiknek a 7a. cikk szerinti
szdmlak létrehozasaért és az elszamolds lebonyolitdsaért felszamitott
dijakat;

iii. az elszdmolasi gyakorlatok egyéb olyan jelentds fejleményei, amelyek
hatassal vannak a 14. cikk szerint engedélyezett kdzponti szerzédd feleknél
torténd elszamolds szintjére;

b) nyomon koveti az ligyfelek elszdmolasi kapcsolatait, beleértve a hordozhatoésagot,
valamint a kliringtagok ¢€s az iigyfelek mas pénziigyi piaci infrastruktarakkal vald
kolcsonos fliggdségeit €s kdlcsonhatasait;

c) hozzdjarul a kozponti szerz6dd felek reziliencidjdra vonatkozd unids szintli
értekelések kidolgozasahoz, amelyek a kdzponti szerzddd feleket, kliringtagokat
¢s ligyfeleket érintd likviditasi kockdzatokra dsszpontositanak;

d) azonositja az wunidés pénziigyi piacok integracidojabol eredd koncentracios
kockézatokat, kiilonosen az tligyfélkliring esetében, beleértve azt az esetet is,
amikor tobb kozponti szerz6do fél, kliringtag vagy tligyfél ugyanazt a szolgaltatot
veszi igénybe;

e) nyomon koveti az unids kdzponti szerz6do felek vonzerejének novelését, az unios
kdzponti szerz8dd feleknél torténd elszamolas 6sztonzését €s a hatarokon atnyalo
kockazatok nyomon kovetésének fokozasat célzé intézkedések hatékonysagat.

A kozos nyomonkovetési mechanizmusban részt vevd szervek ¢€s az illetékes nemzeti
hatosagok egyiittmiikodnek €s megosztjak egymassal az elsé albekezdésben emlitett
nyomonkovetési tevékenységek elvégzéséhez sziikséges informaciokat.

Amennyiben a sziikséges informaciok — koztik a 7a. cikk (4) bekezdésében emlitett
informaciok — nem allnak rendelkezésre, az ESMA egyszerli kérés utjan felkérheti az
engedélyezett kozponti szerz6dd feleket, azok kliringtagjait €s azok tigyfeleit, hogy
bocsassak rendelkezésre azokat az informaciokat, amelyek lehetdvé teszik az ESMA és
a kozos nyomonkovetési mechanizmusban részt vevd egyéb szervek szamara az elsé
albekezdésben emlitett értékelés elvégzését.
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19.

(3) Az ESMA a koz6s nyomonkovetési mechanizmusban részt vevo egyeb szervekkel
egyiittmiikddve éves jelentést nyljt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsagnak a (2) bekezdés szerinti tevékenységei eredményeirdl.

(4) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban jar el, ha a kozds
nyomonkovetési mechanizmus keretében kapott informaciok alapjan és az annak
keretében folytatott megbeszéléseket kovetden:

a) ugy véli, hogy az illetékes hatosdgok nem biztositjak, hogy a kliringtagok és az
igyfelek megfeleljenek a 7a. cikkben meghatarozott kovetelménynek;

b)  megallapitja, hogy az uniés jog allitolagos megsértése vagy alkalmazasanak
elmulasztasa kockazatot jelent az Unio6 pénziigyi stabilitdsara nézve.

Miel6tt az ESMA az elsO albekezdéssel 6sszhangban eljarna, az 1095/2010/EU rendelet
16. cikke alapjan irdnymutatasokat vagy ajanlasokat bocsathat ki.

(5) Amennyiben az ESMA a k6z6s nyomonkdvetési mechanizmus keretében kapott
informaciok alapjan €s az annak keretében folytatott megbeszéléseket kdvetden ugy itéli
meg, hogy a 7a. cikkben meghatdrozott kovetelménynek valdé megfelelés nem biztositja
hatékonyan az uniés kliringtagok és tigyfelek 2. szintli kozponti szerz6do felekkel
szembeni tulzott kitettségének csokkentését, feliilvizsgalja a 7a. cikk (5) bekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardokat, és sziikség esetén 12 honapot meg nem
halad6 megfeleld alkalmazkodési iddszakot hataroz meg.”

A 24. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,24. cikk
Vészhelyzetek

(1) A kozponti szerzdd6 fél illetékes hatdésaga vagy barmely mas érintett hatosag
indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatja az ESMA-t, a kollégiumot, a KBER
megfeleld tagjait, a Bizottsdgot és mas érintett hatosagokat a valamely kozponti
szerz0do feélhez kapcsolodo vészhelyzetrdl, beleértve a kdvetkezok mindegyikét:

a) olyan helyzetek vagy események, amelyek hatdssal vannak vagy valosziniileg
hatassal lesznek a 14. cikkel dsszhangban engedélyezett kdzponti szerz6do felek,
azok kliringtagjai vagy tigyfelei prudencidlis vagy pénziigyi stabilitdsara vagy
alkalmazkodoképesseégére;

b) a kozponti szerz6do fél az (EU) 2021/23 rendelet 9. cikke alapjan életbe kivanja
Iéptetni helyreallitasi tervét, az illetékes hatosdg az emlitett rendelet 18. cikke
szerinti korai beavatkozasi intézkedést hozott, vagy az illetékes hatosag az emlitett
rendelet 19. cikke alapjan eldirta a kdzponti szerzddo fél felsé vezetésének vagy
igazgatosaganak teljes vagy részleges visszahivasat;

¢) a pénziigyi piacokon olyan fejlemények kovetkeznek be, amelyek kedvezotlen hatast
gyakorolhatnak a piaci likviditdsra, a monetdris politika transzmisszidjara, a
fizetési rendszerek zavartalan mikodésére vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsara
barmely olyan tagallamban, ahol a kdzponti szerz6dé fél vagy annak valamely
kliringtagja székhellyel rendelkezik.

(2) Az ESMA koordindlja az illetékes hatosagokat, az (EU) 2021/23 rendelet 3.
cikkének (1) bekezdése alapjan kijelolt szanalasi hatosagot és a kollégiumokat a
kozponti szerz6dd féllel kapcsolatos vészhelyzetekre valdo kozds reagalas kialakitasa
érdekében.

56

HU



HU

20.

(3) Vészhelyzetek esetén — kivéve, ha a szanalasi hatosag az (EU) 2021/23 rendelet
21. cikke alapjan szanalasi intézkedést hozott egy kdzponti szerz6do féllel kapcsolatban
— ¢s az illetékes hatosagok valaszintézkedéseinek koordinalasa céljabol a kdzponti
szerz6do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag tilését:

a) a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag elndke
Osszehivhatja;

b) akdzponti szerzddo felekkel foglalkozé felligyeleti bizottsag két tagjanak kérésére
a kozponti szerz6do felekkel foglalkozo felligyeleti bizottsag elndke hivja dssze.

(4) Adott esetben a kovetkezd hatosagok barmelyike meghivhatd a (3) bekezdésben
emlitett tilésre, figyelembe véve az lilésen megvitatando kérdéseket:

a)  az érintett kibocsato kozponti bankok;

b) a kliringtagok felligyeletéért felelds érintett illetékes hatosagok, beleértve adott
esetben az EKB-t is az 1024/2013/EU tanécsi rendelettel 6sszhangban raruhazott,
az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a hitelintézetek prudencialis
feliigyeletével kapcsolatos feladatok korében;

c) akereskedési helyszinek feliigyeletéért felelOs €rintett illetékes hatdsagok;
d) aziigyfelek feliigyeletét ellato érintett illetékes hatdsagok, amennyiben ismertek;

e) az (EU) 2021/23 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése szerint kijelolt illetékes
szanalasi hatosagok.

Amennyiben a kozponti szerzodd felekkel foglalkozd feliigyeleti bizottsag az elso
albekezdésnek megfelelden iilést tart, az elnok tajékoztatja err6l az EBH-t, az EIOPA-t,
az ERKT-t és a Bizottsagot, amelyeket kérésiikre szintén meg kell hivni az tilésre.

(5) Az ESMA egyszerl kérés formajaban eldirhatja, hogy az engedélyezett kozponti
szerz0do felek, azok kliringtagjai és tigyfelei, a hozzajuk kapcsolodd pénziigyi piaci
infrastrukturak, valamint a veliik kapcsolatban allé olyan harmadik felek, amelyekhez
az emlitett kozponti szerz6do felek bizonyos operativ funkcidkat vagy tevékenységeket
szerveztek ki, minden sziikséges informaciot adjanak meg az ESMA szamadra az e cikk
szerinti koordinéci6s feladatai ellatasahoz.

(6) Az ESMA a kozponti szerz6dd felekkel foglalkozé feliigyeleti bizottsag
javaslatara az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan egy vagy tobb illetékes
hatosadgnak cimzett vészhelyzeti ajanlasokat adhat ki, amelyekben a 16. cikkben,
valamint a IV. és V. cimben meghatarozott kovetelményekkel dsszhangban ideiglenes
vagy allando felligyeleti hatarozatok elfogadasara tesz javaslatot az Unid pénziigyi
stabilitasara gyakorolt jelentds karos hatasok elkeriilése vagy enyhitése érdekében. Az
ESMA csak akkor adhat ki vészhelyzeti ajanldsokat, ha egynél tobb engedélyezett
kozponti szerzdédd fél érintett, vagy ha az egész Unidra kiterjedd események
destabilizaljak a hatarokon atnyuldan elszdmolt piacokat.”

A 24a. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) a(2)bekezdés d) pontjanak ii. alpontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»l1. amennyiben a kdzponti szerz6do felekkel foglalkoz6 feliigyeleti bizottsag a
14. cikkel 0Osszhangban engedélyezett kozponti szerz6dd felekkel
Osszefiiggésben iil 0ssze, az e cikk (7) bekezdése szerinti megbeszélésekkel
Osszefliggésben az engedélyezett kozponti szerz6dd felek altal elszamolt
pénziigyi eszk6zok unids pénznemeit kibocsatd azon kozponti bankok,
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b)

21.
a)

amelyek tagként vald felvételiiket kérték a koézponti szerzédd felekkel
foglalkoz6 feliigyeleti bizottsdgba; e tagok nem rendelkeznek szavazati
joggal.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) Az elndk adott esetben ¢€s sziikség szerint megfigyeloként meghivhatja a
kozponti szerz0do felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsag iiléseire a 18. cikkben
emlitett kollégiumok tagjait, az Tlgyfelek érintett hatosdgainak képviseloit,
amennyiben ismertek, valamint az érintett unids intézmények és szervek
képviseldit.”;

a (7) bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezo szoveg 1¢ép:

»A 14. cikkel O0sszhangban engedélyezett vagy engedélyt kéré kozponti
szerz0do felekkel kapcsolatban a kozponti szerzddd felekkel foglalkozd
feliigyeleti bizottsag a 23a. cikk (2) bekezdésének alkalmazéasadban
hatarozatokat készit és elvégzi az ESMA-ra ruhdzott és az aldbbi pontokban
meghatarozott feladatokat:”;

il.  aszoveg a kdvetkezd ba), bb) és be) ponttal egésziil ki:

,ba) legalabb évente megvitatja ¢és azonositja a 14. cikk szerint
engedélyezett kozponti szerz6dd felekre vonatkozd feliigyeleti
prioritdsokat annak érdekében, hogy az ESMA az 1095/2010/EU
rendelet 29a. cikkével 6sszhangban hozzajaruljon az uniods stratégiai
feliigyeleti prioritasok kidolgozasahoz;

bb) az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes feliigyeleti mechanizmus
keretében végzett feladatainak ellatasa soran az EBH-val, az EIOPA-
val és az EKB-val egyiittmiikodve mérlegeli a kdzponti szerz6do felek
tevékenységeibdl eredd, hatarokon atnyuld kockéazatokat, tobbek
kozott azokat is, amelyek a hatarokon atnyuld kapcsolatokbol adodo
Osszekottetések, fliggdségek ¢€s koncentraciés kockazatok miatt
meriilnek fel;

bc) a felligyeleti tanacs altali elfogadas céljabol a 17. és 17b. cikkel
Osszhangban véleménytervezeteket, valamint a 49. cikkel 6sszhangban
jovahagyasi hatarozattervezeteket készit eld;”

iii.  abekezdés a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az ESMA évente jelentést tesz a Bizottsagnak a kdzponti szerzddo felek
elsd albekezdés bb) pontjdban emlitett tevékenységeibdl eredd, hatarokon
atnyulo kockazatokrol.”

A 25. cikk a kovetkezdképpen mddosul:

a (4) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

Az elismeréssel kapcsolatos hatdrozatnak az 1. szintli kozponti szerz6do felek
esetében a (2) bekezdésben, a 2. szintli kozponti szerz6do felek esetében pedig a
(2) bekezdés a)-d) pontjaban, valamint a (2b) bekezdésben szerepld feltételeken
kell alapulnia. Az ESMA — az attdl szamitott 180 munkanapon beliil, hogy a
masodik albekezdéssel 6sszhangban megallapitotta, hogy a kérelem hidnytalan —
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b)

d)

irasban értesiti a kérelmezd kozponti szerz6dd felet arrdl, hogy megadta-e az
elismerést, csatolva hatarozatanak teljes korii indokolasat.”;

az (5) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»2Amennyiben a feliilvizsgalatra az els6 albekezdés a) pontjaval 6sszhangban keriil
sor, azt a (2)—(4) bekezdéssel Osszhangban kell elvégezni. Amennyiben a
feliilvizsgalatra az els6 albekezdés b) pontjaval 6sszhangban keriil sor, azt szintén
a (2)+(4) bekezdéssel 6sszhangban kell elvégezni, azonban az (1) bekezdésben
emlitett kozponti szerzodo fél nem kotelezhetd arra, hogy 0j kérelmet nytjtson be,
viszont az ESMA rendelkezésére kell bocsatania az elismerése feliilvizsgalatahoz
sziikséges valamennyi informaciot.”;

a (6) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

,2Amennyiben az Uni6 érdeke uigy kivanja, az Unid pénziigyi stabilitasat érintd, az
Unioban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak és kereskedési helyszineknek a
harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kozponti szerzddd felekben valo
varhat6 részvételébdl eredd potencidlis kockazatokat figyelembe véve a Bizottsag
elfogadhatja az elsé albekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust, fiiggetleniil
attol, hogy teljesiil-e az emlitett albekezdés c) pontja.”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(7) Az ESMA-nak hatékony egyiittmiikodési megallapodasokat kell kdtnie azon
harmadik orszagok megfeleld illetékes hatosagaival, amelyeknek jogi és
feliigyeleti keretrendszerét a (6) bekezdéssel Osszhangban e rendelettel
egyenértékiinek ismerték el.”;

a cikk a kovetkezd (7a), (7b) és (7¢) bekezdéssel egésziil ki:

,»(7a) Amennyiben az ESMA még nem hatarozta meg a kozponti szerz6do fél
besorolasat, vagy ha az ESMA megallapitotta, hogy az érintett harmadik
orszagbeli kozponti szerz8do felek mindegyike vagy némelyike 1. szintli kozponti
szerz6dd fél, a (7) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasoknak
figyelembe kell venniiik az elszamolasi szolgaltatasok e kdzponti szerz6do felek
altali nyujtasaval jaro kockazatot, és meg kell hatarozniuk a kovetkezdoket:

a) az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatd kozponti bankok és
az ¢rintett harmadik orszdgok illetékes hatdsdgai kozotti  éves
informaciocsere mechanizmusa annak érdekében, hogy az ESMA:

1. biztosithassa a kozponti szerz6dd fél megfelelését a (2) bekezdés
szerinti elismerési feltételeknek;

ii.  azonosithassa az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama piaci
likviditasara vagy pénziigyi stabilitdsara gyakorolt esetleges lényeges
hatasokat; valamint

1ii.  nyomon kovethesse az Unioban székhellyel rendelkezd kliringtagok
vagy az Unidban 0Osszevont alapu feliigyelet hatdlya ald tartozo
csoport részét képezo kliringtagok egy vagy tobb, harmadik orszagban
székhellyel rendelkezd kozponti szerzddd félnél végzett elszamolasi
tevékenységeit;

b) a negyedéves informdaciocsere  kivételes esetben  alkalmazhatd
mechanizmusa, amely a (2a) bekezdésben emlitett szempontokra és
kiilonosen a kockéazati modellek és paraméterek jelentds valtozdsaira, a
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g)

kozponti szerz6do fél tevékenységeinek és szolgaltatasainak kiterjesztésére,
valamint az Ugyfélszamla-struktura valtozdsaira vonatkoz6 részletes
informaciokat kovetel meg annak feltarasa céljabol, hogy egy kozponti
szerz0dO fél potencidlisan megkozeliti-e a rendszerszintli jelentOséget az
Unio, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi stabilitdsa szempontjabol,
vagy valoszinisithetden szert tehet-e ilyen jelentdségre;

az ESMA azonnali értesitésére vonatkozdé mechanizmus arra az esetre, ha
egy harmadik orszagbeli illetékes hatdsag ugy véli, hogy egy altala feliigyelt
kozponti szerz6do fél megszegte az engedélyében vagy valamely egyéb, ra
nézve kotelezd jogszabalyban foglalt feltételeket;

a harmadik orszag szabalyozasi ¢és feliigyeleti fejleményeinek hatékony
nyomon kovetéséhez sziikséges eljarasok;

az ESMA-nak, a 25c. cikkben emlitett, harmadik orszagbeli ko&zponti
szerz6do felekkel foglalkozd kollégiumnak, valamint a (3) bekezdés f)
pontjdban emlitett kibocsaté kozponti bankoknak az elismert kozponti
szerz6do feleket érintd vészhelyzetekrdl — igy az Unid vagy egy unios
tagallam piaci likviditasdra és pénziigyi rendszerének stabilitasara
potencialisan kedvezdtlen hatast gyakorld pénziigyi piaci fejleményekrdl —
torténd, indokolatlan  késedelem  nélkiili  értesitésére  vonatkozd
mechanizmus, valamint az ilyen fejlemények kezelésére szolgald eljarasok
¢és vészhelyzeti tervek;

az ESMA éltal a 25f. cikkel, a 25k. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval,
valamint a 251., a 25m. és a 25p. cikkel 0sszhangban hozott hatdrozatok
harmadik orszagbeli hatdsagok altal torténd hatékony végrehajtasanak
biztositasara szolgalo eljarasok;

a harmadik orszag hatésagainak hozzajaruldsa az altaluk az egyiittmikddési
megallapodas értelmében szolgaltatott informacidoknak a (3) bekezdésben
emlitett hatosagokhoz és a harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felekkel
foglalkoz6 kollégium tagjainak valé tovabbitasahoz, a 83. cikkben
meghatarozott szakmai titoktartasi kovetelményeknek megfelelden.

(7b) Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy egy érintett harmadik orszdgban
legalabb egy kozponti szerz6dd fél 2. szinti kozponti szerzo6dd fél, a (7)
bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasoknak e 2. szintli kdzponti
szerz0do felekkel kapcsolatban legalabb a kovetkezdket kell meghatarozniuk:

a)

b)

a (7a) bekezdés a), c), d), e) és g) pontjaban emlitett elemek, amennyiben az
érintett harmadik orszdggal még nem jottek létre a masodik albekezdés
szerinti egyiittmiikodési megallapodasok;

az ESMA, a (3) bekezdés f) pontjaban emlitett kibocsatd kozponti bankok és
az ¢rintett harmadik orszdgok illetékes hatosagai kozotti  havi
informaciocsere mechanizmusa, beleértve az ESMA éltal a kozponti
szerz6d6 fél (2b) bekezdésben emlitett kovetelményeknek vald
megfelelésének biztositdsa érdekében kért valamennyi informécidhoz vald
hozzaférést;

a feltigyeleti tevékenységek koordinacidjaval kapcsolatos eljarasok, ideértve
a harmadik orszagbeli hatdsagok beleegyezését a 25g. és a 25h. cikk szerinti
vizsgalatokba, illetve helyszini ellendrzésekbe;
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22.

23.

24.

d)

az ESMA éltal a 25b., a 25f-25m., a 25p. és a 25q. cikkel 6sszhangban
hozott hatarozatok harmadik orszagbeli hatdsagok altal torténd hatékony
végrehajtasanak biztositasara szolgald eljarasok;

azon eljarasok, amelyek révén a harmadik orszagbeli hatosagok
haladéktalanul t4jékoztatjak az ESMA-t a kdvetkezokrol, kiilonds tekintettel
az Unio, illetve egy vagy tobb tagdllama szempontjabol relevans
szempontokra:

1. helyreallitasi és szanalasi tervek kidolgozésa, valamint az ilyen tervek
késobbi lényeges mddositasai;

ii. ha a 2. szinti kozponti szerz6dé fél életbe kivanja Iéptetni
helyreallitasi tervét, vagy ha a harmadik orszagbeli hatosagok
megallapitottak, hogy olyan valsadghelyzetre utal6 jelek meriilnek fel,
amely hatdssal lehet az adott kdzponti szerz6dé fél muikodésére,
kiilondsen az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasara valo képességére,
vagy ha a harmadik orszagbeli hatdsagok a kozeljovében szanalasi
intézkedést terveznek hozni.

(7c) Amennyiben az ESMA gy itéli meg, hogy egy harmadik orszag illetékes
hatésaga nem tesz eleget a (7), (7a) és (7b) bekezdéssel sszhangban megkotott
egylittmiikodési megallapodédsban meghatarozott valamely rendelkezésnek, errdl
bizalmasan és késedelem nélkiil tijékoztatja a Bizottsagot. A Bizottsag ilyen
esetben ugy hatdrozhat, hogy feliilvizsgdlja a (6) bekezdéssel Osszhangban
elfogadott végrehajtasi jogi aktust.”

A 25b. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»AzZ ESMA minden 2. szintli kdzponti szerz6do féltol bekéri a kdvetkezdket:

1.

11.

legalabb évente annak megerdsitése, hogy tovabbra is teljesiilnek a 25. cikk
(2b) bekezdésének a), c) és d) pontjaban emlitett kovetelmények;

rendszeres 1d0k6zonként mindazon informécidk és adatok, amelyek révén az
ESMA képes feliigyelni az adott kdzponti szerz6dd felek megfelelését a 25.
cikk (2b) bekezdésének a) pontjaban emlitett kovetelményeknek.”

A 25p. cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»»C)

az érintett kdzponti szerz6dd fél sulyosan és rendszeresen megsértette az e
rendeletben megallapitott barmely vonatkoz6 kovetelményt vagy a 25. cikkben
eldirt elismerési feltételek barmelyikét mar nem teljesiti, és a megfeleléen
megallapitott, de legfeljebb egyéves hatariddn beliil nem hozta meg az ESMA
altal eldirt korrekcios intézkedéseket.”

A szoveg a kovetkezd 25r. cikkel egésziil ki:

L2357, cikk

Nyilvanos kozlemény

A 25p. és a 25q. cikk sérelme nélkiil az ESMA nyilvanos kozleményt adhat ki,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)

a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dé fél nem fizette meg a 25d. cikk
alapjan esedékes dijakat, vagy nem fizette meg a 25j. cikk szerint esedékes
pénzbirsagokat vagy a 25k. cikk szerinti id6szakos kényszeritd birsdgokat;
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25.

26.

27.

28.

b) a kozponti szerz6dd fél a 25p. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott helyzetek egyikében sem hozta meg az ESMA altal kért
korrekcids intézkedéseket a megfelelden meghatarozott, legfeljebb hat honapos
idékereten beliil.”

A 26. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6do felek megbizhato iranyitasi rendszerrel rendelkeznek, amely
magaban foglalja a kdvetkezoket: egymastol jol elhatarolt, atlathato és kovetkezetes
felelosségi koroket eldird attekinthetd szervezeti felépités, hatékony eljarasok azoknak a
kockazatoknak az azonositasara, kezelésére, nyomon kd&vetésére ¢és jelentésére,
amelyeknek a kozponti szerz6ddé felek ki vannak vagy ki lehetnek téve, valamint
megbizhatd adminisztrativ és szamviteli eljarasokat is tartalmazo megfeleld belsod
kontrollmechanizmusok. A kozponti szerz6dé fél nem lehet kliringtag, ligyfél, vagy
nem valhat azza, és nem kothet kozvetett elszamolasi megallapodast kliringtaggal azzal
a céllal, hogy kdzponti szerz6do félnél elszamolasi tevékenységeket végezzen.”

A 31. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(2) bekezdés harmadik és negyedik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Az illetékes hatosdg azonnal, és minden esetben az e bekezdésben emlitett
bejelentés kézhezvételét, valamint a (3) bekezdésben emlitett informaciok
kézhezvételét kovetd két munkanapon beliil irdsban elismeri az atvételt a
részesedést szerezni vagy elidegeniteni kivano személy felé, tovabba megosztja az
informaciokat az ESMA-val és a kollégiummal.

Az illetékes hatdsag a bejelentés és a 32. cikk (4) bekezdésében emlitett lista
alapjan eldirt, a bejelentéshez csatoland6 valamennyi dokumentum étvétele irdsos
elismerésének napjatol szamitott 60 munkanapon beliil (a tovébbiakban: az
értekelési 1ddszak) elvégzi a 32. cikk (1) bekezdésében eldirt értékelést (a
tovabbiakban: az értékelés). A kollégium az értékelési iddszak alatt a 19. cikk
szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése els6 albekezdésének
bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikk szerinti eljarassal 6sszhangban.”;

b) a(3) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az illetékes hatdsag, az ESMA ¢és a kollégium az értékelési idészak soran — de az
értékelési iddszak oOtvenedik munkanapjandl nem késébb — sziikség esetén
barmely olyan tovabbi informdaciot bekérhet, amely sziikséges az értékelés
elvégzéséhez. Ezt az informéciokérést irdsban, a sziikséges potldlagos
informaciok megnevezésével kell megtenni.”

A 32. cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az illetékes hatosag altal a 31. cikk (2) bekezdésében eldirt bejelentéssel és a 31. cikk
(3) bekezdésében emlitett informéciokkal kapcsolatban végzett értékelésrdl a kollégium
a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdése elsd
albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a 17b. cikkben meghatarozott
eljarassal 6sszhangban.”

A 35. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A kockazatkezeléshez kapcsolodd fontosabb tevékenységeket a kozponti
szerz6do fél nem szervezheti ki, kivéve, ha azt az illetékes hatdsag jovahagyja. Az
illetékes hatosag hatdrozatardl a kollégium a 19. cikk szerinti véleményt, az
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b)

29.
a)

b)

ESMA pedig a 24a. cikk (7) bekezdésének bc) pontja szerinti véleményt ad ki, a
17b. cikkben meghatarozott eljarassal 0sszhangban.”;

a (3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(3) A kozponti szerz6dd fél kérésre rendelkezésre bocsat minden olyan
informaciot, amelyre az illetékes hatdsagnak, az ESMA-nak és a kollégiumnak
sziiksége van ahhoz, hogy ¢értékelni tudja a kiszervezett tevékenységek e
rendeletnek valdé megfelelését.”

A 37. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:

az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerzddo fél a kockédzatkezelési bizottsag 28. cikk (3) bekezdése
szerinti tanacsai alapjan — adott esetben elszamolt terméktipusonként —
meghatdrozza a belépésre jogosult kliringtagok kategoridit €s a jogosultsagi
kritériumokat. E kritériumok a kozponti szerz6do félben valo részvételi lehetdség
nyilt és méltanyos biztositasa érdekében megkiilonbdztetésmentesek, atlathatok és
objektivek, és biztositjak, hogy a kliringtagok elegendd pénziigyi forrassal és
mikodési kapacitassal rendelkezzenek a kozponti szerz6dé félben valo
részvételbdl fakadd kovetelmények teljesitéséhez. A részvételt korlatozo
kritériumok csak annyiban engedélyezhet6k, amennyiben azok célja a kdzponti
szerz6d6 fél kockazatanak kontrollja. A kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy
kozponti szerz0dd felek vagy elszamolohazak ne legyenek kozvetleniil vagy
kozvetve kliringtagjai a kdzponti szerzdd6 félnek.”;

a cikk a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A kozponti szerzddd fél csak akkor fogadhatja el kliringtagként a nem
pénziigyi szerz6do feleket, ha bizonyitani tudjak, hogy képesek teljesiteni a letéti
kovetelményeket és a garanciaalaphoz valé hozzajarulasokat, tobbek kozott piaci
stresszhelyzetben is.

A nem pénziigyi szerz6dd feleket elfogadd kozponti szerzodd fél illetékes
hatosdga rendszeresen feliilvizsgalja ezeket a megallapodasokat, €s jelentést tesz
az ESMA-nak és a kollégiumnak azok megfeleldségérdl.

A kliringtagként eljar6 nem pénziigyi szerz6dd fél nem nyujthat tgyfélkliring-
szolgaltatasokat, és a kozponti szerz6dd félnél vezetett szamlajan kizardlag a sajat
célra tartott eszkdzoket €s poziciokat tarthatja nyilvan.

Az ESMA eseti szakértdi értékelést kovetden véleményt vagy ajanlast adhat ki az
ilyen megallapodasok megfeleldségérol.”;

a cikk a kovetkezd (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az ESMA az EBH-val folytatott konzultaciét kovetden
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben

meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett befogaddsi  kritériumok
megallapitasakor figyelembe veendd elemeket.

Az emlitett szabalyozéastechnikai standardtervezeteket az ...-ig [Kiadohivatal:
kérjiik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet hatalybalépését kovetden]
benyujtja a Bizottsagnak.

63

HU



HU

30.
a)

b)

31,
a)

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.”

A 38. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a (7) bekezdés a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»Az elszamolasi szolgaltatasokat nyujtdo kliringtagok ¢és az elszamolasi
szolgaltatasokat nyujtdo Tlgyfelek vilagos ¢és atlathatdo modon tajékoztatjak
tigyfeleiket arr6l, hogyan miikddnek — tobbek kozott stresszhelyzetekben — a
kozponti szerz6do fél letéti modelljei, €s szimuléciot biztositanak szamukra azon
letéti  kovetelményekrél, amelyek  kiillonbozé  forgatokdnyvek — esetén
vonatkozhatnak rajuk. Ez magéban foglalja mind a kozponti szerzodd fél altal
eléirt biztositékokat, mind pedig a kliringtagok ¢és maguk az elszamolasi
szolgaltatasokat nyujto ligyfelek altal eldirt tovabbi biztositékokat.”;

a (8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(8) A kozponti szerz6dd fél kliringtagjai €s az elszdmolési szolgaltatasokat
nyujtd tigyfelek egyértelmiien tdjékoztatjadk meglévd és potencidlis ligyfeleiket
azokrol az esetleges veszteségekrdl vagy egyéb koltségekrdl, amelyeket a
kozponti szerz6dd fél miikodési szabalyzata szerinti nemteljesités-kezelési
eljarasok és veszteség- ¢€s pozicidelosztd megallapodasok alkalmazéasanak
eredményeként viselhetnek, beleértve a kompenzacio tipusat is, amelyet a 48. cikk
(7) bekezdésére tekintettel kaphatnak. Az {igyfeleknek kellden részletes
informaciot kell adni annak biztositasa érdekében, hogy megértsék a legrosszabb
esetben keletkezd veszteségeket vagy egyéb koltségeket, amelyek rajuk
harulhatnak, ha a kdzponti szerz6d6 fél helyreallitasi intézkedéseket hajt végre.”

A 41. cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz8dd fél a hitelkockézati kitettség korlatozasara biztositékot
ir eld, hiv le és gyljt be a kliringtagoktol és adott esetben az interoperabilitasi
megallapodassal rendelkezd kozponti szerzédd felektdl. E  biztositékoknak
elegenddnek kell lenniiik azon potencidlis kockazatok fedezésére is, amelyek a
kozponti szerz6dé fél becslése szerint az érintett poziciok lezarasaig
felmeriilhetnek. A biztositéknak elegenddnek kell lennie a kitettség megfeleld
iddszak alatti valtozasainak legalabb 99 %-abol eredd veszteségek fedezésére is,
¢és biztositania kell, hogy a kozponti szerzdédd fél legalabb napi szinten teljes
egészében biztositékeszkozzel fedezze kitettségét valamennyi kliringtagjaval, és
adott esetben azon kozponti szerz6dd felekkel szemben, amelyekkel
interoperabilitdsi megallapodast kotott. A kdzponti szerz6dd fél folyamatosan
nyomon koveti €s feliilvizsgalja biztositékszintjét annak érdekében, hogy az
tilkrozze az aktudlis piaci feltételeket, figyelembe véve az ilyen feliilvizsgélatok
lehetséges prociklikus hatésait.

(2) A kozponti szerz6dd fél letéti kovetelményeinek kidolgozasa soran olyan
modelleket és paramétereket alkalmaz, amelyek megfelelnek az elszdmolt
termékek kockazati jellemzdinek, és figyelembe veszik a biztositékok beszedése
kozott eltelt idOszakokat, a piac likviditasat, és a valtozasok lehetdségét a
tranzakcidk idOtartama sordn. A modelleket az illetékes hatdésagnak jova kell
hagynia, és azokrol a 19. cikk szerinti véleményt, az ESMA-nak pedig a 24a. cikk
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(7) bekezdése els6 albekezdésének bc) pontja szerinti véleményt kell kiadnia, a
17b. cikk szerinti eljarassal 6sszhangban.

(3)A kozponti szerz6d6 fél napkdzbeni alapon hivja le és szedi be a letéteket,
legalabb az elére meghatarozott értékhatarok atlépésekor. Ennek soran a kdzponti
szerz0do fél figyelembe veszi a napkozbeni letétek beszedésének és kifizetéseinek
a résztvevOi likviditasi helyzetére gyakorolt lehetséges hatasat. A kozponti
szerz0d6 fél minden tdle telhetdt megtesz annak érdekében, hogy az 0Osszes
esedékes kifizetés beérkezését kovetden ne tartson napkodzbeni valtozo letétre
vonatkoz¢6 lehivasokat.”

A 44. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»A kozponti szerz6dd fél napi szinten méri potencialis likviditasi sziikségletét.
Figyelembe veszi legalabb az azon két jogalany — beleértve a kliringtagokat és a
likviditasszolgaltatokat is — nemteljesitése altal jelentett likviditasi kockézatot,
amelyekkel szemben kitettsége a legnagyobb.”

32.
33.
a)
b)
34,

a)

A 46. cikk a kovetkezoképpen mddosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6dd fél nagymértékben likvid, minimélis piaci ¢és
hitelkockazatu biztositékeszkozoket fogadhat el a kliringtagokkal szembeni
kezdeti vagy folyamatos kitettség fedezésére. A kdzponti szerz6dd fél elfogadhat
allami garancidkat, illetve dallami vagy kereskedelmi bank altal nyujtott
garanciakat, feltéve, hogy azok a 41. cikkben emlitett likvidacids iddszakon beliil
kérésre feltétel nélkiil rendelkezésre allnak. Amennyiben egy kozponti szerzédo
félnek bankgaranciat nyljtanak, azt a kozponti szerz6dd félnek figyelembe kell
vennie az olyan bankkal szembeni kitettség kiszamitasakor, amely egyben
kliringtag is. A kozponti szerzdd6 fél megfeleld levondsokat (haircut) alkalmaz az
eszkozok értékére, €s garantilja annak megjelenitését, hogy az eszkozértékek
mennyivel csokkenhetnek utolso Gjraértékelésiik és azon idépont kozott, amikorra
értekesitésiik észszertien feltételezhetd. A kozponti szerzddo fél figyelembe veszi
a valamely piaci résztvevé nemteljesitését kovetden jelentkezd likviditasi
kockazatot, valamint a bizonyos eszk6zokhoz kapcsolodd koncentracios
kockézatot, ami az elfogadhatd biztositékeszkozok €és a vonatkozd levonasok
megallapitasdhoz vezethet. A kozponti szerz6dd fél az altala biztositékként
elfogadott eszkdzokre alkalmazott levonasok szintjének feliilvizsgalatakor
figyelembe veszi az ilyen feliilvizsgalatok esetleges prociklikus hatasait.”;

a (3) bekezdés elso albekezdése b) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,b) az (1) bekezdésben emlitett levonasok, figyelembe véve a prociklikussaguk
korlatozasara iranyul6 célkitiizést; valamint”.

A 49. cikk a kovetkezOképpen modosul:

az (1)—(1e) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kozponti szerz6dd fél rendszeresen feliilvizsgdlja a biztositéki
kovetelmények, a garanciaalaphoz valdé  hozzijarulasok, valamint a
biztositékeszkdzokre vonatkozo kovetelmények kiszamitdsahoz alkalmazott
modelleket és paramétereket, tovabba a tobbi kockéazatikontroll-mechanizmust. A
modelleket szigort és gyakori stressztesztnek veti ald, hogy értékelni tudja a
rendkiviili, de valoszerli piaci koriilményekkel szembeni reziliencidjukat, és
utoteszteket hajt végre az elfogadott mddszer megbizhatosaganak értékelésére. A
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kozponti szerzddo fél a modellek jelentés modositasdnak elfogadasa elott azt egy
fiiggetlen szereplovel validaltatja, tdjékoztatja az illetékes hatosagot és az ESMA-t
az elvégzett tesztek eredményeirdl, ¢s az (la)—(le) bekezdésnek megfelelden
megszerzi az illetékes hatésag és az ESMA jovahagyasat is.

A kollégiumnak e cikknek megfeleléen véleményt kell adnia az elfogadott
modellekrdl, valamint azok jelentés modositasairdl.

Az ESMA gondoskodik arrol, hogy az eurdpai feliigyeleti hatosagok, a KBER ¢és
az Egységes Szanalasi Testiilet megkapjak a stressztesztek eredményeire
vonatkozd informacidkat annak érdekében, hogy felmérhessék a pénziigyi
vallalkozasoknak a nemteljesitd kdzponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségét.

(la) Amennyiben a kézponti szerz6do fél az (1) bekezdésben emlitett modellek
barmely jelentds modositasat tervezi, a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett
kozponti adatbazison keresztiil elektronikus formatumban kérelmet nyajt be az
ilyen modositds engedélyezése irant, amelyet haladéktalanul meg kell osztani a
kozponti szerz6do fél illetékes hatosagaval, az ESMA-val és a kollégiummal. A
kozponti szerz6dd fél a kérelméhez csatolja a kivant moédositas fiiggetlen
validalésat.

Amennyiben a kozponti szerz6dé fél ugy itéli meg, hogy az (1) bekezdésben
emlitett modellek 4ltala elfogadni kivant modositasa nem jelentds az (1g)
bekezdésben emlitettek szerint, a kdzponti szerz6dé félnek kérnie kell, hogy a
kérelmet az (1b) bekezdés szerinti, kifogasrol valé lemondason alapuld eljarés ala
vonjak. Ebben az esetben a kozponti szerzodo fél a kozponti szerzodo fél illetékes
hatosdganak és az ESMA-nak az (1b) bekezdés szerinti hatarozatdt megel6zden
megkezdheti a mddositds alkalmazasat.

A kozponti szerz6do fél illetékes hatosdga a kérelem kézhezvételétdl szamitott két
munkanapon beliil az ESMA-val egyiittmiikddve visszaigazolja a kérelem
kézhezvételét, megerdsitve a kozponti szerzédé fél felé, hogy a kérelem
tartalmazza a sziikkséges dokumentumokat. Ha valamelyikik arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a kérelem nem tartalmazza a sziikséges
dokumentumokat, a kérelmet el kell utasitani.

(1b) Az illetékes hatosdg ¢és az ESMA az (la) bekezdés harmadik
albekezdésében emlitett iddponttdl szamitott 10 munkanapon beliil értékeli, hogy
a javasolt modositas az (1g) bekezdés szerinti jelentds modositadsnak mindsiil-e.
Amennyiben valamelyikiik arra a kovetkeztetésre jut, hogy a modositas megfelel
az (1g) bekezdésben emlitett feltételek egyikének, a kérelmet az (1c), (1d) és (1e)
bekezdés alapjan kell értékelni, és a kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga az
ESMA-val egyiittmiikddve irasban tdjékoztatja errdl a kérelmezdé kozponti
szerz6do felet.

Amennyiben az (la) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett idéponttol
szdmitott 10 munkanapon belill a kérelmezd kozponti szerz6dd felet nem
tajékoztatjak irasban arrdl, hogy a kifogasrol valdo lemondason alapuld eljaras
alkalmazasara irdnyuld kérelmét elutasitottdk, a modositast érvényesnek kell
tekinteni.

A kifogasrél vald lemondason alapulo eljards iranti kérelem elutasitasa esetén a
koézponti szerz6dd fél az elsé albekezdésben emlitett értesitéstdl szamitott 5
munkanapon beliill besziinteti a modellmddositas alkalmazasat. Az értesitést
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kovetd 10 munkanapon beliil a kozponti szerzddo fél visszavonja a kérelmet, vagy
kiegésziti a kérelmet a modositéas fliggetlen validalasaval.

(1c) Az (1a) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett idOponttol szamitott 30
munkanapon beliil:

a) az illetékes hatosag elvégzi a jelent6s modositas kockazatértékelését, és
jelentését benyujtja az ESMA-nak és a kollégiumnak;

b) az ESMA elvégzi a jelentds modositas kockdzatértékelését, €s jelentését
benyujtja a kdzponti szerz6do fél illetékes hatosaganak és a kollégiumnak.

(1d) Az (1c) bekezdésben emlitett jelentések kézhezvételétdl szamitott 10
munkanapon beliil a kozponti szerz6dd fél illetékes hatosaga és az ESMA a
jelentések figyelembevételével hatarozatot fogad el, és tdjékoztatjdk egymast a
meghozott hatarozatrol. Ha valamelyikiik nem hagyta jéva a modositast, a
jovahagyast meg kell tagadni.

(le) Az illetékes hatosag ¢s az ESMA az (1d) bekezdésben emlitett hatarozatok
elfogaddsatol szamitott 5 munkanapon beliil irasban, teljes korli indokoléassal
tajékoztatjia a kozponti szerz0dd felet a jovahagyas megadasarol vagy
elutasitasarol.”;

b) a cikk a kovetkezo (11) és (1g) bekezdéssel egésziil ki:

»(1f) A kozponti szerz6dé fél az illetékes hatosaga és az ESMA altali jovahagyas
megszerzése elott nem hajthatja végre a modelleknek az (1) bekezdésben emlitett jelentOs
modositasat. Az illetékes hatosag — az ESMA-val egyetértésben — az e rendelet 24. cikke
szerinti vészhelyzet miatt kelléen indokolt esetben engedélyezheti az emlitett modellek
jelentds modositasanak ideiglenes elfogaddsat azok jovahagyasa eldtt. A modellek ilyen
ideiglenes modositdsa csak a kozponti szerz6dd fél illetékes hatdsaga és az ESMA altal
kozosen meghatarozott idétartamra engedélyezhetd. Ezen iddszak lejarta utdn a kozponti
szerz0do fél a modellmodositast kizarolag akkor alkalmazhatja, ha azt az (1a), (Ic), (1d) és
(1e) bekezdés szerint jovahagytak.

(1g) Jelentds a modositas akkor, ha az alabbi feltételek koziil legalabb egy teljesiil:

a) a modositas az el6finanszirozott pénziigyi forrasok teljes Osszegének —
beleértve a biztositéki kovetelményeket, a garanciaalapot és a sajat
kockazatvallalast is — tobb mint 15 %-o0s csokkenését vagy novekedését
eredményezi;

b) a letéti modell struktirdja, strukturalis elemei vagy biztositékparaméterei
megvaltoznak, vagy letéti modult vezetnek be, sziintetnek meg vagy
modositanak oly mdédon, amely e letéti modulnak a kdzponti szerz6dd fél
szintjén 15 %-nal nagyobb mértékli csokkenését vagy novekedését
eredményezi,

c) a portfolio-ellentételezések  kiszamitdsdhoz  hasznalt  modszertan
megvaltozik, ami az e pénziigyi eszkozokre vonatkozo teljes biztositéki
kovetelmény 10 %-ndl nagyobb mértékii csokkenését vagy ndvekedését
eredményezi,

d) a nemteljesitési alappal szembeni vald kitetts€ég meghatarozéasa céljabol a
stressztesztforgatokonyvek meghatarozasanak €s kalibraldsanak
modszertana megvaltozik, ami a garanciaalap 20 %-4andl nagyobb mértéki
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csokkenéséhez vagy novekedéséhez, illetve a garanciaalaphoz vald egyéni
hozzéjarulasok 50 %-anal nagyobb mértékii névekedéshez vezet;

e) a likviditasi kockéazat értékelésére ¢és a koncentracios kockdzat nyomon
kovetésére alkalmazott modszertan megvaltozott, ami barmely pénznemben
a becsiilt likviditasi igény 20 %-ot meghalad6 csokkenéséhez vagy
novekedéséhez, vagy a teljes likviditasi igény 10 %-nal nagyobb mértékii
novekedéséhez vezet;

f)  a biztositék értékelésére, a biztositéki levonds kalibralasara vagy a
megallapitott koncentraciés hatarértékekre alkalmazott modszertan oly
moédon moédosul, hogy a nem pénzbeli biztositékok Osszértéke tobb mint
10 %-kal csokken vagy nd; feltéve, hogy a kozponti szerz6dd fél altal
javasolt médositas nem felel meg a kdzponti szerz6dd fél engedélyének
meghosszabbitasara vonatkozoan a 2. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
kritériumoknak;

g) amodellek barmely egyéb olyan modositasa, amely 1ényeges hatassal lehet
a kozponti szerz6do fél altalanos kockazatara.”;

c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(5) Az ESMA a KBER-rel szorosan egylittmiikkddve szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az engedély (la)
bekezdés szerinti jovahagyadsa iranti kérelemhez csatolandd sziikséges
dokumentumok jegyzékét, valamint meghatirozza azokat az informacidkat,
amelyeket e dokumentumoknak tartalmazniuk kell annak bizonyitdsa céljabdl,
hogy a kozponti szerz6dd fél teljesiti e rendelet valamennyi vonatkozo

kovetelményét.
Az ESMA az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet

hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadéasara.”;

d) acikk a kdvetkezd (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) Az ESMA végrehajtas-technikai  standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza a kozponti adatbazisba benyljtando, az (la)
bekezdésben emlitett jovahagyas iranti kérelem elektronikus formatumat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ...-ig
[Kiadohivatal: kérjik a datum beillesztését = 12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden] benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-

technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban
torténo elfogadasara.”

35. Az 54. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az interoperabilitasi megallapodashoz az érintett kozponti szerzddo felek illetékes
hatosagainak eldzetes jovahagyasa sziikséges. A kozponti szerz6dd felek illetékes
hatosagai az ESMA véleményét a 24a. cikk (7) bekezdése elsé albekezdésének bc)
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pontjaval 6sszhangban, a kollégium véleményét a 19. cikkel 6sszhangban kérik ki. A
véleményt a 17b. cikkben meghatarozott eljaras szerint kell kiadni.”

36. A 82. cikk (2) és (3) bekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (6) bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a)
bekezdésében, a 7a. cikk (6) bekezdésében, a 17a. cikk (6) bekezdésében, a 25. cikk (2a)
bekezdésében, a 25. cikk (6a) bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3)
bekezdésében, a 25i. cikk (7) bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a
70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében ¢és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkoz¢é felhatalmazédsa hatdrozatlan
id6re szol.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 3. cikk (5) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 7a. cikk (6)
bekezdésében, a 17a. cikk (6) bekezdésében, a 25. cikk (2a) bekezdésében, a 25. cikk (6a)
bekezdésében, a 25a. cikk (3) bekezdésében, a 25d. cikk (3) bekezdésében, a 25i. cikk (7)
bekezdésében, a 250. cikkben, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk (3)
bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrél szold
hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unio
Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté napon vagy a benne megjeldlt késdbbi
idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évd, felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusok érvényességét.”

37. A 85. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) [Kiadohivatal: Kkérjiik, illessze be a datumot: 5 évvel e rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig a Bizottsag értékeli e rendelet alkalmazasat, és
altalanos jelentést készit. A Bizottsdg ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal
egylitt benytjtja az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak.”;

b) aszoveg a kdvetkezd (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1b) [Kiadohivatal: keérjiik, illessze be a datumot: 1 évvel e rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig az ESMA jelentést nyujt be a Bizottsdgnak a
szamldk  elkiilonitésére  vonatkozd6  kovetelmény  lehetdségérdl €s
megvaldsithatdosagardl a nem pénziigyi és pénziigyi szerz6dd felek elszamolési
lancaban. A jelentéshez koltség-haszon elemzést kell csatolni.”;

c) a(7) bekezdést el kell hagyni.
38. A 90. cikk a kovetkezOképpen modosul:

»Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: 3 évvel e rendelet hatdlybalépését
kovetden]-ig értekeli az e rendelettel Gsszhangban ra haruld hataskorokbdl és feladatokbol
eredd személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tanacsnak és a Bizottsagnak.”

2. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai
Az 575/2013/EU rendelet 382. cikke a kdvetkez6képpen modosul:
1. A (4) bekezdés b) pontjanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
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,b) a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontjaban meghatarozott pénziigyi szerz6do
felekkel, az Unioban vagy olyan harmadik orszagban székhellyel rendelkezd pénziigyi
intézményekkel vagy kiegészitd szolgéltatasokat nyujté vallalkozasokkal kotott
csoporton beliili tigyletek, amelyek az emlitett pénziigyi szerz6dd felekre, pénziigyi
vallalkozasokra vagy kiegészitd szolgaltatasokat nyujtdo vallalkozdsokra az Unidban
alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencidlis és feliigyeleti
kovetelményeket alkalmaznak, kivéve, ha a tagallamok olyan nemzeti szintl
jogszabalyokat fogadnak el, amelyek eldirjdk a bankcsoporton beliili strukturalis
elkiilonitést, amely esetben az illetékes hatosdgok elodirhatjadk, hogy az emlitett,
strukturdlisan elkiiloniilt szervezetek kozotti, csoporton beliili ligyleteket vegyék
figyelembe a szavatoldtoke-kovetelményekben;”.

A cikk kovetkezo [(4¢)] bekezdéssel egésziil ki:

»[(4c)] A (4) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a Bizottsag — végrehajtasi jogi
aktus formdjaban, a 464. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasra is
figyelemmel — hatdrozatot fogadhat el arrdl, hogy az adott harmadik orszadg az Eurdpai
Uni6ban alkalmazott kovetelményekkel legalabb egyenértékli prudencialis feliigyeleti
¢s szabalyozasi kovetelményeket alkalmaz-e.

Ilyen hatarozat hidnyaban az intézmények 2027. december 31-ig tovabbra is kizarhatjak
az érintett csoporton beliili ligyleteket a CVA-kockazathoz kapcsolodo szavatolotoke-
kovetelményekbdl, feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsagok 2026. december 31. elott
jovahagytak a harmadik orszag esetében az emlitett kezelésre vald jogosultsagot. Az
illetékes hatosagok 2027. marcius 31-ig értesitik az EBH-t az ilyen esetekrdl.”

3. cikk
Az (EU) 2017/1131 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1131 rendelet a kdvetkezdképpen mddosul:

1.

2.

A 2. cikk a kovetkez6 24. ponttal egésziil ki:

,»24. »kozponti szerz6do fél«: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjaban emlitett
jogi személy.”

A 17. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A PPA ugyanazon szerzddd féllel szembeni, a 13. cikkben meghatérozott

feltételeket teljesitd és nem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban

engedélyezett vagy az emlitett rendelet 25. cikkével Osszhangban elismert

kdzponti szerz6dd félen keresztiil kozpontilag elszamolt szarmaztatott tigyletekbdl

eredd Osszesitett kockazati kitettsége nem haladhatja meg a PPA eszkozértékének

5 %-at.”;

b) a(6) bekezdés elsd albekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€ép:

,»C) anem a 648/2012/EU rendelet 14. cikkével dsszhangban engedélyezett vagy
az emlitett rendelet 25. cikkével Gsszhangban elismert kdzponti szerz6do
félen keresztiil kozpontilag elszdmolt szarmaztatott pénziigyi eszkozok,

amelyek partnerkockazati kitettséget jelentenek az emlitett szervezettel
szemben.”
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4. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

a Bizottsag részérol
az elndk

Ursula VON DER LEYEN

71

HU



HU

PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. Az érintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:
1.4. Célkitiizés(ek)

1.4.1. Altalanos célkitiizés(ek)

1.4.2. Konkreét célkitiizés (ek)

1.4.3. Varhato eredmény(ek) és hatas(ok)

1.4.4. Teljesitménymutatok

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.5.1. Rovid vagy hosszu tdavon kielégitendo sziikséglet(ek) a kezdeményezés
veégrehajtasanak részletes titemtervével

1.5.2. Az Unio részvételébol szarmazo hozzdadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordinaciobdl eredo elonyokbdl, a jogbiztonsagbdl, a fokozott hatékonysdaghol vagy
a kiegészito jellegbol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzaadott érték”™
azt az unios részvételbol adodo értéket jelenti, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az
értékhez képest, amely a tagallamok egyediili fellépése esetén jott volna létre.

1.5.3. Hasonlo koradbbi tapasztalatok tanulsdaga

1.5.4. A tobbéves pénziigyi kerettel valo oOsszeegyeztethetoség és egyéb megfelelo
eszkozokkel valo lehetséges szinergidk

1.5.5. A rendelkezésre dllo kiilonbozo finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve
az atcsoportositasi lehetoségeket is

1.6. A javaslat/kezdeményezés idotartama és pénziigyi hatasa

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

2.  IRANYITASIINTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. Iranyitasi és kontrollrendszer(ek)

2.2.1. Az iranyitdasi modszer(ek), a finanszirozas vegrehajtasi mechanizmusai, a
kifizetési modok és a javasolt kontrollstratégia indokoldsa

2.2.2.A felismert kockdzatokkal és a csokkentésiikre létrehozott  belsé
kontrollrendszerekkel kapcsolatos informaciok

2.2.3. A kontroll koltséghatékonysaganak becslése és indokolasa (a , kontroll
koltségei ~ a kezelt kapcsolodo forrasok értéke” hanyados) és a hibakockazat
varhato szintjeinek értékelése (kifizetéskor és zaraskor)

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
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3.1. A tobbéves pénziigyi keret érintett fejezete(i) és a Kkoltségvetés érintett
kiadasi sora(i)

3.2. A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa
3.2.1. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds osszefoglaldsa
3.2.2. Operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott becsiilt kimenet

3.2.3. Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglalasa
3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat — Az Eur6pai Parlament €s a Tanacs rendelete a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekrol, a kozponti szerzodd felekrdl és a kereskedési adattarakrdl, valamint a
648/2012/EU, az 575/2013/EU ¢és az (EU) 2017/1131 rendelet modositasarol szolo,
2012. jalius 4-1 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet modositasarol
(EGT-vonatkozasu szoveg)

1.2. Az érintett szakpolitikai teriilet(ek)

Bels6 piac — pénziigyi szolgaltatasok.

1.3. A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:
uj intézkedés
O kisérleti projektet/elékészité intézkedést kovetd uj intézkedés**
L1 jelenlegi intézkedés meghosszabbitasa

[0 egy vagy tobb intézkedés oOsszevonasa vagy atalakitasa egy masik/ij
intézkedéssé

14. Célkitiizés(ek)
1.4.1.  Altalanos célkitiizés(ek)

A pénziigyi stabilitds elémozditasa és a tokepiaci unido megerdsitése.
1.4.2.  Konkrét célkitiizés(ek)

A javaslat konkrét célkitlizései a kdzponti elszadmolasi szolgéltatdsok unids belsd
piacara vonatkozo6 altalanos célkitlizések elérése érdekében a kovetkezok:

— Az unids kozponti szerzoéddé feleknél torténd elszamoléds Osztonzése és a
rendszerszintli nem unids kézponti szerz6do felektdl valo tulzott fiiggés csokkentése
egy vonzobb és megbizhatobb unids elszamolasi piac kiépitése révén.

— Annak biztositdsa, hogy az unidés kozponti szerz6dd felekre vonatkozo
feliigyeleti keret elegendd legyen az unios pénziigyi rendszer sszekapcsoltsagaval és
az elszamoléasi volumen novelésével kapcsolatos kockazatok kezelésére, kiilonos
tekintettel a hatarokon atnyuld kockazatokra, mivel ezek a kockazatok az unids
elszamolasi piacok ndvekedésével tovabb fokozddhatnak.

Varhat6 eredmény(ek) és hatas(ok)

Tiintesse fel, milyen hatasokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A javaslat célja az unios elszamoldsi piac megerdsitése az unids kdzponti szerz6dd
felek vonzerejének novelése, az unios kdzponti szerz6dd feleknél torténd elszdmolas

40 A koltségvetési rendelet 58. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

Osztonzése, valamint a hatarokon atnyuld kockéazatok értékelésének és kezelésének
javitasa révén.

Teljesitménymutatok

Hatarozza meg az elorehaladas és az eredmények nyomon kévetésére szolgalo
mutatokat.

A kovetkezo teljesitménymutatdkat hataroztadk meg az egyes konkrét célkitiizésekre
vonatkozoan.

Az unids kozponti szerz6dd felek vonzerejének novelését célzd intézkedések:

Az unids kliringrésztvevok altal unios és harmadik orszagbeli kozponti szerz6do
feleknél elszamolt ligyletek %-aban mérve.

Az uniods kozponti szerzddo felek jovahagyott 1) termékeinek szdma.

A kozponti szerz6dd felek 0 termékeinek jovahagyasdhoz és a modellmodositasok
jovahagyasahoz atlagosan sziikséges id6 (napok szama).

A kifogasrol vald lemondéson alapul6 eljarasok szdma.

‘ Az unids kdzponti szerz6do feleknél végzett elszamolas Osztdnzése:

Az uniods kozponti szerzodod feleknél vezetett aktiv szamlakon kezelt atlagos 6sszeg.

Az unios kozponti szerz6dd feleknél kiilonb6zd pénznemben elszamolt iigyletek
(abszolut értéken és a globalis piacokhoz viszonyitva).

Az uniods kézponti szerzddo felek kliringtagjainak és ligyfeleinek szdma.

Az unios szereplOk altal unids kozponti szerzodd feleken kiviill vagy unids
pénznemben denomindlt ligyletek esetében elszdmolt tigyletek volumene.

A tObb tagallamban felmeriilé kockazatok értékelésének javitasa:

Az ESMA altal évente kiadott vélemények szdma.

Azon esetek szdma, amikor az illetékes nemzeti hatosagok eltérnek az ESMA
véleményétol.

A 1étrehozott kozos feliigyeleti csoportok szama és az elvégzett feladatok.

Azon esetek szama, amikor az ESMA koordinalta az informdaciokéréseket vagy
kérdést fogalmazott meg.

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid  vagy hosszu  tavon  kielégitendo  sziikséglet(ek) a  kezdeményezés
végrehajtasanak részletes iitemtervével

A javaslat célja, hogy korszerli és versenyképes kozponti szerz6dd felek alljanak
rendelkezésre az EU-ban, amelyek forgalomvonzé képességgel birnak, ugyanakkor
biztonsagos ¢és reziliens unios kozponti szerz6do felekkel rendelkeznek, és fokozzak
az EU nyitott stratégiai autondmidjat.

E javaslat végrehajtasaval és a 2. szinten tervezett tovabbfejlesztésével a
kovetelményeket — a tarsjogalkotok megallapodasatol fiiggben — varhatdéan
legkésdbb 2025 juniusdig mind a feliigyeleti kozosség, mind a piac magaéva teszi.
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1.5.2.

1.5.3.

Az Unio részvételéebol szdarmazo hozzaadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordinaciobol eredo elonyokbodl, a jogbiztonsagbol, a fokozott hatékonysagbol vagy
a kiegészito jellegbhol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzaadott érték”™
azt az unios részvetelbol adodo értéket jelenti, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az
ertékhez képest, amely a tagallamok egyediili fellépése esetén jott volna létre.

Az europai szintl fellépés indokai (eldzetes)

Az unios elszamolasi piac az unids pénziigyi piac elvalaszthatatlan része. Ennélfogva
az unids fellépésnek biztositania kell, hogy az unids pénziigyi piaci szereplok ne
szembesiiljenek tul magas kockazatokkal a rendszerszintli harmadik orszagbeli
kozponti szerz6do felek talzott igénybevétele miatt, amennyiben vészhelyzet esetén a
harmadik orszagbeli hatosagok dontéseket hoznanak, ami megakadalyozna az EU-t
abban, hogy vészhelyzetekben beavatkozzon.

A varhat6 unios hozzaadott érték (utdlagos)

Az EMIR célkitlizései, nevezetesen a szarmaztatott iligyletek szabalyozasa, a
pénziigyi stabilitds eldmozditasa, valamint a piacok atlathatobbd, egységesebbé és
ezaltal biztonsagosabba tétele a sikeres unids pénziigyi belsé piac alapvetd
épitdkovei, kiilondsen a hatdrokon atnytld dsszetevd tekintetében. A tagallamok és a
nemzeti feliigyeletek nem tudjak 6nélléan megoldani vagy kezelni az EU-n beliili
kozponti elszamolassal vagy a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekre
vonatkozo6 kerettel kapcsolatos, hatarokon atnylé kockazatokat.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

Ez a javaslat figyelembe veszi az EMIR korabbi valtozataival kapcsolatban szerzett
tapasztalatokat.

Az EMIR szabdlyozza a szdrmaztatott iligyleteket, beleértve a kozponti szerz6dd
feleken keresztiili kockazataikat korlatozo intézkedéseket is. A 2008/2009-es
pénziigyi valsadg nyoman fogadtak el a pénziigyi stabilitds elémozditasa, valamint a
piacok atlathatobba, egységesebbé és ezaltal biztonsagosabba tétele érdekében. A
legtobb G20-orszagban hasonld reformokat hajtottak végre. Az EMIR eldirja, hogy a
szarmaztatott ligyleteket jelenteni kell a szabalyozok ¢€s a feliigyeletek szdmara a piac
atlathatosaganak biztositdsa érdekében; ¢és hogy kockazataikat megfeleléen
csokkenteni kell a kozponti szerz6d6 félnél torténd kozponti elszdmolassal vagy a
biztositék, az Ugynevezett ,letét” kétoldalu tigyletekben torténd cseréjével. A
kozponti szerz6do felek €s az altaluk kezelt kockdzatok egyarant jelentdsen néttek az
EMIR elfogadasa ota.

2017-ben a Bizottsag két, az EMIR moddositasara irdanyul6 jogalkotasi javaslatot tett
kozzé, amelyeket a tarsjogalkotok 2019-ben fogadtak el. Az EMIR REFIT*
ujrakalibralt egyes szabalyokat azok ardnyossaga és a pénziigyi stabilitds biztositasa
érdekében. Elismerve a kozponti szerz6dd felek, kiilondsen a harmadik orszagbeli

41

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/834 rendelete (2019. majus 20.) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése, a jelentéstételi
kotelezettségek, a nem kozponti szerz6d6 fél altal elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre
vonatkozo6 kockazatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete,
valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények tekintetében torténé modositasarol (EGT-
vonatkozasu szoveg) (HL L 141.,2019.5.28., 42. 0.).
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1.5.4.

crcr

problémakat, az EMIR 2.2% feliilvizsgalta a feliigyeleti keretet, és eljarast hatarozott
meg, amelyet alkalmazva az ESMA az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel
(ERKT) ¢és a kibocsatd kozponti bankokkal egylittmiikodve értékeli a harmadik
orszagbeli kozponti szerzodd felek rendszerszintii jellegét. Az EMIR-t a kdzponti
szerz6dd felek helyreallitasardl és szanalasarol sz616*, 2020-ban elfogadott rendelet
egésziti ki arra a valdsziniitlen — bar oridsi hatassal jaro — eseményre valo felkésziilés
céljabol, amikor egy unids kozponti szerz6do fél stlyos nehézségekkel szembesiil.
Ezen unids jogszabalyok kdzéppontjaban a pénziigyi stabilitas all. Emellett 2017 6ta
tobbszor is aggalyok meriiltek fel azokkal az EU pénziigyi stabilitasat érintd
kockézatokkal kapcsolatban, amelyek — kiilondsen stresszforgatokonyv esetén — az
elszamolas egyes harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd feleknél vald tulzott
koncentralodasabol eredéen folytatdlagosan fennallnak. Ezenkiviil csekély
valdszintiséggel, de bekdvetkezhetnek olyan események, amelyek komoly kockazatot
jelentenek, és az EU-nak fel kell késziilnie ezek kezelésére. Bar az unids kdzponti
szerz6d6 felek altalaban reziliensnek bizonyultak e fejlemények soran, a
tapasztalatok szerint az unios elszamolasi Okoszisztéma erdsebbé tehetd, ami a
pénziigyi stabilitas szempontjabdl elonyds. A nyitott stratégiai autondmia biztositasa
érdekében azonban az EU-nak meg kell védenie magat azokkal a kockazatokkal
szemben, amelyek akkor meriilhetnek fel, ha az unids piaci szereplok talzott
mértékben tdmaszkodnak harmadik orszagbeli jogalanyokra, mivel ez sebezhetdség
forrésa lehet.

A javasolt ) kovetelmények kialakitasa figyelembe veszi az EMIR-rel kapcsolatban
szerzett, fent vazolt tapasztalatokat.

A tobbéves peénziigyi kerettel valo Osszeegyeztethetoség és egyéb megfelelo
eszkozokkel valo lehetséges szinergidk

Ez a javaslat és konkrét kovetelményei Osszhangban vannak a tobbéves pénziigyi
kereten beliil a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo jelenlegi szabalyokkal,
Osszhangban vannak az unids koltségvetés miikodoképessé tételének szokvanyos
gyakorlataval, valamint 6sszhangban vannak a Bizottsag szervezeti egységeinek az
uj javaslatok tervezésével ¢€s koltségvetés-tervezésével kapcsolatos jelenlegi
gyakorlataval.

Emellett a kezdeményezés célkitlizései Osszhangban vannak azon egyéb unids
szakpolitikakkal és folyamatban 1évé kezdeményezésekkel, amelyek célja: i. a
tOkepiaci unid fejlesztése és ii. az unids szintli feliigyelet hatékonysaganak és
eredményességének fokozasa az Union beliil és azon kiviil egyarant.

Eldszor, a kezdeményezés Osszhangban van a tékepiaci unid tovabbfejlesztésére
iranyuld, folyamatban 1évé bizottsagi eréfeszitésekkel**. Az e javaslatban targyalt
problémak hatassal vannak az EU pénziigyi stabilitdsara, mivel akadalyozzdk a

42

43

44

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2099 rendelete (2019. oktdber 23.) a 648/2012/EU
rendeletnek a kozponti szerzodo felek engedélyezésére vonatkozo eljarasok és az érintett hatosagok,
valamint a harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felek elismerésére vonatkozod kovetelmények
tekintetében torténé modositasarol (HL L 322.,2019.12.12., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kdzponti szerzodd
felek helyreallitasara és szanalasara iranyulo keretrendszerrél (HL L 22.,2021.1.22., 1. 0.).

A Bizottsag kozleménye — Tokepiaci unid a polgarok és a vallalkozasok szdmara — 0j cselekvési terv,
COM(2020) 590.
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1.5.5.

rendszerszintli kozponti szerz6dod felekkel szembeni talzott kitettség csokkentését, és
jelentdsen akadalyozzdk a hatékony és vonzo unids elszdmolasi piac kialakitasat,
amely a mély és likvid tokepiaci unid alapkdve. A tdkepiaci uniérol szolo
2020. szeptemberi cselekvési terv hangsulyozta az unids tékepiacok tovabbi
fejlesztésének és integralasanak siirgetd sziikségességét.

Masodszor, Osszhangban van a Bizottsdg szolgalatainak az unids pénziigyi
jogszabalyok harmadik orszagokra vonatkozo rendelkezéseinek végrehajtasaval és
érvényesitésével kapcsolatos tapasztalataival, és hasznositja a Bizottsag szolgélatai
altal e feladatok gyakorlati megkozelitése sordn szerzett gyakorlati tapasztalatokat.

Harmadszor, dsszhangban van az EU nyitott stratégiai autondémiira*’ vonatkozo
célkitlizésével.

A rendelkezésre allo kiilonbozo finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve az
dtcsoportositasi lehetéségeket is

Nem alkalmazando

45

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Kozponti Banknak, az
Europai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak — Az eurdpai gazdasagi és
pénziigyi rendszer: a nyitottsag, az erd €s a reziliencia elémozditasa, COM(2021) 32 final.
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1.6. A javaslat/kezdeményezés idétartama és pénziigyi hatasa
L] hatarozott idétartam
O idétartam: EEEE [HH/NN]-t61/-t61 EEEE [HH/NN]-ig
O pénziigyi hatas: EEEE-tol/-t6] EEEE-ig a kotelezettségvallalasi eldiranyzatok
esetében ¢és EEEE-t6l/-t61 EEEE-ig a kifizetési eldiranyzatok esetében
hatarozatlan idétartam
Beinditasi idészak: EEEE-t61/-t6]1 EEEE-ig
azt kdvetden: rendes litem.
1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)*
O Bizottsag altali kozvetlen iranyitas
[l a Bizottsag szervezeti egységein keresztiil, ideértve az unids kiildottségek
személyzetét
LI végrehajto ligynokségen keresztiil
[1 Megosztott iranyitas a tagallamokkal
L Kozvetett iranyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a
kovetkezokre torténd atruhazasaval:
L] harmadik orszagok vagy az altaluk kijelolt szervek
LI nemzetkozi szervezetek és tigynokségeik (nevezze meg)
[ az EBB és az Eurdpai Beruhazasi Alap
L] a koltségvetési rendelet 70. és 71. cikkében emlitett szervek
O kozjogi szervek
O maganjog alapjan miikodo, kozfeladatot ellatd szervek, amennyiben megfeleld
pénziigyi garancidkkal rendelkeznek
O valamely tagallam maganjoga alapjan miikodo, koz- és maganszféra kozotti
partnerség végrehajtasaval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkat nyujto
szervek
L0 az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
végrehajtasaval megbizott, €s a vonatkozo alap-jogiaktusban meghatarozott
személyek
Egynél tobb iranyitisi modszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes
felvilagositast a ,, Megjegyzések” rovatban.
Megjegyzések

Nem alkalmazandd

46

Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valo megfeleld
hivatkozasok megtalalhatok a BudgWeb oldalon:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/bud gmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

IRANYITASI INTEZKEDESEK
A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Gyakorisag és feltételek

A mar meglévl szabalyoknak megfeleléen az ESMA rendszeresen tevékenységi
jelentést készit (ideértve a felsé vezetés felé iranyuld belsd jelentéstételt, az
igazgatdtandcsnak tett jelentést, a feliigyeleti bizottsagnak készitett féléves
tevékenységi jelentést és az éves jelentés elkészitését), és a Szamvevdszek, valamint
a Belsé Ellenorzési Szolgalat ellendrzést végez az erdforrasok felhasznélasara
vonatkozoan. A javaslat emellett tovabbi nyomonkdvetési és bejelentési
kotelezettségeket ir el6 az ESMA szédmara a rendelet 0j jellemzoéivel, tobbek kozott
az aktiv szamlaval kapcsolatban. A Bizottsdg a rendelet hatdlybalépése utan 5 évvel
jelentést készit.

Iranyitasi és kontrollrendszer(ek)

Az iranyitdsi modszer(ek), a finanszirozds végrehajtasi mechanizmusai, a kifizetési
modok és a javasolt kontrollstratégia indokolasa

A javaslatbol eredd eldirdnyzatok jogszerli, gazdasagos, hatékony és eredményes
felhasznalasa terén a javaslat varhatoan nem teremt olyan 0 kockazatokat, amelyekre
ne terjedne ki a meglévo belso ellenérzési keretrendszer.

A felismert kockazatokkal és a csokkentésiikre létrehozott belso kontrollrendszerekkel
kapcsolatos informaciok

Az ESMA-rendeletben eldirtaknak megfeleld iranyitasi és kontrollrendszereket mar
végrehajtottdk. Az ESMA szorosan egyiittmiikodik a Bizottsag Belsé Ellendrzési
Szolgalataval annak biztositdsa érdekében, hogy a belsd kontroll valamennyi
tertiletén eleget tegyenek a megfeleld eldirdsoknak. E rendelkezések az e javaslatban
az ESMA szamara el0irt feladatkorok tekintetében is alkalmazandok lesznek. Az
ESMA éves belso ellendrzési jelentéseket nyujt be a Bizottsagnak, a Parlamentnek és
a Tanacsnak.

A kontroll kéltséghatékonysaganak becslése és indokolasa (a ,, kontroll kéltségei + a
kezelt kapcsolodo forrasok értéke” hanyados) és a hibakockazat varhato szintjeinek
értékelése (kifizetéskor és zaraskor)

Nem alkalmazando

A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévi vagy tervezett megelozo és védintézkedéseket, pl. a csalds
elleni stratégiabol.

A csalas, vesztegetés ¢és egyéb jogellenes cselekmények elleni fellépés
alkalmazdsdban az Europai Csalds Elleni Hivatal (OLAF) éltal lefolytatott
vizsgalatokrol, valamint az 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet és
az 1074/1999/Euratom tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl szo6lo,
2013. szeptember 11-1  883/2013/EU, Euratom eurdpai parlamenti ¢€s tandcsi
rendeletben foglaltak korlatozas nélkiil alkalmazandok az ESMA -ra.

Az ESMA csatlakozott az Europai Csalaselleni Hivatal (OLAF) belsé vizsgalatairol
sz610, az Eurdpai Parlament, az Eurdpai Uni6é Tanacsa és az Eurdpai Kozosségek
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Bizottsdga kozott 1étrejott, 1999. majus 25-1 intézménykodzi megallapodashoz, és
meghozta az ESMA egész személyzetére vonatkozo megfeleld rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban ¢és a megallapodasokban, valamint a bel6lik
kovetkezd végrehajtasi jogi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a
SzamvevOszék ¢s az OLAF sziikség esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ala az
ESMA éltal kifizetett pénzosszegek kedvezményezettjeit, valamint a személyzet

rrrrr
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénziigyi keret érintett fejezete(i) és a koltségvetés érintett kiadasi
sora(i)
Jelenlegi koltségvetési sorok
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
. Kiadj .
Koltségvetési sor ,1a as Hozzajarulas
tipusa
A a
tobbéves koltsé e
P EFTA- | tagjelolt | harmad (.) SEEVELes
pénziigy ) ) ) . ) 1 rendelet
. Szam Diff./Ne | orszadg | orszago ik .
i keret GV | oktol® | ktol® . | 21. cikke (2)
fejezete m QL™ okto o OFZ48 | pekezdéséne
oktol .
k b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY] Diff. IGEN/ | IGE IGE
i ./ne GEN/ | IGEN/N | IGEN/ IGEN/NEM
m diff. | NEM EM NEM
Létrehozand¢ 0 koltségvetési sorok
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a kéltségvetési sorok
sorrendjében.
Kiadas
Koltségvetési sor tipusa Hozz4jarulas
tipusa
A
tobbéves o
pénziigy | harmad k(.)ltsegvetes
i keret | Syam Diff /ne EFTI’A— tag]e}olt . 1re$11§let
fejezete m diff, | OTSZ4g | orszago orszig 21. cikke (2)
oktol ktol . bekezdéséne
oktol i
k b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY] IGEN/ | IGEN/N | IGEN/
IGEN/NEM
NEM EM NEM

47
48
49

HU

Diff. = Differencialt eldiranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt el6iranyzatok.

EFTA: Eurépai Szabadkereskedelmi Tarsulas.
Tagjelolt orszagok €s adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjelodltek.
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A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa

Ez a jogalkotasi kezdeményezés nem lesz hatassal az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) vagy az Eurépai Unid egyéb szerveinek
kiadasaira.

ESMA: A hatasvizsgalat csak mérsékelt tobbletkdltségeket allapitott meg az ESMA szamara, ugyanakkor a javasolt intézkedésekbdl
ad6do hatékonysdg koltségesokkenéshez vezet. Emellett egyes rendelkezések pontositjak és tjrakalibraljdk az ESMA szerepét,
ugyanakkor nem képeznek 1j feladatokat, ennélfogva koltségvetési szempontbdl semlegesnek tekintendok.

Az azonositott koltségek a feliigyeleti dokumentumok benytjtasara szolgédld 0j informatikai eszkoz létrehozasaval és miikodtetésével
kapcsolatosak. Annak ellenére azonban, hogy az ESMA-ndl magasabb koltségek meriilhetnek fel egy ilyen 0j informatikai eszkoz
kifejlesztésével vagy kivalasztdsdval, valamint miikddtetésével kapcsolatban, az informatikai eszkoéz hatékonysagnovekedést is
eredményez, igy az ESMA szamadra is elony0s lesz. A hatékonysagnovekedésre a dokumentumok egyeztetése és megosztasa terén
végzett, lényegesen kevesebb manudlis munkdhoz, a hataridék és kérdések nyomon kovetéséhez, valamint az illetékes nemzeti
hatésagokkal, a kollégiummal és a kozponti szerzodo felekkel foglalkozo feliigyeleti bizottsdggal vald koordinacidhoz kapcsolddoan
keriil sor. Ezek az elonydk valdsziniileg meghaladjék a felmeriild koltségeket.

Ezenkiviil az eszkozok ¢és eljardsok modositasaval, valamint a megerdsitett egylittmiikddéssel kapcsolatban eleinte felmeriild
tobblet(papir)munka kezdetben ndvelheti a koltségeket, ezek azonban 1ddvel valoszinlileg csokkennek vagy stabilizdlodnak. Az ESMA-
nak szabalyozastechnikai/végrehajtasi technikai standardokat (RTS/ITS) kell kidolgoznia a kdzponti szerz6do felek altal a feliigyeleti
hatésdgoknak benyujtandé dokumentumok forméatumardl és tartalmarol, a kliringtagokra és tigyfelekre vonatkozo azon kovetelmény
meghatarozasarol, hogy aktiv szamlaval kell rendelkezniiik valamely unids kozponti szerzddd félnél, az arany kiszdmitasahoz
alkalmazand6 szamitasi modszertanrol, az unids kliringtagok és iigyfelek altal a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 feleknél végzett
elszamolési tevékenységiikrdl, az illetékes hatdsagok felé teljesitett adatszolgaltatas hatokorérdl €s részleteirdl, valamint az elszamolasi
aringadozasokat kovetd feliilvizsgalatat kivaltdé mechanizmusokrol, hogy feliilvizsgaljak a fedezeti mentesség hatalyat és az elszamolasi
kotelezettségre alkalmazandd értékhatdrokat, a nyomonkdvetési tevékenység eredményeit bemutatd éves jelentés mellett. E
tevékenységek végzése sordn az ESMA ¢épithet a mar meglévd belsd folyamatokra és eljarasokra, €s adott esetben ezeket az eljarasokat
szabalyozastechnikai/végrehajtas-technikai standardokka alakithatja. Az egyes — mar azonositott — eszkdzokre vonatkoz6 aktivszamla-
vezetési kovetelmény meghatarozasa és az ilyen eszk6zok folyamatos nyomon kovetése soran az ESMA figyelembe veheti az EMIR 25.
cikkének (2¢) bekezdése alapjan végzett munkdjat — és ennélfogva csak igen korlatozott mértékben lehet sziiksége kiegészitd forrasokra
— annak értékelésekor, hogy mely 2. szintli kzponti szerzddo felek elszamolasi szolgaltatasai birnak rendszerszinten nagy jelentdséggel
az Unid, illetve egy vagy tobb tagallama szdmara.
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3.2.1.

A koltségelemzésben figyelembe veendd masik kategoria az eljarasok és eszkozok uj feliigyeleti egylittmiikodési keretet eredményezo
modositasa. A kozos feliigyeleti csoportokban vald egylittmiikodés és az unios szintli kozos nyomonkdvetési mechanizmus létrehozasa a
felligyeleti keret Uj elemei. Ezek azonban foként a hatdsagok kozotti egyiittmiikodés javitasara szolgalod eszk6zok, amelyek a hatosagok
altal mar minden lényeges rész tekintetében elvégzett feladatokra terjednek ki, kivéve az unids kdzponti szerz6do feleknél vezetett aktiv
szamlékra vonatkozdan meghatarozott kovetelmények végrehajtasanak, példaul a kozponti szerz6do felek altal az tigyfeleknek az aktiv
szamlak utdn felszamitott hozzaférési dijak nyomon kovetését. Ezek az 0j strukturdk valoésziniileg a személyi allomany bizonyos
mértékl atszervezését kivanjak meg, emellett tovabbi megbeszéléseket tehetnek sziikségessé, jelentds koltségvetési vonzatuk azonban
nem lesz. Az Ujrakalibralt feliigyeleti folyamat rdadasul elényokkel is jar, ugyanis egyértelmiibbé valnak a felelésségi korok, elkeriilhetd
a feladatok sziikségtelen megkettdzése, emellett csokken a munkaterhelés is a kifogasrol valo lemondéason alapul6 eljarasok bevezetése
miatt, amelyeknek kdszonhetden az ESMA és az illetékes nemzeti hatdsagok az elszamolasi szolgaltatasok kiterjesztésével és a kozponti
szerz6do felek kockazati modelljeinek modositasdval kapesolatban a feliigyelet 1ényeges vonatkozasaira 6sszpontosithatnak.

Azon harmadik orszagbeli kozponti szerz6dd felekkel szemben, amelyek nem hajlandok dijat fizetni az ESMA-nak, a javasolt
megkozelités 6 honap elteltével nyilvanos kozlemény kiadasa, és egy év elteltével az elismerés visszavonasanak kezdeményezése. Ez a
valtozas a koltségek tekintetében pozitiv lesz. Ezzel elkeriilhetd, hogy az ESMA-nak jelentés mennyiségi munkat kelljen befektetnie
anélkiil, hogy azért dijazésban részesiilne.

Emellett a javaslat bevezet olyan rendelkezéseket is, amelyek csupan pontositjak és ujrakalibraljak az ESMA szerepét, igy koltségvetési
szempontbol semlegesnek tekintenddk. Példaul az ESMA-nak jelenleg is kotelessége véleményt kiadni a feliigyelet egyes vonatkozasai
kapcsan, a javaslat azonban e vélemények tartalmanak \jrakalibralasaval biztositja a feliigyeleti folyamat nagyobb foku hatékonysagat,
az ESMA pedig hivatalosan is lehetdséget kap arra, hogy véleményt adjon ki a kozponti szerz6dd felek éves feliilvizsgalatarol és
értékelésérdl, valamint engedélylik visszavonasarol, és egyértelmli szerepet vallaljon a vészhelyzetek koordinacidjdban. Ezek olyan
feladatok, amelyek minden lényegi vonatkozasukban kapcsolodnak a feliigyelet jelenleg is végzett munkéjahoz, a rendelkezések pedig

crer

Az Eurdpai Unib egyéb szervei: Bar a javaslat mas eurdpai unids szervek, példaul az Eurdpai Bizottsdg vagy az Eurdpai Kézponti Bank
szerepét érintd kisebb valtoztatasokat is bevezet, ezeknek nincsenek koltségvetési vonzatai.

Az operativ eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas 6sszefoglalasa
x| A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat
O] A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tobbéves pénziigyi keret Szam

HU
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fejezete

A tablazat a hatas
, , , , iddétartaménak
Ev: Ev: Ev: Ev: ..
Féigazgatosag: <....... > \5/0 v v v megfelelden (vo. 1.6. OSSZESEN
N N+1 N+2 N+3 1
pont) tovabbi évekkel

bdvithetd

* Operativ eléiranyzatok

Kotelezettsé (1a)
Kéltségvetési sor>! gvallalasok
Kifizetések (2a)
Kotelezettsé (1b)
Koltségvetési sor gvallalasok
Kifizetések (2b)

Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott igazgatasi
jellegti eldiranyzatok>

Koltségvetési sor 3)

4

Teljes pénziigyi eldiranyzat Kotelezettsé | = (la)

0 Az N. év a javaslat’/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elsé évét kell beirni (példaul: 2021). A kovetkezd évek esetében ugyanigy kell

eljarni.

A hivatalos koltségvetési nomenklatiira szerint.

Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint unids programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz biztositott tdmogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett
kutatas, kozvetlen kutatas.
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a<..... > DG esetében gvallalasok | + (1b)
+3)
=(2a)
Kifizetések | T (2b)
+(3)
Kotelezettsé @)
* Operativ eléiranyzatok OSSZESEN | gvallalasok
Kifizetések (5)
* Bizonyos egyedi  programok  keretébdl
finanszirozott  igazgatasi jellegli eldiranyzatok | (6)
OSSZESEN
Kotelezettsé¢ | = (4) +
A tobbéves pénziigyi keret gvallalasok (6)
<...>FEJEZETEHEZ
4 e 1 ) — 5 +
tartozo eléiranyzatok OSSZESEN Kifizetések (5)
(6)
Ha a javaslat/kezdeményezés egynél tobb operativ fejezetet is érint, ismételje meg a fenti szakaszt:
. Kotelezettsé
¢ QOperativ elb’irényzatok OSSZESEN gvillalasok “4)
(6sszes operativ fejezet) :
Kifizetések (5)

HU
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Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott
igazgatasi jellegii el8irAnyzatok OSSZESEN (6sszes
operativ fejezet) (0)

Kotelezettsé¢ | = (4) +

A tobbéves pénziigyi keret
gvallalasok (6)

1-6. FEJEZETEHEZ tartozé
eléiranyzatok OSSZESEN
(Referenciadsszeg) Kifizetesek

=5+
(6)

A tobbéves pénziigyi keret

fejezete +(7) ,»lgazgatasi kiadasok”

Ezt a részt az igazgatasi jellegli koltségvetési adatok tablazatdban kell kitolteni, melyet eldszor a pénziigyi kimutatds mellékletébe (a belsd
szabalyzat V. melléklete) kell bevezetni; a mellékletet a szolgalatkdzi konzultacidhoz fel kell tolteni a DECIDE rendszerbe.

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tabléazat a hatas
1détartaméanak
megfelelden (vo. 1.6. OSSZESEN
pont) tovabbi évekkel
bdvithetd

Ev: | Ev: | Ev: | Ew
N | N+1 | N+2 | N+3

Féigazgatosag: <....... >

* Humanerd6forras

* Egyéb igazgatasi kiadasok
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<...> Féigazgatosag OSSZESEN | Eléiranyzatok

(Osszes

A t6bbé ingiiavi k
Sobbeves ponzugyl koret kotelezettségvallal

7. FEJEZETEHEZ tartozé

. A — O
eliranyzatok OSSZESEN as sszes

kifizetés)

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tablazat a hatas
id6tartamanak
megfelelden (vo. 1.6. OSSZESEN
pont) tovabbi évekkel
bovithetd

EV: EV: EV: EVZ
N3 N+1 | N+2 | N+3

A tobbéves pénziigyi keret Kotelezettsegvallal

1-7. FEJEZETEHEZ tartozé asok
eléiranyzatok OSSZESEN Kifizetések

3.2.2.  Operativ eldiranyzatokbol finanszirozott becsiilt kimenet

Kotelezettségvallalasi eldiranyzatok, milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

Tiintesse fel Ev: Ev: Ev: Ev: A tablazat a hatas id6tartamanak OSSZESEN ‘

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elso évét kell beirni (példaul: 2021). A kdvetkezd évek esetében ugyanigy kell
eljarni.
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a
célkitiizése
ket és a
Kkimeneteke
t

v

N+1

N+2

N+3

megfelelen (vo. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

KIMENETEK

Tipu
54

Atla
gos
kolts
g

Szam

Kolt
ség

Kolt
ség

Szam

Szam

Kolt
ség

Kolt
ség

Szam

Szam

Kolt
ség

Kolt
ség

Kolt
ség

Szam
Szam

Ossz
esite
tt
Szam

Osszk
Oltség

1. KONKRET

CELKITUZES. ..

— Kimenet

— Kimenet

— Kimenet

1. konkrét célkitiizés

résziosszege

2. KONKRET

CELKITUZES ...

— Kimenet

2. konkrét célkitiizés
részosszege
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A kimenet a nyujtando termékekre és szolgaltatasokra vonatkozik (példaul: a finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).

Az 1.4.2. pontban (,,Konkrét célkitiizés[ek]...”) leirtak szerint.
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3.2.3.  Azigazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa
A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat
L0 A javaslat’kezdeményezés az alabbi igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat vonja maga utén:
millié6 EUR (harom tizedesjegyig)
, , , , ~ Atablazat a hatas .
Ev; Ev: Ev: Ev: id6tartamanak megfeleléen OSSZE
N %0 N+1 N+2 N+3 | (vo. 1.6. pont) tovabbi évekkel | SEN
bovithetd
A tobbéves
pénziigyi keret
7. FEJEZETE
Huménerdforras

Egvyéb igazgatasi
ki%l}c/lésokg 8

Részosszeg — A
tobbéves
génzii i keret
.FEJEZETE

; A.j:iib.ble;vest
énziigyi kere
EJE%TEBE27
nem tartozo
eléiranyzatok

Humanero6forras

Egyéb igazgatasi
je l%gﬁ k%adgsok

Részosszeg

A tobbéves

énzﬁ%yzi keret
.FEJ 4 ETEB

nem tartozo
eldiranyzatok

OSSZESEN
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biztositott tamogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett kutatas, kozvetlen kutatas.

HU

91

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,N” helyére a végrehajtas varhato els6 évét kell
beirni (példaul: 2021). A kovetkezo évek esetében ugyanigy kell eljarni.
Technikai és/vagy adminisztrativ tdmogatas, valamint uniés programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz
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A humanerdforrassal és mas igazgatasi jellegli kiadasokkal kapcsolatos eldiranyzat-igényeket
az adott fOigazgatésdg rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitdsdhoz rendelt
eldiranyzatokkal és/vagy az adott féigazgatdosagon beliili atcsoportositassal kell teljesiteni. A
forrasok adott esetben a koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészitheték az éves
elosztasi eljaras keretében az iranyito foigazgatdsdghoz rendelt tovabbi allokaciokkal.
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3.2.3.1. Becsiilt humanerdforras-sziikségletek
A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.
[J A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaner6forras-igénnyel jar:

A becsléseket teljes munkaidos egyenértékben kell kifejezni

A tablazat a hatas

Bv: | Bv: | N2, | Ne3, | |dOtaramanak

N | Nt | ey &y megfelelden (vO.

1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd

* A létszamtervben szereplo allashelyek (tisztviselok és ideiglenes alkalmazottak)

20 01 02 01 (a kozpontban és a bizottsagi
képviseleteken)

20 01 02 03 (a kiildottségeknél)

01 01 01 01 (kozvetett kutatas)

0101 01 11 (kdzvetlen kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjiikk megnevezni)

¢ Kiils6 munkatarsak teljes munkaidés egyenértékben (FTE) kifejezve>®

20 02 01 (AC, END, INT a teljes keretbdl)

20 02 03 (AC, AL, END, INT és JPD a
kiildsttségeknél)

XX 01 xx yy zz 59 — a kézpontban

— a kiildottségeknél
01 01 01 02 (AC, END, INT — kozvetett
kutatas)
01 01 01 12 (AC, END, INT — kozvetlen
kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjiik megnevezni)

OSSZESEN

XX az érintett szakpolitikai teriilet vagy koltségvetési cim.

38 AC = szerzddéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; END = kirendelt nemzeti szakért6; INT =
kolecsonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JPD = kiildottségi palyakezd6 szakeérto.

Az operativ eldirdnyzatokbol finanszirozott kiilsé munkatarsakra vonatkozo részleges felsd hatarérték
(korédbban: BA-tételek).

59
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A humanerdforras-igényeknek az adott foigazgatésag rendelkezésére allo, az
intézkedés irdnyitdsdhoz rendelt ¢és/vagy az adott fdigazgatésagon beliil
atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a meglévo
koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras
keretében az iranyitd foigazgatdsaghoz rendelt tovabbi allokacidkkal.

Az elvégzendo feladatok leirasa:

Tisztviselok  és  ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

HU 04
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3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo 6sszeegyeztethetoség
A javaslat/kezdeményezés

[¥I teljes mértékben finanszirozhatdo a tobbéves pénziigyi keret érintett fejezetén
beliili atcsoportositas révén.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett
koltségvetési sorokat és a megfeleld Osszegeket. Jelent0s atprogramozas esetén
mellékeljen Excel-tablat.

[] a tobbéves pénziigyi keret lekotetlen mozgasterének és/vagy a tobbéves pénziigyi
keretrdl szol6 rendeletben meghatarozott kiilonleges eszkdzok felhasznalasat teszi
sziikségessé.

Fejtse ki, mire van sziikség, meghatarozva az érintett fejezeteket és koltségvetési
sorokat, a megfeleld Osszegeket és a felhasznalni javasolt eszkozoket.

L] a tobbéves pénziigyi keret modositasat teszi sziikségessé.

Fejtse ki a sziikségleteket: tlintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési sorokat
¢s a megfeleld osszegeket.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban
A javaslat/kezdeményezés
nem irdnyoz el harmadik felek altali tarsfinanszirozast
O eléiranyoz harmadik felek altali tarsfinanszirozast az alabbi becslések szerint:

eléiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

A tablazat a hatas

Ev: Ev: Ev: Ev: iddtartaméanak megfeleléen | .
60 . g Osszesen
N N+1 N+2 N+3 (v0. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovitheto

Tiintesse fel a
tarsfinanszirozoé
szervet
Tarsfinanszirozott
eldiranyzatok
OSSZESEN

60 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elso éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhat6 elsé

évét kell beirni (példaul: 2021). A kovetkezd évek esetében ugyanigy kell eljarni.
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3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas

A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatasa a bevételre.

[0 A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatisa — a bevételre gyakorolt

hatasa a kovetkezd:

O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast

O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatast

kérjiik adja meg, hogy a bevétel kiadasi sorhoz van-e rendelve [J

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

Bevételi
koltségvetési sor:

Az aktualis
koltségveté
si évben
rendelkezé
sre allo
eldiranyzat
ok

A javaslat/kezdeményezés hatasa®!

Ev:

Ev:
N+1

Ev:
N+2

Ev:
N+3

A tablazat a hatas

iddtartamanak megfelel6en
(v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel

b6vithetd

... jogcimcsoport

A cimzett bevételek esetében tiintesse fel az érintett kiadashoz tartozd koltségvetési
sor(oka)t.

L]

Egyéb megjegyzések (pl.

61
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a bevételre gyakorolt hatds szamitasdra hasznalt
modszer/képlet vagy egyéb mas informécio).

96

A tradicionalis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében nettd dsszeget kell megadni, amely a
20 %-kal (beszedési koltségek) csokkentett bruttd dsszegnek felel meg.
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