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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduavodnéni a cile navrhu

Natizeni (EU) ¢. 648/2012! (nafizeni o infrastruktuie evropskych trhii nebo ,,natizeni EMIR*)
upravuje transakce s derivaty véetné opatfeni k omezeni jejich rizik prostiednictvim clearingu
u ustéednich protistran®. Ustfedni protistrany na sebe berou rizika, kterym &eli smluvni strany
obchodu, a stavaji se tak kupujicim pro kazdého prodavajiciho a prodavajicim pro kazdého
kupujiciho. Tim zvySuji transparentnost a u¢innost trhu a snizuji rizika na finan¢nich trzich,
zejména u derivati.

Natizeni EMIR bylo pfijato po finan¢ni krizi v letech 2008—-2009 s cilem podpofit financni
stabilitu a zvysit transparentnost a standardizaci trhid, a tim 1 jejich bezpecnost. Natizeni
EMIR vyzaduje, aby byly transakce s derivaty oznamovany s cilem zajistit transparentnost
trhu pro regulacni organy a organy dohledu a aby jejich rizika byla vhodné zmirfiovana
prostiednictvim centrdlniho clearingu u Ttstfedni protistrany nebo vymeény kolateralu,
nazyvaného ,marze“, v rAmci dvoustrannych transakci. Ustfedni protistrany i rizika, ktera
fidi, zaznamenaly od pfijeti nafizeni EMIR zna¢ny nartst.

V roce 2017 zvetejnila Komise dva legislativni navrhy na zménu natizeni EMIR, které pftijali
spolunormotvfirci v roce 2019. Natizeni EMIR REFIT? piehodnotilo nékteré pozadavky podle
natfizeni EMIR s cilem zajistit jejich proporcionalitu a zaroven finan¢ni stabilitu. Nafizeni
EMIR 2.2* zohlednilo vznikajici problémy souvisejici s rostouci koncentraci rizik u
ustfednich protistran, zejména u ustfednich protistran ze tfetich zemi, revidovalo ramec
dohledu a stanovilo postup pro posuzovani systémové povahy ustfednich protistran ze tietich
zemi Evropskym orgédnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) ve spolupraci s Evropskou radou
pro systémova rizika (ESRB) a centralnimi bankami emise. Nafizeni EMIR dopliuje natizeni
o ozdravnych postupech a feSeni krize Ustiednich protistran® pfijaté v roce 2020° s cilem
piipravit se na nepravdépodobny piipad — ktery by vSak mél obrovsky dopad — kdy by néktera
z Ustiednich protistran z EU ¢&elila vaZznym finanénim problémtm’.

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
Gstfednich protistranach a registrech obchodnich tdajt, Uk, vést. L 201, 27.7.2012.

Podrobné informace o derivatech a o tom, jak ustfedni protistrany funguji na finan¢nich trzich, viz
priloha 7 ptipojeného posouzeni dopadi.

3 Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni
natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na
oznamovani, techniky zmirovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi tstiedni
protistrana, registraci registrii obchodnich udaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né (Text s
vyznamem pro EHP.) (Uf. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23.fijna 2019, kterym se méni
natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani Gstfednich protistran
a pozadavky na uznavani Gstfednich protistran ze tietich zemi (Ut. vést. L 322, 12.12.2019, s. 1).
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a feSeni krize ustiednich protistran (Ut. vést. L 22, 22.1.2021, s. 1).

Toto nafizeni vychazi ze standardi vypracovanych Radou pro financni stabilitu po financ¢ni krizi. Viz
,.Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions® (,,Kli¢ové atributy u¢innych
reziml feSeni problémli pro financni instituce™) , Rada pro finan¢ni stabilitu (listopad 2011)
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Aktualizovano v fijnu 2014 s
ptilohami pro konkrétni odvétvi http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r 141015.pd .

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o rdmci pro ozdravné
postupy a feseni krize stfednich protistran (Ut. vést. L 22, 22.1.2021, s. 1).

CS



CS

Ptestoze natizeni EMIR vytvofilo spolehlivy rdmec pro centralni clearing, nékteré oblasti
stavajiciho rdmce dohledu se ukazaly jako pfili§ slozité. To omezuje schopnost ustiednich
protistran z EU pfildkat podniky jak v ramci EU, tak na mezindrodni Grovni. Postupy
schvalovani organy dohledu pfi zavadéni novych clearingovych sluzeb a ¢innosti usttednich
protistran z EU, jakoz 1 zmény jejich rizikovych modell jsou v tad¢ piipadi zbytecné
zdlouhavé a zatézujici. Ukolem stavajicich pravidel je zajistit bezpeénost a spolehlivost
ustfednich protistran z EU; toho by vSak bylo mozno dosahnout mnoha zptlisoby a stavajici
procesy byly s ohledem na ptedpokladanou zménu zpochybnény jako pfili§ pomalé a n€kdy
nepifiméiené. Schvaleni nového produktu by nemélo trvat roky, a zmény rizikovych modela
musi byt rychlé, aby odrazely ménici se trzni a ekonomické okolnosti. Opozdéné schvalovani
zvysuje naklady a snizuje atraktivitu ustfednich protistran z EU, a tim 1 EU jako mista pro
podnikani. Cilem tohoto navrhu je tyto piekazky zmirnit a tak podpofit moderni a
konkurenceschopné ustiedni protistrany z EU, které jsou schopny pftilakat podniky.

Natizeni EMIR poskytuje komplexni a spolehlivy obezietnostni ramec pro ustfedni
protistrany a nov¢ piijaté nafizeni o ozdravnych postupech a feseni krize ustfednich protistran
dale posiluje spolehlivost ustiednich protistran z EU. Cilem tohoto navrhu je, aby EU i nadale
zakladala vyvoj svého centralniho clearingového ekosystému na sile svych pravidel a
dohledu. Spolehlivé a bezpecné tustfedni protistrany posiluji divéru ve finanéni systém a
zdsadnim zplisobem podporuji likviditu klicovych trhli. Bezpecny, spolehlivy a odolny
clearingovy ekosystém je nezbytnym piedpokladem pro jeho dalsi rhst. Ekosystém
centralniho clearingu EU by mél podnikiim v EU umoZnit G¢inné a bezpecné zajist'ovani proti
rizikim a zaroven chranit Sirsi finan¢ni stabilitu. Timto zptisobem podpoii centralni clearing
hospodaistvi EU. Cilem tohoto navrhu je zajistit podnikiim lepsi pozici tim, Ze budou schopny
predvidat potieby likvidity spojené s centralnim clearingem. Konkurenceschopny a efektivni
clearingovy ekosystém EU zvysi ¢innosti v oblasti centralniho clearingu, centralni clearing s
sebou vsak nese také rizika vzhledem k tomu, ze soustfed'uje transakce u nckolika malo
ustfednich protistran, které jsou z financniho hlediska systémové vyznamné. Proto musi
ustfedni protistrany tato rizika vhodnym zpiisobem fidit a musi byt i nadale pod dikladnym
dohledem jak na vnitrostatni trovni, tak na irovni EU. Cilem tohoto navrhu proto je zajistit
spolehlivy a jednotny dohled, ktery bude vychazet ze systému dohledu, ktery EU v soucasné
dobé& pouziva.

Kromé¢ toho jsou od roku 2017 opakované vyjadfovany obavy z pietrvavajicich rizik pro
finan¢ni stabilitu EU, kterd vyplyvaji z nadmérné koncentrace clearingu u nékterych
ustfednich protistran ze tfetich zemi, zejména v ptripad¢ zatézového scénare. Mohou nastat
vysoce rizikové, ale malo pravdépodobné udalosti a EU musi byt piipravena jim &elit®.
Ptestoze se ustiedni protistrany z EU obecné prokazaly jako odolné, ze zkuSenosti vyplyva, ze
clearingovy ekosyst¢tm EU lze jesSt¢ posilit ve prospéch financni stability. Oteviena
strategickd autonomie vSak také znamend, Ze se EU musi chrénit pfed riziky pro financni
stabilitu, kterd mohou vzniknout, pokud jsou tuCastnici trhu EU nadmémé zavisli na
subjektech ze tfetich zemi, nebot’ to mize byt zdrojem zranitelnosti. Cilem tohoto navrhu je
proto ucinit rdmec rovnocennosti v nafizeni EMIR pifiméfenéjSim a lépe ptizplsobit
spolupraci se zahrani¢nimi organy dohledu s piihlédnutim k rizikiim, kterad ptedstavuji
ustfedni protistrany se sidlem ve tietich zemich, aniz by byla ohroZena potieba zavedeni
spolehlivych pravidel ve tietich zemich. Navrhuje se rovnéz zjednoduSeni postupu uznédvani
rovnocennosti v piipadech, kdy jsou rizika spojena s centralnim clearingem v urcité tieti zemi
obzvlasté nizk4. Kromé toho tento navrh usiluje o vybudovani kapacity centralniho clearingu
EU, a tim o zvySeni likvidity ustfednich protistran z EU s cilem sniZit rizika, kterd pro
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finan¢ni stabilitu EU piedstavuji nadmérné expozice vici ustfednim protistranam ze tietich
zemi. Tento ndvrh proto vyzaduje, aby vSichni ucastnici trhu podléhajici povinnosti clearingu
drzeli u ustfednich protistran z EU aktivni Gty pro clearingové produkty, které orgin ESMA
oznacil za produkty s podstatnym systémovym vyznamem pro finan¢ni stabilitu EU.

Tento navrh je doplnén navrhem smérnice, kterou se zavadi omezeny pocet zmeén smérnice
2013/36/EU° (smémice o kapitadlovych pozadavcich nebo ,,CRD*), smémice (EU)
2019/2034!° (smérnice o investi¢nich podnicich) a smérnice 2009/65/EU'! (smérnice o
subjektech kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti nebo ,,smérnice o
SKIPCP*), pokud jde o pfistup k riziku koncentrace vici ustfednim protistrandm a k riziku
selhdni protistrany u transakci s derivaty, jejichz clearing provadi Gstfedni protistrana. Tyto
zmény jsou nezbytné pro zajisténi toho, aby bylo dosazeno cilii tohoto pifezkumu nafizeni
EMIR, jakoz i k zajisténi soudrznosti. Oba navrhy je proto tieba Cist spole¢né.

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Tento navrh se tyka dalSich politik a probihajicich iniciativ EU, jejichZ cilem je i) podporovat
unii kapitalovych trhit (UKT)'?; ii) posilit otevienou strategickou autonomii EU a iii) zvysit
ucinnost a ucelnost dohledu na urovni EU, a je s nimi v souladu.

Zaprvé, kapacita clearingu je diilezitym rozmérem pro unii kapitalovych trhi. Cilem
unie kapitalovych trhl je vybudovat hluboké a likvidni kapitalové trhy EU schopné slouzit
potfebam obcand, podnikd a finanénich instituci EU. Krize COVID-19 zvysila naléhavost
vytvofeni unie kapitdlovych trhii, nebot' trzni financovani je zdsadni slozkou oziveni
evropského hospodatstvi a navratu k dlouhodobému ristu. Pro dobfe fungujici unii
kapitalovych trhi maji zasadni vyznam bezpecnd, spolehlivd a konkurenceschopna
poobchodni opatfeni v EU, zejména centralni clearing. Navrhované legislativni zmény vcetné
dalsiho posileni ramce dohledu by prispély k rozvoji efektivnéjsiho a bezpecnéjsiho
poobchodniho prostiedi v EU.

Zadruhé, konkurenceschopné, rozvinuté a odolné ustiedni protistrany z EU jsou
zakladnim predpokladem oteviené strategické autonomie EU. Sdéleni Komise o oteviené
strategické autonomii'® stanovi, jak miize EU posilit svou otevienou strategickou autonomii v
makroekonomické a financni oblasti zejména, ale nikoli vyhradné tim, Ze bude dale rozvijet
infrastruktury finan¢niho trhu EU a zvySovat jejich odolnost. Vybudovani silného systému
centralniho clearingu v EU se spolehlivou kapacitou sniZuje rizika plynouci z nadmérné
zéavislosti na ustfednich protistranach ze tetich zemi a na jejich organech dohledu.

Zatteti, nedavny vyvoj na trzich s energii, kdy se n¢kolik energetickych spolecnosti pii
vyuzivani trhli s derivaty potykd s problémy v oblasti likvidity, rovnéz poukazal na potiebu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uveérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uveérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o
zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Uk. vést. L 176, 27.6.2013.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim
dohledu nad investicnimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU, UF. vést. L 314, 5.12.2019.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich predpisii tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (piepracované znéni), Ut. vést. L 302, 17.11.2009.

Sdéleni Komise ,,Unie kapitalovych trhii pro obCany a podniky — novy akéni plan®, COM(2020) 590.
Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad€, Evropské centralni bance, Evropskému hospodarskému
a socidlnimu vyboru a Vyboru regionti ,,Evropsky hospodarsky a finan¢ni systém: podpora otevienosti,
sily a odolnosti*, COM/2021/32 final.
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posilit natizeni EMIR, aby tak bylo mozno i nadale zmiriiovat rizika pro financni stabilitu EU
s ohledem na nové vyzvy. To znamend vybudovat bezpecny, spolehlivy a konkurenceschopny
centralni clearingovy ekosystém EU, ktery bude schopen odolat hospodarskym otfestim.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tuto iniciativu je tfeba vnimat v ramci obecnéjSiho programu Komise usilujiciho o to, aby se
cilem je zajistit, aby poobchodni opatfeni, zejména centralni clearing, ktera jsou zakladnim
prvkem kapitalovych trhii, byla stejné€ spolehliva, u¢inna a konkurenceschopna. PIn¢ funkcni
a integrovany trh s kapitdlem umozni, aby hospodatstvi EU rostlo udrzitelnym zptisobem a
bylo konkurenceschopnéjsi, v souladu se strategickou prioritou Komise v podobé
hospodafstvi ve prospéch lidi, jejimz zdmérem je vytvafet spravné podminky pro tvorbu
pracovnich mist, riist a investice.

Dot¢end iniciativa nema zadné piimé a/nebo identifikovatelné dopady, které by vedly k
vyznamnému poskozeni nebo ovlivnily soulad s cili klimatické neutrality a povinnostmi
vyplyvajicimi z evropského pravniho ramce pro klima'.

2. PRAVNIi ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Natizeni EMIR stanovi regulac¢ni ramec a rdmec dohledu pro ustfedni protistrany usazené v
EU a ustiedni protistrany ze tfetich zemi, které poskytuji sluzby centralniho clearingu ¢lentim
clearingového systému nebo obchodnim systémim usazenym v EU. Pravnim zékladem
natfizeni EMIR je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU), nebot’ stanovi
spole¢na pravidla pro OTC derivaty, Gstfedni protistrany a registry obchodnich udaji s cilem
zabranit rozdilnym vnitrostatnim opatienim nebo postuptim a piekazkam fadného fungovani
vnitintho trhu a zaroven zajistit financni stabilitu. Vzhledem k tomu, Ze tato iniciativa
navrhuje dalsi politickd opatieni k zajiSténi dosazeni téchto cilli, souvisejici legislativni navrh
by byl pfijat na stejném pravnim zakladé.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Clenské staty nemohou fesit problémy zjisténé v posouzeni dopadii samostatng, ale jsou k
tomu nutna opatfeni na trovni EU. Tento ndvrh méni nafizeni EMIR zejména s cilem zvysit
atraktivitu ustfednich protistran z EU tim, ze usnadni jejich schopnost uvadét na trh nové
produkty, snizi naklady na dodrzovani ptedpist a posili dohled nad tstfednimi protistranami z
EU na trovni EU. Opatieni na Grovni EU by proto vedlo ke sniZeni nadmérné zavislosti EU
na ustfednich protistranach ze tfetich zemi, a tim by sniZilo rizika pro finan¢ni stabilitu EU.
Bezpecny, spolehlivy, efektivni a konkurenceschopny trh sluzeb centralniho clearingu
ptispiva k hlubsim a likvidnéj$im trhiim v EU a ma zasadni vyznam pro dobie fungujici unii
kapitalovych trht.

Clenské staty a vnitrostatni organy dohledu nemohou samy fesit systémova rizika vysoce
integrovanych a vzajemné propojenych ustfednich protistran, jez funguji na pieshrani¢nim
zéklad€ mimo puisobnost vnitrostatnich jurisdikci. Nemohou ani zmirnit rizika vyplyvajici z

14 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119, kterym se stanovi rdmec pro dosaZeni

klimatické neutrality a méni natizeni (ES) ¢. 401/2009 a natizeni (EU) 2018/1999 (,,evropsky pravni
ramec pro klima*®), Ut. vést. L 243, 9.7.2021.
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odli§nych vnitrostatnich postupit dohledu. Clenské staty rovndZ nemohou samy zvysit
atraktivitu ustfednich protistran z EU a fesit nedostatky rdmce pro spolupraci vnitrostatnich
organui dohledu a organi EU. Vzhledem k tomu nemohou cili natizeni EMIR, kterymi je
zvySeni bezpecnosti, spolehlivosti, u¢innosti a konkurenceschopnosti ustiednich protistran z
EU na jednotném trhu a zajiSténi financ¢ni stability, uspokojivé dosahnout clenské staty, jak to
uznali spolunormotvirci v roce 2012 pfi pfijimani natizeni EMIR (a v roce 2019 pii piijimani
nafizeni EMIR REFIT a EMIR 2.2). Z divodl rozsahu téchto opatieni 1ze proto téchto cili
Iépe dosahnout na trovni EU v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v c¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii.

. Proporcionalita

Cilem tohoto navrhu je zajistit, aby cilti nafizeni EMIR bylo dosazeno pfiméfenym, u¢innym
a efektivnim zptsobem. Vzhledem k povaze tohoto névrhu se jednad o kli¢ovy kompromis
mezi ucinnosti opatfeni ke zvyseni clearingu u ustfednich protistran z EU a dopadem na
naklady ucastnikd clearingového systému. Tento kompromis je tfeba zohlednit pfi
nastavovani a koncepci samotnych opatfeni s cilem dosahnout pfiméfenych nakladi. Navrh
rovnéz prezkoumava opatfeni dohledu nad ustfednimi protistranami z EU s cilem feSit
problémy, jimz tyto protistrany Celi v disledku neefektivnich povolovacich postupii. Kromé
toho je cilem zmén architektury dohledu zohlednit potfebu intenzivngjsi spoluprace organi v
EU vzhledem k rostoucimu vyznamu ustfednich protistran z EU a zaroven zachovat fiskalni
pravomoci orgdnii ¢lenského stdtu usazeni. Déle pak zavedeni pozadavku na aktivni ucet,
zavedeni sledovani na trovni EU, pokud jde o pfevod nadmérnych expozic podnikli EU ze
systémové vyznamnych Ustfednich protistran ze tfetich zemi (déle jen ,,astfedni protistrany
tier 2°) na ustfedni protistrany z EU, a postupu nasledného schvalovani / neuplatiiovani
namitek u nékterych zmén rizikovych modela ustfednich protistran, jakoz i u rozsifeni sluzeb,
které nabizeji, s cilem zohlednit obavy vyjadiené zuCastnénymi stranami vcetné orgdnu
ESMA, a zaroven zachovat cile nafizeni EMIR. Tento navrh nepiekracuje ramec toho, co je
nezbytné k dosazeni téchto cili, s ohledem na potiebu sledovat a zmiriiovat veskera rizika,
ktera mohou operace ustfednich protistran vcetné ustfednich protistran ze tfetich zemi
pfedstavovat pro financni stabilitu. Proporcionalita upfednostiiovanych mozZnosti politiky je
dale posouzena v kapitolach 7 a 8 ptipojeného posouzeni dopadi.

. Volba nastroje

EMIR je nafizeni, a proto je tfeba jej zménit pravnim nastrojem stejné povahy.

3. VYSLEDKY HODNOCENi,EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

. Hodnoceni ex post / kontroly ucelnosti platnych pravnich predpisi

Utvary Komise vedly rozsahlé konzultace, pfi nichz spolupracovaly s Sirokou Skalou
zucCastnénych stran vcetné organti EU (ECB, Evropska rada pro systémova rizika (ESRB),
evropské organy dohledu), clenskych statd, ¢lent Hospodaiského a ménového vyboru
Evropského parlamentu, odvétvi financnich sluzeb (banky, penzijni fondy, investi¢ni fondy,
pojistovny atd.) i1 nefinancnich podnikii s cilem vyhodnotit, zda natizeni EMIR dostate¢né
zajisStuje finan¢ni stabilitu EU. Z tohoto procesu vyplynulo, Ze existuji pfetrvavajici rizika pro
finan¢ni stabilitu EU v diisledku nadmérné koncentrace clearingu u n¢kolika mélo ustfednich
protistran ze tetich zemi. Tato rizika jsou dilezita obzvlasté v zatéZovém scénafi.
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Nicméné vzhledem k tomu, ze nafizeni EMIR 2.2 vstoupilo v platnost relativné nedavno, a ke
skutec¢nosti, ze nékteré pozadavky dosud neplati'®, nepovazovaly atvary Komise za vhodné
vypracovat soubézné¢ hodnoceni celého ramce v plném rozsahu. Namisto toho byly na zékladé
podnéti zGcastnénych stran a interni analyzy ptredem identifikovany kli¢ové oblasti (oddil 3
piipojeného posouzeni dopadi tykajici se definice problému podrobné vysvétluje
neefektivnost a netcinnost stavajicich pravidel).

. Konzultace se zucastnénymi stranami

Komise provadéla konzultace se zacastnénymi stranami v pritbéhu celého procesu piipravy
tohoto navrhu. Zejména prostiednictvim:

. cilené konzultace Komise v obdobi od 8. inora do 22. bfezna 2022!°. Bylo
rozhodnuto, Ze konzultace by méla byt cilena, a otazky byly zaméfeny na velmi
specifickou a spiSe technickou oblast. 71 ztcastnénych stran odpovédelo na tuto
cilenou konzultaci prostfednictvim on-line formulare, a nékteré duvérné odpovedi
byly zaslany rovnéz e-mailem,

o vyzvy Komise k predlozeni faktickych podkladi v obdobi od 8. inora do 8. biezna
20227,
. konzultace se =zuacastnénymi stranami prostiednictvim pracovni skupiny o

prilezitostech a vyzvach spojenych s prevodem derivatii ze Spojeného kralovstvi do
EU v prvni poloving roku 2021, v¢éetné n¢kolika informacnich schiizek zacastnénych
stran v Unoru, bfeznu a ¢ervnu 2021,

o setkani s poslanci Evropského parlamentu dne 4. kvétna, jakoz i ndaslednych
dvoustrannych setkani,

. setkani s odborniky z ¢lenskych stati ve dnech 30. biezna 2022, 16. ¢ervna 2022 a 8.
listopadu 2022,

. zasedani Vyboru pro finan¢ni sluzby ze dne 2. Ginora a 16. bfezna 2022,

. zasedani Hospodaiského a finan¢niho vyboru ze dne 18. inora a 29. biezna 2022,

J dvoustrannych setkdni se zucastnénymi stranami, jakoz i1 divérnych informaci

ziskanych od Siroké Skaly zucastnénych stran.
Hlavni sdéleni tohoto konzulta¢niho procesu byla nasledujici:

o Z prace zahajené v roce 2021 vyplynulo, Ze zvySeni atraktivity clearingu, podpora
rozvoje infrastruktur EU a posileni opatieni dohledu v EU si vyzadaji urcity cas.

. Byla identifikovana cela tfada opatfeni, ktera by mohla pomoci zvysit atraktivitu
ustfednich protistran z EU a cinnosti clearingu a zajistit, aby jejich rizika byla
nalezité fizena a kontrolovana.

Napfiiklad dosud nebyly pfijaty regulacni technické normy tykajici se postupti schvalovani rozsifeni
sluzeb nebo schvalovani zmén rizikovych modelt podle ¢lankt 15 a 49 natfizeni EMIR.
https://ec.curopa.cu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-

services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-
Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation_cs

CS



CS

Tato identifikovand opatfeni nespadaji pouze do pilisobnosti Komise a
spolunormotviircti, ale mohla by potenciadlné¢ vyzadovat rovnéz opatfeni ze strany
ECB, narodnich centralnich bank, evropskych organa dohledu, vnitrostatnich organti
dohledu, ustfednich protistran a bank.

Z konzultace vyplynulo, Ze ucastnici trhu obecné upfednostiiuji trzné orientovany
piistup k regulatnim opatienim s cilem minimalizovat naklady a zachovat
konkurenceschopnost ucastnikii trhu EU na mezinarodni Grovni. Ur¢itou podporu
vSak zaznamenala regulacni opatfeni, zejména pokud umoziovala rychlejsi
schvalovaci proces pro nové produkty a sluzby ustfednich protistran'®,

Mezi opatfeni povazovana za uziteCna pro zvyseni atraktivity ustfednich protistran z
EU patiilo naptiklad: vedeni aktivniho Gc¢tu u tustiedni protistrany z EU, opatieni
usnadiujici rozsifovani sluzeb ustfednich protistran z EU, rozsifeni okruhu ucastniki
clearingového systému, zména pravidel zajisStovaciho Gcetnictvi a zlepseni podminek
financovani a fizeni likvidity pro Ustfedni protistrany z EU.

Névrh zohlediiuje tuto zpétnou vazbu od zucastnénych stran, jakoz 1 zpétnou vazbu ziskanou
na setkanich se Sirokou Skalou zucastnénych stran, organd a instituci EU. Zavadi cilené
zmény nafizeni EMIR zaméfené na tyto oblasti:

ZvySeni atraktivity Ustfednich protistran z EU zjednoduSenim postupl pro uvadéni
produkti na trh a zménu modell a parametrii a zavedenim schvalovani/pirezkumu
uréitych zmén postupem neuplatnéni ndmitek / ex post. To umoziuje Ustfednim
protistrandm z EU rychlejsi zavadéni novych produkti a zmén modelti a soucasné
zajistuje piimétené zohlednéni rizik, aniz by byla ohroZena financ¢ni stabilita, coz
zvysi konkurenceschopnost usttednich protistran z EU.

Podpora centralniho clearingu v EU za i€elem ochrany finan¢ni stability tim, ze od
¢lenil clearingového systému a klientli bude vyzadovano piimé nebo nepiimé drzeni
aktivniho uctu u usttednich protistran z EU, a usnadnéni clearingu ze strany klientl
pomulze snizit expozici vici Ustfednim protistranam ze tfetich zemi tier 2 a tim i
nadmérné spoléhani se na né&, které predstavuje riziko pro financni stabilitu EU.
ZlepSeni posuzovani a fizeni pfeshrani¢nich rizik zajiSt€énim toho, Ze orgdny v EU
budou mit odpovidajici pravomoci a informace nezbytné ke sledovani rizik ve vztahu
k ustfednim protistranam z EU 1 ze tfetich zemi, mimo jiné posilenim jejich
spolupréce v oblasti dohledu v rdmci EU.

Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Pti ptipravé tohoto navrhu vychazela Komise z nasledujicich externich odbornych konzultaci
a udaju:

zpravy organu ESMA podle ¢l. 25 odst. 2¢ nafizeni EMIR ptedlozené Komisi v
prosinci 2021, tato zprava zohlediiovala rovn&z odpovédi tstiednich protistran a
ucastnikll clearingového systému na prizkumy a sbér udaji orgdnu ESMA,

Spise nulovou nebo omezenou podporu zaznamenaly vysSi kapitdlové pozadavky v nafizeni o
kapitalovych pozadavcich u expozic vici Gstfednim protistranam tier 2 mimo EU, cile snizeni expozic
vici konkrétnim ustfednim protistranam tier 2 mimo EU, povinnost provadét clearing v EU a
makroobezietnostni nastroje.

Zprava organu ESMA o ustfednich protistranach ze Spojeného kralovstvi, 2021.
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odpovédi ESRB na konzultaci organu ESMA podle €l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR,

vydané v prosinci 202

20
1,

statistiky Banky pro mezinarodni platby,

dokumentu CEPS, 2021, ,,Setting EU CCP policy — much more than meets the eye*,

a

databaze ClarusFT.

Tyto ptispévky byly doplnény davérnymi (v nckterych ptipadech), kvantitativnimi a
kvalitativnimi udaji G¢astnikll finan¢nich trht.

Posouzeni dopadu

Komise provedla posouzeni dopadl pfislusnych alternativ politiky. MoZznosti politiky byly
stanoveny na zdklad€ nasledujicich ctyt faktort: i) slozitych, zdlouhavych a zatéZzujicich
postupli; ii) omezené ucCasti u ustiednich protistran z EU a koncentrace u zavedenych
ustfednich protistran; iii) propojenosti finan¢niho syst¢ému EU; iv) neucinného ramce
spoluprace v oblasti dohledu. Tyto moznosti politiky byly posuzovany s ohledem na konkrétni
cile, tj. zvySeni atraktivity ustfednich protistran z EU, podporu clearingu u ustfednich
protistran z EU a zlepSeni posuzovani a fizeni pfeshrani¢nich rizik.

Posouzeni dopadii obdrzelo dne 14. zati 2022 kladné stanovisko s pfipominkami Vyboru pro
kontrolu regulace?!, v némz byla uvedena nasledujici hlavni doporuceni ke zlepseni:

vysvétlit, jak by mél vypadat uspéch a jak bude ucinné sledovan,
zvysit komplexnost §kaly zvazovanych moznosti,

vyjasnit oditvodnéni a predpokladanou koncepci kliCovych opatieni, ktera maji
byt feSena provadécim nafizenim, a objasnit kritéria a parametry, jimiz se bude
fidit jejich vypracovani.

Do prislusnych oddilti posouzeni dopadi byla doplnéna pozadovana vysvétleni.

Na zaklad€ posouzeni a porovnani vSech moznosti politiky dospélo posouzeni dopadii k
nasledujicim upfednostiovanym mozZnostem politiky:

Opatieni pro zvySeni atraktivity ustfednich protistran z EU: jako
upfednostiiovand moznost byla oznacena kombinace opatieni zjednodusujicich
postupy pro uvadéni produktd na trh a zménu modeld, jakoz i zavedeni postupu
schvalovani ex post / postupu neuplatnéni namitek u nckterych zmén. Tato
opatfeni by zjednodusila stavajici postupy pii soucasném zachovani finan¢ni
stability. Jako samostatnd moZnost bylo posuzovano rovnéz zjednoduseni
postupt pro uvadéni produktli na trh a zménu modelt, jakoz 1 zavedeni postupu
ex post / postupu neuplatnéni ndmitek / pfezkumu nékterych zmén. Jelikoz by
vSak tyto moznosti samy o sob& splnily dané cile pouze Caste¢né€, byla pro
splnéni nastinénych cilii povaZzovana za nejvhodnéjsi kombinace obou té€chto
moznosti.

20
21

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120_on_response to_esma_consultation~3182592790.en.pdf

Vlozte odkaz na kladné stanovisko Vyboru pro kontrolu regulace
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. Opatieni na podporu centralniho clearingu v EU k zajiSténi finan¢ni
stability: jako nejvhodnéjsi pro dosazeni vyty€enych cili byla vyhodnocena
kombinace vice moznosti, kterd by zahrnovala nasledujici aspekty: 1)
pozadavek, aby clenové clearingového systému a klienti drzeli aktivni Gcet u
ustfednich protistran z EU; ii) zajiSténi souladu s novymi pozadavky na
¢innosti clearingu; iii) podporu vetejnych subjektl, které provadéji clearing
dobrovoln¢ prostiednictvim ustfedni protistrany, aby tak cinily v EU,
prostiednictvim sdéleni a iv) usnadnéni centrdlniho clearingu. Kombinace
téchto moznosti by umoznila vyfesit nadmérnou zavislost na ustfednich
protistranach tier 2, rozsifit centrdlni clearing v EU a odstranit prekazky
centralniho clearingu. Néktera z téchto opatieni mohou zahrnovat akty druhého
stupné, které stanovi konkrétni aspekty. Uvedené moznosti politiky byly
posuzovany také samostatné, ale za nejucinnéjsi pro dosazeni danych cilti byla
povazovana jejich kombinace.

o Opatieni ke zlepSeni posuzovani a Fizeni preshrani¢nich rizik: za
nejvhodnéj§i a nejpiimétenéjsi byly povazovany cilené zmény stavajiciho
ramce dohledu, nebot dosahuji spravné rovnovdhy pii dosahovani
nasledujicich cild: 1) posileni rdmce pro spolehlivé posuzovani pteshrani¢nich
rizik; ii) posileni finan¢ni stability EU a 1iii) zvySeni atraktivity ustfednich
protistran z EU, pfi€emz uznavaji, Zze rozhodnuti o feSeni krize s dopadem na
ustiedni protistrany, ¢leny clearingového systému a klienty se pfijimaji na
vnitrostatni urovni a ze ¢lenské staty nesou i nadale kone¢nou odpovédnost za
finan¢ni podporu ustfednich protistran povolenych v jejich jurisdikei.

. Tento celkovy balicek moznosti bude mit pozitivni dopad na poobchodni
prostfedi v EU tim, Ze zvys$i atraktivitu uUstfednich protistran z EU, podpofii
centralni clearing v EU a posili posuzovani a fizeni preshrani¢nich rizik, ¢imz
ptispéje ke konkurenceschopnosti finan¢nich trht EU a k finanéni stabilité EU.

. Ucelnost pravnich predpisi a zjednoduSeni

Cilem této iniciativy je zvysit atraktivitu uUstfednich protistran z EU, sniZit nadmérnou
zavislost ucastnikil trhu EU na ustfednich protistranach ze zemi mimo EU, zajistit financni
stabilitu EU a posilit otevienou strategickou autonomii EU. Vzhledem k tomu neni jejim
cilem snizeni nékladl jako takové. Uptednostiiovand moznost politiky vedouci ke zvySeni
atraktivity ustfednich protistran z EU vSak povede ke zjednoduSeni postupl pro Ustfedni
protistrany z EU, ke sniZeni administrativni zatéze a zefektivnéni jejich operaci, coz s sebou
pfinese 1 snizeni nakladi. Pfiblizné rozpéti téchto Gspor nakladl bylo odhadnuto na zékladé
interakci se zuCastnénymi stranami a nékterych ptedpokladt, které byly zapottebi k
extrapolaci U€inkli na celou EU. Tato Uspora nakladi je administrativni povahy, a proto se v
ramci piistupu ,,jeden pfijmout — jeden zruSit* povaZuje za ,,zruSeni“ v rozmezi pfiblizné¢ 5
miliontt EUR aZ 15 milionit EUR (celkem v EU). To se pravdépodobné soustiedi u nékolika
ustfednich protistran z EU (nebot’ v daném roce muze na trh uvést nové produkty jen malo
ustfednich protistran z EU) a pravdépodobné to bude ptinosné z hlediska jejich atraktivity.
Pokud jde o potencialni dodate¢né néklady relevantni z hlediska pfistupu ,,jeden piijmout —
jeden zrusit“, tj. velmi omezenou administrativu v souvislosti s otevienim uctu u ustfedni
protistrany, jsou administrativni néklady zanedbatelné (vice podrobnosti viz ptiloha 3
pfipojené¢ho posouzeni dopadit).

Pokud jde o pozadavek aktivniho uctu, ma podle odhadii utvarG Komise zaloZzenych na
divérnych informacich jiz zhruba 60 % klientli z EU, ktefi jsou ¢leny clearingového systému
v ramci EU, ucet pro clearing urokovych swapt u nékteré z ustfednich protistran z EU, a
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zhruba 85 % klientl disponuje Gétem pro swapy uveérového selhani. Pro tyto klienty by tedy
otevieni Uctu u ustedni protistrany z EU pro tyto typy produkt nepiedstavovalo dodate¢né
naklady. Krom¢ toho by ptipadné ndklady mohly zaviset na tom, které ustfedni protistrany se
klient ucastni: podle diavérnych informaci poskytnutych utvarim Komise maji naptiklad
nekteré Ustiedni protistrany z EU za urcitych podminek nulové naklady na ucet jako takovy.
Pozadavek na aktivni ucet bude dale uptesnén v regulacni technické normé¢, kterou vypracuje
organ ESMA a ktera bude pfedmétem vetejné konzultace a analyzy nakladt a piinosu.

. Zakladni prava

EU se zavazuje dodrzovat vysokou uroven ochrany zakladnich prav a je signatafem Siroké
Skaly umluv o lidskych pravech. V této souvislosti tento navrh respektuje tato prava, zejména
hospodaiska prava podle hlavnich tmluv OSN o lidskych pravech, Listiny zakladnich prav
Evropské unie, kterd tvofi nedilnou soucast smluv EU, a Evropské umluvy o lidskych
pravech.

4) ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Névrh nebude mit zddné dasledky pro rozpocet Unie.

Tato legislativni iniciativa nebude mit zadny dopad na vydaje organu ESMA ani jinych
organti Evropské unie.

Z posouzeni dopadii vyplynulo, Ze organu ESMA by vznikly pouze nepfili§ vysoké dodatecné
naklady, pfi¢emZ navrhovand opatifeni zarovenl zvySuji U¢innost, a tudiz povedou ke sniZeni
nakladd. Néktera ustanoveni navic vyjasiiuji a prehodnocuji ulohu orgdnu ESMA, aniz by
predstavovala nové ukoly, a proto je tieba je povazovat za rozpoctoveé neutralni.

Zjisténé naklady souviseji se zfizenim a provozem nové centralni databaze, tj. IT nastroje pro
predkladani dokumentli v oblasti dohledu. Ptesto, Ze by orgdnu ESMA mohly vzniknout vyssi
naklady spojené s vyvojem nebo vybérem takového nového nastroje IT veetné jeho provozu,
povede tento nastroj IT rovnéZz ke zvySeni Uc¢innosti, které bude pro orgdn ESMA pfinosem.
Tato G€innost souvisi s podstatné menSim mnozstvim manudlni prace pii sesouhlasovani a
sdileni dokumentli a sledovani 1hit a otadzek, jakoz i pfi koordinaci s piisluSnymi
vnitrostatnimi organy, kolegiem a vyborem pro dohled nad ustfednimi protistranami. Tyto
pfinosy pravdépodobné prevazi nad vzniklymi néklady.

Pocatecni dodate¢na (administrativni) prace souvisejici s upravou nastroju a postupt, jakoz i s
posilenim spoluprace, navic sice miiZze na pocatku zvysit naklady, ale ty se pravdépodobné v
prabéhu ¢asu snizi nebo ziistanou stabilni. Orgdn ESMA bude muset zejména vypracovat
navrhy regulacnich / provadécich technickych norem tykajicich se formatu a obsahu
dokumentti, které jsou ustfedni protistrany povinny ptedkladat organtim dohledu pti podavani
zadosti, norem pro podavani zprdv o clearingové Cinnosti a expozici vuci Ustfednim
protistranam ze zemi mimo EU a specifikace pozadavku, aby ¢lenové clearingového systému
a klienti méli aktivni ucet u Ustfedni protistrany z Unie, jakoZ 1 n¢kolik zprav véetné vyrocni
zpravy o vysledcich jejich sledovaci ¢innosti a pfeshrani¢nich ¢innosti a pololetni zpravy o
¢innosti clearingu nefinan¢nich smluvnich stran. Pfi provadéni téchto ¢innosti mize organ
ESMA vychazet z jiz existujicich vnitinich procest a postupt, a pfipadné¢ miize tyto postupy
pfevést na regulacni technické normy / provadéci technické normy. Pfi stanovovani
poZadavku na aktivni Uc€et pro nckteré jiz identifikované nastroje a jejich pribézné sledovani
muze orgdn ESMA zohlednit praci, kterou vykonal podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR pfi
posuzovani toho, které clearingové sluzby ustfednich protistran tier 2 maji podstatny
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systémovy vyznam pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich Clenskych stati, a mohly by proto
vyzadovat pouze velmi omezené dodatecné zdroje.

Dalsi kategorii, kterou je tfeba pfi analyze nakladi zohlednit, je zména postupti a nastrojii v
novém ramci spoluprace v oblasti dohledu. Nové prvky rdmce dohledu predstavuje
spoluprace ve spolecnych tymech dohledu a vytvoreni mechanismu spole¢ného sledovani na
urovni EU. Jednd se vSak predev§im o nastroje ke zlepSeni spoluprace mezi organy a k
vyjimkou sledovani provadéni pozadavkid stanovenych pro aktivni Géty u ustfednich
protistran z EU, jako jsou naptiklad poplatky za pfistup, které ustfedni protistrany uctuji
klientim za aktivni U¢ty. Tyto nové struktury budou pravdépodobné vyzadovat urcitou
reorganizaci zdroju a potencidlné vytvoii potfebu dalSich jednani, ale nebudou mit podstatné
rozpoc¢tové dusledky. Pfehodnoceny proces dohledu je navic spojen s vyhodami spocivajicimi
zejména v jasnéjSich povinnostech, v zamezeni zbyte¢né duplicité prace a v mensim mnoZzstvi
prace v dusledku zavedeni postupl neuplatnéni namitek, coz organu ESMA a pfislusnym
vnitrostdtnim orgdniim umoziuje zaméfit se na podstatné aspekty dohledu v souvislosti s
roz§ifenim sluzeb centralniho clearingu a zménami rizikovych modela tstfednich protistran.

Navrhovana zména, kterd vyjasni, Ze organ ESMA miiZe zruSit uznéani ustfednich protistran ze
tietich zemi, které odmitnou orgdnu ESMA hradit poplatky, bude mit pozitivni dopad na
néaklady. To zabrani situaci, kdy by musel organ ESMA vynaloZit zna¢né mnoZstvi prace, aniz
by za ni obdrzel odménu.

Kromé toho se zavadéji dalsi ustanoveni, ktera vyjasiuji a prehodnocuji tlohu organu ESMA,
a je proto tfeba je povazovat za rozpoctové neutralni. Orgdn ESMA ma napftiklad jiz nyni
povinnost vydavat stanoviska diive, nez pfislusné vnitrostatni organy pifijmou urcitd
rozhodnuti, avSak obsah téchto stanovisek se prehodnocuje tak, aby zajistoval vys$s$i miru
ucinnosti procesu dohledu, a orgdnu ESMA je poskytnuta oficialni pfilezitost vydat
stanovisko ke kazdoro¢nimu pfezkumu a hodnoceni ustfednich protistran, jakoZ 1 k odnéti
jejich povoleni a k marzovym poZadavkim. Kromé toho ma organ ESMA pfevzit jasnou
ulohu pfi koordinaci a poskytovani doporuc¢eni v naléhavych situacich. Jedna se o ukoly, které
ve vSech vyznamnych ohledech souviseji s jiZ existujicimi a probihajicimi pracemi, a uvedena
ustanoveni vyjasiiuji, a tudiz posiluji postaveni orgdnu ESMA vzhledem k tomu, Ze stanovi
jasné povinnosti.

PrestoZe jsou zavadény mensi zmény ulohy jinych organti Evropské unie, jako je naptiklad
Evropska komise nebo Evropské centralni banka, nebudou mit rozpoctové dusledky.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpusoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Cilem opatfeni je zvySit atraktivitu ustfednich protistran z EU a posilit dohled nad
pfeshrani¢nimi riziky v EU. Vzhledem k tomu se zvazuje nékolik zmén nafizeni EMIR a v
nékterych piipadech 1 zmény jinych pravnich pfedpisi EU. Navrh zajistuje, aby pfislusné
organy EU m¢ély pfistup k pfislusnym informacim, aniz by to vedlo k nepfiméfenym
nakladiim. Navrh obsahuje ustanoveni ukladajici provést hodnoceni natizeni EMIR jako celku
se zaméfenim na jeho ucinnost a tcelnost pii plnéni jeho piivodnich cilt (tj. zlepSeni €innosti
a bezpecnosti clearingovych trhlt v EU a zachovani financni stability). Toto hodnoceni by
mélo zohlednit v§echny aspekty nafizeni EMIR, ale zejména zvySenou atraktivitu ustfednich
protistran z EU. Toto hodnoceni by se v zdsadé¢ mélo uskutecnit nejméné 5 let po vstupu
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nafizeni v platnost a jeho cilem by bylo shroméazdit podnéty od vsSech pfisluSnych
zucCastnénych stran.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
1. Obchody uvnitt skupiny

Natizeni EMIR stanovi ramec, ktery osvobozuje obchody wuvnitf skupiny (jak ve
vnitrostatnim, tak v pieshrani¢nim méfitku) od povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 a od
marzovych pozadavki podle ¢lanku 11 uvedeného nafizeni. V zajmu zajiSténi vEtsi pravni
jistoty a predvidatelnosti ohledn€ ramce pro rozhodnuti uvniti skupiny se potieba rozhodnuti
o rovnocennosti nahrazuje seznamem jurisdikci, pro néz osvobozeni poskytnout nelze. Clanek
3 by proto mél byt zménén tak, aby byla potfeba rozhodnuti o rovnocennosti nahrazena
seznamem tfetich zemi, kterym by nemélo byt poskytnuto osvobozeni, a ¢lanek 13 by mél byt
zruSen. Témito tfetimi zemémi by mély byt zem¢ uvedené na seznamu vysoce rizikovych
tietich zemi, které maji ve svych vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani penéz
a financovani terorismu strategické nedostatky v souladu s ¢lankem 9 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849, a tieti zem¢& uvedené v prtiloze I unijniho seznamu
jurisdikei nespolupracujicich v danové oblasti. Komisi je rovnéz svéfena pravomoc piijimat
akty v pfenesené pravomoci za ucelem urceni tfetich zemi, jejichz subjekty nemohou téchto
osvobozeni vyuzivat, pfestoze nejsou uvedeny na téchto seznamech, nebot’ fakt, Ze dany
subjekt je subjektem ze tfeti zem¢ uvedené na téchto seznamech, nemusi byt nutné jedinym
faktorem, ktery mize ovlivnit riziko spojené s derivatovymi smlouvami vcetné rizika selhani
protistrany nebo pravniho rizika.

2. Povinnost clearingu

Clanek 4 se méni s cilem zavést osvobozeni od povinnosti clearingu v piipadé, e finanéni
smluvni strana z EU nebo nefinan¢ni smluvni strana, kterd podléha povinnosti clearingu podle
nafizeni EMIR, uzavte transakci se sloZkou penzijniho systému zfizenou ve tieti zemi, ktera
je podle svého vnitrostatniho prava od povinnosti clearingu osvobozena.

3. Povinnost clearingu pro finan¢ni smluvni strany

Clanek 4a se méni a v dusledku toho by pii vypoétu pozice vii¢i prahiim podle ¢élanku 4a
nafizeni EMIR mély byt do vypoctu zahrnuty pouze ty derivatové smlouvy, jejichZ clearing
neni provadén u Ustfedni protistrany, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14 nebo ktera
byla uznana podle ¢lanku 25 uvedeného natizeni.

4. Aktivni Géet

Vklada se novy Clanek 7a s cilem feSit rizika spojena s nadmérnymi expozicemi ¢lent
clearingového systému z EU a klientd Ustfednich protistran ze tietich zemi poskytujicich
clearingové sluzby, které organ ESMA oznacil za sluzby s podstatnym systémovym
vyznamem, a zajistit tak integritu a stabilitu finan¢niho systému EU. Tento ¢lanek vyzaduje,
aby finan¢ni smluvni strany a nefinanéni smluvni strany, které podléhaji povinnosti clearingu,
drZely pfimo ¢i nepiimo aktivni €ty u ustfednich protistran usazenych v EU, aby provadély
clearing alespoit urcitého podilu sluzeb identifikovanych jako sluzby podstatného
systétmového vyznamu u ustiednich protistran z EU a aby o tom podavaly zpravy. Tento
pozadavek by mél vést ke sniZzeni nadmérnych expozic clearingovych sluzeb podstatného
systémového vyznamu poskytovanych relevantnimi ustfednimi protistranami tier 2 v rozsahu
nezbytném pro zajiSténi financni stability. Organ ESMA ve spolupraci s organy EBA, EIOPA
a ESRB a po konzultaci s ESCB stanovi podrobnosti tykajici se nastaveni ¢innosti, kterd ma
byt na téchto aktivnich uc¢tech udrzovana, a pozadavky na oznamovani transakci, u nichz se
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na téchto aktivnich uctech provadi clearing. Pokud organ ESMA provede posouzeni podle ¢l.
25 odst. 2¢, je Komise zmocnéna piijmout akt v pfenesené pravomoci, kterym zméni seznam
kategorii derivatovych smluv, na néz se vztahuje pozadavek aktivniho uctu, a to pridanim
nebo odebranim kategorii z tohoto seznamu.

5. Informace o clearingovych sluzbach

Vklada se novy ¢lanek 7b, ktery vyzaduje, aby ¢lenové clearingového systému a klienti, ktefi
poskytuji clearingové sluzby, informovali své klienty o moznosti provést clearing piislusné
smlouvy u Ustfedni protistrany z EU.

Clanek 7b rovndZ zavadi povinnost &lent clearingového systému z EU a klientd z EU
oznamovat svému piisluSnému organu rozsah clearingu provadéného u Ustfednich protistran
mimo EU. Aby bylo zajisténo, ze informace, které maji byt ptredkladany, budou specifikovany
a poskytovany harmonizovanym zptisobem, je orgin ESMA povinen vypracovat navrhy
regulacnich a provadécich technickych norem upiesiujicich pozadované informace.

6. Oznamovaci povinnost

Clanek 9 se méni s cilem odstranit osvobozeni od pozadavkii na oznamovani u obchodli mezi
smluvnimi stranami v ramci skupiny, kde alespon jednou z protistran je nefinanéni smluvni
strana, aby se zajistila viditelnost obchodl uvnitt skupiny.

7. Povinnost clearingu pro nefinan¢ni smluvni strany

Clanek 10 se méni tak, aby stanovil povinnost organu ESMA vyzadovat pfezkum a piipadné
objasnéni regulacnich technickych norem tykajicich se kritérii pro stanoveni toho, které OTC
derivatové smlouvy jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika, tzv. vyjimky pro zajisténi,
a urceni prahid tak, aby fadné a ptfesné odrazely rizika a vlastnosti derivatt, a zvazit, zda
kategorie OTC derivati, konkrétné urokovych, ménovych, Gvérovych a akciovych derivati,
stale pfedstavuji relevantni kategorie. Organ ESMA se vyzyva, aby zvazil a zajistil mimo jiné
podrobné;jsi roz¢lenéni komoditnich derivata.

Clanek 10 se rovnéz méni tak, aby pfi vypodtu pozic viiéi prahiim stanovil povinnost zahrnout
do tohoto vypoltu pouze ty derivatové smlouvy, jejichZz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14 nebo ktera byla uznéna podle ¢lanku
25.

8. Techniky zmirflovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi
ustiedni protistrana

Clanek 11 se méni tak, aby nefinanénim smluvnim strandm, na ndZ se poprvé vztahuje
povinnost vymeénit kolaterdl za OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi ustfedni
protistrana, byla poskytnuta lhiita pro provedeni v délce 4 mésicti za Gcelem dojednani a
testovani mechanismi vymény kolateralu.

EBA miize ve spolupraci s ostatnimi evropskymi organy dohledu vydat pokyny nebo
doporuceni k zajiSténi jednotného uplatiiovani postupi fizeni rizik.
0. Povoleni ustfedni protistrany a rozSiteni Cinnosti a sluzeb

Clanky 14 a 15 se méni s cilem vyjasnit, Ze by povolené ustiedni protistrany mély byt kromé
povoleni poskytovat clearingové sluzby a Cinnosti v oblasti finan¢nich nastrojii opravnény
ziskavat povoleni i1 k poskytovani clearingovych sluzeb a ¢innosti v oblasti nefinan¢nich
nastroju.
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10. Povoleni ustfedni protistrany, rozsifeni Cinnosti a sluzeb a postupy pro vydavani
povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

Clanky 14, 15 a 17 se méni s cilem zajistit, aby piislu§né postupy umoziiujici ustfednim
protistrandm rozsifovani nabidky produktl byly kratsi, méné slozit¢ a aby meély jisté&jsi
vysledky z hlediska ustfednich protistran z EU. Piislusné organy jsou povinny urychlené
potvrdit piijeti zadosti a posoudit, zda Ustfedni protistrana poskytla dokumenty pozadované
pro pfedmétné povoleni nebo prodlouzeni. Pro zajisténi toho, ze ustfedni protistrany z EU
predlozi spolu se svymi zddostmi vSechny pozadované dokumenty, je organ ESMA povinen
vypracovat navrhy regulac¢nich a provadécich technickych norem, které specifikuji tyto
dokumenty, jejich format a obsah. Kromé toho by ustfedni protistrana méla poskytnout
vSechny dokumenty centralni databéazi, kde by meély byt okamzité sdileny s piislusSnym
organem Ustfedni protistrany, organem ESMA a kolegiem. PiisluSny organ ustfedni
protistrany, organ ESMA a kolegium by navic mély v prubéhu predem stanovené lhity pro
posouzeni vzajemné spolupracovat a klast Gstfedni protistrané otdzky, aby zajistily pruzny
proces spoluprace.

11. Postup neuplatnéni namitek a postup ex post pro ud€leni souhlasu s zadosti o
rozsifeni ¢innosti nebo sluzeb

Vklada se novy Clanek 17a s cilem poskytnout tstfednim protistrandm moznost absolvovat
postup neuplatnéni namitek namisto fadného postupu pro povoleni dalSich sluzeb nebo
¢innosti, které ustfedni protistrana hodld nabidnout a které nezvySuji rizika pro ustfedni
protistranu. Clanek 17a stanovi, které dalii sluzby a &innosti jsou povazovany za nepodstatné,
a proto maji byt schvaleny pfislusSnym organem uvedené ustfedni protistrany prostfednictvim
takového postupu neuplatnéni namitek, a které miize tstiedni protistrana zacit nabizet dfive,
nez obdrzi rozhodnuti pfislusného orgénu ustfedni protistrany. Kromé téchto piipadii miize
ustfedni protistrana pozadat sviy pfisluSny orgdn o pouZziti postupu neuplatnéni ndmitek
rovnéz v piipade¢, ze se domnivd, ze navrhovand dalsi sluzba nebo Cinnost by nezvysila jeji
rizika.

12. Postup pro vyzadani stanoviska orgdnu ESMA a kolegia

Vklada se novy ¢lanek 17b s cilem vyjasnit oblast plisobnosti a postup, ktery je tfeba dodrzet
v ptipad¢€, ze si prislusny organ vyzada stanovisko organu ESMA a kolegia pfed pfijetim
rozhodnuti v oblasti dohledu, o které ustiedni protistrana nepozadala, napt. pokud jde o
dodrzovani pozadavkil na evidenci ustfedni protistranou nebo stfety zajmu.

13. Kolegium a stanovisko kolegia

Clanky 18 a 19 se méni s cilem dale posilit pribézny dohled nad ustfednimi protistranami
zalozeny na spolupraci. Kolegium je proto pozadano o vydéni stanoviska rovnéz v ptipadé, Ze
piislusny orgén zvazuje odnéti povoleni ustfedni protistran¢€, nebo pokud pfisluSny organ
provadi kazdoro¢ni pfezkum a hodnoceni této ustfedni protistrany. Organ ESMA by mél fidit
kolegium pro kazdou ustfedni protistranu z EU, pfedsedat mu a mélo by mu byt udéleno
hlasovaci pravo.

14. Odnéti povoleni

Clanek 20 se méni tak, aby stanovil povinnost piislusného organu konzultovat organ ESMA a
cleny kolegia diive, nez pfisluSny organ ustfedni protistrany piijme rozhodnuti o odnéti
povoleni pro konkrétni sluzbu nebo ¢innost nebo o omezeni jejich rozsahu, ledaze je toto
rozhodnuti naléhavé.

15. Kazdoro¢ni pfezkum
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Clanek 21 se méni tak, aby uvadél, Zze kazdoroéni piezkum by mél zohlediiovat sluzby nebo
¢innosti, které dand Ustfedni protistrana poskytuje, nebo zmény modelu, které dana ustfedni
protistrana vyuziva na zdklad¢ postupu neuplatnéni namitek. Je rovnéz blize upfesnéna
cetnost podavani zprav, které jsou vysledkem tohoto ptfezkumu (zprava by méla byt vydavana
nejméné jednou roc¢né k urcitému datu). Rovnéz je upfesnéno, Ze tato zprava podléha
stanovisku organu ESMA a kolegia.

16. Spoluprace v oblasti dohledu mezi prislusSnymi organy a organem ESMA s ohledem
na povolené ustiedni protistrany a postupy pro vydavani povoleni a zamitnuti zadosti
o povoleni

Clanky 17 a 23a se méni tak, aby umoznily organu ESMA vydavat stanovisko piislu§nému
organu ustiedni protistrany také v souvislosti s rocnim prfezkumem a hodnocenim ustfedni
protistrany, s marzovymi pozadavky a s odnétim povoleni. Pfi vydavani takového stanoviska
by mél organ ESMA posoudit, zda ustiedni protistrana dodrzuje relevantni pozadavky
nafizeni EMIR, pfi¢emz by se mél zaméfit zejména na zjisténa pieshranicni rizika nebo rizika
pro finan¢ni stabilitu Unie.

Organ ESMA by m¢l navic zvetejnit skutecnost, ze se piislusny organ netidi nebo se nehodla
fidit jeho stanoviskem nebo stanoviskem kolegia nebo jakymikoli podminkami nebo
doporucenimi, které jsou v nich obsazeny. Orgdn ESMA miize rovnéz zvetejnit divody
nedodrzovani pozadavkl poskytnuté ptislusnym organem.

Clanek 23a se méni tak, aby dale uptesnil ulohu organu ESMA pii posilovani koordinace v
naléhavych situacich a posuzovani rizik, zejména na pteshrani¢nim zakladé.

17. Spole¢né tymy dohledu, postupy neuplatnéni namitek pii vyhovéni zadosti o
roz§ifeni ¢innosti nebo sluzeb a ptezkum a vyhodnoceni

Vklada se novy ¢lanek 23b s cilem posilit spolupraci organti zapojenych do dohledu nad
povolenymi ustfednimi protistranami z EU zfizenim spole¢nych tymii dohledu. Mezi tkoly
spoleénych tymt dohledu patii: i) poskytovat podnéty pfislusnému organu ustifedni
protistrany v ramci postupu neuplatnéni nadmitek pro rozsifeni stdvajicitho povoleni ustfedni
protistrany; i1) pomahat pfi stanoveni Cetnosti a intenzity pfezkumu a vyhodnoceni ustfedni
protistrany a iii) u€astnit se kontrol na miste.

18. Mechanismus spole¢ného sledovani

Vklada se novy ¢lanek 23c s cilem zavést meziodvétvovy mechanismus sledovani sdruzujici
organy Unie zapojené do dohledu nad ustfednimi protistranami z EU, €leny clearingového
systtmu a klienty. Organ ESMA ve spolupraci s ostatnimi subjekty zapojenymi do
mechanismu spoleéného sledovani ptedkladd Evropskému parlamentu, Radé¢ a Komisi
vyro¢ni zpravu o vysledcich €innosti sledovani s cilem poskytnout informace pro budouci
politickd rozhodnuti. Organ ESMA muze rovnéz vydat pokyny nebo doporuceni, pokud se
domniva, Ze pfislusné organy nezajiStuji dodrZzovani poZadavku na aktivni ucet ze strany
¢lent clearingového systému a klient nebo pokud zjisti riziko pro finan¢ni stabilitu EU.

19. Naléhava situace

Clanek 24 se méni tak, aby dale posilil ulohu organu ESMA v naléhavych situacich tim, Ze
mu umozni svolavat zasedani vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami, a to bud’ z
vlastniho podnétu, nebo na pozadani, ptipadné¢ v rozSifeném slozeni, za ucelem uCinné
koordinace reakci pfislusnych organti. Orgdn ESMA je rovnéZz opravnén vyzadat si od
ucastnikil trhu formou prosté Zadosti informace, které mu v uvedenych piipadech umozni
plnit jeho funkci koordinace. ESMA muze rovnéZz vydavat doporuceni urcend piisluSnym

organum Ustedni protistrany.
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20. Vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami

Clanek 24a se méni s cilem umoznit organu ESMA zmapovat a urdit priority v oblasti
dohledu a zohlednit preshrani¢ni rizika, vcetné rizik vzajemného propojeni, vzajemnych
vazeb a koncentrace. Clanek 24a se navic méni tak, aby umozioval centralnim bankam emise
ucast na vSech zasedanich vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami v piipadé
ustfednich protistran z EU a ptipadné pfizvani piisluSnych orgédni klientii a organti EU.

21. Uznani Gstiedni protistrany usazené v tieti zemi

Clanek 25 se méni s cilem objasnit, Ze pokud organ ESMA provede piezkum uznani usttedni
protistrany ze tfeti zem¢, neméla by mit tato ustfedni protistrana povinnost podat novou
zadost, ale méla by organu ESMA poskytnout veskeré informace nezbytné pro tento prezkum.

Clanek 25 se méni s cilem zavést moznost, aby Komise v piipadé, Ze je to v zajmu Unie,
zaujala pfiméfeny pfistup a pii piijimani rozhodnuti o rovnocennosti pro danou tfeti zemi
upustila od pozadavku, aby tato tfeti zem¢ meéla G¢inny rovnocenny systém pro uznavani
usttednich protistran ze tfetich zemi.

Pro zajiSténi pfimétenosti ujednani o spolupraci by je mél orgdn ESMA pfizpisobit riznym
jurisdikcim na zaklad€ ustfedni protistrany (ustfednich protistran) usazenych v pfislusné
jurisdikci. V piipad¢ tstfednich protistran tier 2 by tato ujednani o spolupraci méla zahrnovat

Sirsi Skalu informaci, které si orgdn ESMA a relevantni organy tfetich zemi maji vyménovat, a
vEtsi Cetnost téchto vymen.

Clanek 25 se dale méni s cilem zahrnout do ujednani o spolupraci i pravo organu ESMA byt
informovén rovnéz v ptipadé€, ze se od Ustfedni protistrany tier 2 pozaduje, aby zlepsila svou
pfipravenost na finan¢ni problémy, napiiklad vypracovanim ozdravného planu nebo v
pfipadé, Ze organ v takové tfeti zemi vypracuje plany feSeni krize. Organ ESMA ma byt
rovnéz informovan o aspektech relevantnich pro finan¢ni stabilitu EU v souvislosti s nové
vznikajicimi krizemi.

22. Soustavné dodrZovani podminek pro uznani

Clanek 25b se méni s cilem vyjasnit, Ze Ustfedni protistrany tier 2 maji organu ESMA
pravidelné poskytovat informace.

23. ZruSeni uznani a vefejné oznameni

Clanky 25p a 25t se méni s cilem objasnit, Ze organ ESMA muiZe zrusit uznani v piipadg, ze
ustfedni protistrana ze zem¢ mimo EU porusi néktery z pozadavki natizeni EMIR, a miiZe
vydat vefejné oznameni, pokud nejsou uhrazeny poplatky nebo pokud ustfedni protistrana
nepiijala napravna opatfeni pozadovana organem ESMA.

24. Informovani ptislusnych organti

Cléanek 31 o oznamovani zmén vedeni UGstfedni protistrany se méni s cilem vyjasnit postup ve
vztahu ke sdileni informaci a vydavani stanovisek organu ESMA a kolegia.

25. Stanoviska organu ESMA a kolegia
Clanky 32, 35, 41 a 54 se méni s cilem vyjasnit zadosti o stanoviska organu ESMA a kolegia.
26. Pozadavky na ucast a obecna ustanoveni tykajici se organizacnich pozadavkl

Clanky 26 a 37 se méni s cilem vyjasnit, Ze Gstiednim protistrandm by nemélo byt povoleno
Clenstvi v clearingovém systému jinych Ustfednich protistran, a Ze by nemély akceptovat, aby
se jiné ustfedni protistrany nebo clearingova stiediska staly cleny jejich clearingového
systému nebo nepifimymi ¢leny clearingového systému.
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27. Pozadavky na tcast

Clanek 37 se méni tak, aby stanovil, Ze pokud Ustiedni protistrana piijala nebo hodla p¥ijmout
nefinan¢ni smluvni strany za ¢leny clearingového systému, méla by tato ustfedni protistrana
zajistit splnéni urcitych dodate¢nych pozadavkil tykajicich se marzovych pozadavki a fonda
pro pfipad selhani. Nefinanénim smluvnim strandm by nemélo byt povoleno nabizet
clearingové sluzby klientliim, a mélo by jim byt povoleno vést u ustiedni protistrany pouze
ucty pro aktiva a pozice drzené na vlastni ucet. Organ ptislusny pro danou tstiedni protistranu
by mél organu ESMA a kolegiu pravidelné podavat zpravy o vhodnosti ptijeti nefinancnich
smluvnich stran za Cleny clearingového systému. Organ ESMA je povéien piipravou navrhu
regulacni technické normy tykajici se prvkl, které je tfeba zohlednit pfi urCovani kritérii
piistupu, a po provedeni srovnavaciho hodnoceni ad hoc by mohl vydat stanovisko ke
vhodnosti téchto opatieni.

28. Transparentnost

Clanek 38 se méni s cilem zajistit lepsi viditelnost a piedvidatelnost vyzev k dodatkové
uhradé marze pro klienty a nepiimé klienty. Clenové clearingového systému a klienti
poskytujici clearingové sluzby by méli zajistit transparentnost viici svym klienttim.

29. Marzové pozadavky

Clanek 41 se méni s cilem zajistit, aby Gstiedni protistrany priib&Zné revidovaly Groven svych
marzi a soucasné zohlednovaly mozné procyklické Gc¢inky téchto revizi tak, aby odrazely
soucasné trzni podminky a zohlediiovaly potencialni dopad realizace a plateb jejich marzi v
prabéhu dne na likvidni pozici jejich ucastniki.

30. Kontroly rizika likvidity

Clanek 44 se méni tak, aby lépe zohlediioval subjekty, jejichz selhani by mohlo podstatné
ovlivnit likvidni pozici ustiedni protistrany tim, Zze vyzaduje, aby ustfedni protistrana
zohlednila riziko likvidity spojené se selhanim alesponn dvou subjekti, vcetné Cclenil
clearingového systému a poskytovatel sluzeb likvidity.

31. Pozadavky na kolateral

Clanek 46 se méni tak, aby umoziioval povazovat bankovni zaruky a vefejné zaruky za
zpisobilé jako vysoce likvidni kolaterdl za ptredpokladu, Ze jsou v dobé do realizace na
pozadani bezpodminecné k dispozici a pokud je zajiSténo, Ze je ustfedni protistrana zohledni
pii vypoctu své celkové expozice viici bance. Kromé toho by ustfedni protistrana méla pfi
revizi urovné sniZeni hodnoty uplatiované na aktiva, kterd pfijima jako kolateral, zohlednit
veskeré mozné procyklické t€inky.

32. Prezkum modelt, stresové testovani a zpétné testovani

Clanek 49 se méni s cilem zajistit, aby piisluiné postupy pro ustfedni protistrany pfi
uplatiovani zmén modeld byly krat$i, méné slozZit¢ a jejich vysledek byl jist&jsi. PiisluSné
organy jsou povinny urychlené potvrdit pfijeti zddosti o zménu modelu tim, Ze posoudi, zda
ustfedni protistrana poskytla pozadované dokumenty. Pro zajisténi toho, ze tustfedni
protistrany z EU piedloZi spolu se svymi zadostmi vSechny pozadované dokumenty, je organ
ESMA povinen vypracovat navrhy regulacnich a provadécich technickych norem, které
specifikuji tyto dokumenty, jejich format a obsah. Kromé toho by ustfedni protistrana méla
poskytnout vSechny dokumenty centralni databazi, kde by mély byt okamzité sdileny s
pfislusnym organem ustiedni protistrany, organem ESMA a kolegiem. Clanek 49 rovnéz
zavadi moznost vyuziti postupu neuplatnéni namitek namisto fddného postupu pro validaci
zmén modelu, které nejsou povazovany za vyznamné, a upfesiiuje, které zmeny jsou
povazovany za vyznamné. Pokud Ttstfedni protistrana povazuje danou zménu za
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nevyznamnou, muze zacit uplatnovat danou zménu modelu dfive, nez obdrzi rozhodnuti
ptislusného organu ustfedni protistrany.

33. Zmény zprav a prezkumu

Clanek 85 se méni tak, aby stanovil povinnost Komise do [5 let po vstupu tohoto nafizeni v
platnost] predlozit zpravu posuzujici uplatnovani tohoto nafizeni. Komise je povinna predlozit
tuto zpravu spolu s piipadnymi nadvrhy Evropskému parlamentu a Radé. Kromé toho se rusi
stavajici pozadavek na piedlozeni zpravy do 2. ledna 2023. Organ ESMA je rovnéz povinen
predlozit do [3 let po vstupu tohoto natizeni v platnost] zpravu o svych lidskych a finan¢nich
zdrojich.

34. Zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (CRR)

Ustanoveni ¢l. 382 odst. 4 nafizeni o kapitalovych pozadavcich?? se méni s cilem uvést
prislus$na ustanoveni natizeni o kapitalovych pozadavcich do souladu se zménami uvedenymi
v tomto navrhu. Tato zména upravuje rozsah kapitalového pozadavku k riziku avérové Gpravy
v ocenéni, zejména vyjasnénim, které obchody uvnitf skupiny mohou byt z tohoto pozadavku
vynaty.

35. Zmény natizeni o fondech penézniho trhu

Clanek 17 nafizeni o fondech penézniho trhu®® se méni ve vztahu k ustanovenim o investiéni
politice, pokud jde o limity rizika selhani protistrany. Vylucuje transakce s derivaty, jejichz
clearing provadi Ustfedni protistrana, z limiti rizika selhdni protistrany stanovenych v ¢l. 17
odst. 4 a ¢l. 17 odst. 6 pism. ¢) natizeni o fondech penézniho trhu. Kromé toho se do ¢lanku 2
dopliiuje definice Ustfedni protistrany, konkrétn€ jako novy bod 24).

2 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich

pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Text s
vyznamem pro EHP (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (Text s vyznamem pro EHP.) (Ut. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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2022/0403 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

ze dne [xxxx],
kterym se méni narizeni (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde
o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic vici ustfednim protistranam ze tietich zemi
a ke zlepSeni ucinnosti clearingovych trhi Unie.

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po predlozeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?®*,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru®®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,
vzhledem k témto divodum:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012% piispiva ke snizeni
systémového rizika zvySenim transparentnosti trhu s mimoburzovnimi (OTC) derivaty
a snizenim uveérového a opera¢niho rizika protistrany spojeného s OTC derivaty.

(2) Poobchodni infrastruktury jsou zakladnim aspektem unie kapitdlovych trhit a
odpovidaji za fadu poobchodnich procestt véetnd clearingu. U€inny a
konkurenceschopny clearingovy systém v Unii ma zasadni vyznam pro fungovani
kapitdlovych trhtit Unie a je zdkladnim kamenem financ¢ni stability Unie. Je proto
nezbytné stanovit dalsi pravidla ke zlepSeni Ucinnosti clearingovych sluzeb v Unii
obecné, zejména pak ucinnosti Ustfednich protistran, a to zjednodusenim postupt,
zejména za Ucelem poskytovani dalSich sluzeb nebo Cinnosti a zmény rizikovych
modeld ustfednich protistran, zvySenim likvidity, podporou clearingu u ustfednich
protistran Unie, modernizaci ramce, v némzZ ustfedni protistrany plsobi, a poskytnutim
nezbytné flexibility ustfednim protistranam a dal$im uc¢astnikiim finan¢nich operaci,
ktera jim umozZni soutéZit na jednotném trhu.

3 Aby ustiedni protistrany pfildkaly podniky, musi byt bezpecné a odolné. Natizeni
P
(EU) ¢. 648/2012 stanovi opatfeni ke zvySeni transparentnosti trhii s derivaty a

u [...]

2 [...]

26 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
ustednich protistranach a registrech obchodnich tdaji (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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©)

zmirnéni rizik prostiednictvim clearingu a vymény marzi. Ustfedni protistrany hraji v
tomto ohledu dilezitou Ulohu pfi zmirfiovani financnich rizik. Proto by méla byt
stanovena pravidla pro dalSi posileni stability ustfednich protistran Unie, zejména
zménou nekterych aspektt regulacniho ramce. Navic je s ohledem na tlohu ustfednich
protistran Unie pifi zachovavani finan¢ni stability Unie nezbytné dale posilit dohled
nad nimi, pfiCemz je tfeba vénovat zvlastni pozornost jejich tloze v ramci SirSiho
finan¢niho systému a skutecnosti, Ze poskytuji sluzby v pieshrani¢nim meétitku.

Centrdlni clearing je celosvétovou zalezitosti a ucastnici trhu Unie plsobi na
mezinarodni Grovni. AvSak od doby, kdy Komise v roce 2017 piijala navrh nafizeni
Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni (EU) ¢. 1095/2010 o zfizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy) a nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani ustfednich
protistran a pozadavky na uznavani ustiednich protistran ze tietich zemi®’, byly
opakované vyjadieny obavy, a to i Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
(ESMA)?, ohledné pfetrvavajicich rizik pro finanéni stabilitu Unie vyplyvajicich z
nadmérné koncentrace clearingu u nékterych ustfednich protistran ze tfetich zemi,
zejména kvili potencidlnim riziklim, kterd mohou vzniknout v zatéZovém scénéfi.
Komise pfijala v kratkodobém horizontu fadu rozhodnuti o rovnocennosti s cilem
zachovat ptistup k ustfednim protistranam Spojeného kralovstvi, aby zmirnila riziko
tzv. ,,nefizené¢ho brexitu® souvisejiciho s vystoupenim Spojeného kralovstvi z Unie v
dasledku nahlého naruSeni pfistupu ucastnikii trhu Unie k Gstfednim protistranam ze
Spojeného kralovstvi. Komise vSak vyzvala u¢astniky trhu Unie, aby ve sttednédobém
horizontu omezili své nadmérné expozice vic¢i systémovym Ustfednim protistranam
mimo Unii. Komise tuto vyzvu zopakovala ve svém sdé¢leni ,,Evropsky hospodaisky a
finanéni systém: podpora otevfenosti, sily a odolnosti“?® v lednu 2021. Rizika a
dopady nadmérnych expozic vic¢i systémovym ustfednim protistrandm mimo Unii
byly posouzeny ve zpravé, kterou organ ESMA zveiejnil v prosinci 2021°° na zakladé
posouzeni provedené¢ho v souladu s €l. 25 odst. 2¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Tato
zprava dospéla k zavéru, ze nckteré sluzby poskytované témito systémovée
vyznamnymi Ustfednimi protistranami ve Spojeném kralovstvi maji tak podstatny
systémovy vyznam, Ze stavajici opatfeni podle natizeni (EU) ¢. 648/2012 nejsou
dostatecna k fizeni rizik pro finan¢ni stabilitu v Unii. Aby se zmirnila potencidlni
rizika pro finan¢ni stabilitu v Unii v disledku pfetrvavajici nadmérné zavislosti na
systétmovych ustfednich protistranach ze tietich zemi, ale také v z&ymu posileni
proporcionality opatfeni pro Ustfedni protistrany ze tietich zemi, které predstavuji
mensi rizika pro finanéni stabilitu Unie, je nezbytné rdmec zavedeny natfizenim (EU)
2019/2099 dale ptizplsobit rizikiim, kterd ptfedstavuji rlizné ustfedni protistrany ze
tretich zemi.

Ustanoveni ¢l. 4 odst. 2 a €l. 11 odst. 5 az 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 osvobozuji
obchody uvnitt skupiny od povinnosti clearingu a od marzovych pozadavki. Aby byla
zajiSténa veEtsi pravni jistota a predvidatelnost, pokud jde o rdmec pro obchody uvniti

27
28

29

30

COM(2017) 331 final.

Zprava organu ESMA ,,Hodnotici zprava podle ¢l. 25 odst. 2¢ nafizeni EMIR — Hodnoceni LCH Ltd a
ICE Clear Europe Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-372-1945.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodatskému
a socialnimu vyboru a Vyboru regionli ze dne 19. ledna 2021: , Evropsky hospodaisky a finanéni
systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti“ (COM/2021/32 final).

Zprava organu ESMA , Hodnotici zprava podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR — Hodnoceni LCH Ltd a
ICE Clear Europe Ltd*, ze dne 16. prosince 2021, ESMA91-372-1945.
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(6)

(7

(8)

(©)

skupiny, méla by byt rozhodnuti o rovnocennosti v ¢lanku 13 uvedeného natizeni
nahrazena jednodussim ramcem. Clanek 3 uvedeného nafizeni by proto mél byt
zménén tak, aby byla potfeba rozhodnuti o rovnocennosti nahrazena seznamem tretich
zemi, kterym by nemélo byt poskytnuto osvobozeni. Clanek 13 uvedeného natizeni by
proto m¢l byt zruSen. Jelikoz ¢lanek 382 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 575/20133! odkazuje na obchody uvnité skupiny podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) &.
648/2012, mél by byt tento clanek 382 rovnéz odpovidajicim zpisobem zménén.

Vzhledem k tomu, Ze subjekty usazené v zemich uvedenych na seznamu vysoce
rizikovych tfetich zemi, které maji ve svych vnitrostatnich rezimech pro boj proti prani
pen¢z a financovani terorismu strategické nedostatky podle clanku 9 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/84932, nebo ve tfetich zemich uvedenych v
ptiloze I zavérti Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v
datiové oblasti*®, podléhaji méné piisnému regulaénimu prostfedi, mohou jejich
operace zvysit riziko pro finan¢ni stabilitu Unie, a to i v disledku zvysSené¢ho
uvérového rizika protistrany a pravniho rizika. Tyto subjekty by proto nemély byt
zpusobilé k tomu, aby byly posuzovany v ramci obchodt uvnitt skupiny.

Strategické nedostatky reZimu boje proti prani penéz a financovani terorismu ani
nedostate¢na spoluprace pro danové ucely nejsou nutné jedinymi faktory, které mohou
ovlivnit riziko spojené s derivatovymi smlouvami v¢etné tivérového rizika protistrany
a pravniho rizika. Svou roli hraji i dalsi faktory, jako je naptiklad rdmec dohledu.
Komisi by proto méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci za
ucelem urceni tfetich zemi, jejichz subjekty nemohou téchto osvobozeni vyuzivat,
pfestoZe nejsou na téchto seznamech uvedeny. Vzhledem k tomu, ze obchody uvnitt
skupiny vyuzivaji snizenych regulacnich pozadavkt, mély by regulac¢ni orgény a
organy dohledu peclivé sledovat a posuzovat rizika spojend s obchody, do nichz jsou
zapojeny subjekty ze tietich zemi.

Aby byly zajistény rovné podminky mezi Gvérovymi institucemi z Unie a ze tietich
zemi, které nabizeji clearingové sluzby slozkdm penzijniho systému, mélo by byt
zavedeno osvobozeni od povinnosti clearingu podle ¢l. 4 bodu iv) nafizeni (EU) ¢.
648/2012, pokud finan¢ni smluvni strana Unie nebo nefinan¢ni smluvni strana, ktera
podléha povinnosti clearingu, uzavie obchod se sloZzkou penzijniho systému usazenou
ve tieti zemi, kterd je osvobozena od povinnosti clearingu podle vnitrostatniho prava
dané tieti zem¢.

Natizeni (EU) €. 648/2012 podporuje pouZzivani centralniho clearingu jako hlavni
techniky zmirflovani rizika u OTC derivatd. K nejucinnéj$imu zmirnéni rizik
spojenych s OTC derivatovou smlouvou proto dochazi v pfipad€, Ze clearing této
derivatové smlouvy provadi ustfedni protistrana, které bylo vydano povoleni podle
Clanku 14 nebo ktera byla uzndna podle ¢lanku 25 uvedeného natizeni. Z toho
vyplyva, Ze do vypoctu pozice, ktera je porovnavana s prahy stanovenymi podle ¢l. 10

31
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33

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tvérové instituce a investiéni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést.
L 176,27.6.2013,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchazeni
vyuzivani finanéniho systému k prani pen¢z nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a
smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).

Zavéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti a jeho
ptilohy (Ut. vést. C 413 1, 12.10.2021, s. 1).
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odst. 4 pism. b) natizeni (EU) ¢. 648/2012, by mély byt zahrnuty pouze ty derivatové
smlouvy, jejichz clearing neprovadi Ustfedni protistrana, které bylo vydano povoleni
podle ¢lanku 14 nebo ktera byla uznéna podle ¢lanku 25 uvedeného natizeni.

Je nezbytné fesit rizika pro finanéni stabilitu spojena s nadmérnymi expozicemi ¢lenti
clearingového systému Unie a klientd vacéi systémoveé vyznamnym ustfednim
protistrandm ze tfetich zemi (uUstfednim protistrandm tier 2), které poskytuji
clearingové sluzby, jez orgdn ESMA oznacil za clearingové sluzby podstatného
systémového vyznamu podle ¢l. 25 odst. 2¢ nafizeni (EU) ¢. 648/2012. V prosinci
2021 dospél organ ESMA k zavéru, ze poskytovani nékterych clearingovych sluzeb
dvéma ustfednimi protistranami tier 2, konkrétné pro urokové derivaty vedené v
eurech a polskych zlotych, swapy uvérového selhani (CDS) vedené v eurech a
kratkodobé urokové derivaty (STIR) vedené v eurech, ma pro Unii nebo jeden ¢i vice
jejich Clenskych stath podstatny systémovy vyznam. Jak uvedl orgdn ESMA ve své
hodnotici zprave z prosince 2021, pokud by se tyto ustiedni protistrany tier 2 dostaly
do financ¢nich problémii, mohly by mit zmény zpusobilého kolateralu, marzi nebo
snizeni hodnoty aktiv téchto ustiednich protistran negativni dopad na trhy se statnimi
dluhopisy jednoho nebo vice ¢lenskych stati a obecnéji na finanéni stabilitu Unie.
Naruseni trhti, které maji vyznam pro provadéni meénové politiky, miize navic branit
transmisnimu mechanismu, ktery ma zésadni vyznam pro centralni banky emise. Je
proto vhodné pozadovat, aby vSechny finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni
strany, které podléhaji povinnosti clearingu, drzely pfimo ¢i nepfimo ucty s minimalni
urovni ¢innosti u ustfednich protistran usazenych v Unii. Tento pozadavek by mél
snizit poskytovani téchto clearingovych sluzeb témito ustfednimi protistranami tier 2
na uroven, kdy tento clearing jiz nebude mit podstatny systémovy vyznam.

Je nezbytné zajistit moznost pfizpusobit nastaveni Urovné clearingové ¢innosti, ktera
ma byt vedena na ucétech u ustfednich protistran Unie, ménicim se okolnostem. Organ
ESMA hraje dilezitou ulohu pii posuzovani podstatného systémového vyznamu
ustfednich protistran ze tfetich zemi a jejich clearingovych sluzeb. Organ ESMA by
proto mél ve spolupraci s Evropskym organem pro bankovnictvi (EBA), s Evropskym
orgdnem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a s ESRB a
po konzultaci s Evropskym systémem centralnich bank (ESCB) vypracovat névrhy
regulacnich technickych norem upfesiiujicich podrobnosti o Urovni clearingovych
sluzeb podstatného systémového vyznamu, které maji financni a nefinanéni smluvni
strany, které podléhaji povinnosti clearingu, udrzovat na aktivnich uctech ustfednich
protistran z Unie. Toto nastaveni by nemé&lo piekrocit rdmec toho, co je nezbytné a
pifimefené pro omezeni clearingu v ramci uréenych clearingovych sluzeb u dotcenych
ustfednich protistran tier 2. V tomto ohledu by mél orgdn ESMA zvazit naklady, rizika
a zat¢Zz, kterou toto nastaveni predstavuje pro finan¢ni a nefinan¢ni smluvni strany,
dopad na jejich konkurenceschopnost a riziko pteneseni téchto ndkladii na nefinancni
podniky. Orgdn ESMA by m¢l dale zajistit, aby planované omezeni clearingu u téchto
nastroji oznacenych za nastroje podstatného systémového vyznamu vedlo k tomu, Ze
az organ ESMA pifezkouma uzndni pfisluSnych ustfednich protistran, na néZz se
vztahuje €l. 25 odst. 5 uvedeného nafizeni a u nichZ by mél byt takovy prezkum
provadén alespoil jednou za pét let, prestanou byt tyto nastroje povaZzovany za nastroje
podstatného systémového vyznamu. Kromé toho by méla byt stanovena vhodna
obdobi pro postupné zavadéni pozadavku na udrzovani urcité urovné clearingové
¢innosti na uctech ustfednich protistran Unie.

Aby bylo zajiSténo, Ze jsou klienti informovani o svych mozZnostech a ze mohou
pfijimat informovand rozhodnuti ohledné¢ toho, kde budou provadét clearing svych
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derivatovych smluv, méli by Clenové clearingového systému a klienti, kteti poskytuji
clearingové sluzby jak v Unii, tak v uznanych ustfednich protistranach ze ttetich zemi,
informovat své klienty o moznosti provést clearing derivatové smlouvy u ustfedni
protistrany z Unie, aby byl omezen clearing téchto sluzeb oznacenych jako sluzby
podstatného systémového vyznamu u ustfednich protistran tier 2 s cilem zajistit
finan¢ni stabilitu Unie.

Aby bylo zajisténo, ze pfislusné organy budou mit potiebné informace o ¢innostech
clearingu provadénych cleny clearingového systému nebo klienty u uznanych
ustfednich protistran, méla by byt pro tyto ¢leny clearingového systému nebo klienty
zavedena oznamovaci povinnost. Oznamované informace by mély rozliSovat mezi
obchody s cennymi papiry, derivatovymi obchody na regulovaném trhu a
mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi obchody.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834°* zménilo naiizeni (EU) ¢&.
648/2012 s cilem zavést mimo jiné osvobozeni od pozadavkii na oznamovani obchodi
s OTC derivaty mezi smluvnimi stranami v rdmci skupiny, kde alesponi jednou
smluvni stranou je nefinanéni smluvni strana. Toto osvobozeni bylo zavedeno, protoze
obchody uvnitt skupiny zahrnujici nefinanéni smluvni strany ptfedstavuji pomérné
maly zlomek vSech obchodli s OTC derivaty a pouzivaji se ptredev§$im pro vnitini
zajisténi v rdmci skupiny. Tyto obchody proto vyznamné nepfispivaji k systémovému
riziku a ke vzajemné propojenosti se zbytkem finan¢niho systému. Osvobozeni téchto
obchodl od pozadavkil na oznamovani vSak omezilo schopnost orgdnu ESMA, ESRB
a dalSich organti jasné identifikovat a posoudit rizika, ktera na sebe berou nefinanéni
smluvni strany. Pro zajisténi vétsi viditelnosti transakei uvniti skupiny s ohledem na
jejich potencidlni propojenost se zbytkem finanéniho systému a s pifihlédnutim k
neddvnému vyvoji na trhu, zejména k napéti na trzich s energii v dusledku
nevyprovokované a neodivodnéné agrese Ruska viici Ukrajiné, by toto osvobozeni
m¢elo byt zruseno.

Pro zajisténi toho, ze prislusné organy budou neustale informovany o expozicich na
urovni subjektl a skupin a budou schopny tyto expozice sledovat, by mély piislusné
organy zavést U¢inné postupy spoluprace pro vypocet pozic ve smlouvach, jejichz
clearing neprovadi povolena nebo uznana ustfedni protistrana, a aktivné vyhodnocovat
a posuzovat uroven expozice u OTC derivatovych smluv na Grovni subjektu a skupiny.

Je nezbytné zajistit, aby natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze
dne 19. prosince 2012, kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 648/2012%, pokud jde o kritéria pro stanoveni toho, které OTC derivatové
smlouvy jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika, bylo s ohledem na vyvoj na
trhu 1 nadale vhodné. Je rovnéZ nezbytné zajistit, aby clearingové prahy stanovené v
uvedeném nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ve vztahu k hodnotam téchto prahti
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Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se meéni
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na
oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi ustfedni
protistrana, registraci registri obchodnich udaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né
(Ut vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 s ohledem na regulacni technické
normy tykajici se ujednani o nepiimém clearingu, povinnosti clearingu, vefejného rejstiiku, pfistupu k
obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC derivatové
smlouvy, u nichZ ustfedni protistrana neprovadi clearing (UF. vést. L 52, 23.2.2013, s.11).
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nalezité¢ a presné odrazely jednotliva rizika a vlastnosti derivatii jinych nez urokovych,
ménovych, uvérovych a akciovych derivati. Organ ESMA by proto mél rovnéz
piezkoumat a ptipadné vyjasnit uvedené nafizeni Komise v pfenesené pravomoci a v
ptipad¢ potieby navrhnout jeho zménu. Organ ESMA se vyzyva, aby zvazil a zajistil
mimo jiné podrobngjsi rozclenéni komoditnich derivatd. Tohoto podrobnéjsiho
roz¢lenéni by bylo mozné dosahnout rozdélenim clearingovych praht podle odvétvi a
typu, naptiklad rozliSovanim mezi komoditami souvisejicimi se zemédélstvim, energii
nebo kovy nebo rozliSovanim téchto komodit na zdkladé jinych prvki, jako jsou
environmentalni, socialni a spravni kritéria, environmentaln¢ udrzitelné investice nebo
prvky souvisejici s kryptoménami. Béhem tohoto prezkumu by mél organ ESMA
usilovat o konzultace s pfisluSnymi zacastnénymi stranami, které maji konkrétni
znalosti o konkrétnich komoditach.

Nefinancni smluvni strany, které musi vyménit kolateral za OTC derivatové smlouvy,
jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana, by mély mit dostatek ¢asu na vyjednéani
a otestovani mechanismu pro vyménu takového kolateralu.

Aby bylo zajisténo jednotné uplatinovani postupt fizeni rizik, které vyzaduji v€asnou,
pfesnou a vhodn€ oddélenou vyménu kolaterdlu ve vztahu k OTC derivatovym
smlouvam uzavienym mezi finanénimi smluvnimi stranami a nefinanénimi smluvnimi
stranami, mély by evropské organy dohledu pfijmout nezbytnd opatieni k zajisténi
tohoto jednotného uplatiiovani.

Aby byl zajistén konzistentni a jednotny piistup ptisluSnych organii v celé Unii, mély
by mit povolené ustfedni protistrany nebo pravnické osoby, které chtéji ziskat
povoleni k poskytovani clearingovych sluzeb a ¢innosti v oblasti finan¢nich néstroja
podle c¢lanku 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, moznost ziskat rovnéz povoleni k
poskytovani clearingovych sluzeb a jinych ¢innosti souvisejicich s nefinan¢nimi
nastroji. Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se vztahuje na uUstfedni protistrany jako na
subjekty, a nikoli na zvlastni sluzby, jak je stanoveno v ¢l. 1 bod€¢ 2 uvedeného
nafizeni. Pokud ustfedni protistrana provadi vedle clearingu finan¢nich nastroji i
clearing nastrojii nefinan¢nich, mél by byt pfislusny orgdn této Ustfedni protistrany
schopen zajistit, aby tato Ustfedni protistrana spliovala vSechny pozadavky natizeni
(EU) €. 648/2012 pro vSechny sluzby, které nabizi.

Ustiedni protistrany z Unie &eli probléméim pii roz§ifovani své nabidky produktd a
setkavaji se s obtizemi pfi uvadéni novych produktl na trh. Tyto problémy a obtiZe 1ze
vysvétlit nékterymi ustanovenimi natizeni (EU) €. 648/2012, v jejichz dusledku jsou
nékteré postupy pro udéleni povoleni pfili§ dlouhé a slozité a jejich vysledek je nejisty.
Proces povolovani ustfednich protistran z Unie nebo rozsifovani jejich povoleni by
proto mél byt zjednoduSen a zdroveil by mélo byt zajiSténo odpovidajici zapojeni
organu ESMA a kolegia uveden¢ho v ¢lanku 18 nafizeni (EU) €. 648/2012. Zaprvé,
aby se pfedeSlo vyznamnym a potencidlné neurcitym prodlevam pii posuzovani
uplnosti zadosti o povoleni pfisluSnymi organy, mél by pfislusny organ urychlené
potvrdit pfijeti této Zadosti a rychle ovéfit, zda dana tustfedni protistrana poskytla
dokumenty potiebné pro toto posouzeni. Aby bylo zajisténo, ze Ustiedni protistrany z
Unie ptedlozi spolu se svymi zddostmi vSechny pozadované dokumenty, mél by organ
ESMA vypracovat ndvrhy regulacnich a provadécich technickych norem, které
stanovi, které dokumenty by mély byt ptedloZeny, jaké informace by mély tyto
dokumenty obsahovat a v jakém formatu by mély byt predloZzeny. Zadruhé, aby bylo
zajiSténo UCinné a soub&zné posuzovani zadosti, mély by mit Ustfedni protistrany
moznost predkladat vSechny dokumenty prostfednictvim centralni databéaze, kde by
mély byt okamzité sdileny s pfisluSnym organem Ustfedni protistrany, orgdnem ESMA
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a kolegiem. Zatieti, ptisluSny organ ustfedni protistrany, organ ESMA a kolegium by
se m&ly béhem lhlty pro posouzeni zapojit a klast ustiedni protistrané jakékoli otazky,
které umozni zajistit rychly, pruzny a kooperativni proces komplexniho prezkumu.
Aby se predeslo duplicité¢ a zbytecnym prodlevam, mély by piisluSny organ usttedni
protistrany, orgdn ESMA a kolegium rovnéz soucasné vzajemn¢ sdilet vSechny otazky
a nasledna vysvétleni.

V soucasné dob¢ panuje nejistota ohledné toho, kdy se na dalsi sluzbu nebo ¢innost
vztahuje stdvajici povoleni ustiedni protistrany. Je nezbytné tuto nejistotu feSit a
zajistit proporcionalitu, pokud navrhovana dalsi sluzba nebo ¢innost nezvysuje rizika
pro Ustfedni protistranu. Je proto nezbytné ur€it, ze by zadosti v téchto ptipadech
nem¢ély prochazet uplnym postupem posuzovani. Z tohoto divodu je tieba stanovit,
které dalsi clearingové sluzby a ¢innosti jsou nepodstatné, a tudiz nezvysuji rizika pro
ustfedni protistranu z Unie, a pfisluSny organ této Ustfedni protistrany by je mél
schvalovat na zéklad¢ postupu neuplatnéni namitek. Tento postup neuplatnéni namitek
by se m¢l pouzit v piipadé, ze ustfedni protistrana hodla provést clearing jednoho nebo
vice finan¢nich nastroju, které patii do stejnych kategorii finan¢nich nastroji, pro néz
ji bylo povoleno provadét clearing, za predpokladu, ze jsou tyto finan¢ni nastroje
obchodovany v obchodnim systému, pro ktery dana ustfedni protistrana jiz poskytuje
clearingové sluzby nebo vykonava ¢innosti, a pokud navrhovand dalsi clearingova
sluzba nebo ¢innost nezahrnuje platbu v nové méné. Tento postup neuplatnéni namitek
by se mél pouzit i v pfipadé, Ze ustiedni protistrana pfidd novou ménu Unie do
kategorie financnich nastrojii, na kterou se jiz vztahuje povoleni této ustfedni
protistrany, nebo v pifipadé, Zze Ustfedni protistrana pfida jeden nebo vice dalSich
rozsaht trvani do kategorie finan¢nich nastrojii, na kterou se jiz vztahuje povoleni této
ustfedni protistrany, za ptredpokladu, Ze nedojde k vyznamnému rozsifeni terminu
splatnosti. Krom¢ toho by ustfedni protistrana méla mit rovnéz moznost pozadat svij
ptislusny organ o vyuziti postupu neuplatnéni namitek v ptfipadé¢, Ze se tato ustfedni
protistrana domniv4, Ze navrhovana dal$i sluzba nebo cinnost nezvysi jeji rizika,
zejména pokud je tato nova clearingova sluzba nebo ¢innost podobnéd sluzbam, pro
jejichz poskytovani jiz bylo této ustfedni protistran¢ vydano povoleni. Postup
neuplatnéni ndmitek by nemél vyzadovat samostatné stanovisko organu ESMA a
kolegia, nebot” takovy pozadavek by byl nepfiméteny. Namisto toho by organ ESMA a
kolegium mély mit moZnost poskytnout pfisluSnému orgénu ustfedni protistrany
podnéty prostiednictvim spoleéného tymu dohledu ziizeného pro danou ustfedni
protistranu.

Aby kolegium podpoftilo pribézny dohled nad ustfednimi protistranami zaloZeny na
spolupraci, mélo by vydat stanovisko v ptipadé€, Ze pfislusny orgdn zvazuje odnéti
povoleni Ustfedni protistrang, a pokud pfisluSny orgdn provadi ro¢ni piezkum a
vyhodnoceni této ustfedni protistrany.

V z4djmu zajisténi jednotného fungovani vSech kolegii a dalSiho posileni sblizovani
dohledu by mél orgdn ESMA fidit kolegium pro kazdou ustifedni protistranu z Unie,
pfedsedat mu a mit v ném hlasovaci pravo.

Organ ESMA by mél byt schopen UCinnéji pfispivat k zajiSténi bezpec€nosti,
spolehlivosti a konkurenceschopnosti ustfednich protistran z Unie pfi poskytovani
jejich sluzeb v celé Unii. Proto by mé¢l orgdn ESMA kromé pravomoci v oblasti
dohledu, které jsou v souCasné dobé& stanoveny v natizeni (EU) ¢. 648/2012, vydavat
pfislusnému organu Ustfedni protistrany také stanovisko ohledné ro¢niho prezkumu a
vyhodnoceni ustfedni protistrany, odnéti jejiho povoleni a marzovych pozadavku. Pti
vydavani stanoviska by mél orgdn ESMA posoudit, zda ustfedni protistrana splituje
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platné pozadavky, a zaméfit se zejména na zjiSténa preshrani¢ni rizika nebo rizika pro
finan¢ni stabilitu Unie. Je rovnéz nezbytné dale posilit sblizovani dohledu a zajistit,
aby vSechny zucCastnéné strany byly informovany o posouzeni Cinnosti ustfedni
protistrany orgdnem ESMA a kolegiem. Orgdan ESMA by proto mé¢l se zohlednénim
potfeby ochrany divérnych informaci zvefejnit skutecnost, ze pfisluSny organ se
nefidi nebo se nehodld fidit jeho stanoviskem nebo stanoviskem kolegia nebo
jakymikoli podminkami nebo doporu¢enimi, které jsou v nich obsazeny. Organ ESMA
by mél byt schopen v jednotlivych pifipadech rozhodnout o tom, Ze zvetejni divody
uvedené prisluSnym organem ohledné toho, pro¢ se nefidi stanoviskem organu ESMA
nebo kolegia, piipadné pokyny nebo doporucenimi, které jsou v ném uvedeny.

Je nezbytné zajistit, aby ustfedni protistrana prabézné¢ dodrzovala nafizeni (EU) ¢.
648/2012, a to i po postupu neuplatnéni namitek, kterym se schvaluje poskytovani
dalsich clearingovych sluzeb nebo ¢innosti, nebo po postupu neuplatnéni namitek pti
validaci zmény modelu, kdy organ ESMA a kolegium nevydavaji samostatné
stanovisko. Pfezkum provadény prisluSnym organem dané ustfedni protistrany alespon
jednou ro¢né¢ by proto mél zohlednit zejména tyto nové clearingové sluzby nebo
¢innosti a pfipadné zmény modelu. Aby se zajistilo sblizovani dohledu a aby ustfedni
protistrany z Unie byly bezpecné, spolehlivé a konkurenceschopné pii poskytovani
svych sluzeb v celé Unii, méla by zprava piisluSného organu podléhat stanovisku
organu ESMA a kolegia a méla by byt predkladana kazdy rok.

Orgéan ESMA by mél mit k dispozici prosttedky k identifikaci potencialnich rizik pro
finan¢ni stabilitu Unie. Organ ESMA by proto mél ve spolupraci s organy EBA,
EIOPA a ECB v ramci tkoll tykajicich se obezifetnostniho dohledu nad Gvérovymi
institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, které mu byly svéfeny v souladu
s nafizenim Rady (EU) ¢. 1024/2013%, identifikovat vzdjemné vazby a zavislosti mezi
jednotlivymi ustfednimi protistranami a pravnickymi osobami vcetné sdilenych ¢lend
clearingového systému, klienth a nepfimych klientd, sdilenych vyznamnych
poskytovatelli sluzeb, sdilenych vyznamnych poskytovatelti likvidity, ujednani o
vzajemném zajisténi, kiiZovych ujednéani pro ptipad neplnéni zdvazku a vzajemného
zapocteni ustfednich protistran, dohod o vzijemnych zarukach a pievodu rizik a
obchodnich ujednéni ,,back-to-back®.

Centralni banky, které emituji mény Unie pouZivané u finan¢nich nastroji, jejichz
clearing provadi povolena ustfedni protistrana, a které pozadaly o €lenstvi ve vyboru
pro dohled nad ustfednimi protistranami, jsou ¢leny tohoto vyboru, avSak nemaji
hlasovaci pravo. Ugastni se jeho zasedani pro ustfedni protistrany z Unie pouze v
souvislosti s diskusemi o celounijnich posouzenich odolnosti téchto ustfednich
protistran vi¢i nepfiznivému vyvoji na trhu a relevantnimu vyvoji na trhu. Na rozdil
od svého zapojeni do dohledu nad tUstfednimi protistranami ze tietich zemi se tak
centralni banky emise dostatecné nepodileji na otdzkadch dohledu nad ustfednimi
protistranami v Unii, které maji pfimy vyznam pro provadéni ménové politiky a
bezproblémové fungovani platebnich systémil, coz vede k nedostate¢nému zohlednéni
pfeshrani¢nich rizik. Je proto vhodné, aby se tyto centralni banky emise mohly
ucastnit vSech zaseddni vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami, ktera jsou
svolana pro ustfedni protistrany z Unie, jako ¢lenové bez hlasovaciho préava.

Je nezbytné zajistit rychlou vyménu informaci, sdileni znalosti a uc¢innou spolupréci
mezi organy zapojenymi do dohledu nad povolenymi Ustfednimi protistranami, a to
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zejména v piipadech, kdy je zapotiebi rychlé rozhodnuti prislusného organu tustiedni
protistrany. Je proto vhodné ziidit spolecny tym dohledu pro kazdou ustfedni
protistranu z Unie, ktery by témto organim dohledu pomahal, mimo jiné tim, ze by
poskytoval podnéty piislusSnému organu ustfedni protistrany v rdmci postupu
neuplatnéni namitek za Ucelem rozsifeni stavajicitho povoleni Ustiedni protistrany,
pomahal pii stanoveni cCetnosti a intenzity pfezkumu a vyhodnoceni ustfedni
protistrany a ucastnil se kontrol na misté. Vzhledem k tomu, ze piislusny organ
ustiedni protistrany nese 1 nadale konecnou odpovédnost za konecna rozhodnuti v
oblasti dohledu, mély by spolecné tymy dohledu ptisobit pod zastitou ptislusného
organu ustfedni protistrany, pro kterou je dany tym zfizen, a mély by byt slozeny z
pracovnikil ptisluSného orgéanu ustfedni protistrany, organu ESMA a nékterych ¢lenti
kolegia. Ostatni clenové kolegia by rovnéz méli mit moznost pozadat o ucast a
odiivodnit svou zadost na zaklad¢ svého posouzeni dopadu, ktery by mohly mit
finan¢ni problémy ustfedni protistrany na finan¢ni stabilitu jejich ¢lenského statu.

Aby se zvysila schopnost piislusnych organti Unie mit k dispozici komplexni ptehled
o vyvoji trhu relevantnim pro clearing v Unii, sledovat provadéni nekterych
pozadavkl nafizeni (EU) €. 648/2012 tykajicich se clearingu a spole¢né projednavat
potencidlni rizika vyplyvajici ze vzajemné propojenosti riznych finanénich subjekti a
dalsi otazky souvisejici s financni stabilitou, je nezbytné ziidit meziodvétvovy
mechanismus sledovani, ktery by sdruzoval pfislusné organy Unie zapojené do
dohledu nad ustfednimi protistranami z Unie, ¢leny clearingového systému a klienty.
Tento mechanismus spolecného sledovani by mél fidit a pfedsedat mu organ ESMA
jakoZzto organ Unie, ktery se podili na dohledu nad ustfednimi protistranami z Unie a
na dohledu nad systémové vyznamnymi ustfednimi protistranami ze tfetich zemi.
DalSimi Gcastniky by méli byt zastupci Komise, organit EBA, EIOPA, ESRB, ECB a
ECB v ramci ukolt tykajicich se obezietnostniho dohledu nad Gvérovymi institucemi
v ramci jednotného mechanismu dohledu, ktery ji byl svéfen v souladu s nafizenim
Rady (EU) €. 1024/2013.

Organ ESMA by mél za u€elem poskytovani informaci pro budouci politicka
rozhodnuti ve spolupréci s ostatnimi subjekty tcastnicimi se spole¢ného mechanismu
sledovani predkladat Evropskému parlamentu, Radé¢ a Komisi vyro¢ni zpravu o
vysledcich své Cinnosti. Orgdn ESMA miuZe zahdjit postup pro poruSeni prava Unie
podle ¢lanku 17 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010%7, pokud
se na zaklad¢ informaci obdrzenych v ramci mechanismu spole¢ného sledovani a po
diskusich, které v ramci tohoto mechanismu probéhly, domniva, Ze piislusné organy
nezajistuji, aby clenové clearingového systému a klienti dodrZzovali pozadavek na
clearing alespon ¢asti identifikovanych smluv na Gc¢tech u ustfednich protistran z Unie,
nebo pokud organ ESMA zjisti riziko pro finan¢ni stabilitu Unie v dusledku tidajného
poruseni nebo neuplatnéni prava Unie. Pfed zahdjenim takového postupu pro poruseni
prava Unie miiZze organ ESMA vydat pokyny a doporuceni podle ¢lanku 16 uvedeného
nafizeni. Pokud se orgdn ESMA na ziklad¢ informaci obdrzenych v ramci
mechanismu spole¢ného sledovani a v navaznosti na diskuse, které v ramci tohoto
mechanismu probéhly, domniva, Ze splnéni pozadavku na clearing alespoil Casti
identifikovanych smluv na Uc¢tech u ustfednich protistran z Unie nezajiStuje ucinné
sniZzeni nadmérné expozice Clenil clearingového systému Unie a klientli viici Gstfednim
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Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢.
716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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protistranam tier 2, mél by prezkoumat piisluSné nafizeni Komise v pienesené
pravomoci a navrhnout jeho zménu s dalSim upfesnénim tohoto pozadavku, a v
piipadé potfeby navrhnout stanoveni vhodného obdobi pro ptizptisobeni.

Otiesy na trhu v roce 2020 v disledku pandemie COVID-19 a vysoké ceny na
velkoobchodnich trzich s energii v roce 2022 po nevyprovokované a neodiivodnéné
agresi Ruska vG¢i Ukrajiné ukézaly, ze ackoli je nezbytné, aby piislusné organy
spolupracovaly a vyménovaly si informace s cilem feSit ndsledna rizika pi1 vyskytu
udélosti s preshranicnimi dopady, orgdn ESMA dosud nemd k dispozici potiebné
nastroje k zajisténi takové koordinace a jednotného pfistupu na trovni Unie. Organ
ESMA by proto mél mit moznost svolavat zasedani vyboru pro dohled nad ustfednimi
protistranami, a to bud’ z vlastniho podnétu, nebo na pozadani, ptipadné v rozsifeném
slozeni, za tucfelem ucinné¢ koordinace reakci prislusnych organit v naléhavych
situacich. Organ ESMA by m¢l mit rovnéz moznost vyzadat si od ucastnikli trhu
formou prosté zadosti informace nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl v téchto
situacich plnit svou funkci koordinace a aby mohl vydavat doporuceni pro ptislusny
organ.

V z4jmu snizeni zatéZe ustfednich protistran a orgdnu ESMA by mélo byt vyjasnéno,
ze pokud organ ESMA provadi pfezkum uznéni ustfedni protistrany ze tfeti zemé
podle ¢l. 25 odst. 5 prvniho pododstavce pism. b), neméla by byt tato ustfedni
protistrana ze tfeti zem¢ povinna podavat novou zadost o uznani. Méla by vsak organu
ESMA poskytnout veskeré informace nezbytné pro tento pfezkum. Pfezkum uznani
ustiedni protistrany ze tfeti zem¢ orgdnem ESMA by proto nemél predstavovat nové
uznani této Ustiedni protistrany.

Komise by méla mit pfi pfijimani rozhodnuti o rovnocennosti moznost upustit od
pozadavku, aby tato tfeti zemé meéla UCinny rovnocenny systém pro uzndvani
ustednich protistran ze tfetich zemi. Pti zvazovani toho, v jakych pfipadech by takovy
ptistup byl pfiméfeny, by Komise mohla zohlednit celou fadu riznych faktorti véetné
souladu se zasadami pro infrastruktury financ¢niho trhu zvetejnénymi Vyborem pro
platebni styk a trzni infrastrukturu a Mezinarodni organizaci komisi pro cenné papiry,
velikosti ustfednich protistran ze tietich zemi usazenych v dané jurisdikci a v ptipadé¢,
Ze ma tuto informaci k dispozici, 1 predpokladané cinnosti Clenit clearingového
systému a obchodnich systémul usazenych v Unii v téchto Ustfednich protistrandch ze
tretich zemi.

Aby se zajistilo, Ze ujednani o spolupraci mezi orgdnem ESMA a relevantnimi
pfislusnymi organy tietich zemi jsou pfiméfend, méla by tato ujedndni odrazZet
specifické rysy rozsahu sluzeb, které v Unii poskytuji nebo maji poskytovat tstiedni
protistrany povolené v dané tieti zemi, a to, zda tyto sluzby piredstavuji specificka
rizika pro Unii nebo pro jeden ¢i vice jejich ¢lenskych stati. Ujednani o spolupraci by
proto mé¢la odrazet miru rizika, které ustfedni protistrany usazené ve tfeti zemi
potencialné piedstavuji pro finan¢ni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
¢lenskych stati.

Organ ESMA by proto mé¢l svd ujednani o spolupraci ptizptlisobit jednotlivym
jurisdikeim tfetich zemi na zdklad€ ustfednich protistran usazenych v ptislusné
jurisdikci. Zejména ustfedni protistrany tier 1 pokryvaji Sirokou Skalu profila
ustfednich protistran, a proto by mél organ ESMA zajistit, aby ujednani o spolupraci
byla pfiméfend ustfednim protistrandm usazenym v jednotlivych jurisdikcich treti
zemg&. Organ ESMA by mél zohlednit mimo jiné likviditu dotéenych trhi, miru, v niz
jsou ¢innosti clearingu tustfednich protistran vedeny v eurech nebo v jinych ménach
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Unie, a rozsah, v jakém subjekty z Unie vyuzivaji sluzeb téchto stfednich protistran.
Vzhledem k tomu, ze prevdzna vétSina ustiednich protistran tier 1 poskytuje
clearingové sluzby ¢leniim clearingového systému a obchodnim systémim usazenym
v Unii jen v omezené mife, mél by byt rozsah posouzeni a informaci, které ma organ
ESMA pozadovat, ve vSech téchto jurisdikcich rovnéz omezeny. Za ucelem omezeni
zadosti o informace pro ustfedni protistrany tier 1 by mé¢l orgdn ESMA v zésad¢
kazdorocné pozadovat predem vymezeny rozsah informaci. Pokud jsou rizika u dané
ustfedni protistrany tier 1 nebo jurisdikce potencidlné vyssi, bylo by opravnéné
pozadovat vice zadosti alesponn s ctvrtletni frekvenci a s SirSim rozsahem
pozadovanych informaci. Neméla by vsak byt pozadovana uprava zadnych ujednani o
spolupraci platnych v dobé vstupu tohoto nafizeni v platnost, pokud o to nepozadaji
pfislusné organy tietich zemi.

Je-li poskytovano uznani podle ¢l. 25 odst. 2b nafizeni (EU) ¢. 648/2012, méla by
ujednani o spoluprdci mezi organem ESMA a pfisluSnymi organy ttetich zemi
zahrnovat vyménu informaci v Sir§im rozsahu a s vétsi ¢etnosti vzhledem k tomu, ze
predmétné ustfedni protistrany maji systémovy vyznam pro Unii nebo pro jeden ¢i
vice jejich clenskych stati. V takovém piipadé by ujedndni o spoluprici méla
zahrnovat rovnéz postupy k zajisténi dohledu nad takovou ustfedni protistranou tier 2
podle ¢lanku 25 uvedeného nafizeni. Orgdn ESMA by m¢l zajistit, Ze bude schopen
ziskat veskeré¢ informace nezbytné k plnéni svych povinnosti podle uvedeného
nafizeni v€etné¢ informaci nezbytnych k zajisténi souladu s €l. 25 odst. 2b uvedeného
nafizeni a k zajisténi sdileni informaci v pfipad¢, Ze ustfedni protistrané bude ¢astecné
nebo zcela pfiznan srovnatelny soulad. Aby mohl organ ESMA vykonavat plny a
ucinny dohled nad ustfednimi protistranami tier 2, je tfeba vyjasnit, ze tyto ustfedni
protistrany by mély organu ESMA pravidelné poskytovat informace.

Aby bylo zajisténo, ze orgdn ESMA bude informovéan rovnéz o tom, jak je urcita
ustfedni protistrana tier 2 pfipravena na financni problémy a jak je schopna je
zmirnovat a zotavit se z nich, mé¢la by ujednani o spolupraci zahrnovat pravo organu
ESMA byt informovan v piipad€, ze ustiedni protistrana tier 2 vypracuje ozdravny
plan nebo v ptipadé, Ze organ tfeti zemé vypracuje plany feSeni krize. Organ ESMA
by mél byt informovan rovnéz o aspektech vyznamnych pro finanéni stabilitu Unie
nebo jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych statd a o tom, jak by mohlo provedeni takového
planu obnovy ¢innosti nebo planu feSeni krize podstatné ovlivnit jednotlivé cleny
clearingového systému a pokud jsou znami, pak i klienty a nepfimé klienty. V
ujednéanich o spolupraci by mélo byt rovnéZz uvedeno, ze orgin ESMA by mél byt
informovan, pokud ustfedni protistrana tier 2 hodla aktivovat sviij ozdravny plan nebo
pokud organy tieti zemé zjistily, Ze existuji ndznaky vznikajici krizové situace, ktera
by mohla ovlivnit ¢innost dané ustfedni protistrany, jejich ¢lenli clearingového
systému, klientl a neptimych klientd.

V z4jmu zmirnéni moZnych rizik pro financni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice
jejich clenskych stati by ustfedni protistrany a clearingova stfediska nemély mit
moznost byt Cleny clearingového systému jinych ustfednich protistran a ustfedni
protistrany by nemély mit moznost pfijimat jiné Ustfedni protistrany za cleny
clearingového systému nebo nepiimé ¢leny clearingového systému.

Nedavné udalosti na komoditnich trzich v disledku nevyprovokované a neodiivodnéné
agrese Ruska vii¢i Ukrajing€ jsou ditkazem skutec¢nosti, Ze nefinan¢ni smluvni strany
nemaji stejny piistup k likviditeé jako finan¢ni smluvni strany. Nefinanénim smluvnim
stranam by proto nemélo byt povoleno nabizet clearingové sluzby klientim a mély by
byt opravnény vést u ustiedni protistrany pouze Uty pro aktiva a pozice drZené na
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svlj vlastni ucet. Pokud tstiedni protistrana pfijala nebo ma v tmyslu piijmout
nefinan¢ni smluvni strany za ¢leny clearingového systému, méla by zajistit, aby tyto
nefinanéni smluvni strany byly schopny splnit marzové pozadavky a ptispévky do
fondl pro riziko selhani, a to i za krizovych podminek. Vzhledem k tomu, ze na
nefinanéni smluvni strany se nevztahuji stejné obezietnostni pozadavky a zaruky
ochrany likvidity jako na finan¢ni smluvni strany, mély by pfislusné organy ustfednich
protistran, které je piijimaji za Cleny clearingového systému, sledovat jejich pfimy
pfistup k ustfednim protistranam. Organ pfislusny pro danou ustfedni protistranu by
mél organu ESMA a kolegiu pravideln¢ podavat zpravy o vhodnosti piijeti
nefinanénich smluvnich stran za ¢leny clearingového systému. Organ ESMA by mohl
vydat stanovisko ohledné vhodnosti takovych ujednani po provedeni srovnavaciho
hodnoceni ad hoc.

Aby bylo zajisténo, ze klienti a nepiimi klienti budou mit lepsi viditelnost a
predvidatelnost vyzev k dodatkové uhradé¢ marze, a budou tak dale rozvijet své
strategie fizeni likvidity, méli by ¢lenové clearingového systému a klienti poskytujici
clearingové sluzby zajistit ve vztahu ke svym klientim transparentnost. Vzhledem ke
svému uz§imu vztahu s ustfednimi protistranami a svym odbornym zkuSenostem s
centralnim clearingem a fizenim likvidity maji ¢lenové clearingového systému nejlepsi
pfedpoklady k tomu, aby klientim jasnym a transparentnim zpisobem sdélili, jak
funguji modely ustfednich protistran, a to i v zatézovych podminkach, a jaké dusledky
mohou mit tyto udalosti na marze, o jejichz slozeni jsou klienti pozadani, vcetné
ptipadnych dalSich marzi, o nézZ mohou pozéadat sami ¢lenové clearingového systému.
Lepsi pochopeni modeltt marzi ustfednich protistran muaze zlepSit schopnost klienta
pfiméfené predvidat vyzvy k dodatkové tthradé marzi a pfipravit se na zadosti o
kolateral, zejména v ptipadé zatéZzovych udalosti.

Aby bylo zajisténo, ze modely marzi odrazeji stavajici podminky na trhu, mély by
ustfedni protistrany revidovat uroven svych marzi pribézné a nikoli pouze pravidelné
se zohlednénim piipadnych potencidlné¢ procyklickych uCinkii téchto revizi. Pri
vyzyvani k dodatkové uhrad€ marZi a jejich realizaci v pribéhu dne by ustfedni
protistrany meély déale zvazit potencialni dopad svych realizaci a plateb marzi v
prib&hu dne na likvidni pozici svych ucastnika.

Pro zajisténi pfesného vymezeni rizika likvidity by méla byt skupina subjekti, jejichz
selhani by ustedni protistrana méla pii ur€ovani tohoto rizika zohlednit, rozsitena tak,
aby zahrnovala nejen selhani Clend clearingového systému, ale také poskytovatell
sluzeb likvidity, poskytovatelli sluzeb v oblasti vypotfddani nebo poskytovatelli
jakychkoli jinych sluzeb.

Pro usnadnéni pfistupu ke clearingu t€ém subjektiim, které nedrzi dostate¢né mnozstvi
vysoce likvidnich aktiv, a zejména energetickym spole¢nostem, za podminek, které
stanovi orgdn ESMA, a pro zajisténi toho, Ze ustfedni protistrana tyto podminky
zohledni pii vypoctu své celkové expozice vic¢i bance, ktera je zarovenl ¢lenem
clearingového systému, by mély byt za zplsobily kolaterdl povazovany zaruky
obchodnich bank a vefejnych bank. Navic by mélo byt vyslovné stanoveno, Ze jako
kolateral jsou zpisobilé i vefejné zaruky vzhledem k nizkému profilu svého tivérového
rizika. A konecné pak by ustfedni protistrany mély pii revizi urovné sniZzeni hodnoty
uplatnované na aktiva, ktera pfijimaji jako kolateral, zohlednit veSkeré mozné
procyklické ucinky téchto revizi.

Pro posileni schopnosti ustiednich protistran rychle reagovat na vyvoj na trhu, ktery
muZe vyZadovat zmény jejich rizikovych modeld, je tfeba zjednodusit proces validace
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zmén téchto modeli. Pokud se jedna o nevyznamnou zménu, mél by se pouzit postup
validace bez uplatnéni namitek. Aby bylo zajiSténo sblizovani dohledu, mélo by
nafizeni (EU) €. 648/2012 specifikovat zmény, které by mély byt povazovany za
vyznamné. Tak by tomu mélo byt v pfipadé, kdy by byly splnény ur€ité podminky
tykajici se jednotlivych aspekti financniho postaveni ustfedni protistrany a celkové
urovné rizika.

Natizeni (EU) €. 648/2012 by mélo byt piezkoumano nejpozdeji do péti let ode dne
vstupu tohoto nafizeni v platnost. To by mélo poskytnout ¢as na uplatnéni zmén
zavedenych timto nafizenim. Ackoliv by mél byt proveden pfezkum natizeni (EU) €.
648/2012 jako celku, mél by se zaméfit na ucinnost a ucelnost uvedeného natizeni pii
plnéni jeho cilt, zlepSovani Uc¢innosti a bezpecnosti clearingovych trhti Unie a
zachovani finan¢ni stability Unie. Pfezkum by mél rovnéz zohlednit atraktivitu
ustfednich protistran z Unie, dopad uvedeného natizeni na podporu clearingu v Unii a
to, do jaké miry znamena posilené posuzovani a fizeni pieshranic¢nich rizik ptinos pro
Unii.

Aby byl zajistén soulad natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/11313% s
nafizenim (EU) €. 648/2012 a aby byla zachovéna integrita a stabilita vnitiniho trhu, je
nezbytné v nafizeni (EU) 2017/1131 stanovit jednotny soubor pravidel pro fesSeni
rizika selhani protistrany pfi obchodech s financnimi derivaty provadénymi fondy
penézniho trhu, pokud clearing téchto obchodii provedla ustiedni protistrana, ktera je
povolena nebo uznana podle natizeni (EU) €. 648/2012. Vzhledem k tomu, Ze ujednani
o centralnim clearingu zmirfiuji riziko selhani protistrany, které je financnim
derivatovym smlouvam vlastni, je pfi ur€ovani pouzitelnych limith rizika selhani
protistrany nutno zohlednit to, zda centralni clearing derivatu provadi ustiedni
protistrana, kterd je povolena nebo uzndna podle uvedené¢ho natfizeni. Pro ucely
regulace a harmonizace je rovnéz nezbytné zruSit limity rizika selhdni protistrany
pouze v pfipadé, Ze smluvni strany vyuzivaji k poskytovani clearingovych sluzeb
¢lenim clearingového systému a jejich klientim ustfedni protistrany, které jsou
povoleny nebo uznany v souladu s uvedenym natizenim.

Za ucelem zajisténi disledné harmonizace pravidel a postupi dohledu tykajicich se
zadosti o povoleni, rozsifeni povoleni a validaci modell u poZadavku na aktivni ucet a
pozadavkll na ucast ustfednich protistran by Komise méla byt rovnéZ zmocnéna
pfijimat regulac¢ni technické normy vypracované organem ESMA, pokud jde o:
dokumenty, které musi ustfedni protistrany predloZzit pii Zadosti o povoleni, rozsifeni
povoleni a validaci zmén modelu; podil cinnosti v piisluSnych derivatovych
smlouvéch, ktery by mél byt veden na aktivnich ucétech u usttednich protistran z Unie,
a metodiku vypoctu, kterd ma byt pouzita pro vypocet tohoto podilu; rozsah a
podrobnosti podavani zprav Cleny clearingového systému z Unie a klienty jejich
pfislusnym organiim o jejich clearingové ¢innosti u ustfednich protistran ze ttetich
zemi pifi souCasném poskytnuti mechanismi, které povedou k zahdjeni pfezkumu
hodnot clearingovych prahi po vyznamnych cenovych vykyvech v podkladové
kategorii OTC derivata s cilem ptezkoumat rovnéz rozsah vyjimky pro zajiSténi a
prahil pro uplatnéni povinnosti clearingu; prvky, které je tieba zohlednit pfi stanoveni
kritérii GiCastenstvi pro Ustiedni protistranu. Komise by méla tyto regulacni technické
normy piijimat prostiednictvim aktl v prenesené pravomoci podle clanku 290
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Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho
trhu (UT. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).
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Smlouvy o fungovéani Evropské unie (SFEU) a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natfizeni
(EU) €. 1095/2010.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto natizeni by Komise méla
byt zmocnéna rovnéz k pfijimani provadécich technickych norem vypracovanych
organem ESMA, pokud jde o format pozadovanych dokumentii pro zaddosti a format
podavani zprav cleny clearingového systému z Unie a klienty jejich ptisluSnym
organiim ohledné¢ jejich clearingové Cinnosti u ustfednich protistran ze tfetich zemi.
Komise by méla tyto provadéci technické normy pfijimat prostfednictvim provadécich
akti vsouladu s c¢lankem 291 SFEU avsouladu s c¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Pro ucely zajisténi toho, aby byl seznam tietich zemi, jejichz subjekty nemohou téchto
osvobozeni vyuzivat, pfestoze nejsou na téchto seznamech uvedeny, relevantni z
hlediska cili nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pro ucely zajisténi disledné harmonizace
povinnosti provadét clearing urcitych transakci na uctu u povolené ustfedni
protistrany, u niz organ ESMA provadi posouzeni podle ¢l. 25 odst. 2¢c, jakoz i pro
ucely zajisténi toho, aby byl i nadale relevantni seznam nepodstatnych zmén pro
pouziti postupu neuplatnéni ndmitek, by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 SFEU s cilem upravit transakce v rozsahu
plUsobnosti této povinnosti a zménit seznam nepodstatnych zmén. Je obzvlasté
dalezité, aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i
na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich predpist®®. Pro zajisténi rovné Ucasti na vypracovavani aktl v
prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné
s odborniky z ¢lenskych statl a jejich odbornici maji automaticky pfistup na zasedani
skupin odbornikii Komise, jez se vénuji ptipravé akti v pfenesené pravomoci.

Jelikoz cili tohoto nafizeni, totiz zvySeni bezpecnosti a efektivnosti Ustfednich
protistran z Unie zvySenim jejich atraktivity, podporou clearingu v Unii a posilenim
pfeshranicniho posuzovani rizik, nemize byt uspokojivé dosaZzeno na urovni
¢lenskych stat, nybrz jich mtze byt z divodu jejich rozsahu a Gcinkt 1épe dosazeno
na urovni Unie, miZe Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity
stanovenou v c¢lanku 5 Smlouvy o Evropské wunii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni ramec toho,
co je nezbytné pro dosazeni téchto cila.

Natizeni (EU) €. 648/2012, (EU) €. 575/2013 a (EU) 2017/1131 by proto méla byt
odpovidajicim zplisobem zménéna,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1
Zmény natizeni (EU) ¢. 648/2012

Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:

1)

¢lanek 3 se nahrazuje timto:

., Cléanek 3
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b)

d)

b)

Obchody uvnitf skupiny

V piipadé nefinan¢ni smluvni strany se obchodem uvnitf skupiny rozumi OTC
derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, kterd je soucasti stejné
skupiny, za ptfedpokladu, ze ob€ smluvni strany jsou plné zahrnuty do stejné
konsolidace a podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni
a kontrolu rizik a Ze je tato jind smluvni strana usazena v Unii nebo ve tfeti zemi,
ktera neni uvedena na seznamu podle odstavctii 4 a 5.

V ptipad¢ finan¢ni smluvni strany se obchodem uvnitt skupiny rozumi kterakoli z
téchto operaci:

OTC derivatova smlouva uzaviena s jinou smluvni stranou, ktera je soucasti stejné
skupiny, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a)  finan¢ni smluvni strana je usazena v Unii, nebo v tfeti zemi, ktera neni uvedena
na seznamu podle odstavci 4 a 5;

b)  druhou smluvni stranou je finanéni smluvni strana, finanéni holdingova
spole¢nost, finan¢ni instituce nebo podnik pomocnych sluzeb, na néz se
vztahuji vhodné obezietnostni pozadavky,

c) obé smluvni strany jsou pln¢€ zahrnuty do stejné konsolidace;

d) obé smluvni strany podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro
hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;

OTC derivatova smlouva uzaviend s jinou smluvni stranou, jsou-li obé smluvni
strany soucasti stejného instituciondlniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7
natizeni (EU) ¢. 575/2013 a je-li splnéna podminka stanovena v pism. a) bod¢ ii)
tohoto odstavce;

OTC derivatovda smlouva uzaviend mezi Uvérovymi institucemi, které jsou
pfidruZeny k témuz ustfednimu subjektu, nebo mezi takovou uvérovou instituci a
ustfednim subjektem podle ¢l. 10 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

OTC derivatova smlouva uzaviend s nefinancni smluvni stranou, ktera je soucasti
stejné skupiny, jsou-li splnény ob¢ tyto podminky:

a) ob¢ smluvni strany derivatové smlouvy jsou plné zahrnuty do stejné
konsolidace a podléhaji vhodnym centralizovanym postupiim pro hodnoceni,
meéfeni a kontrolu rizik;

b)  dand nefinan¢ni smluvni strana je usazena v Unii nebo ve tfeti zemi, ktera neni
uvedena na seznamu podle odstaveii 4 a 5.

Pro ucely tohoto ¢lanku jsou smluvni strany povazovany za zahrnuté do stejné
konsolidace, pokud pro ob¢ z nich plati kterykoli z nasledujicich bodi:

ob¢ jsou zahrnuty do konsolidace v souladu se smérnici 2013/34/EU nebo s
mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi podle nafizeni
(ES) ¢. 1606/2002 nebo, v ptipad¢ skupiny, jejiz matetsky podnik ma tstfedi ve
treti zemi, v souladu s obecné pfijimanymi ucetnimi zasadami tfeti zemé¢, které
byly shleddny rovnocennymi s IFRS v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1569/2007
(nebo s ucetnimi standardy tieti zemé, jejichz pouzivani je povoleno v souladu s
¢lankem 4 uvedeného nafizeni);

na ob¢ se vztahuje stejny konsolidovany dohled v souladu se smérnici
2013/36/EU nebo, v piipadé skupiny, jejiz mateisky podnik mé ustiedi ve treti
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2)

3)

zemi, stejny konsolidovany dohled vykondvany piisluSnym orgénem tieti zem¢,
jehoz rovnocennost s dohledem podle zdsad stanovenych v ¢lanku 127 smérnice
2013/36/EU byla ovétena.

Pro ucely tohoto ¢lanku se zadné osvobozeni pro obchody uvniti skupiny nevztahuje
na obchody s protistranami usazenymi v nékteré z nasledujicich tietich zemi:

a) pokud je dana tieti zem¢ uvedena na seznamu vysoce rizikovych tfetich zemi,
kter¢é maji ve svych wvnitrostatnich rezimech pro boj proti prani penéz
a financovani terorismu strategické nedostatky, v souladu s ¢lankem 9 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849"!;

b)  pokud je dané tfeti zem¢ uvedena v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim
seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti”> a jejich naslednych
aktualizaci, které jsou vyslovné schvalovany dvakrat rocné€, obvykle v Unoru a
fijnu, a zvefejiiovany v fadé C Uredniho véstniku Evropské unie.

5. Je-li to vhodné s ohledem na pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy urc€ité tieti
zemé tykajici se rizik véetné uvérového rizika protistrany a pravniho rizika, je
Komisi svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s
¢lankem 82 za Ucelem doplnéni tohoto nafizeni s cilem urcit tieti zemé, jejichz
subjekty nemohou vyuzivat zadné osvobozeni pro transakce uvniti skupiny,
ptfestoZe nejsou uvedeny na seznamu podle odstavce 4.

*1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015
o pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu,
o zmén¢ nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruseni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést.
L 141, 5.6.2015, s. 73).

*2 Zaveéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikei nespolupracujicich v danové
oblasti a jeho piilohy (U, vést. C 413 1, 12.10.2021, s. 1).%;

v ¢l. 4 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Povinnost provadét clearing vS§ech OTC derivatovych smluv se nevztahuje na smlouvy
uzaviené v situacich uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) bodé€ iv) mezi finan¢ni
smluvni stranou, kterd splituje podminky uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém pododstavci,
nebo nefinanéni smluvni stranou, ktera splituje podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1
druhém pododstavci, na strané jedné, a na strané druhé slozkou penzijniho systému
usazenou ve tfeti zemi, ktera piisobi na vnitrostatnim zaklad€, pokud je tento subjekt
nebo systém povolen, podléhd dohledu a je uzndn podle vnitrostitniho prava a jeho
primarnim ucelem je zabezpecovat davky v dichodu a je podle svého vnitrostatniho
prava osvobozen od povinnosti clearingu.*;

v Cl. 4a odst. 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,D0 vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 financni smluvni strana zahrne vSechny
OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana, které bylo
vydéano povoleni podle ¢lanku 14 nebo kterd je pro tento ucel uznana podle ¢lanku 25,
které uzaviela tato finan¢ni smluvni strana sama nebo které uzaviely jiné subjekty
v ramci skupiny, do niZ sama patii.*;
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4)

6.

vkladaji se nové Clanky 7a a 7b, které zné&;i:

., Clanek 7a

Aktivni ucet
1. Finan¢ni smluvni strany nebo nefinancni smluvni strany, které podléhaji
povinnosti clearingu v souladu s ¢lanky 4a a 10 a které provadéji clearing nékteré z
kategorii derivatovych smluv uvedenych v odstavci 2, provadéji clearing alespon ¢asti

téchto smluv na uctech u tustiednich protistran, kterym bylo vydano povoleni podle
¢lanku 14.

2. Kategorie derivatovych smluv, na které se vztahuje povinnost uvedend v odstavci
1, jsou nasledujici:

a)  urokové derivaty vedené v eurech a v polskych zlotych;
b)  swapy avérového selhani (CDS) vedené v eurech;
c)  kratkodobé trokové derivaty (STIR) vedené v eurech.

3. Financ¢ni smluvni strana nebo nefinan¢ni smluvni strana, kterd podléha povinnosti
uvedené v odstavci 1, vypocitdva své cinnosti v kategoriich derivatovych smluv
uvedenych v odstavci 1 u uGstfednich protistran, kterym bylo vydano povoleni podle
¢lanku 14.

4)  Finan¢ni smluvni strana nebo nefinan¢ni smluvni strana, ktera podléha povinnosti
uvedené v odstavci 1, podava kazdoro¢né piislusnému organu ustedni protistrany nebo
usttednich protistran, které vyuziva, zpravu o vysledku vypoctu uvedeného v odstavci 2,
v niz potvrdi splnéni povinnosti stanovené v uvedeném odstavci. PfisluSny organ
ustfedni protistrany tyto informace neprodlené preda organu ESMA a mechanismu
spole¢ného sledovani uvedenému v ¢lanku 23c.

5. Orgén ESMA ve spolupraci s organy EBA, EIOPA a ESRB a po konzultaci s
ESCB vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, které blize urcuji:

a)  podil ¢innosti v kazdé kategorii derivatovych smluv uvedené v odstavcei 2; tento
podil se stanovi na Grovni, kterd povede k omezeni clearingu téchto derivatovych
smluv u téch ustfednich protistran tier 2, které poskytuji sluzby podstatného
systétmového vyznamu pro financni stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich
Clenskych stath podle ¢l. 25 odst. 2c, a ktera zajisti, aby clearing téchto
derivatovych smluv jiz nemél podstatny systémovy vyznam;

b)  postupy pro vypocet podle odstavce 3.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...[Utad
pro publikace: vlozte datum = 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je sv€fena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pokud organ ESMA provede posouzeni podle ¢l. 25 odst. 2¢ a dospéje k zavéru, ze

ur¢ité sluzby nebo cinnosti poskytované ustfednimi protistranami tier 2 maji podstatny
systémovy vyznam pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich Clenskych statd, pripadné ze sluzby
nebo ¢innosti, které organ ESMA dfive oznacil za sluzby nebo ¢innosti, které maji podstatny
systémovy vyznam pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statd, jiz takovymi nejsou, je
Komise zmocnéna piijmout akt v pfenesené pravomoci, kterym odpovidajicim zplsobem
zméni odstavec 2 v souladu s ¢lankem 82.

Clanek 7b
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)

Informace o clearingovych sluzbach

1. Pokud néktery z klientl ¢lent clearingového systému a klientd, ktefi poskytuji
clearingové sluzby jak u ustfedni protistrany, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku
14, tak u ustfedni protistrany uznané podle clanku 25, predlozi témto subjektim
smlouvu na clearing, informuji tyto subjekty tohoto klienta o moznosti provést clearing
této smlouvy u Ustfedni protistrany, které bylo vydano povoleni podle ¢lanku 14.

2. Clenové clearingového systému a klienti, kte¥{ jsou usazeni v Unii nebo jsou
soucasti skupiny podléhajici konsolidovanému dohledu v Unii a kteti provadéji clearing
u ustfedni protistrany uznané podle ¢lanku 25, podavaji kazdorocné piislusnému organu
zpravu o rozsahu své clearingové Cinnosti u této ustfedni protistrany, v niz uvedou
vSechny nasledujici udaje:

a)  typ finan¢nich néstroji nebo nefinan¢nich smluv, jejichz clearing je provadén;

b)  priamérné hodnoty, u nichz byl proveden clearing, za 1 rok v ¢lenéni podle mény
Unie a kategorie aktiv;

c)  vysi vybranych marzi;
d) pftispévky do fondu pro riziko selhani
e)  nejvetsi platebni povinnost.

Tento piislusny orgédn tyto informace neprodlené piedd organu ESMA a mechanismu
spole¢ného sledovani uvedenému v ¢lanku 23c.

3. Organ ESMA ve spolupraci s organy EBA, EIOPA a ESRB a po konzultaci s
ESCB vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji obsah
informaci, které maji byt oznamovany, a iroven podrobnosti informaci, které maji byt
poskytovany v souladu s odstavcem 2, pfi¢emz zohledni, které informace jsou jiz
organu ESMA k dispozici podle stavajiciho ramce pro vykazovani.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...[Utad
pro publikace: vlozte datum = 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je sv€fena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4)  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem urcujicich format
informaci, jeZ maji byt predkladany pfisluSnému organu uvedenému v odstavci 2.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...[Utad
pro publikace: vlozte datum = 12 mésicti od vstupu tohoto natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

¢lanek 9 se méni takto:

a)  vodstavci 1 se tfeti a ¢tvrty pododstavec zrusuji;
b) v odst. la ¢tvrtém pododstavci

— se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) by byl tento subjekt ze tfeti zem¢ povazovan za finan¢ni smluvni stranu, kdyby byl
usazen v Unii a“

— pismeno b) se zrusuje;
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6)

7)

v ¢lanku 10 se odstavce 2a az 5 nahrazuji timto:

,»2a. Relevantni pfislusné organy nefinancni smluvni strany a jinych subjektd v rdmci
skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit ainny vypocet pozic a vyhodnotit
a posoudit uroven expozice u OTC derivatovych smluv na Grovni skupiny.

3.  Pii vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 zapocte nefinanni smluvni strana
veskeré OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovedla ustiedni protistrana
povolena podle ¢lanku 14 nebo uznana podle ¢lanku 25, uzaviené nefinan¢ni smluvni
stranou, které nejsou objektivné meéfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s
obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim nefinan¢ni smluvni strany.

4)  Organ ESMA po konzultaci s ESRB a dal§imi relevantnimi organy vypracuje
navrhy regulacnich technickych norem, které blize urci vSechny nésledujici skute¢nosti:

a)  kritéria pro urceni toho, které OTC derivatové smlouvy jsou objektivné meétitelné
jako snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni Cinnosti nebo korporatnim
financovanim podle odstavce 3;

b)  hodnoty clearingovych praht, které jsou uréeny s ohledem na systémovy vyznam
otevienych pozic a budoucich Cistych expozic podle smluvnich stran a podle
jednotlivych kategorii OTC derivati;

c¢) mechanismy, které povedou k zahdjeni pfezkumu hodnot clearingovych prahii po
vyznamnych cenovych vykyvech v podkladové kategorii OTC derivati.

Organ ESMA predloZi tyto navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...[Utad
pro publikace: vlozte datum = 12 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA po konzultaci s ESRB pfezkoumava clearingové prahy uvedené v prvnim
pododstavci pism. b), zejména s ohledem na vzdjemnou propojenost finan¢nich
smluvnich stran. Tento pfezkum se provadi nejméné jednou za dva roky 1 dtive, je-li to
nezbytné nebo vyzaduje-li to mechanismus zfizeny podle prvniho pododstavce pism. c),
a muze navrhnout zmény prahtl uvedenych v prvnim pododstavci pism. b)
prostiednictvim regulacnich technickych norem pfijatych podle tohoto clanku. Pii
pfezkumu clearingovych prahti organ ESMA zvazi, zda kategorie OTC derivati, pro
néZ byl stanoven clearingovy prah, jsou stile relevantnimi kategoriemi OTC derivati,
nebo zda by mély byt zavedeny kategorie noveé.

Soucasti pravidelného prezkumu je zprava ESMA o této otazce.

5. Kazdy clensky stat ur¢i organ, ktery odpovidd za zajiSténi plnéni povinnosti
nefinan¢nich smluvnich stran podle tohoto nafizeni. Tento organ podava orgdnu ESMA
nejméné jednou ro¢né nebo Castéji, pokud je zjisténa naléhava situace podle ¢lanku 24,
zpravu o ¢innosti nefinan¢nich smluvnich stran, za kterou je odpovédny, v oblasti OTC
derivati, jakoz 1 o ¢innosti skupiny, do které patfi.

Organ ESMA ptedlozi nejméné jednou za dva roky Evropskému parlamentu, Radé a
Komisi zpravu o ¢innostech nefinan¢nich smluvnich stran Unie v oblasti OTC derivatd,
v niz ur¢i oblasti, v nichz dochazi k nedostatecnému sblizovani a soudrznosti pii
uplatiovani tohoto natfizeni, jakoZ 1 mozna rizika pro finan¢ni stabilitu Unie.*;

¢lanek 11 se méni takto:

a) v odstavci 2 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:
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b)

c)

,Nefinanéni smluvni strana, na kterou se povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vztahuji poprvé, pfijme opatfeni nutna ke splnéni téchto povinnosti
do Ctyf mésicti od oznameni uvedeného v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism.
a). V pfipadé smluv uzavienych béhem ¢tyf mésicli po tomto oznameni je
nefinan¢ni smluvni strana od téchto povinnosti osvobozena.*;

v odstavci 3 se doplituji nové pododstavce, které znéji:

,Nefinanéni smluvni strana, na kterou se povinnosti stanovené v prvnim
pododstavci vztahuji poprvé, pfijme opatfeni nutna ke splnéni téchto povinnosti
do ¢tyf mésicti od oznameni uvedeného v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci pism.
a). V pfipadé¢ smluv uzavienych béhem ¢tyf mésicli po tomto oznameni je
nefinan¢ni smluvni strana od téchto povinnosti osvobozena.

Organ EBA miize vydat pokyny nebo doporuceni za ucelem zajisténi jednotného
uplatnovani postupt fizeni rizik uvedenych v prvnim pododstavci postupem
stanovenym v ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Névrhy téchto pokyni ¢i doporuceni vypracuje EBA po konzultaci s evropskymi
organy dohledu.*;

v odst. 15 prvnim pododstavci se pismeno aa) zruSuje;

8) clanek 13 se zrusuje;

9) ¢lanek 14 se méni takto:

a)

b)

odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Povoleni podle odstavce 1 se vydava na Cinnosti spojené s clearingem a
uvadi sluzby nebo Cinnosti, které je ustiedni protistrana opravnéna poskytovat ¢i
vykonavat, véetn¢ kategorii finan¢nich nastroji, na néz se toto povoleni vztahuje.

Subjekt, ktery zdda o povoleni k provadéni clearingu finan¢nich nastroja jako
ustfedni protistrana, uvede ve své Zadosti kromé kategorii finan¢nich nastroji, o
jejichz clearing zada, také tfidy nefinancnich néstroji vhodnych ke clearingu,
jejichZ clearing tato Ustfedni protistrana hodla provadét.

Pokud usttedni protistrana, které¢ bylo ud€leno povoleni podle tohoto ¢lanku,
hodla provadét clearing kategorii nefinan¢nich nastrojii vhodnych ke clearingu,

v

pozada o rozsifeni svého povoleni podle ¢lanku 15.;
dopliluji se nové odstavce 6 a 7, které zn&ji:

,»0. K zajisténi jednotného uplatinovani tohoto ¢lanku vypracuje organ ESMA v
uzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich technickych norem, které blize urcuji
seznam pozadovanych dokumentt, které se ptikladaji k zaddosti o povoleni podle
odstavce 1, a upfesni informace, které tyto dokumenty musi obsahovat, aby bylo
prokdzéno, ze dana Ustiedni protistrana spliiuje vSechny ptislusné pozadavky
tohoto naftizeni.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
...[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicii od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle €lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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10)

11)

7.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem urcujicich
elektronicky format zadosti, jez mé byt pfedloZena centralni databazi za ucelem
ud¢leni povoleni uvedeného v odstavci 1.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
...[Ufad pro publikace: vlozte datum = 12 meésicu od vstupu tohoto natfizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%;

¢lanek 15 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Ustiedni protistrana, ktera chce rozsifit svou &innost o dalsi sluzby nebo
¢innosti, na které se stavajici povoleni nevztahuje, poda Zadost o rozsifeni
prislusnému organu ustfedni protistrany. Za rozsifeni uvedeného povoleni se
povazuje nabizeni clearingovych sluzeb nebo cCinnosti, pro které tustiedni
protistrana dosud nema povoleni.

Rozsiteni povoleni se provadi jednim z nasledujicich zptisobti:
a)  postupem stanovenym v ¢lanku 17;

b)  postupem stanovenym v ¢lanku 17a, pokud o to zadajici ustfedni protistrana
pozada v souladu s €l. 17a odst. 3.;

odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Organ ESMA v uzké spolupraci s ESCB vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji seznam pozadovanych dokumentd, které se
prikladaji k zadosti o rozSifeni povoleni podle odstavce 1, a uptesni informace,
které tyto dokumenty musi obsahovat, aby bylo prokdzano, ze dana ustfedni
protistrana splituje vSechny pfislusné pozadavky tohoto natizeni.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
...[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicii od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulani technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle c¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.%;

dopliiuje se novy odstavec 4, ktery zni:

»4.  Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem urcujicich
elektronicky format zadosti, jeZ mé byt pfedloZena centralni databdzi za ucelem
roz$ifeni povoleni uvedeného v odstavci 1.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do
...[Utad pro publikace: vlozte datum = 12 mésicii od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

¢lanek 17 se méni takto:

a)

nazev ¢lanku se nahrazuje timto:
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b)

»Postupy pro vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni, pripadné o
roz§ireni povoleni‘;

odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

1. Zadajici ustfedni protistrana poda Zadost o povoleni podle ¢l. 14 odst. 1
nebo zadost o rozsifeni svého povoleni podle ¢l. 15 odst. 1 v elektronické podobé
prostfednictvim centrélni databaze uvedené v odstavci 7. Zadost je okamzitd
sdilena s ptisluSnym organem ustiedni protistrany, s organem ESMA a s kolegiem
uvedenym v ¢l. 18 odst. 1.

Ptislusny orgén ustiedni protistrany do dvou pracovnich dnti od obdrzeni takové
zadosti potvrdi jeji pfijeti a informuje ustfedni protistranu, zda tato zadost
obsahuje dokumenty pozadované podle ¢l. 14 odst. 6 a 7, ptipadn¢ podle ¢l. 15
odst. 3 a 4 v ptipad¢, ze ustiedni protistrana zadé o rozsiteni svého povoleni.

Pokud piislusny organ tustredni protistrany zjisti, Ze nebyly pfedloZzeny vSechny dokumenty
pozadované podle ¢l. 14 odst. 6 a 7 nebo podle ¢l. 15 odst. 3 a 4, zadost Gstfedni protistrany

zamitne.

c)

2. Zadajici ustfedni protistrana poskytne veskeré informace nezbytné k tomu,
aby prokazala, Ze v dob¢ povoleni mé ptijata veSkerd opatieni nutna k tomu, aby
splnila pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

3. Do 40 pracovnich dnii od konce lhiity stanovené v odst. 1 druhém
pododstavci (dale jen ,,lhiita pro posouzeni rizik*) provede jak piislusny organ
ustfedni protistrany, tak organ ESMA 1 kolegium posouzeni rizik v souvislosti s
tim, zda ustfedni protistrana spliiuje pfislusné pozadavky stanovené v tomto
nafizeni. Do konce lhiity pro posouzeni rizik:

pfislusny organ ustfedni protistrany pfeda svlj navrh rozhodnuti a zpravu
organu ESMA a kolegiu;

organ ESMA pfijme stanovisko v souladu s ¢l. 24a odst. 7 a pfeda je
pfislusnému organu ustiedni protistrany a kolegiu;

kolegium pfijme stanovisko v souladu s clankem 19 a pfeda je pfislusSnému
organu Ustfedni protistrany a organu ESMA.

Pro ucely pismene b) miize orgdn ESMA do svého stanoviska zahrnout jakékoli podminky
nebo doporuceni, které povaZuje za nezbytné ke zmirnéni ptipadnych nedostatkli v fizeni rizik
ustfedni protistrany, zejména v souvislosti se zjiSténymi pfeshrani¢nimi riziky nebo riziky pro
finan¢ni stabilitu Unie.

Pro ucely pismene ¢) miiZze kolegium do svého stanoviska zahrnout jakékoli podminky nebo
doporuceni, které povaZzuje za nezbytné ke zmirnéni pfipadnych nedostatki v fizeni rizik
ustfedni protistrany.;

d)

vkladaji se nové odstavce 3a a 3b, které zngji:

»3a. Béhem lhity pro posouzeni rizik uvedené v odstavci 3 miiZe ptislusny organ
ustfedni protistrany, organ ESMA nebo kterykoli ¢len kolegia ptfedkladat otazky
piimo tustiedni protistrané. Pokud Ustfedni protistrana na tyto otazky neodpovi ve
lhiite¢ stanovené Zadajicim organem, miiZze pfislusny organ uUstfedni protistrany,
organ ESMA nebo kolegium pfijmout rozhodnuti 1 pfesto, Ze Gstfedni protistrana
neodpovédela, pfipadné muze rozhodnout o prodlouZeni lhiity pro posouzeni
nejvySe o 10 pracovnich dnii, pokud je podle jejich ndzoru dana otdzka pro
posouzeni podstatna.
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b)

3b. Piislusny organ ustfedni protistrany piijme rozhodnuti do 10 pracovnich dnt
od obdrzeni stanoviska organu ESMA a stanoviska kolegia a pfed4 je organu
ESMA a kolegiu.

Nesouhlasi-li pfislusny orgéan ustfedni protistrany se stanoviskem orgdnu ESMA
nebo kolegia véetné veskerych podminek nebo doporuceni, které jsou v ném
uvedeny, musi jeho rozhodnuti obsahovat fadné odivodnéni a vysvétleni vSech
podstatnych odchylek od tohoto stanoviska, podminek nebo doporuceni.

Organ ESMA zvetejni skutecnost, Ze piislusny orgén se nefidi nebo se nehodla
fidit jeho stanoviskem nebo stanoviskem kolegia nebo jakymikoli podminkami
nebo doporucenimi, které jsou v nich obsazeny. Orgdn ESMA muze rovnéz v
jednotlivych ptipadech rozhodnout o tom, ze zvefejni ditvody uvedené piislusnym
organem ohledné toho, pro¢ se nefidi stanoviskem orgdnu ESMA nebo kolegia,
piipadn¢ pokyny nebo doporucenimi, které jsou v ném uvedeny.*;

odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Pfislusny organ ustfedni protistrany po fadném zvazeni stanovisek organu
ESMA a kolegia uvedenych v odstavci 3 vcetné vSech podminek nebo doporuceni
v nich obsazenych vyda povoleni podle ¢lanku 14 a €l. 15 odst. 1 druhého
pododstavce pism. a) pouze tehdy, pokud je plné presvédcen, ze zadajici ustiedni
protistrana:

spliiuje vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni, vcetné ptipadnych
pozadavkll na poskytovani clearingovych sluzeb nebo cinnosti v oblasti
nefinan¢nich nastroji a

je oznamena jako systém podle smérnice 98/26/ES.

Ustiedni protistrana povoleni neziska, jestlize viichni &lenové kolegia, s vyjimkou
organli Clenského stitu, v némz je ustfedni protistrana usazena, dosdhnou
vzajemnou dohodou spolecného stanoviska podle €l. 19 odst. 1, ze dané Ustiedni
protistran¢ povoleni vyddno nebude. Toto stanovisko musi byt pisemné a
obsahovat fadné a podrobné odivodnéni, pro¢ se kolegium domniva, ze
pozadavky stanovené timto nafizenim nebo jinymi pravnimi ptedpisy Unie nejsou
splnény.

Nebylo-li dosaZzeno vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle druhého
pododstavce a vyjadii-li dvoutifetinova vétSina ¢lenti kolegia zaporné stanovisko,
muze do 30 kalendarnich dnti od pfijeti uvedeného zaporného stanoviska kterykoli
dotéeny prislusny organ na zaklad¢ dvouttetinové vétsSiny ¢lent kolegia postoupit
zalezitost organu ESMA v souladu s ¢lankem 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Rozhodnuti o postoupeni musi byt pisemné a musi obsahovat fadné a podrobné
odvodnéni, pro¢ se piislusni ¢lenové kolegia domnivaji, Ze poZzadavky stanovené
timto nafizenim nebo jinymi soucdstmi prava Unie nejsou splnény. V takovém
pfipadé piislusny organ ustfedni protistrany odlozi pfijeti svého rozhodnuti o
povoleni a vycka rozhodnuti o povoleni, které mize ptijmout ESMA podle ¢l. 19
odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Piislusny orgén ptijme rozhodnuti v souladu s
rozhodnutim organu ESMA. Zalezitost nesmi byt orgdnu ESMA postoupena po
uplynuti lhity 30 dnt uvedené ve tietim pododstavci.

Doséahnou-li vSichni ¢lenové kolegia, s vyjimkou organt ¢lenského statu, v némz
je ustfedni protistrana usazena, vzajemnou dohodou spole¢ného stanoviska podle
¢l. 19 odst. 1, Ze dané ustfedni protistran¢ nebude povoleni vydano, miize
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piislusny organ ustiedni protistrany postoupit zalezitost ESMA v souladu s
¢lankem 19 narizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ptislusny orgén clenského statu, v némz je usazena uUstfedni protistrana, pieda
rozhodnuti ostatnim dotéenym piisluSnym orgdntim.*;

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,»7.  Organ ESMA vede centralni databdzi, kterd umoziuje piislusnému organu
ustfedni protistrany, organu ESMA a clenim kolegia této tustiedni protistrany
(,,registrovani piijemci®) piistup ke vSem dokumentiim registrovanym v této
databazi pro tuto ustfedni protistranu. Ustfedni protistrana podava zadost
uvedenou v ¢lanku 14, v ¢l. 15 odst. 1 druhém pododstavci pism. a) a v ¢lanku 49
prostiednictvim této databaze.

Registrovani pfijemci bezodkladné nahraji vSechny dokumenty, které obdrzi od
ustfedni protistrany v souvislosti s zadosti podle odstavce 1, a centralni databaze
automaticky informuje registrované pfijemce v piipad¢, ze jsou provedeny zmeny
jejiho obsahu. Centralni databdze obsahuje vSechny dokumenty poskytnuté
zadajici ustfedni protistranou podle odstavce 1 a vSechny dal$i dokumenty
relevantni pro posouzeni piisluSnym organem ustfedni protistrany, organem
ESMA a kolegiem.

Pfistup do centrdlni databaze maji rovnéz clenové vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami za ucelem plnéni svych ukoli podle ¢l. 24a odst. 7.
Ptedseda vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami miize omezit piistup
¢lenti vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami k nékterym dokumentim
uvedenym v €l. 24a pism. ¢) a pism. d) bod¢ ii), pokud je to odiivodnéno obavami
o zachovani davérnosti.*;

12) vkladaji se nové ¢lanky 17a a 17b, které zné&ji:

., Clanek 17a

Postup neuplatnéni namitek p¥i vyhovéni Zadosti o rozsifeni ¢innosti nebo sluzeb

1.

Postup neuplatnéni ndmitek se vztahuje na nepodstatné zmény stavajiciho

povoleni ustfedni protistrany v kterémkoli z nasledujicich ptipadd, pokud navrhovana
dalsi clearingova sluzba nebo ¢innost:

a)

b)

splnuje vSechny nasledujici podminky:

1)  dand Gstfedni protistrana ma v imyslu provadét clearing jednoho nebo vice
finan¢nich nastroji, které patii do stejnych kategorii finan¢nich néstrojti, pro
které ji bylo povoleno provadét clearing podle ¢lanki 14 nebo 15;

i1)  finan¢ni nastroje uvedené v bod¢ 1) jsou obchodovany v obchodnim
systému, pro ktery Ustfedni protistrana jiz poskytuje clearingové sluzby
nebo vykonava ¢innosti a

i) navrhovana dalsi clearingova sluzba nebo ¢innost nezahrnuje platbu v nové
meéng;

pfidavd novou ménu Unie do kategorie finan¢nich nastrojli, na které se jiz

vztahuje povoleni ustfedni protistrany, nebo
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c) pridava jeden nebo vice dalSich rozsaht trvani do kategorie finan¢nich néstroja,
na které se jiz vztahuje povoleni ustfedni protistrany, za pfedpokladu, Ze neni
vyrazn¢ prodlouzen termin splatnosti.

2. Piislusny organ ustfedni protistrany mize po zohlednéni podnétli spole¢ného
tymu dohledu ziizeného pro tuto ustfedni protistranu podle clanku 23b rovnéz
rozhodnout o pouziti postupu neuplatnéni namitek podle tohoto ¢lanku, pokud o to
ustfedni protistrana pozada a pokud navrhovana dalsi clearingova sluzba nebo Cinnost
nespliiuje nékterou z nasledujicich podminek:

a) vede k tomu, ze ustfedni protistrana musi v kterémkoli okamziku Zivotniho
cyklu smlouvy vyrazné ptizptsobit svou provozni strukturu;

b)  zahrnuje nabidku smluv, které nemohou byt likvidovany stejnym zplusobem,
naptiklad prostfednictvim piimé nabidky nebo drazby, nebo spolecné se
smlouvami, jejichz clearing jiz ustfedni protistrana provedla;

c) vede k tomu, ze Ustfedni protistrana musi zohlednit nové podstatné smluvni
specifikace, jako je naptiklad vyznamné rozsifeni rozsahu splatnosti nebo nové
styly uplatnéni opci v rdmci urcité kategorie smluv;

d) vede k zavedeni novych podstatnych rizik spojenych s odlisSnymi referen¢nimi
charakteristikami aktiv, na ktera se odkazuje;

e) zahrnuje nabidku nového mechanismu vypotaddani nebo dodéni, ptipadné
sluzbu, kterd zahrnuje vytvofeni spojeni s jinym vypofadacim systémem,
centrdlnim depozitafem nebo platebnim systémem, ktery dand ustfedni
protistrana diive nepouzivala.

3. Ustfedni protistrana, ktera podava zadost o rozsifeni a zada o pouziti postupu
neuplatnéni namitek, musi prokazat, pro¢ navrhované rozsiteni jeji Cinnosti o dalsi
clearingové sluzby nebo c¢innosti spliiuje podminky podle odstavci 1 nebo 2 pro
posouzeni v ramci postupu neuplatnéni namitek. Ustfedni protistrana predklada svou
zadost v elektronické podobé prostiednictvim centralni databaze uvedené v €l. 17 odst.
7 a poskytuje veskeré informace nezbytné k prokazani toho, ze ma v dobé vydani
povoleni zavedena veSkerd opatfeni nezbytnd ke splnéni piislusSnych pozadavkl
stanovenych v tomto natizeni.

Usttedni protistrana, kterd 74dd o rozsifeni svého povoleni a o pouziti postupu
neuplatnéni namitek, pficemz navrhované dalsi clearingové sluzby nebo €innosti spadaji
do oblasti pisobnosti odstavce 1, muize zahdjit clearing téchto dalSich finan¢nich
nastrojit nebo nefinan¢nich néstrojii vhodnych pro clearing pifed vydanim rozhodnuti
pfislusného organu ustiedni protistrany podle odstavce 4.

4)  Piislusny organ ustiedni protistrany do deseti pracovnich dnii od obdrzeni zadosti
podle odstavce 2 po zohlednéni podnéti spole¢ného tymu dohledu ztizeného pro tuto
ustfedni protistranu podle ¢lanku 23b rozhodne, zda se na danou zadost vztahuje postup
neuplatnéni namitek stanoveny v tomto ¢lanku, nebo zda se pouZije postup stanoveny v
¢lanku 17, pokud pfislusny organ ustfedni protistrany identifikoval podstatné rizika v
diisledku navrhovaného roz$ifeni Cinnosti Ustfedni protistrany na dal$i clearingové
sluzby nebo Cinnosti. PfisluSny organ dané ustfedni protistrany ozndmi své rozhodnuti
zadajici Ustfedni protistrané. Pokud pfislusny orgédn ustfedni protistrany rozhodne, Ze se
pouzije postup stanoveny v ¢lanku 17, dana ustfedni protistrana do péti pracovnich dnt
od obdrzeni tohoto ozndmeni poskytovani takové clearingové sluzby nebo c¢innosti
ukonci.
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5. Pokud pfislusny organ ustfedni protistrany po zohlednéni podnéti spolecného
tymu dohledu zfizeného pro tuto uUstfedni protistranu podle ¢lanku 23b nevyjadii
namitky proti navrhovanym dalSim sluzbam nebo ¢innostem dané ustfedni protistrany
do deseti pracovnich dnli od obdrzeni zadosti v pfipad¢€, na n¢jz se vztahuje odstavec 1,
nebo od obdrzeni oznameni uvedeného v odstavci 4 v pfipad€, na néjz se vztahuje
uvedeny odstavec, a potvrdi, ze se pouzije postup neuplatnéni nadmitek stanoveny v
tomto ¢lanku, povazuje se toto povoleni za udélené.

6. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 82, kterymi bude doplnéno toto nafizeni tim, ze se upfesni jakékoli zmény
seznamu nepodstatnych zmén uvedenych v odstavei 1, pokud by takovd zména
nepfinesla zvySené riziko pro Ustiedni protistranu.

Cldnek 17b
Postup pro vyzadani stanoviska organu ESMA a kolegia

1.  Piislusny organ ustiedni protistrany podéava prostfednictvim centralni databaze
uvedené v ¢l. 17 odst. 7 zadost o stanovisko v elektronické podobé:

a) organu ESMA podle ¢l. 23a odst. 2, pokud prislusny organ hodla ptfijmout
rozhodnuti v souvislosti s ¢lanky 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 41 a
54;

b)  kolegiu podle ¢lanku 18, pokud pfislusny organ hodld pfijmout rozhodnuti v
souvislosti s ¢lanky 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.

Tato zadost o stanovisko bude neprodlen¢ sdilena s registrovanymi piijemci.

2. Neni-li v pfislusném ¢lanku stanoveno jinak, posoudi organ ESMA a kolegium do
30 pracovnich dnii od obdrZeni Zadosti uvedené¢ v odstavci 1 (déle jen ,lhata pro
posouzeni®), zda ustfedni protistrana splituje ptislusné pozadavky. Do konce lhity pro
posouzeni:

a)  prislusny organ tustfedni protistrany pieda svlj navrh rozhodnuti a zpravu organu
ESMA a kolegiu;

b)  orgdn ESMA pfijme stanovisko v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem
pism. bc) a preda je ptisluSnému organu Ustfedni protistrany a kolegiu. Organ
ESMA muze do svého stanoviska zahrnout jakékoli podminky nebo doporucent,
které povaZuje za nezbytné ke zmirnéni pfipadnych nedostatkd v fizeni rizik
ustfedni protistrany, zejména v souvislosti se zjiSténymi pfeshrani¢nimi riziky
nebo riziky pro finan¢ni stabilitu Unie;

¢) kolegium pfijme stanovisko podle ¢lanku 19 a ptfeda je organu ESMA a ptisluSnému
organu Ustfedni protistrany. Stanovisko kolegia mliZze obsahovat podminky nebo
doporuceni, které povazuje za nezbytné ke zmirnéni ptipadnych nedostatki v
fizeni rizik ustfedni protistrany.

3. Do deseti pracovnich dnli od obdrZeni stanoviska organu ESMA a ptipadné
stanoviska kolegia pfijme pfisluSny organ po fddném zohlednéni stanovisek organu
ESMA a kolegia v€etné¢ vSech podminek nebo doporuceni v nich obsazenych své
rozhodnuti a pieda je organu ESMA a kolegiu.

Nesouhlasi-li pfisluSny organ ustfedni protistrany se stanoviskem organu ESMA nebo
kolegia v¢etné veskerych podminek nebo doporuceni, které jsou v ném uvedeny, musi
jeho rozhodnuti obsahovat fadné odiivodnéni a vysvétleni vSech podstatnych odchylek
od tohoto stanoviska, podminek nebo doporuceni.
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13)

14)

15)

Organ ESMA zvetejni skutecnost, ze pfisluSny organ se netidi nebo se nehodla fidit
jeho stanoviskem nebo stanoviskem kolegia nebo jakymikoli podminkami nebo
doporucenimi, které jsou v nich obsazeny. Organ ESMA miize rovnéz v jednotlivych
ptipadech rozhodnout o tom, Ze zvetejni divody uvedené prisluSnym orgdnem ohledné
toho, pro¢ se nefidi stanoviskem organu ESMA nebo kolegia, ptfipadn¢ pokyny nebo
doporucenimi, které jsou v ném uvedeny.*;

¢lanek 18 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Do 30 kalendainich dnti od podani tplné zadosti v souladu s ¢lankem 17 ztidi
pfislusny organ ustfedni protistrany kolegium s cilem usnadnit plnéni ukola
uvedenych v ¢lancich 15, 17, 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 a 54.%;

b) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) predsedy nebo kteréhokoli z nezavislych ¢lenit vyboru pro dohled nad
ustfednimi protistranami uvedenych v ¢l. 24a odst. 2 pism. a) a b), ktery
spravuje kolegium a predsedd mu;*;

¢lanek 19 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Je-li kolegium povinno vydat stanovisko podle tohoto natizeni, dospé&je ke
spoleénému stanovisku ohledn¢ toho, zda dand ustfedni protistrana spliuje
vSechny pozadavky stanovené v tomto natizeni.

AnizZ je dotcen €l. 17 odst. 4 tfeti pododstavec a pokud kolegium nedospéje ke
spoleénému stanovisku podle prvniho pododstavce, pfijme ve stejné lhaté
stanovisko vétSinou hlast.*;

b) v odstavci 3 se ctvrty pododstavec nahrazuje timto:

,.Clenové kolegia uvedeni v ¢l. 18 odst. 2 pism. ca) a i) nemaji pravo hlasovat o
stanoviscich kolegia.*;

c) odstavec 4 se zrusuje;
v ¢lanku 20 se odstavce 3 az 7 nahrazuji timto:

,»3. PfisluSny organ dustfedni protistrany konzultuje nutnost odejmout povoleni
ustfedni protistrané s orgdnem ESMA a s ¢leny kolegia v souladu s odstavcem 6, ledaze
je rozhodnuti naléhavé.

4)  Organ ESMA nebo kterykoli ¢len kolegia muze kdykoli poZadat, aby ptislusny
organ Ustfedni protistrany posoudil, zda ustfedni protistrana nadale dodrZzuje podminky,
za nichZ bylo povoleni vydano.

5. Pfislusny orgén ustfedni protistrany miize odnéti povoleni omezit na konkrétni
sluzbu, ¢innost nebo kategorii finan¢nich nastroji nebo nefinan¢nich nastrojt.

6. Dfive nez pfisluSny organ ustfedni protistrany piijme rozhodnuti o odnéti
povoleni urcité sluzby, ¢innosti nebo kategorie finan¢nich nebo nefinan¢nich nastroja,
vyzada si stanovisko organu ESMA a kolegia v souladu s ¢lankem 17b.

7.  Pokud pftislusny organ ustfedni protistrany pfijme rozhodnuti o odnéti povoleni v
plném rozsahu nebo ve vztahu k urcité sluzb¢, ¢innosti nebo kategorii finan¢nich nebo
nefinan¢nich néstrojt, je toto rozhodnuti u¢inné v celé¢ Unii.*;
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16)

17)

¢lanek 21 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Prislusné organy uvedené v clanku 22 vykonavaji vSechny nasledujici

¢innosti:

a) prezkoumavaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které ustiedni
protistrany zavedly ke splnéni tohoto nafizent;

b)  piezkoumavaji sluzby nebo ¢innosti, které dané ustfedni protistrana zacala
poskytovat na zaklad¢ postupli neuplatnéni ndmitek podle ¢lanku 17a nebo
podle ¢lanku 49;

c) vyhodnocuji rizika, v¢etné financ¢nich a operacnich rizik, kterym ustfedni
protistrany jsou nebo mohou byt vystaveny.*;

odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:

»3. Pfislusné orgdny stanovi po zohlednéni podnétl spole¢ného tymu dohledu
ziizeného pro tuto ustiedni protistranu podle ¢lanku 23b cetnost a intenzitu
ptfezkumu a vyhodnoceni uvedenych v odstavci 1 uvedeného ¢lanku, zvIaste s
pfihlédnutim k objemu, systémovému vyznamu, povaze, rozsahu, slozitosti
¢innosti a vzajemné propojenosti s dalSimi trznimi infrastrukturami na finan¢nim
trhu dotcenych ustfednich protistran a k prioritim dohledu stanovenym organem
ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem pism. ba). PfisluSné
organy piezkum a vyhodnoceni alespon jednou ro¢né aktualizuji.

Ustfedni protistrany podléhaji kontrolam na misté. P¥isluiné organy pfizvou k
ucasti na téchto kontrolach na misté ¢leny spole¢ného tymu dohledu ztizeného pro
danou ustfedni protistranu podle ¢lanku 23b.

Prislusny organ preda clenim spolecného tymu dohledu ziizeného pro danou
ustfedni protistranu podle ¢lanku 23b veskeré informace obdrzené od ustfednich
protistran béhem kontrol na misté€ nebo v souvislosti s t€émito kontrolami.

4. PrisluSné organy pravidelné, avSak nejméné jednou rocné, ptedkladaji
kolegiu zpravu o vysledcich pfezkumu a vyhodnoceni podle odstavce 1, véetné
toho, zda pfisluSny orgén pfijal napravna opatieni nebo uloZil sankce. Pislusné
organy piedaji zpravu za obdobi zahrnujici kalendaini rok organu ESMA do 30.
bfezna nasledujiciho kalendéainiho roku. Tato zprava podléhé stanovisku kolegia
podle clanku 19 a stanovisku organu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho
pododstavce pism. be) vydanému postupem stanovenym v ¢lanku 17b.%;

¢lanek 23a se méni takto:

a)

odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

,»l. Organ ESMA plni koordinacni ulohu mezi pfisluSnymi orgény a
jednotlivymi kolegii s cilem:

a)  vytvoftit spole¢nou kulturu dohledu a zavést jednotnou praxi v této oblasti;
b)  zajistit pouzivani stejnych postupt a jednotného piistupu;

c) posilit jednotnost vysledki dohledu, zejména pokud jde o oblasti dohledu,
které maji preshrani¢ni rozmér nebo mohou mit pfeshrani¢ni dopad,

d)  koordinovat sily v naléhavych situacich v souladu s ¢lankem 24;
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18)

e) posuzovat rizika pii poskytovani stanovisek pfisluSnym organtim podle
odstavce 2 ohledné toho, zda Gstfedni protistrany plni pozadavky tohoto nafizeni,
zejména pokud jde o zjisténa preshranicni rizika nebo rizika pro finan¢ni stabilitu
Unie, a poskytovat doporuceni, jak maji Gstfedni protistrany tato rizika zmiriiovat.

2. Pted pfijetim jakéhokoli aktu ¢i opatieni podle ¢lanka 7, 8 a 14, ¢l. 15 odst.
1 druhého pododstavce pism. a) a ¢lankd 20 a 21, ¢lankd 29 az 33 a ¢lanki 35, 36,
41 a 54 predkladaji piislusné organy své navrhy rozhodnuti orgdnu ESMA k
vydani stanoviska.

Ptislusné organy mohou rovnéz piedkladat navrhy rozhodnuti organu ESMA k
vydani stanoviska pted piijetim jakéhokoli jiného aktu ¢i opatfeni v souladu s
jejich povinnostmi podle ¢l. 22 odst. 1.;

b)  odstavce 3 a 4 se zrusuji;
vkladaji se nové ¢lanky 23b a 23c¢, které zné&ji:
, Cldnek 23b
Spole¢né tymy dohledu

1. Pro dohled nad kazdou tustfedni protistranou povolenou podle ¢lanku 14 se ztizuje
spole¢ny tym dohledu. Kazdy spole¢ny tym dohledu se sklada z pracovniki ptislusného
organu ustfedni protistrany, organu ESMA a ¢lent kolegia uvedeného v ¢l. 18 pism. c),
g) a h). O ucast ve spolecném tymu dohledu mohou pozadat i dalsi ¢lenové kolegia.
Praci spole¢nych tymi dohledu koordinuje uréeny pracovnik piislusného organu.

2. Ukoly spole¢ného tymu dohledu zahrnuji mimo jiné viechny nasledujici ¢innosti:

a)  poskytovat podnéty piislusnym organtim, organu ESMA a kolegiim podle ¢l. 17a
odst. 2,4 a5 acl 21 odst. 3;

b)  ucastnit se kontrol na misté podle ¢l. 21 odst. 3;
c) v piipadé potieby spolupracovat s pfisluSnymi organy a ¢leny kolegia;

d) pokud o to pfislusSny organ ustfedni protistrany pozada, poskytovat tomuto
pfislusnému organu pomoc pii posuzovani toho, zda Ustfedni protistrana splituje
poZzadavky tohoto nafizeni.

3.  PfisluSny organ ustfedni protistrany odpovidd za zfizovani spole¢nych tymi
dohledu.

4) Organ ESMA a organy, které se ucastni spoleCnych tymi dohledu, spolu
vzajemné konzultuji a odsouhlasuji vyuzivani zdroji v ramci téchto spole¢nych tymu
dohledu.

Cldnek 23¢
Mechanismus spole¢ného sledovani

I.  Orgén ESMA zfidi mechanismus spole¢ného sledovani pro ucely plnéni ukoli
uvedenych v odstavci 2.

Mechanismus spole¢ného sledovani se sklada ze:
a)  zastupcil orgdnu ESMA;
b)  zéstupcl organti EBA a EIOPA;
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c) zastupct Komise, ESRB, ECB a ECB v ramci tkolu tykajicich se obezietnostniho
dohledu nad uvérovymi institucemi v rdmci jednotného mechanismu dohledu,
které ji byly svéfeny v souladu s nafizenim Rady (EU) ¢. 1024/2013.

Orgén ESMA tidi zasedani mechanismu spole¢ného sledovani a predseda jim. Pfedseda
mechanismu spole¢ného sledovani mtize na zadost ostatnich cleni mechanismu
spole¢ného sledovani nebo z vlastniho podnétu ptizvat k ucasti na té€chto zasedanich
dalsi orgéany, pokud je to relevantni pro projednavana témata.

2. Mechanismus spole¢ného sledovani:

a) sleduje provadéni pozadavkii stanovenych v clancich 7a a 7b vcetné vSech
nasledujicich skutecnosti:

1) celkové expozice a snizovani expozic vici clearingovym sluzbam s
podstatnym systémovym vyznamem uréenym podle ¢l. 25 odst. 2¢;

i1)  vyvoj souvisejici s clearingem u ustfednich protistran, kterym bylo vydano
povoleni podle ¢lanku 14, a s pfistupem klientd ke clearingu u téchto
ustfednich protistran vcetné poplatki Uctovanych témito ustfednimi
protistranami za zfizovani ucti podle clanku 7a a veskerych poplatkl
uctovanych cleny clearingového systému klientim za zfizovani Uctd a
provadéni clearingu podle ¢lanku 7a;

ii1) dal8i vyznamny vyvoj clearingovych postupti, ktery ma dopad na uroven
clearingu u ustfednich protistran, kterym bylo vydano povoleni podle ¢lanku
14;

b) sleduje clearingové vztahy s klienty vcéetné prenositelnosti a vzajemnych
zévislosti a interakci clenlt clearingového systému a klientd s jinymi
infrastrukturami finan¢éniho trhu;

c)  pfispiva k vypracovavani posuzovani odolnosti tstfednich protistran v rdmci celé
Unie se zaméfenim na rizika likvidity tykajici se ustfednich protistran, ¢lenti
clearingového systému a klientt;

d) identifikuje rizika koncentrace, zejména v oblasti clearingovych sluzeb klientim,
v disledku integrace finan¢nich trhi Unie véetné ptipadi, kdy nékolik ustfednich
protistran, ¢lenti clearingového systému nebo klient vyuziva stejné poskytovatele
sluzeb;

e) sleduje ucinnost opatieni zamétrenych na zvyseni atraktivity ustfednich protistran
Unie, na podporu clearingu u ustfednich protistran Unie a na posileni sledovani
pfeshrani¢nich rizik.

Subjekty tcastnici se mechanismu spole¢ného sledovani a ptisluSné vnitrostatni organy
spolupracuji a sdileji informace nezbytné k provadéni Cinnosti v oblasti sledovani
uvedenych v prvnim pododstavci.

Nejsou-li zptistupnény pozadované informace vcetn¢ informaci uvedenych v ¢l. 7a odst.
4, muze si organ ESMA prostou zadosti vyzadat od povolenych ustfednich protistran,
jejich ¢lenti clearingového systému a jejich klient poskytnuti nezbytnych informaci
umoziujicich orgdnu ESMA a ostatnim subjektim ucastnicim se mechanismu
spole¢ného sledovani provést posouzeni uvedené v prvnim pododstavci.

3. Organ ESMA ve spolupraci s ostatnimi subjekty zapojenymi do mechanismu
spolecného sledovani predkladd Evropskému parlamentu, Radé¢ a Komisi vyro¢ni
zpravu o vysledcich svych ¢innosti podle odstavce 2.
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19)

4.  Organ ESMA jedna v souladu s ¢lankem 17 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, pokud na
zaklad¢ informaci obdrzenych v rdmci mechanismu spole¢ného sledovani a v
navaznosti na diskuse, které v rdmci tohoto mechanismu prob¢hly:

a) ma za to, ze pfisluSné organy nezajisti, aby c¢lenové clearingového systému a
klienti dodrzovali pozadavek stanoveny v ¢lanku 7a;

b)  zjisti riziko pro finan¢ni stabilitu Unie v disledku udajného poruseni nebo
neuplatnéni prava Unie.

Driive, nez bude orgdn ESMA jednat podle prvniho pododstavce, mize vydat pokyny
nebo doporuceni podle ¢lanku 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Pokud mé organ ESMA na zdklad¢ informaci obdrzenych v ramci mechanismu
spolecného sledovani a v ndvaznosti na diskuse, které v ramci tohoto mechanismu
probéhly, za to, ze dodrzovani pozadavku stanoveného v ¢lanku 7a ucinné nezajistuje
snizeni nadmérné expozice Clenl clearingového systému Unie a klienti viici ustfednim
protistranam tier 2, ptezkouma regulacni technické normy uvedené v €l. 7a odst. 5 a v
ptipadé potieby stanovi pfiméfené adaptacni obdobi nepiesahujici 12 mésich.*;

¢lanek 24 se nahrazuje timto:
., Clanek 24
Naléhavé situace

1.  Piislusny organ ustfedni protistrany nebo jakykoli jiny relevantni orgén bez
zbyteéného odkladu informuje organ ESMA, kolegium, ptislusné ¢leny ESCB, Komisi
a jiné relevantni orgdny o jakékoli naléhavé situaci spojené s Ustiedni protistranou,
vcetné vSech nasledujicich okolnosti:

a)  situace a udalosti, jeZ maji ¢i mohou mit dopad na obezietnost, financni zdravi
nebo odolnost ustfednich protistran povolenych v souladu s ¢lankem 14, ¢lent
jejich clearingovych systémi nebo klienti;

b) pokud ustfedni protistrana hodla aktivovat sviij ozdravny plan podle c¢lanku 9
nafizeni (EU) 2021/23, pfislusny organ pfijal opatfeni v€asného zéasahu podle
¢lanku 18 uvedeného natizeni, ptipadné ptislusny organ pozaduje odvolani celého
vrcholného vedeni nebo rady ustfedni protistrany nebo jejich ¢asti podle ¢lanku 19
uvedeného nafizeni;

c¢) pokud dochézi k vyvoji na financnich trzich, ktery mize mit nepfiznivy dopad na
trzni likviditu, transmisi ménové politiky, hladké fungovani platebnich systému
nebo stabilitu finan¢niho systému ve kterémkoli ¢lenském state, kde jsou ustfedni
protistrana nebo néktery z ¢lenti jejiho clearingového systému usazeny.

2. Organ ESMA koordinuje pfislusné organy, organ pfislusny k feSeni krize urceny
podle ¢l. 3 odst. 1 natizeni (EU) 2021/23 a kolegia s cilem vyvolat jednotnou reakci na
naléhavé situace tykajici se Ustfedni protistrany.

3.  V piipadé naléhavych situaci s vyjimkou piipadl, kdy organ ptislusny k feSeni
krize ptijal opatfeni k feSeni krize ve vztahu k ustfedni protistrané podle ¢lanku 21
nafizeni (EU) 2021/23, a za uc¢elem koordinace reakci piislusnych organti:

a) muze predseda vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami svolat zasedani
vyboru pro dohled nad tustfednimi protistranami;

b)  bude svolano zasedani vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami na zadost
dvou ¢lenti vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami.
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20)

4. Na zasedani uvedené v odstavci 3 mize byt v piipad¢ potieby piizvan také
kterykoli z nasledujicich organti s ohledem na otazky, které maji byt na schizce
projednany:

a)  prislusné centralni banky emise;

b) relevantni organy pfislusné pro dohled nad ¢leny clearingového systému, véetné
pfipadn¢ ECB v rdmci ukoll tykajicich se obezfetnostniho dohledu nad
uveérovymi institucemi v ramci jednotného mechanismu dohledu, ktery ji byl
svéten v souladu s natfizenim Rady (EU) ¢. 1024/2013;

c) relevantni pfislusné organy pro dohled nad obchodnimi systémy;
d) relevantni ptislusné organy pro dohled nad klienty, pokud jsou zndmé;

e) relevantni organy pfislusné k feSeni krize urcené podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU)
2021/23.

Pokud se koné zasedani vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami podle prvniho
pododstavce, informuje o tom piedseda organy EBA, EIOPA, ESRB a Komisi, které
jsou na pozadani rovnéZ prizvany k ucasti na tomto zasedani.

5. Organ ESMA si mize formou prosté zadosti vyzadat od uznanych tustiednich
protistran, ¢lendt jejich clearingového systému a klientl, propojenych infrastruktur
finan¢nich trhii a spfiznénych tretich osob, které tyto ustfedni protistrany vyuzivaji v
ramci outsourcingu provoznich funkci nebo ¢innosti, poskytnuti veSkerych informaci,
které jsou nezbytné pro plnéni funkce koordinace organu ESMA podle tohoto ¢lanku.

6. Organ ESMA miiZe na navrh vyboru pro dohled nad ustfednimi protistranami
vydat doporuceni pro mimotadné situace podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
uréend jednomu nebo vice pfisluSnym organtiim a doporucit jim, aby piijaly docasna
nebo trvala rozhodnuti v oblasti dohledu v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku
16 a v hlavach IV a V s cilem zabranit vyznamnym nepiiznivym G¢inklim na finan¢ni
stabilitu Unie nebo je zmirnit. Organ ESMA miize vydéavat doporuceni pro mimoiadné
situace pouze v piipadeé, Ze je ovlivnéna vice nez jedna povolena Ustfedni protistrana
nebo pokud udalosti celounijniho vyznamu destabilizuji trhy v oblasti preshrani¢niho
clearingu.*;

¢lanek 24a se méni takto:
a) v odst. 2 pism. d) se bod ii) nahrazuje timto:

»11)  pokud je vybor pro dohled nad tstfednimi protistranami svolan v souvislosti
s ustfednimi protistranami povolenymi v souladu s ¢lankem 14 v piipadé
diskuse tykajici se odstavce 7 tohoto ¢lanku, centralnich bank, které emituji
mény Unie pouZivané u finan¢nich néstrojl, jejichZ clearing provadi
povolena ustfedni protistrana, které pozadaly o Clenstvi ve vyboru pro
dohled nad ustfednimi protistranami, avSak nemaji hlasovaci pravo.*;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. Je-li to vhodné a potiebné, mize predseda na zasedani vyboru pro dohled
nad ustfednimi protistranami pfizvat jako pozorovatele ¢leny kolegia uvedené v
¢lanku 18, zastupce pfislusnych organt klientl, pokud jsou znami, a pfislusnych
organu a instituci Unie.*;

c) odstavec 7 se méni takto:

1)  navéti se nahrazuje timto:
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,,V pripadé¢ ustrednich protistran, které jsou povoleny nebo zZadaji o povoleni
v souladu s ¢lankem 14, vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami pro
ucely €l. 23a odst. 2 vypracovava rozhodnuti a plni ukoly svéfené organu
ESMA podle téchto pismen:*;

i1)  vkladaji se nova pismena ba), bb) a bc), které zni:

,ba) alesponn jednou ro¢né projedndva a urCuje priority dohledu nad
ustfednimi protistranami povolenymi podle ¢lanku 14 s cilem pfispét
k ptipravé strategickych priorit dohledu Unie organem ESMA v
souladu s ¢lankem 29a natizeni (EU) ¢. 1095/2010;

bb) ve spolupréci s organy EBA, EIOPA a ECB pfi plnéni jejich ukola v
radmci jednotného mechanismu dohledu podle nafizeni (EU) ¢.
1024/2013 zvazuje veskera pteshranicni rizika vyplyvajici z Cinnosti
ustfednich protistran vcetn¢ rizik vyplyvajicich z vzajemné
propojenosti, vzajemnych vazeb a koncentrace ustiednich protistran v
diasledku téchto pteshrani¢nich propojenti;

bc) pripravuje navrhy stanovisek k piijeti radou orgadnt dohledu v souladu
s ¢lanky 17 a 17b a ndvrhy rozhodnuti o validaci v souladu s ¢lankem
49;%;

ii1)  doplnuje se novy pododstavec, ktery zni:

,Organ ESMA kazdoro¢né podava Komisi zpravu o pteshrani¢nich rizicich
vyplyvajicich z cinnosti Uustfednich protistran uvedenych v prvnim
pododstavci pism. bb).*;

21) clanek 25 se méni takto:

a)

b)

d)

v odstavci 4 se tieti pododstavec nahrazuje timto;

»Rozhodnuti o uznéani vychazi z podminek stanovenych pro ustfedni protistrany
tier 1 v odstavci 2 a pro Ustfedni protistrany tier 2 v odst. 2 pism. a) az d) a
odstavci 2b. Do 180 pracovnich dni od rozhodnuti o tom, ze Zadost je uplna v
souladu s druhym pododstavcem, ESMA pisemné a s fadnym odivodnénim
vyrozumi Zadajici Ustfedni protistranu o tom, zda bylo jeji zadosti o uznani
vyhovéno, ¢i zda byla zamitnuta.*;

v odstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto;

,Pokud se provadi pfezkum v souladu s prvnim pododstavcem pism. a), provadi
se v souladu s odstavci 2 az 4. Pokud se provadi pfezkum v souladu s prvnim
pododstavcem pism. b), provadi se rovnéz v souladu s odstavci 2 az 4, avSak
ustfedni protistrana uvedend v odstavci 1 nemusi podavat novou Zzadost, ale
poskytne organu ESMA veskeré informace nezbytné pro pifezkum jejiho uznani.*;

v odstavci 6 se doplituje novy pododstavec, ktery zni:

,Pokud je to v zdjmu Unie a s ohledem na moZna rizika pro finan¢ni stabilitu Unie
vyplyvajici z ocekdvané ucasti Clenli clearingového systému a obchodnich
systéml usazenych v Unii v ustfednich protistranach usazenych ve tieti zemi,
muize Komise piijmout provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci bez ohledu
na to, zda je splnéna podminka uvedend v pismenu c) uvedeného pododstavce.*;

odstavec 7 se nahrazuje timto:
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”7-

Organ ESMA uzavie s relevantnimi pfisluSnymi orgéany tretich zemi, jejichz

pravni a dohledové ramce byly v souladu s odstavcem 6 uznany jako rovnocenné
tomuto nafizeni, ujednani o ucinné spolupraci.*;

dopliuji se nové odstavce 7a, 7b a 7c, které znéji:

»7a. Pokud organ ESMA jesté neurcil zafazeni ustfedni protistrany do tier nebo
pokud ur€il, Zze vSechny nebo nékteré Ustfedni protistrany v piislusné tieti zemi
jsou ustfednimi protistranami tier 1, zohledni ujednani o spolupraci uvedena v
odstavci 7 riziko, které poskytovani clearingovych sluzeb témito ustfednimi
protistranami piedstavuje, a upfesni:

a)

b)

mechanismus pro kazdoro¢ni vyménu informaci mezi orgdnem ESMA,
centralnimi bankami emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a pfisluSnymi
organy dotcenych tietich zemi tak, aby byl orgdn ESMA schopen:

1) zajistit, aby dand dustfedni protistrana splilovala podminky pro
uznavani podle odstavce 2;

i1)  zjistit pfipadny podstatny dopad na likviditu trhu nebo finan¢ni
stabilitu Unie nebo jednoho ¢i vice jejich ¢lenskych stati a

iii) sledovat ¢innosti clearingu u jedné nebo vice ustfednich protistran
usazenych v takové tieti zemi Cleny clearingového systému, ktefi jsou
usazeni v Unii nebo jsou soucdsti skupiny podléhajici
konsolidovanému dohledu v Unii;

vyjimecné mechanismus pro Cctvrtletni vyménu informaci vyzadujici
podrobné informace o aspektech uvedenych v odstavci 2a, a zejména
informace o vyznamnych zméndch rizikovych modeli a parametrd, o
rozsifeni Cinnosti a sluzeb Ustfedni protistrany a o zménach ve struktufe uctl
klientd s cilem zjistit, zda se dana Ustfedni protistrana potencialng blizi
tomu, Ze se stane nebo je potencialné pravdépodobné, Ze se stane systémove
vyznamnou pro finan¢ni stabilitu Unie nebo pro jeden ¢i vice jejich
Clenskych stati;

mechanismus pro neprodlené vyrozuméni ESMA, pokud se pfisluSny organ
treti zem¢& domniva, ze Ustfedni protistrana, nad kterou vykonava dohled,
porusuje podminky svého povoleni nebo jiné pravni pfedpisy, jimiz se ma
ridit;

postupy nezbytné pro efektivni sledovani vyvoje regulace a dohledu ve
tretich zemich;

postupy, jimiZ organy tietich zemi bez zbyte¢ného odkladu informuji organ
ESMA, kolegium pro ustfedni protistrany ze tietich zemi uvedené v ¢lanku
25¢ a centrdlni banky emise uvedené v odst. 3 pism. f) o veskerych
naléhavych situacich spojenych s uznanou ustfedni protistranou, vcetné
vyvoje na finan¢nich trzich, které mohou mit nepiiznivy dopad na trzni
likviditu a stabilitu finan¢niho systému v Unii nebo v nékterém z jejich
¢lenskych statli, jakoz i postupy a pohotovostni plany pro feSeni téchto
situaci;

postupy pro organy tietich zemi s cilem zarucit i€¢inné vymahéni rozhodnuti
piijatych orgdnem ESMA v souladu s ¢lankem 25f; s €l. 25k odst. 1 pism. b)
a s ¢lanky 251, 25m a 25p;
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g)

7b.

souhlas organt tfeti zem¢ s naslednym sdilenim veskerych informaci, které
poskytly ESMA v ramci ujednani o spolupréci, s organy uvedenymi v
odstavci 3 a ¢leny kolegia pro ustfedni protistrany ze tfetich zemi, v souladu
s pozadavky na sluzebni tajemstvi uvedenymi v ¢lanku 83.

Pokud organ ESMA urc¢i, ze alesponi jedna Ustiedni protistrana v relevantni

tieti zemi je Ustfedni protistranou tier 2, ujednani o spolupraci uvedena v odstavci
7 stanovi ve vztahu k témto tstfednim protistrandm tier 2 alespon tyto tdaje:

a)

b)

Tc.

prvky uvedené v odst. 7a pism. a), c¢), d), e) a g), pokud s pfislusnou treti
zemi dosud nejsou uzaviena ujednani o spolupraci podle druhého
pododstavce;

mechanismus pro meésiéni vyménu informaci mezi organem ESMA,
centralnimi bankami emise uvedenymi v odst. 3 pism. f) a pfislusnymi
organy dotCenych tfetich zemi, vcetné pfistupu ke vSem informacim
pozadovanym organem ESMA za ucelem =zajisténi souladu ustfedni
protistrany s pozadavky uvedenymi v odstavci 2b;

postupy tykajici se koordinace Cinnosti dohledu, vcéetn¢ dohody organt
tretich zemi o umoznéni Setfeni v souladu s ¢lankem 25g a kontrol na misté
v souladu s ¢lankem 25h;

postupy pro organy tfetich zemi s cilem zarucit 1¢inné vymahani rozhodnuti
ptijatych ESMA v souladu s ¢lanky 25b, 25f az 25m, 25p a 25q;

postupy, jimiZ organy tietich zemi bezodkladné informuji orgdn ESMA o
nasledujicich skute¢nostech se zaméfenim na aspekty relevantni pro Unii
nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych stati:

1)  vypracovani ozdravnych plant a plani feSeni krize a veSkeré nasledné
podstatné zmény téchto plant;

i)  pokud ustfedni protistrana tier 2 hodla aktivovat sviij ozdravny plan
nebo pokud organy tieti zemé ur€ily, Ze existuji znadmky vznikajici
krizové situace, ktera by mohla ovlivnit operace této ustfedni
protistrany, zejména jeji schopnost poskytovat clearingové sluzby,
nebo pokud organy tietich zemi pfedpokladaji, ze v blizké
budoucnosti pfijmou opatieni k feSeni krize.

Pokud se orgdn ESMA domniva, Ze ptisluSny organ tfeti zemé& neuplatiiuje

kterékoli z ustanoveni stanovenych v ujednani o spolupraci uzavieném v souladu s
odstavci 7, 7a a 7b, neprodlené a divérné o tom informuje Komisi. V takovém
pfipadé mize Komise rozhodnout o prezkumu provadéciho aktu piijatého v
souladu s odstavcem 6.°;

22) vl 25b odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA vyzaduje od kazdé ustfedni protistrany tier 2 vSechny tyto tdaje:

i)

ii)

nejméné jednou rocné potvrzeni, Ze pozadavky uvedené v €l. 25 odst. 2b pism.
a), ¢) a d) jsou nadale plnény;

pravideln¢ informace a udaje zajistujici schopnost orgdnu ESMA dohlizet na
to, zda tyto ustfedni protistrany plni poZadavky uvedené v ¢l. 25 odst. 2b pism.
a).“;

23) v ¢l 25p odst. 1 se pismeno c) nahrazuje timto:
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24)

25)

26)

27)

,»C) dotCena ustfedni protistrana vazné a soustavné poruSovala néktery ze zpusobilych
pozadavki stanovenych v tomto natfizeni nebo jiz nesplituje nékterou z podminek
pro uznani stanovenou v ¢lanku 25 a nepftijala v piiméfené lhlité¢ neptesahujici
jeden rok ndpravna opatieni pozadovana organem ESMA..*;

vklada se novy ¢lanek 25r, ktery zni:
., Clanek 25r
Verejné oznameni

Aniz jsou dotceny ¢lanky 25p a 25q, mize organ ESMA vydat vefejné ozndmeni, pokud
jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  Ustfedni protistrana ze tfeti zemé& nezaplatila poplatky splatné podle ¢lanku
25d, pokuty splatné podle clanku 25j nebo penale splatné podle ¢lanku 25k;

b)  ustfedni protistrana neptijala v ptimétené lhiité nepiesahujici Sest mésicti zadna
napravna opatieni pozadovana organem ESMA v Zadné ze situaci stanovenych
v ¢L. 25p odst. 1 pism. ¢).;

v €l. 26 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

1. Ustfedni protistrana musi mit spolehlivé fidici systémy v&etné jasné organiza¢ni
struktury s dobfe vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi
odpovédnosti, u¢inné postupy k zjistovani, fizeni, kontrole a oznamovani rizik, kterym
je nebo by mohla byt vystavena, a pfimeéfené mechanismy vnitini kontroly vcetné
fadnych administrativnich a uéetnich postupt. Ustiedni protistrana nesmi byt ani se stat
Clenem clearingového systému, klientem ani uzavfit nepfimé ujednani o clearingu s
Clenem clearingového systému s cilem provadét clearingové cinnosti u uUstfedni
protistrany.*;

Clanek 31 se méni takto:
a) v odstavci 2 se tfeti a ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

,,Prislusny organ bezodkladné a v kazdém piipadé¢ do dvou pracovnich dnt od
obdrzeni oznameni uvedeného v tomto odstavci a od obdrZeni informaci
uvedenych v odstavei 3 pisemné potvrdi jejich piijeti navrhovanému nabyvateli
nebo prodavajicimu a sdili tyto informace s organem ESMA a s kolegiem.

Ptislusny orgéan ve lhiit¢ 60 pracovnich dnii ode dne pisemného potvrzeni o pfijeti
oznameni a vSech dokumentl, které k nému maji byt pfilozeny na zakladé
seznamu uvedeného v ¢l. 32 odst. 4, pokud neni tato lhiita v souladu s timto
clankem prodlouzena (déale jen ,lhita pro posouzeni®), provede posouzeni
stanovené v €l. 32 odst. 1 (dale jen ,,posouzeni®). Kolegium vyda béhem lhiity pro
posouzeni stanovisko podle ¢lanku 19 a orgdn ESMA stanovisko podle ¢l. 24a
odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) a v souladu s postupem podle ¢lanku 17b.%;

b) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»Pokud je to nutné, mize prisluSny organ, orgdn ESMA a kolegium béhem lhuty
pro posouzeni, avSak nejpozdé€ji v jeji padesaty pracovni den, pozadat o dalsi
informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato Z&dost musi byt ucinéna
pisemné a bliZe urcit, jaké doplitujici informace jsou tieba.*;

v Cl. 32 odst. 1 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:
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28)

29)

»Posouzeni prislusného organu tykajici se ozndmeni stanoveného v ¢l. 31 odst. 2 a
informaci uvedenych v ¢l. 31 odst. 3 podléhaji stanovisku kolegia podle ¢lanku 19 a
stanovisku organu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc) vydaného
postupem podle ¢lanku 17b.%;

¢lanek 35 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Ustfedni protistrana nesmi zaji§tovat formou outsourcingu své hlavni ¢innosti
souvisejici s fizenim rizik, pokud tento outsourcing nebyl schvalen ptisluSnym
organem. Rozhodnuti pfisluSného organu podléha stanovisku kolegia podle ¢lanku
19 a stanovisku organu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 pism. bc) vydanému
postupem podle ¢lanku 17b.%;

odstavec 3 se nahrazuje timto:

3. Ustiedni protistrana na pozadani poskytne viechny informace potiebné k
tomu, aby pfislusny organ, orgdn ESMA a kolegium mohly posoudit, zda vykon
¢innosti zajisStovanych formou outsourcingu splituje toto nafizeni.*;

¢lanek 37 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

»l. Je-li to relevantni pro clearing daného druhu produktu, stanovi ustfedni
protistrana na zaklad¢ rady vyboru pro rizika podle ¢l. 28 odst. 3 kategorie
ptipustnych ¢lenti clearingového systému a kritéria Gcastenstvi. Tato kritéria musi
byt nediskriminaéni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy a
otevieny pristup k ustfedni protistran¢, a zajiSt'ovat, aby Clenové clearingového
systtmu méli dostate¢né financni zdroje a provozni kapacitu pro plnéni
povinnosti, které¢ vyplyvaji z ucasti v ustiedni protistrané. Kritéria, kterd omezuji
pfistup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko pro Ustfedni
protistranu. Tato kritéria zajisti, aby dustfedni protistrany nebo clearingova
stfediska nemohly byt pfimo ani nepfimo ¢leny clearingového systému ustedni
protistrany.*;

vklada se novy odstavec la, ktery zni:

»la. Usttedni protistrana piijme nefinanéni protistrany za ¢leny clearingového
systtmu pouze tehdy, mohou-li prokazat, Ze jsou schopny plnit marZové
pozadavky a ptispévky do fondu pro riziko selhéni, a to 1 za krizovych podminek
na trhu.

Ptislusny organ ustfedni protistrany pfijimajici nefinanéni smluvni strany tyto
dohody pravidelné pfezkoumava a informuje organ ESMA a kolegium o jejich
vhodnosti.

Nefinan¢ni smluvni strana pusobici jako ¢len clearingového systému nesmi
nabizet clearingové sluzby klientim a vede u ustiedni protistrany pouze ucty pro
aktiva a pozice drzené na sviyj vlastni ucet.

Organ ESMA mize vydat stanovisko nebo doporufeni ohledné vhodnosti
takovych opatteni po provedeni srovnavaciho hodnoceni ad hoc.*;

dopliiyje se novy odstavec 7, ktery zni:
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,»71.0rgan ESMA vypracuje po konzultaci s organem EBA navrhy regulac¢nich
technickych norem, které dale upfesni prvky, jez je tfeba vzit v tvahu pfi
stanovovani kritérii ucastenstvi uvedenych v odstavci 1.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...
[Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésicii od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.%;

30) clanek 38 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 7 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Clenové clearingového systému poskytujici clearingové sluzby a klienti
poskytujici clearingové sluzby informuji své klienty jasnym a transparentnim
zpusobem o tom, jak funguji modely marzi ustfedni protistrany, a to 1 v
zatézovych situacich, a poskytnou jim simulaci marzovych pozadavk, které se na
n¢ mohou vztahovat podle rliznych scénaii. To zahrnuje jak marze pozadované
ustfedni protistranou, tak jakékoli dal§i marze pozadované Cleny clearingového
systému a klienty, kteti poskytuji clearingové sluzby sami.*;

odstavec 8 se nahrazuje timto:

8. Clenové clearingového systému ustfedni protistrany a klienti poskytujici
clearingové sluzby jasné informuji své stavajici i potencidlni klienty o moznych
ztratach nebo jinych nakladech, které mohou nést v disledku pouziti postupti
fizeni selhdni ustfedni protistrany a mechanismi alokace ztrat a pozic podle
provoznich predpist uUstiedni protistrany, v¢éetné druhu nahrady, kterd jim mize
byt poskytnuta, s ptfihlédnutim k ¢l. 48 odst. 7. Klientim musi byt poskytnuty
dostate¢né podrobné informace, aby bylo zajisténo, Ze rozumi ztratam, k nimz
dojde v nejhorSim piipadé, nebo jinym ndkladiim, kterym by mohli ¢elit, pokud by
ustfedni protistrana podstoupila ozdravna opatieni.*;

31) clanek 41 se méni takto:

a)

odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

,1. Ustfedni protistrana ¢lentim svého clearingového systému a popiipadd
ustfednim protistrandm, se kterymi ma dohody o interoperabilité, ukladda marze,
vyzyva je k dodatkové uhrad€ marZi a realizuje marze k omezeni svych tvérovych
expozic. Tyto marze musi stait k pokryti potencidlnich expozic, které podle
odhadu ustfedni protistrany nastanou do likvidace pfislusnych pozic. Musi rovnéz
stacit k pokryti ztrat, které vznikaji alespont z 99 % pohybt expozic v ptislusSném
Casovém horizontu, a zabezpecovat, aby ustfedni protistrana pfinejmenSim
kazdodenné plné zajistila své expozice vici vSem cElenlim svého clearingového
systtmu a popfipadé vici Ustfednim protistrandm, s nimiZ méa dohody o
interoperabilits. Ustfedni protistrana pravidelnd sleduje a reviduje Grovei svych
marzi tak, aby odrazely stavajici podminky na trhu, s ohledem na moZzné
procyklické ucinky téchto revizi.

2. Ustiedni protistrana piijme pro stanovovani svych marzovych pozadavki
modely a parametry, které postihuji rizikové znaky produkti, jejichZ clearing byl
proveden, a berou v Uvahu interval mezi realizacemi marzi, trzni likviditu a
moznost zmén po dobu trvani obchodu. Tyto modely a parametry musi byt
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validovany pfisluSnym organem a podléhaji stanovisku podle c¢lanku 19 a
stanovisku organu ESMA podle ¢l. 24a odst. 7 prvniho pododstavce pism. bc)
vydanému postupem podle clanku 17b.

3. Ustiedni protistrana vyzve k dodatkové thradé marZi a realizuje marze v
pribéhu dne alespoti tehdy, jsou-li prekroéeny piedem vymezené prahy. Ustiedni
protistrana pfitom zvazi potencidlni dopad své realizace marzi v pribéhu dne a
plateb na likvidni pozici svych uéastniki. Ustfedni protistrana se podle svych
nejlepsich schopnosti vynasnazi, aby po obdrzeni vSech splatnych plateb nedrzela
vyzvy k dodatkové tthrad¢ vnitrodennich variacnich marzi.*;

32) vl 44 odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Ustfedni protistrana kazdodenné provadi vypocet, kolik likvidity bude potencialné
potfebovat. Zohledni riziko likvidity spojené se selhanim alespoii dvou subjektil, véetné
Clent clearingového systému nebo poskytovatelt likvidity, vaci kterym maé nejvétsi
expozice.*;

33) cClanek 46 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Ustfedni protistrana piijme ke kryti svych pocate¢nich i dlouhodobych
expozic vuci ¢lenim svého clearingového systému vysoce likvidni kolateral s
minimalnim Gvérovym a trznim rizikem. Ustfedni protistrana miize piijmout
vetejné zaruky nebo zaruky vefejnych nebo komercnich bank za piedpokladu, ze
jsou na pozadani bezpodminecné k dispozici v dobé do realizace uvedené v
¢lanku 41. Jsou-li ustiedni protistrané poskytnuty bankovni zaruky, bere je tato
ustfedni protistrana v tvahu pfi vypoctu své expozice vici bance, kterd je rovnéz
¢lenem clearingového systému. Ustiedni protistrana uplatni odpovidajici sniZeni
hodnoty aktiv a zaruk s cilem zohlednit potencial poklesu hodnoty mezi jejich
poslednim precenénim a okamZzikem, kdy je lze pfiméfené povaZovat za
zlikvidovana. Vezme v Uvahu riziko likvidity po selhani Gc¢astnika trhu a riziko
koncentrace nekterych aktiv, které mize vést ke stanoveni ptijatelného kolateralu
a pfislusného sniZeni hodnoty. Pfi revizi urovné sniZzeni hodnoty, kterou ustedni
strana uplatiiuje na aktiva pfijimana jako kolateral, vezme tato ustfedni protistrana
v uvahu veskeré mozné procyklické ucinky téchto revizi.*;

v odst. 3 prvnim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) sniZeni hodnoty aktiv uvedend v odstavci 1 s ptfihlédnutim k cili omezit
jejich procykli¢nost a“;

34) clanek 49 se méni takto:

a)

odstavce 1 az le se nahrazuji timto:

,,1. Ustiedni protistrana pravidelné piezkoumava modely a parametry pfijaté k
vypoctu svych marzovych pozadavku, pfispévkit do fondu pro riziko selhani,
pozadavkli na kolaterdl a jinych mechanism kontroly rizik. Tyto modely
podrobuje dislednym a Castym stresovym testiim k posouzeni jejich odolnosti v
mimotadnych, ale moznych trznich podminkdch a provadi zpétné testy k
posouzeni spolehlivosti piijaté metodiky. Ustfedni protistrana ziskava nezavislou
validaci, informuje o vysledcich provedenych testi sviyj pfisluSny orgén a organ
ESMA a pted ptijetim jakékoli vyznamné zmény modelt ziska jejich validaci v
souladu s odstavci la az le.
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b)

Ptijat¢ modely a veskeré jejich vyznamné zmény podl¢haji stanovisku kolegia
podle tohoto ¢lanku.

ESMA zajisti, aby byly informace o vysledcich stresovych testl predany
evropskym organtim dohledu, ESCB a Jednotnému vyboru pro fesSeni krizi, aby
mohly posoudit expozici finan¢nich podnikt vici selhani Gstfednich protistran.

la. Jestlize ma ustiedni protistrana v umyslu pfijmout vyznamnou zménu
modeld uvedenych v odstavci 1, podd zadost o povoleni takové zmény v
elektronickém forméatu prostrednictvim centralni databaze uvedené v ¢l. 17 odst.
7, kde bude tato zadost neprodlené¢ sdilena s pfisluSnym orgédnem ustiedni
protistrany, s organem ESMA a s kolegiem. Ustedni protistrana piipoji ke své
zéadosti nezavislou validaci planované zmény.

Pokud se ustfedni protistrana domniva, ze zména modelll uvedenych v odstavci 1,
kterou ma v amyslu pfijmout, neni vyznamna podle odstavce 1g, pozada, aby byl
u této zadosti vyuzit postup neuplatnéni namitek podle odstavce 1b. V takovém
piipadé muze Ustiedni protistrana zacit uplatiovat tuto zménu pied rozhodnutim
ptislusného organu ustiedni protistrany a orgdnu ESMA podle odstavce 1b.

PtisluSny orgéan ustfedni protistrany ve spolupraci s organem ESMA potvrdi do
dvou pracovnich dnii od obdrzeni takové zadosti jeji pfijeti a potvrdi ustfedni
protistran¢, ze obsahuje pozadované dokumenty. Pokud jeden z nich dospéje k
zaveéru, ze zadost pozadované dokumenty neobsahuje, bude zadost zamitnuta.

1b. Pfislusny orgdn a organ ESMA do deseti pracovnich dnii ode dne
uvedeného v odst. la tietim pododstavci posoudi, zda navrhovana zména spliuje
podminky vyznamné zmény podle odstavce 1g. Pokud jeden z nich dospéje k
zaveéru, ze tato zmena spliluje jednu z podminek uvedenych v odstavci 1g, posoudi
se zadost podle odstavcil 1c, 1d a le a pfislusny orgén Ustfedni protistrany o tom
ve spolupraci s organem ESMA pisemn¢ informuje zadajici ustfedni protistranu.

Pokud Zadajici Ustfedni protistrana nebyla do deseti pracovnich dni ode dne
uvedeného v odst. la tfetim pododstavci pisemné informovéna o tom, Ze jeji
zadost o pouziti postupu neuplatnéni namitek byla zamitnuta, povaZzuje se tato
zména za validovanou.

Pokud byla Zadost o pouziti postupu neuplatnéni nadmitek zamitnuta, Gstfedni
protistrana prestane tuto zménu modelu uzivat do péti pracovnich dnl od
oznameni uvedeného v prvnim pododstavci. Do deseti pracovnich dnli od tohoto
oznameni Ustfedni protistrana bud’ zddost stdhne, nebo ji doplni nezéavislou
validaci této zmény.

Ic. Do 30 pracovnich dnli ode dne uvedeného v odst. 1a tfetim pododstavci:

pfislusny organ provede posouzeni rizik dané vyznamné zmény a ptedloZi svou
zpravu organu ESMA a kolegiu;

organ ESMA provede posouzeni rizik dané vyznamné zmeény a piedlozi svou
zpravu piisluSnému orgdnu ustfedni protistrany a kolegiu.

1d. Do deseti pracovnich dnti od obdrzeni zprav uvedenych v odstavci 1c pfijme
piislusny organ ustfedni protistrany a organ ESMA rozhodnuti, pficemz zohledni
uvedené zpravy, a navzijem se informuji o pfijatém rozhodnuti. Pokud jeden z
nich neprovede validaci této zmény, bude validace zamitnuta.
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le. Do péti pracovnich dni od piijeti rozhodnuti podle odstavce 1d pfisluSny
organ i organ ESMA pisemné a s fadnym odivodnénim vyrozumi ustfedni
protistranu o tom, zda byla validace ud¢€lena, ¢i zda byla zamitnuta.*;

b) dopliuji se nové odstavce 1fa 1g, které zné;ji:

,1f.  Ustiedni protistrana nesmi pfijmout Zadnou vyznamnou zménu modeltl uvedenych v
odstavci 1 pred ziskdnim validaci od svého pfislusného organu a organu ESMA. PiisluSny
organ muze po dohod¢ s organem ESMA povolit prozatimni pfijeti vyznamné zmény
uvedenych modelll pied pfislusSnymi validacemi, je-li to ndlezit¢ odivodnéno naléhavou
situaci podle ¢lanku 24 tohoto nafizeni. Tato docasna zména modell je povolena pouze po
urcité obdobi, které stanovi spole¢né pfisluSny organ ustfedni protistrany a organ ESMA. Po
uplynuti tohoto obdobi nebude ustfedni protistran¢ povoleno pouzit tuto zménu modelu,
pokud nebyla schvalena podle odstavcu 1a, 1c, 1d a le.

lg. Zména se povazuje za vyznamnou, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a) zména vede ke snizeni nebo zvySeni celkovych pifedem financovanych
finan¢nich zdrojii v€etné marzovych pozadavkil, fondu pro riziko selhani a
spoluti€asti, o vice nez 15 %;

b)  struktura, strukturalni prvky nebo marzové parametry daného modelu marzi
jsou zménény, pripadné je zaveden, odstranén nebo pozménén marzovy
modul zpiisobem, ktery vede ke snizeni nebo zvySeni tohoto marzového
modulu o vice nez 15 % na Grovni Ustfedni protistrany;

c) doslo ke zmén¢ metodiky pouzité pro vypocet kompenzaci portfolia, kterd
vedla ke snizeni nebo zvyseni celkovych marzovych pozadavkd pro tyto
finan¢ni nastroje o vice nez 10 %;

d) doslo ke zméné¢ metodiky definovani a kalibrace scénaiti stresovych testl
pro ucely stanoveni expozic fondu pro riziko selhani, ktera vedla ke sniZeni
nebo zvysSeni fondu pro riziko selhdni o vice nez 20 % nebo jakéhokoli
jednotlivého piispévku do fondu pro riziko selhani o vice nez 50 %;

e) doSlo ke zméné metodiky pouzivané pro hodnoceni rizika likvidity a
sledovani rizika koncentrace, kterd vedla ke sniZeni nebo zvySeni
odhadované potieby likvidity v jakékoli méné o vice nez 20 % nebo celkové
potieby likvidity o vice nez 10 %;

f)  doSlo ke zméné metodiky pouzivané pro ocenovani kolateralu, kalibraci
snizeni hodnoty kolateralu nebo stanoveni souhrnnych limitd tak, Ze se
celkova hodnota nehotovostniho kolateralu snizila nebo zvysila o vice nez
10 %; za ptedpokladu, Ze navrhovand zména ustedni protistrany nespliiuje
zadna kritéria pro rozSifeni povoleni ustfedni protistrany uvedena v ¢l. 2
odst. 1;

g) doslo k jakékoli jiné zmén¢ modell, kterd by mohla mit podstatny vliv na
celkové riziko Ustfedni protistrany.*;

c) odstavec 5 se nahrazuje timto:

»d. Organ ESMA vypracuje v Uzké spolupraci s ESCB navrhy regulacnich
technickych norem, které blize urcuji seznam pozadovanych dokumentl
ptikladanych k Zadosti o validaci podle odstavce la a upfesni informace, které
tyto dokumenty musi obsahovat, s cilem prokézat, ze dand ustfedni protistrana
spliiuje vSechny ptislusné pozadavky tohoto natfizeni.
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Organ ESMA pfedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
...[Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésici od vstupu tohoto nafizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulani technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle cClanki 10 az 14 nafizeni (EU) .
1095/2010.%;

d) dopliuje se novy odstavec 6, ktery zni:

,0.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které blize
urcuji elektronicky format zadosti o validaci uvedené v odstavci la, jez ma byt
ptedlozena centralni databazi.

Organ ESMA pftedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do...
Utad pro publikace: vlozte datum: = 12 mésici od vstupu tohoto natfizeni v
platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.;

1) v clanku 54 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»1.  Dohoda o interoperabilit¢ podléhd piedchozimu schvéleni piislusnych organi
zucCastnénych ustfednich protistran. PfisluSné organy ustfednich protistran si vyzadaji
stanovisko orgdnu ESMA v souladu s ¢l. 24a odst. 7 prvnim pododstavcem pism. bc) a
stanovisko kolegia v souladu s ¢lankem 19, vydané postupem podle ¢lanku 17b.%;

2) v clanku 82 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v prenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 3 odst. 5, ¢l. 4
odst. 3a, ¢l. 7a odst. 6, ¢l. 17a odst. 6, ¢l. 25 odst. 2a, ¢l. 25 odst. 6a, ¢l. 25a odst. 3, ¢l. 25d
odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢1. 72 odst. 3 a ¢l. 85 odst. 2 je
Komisi svéfena na dobu neurcitou.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 6, €l. 3
odst. 5, €l. 4 odst. 3a, ¢l. 7a odst. 6, ¢l. 17a odst. 6, ¢l. 25 odst. 2a, ¢l. 25 odst. 6a, Cl. 25a odst.
3, ¢l. 25d odst. 3, ¢l. 251 odst. 7, ¢lanku 250, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a ¢l. 85
odst. 2 kdykoli zruSit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném urcené.
Rozhodnuti nabyva u¢inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie
nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akth v
pienesené pravomoci.*;

3) ¢lanek 85 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

1. Organ ESMA do [Utad pro publikace: vlozte datum = 5 let od vstupu tohoto
nafizeni v platnost] Komise posoudi uplatiiovani tohoto nafizeni a poda o ném
souhrnnou zpravu. Komise tuto zpravu spolu s pfipadnymi névrhy predlozi
Evropskému parlamentu a Rad¢.*;

b)  vkladé se novy odstavec 1b, ktery zni:

»1b. Organ ESMA do [Utad pro publikace: vlozte datum = 1 rok od vstupu
tohoto natfizeni v platnost] predlozi Komisi zpravu o moznosti a proveditelnosti
poZadavku na oddéleni ucth v celém clearingovém fetézci nefinan¢nich a
finan¢nich smluvnich stran. K této zpravé se ptilozi analyza nékladl a ptinost.*;

c) odstavec 7 se zrusuje;
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4)

¢lanek 90 se méni takto:

Do [Utad pro publikace: vlozte datum = vlozte 3 roky od data vstupu tohoto nafizeni v
platnost] posoudi organ ESMA své potieby v oblasti lidskych a finan¢nich zdroja, které
vyplyvaji z jeho pievzeti pravomoci a povinnosti v souladu s timto nafizenim, a ptfedlozi o
tom zpravu Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi.*

Cldnek 2
Zmény narizeni (EU) ¢. 575/2013

Clanek 382 natizeni (EU) ¢. 575/2013 se méni takto:

1)

2)

v odstavci 4 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) obchody uvnitt skupiny uzaviené s finanénimi smluvnimi stranami ve smyslu ¢l. 2
bodu 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, financnimi institucemi nebo podniky pomocnych
sluzeb, které jsou usazeny v Unii nebo ve tieti zemi, kterd na tyto finan¢ni smluvni
strany, financni instituce nebo podniky pomocnych sluzeb uplatiuje pozadavky v
oblasti obezfetnostniho dohledu a regulace, jez jsou pfinejmen$im rovnocenné
pozadavkiim uplatiiovanym v Unii, pokud clenské staty neptfijmou vnitrostatni pravni
ptredpisy pozadujici strukturalni oddéleni v ramci bankovni skupiny, pficemz v takovém
ptipadé mohou pfislusné orgdny pozadovat, aby byly tyto obchody uvniti skupiny mezi
strukturalné oddélenymi subjekty zahrnuty do kapitalovych pozadavk;*;

vklada se novy odstavec [4c], ktery zni:

»l4c].Pro ucely odst. 4 pism. b) mize Komise formou provadécich akti a s vyhradou
ptezkumného postupu uvedeného v €l. 464 odst. 2 pfijmout rozhodnuti o tom, zda tieti
zem¢ uplatnuje pozadavky v oblasti obezietnostniho dohledu a regulace, jez jsou
pfinejmensim rovnocenné pozadavkim uplatiovanym v Unii.

V ptipadé, Ze takové rozhodnuti neexistuje, mohou instituce do 31. prosince 2027 i
nadale vyjimat pfedmétné obchody uvnitt skupiny z kapitalovych pozadavka pro riziko
CVA, pokud dotéené ptislusné organy schvalily danou tieti zemi jako zpiisobilou pro
takové zachdzeni pred 31. prosincem 2026. Pfislusné organy uvédomi o téchto
piipadech organ EBA do 31. bfezna 2027.%

Cldnek 3
Zmény narizeni (EU) 2017/1131

Natizeni (EU) 2017/1131 se méni takto:

1)

2)

v ¢lanku 2 se doplituje novy bod 24, ktery zni:

,»24) ,ustiedni protistranou® pravnicka osoba uvedend v €l. 2 bod¢ 1 natizeni (EU)
¢. 648/2012.%;

¢lanek 17 se méni takto:
a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Celkova expozice fondu penéZzniho trhu vici téze protistrané vyplyvajici
z transakci s derivaty, které spliiuji podminky stanovené v €lanku 13 a jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, jiz bylo vydano povoleni v souladu s
clankem 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo ktera je uznana v souladu s ¢lankem

25 uvedeného nafizeni, nesmi piekrocit 5 % aktiv fondu penézniho trhu.*;
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b) v odst. 6 prvnim pododstavci se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,»C) finanéni derivatové nastroje, jejichz clearing neprovadi tstfedni protistrana,
jiz bylo vydano povoleni v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) €. 648/2012
nebo kterd je uznéna v souladu s ¢lankem 25 uvedeného nafizeni, které
vedou k expozici vici riziku selhéni protistrany s ohledem na tento subjekt.*

Clanek 4
Vstup v platnost a pouZzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU
1.1. Nazev navrhu/podnétu

1.2. Prislus$né oblasti politik

1.3. Navrh/podnét se tyka:

1.4. Cile

1.4.1. Obecné cile

1.4.2. Specificke cile

1.4.3. Ocekavané vysledky a dopady
1.4.4. Ukazatele vykonnosti

1.5 Odivodnéni navrhu/podnétu

1.5.1. Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém
horizontu, véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeni podnétu

1.5.2. Pridana hodnota ze zapojeni Unie (miize byt dusledkem riznych faktori,
napr. prinosu z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplitkovosti). Pro
ucely tohoto bodu se , pridanou hodnotou ze zapojeni Unie” rozumi hodnota
plynouci ze zasahu Unie, jez dopliuje hodnotu, ktera by jinak vznikla cinnosti
samotnych clenskych statu.

1.5.3. Zavery vyvozené z podobnych zkuSenosti v minulosti

1.5.4. Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné Ssynergie s dalsimi
vhodnymi nastroji

1.5.5. Posouzeni ruznych dostupnych moznosti financovani, vcetné prostoru pro
prerozdeleni prostiedkii

1.6 Doba trvani a finan¢ni dopad navrhu/podnétu

1.7 Predpokladany zpusob Fizeni

2. SPRAVNI OPATRENI
2.1 Pravidla pro sledovani a podavani zprav
2.2 Systémy Fizeni a kontroly

2.2.1. Odiivodnéni  navrhovanych  zpusobu  Fizeni, mechanismii  provadeni
financovani, zpiisobu plateb a kontrolni strategie

2.2.2. Informace o zjisténych rizicich a systémech vnitini kontroly ziizenych k jejich
zmirnéni

2.2.3. Odhad a odiivodneni nakladové efektivnosti kontrol (pomer , ndklady na
kontroly +~ hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkii“) a posouzeni
ocekavané miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a pri uzaverce)

2.3 Opatieni k zamezeni podvodi a nesrovnalosti

ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
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3.1 Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dotéené vydajové rozpoctové
polozky

3.2 Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiedky
3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostredky
3.2.2. Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedki
3.2.3. Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky
3.2.4. Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem
3.2.5. Prispevky tretich stran

3.3 Odhadovany dopad na pFrijmy
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

1.1. Nazev navrhu/podnétu

Névrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistranach a registrech obchodnich daji, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131 Text s vyznamem pro EHP.

1.2. Piislusné oblasti politik

Vnitini trh — finanéni sluzby.

1.3. Navrh/podnét se tyka:
nové akce
(I nové akce nasledujici po pilotnim projektu / pripravné akci*
0] prodlouZeni stavajici akce

[ slouceni jedné ¢i vice akei v jinou/novou akci nebo presmérovani jedné ¢i vice
akci na jinou/novou akci

1.4. Cile
1.4.1. Obecne cile

‘ Podporovat finan¢ni stabilitu a posilovat unii kapitalovych trhi (UKT).
1.4.2.  Specifické cile

Tento navrh ma tyto specifické cile k dosaZeni obecnych cilt vnitiniho trhu EU pro
sluzby centralniho clearingu:

— Podporovat clearing u tsttednich protistran z EU a snizit nadmérnou zavislost
na systémovych ustfednich protistranich ze zemi mimo EU vybudovanim

v

atraktivnéjsiho a spolehlivéjsiho clearingového trhu v EU.

— Zajistit, aby rdmec dohledu nad ustfednimi protistranami z EU byl dostate¢ny
pro ftizeni rizik spojenych s propojenosti finan¢niho syst¢tmu EU a rostoucim
objemem clearingu, zejména pokud jde o preshrani¢ni rizika, nebot’ tato rizika by se
mohla s ristem clearingovych trhi v EU déle zvySovat.

Ocekavané vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét mél mit na prijemce / cilové skupiny.

Cilem navrhu je posilit clearingovy trh EU zvySenim atraktivity tstfednich protistran
z EU, podporou clearingu u ustfednich protistran z EU a posilenim posuzovani a
fizeni pfeshrani¢nich rizik.

40 Uvedené v ¢l. 58 odst. 2 pism. a) nebo b) finanéniho nafizeni.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

Ukazatele vykonnosti

Upresnete ukazatele pro sledovani pokroku a dosazenych vysledkui.

U kazdého specifického cile byly stanoveny nésledujici ukazatele vykonnosti.

ZvvySeni atraktivity ustfednich protistran z EU:

Meéieno procentem smluv, jejichz clearing provadéji ucastnici clearingového systému
z EU u tGstfednich protistran z EU a ze tfetich zemi.

Pocet schvalenych novych produktt astfednich protistran z EU.

Primérna doba (pocet dni) potfebnd ke schvaleni novych produkti ustfednich
protistran a k validaci zmén modelu.

Pocet dokoncenych postupti neuplatnéni namitek.

‘ Podpora clearingu u ustfednich protistran z EU:

Primérné ¢astky na aktivnich Gi¢tech u ustfednich protistran z EU.

Transakce, jejichz clearing provedly ustiedni protistrany z EU, v riznych ménach
(absolutni hodnota a porovnani s celosvétovymi trhy).

Pocet ¢lent clearingového systému a klientt ustfednich protistran z EU.

Objem smluv, jejichZ clearing je provadén mimo ustiedni protistrany z EU a provadi
jej subjekty z EU, pfipadné se jednéd o smlouvy vedené v méné EU.

Posileni posuzovani pieshraniénich rizik:

Pocet stanovisek vydanych orgdnem ESMA za rok.

Pocet ptipad, v nichz se pfislusné vnitrostatni organy odchyluji od stanovisek
ESMA.

Pocet ztizenych spole¢nych tymi dohledu a provedenych ukolt.
Pocet ptipad, kdy orgdn ESMA koordinoval Zadosti o informace nebo vznesl dotaz.
Oduvodnéni navrhu/podnétu

Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu,
véetné podrobného harmonogramu pro zahajovaci fazi provadeéni podnétu

Cilem tohoto navrhu je uspokojit potfebu modernich a konkurenceschopnych
ustfednich protistran z EU schopnych pfildkat podniky a zaroven potiebu
bezpecnych a odolnych ustfednich protistran z EU, jakoz 1 posilit otevienou
strategickou autonomii EU.

S provedenim tohoto navrhu vcetné jeho zamysleného dalSiho rozvoje na urovni 2 se
ocekava, Ze tyto pozadavky budou — s vyhradou dohody spolunormotvirct —
absorbovany jak spolecenstvim dohledu, tak trhem nejpozdéji do ¢ervna 2025.
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1.5.2.

1.5.3.

Pridana hodnota ze zapojeni Unie (muze byt diisledkem ruznych faktoru,
napr. prinosu z koordinace, pravni jistoty, vyssi ucinnosti nebo doplikovosti). Pro
ucely tohoto bodu se , pridanou hodnotou ze zapojeni Unie* rozumi hodnota
plynouci ze zdasahu Unie, jez doplnuje hodnotu, ktera by jinak vznikla cinnosti
samotnych clenskych statu.

Dutivody pro akci na evropské urovni (ex ante)

Clearingovy trh v EU je nedilnou soucésti finan¢niho trhu EU. Opatfeni na trovni
EU by tedy méla zajistit, aby Ucastnici financniho trhu EU nebyli vystaveni piilis
vysokym rizikim v duasledku nadmérné zavislosti na systémovych ustfednich
protistranach ze tietich zemi, nebot’ v piipad¢ problémii by rozhodnuti piijimaly
organy tfetich zemi, coz by EU branilo v moznosti zasdhnout v naléhavych situacich.

Ocekéavana vytvorena ptidana hodnota na irovni Unie (ex post).

Cile nafizeni EMIR, konkrétné regulace transakci s derivaty, podpora finan¢ni
stability a zvySeni transparentnosti, standardizace a tim i bezpecCnosti trhd, jsou
zdkladnim stavebnim prvkem uspéSného vnitiniho finanéniho trhu EU, zejména
pokud jde o jeho pieshrani¢ni slozku. Clenské staty a vnitrostatni organy dohledu
nemohou samy feSit preshrani¢ni rizika souvisejici s centralnim clearingem v ramci
EU ani ramec pro ustedni protistrany ze tfetich zemi.

Zavery vyvozené z podobnych zkuSenosti v minulosti

Tento navrh zohlediuje zkuSenosti ziskané z predchozich verzi natizeni EMIR.

Naftizeni EMIR upravuje transakce s derivaty vcetné opatieni k omezeni jejich rizik
prostfednictvim Ustfednich protistran. Nafizeni EMIR bylo pfijato po finan¢ni krizi v
letech 2008-2009 s cilem podpofit finan¢ni stabilitu a zvySit transparentnost a
standardizaci trhil, a tim 1 jejich bezpecnost. Obdobné reformy byly provedeny ve
veétsiné zemi G20. Nafizeni EMIR vyZzaduje, aby byly transakce s derivaty
oznamovany s cilem zajistit transparentnost trhu pro regula¢ni organy a organy
dohledu, a aby jejich rizika byla vhodné zmirfiovana prostfednictvim centralniho
clearingu u JUstfedni protistrany nebo vyménou kolaterdlu, tzv. marze, v
dvoustrannych transakcich. Ustfedni protistrany i rizika, ktera ¥idi, zaznamenaly od
pfijeti natizeni EMIR znac¢ny nartst.

V roce 2017 zvetejnila Komise dva legislativni navrhy na zménu nafizeni EMIR,
které byly oba piijaty spolunormotviirci v roce 2019. Naiizeni EMIR REFIT*!
prehodnotilo néktera pravidla s cilem zajistit jejich proporcionalitu a zaroven zajistit
finanéni stabilitu. Nafizeni EMIR 2.2%? zohlednilo vznikajici problémy souvisejici s
rostouci koncentraci rizik u ustfednich protistran, zejména u ustfednich protistran ze
ttetich zemi, revidovalo rdmec dohledu a stanovilo postup pro posuzovani systémové
povahy ustfednich protistran ze tietich zemi orgdnem ESMA ve spolupraci s

41

42

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni

nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na
oznamovani, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi ustfedni
protistrana, registraci registrti obchodnich udajti, dohled nad témito registry a pozadavky na né¢ (Text s
vyznamem pro EHP.) (Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2099 ze dne 23.fijna 2019, kterym se meéni

natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o postupy a organy zapojené do povolovani ustfednich protistran
a pozadavky na uznavani ustfednich protistran ze tfetich zemi (Ut. vést. L 322, 12.12.2019, s. 1).

67

CS



1.5.4.

Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB) a centralnimi bankami emise.
Natizeni EMIR bylo doplnéno nafizenim o ozdravnych postupech a tfeSeni krize
tstfednich protistran®® piijatym v roce 2020 s cilem pfipravit se na nepravdépodobny
ptipad — ktery by v§ak mé&l obrovsky dopad — kdy by néktera z tstfednich protistran z
EU Ccelila vaznym problémim. Jadro téchto pravnich ptedpisi EU piedstavuje
finan¢ni stabilita. Od roku 2017 jsou opakovan¢ vyjadiovany obavy z ptetrvavajicich
rizik pro finan¢ni stabilitu EU, ktera vyplyvaji z nadmérné koncentrace clearingu u
nékterych ustfednich protistran ze tfetich zemi, zejména z potencidlnich rizik v
piipadé zatézového scénafe. Mohou rovnéz nastat vysoce rizikové, ale malo
pravdépodobné udalosti, a EU musi byt pfipravena jim celit. Prestoze se ustfedni
protistrany z EU béhem tohoto vyvoje obecné prokazaly jako odolné, ze zkuSenosti
vyplyva, Ze clearingovy ekosystém EU lze jesté posilit ve prospéch finanéni stability.
Aby vsak EU zajistila otevienou strategickou autonomii, musi se chranit pied riziky,
ktera mohou vzniknout, pokud jsou Gc€astnici trhu EU nadmérné zavisli na subjektech
ze tfetich zemi, nebot’ to mize byt zdrojem zranitelnosti.

Pti koncipovani nové navrhovanych pozadavkl jsou zohlednény zkuSenosti ziskané
na zéklad¢ natizeni EMIR, jak je uvedeno vyse.

Slucitelnost s viceletym financnim ramcem a mozné synergie s dalsimi vhodnymi
nastroji

Tento navrh a jeho specifické pozadavky jsou v souladu se stavajicimi mechanismy
pro finan¢ni sluzby v rdmci viceletého finan¢niho ramce, se standardnimi postupy pii
vyuzivani rozpoctu EU a se stdvajicimi postupy Utvari Komise v oblasti planovani a
sestavovani rozpoc¢tu novych navrhda.

Cile této iniciativy jsou navic v souladu s fadou jinych politik a probihajicich
iniciativ EU, jejichz cilem je: i) rozvijet unii kapitalovych trht a ii) zvysit a¢innost a
ucelnost dohledu na trovni EU, a to jak v ramci EU, tak mimo ni.

Zaprvé je v souladu s neustdle vyvijenym usilim Komise dale rozvijet unii
kapitalovych trhii (,,UKT*)*. Problémy, kterymi se tento navrh zabyva, maji vliv na
finan¢ni stabilitu EU, nebot’ brani snizovani nadmérnych expozic vic¢i systémovym
ustfednim protistrandm a predstavuji vyznamnou piekazku pro rozvoj efektivniho a
atraktivniho clearingového trhu v EU, ktery je zdkladnim kamenem hluboké a
likvidni unie kapitalovych trhi. Potfeba dale rozvijet a integrovat kapitalové trhy EU
byla zdliraznéna v akénim planu unie kapitadlovych trha ze zaii 2020.

Zadruhé je v souladu se zkuSenostmi utvar Komise s provadénim a prosazovanim
ustanoveni tfetich zemi ve finan¢nich pravnich pfedpisech EU a provadi praktické
zkuSenosti, které ttvary Komise ziskaly pfi pfistupu k témto tikoliim v praxi.

Zatieti je v souladu s cilem oteviené strategické autonomie EU®.

43

44
45

CS

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné
postupy a fedeni krize ustiednich protistran (U, vést. L 22, 22.1.2021, s. 1).

Sdéleni Komise ,,Unie kapitalovych trhii pro obcany a podniky — novy akéni plan®, COM(2020) 590.
Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centralni bance, Evropskému hospodarskému
a socialnimu vyboru a Vyboru regionti: Evropsky hospodaisky a finan¢ni systém: podpora otevienosti,
sily a odolnosti, COM/2021/32 final.
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1.5.5.

Posouzeni ruznych dostupnych moznosti financovani,
prerozdeéleni prostiredkil

véetné prostoru pro

Nevztahuje se na tento navrh.
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1.6.

1.7.

Doba trvani a finan¢ni dopad navrhu/podnétu
[1 Casové omezena doba trvani

O s platnosti od [DD.MM.]JRRRR do [DD.MM.]RRRR,

O financni dopad od RRRR do RRRR u prostiedkti na zavazky aod RRRR

do RRRR u prosttedki na platby.
Casové neomezena doba trvani
Provadéni s obdobim rozbéhu od RRRR do RRRR,
poté plné fungovani.
Predpokladany zptisob Fizeni*
L] Piimé Fizeni Komisi
O prostfednictvim jejich Gtvart, vcéetné jejich zaméstnanct v delegacich Unie,
O prostiednictvim vykonnych agentur.
0 Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

O Neprimé Fizeni, pii kterém jsou ukoly souvisejicimi s plnénim rozpoctu
povéreny:

[ tfeti zemée nebo subjekty uréené témito zemémi,

L1 mezinarodni organizace a jejich agentury (upfesnéte),

Ol EIB a Evropsky investi¢ni fond,

L1 subjekty uvedené v ¢lancich 70 a 71 finan¢niho nafizeni,
LI vefejnopravni subjekty,

LI soukromopravni subjekty povétené vykonem vetejné sluzby v rozsahu, v jakém
jim byly poskytnuty dostate¢né financni zaruky,

LI soukromopravni subjekty ¢lenského statu povérené uskuteéiiovanim partnerstvi
vefejného a soukromého sektoru a poskytujici dostate¢né finan¢ni zaruky,

L1 osoby poveéfené provadénim specifickych akci v ramci spolecné zahrani¢ni
a bezpe€nostni politiky podle hlavy V. Smlouvy o EU a uréené v ptisluSném
zakladnim pravnim aktu.

Pokud vyberete vice zpiisobii Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky “.

Poznamky

Nevztahuje se na tento navrh.

46

Vysvétleni zplisobli fizeni spolu s odkazem na finan¢ni nafizeni jsou k dispozici na strankach
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

SPRAVNI OPATREN{
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

Upresnéte Cetnost a podminky.

V souladu s jiz existujicimi opatfenimi zpracovava organ ESMA pravidelné zpravy o
své Cinnosti (véetné podavani internich zprav vrcholnému vedeni, podavani zprav
spravni radé, podavani zprav rad¢ organt dohledu o ¢innosti kazdych Sest mésict
a zpracovani vyro¢ni zpravy) a podrobuje se auditim vyuzivani zdroji, které
vykonava Ugetni dvir a ttvar interniho auditu. Kromé toho navrh stanovi nékteré
dalsi povinnosti orgdnu ESMA ohledné sledovani a podavani zprav v souvislosti s
novymi prvky uvedeného nafizeni, vCetné aktivniho uctu. Komise piedlozi zpravu
pét let po vstupu tohoto natfizeni v platnost.

Systémy Fizeni a kontroly

Odiivodneéni navrhovanych zpusobu rizeni, mechanismii provadéni financovani,
zpiisobii plateb a kontrolni strategie

Pokud jde o pravni, ekonomické, efektivni a Gi€inné vyuziti prostfedkti na zaklade
navrhu, ocekavéd se, ze navrh nepfinese nova rizika, kterd by jest¢ nebyla kryta
stdvajicim rdmcem pro vnitini kontrolu.

Informace o zjistéenych rizicich a systémech vnitini kontroly zrizenych k jejich
zmirnéni

Systémy fizeni a kontroly stanovené v natfizeni o organu ESMA jsou jiz zavedeny.
Organ ESMA uzce spolupracuje s utvarem interniho auditu Komise za ucelem
zabezpeceni, aby se ve vSech oblastech vnitfnich kontrol plnily pfislusné standardy.
Tyto poZzadavky se budou vztahovat 1 na roli orginu ESMA podle soucasného
navrhu. Vyro¢ni zpravy o internim auditu jsou zasilany Komisi, Parlamentu a Radg.

Odhad a oduvodnéni nakladové efektivnosti kontrol (pomér ,, naklady na kontroly +
hodnota souvisejicich spravovanych financnich prostredkii“) a posouzeni ocekavané
miry rizika vyskytu chyb (pri platbé a p¥i uzaveérce)

Nevztahuje se na tento navrh.

Opatieni k zamezeni podvodii a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladana preventivni a ochranna opatieni, napr.
opatrieni uvedena ve strategii pro boj proti podvodiim.

Pro ucely boje proti podvodiim, korupci a jiné protipravni ¢innosti se na organ
ESMA bez jakéhokoli omezeni uplatiiuji ustanoveni natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU, Euratom) ¢. 883/2013 ze dne 11. zaii 2013 o vysetfovani provadéném
Evropskym tfadem pro boj proti podvodiim (OLAF) a o zruseni natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1073/1999 a natizeni Rady (Euratom) ¢. 1074/1999.

Organ ESMA pfistoupil k interinstitucionalni dohodé ze dne 25. kvétna 1999 mezi
Evropskym parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi o
vnitinim vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim
(OLAF) a ptijal vhodna opatfeni vztahujici se na vSechny zaméstnance organu
ESMA.
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Rozhodnuti o financovani a z nich plynouci dohody a provadéci néstroje vyslovné
stanovi, ze Ugetni dvir a Evropsky tfad pro boj proti podvodiim mohou v piipads
potteby provadet Setfeni na misté u piijemct financnich prostiedkli poskytovanych
organem ESMA a u zaméstnanct odpovédnych za jejich pridélovani.
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ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finan¢éniho ramce a dotéené vydajové rozpoctové polozky
Stavajici rozpoctové polozky

V poradi okruhii viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.

Druh
Okruh Rozpoctova polozka V}'/(ril;je Prispévek
viceleté
. |
ho zemi | kandidat j;e 25 iny; l;
v | ¢l. 21 odst.
financni | ¢is1o RP/NRP | ESVO | skych | tietich j
ho 4, 48 zemi* zemi Zp 1srvn.’b)
rAmee finan¢niho
nafizeni
[XX.YY.YY.YY] RP/NRP | ANO/ | ANO/N | ANO/
ANO/NE
NE E NE
Nové rozpoctové polozky, jejichz vytvoreni se pozaduje
V poradi okruhit viceletého financniho ramce a rozpoctovych polozek.
Druh
Okruh Rozpoctova polozka Vy(ril:lje Prispévek
viceleté
ho ve smyslu
xor | kandidéat Cl. 21 odst.
financni | ¢islo RP/NRP | zemi eri ’i:ha tietich CZ iSII(l) ;)
ho . ESVO e zemi f PIsh .’h
rAmce zemi inan¢niho
nafizeni
[XX.YY.YY.YY] ANO/ | ANO/N | ANO/
ANO/NE
NE E NE
47 RP = rozlisené prostiedky / NRP = nerozli§ené prostiedky.
a8 ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.
¥ Kandidatské zemé a pfipadné potencidlni kandidati ze zapadniho Balkéanu.
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Odhadovany finan¢ni dopad navrhu na prostiedky

Tento legislativni podnét nebude mit zddny dopad na vydaje Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) ani jinych orgént
Evropské unie.

ESMA: Z posouzeni dopadl vyplynulo, ze orgdnu ESMA by vznikly pouze nepfili§ vysoké dodateéné naklady, ptfi¢emz navrhovana
opatfeni zaroven zvysuji Gc¢innost, a tudiz povedou ke snizeni nakladt. Néktera ustanoveni navic vyjasnuji a pfehodnocuji tlohu organu
ESMA, aniz by piedstavovala nové ukoly, a proto je tieba je povazovat za rozpoctové neutralni.

Zjisténé naklady souviseji se ziizenim a provozem nového IT néstroje pro predkladani dokumentli v oblasti dohledu. Piesto, ze by
organu ESMA mohly vzniknout vyssi ndklady spojené s vyvojem nebo vybérem takového nového néstroje IT véetné jeho provozu,
povede tento nastroj IT rovnéz ke zvySeni G€innosti, které bude pro orgdn ESMA piinosem. Tato Gi¢innost souvisi s podstatné mens$im
mnozstvim manudlni prace pii sesouhlasovani a sdileni dokumentli a sledovani lhiit a otadzek, jakoz i pii koordinaci s piislusnymi
vnitrostatnimi organy, kolegiem a vyborem pro dohled nad ustfednimi protistranami. Tyto pfinosy pravdépodobné pievazi nad
vzniklymi naklady.

Kromé¢ toho pocatecni dodate¢na (administrativni) prace souvisejici s upravou nastrojil a postupu, jakoz i s posilenim spoluprace, miize
zpocatku zvysit néklady, ale jeji objem se pravdépodobné v pribéhu Casu snizi nebo ziistane stabilni. Organ ESMA bude zejména
povinen vypracovavat navrhy regulacnich/provadécich technickych norem tykajicich se formétu a obsahu dokumenti, které jsou
ustiedni protistrany povinny piedkladat organim dohledu, specifikaci pozadavku, aby clenové clearingového systému a klienti méli
aktivni ucet u Ustfedni protistrany z Unie, metodiku vypoctu, kterd ma byt pouZita pro vypocet podilu, rozsahu a podrobnosti podavani
zprav Cleny clearingového systému a klienty z EU jejich pfisluSnym organim ohledné jejich clearingové €innosti u Ustfednich protistran
ze tfetich zemi, a zaroven poskytnout mechanismy, které povedou k zahajeni pfezkumu hodnot clearingovych praht po vyznamnych
cenovych vykyvech v podkladové kategorii OTC derivatt s cilem piezkoumat rovnéz rozsah vyjimky pro zajiSténi a prahti pro uplatnéni
povinnosti clearingu, jakoZ i vyro¢ni zpravu o vysledcich své sledovaci Cinnosti. Pfi provadeéni téchto Cinnosti miize orgdn ESMA
vychazet z jiz existujicich vnitinich procest a postuptl, a pripadné miize tyto postupy prevést na regulacni technické normy / provadéci
technické normy. Pfi stanovovani poZadavku na aktivni ucet pro n&které jiz identifikované néstroje a jejich pribézné sledovani mize
organ ESMA zohlednit praci, kterou vykonal podle ¢l. 25 odst. 2¢ natizeni EMIR pfi posuzovani toho, které clearingové sluzby
ustfednich protistran tier 2 maji podstatny systémovy vyznam pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statli, a mohly by proto
vyzadovat pouze velmi omezené dodatecné zdroje.

Dalsi kategorii, kterou je tfeba pii analyze nakladi zohlednit, je zména postupli a nastrojii v novém ramci spoluprace v oblasti dohledu.
Nové prvky ramce dohledu ptredstavuje spoluprace ve spoleénych tymech dohledu a vytvofeni mechanismu spole¢ného sledovani na
urovni EU. Jednd se vSak predevsim o néstroje ke zlepSeni spoluprdce mezi organy a k zajisténi ukoll, které tyto organy ve vSech
podstatnych ohledech vykonavaji jiz nyni, s vyjimkou sledovani provadéni pozadavka stanovenych pro aktivni uéty u ustfednich
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protistran z EU, jako jsou naptiklad poplatky za piistup, které ustfedni protistrany uctuji klientim za aktivni acty. Tyto nové struktury
budou pravdépodobné vyzadovat urcitou reorganizaci zaméstnanct a potencialné vytvoii potiebu dalSich jednani, ale nebudou mit
podstatné rozpoctové dusledky. Prehodnoceny proces dohledu je navic spojen s vyhodami spocivajicimi zejména v jasnéjSich
povinnostech, v zamezeni zbyte¢né duplicité prace a v mensSim mnozstvi prace v dusledku zavedeni postupti neuplatnéni namitek, coz
organu ESMA a pfisluSnym vnitrostatnim orgdnim umoziuje zaméiit se na podstatné aspekty dohledu v souvislosti s rozsifenim
clearingovych sluzeb a zménami rizikovych modell ustfednich protistran.

Navrhovany piistup k ustfednim protistrandm ze tfetich zemi, které odmitaji platit poplatky orgdnu ESMA, spociva ve vydani veiejného
ozndmeni po 6 mésicich od splatnosti a zahajeni zruseni uznani po 1 roce od splatnosti. Tato zména bude mit pozitivni dopad na
naklady. To zabrani situaci, kdy by musel organ ESMA vynalozit znacné mnozstvi prace, aniz by za ni obdrzel odménu.

Kromé toho se zavadeji dalsi ustanoveni, kterd vyjasnuji a prehodnocuji tlohu orgdnu ESMA, a je proto tieba je povazovat za
rozpoctové neutrdlni. Orgdn ESMA ma napiiklad jiz nyni povinnost vydavat stanoviska k nékterym aspektiim dohledu, avSak obsah
téchto stanovisek se prehodnocuje tak, aby zajistoval vyssi miru uc¢innosti procesu dohledu, a organu ESMA je poskytnuta oficidlni
ptilezitost vydat stanovisko ke kazdorocnimu pfezkumu a hodnoceni Ustfednich protistran, jakoz i k odnéti jejich povoleni a pievzit
jasnou ulohu pii koordinaci naléhavych situaci. Jedna se o ukoly, které ve vSech vyznamnych ohledech souviseji s jiz existujicimi a
probihajicimi pracemi, a uvedena ustanoveni vyjasiiuji, a tudiz posiluji postaveni organu ESMA vzhledem k tomu, Ze stanovi jasné
povinnosti.

Dalsi organy Evropské unie: PfestoZe jsou zavadény mensi zmény ulohy jinych orgdnti Evropské unie, jako je napiiklad Evropska
komise nebo Evropska centralni banka, nebudou mit rozpoctové dasledky.

Odhadovany souhrnny dopad na operacni prostiredky
X Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostiedku.
0 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostiedki, jak je vysvétleno dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Okruh viceletého finan¢niho ramce Cislo

CS
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Vlozit pocet let podle
y Rok Rok Rok Rok
GR: <....... > ° © © © trvani finan¢niho CELKEM

50 + + +
N N+ N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6)

* Operacni prostredky

L ) Zavazky la)
Rozpoctova polozka
Platby 2a)
L 5 Zéavazky 1b)
Rozpoctova polozka
Platby 2b)
Prostfedky spravni povahy financované z ramce na zvlastni
programy>>
Rozpoctova polozka 3)
=la
Zavazky +1b
. - +3
Prostredky na GR <.......>
CELKEM 94
Platby +2b
+3
0 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadét. Vyraz ,,N* nahrad’te predpokladanym prvnim rokem provadéni (naptiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.
31 Podle oficidlni rozpoétové nomenklatury.
52 Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadeéni programi a/nebo akci EU (byvalé polozky ,,.BA*), neptfimy vyzkum, ptimy vyzkum.
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Zavazky 4)

* Operacni prosttedky CELKEM

Platby 5)

* Prostfedky spravni povahy financované z ramce na 6)
zvlastni programy CELKEM

, =4+
Prostiedky z OKRUHU <...> | Z4vazky 6
viceletého finan¢niho ramce
=5+
CELKEM Platby °

Pokud je navrhem/podnétem dotcen vice nezZ jeden operacni okruh, zopakuije se vySe uvedeny oddil:

* Operaéni prosttedky CELKEM Zavazky 4)

(v8echny opera¢ni okruhy) Platby 5)

Prostfedky spravni povahy financované z rdmce na
zvlastni programy (vSechny operacni okruhy)

CELKEM 6)
> > v :4+
Prostredky z OKRUHU 1 az 6 Zavazky
. . . , 6
viceletého finan¢éniho ramce
CELKEM ot
(referen¢ni Castka) Platby 6
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Okruh viceletého finanéniho ramce 7 »Spravni vydaje*

Tento oddil se vyplni pomoci ,,rozpo¢tovych udajii spravni povahy®, jez se nejprve uvedou v priloze legislativniho finanéniho vykazu (ptiloha V
internich pravidel), kterd se pro ucely konzultace mezi utvary vlozi do aplikace DECIDE.

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle
trvani finan¢niho CELKEM
dopadu (viz bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N N+1 N+2 N+3

* Lidskeé zdroje

* Ostatni spravni vydaje

GR<....... > CELKEM Prostiedky
P fedk KRUH
: rostl,‘ed yz Ov . U U : (Zavazky celkem =
viceletého financniho ramce latby celkem)
CELKEM PRy

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle
trvani finan¢niho CELKEM
dopadu (viz bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N3 N+1 | N+2 | N+3

33 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te ptedpokladanym prvnim rokem provadéni (napiiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.
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Prostiedky z OKRUHU 1 a% 7 Zavazky
viceletého finan¢niho ramce
CELKEM Platby

3.2.2.  Odhadovany vystup financovany z operacnich prostiedkii

Prosttedky na zavazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
(o) (o) (o) (0] OVZI’ pocet et po .e rvani CELKEM
N N+1 N+2 N+3 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)
Uved’te cile VYSTUPY
a vystupy
Pre
et | e Celk | Nékla
0 54 . © | Nakl | © | Nakl © | Nakl 5] Nékl | © | Nak | ©| Nakl | @ | Nakl | ovy dy
né >Q >Q >Q >Q >Q >Q >Q
ikl £l ady | £ | ady £ | ady £ ady | £ |lady | £| ady | £ | ady | pote | celke
t m
ady
SPECIFICKY CIL ¢&. 1%
— Vystup
— Vystup
— Vystup
54 Vystupy se rozumi produkty a sluzby, které maji byt dodany (napf. pocet financovanych studentskych vymeén, pocet vybudovanych kilometri silnic atd.).

Popsany v bod¢ 1.4.2. ,,Specificke cile...*
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Mezisoucet za specificky
cil¢. 1

SPECIFICKY CiL¢. 2 ...

— Vystup

Mezisoucet za specificky
cil¢. 2

CELKEM
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3.2.3.  Odhadovany souhrnny dopad na spravni prostredky

Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prosttedkt spravni povahy.

[J Navrh/podnét vyzaduje vyuziti prostfedkt spravni povahy, jak je vysvétleno dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle trvani

%%g 1%_?_1; 1%_?_15 1%_?_% finan¢niho dl(')g;ddu (viz bod CEI{J/[KE
OKRUH 7
viceletého
finan¢niho
ramce
Lidské zdroje

Ostatni  spravni
vydaje

Mezisoucet za
OKRUH 7
viceletého
finan¢niho

ramece

Mimo %KRUH

viceletého
ﬁnapcnlho
ramce

Lidské zdroje

Ostatni  vydaje
spravni povahy

Mezisoucéet
mimo OKRUH 7
viceletého
finan¢niho
ramce

CELKEM

Potiebne prostiedky na oblast lidskych zdrojii a na ostatni vydaje spravni povahy budou
pokryty z prostfedkli GR, které jsou jiz vyclenény na fizeni akce a/nebo byly vniting
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Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét za¢ina provadét. Vyraz ,,N“ nahrad’te ptedpokladanym prvnim rokem
provadeéni (naptiklad 2021). Totéz provedte u let nasledujicich.

Technicka a/nebo administrativni pomoc a vydaje na podporu provadéni programti a/nebo akci EU (byvalé polozky
,»BA*), nepfimy vyzkum, pfimy vyzkum.
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pierozdéleny v rdmci GR a piipadné doplnény z dodate¢ného ptidélu, ktery Ize fidicimu GR
poskytnout v ramci rocniho piidélovani a s ohledem na rozpoctova omezeni.
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3.2.3.1. Odhadované potieby v oblasti lidskych zdroji

Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja.

[0 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno dale:

Odhad vyjadrete v prepoctu na plné pracovni uvazky

Rok
N

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let
podle trvani

finan¢niho dopadu
(viz bod 1.6)

* Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista ufedniki a do¢asnych zaméstnancii)

20 01 02 01 (v ustfedi a v zastoupenich
Komise)

20 01 02 03 (pti delegacich)

01 01 01 01 (v nepfimém vyzkumu)

010101 11 (v pfimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (uptesnéte)

¢ Externi zaméstnanci (v pfepo¢tu na plné pracovni tivazky: FTE)®

20 02 01 (SZ, VNO, ZAP z celkového
ramce)

20 02 03 (SZ, MZ, VNO, ZAP a MOD pii
delegacich)

XX 01 xxyyzz > -V Gstred;

— pii delegacich

01 01 01 02 (SZ, VNO, ZAP v nepfimém
vyzkumu)

01 01 01 12 (SZ, VNO, ZAP v pifimém
vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky (uptesnéte)

CELKEM

XX je oblast politiky nebo dotcena hlava rozpoctu.
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zaméstnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pti delegaci.
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SZ = smluvni zaméstnanec, MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany narodni odbornik; ZAP =

Dil¢i strop na externi zaméstnance financované z operacnich prostfedkia (byvalé polozky ,,BA).
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Potfeby v oblasti lidskych zdroji budou pokryty ze zdroji GR, které jsou jiz
vyélenény na fizeni akce a/nebo byly vnitiné preobsazeny v ramci GR, a piipadné
doplnény z dodate¢ného piidélu, ktery lze fidicimu GR poskytnout v ramci ro¢niho
pfidélovani a s ohledem na rozpoc¢tova omezeni.

Popis ukoli:
Ufednici a docasni
zameéstnanci

Externi zaméstnanci
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3.24.

3.2.5.

Slucitelnost se stavajicim viceletym financnim ramcem

Néavrh/podnét:

Xl mize byt v plném rozsahu financovan pierozdélenim prostiedki v ramci
ptislusného okruhu viceletého finan¢niho ramce (VFR).

Upiesnéte, jaka uprava se pozaduje, prisluSné rozpoctové polozky a odpovidajici

Castky. V pripad¢ zasadni upravy piilozte excelovou tabulku.

O vyzaduje pouziti nepfidéleného rozpéti v ramci piislusného okruhu VFR a/nebo
pouziti zvlastnich nastroji definovanych v nafizeni o VFR.

Upftesnéte, co se pozaduje, ptislusné okruhy a rozpoctové polozky, odpovidajici

¢astky a navrhované nastroje, které maji byt pouzity.

U vyzaduje revizi VFR.

Upftesnéte, co se pozaduje, prislusné okruhy a rozpoctové polozky a odpovidajici

castky.

Prispevky tretich stran

Navrh/podnét:

nepocita se spolufinancovanim od tretich stran.

O pocita se spolufinancovanim od tretich stran podle nasledujiciho odhadu:

prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

Rok

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Vlozit pocet let podle
trvani finan¢niho dopadu
(viz bod 1.6)

Celkem

Upftesnéte

subjekt

spolufinancujici

Spolufinancované
prostfedky CELKEM
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Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacind provadet. Vyraz ,,N“ nahrad’te predpokladanym
prvnim rokem provadéni (naptiklad 2021). Totéz proved'te u let nasledujicich.

CS




3.3.

Odhadovany dopad na prijmy
Navrh/podnét nema zadny finanéni dopad na ptijmy.
[0 Navrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:
O na vlastni zdroje
O na jiné piijmy
uved’te, zda je piijem Gcelové vazan na vydajové polozky [

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii
desetinnd mista)

Prostiedky Dopad navrhu/podnétu®!
Piijmova dostupné v
ot e ||| k|| sl i
: V4
polozka: rozpoctove N N+1 N+2 N+3 padu (v
m roce 1.6)
Clanek .............

U ucelové vazanych piijml upiesnéte dot¢ené vydajové rozpoctove polozky.
L. |

Jiné poznamky (napt. zptisob/vzorec vypoctu dopadu na ptijmy nebo jiné udaje).
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Pokud jde o tradi¢ni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je tfeba uvést Cisté Castky, tj. hrubé ¢astky po
odecteni 20 % néakladt na vybér.
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