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Butinybé imtis veiksmy

ES finansy rinkos yra i§ esmés priklausomos nuo kai kuriy paslaugy, kurias teikia tam tikros
tre¢iyjy valstybiy pagrindinés sandorio $alys (toliau — PSS), ir dél to kyla didelé rizika ES
finansiniam stabilumui. Jungtiné¢ Karalyst¢ yra pagrindiné eurais iSreikSty iSvestiniy
finansiniy priemoniy tarpuskaitos vieta — jai tenkanti rinkos dalis sudaro daugiau kaip
90 proc. Europos Centrinis Bankas (ECB) ir Komisija nurodé¢ tarpuskaita kaip reikSminga
rizikos ES finansiniam stabilumui veiksnj tuo atveju, jeigu ES rinkos dalyviai staiga netekty
galimybés naudotis Jungtinés Karalystés PSS paslaugomis. Dél to 2020 m. rugséjo meén.
priimtas sprendimas d¢l lygiavertiskumo. Siame sprendime Komisija pakartojo raginima ES
rinkos dalyviams mazinti pernelyg dideles pozicijas Jungtinéje Karalystéje jsisteigusiy PSS
atzvilgiu. Vis délto jos dar nesumazgjo.

Bendradarbiaujant su atitinkamomis ES jstaigomis, kaip antai Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (ESMA), ECB, Europos sisteminés rizikos valdyba, taip pat pagal Bendra
prieziliros mechanizma, Komisijos sudarytoje ad hoc darbo grupéje tarpuskaitos klausimais,
isitikinta, kad yra tokia problema ir su ja susijusi rizika finansiniam stabilumui. Toje grupéje
vykusios diskusijos paskatino padaryti iSvada, kad, siekiant tvarkingu ir kontroliuojamu badu
reikSmingai sumazinti tas pernelyg dideles pozicijas, artimiausiu metu reikéty teisés akty ir su
teisékiira nesusijusiy pakeitimy. Tais pakeitimais reikéty: i) didinti ES atliekamos tarpuskaitos
patraukluma; ii) skatinti ES infrastruktiiros plétra ir iii) gerinti ES taikomg priezitiros tvarka,
kad susijusi rizika finansiniam stabilumui biity galiausiai pasalinta.

Labai tikétina, kad jei nebiity imamasi tolesniy ES veiksmy, rinkos dalyviai toliau atlikty
tarpuskaita per tas sistemines tre¢iyjy valstybiy PSS, taigi apibadinta per didelé
priklausomybeé i$likty ir net didéty. Su tuo siejama didelé rizika finansiniam stabilumui tuo
atveju, jei susiklostyty nepalankiausiy salygy scenarijus, susijes su trediosios valstybés PSS,
arba jeigu biity staiga prarasta galimybé naudotis jos paslaugomis.

Galimi sprendimai

Ivairios politikos galimybés nustatytos remiantis ESMA 2021 m. ataskaita, kurioje jvertintos
Jungtinés Karalystés sisteminés svarbos PSS, taip pat remiantis su minétomis ES jstaigomis ir
darbo grupéje tarpuskaitos klausimais vykusiomis diskusijomis ir tikslinémis vieSomis
konsultacijomis. Priemonémis, kurios apsvarstytos poveikio vertinime, siekiama spresti ir
pasitlos, ir paklausos srities problemas, taip pat spresti dél auganciy ES tarpuskaitos srauty
didéjancios ES tarpvalstybinés rizikos problema.

Pasitilos srityje, siekiant didinti ES jsisteigusiy PSS patrauklumg rinkos dalyviams,
svarstomos kelios galimybés supaprastinti procediiras arba sukurti supaprastinta mechanizma,
kad PSS galéty greitu ir palankiu verslui biidu atlikti savo modeliy ir parametry pakeitimus.

Paklausos srityje, siekiant skatinti atlikti tarpuskaita per ES PSS, svarstomos kelios
galimybés: skatinti bankus neprisiimti pernelyg dideliy pozicijy PSS atzvilgiu, reikalauti, kad
rinkos dalyviai turéty aktyvia ES PSS saskaita, iSplésti subjekty, atliekanéiy tarpuskaita ES,



aprept], sudaryti sglygas klientams ir netiesioginiams dalyviams lengviau atlikti tarpuskaita;
taip pat svarstomas S§iy galimybiy derinys.

Galiausiai, siekiant sustiprinti ES PSS prieziiiros sistema, kad bty geriau atsizvelgiama j
tarpvalstybing rizikg, taigi buty uztikrinamas finansinis stabilumas, apsvarstytos dvi
galimybés: viena — supaprastinti prieziliros sistema ir sudaryti jungtines prieziliros grupes, uzZ
kurias biity atsakingos nacionalinés priezifiros institucijos; kita — jsteigti bendra ES PSS
priezitiros institucija.

Pirmame etape atmestos kelios galimybés — jpareigojimas atlikti tarpuskaita ES arba
reikalavimas, kad tarpuskaitos prievolé biity atlickama per ES PSS ar maziau rizikingas
tre¢iyjy valstybiy PSS. Pirmame etape taip pat atmestos Sios galimybés: suteikti visoms ES
PSS galimybe naudotis centrinio banko priemonémis, prailginti TARGET2 veikimo valandas
ir iSplésti tarpuskaitos prievolés taikymo sritj.

Tinkamiausios galimybés poveikis

Atliekant analize tinkamiausios galimybés pasirinktos pagal jy indélj siekiant konkreciy Sios
iniciatyvos tiksly, kurie yra: i) didinti ES PSS patraukluma; ii) skatinti atlikti tarpuskaita per
ES PSS; iii) gebéti labiau atsizvelgti j tarpvalstybine rizika, taip pat uztikrinti Sios veiklos
ekonominj efektyvuma ir darna.

IS pasitlos perspektyvos pasirinkta tinkamiausia galimybé — supaprastinty procediiry ir ex
post patvirtinimo mechanizmo derinys. Taip biity galima maksimaliai (kiek jmanoma)
supaprastinti dabartines procediiras, kartu iSlaikant finansinj stabilumg. Atlikus vertinimag
padaryta iSvada, kad Sis derinys biity tinkamiausias pirmajam konkre¢iam tikslui (didinti ES
PSS patrauklumg) pasiekti. Siekiant antrojo konkretaus tikslo skatinti atlikti tarpuskaita ES,
pasirinkus $ig galimybe¢ biity galima netiesiogiai prie to prisidéti, nes buty didinamas ES
jsisteigusiy PSS patrauklumas rinkos dalyviams. Kartu ES PSS administracinés ir
alternatyviosios sanaudos biity sumaZintos daugiau nei tuo atveju, jei kurig nors i§ Siy
galimybiy bty pasirinkta jgyvendinti atskirai.

I8 paklausos perspektyvos tinkamiausia galimyb¢ yra derinti banky pernelyg dideliy pozicijy
prisiemimo PSS atZvilgiu ribojima su reikalavimu turéti aktyvia saskaita, tarpuskaita ES
atliekanciy rinkos dalyviy aprépties plétra ir klienty tarpuskaitos atlikimo palengvinimu, kad
buty paSalintos kliGitys rinkos dalyviams, kurie paprastai tarpuskaitg atlieka kaip klientai,
atlikti tarpuskaitg. Taip bus padedama spresti pernelyg didelés priklausomybés nuo treciyjy
valstybiy sisteminés svarbos PSS problema. Taip konkretus tikslas didinti tarpuskaitos
atlikimg ES biity pasiektas sékmingiau, negu pasirinkus kiekvieng i§ svarstyty galimybiy
atskirai, ir to tikslo pasiekimas buty tinkamai subalansuotas su neigiamo poveikio rinkai
ribojimu. Taip biity aiskiai nustatytas reikalavimas didinti per ES PSS atliekamos tarpuskaitos
apimt], taikant aktyvios saskaitos priemong. Kartu biity sukurta patikima sistema, kuria buty
uztikrinama, kad reikalavimy laikytysi bankai ir investicinés jmonés, kurie yra svarbiausios
finansy sandorio Salys. Manoma, kad §i galimybé yra pati tinkamiausia ir perspektyvi, nes
tikimasi, kad ji padés iSvengti poveikio, kenkianc¢io ES tarpuskaitos nariy konkurencingumui,
ir ja buty galima pritaikyti ir tikslinti atsizvelgiant j poveikj smulkesniy klienty sagnaudoms, o
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kartu bty galima laipsniskai mazZinti pozicijas, turimas sisteminés svarbos PSS atzvilgiu, ir
taip mazinti rizikg ES finansiniam stabilumui.

Prieziiiros srityje, remiantis visy galimybiy jvertinimu ir palyginimu, atlikta analizé rodo, kad
tikriausiai proporcingiausias sprendimas bty atlikti tikslinius esamos prieziiiros sistemos
pakeitimus, nors §is variantas nebiitinai biity pats veiksmingiausias siekiant labiau atsizvelgti j
tarpvalstybing rizikg. Pasirinkus S$ig galimybe taip pat biity sprendziamos potencialios
problemos, susijusios su tuo, kad labiau centralizuota PSS prieziiira ES lygmeniu biity
nesuderinama su galutine atsakomybe galbait remti PSS krizés atveju, kuri pagal PSS
gaivinimo ir pertvarkymo reglamentg palikta kiekvienos PSS jsisteigimo valstybei narei.

D¢l sgnaudy pazymétina, kad nors finansinis stabilumas yra vieSoji gérybé ir todél néra
kiekybiSkai iSmatuojamas, pasirinktos galimybés gali biiti tikslinamos siekiant uztikrinti, kad
rinkos dalyviy, PSS, ESMA ir nacionaliniy institucijy sanaudos biity proporcingos.
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