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An ga ata le beart

Bionn margai airgeadais an Aontais ag brath go criticiil ar roinnt seirbhisi a sholathraionn
CPLanna triu tir airithe, rud a thagann go mbionn rioscai suntasacha ann do chobhsaiocht
airgeadais don Aontas. Is i an Riocht Aontaithe an phriomhshuiomh maidir le diorthaigh arna
sloinneadh in euro a imréiteach, agus sciar den mhargadh nios mé néd 90 % aici. D’aithin an
Banc Ceannais Eorpach (BCE) agus an Coimisiun go bhfuil an t-imréiteach ina riosca
suntasach cobhsaiochta airgeadais don Aontas i gcas ina gcaillfeadh rannphdirti i margadh an
Aontais rochtain ar CPLanna na Riochta Aontaithe go tobann. Mar thoradh air sin gur glacadh
cinneadh coibhéise i mi Mhean Fomhair 2020. Sa chinneadh sin, d’athdhearbhaigh an
Coimisitin an teachtaireacht do rannphdirtithe 1 margadh an Aontais 6 thaobh laghdu a
dhéanamh ar a gcuid neamhchosainti iomarcacha i leith CPLanna ata bunaithe sa Riocht
Aontaithe. Ni dhearnadh an laghdu sin go dti seo, afach.

Deimhniodh gurb ann don thadhb agus gurb ann do na rioscai don chobhsaiocht airgeadais
mar thoradh ar obair rannphdirteachais, laistigh de mheitheal maidir le himréiteach arna buna
ag an gCoimisiun, le comhlachtai abhartha de chuid an Aontais amhail an tUdaras Eorpach
um Urrtis agus Margai (UEUM), BCE, an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach agus an
Sasra Aonair Maoirseachta. Is ¢ a thainig as pléiti laistigh den mheitheal gur thangthas ar an
geoncluid da ndéanfai na neamhchosainti iomarcacha sin a laghdi go moér ar bhealach orduil
agus rialaithe, go mbeadh gé le teaglaim athruithe reachtacha agus neamhreachtacha sna
blianta atd romhainn. Bheadh g leis na hathruithe sin chun na nithe seo a leanas a dhéanambh:
(1) feabhas a chur ar tharraingteacht an imréitigh san Aontas; (ii) forbairt bonneagair san
Aontas a chur chun cinn; agus (iii) feabhas a chur ar shocruithe maoirseachta san Aontas chun
aghaidh a thabhairt ar deireadh ar rioscai abhartha don chobhsaiocht airgeadais.

Gan gniomhaiocht bhreise 6n Aontas, is docha go leanfaidh rannphairtithe sa mhargadh den
imréiteach sna CPLanna sistéamacha triu tir sin, agus ar an gcaoi sin coinneofar ar bun an
ro-spledachas ar a dtugtar tuairisc, n6 méadofar ¢ fil. Baineann rioscai suntasacha
cobhsaiochta airgeadais leis sin i gcds ina mbeidh cas struis ann ina mbeidh CPL trit tir
pairteach no 1 gcés ina gcaillfear rochtain go tobann ar a sheirbhisi.

Réitigh fhéideartha

Sainaithniodh na roghanna beartais a bhi ar fail ar bhonn thuarascail 2021 ESMA ina
ndearnadh meastnu ar CPLanna na Riochta Aontaithe a bhfuil tabhacht shistéamach leo, ar
bhonn an phlé leis na comhlachtai thuasluaite de chuid an Aontais agus laistigh den mheitheal
um imréiteach, agus ar bhonn comhairliichan poibli spriocdhirithe. Na bearta a breithniodh sa
mheastnu tionchair, is € is aidhm déibh aghaidh a thabhairt ar fhadhbanna ar thaobh an
tsolathair agus ar thaobh an éilimh araon, agus ar na rioscai méadaitheacha trasteorann de
chuid an Aontais a eascraionn mar toradh ar shreabha imréitigh AE ata ag dul i méid.

Ar thaobh an tsolathair, chun feabhas a chur ar tharraingteacht CPLanna ata lonnaithe san
Aontas do rannphdirtithe sa mhargadh, breithnitear roinnt roghanna chun na nésanna imeachta
a chuichéirit n6 chun séasra simplithe a thabhairt isteach lena gcuirfear ar a gcumas do



CPLanna athruithe a dhéanamh ar a samhlacha agus ar a bparaiméadar ar bhealach tapa ata
fabhrach do lucht gno.

Ar thaobh an ¢ilimh, chun spreagadh a thabhairt don imréiteach i CPLanna an Aontais,
breithnitear roinnt roghanna: ceann amhain lena ndidhreasaitear neamhchosainti iomarcach na
mbanc i leith CPLanna, ceann amhdin lena gceanglaitear ar rannphairti sa mhargadh cuntas
gniomhach a choinneail ar bun i CPLanna an Aontais, ceann amhdin lena leathnaitear raon
feidhme na n-eintiteas a dhéanann imréiteach san Aontas, ceann amhain lena n-éascaitear
rochtain ar imréiteach le haghaidh cliant agus rannphdirtithe indireacha, maille le teaglaim de
na roghanna.

Ar deireadh, d’thonn an creat um maoirseacht CPLanna an Aontais a neartd chun gur fearr a
chuirtear san direamh na rioscai trasteorann, agus ar an gcaoi sin cobhsaiocht airgeadais a
airithia, déantar breithnit ar dha rogha, ceann amhain lena gcuichodiritear an creat
maoirseachta agus lena dtugtar isteach comhfhoirne maoirseachta faoi fhreagracht na
maoirseoiri ndisiunta, agus ceann eile lena gcruthaitear maoirseoir aonair le haghaidh
CPLanna an Aontais.

Le linn na chéad céime caitheadh i dtraipisi roinnt roghanna, go hairithe an t-imréiteach san
Aontas a shainordi n6 a cheangal go gcomhliontar an oibleagaid imréitigh i CPLanna an
Aontais n6 1 CPLanna trit tir lena mbaineann riosca nios 14. Caitheadh 1 dtraipisi na roghanna
seo a leanas le linn na chéad céime freisin: rochtain ar shaordidi na mbanc ceannais a
thabhairt do CPLanna uile an Aontais, vaireanta oibriichdin Target 2 a thadi agus raon
feidhme na hoibleagéaide imréitigh a leathntl.

Tionchair na rogha beartais ab fhearr

San anailis, roghnaiodh roghanna tosaiochta ar bhonn an mhéid a rannchuidionn siad le
cuspéiri sonracha an tionscnaimh seo, arb ¢ is aidhm doéibh: (i) feabhas a chur ar
tharraingteacht CPLanna an Aontais Eorpaigh, (i1) spreagadh a thabhairt don imréiteach i
CPLanna an Aontais, agus (iii) a cheadi go ndéanfai breithniti nios laidre ar na rioscai
trasteorann, agus ar chostéifeachtulacht agus comhleantinachas na rioscai sin.

Ar thaobh an tsolathair, mar an rogha thosaiochta roghnaiodh teaglaim de ndsanna imeachta
cuichoirithe agus sasra bailiochtaithe ex post. Ar an gcaoi sin bheifi in ann simplii na nésanna
imeachta reatha a baint amach a mhéid is féidir agus ag an am céanna an chobhsaiocht
airgeadais a caomhntl. Tagann an measunu ar an gconcluid gurb i an teaglaim sin ab oiritinai
chun an chéad chuspoéir sonrach a bhaint amach (feabhas a chur ar tharraingteacht CPLanna
an Aontais). Maidir leis an dara cuspoir sonrach, is € sin spreagadh a thabhairt don imréiteach
san Aontas, d’théadfadh an rogha rannchuidit go direach leis tri mhéadi a dhéanamh ar
tharraingteacht CPLanna at4 lonnaithe san Aontas do rannphairtithe sa mhargadh. Ag an am
céanna, is mo a laghdodh sé costais riarachdin agus deischostas le haghaidh CPLanna an
Aontais né ceachtar den da rogha arna mbreithnit ina n-aonar.

Ar thaobh an éilimh, leis an rogha thosaiochta comhcheanglaitear bearta lena dteorannaitear
neamhchosainti iomarcacha na mbanc 1 leith CPLanna, rud a éilionn go mbunofai cuntas



gniomhach, lena leathnaitear raon feidhme na rannphdirtithe sa mhargadh a dhéanann
imréiteach san Aontas agus lena n-éascaitear do chliaint imréiteach a dhéanamh chun
deireadh a chur le bacainni ar imréiteach ag rannphdirtithe sa mhargadh a dhéanann
imréiteach mar chliaint de ghnath. Leis sin cuideofar chun dul i ngleic leis an r6-spleachas ar
CPLanna trit tir a bhfuil tdbhacht shistéamach ag baint leo. Leis an rogha thosaiochta is fearr
a bhainfi amach an cuspdir sonrach 6 thaobh feabhas a chur ar imréiteach san Aontas na gach
rogha arna breithnit ina haonar agus bhainfi dea-chothromaiocht amach idir an cuspéir a
bhaint amach agus tionchair dhitltacha ar an margadh a theorannt. Leis an rogha thosaiochta,
bhunofai ceanglas go soiléir maidir le méideanna imréitigh in CPLanna an Aontais a mhéadu,
tri bhithin bheart na gcuntas gniomhach. Ag an am céanna, bhunéfai creat inchreidte leis chun
comhliontacht na mbanc agus na ngnoélachtai infheistiochta a airithic — is ¢ sin na
contraphairtithe airgeadais is tdbhachtai. Meastar gurb i an rogha seo an rogha is oiriinai agus
is indéanta, de bhri go meastar go seachnofar 1éi tionchair shuaiteacha ar iomaiochas
chombhaltai imréitigh an Aontais agus go bhféadfai i a oiritint agus a chalabru chun tionchair
chostais ar chliaint bheaga a chur san direamh, agus ag an am céanna go mbeifi in ann laghd
a dhéanamh de réir a chéile ar neamhchosainti i leith CPLanna a bhfuil tabhacht shistéamach
ag baint leo a laghdu, agus d4 bhri sin laghdu a dhéanamh ar na rioscai do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais.

Maidir le maoirseacht, ar bhonn an mheastnaithe agus na comparaide idir na roghanna uile,
l¢iritear san anailis gur docha gurb € an cur chuige is comhréiri na leasuithe spriocdhirithe ar
an gcreat maoirseachta ata ann faoi lathair, cé nach ga gurb ¢ sin an rogha is éifeachtai chun
breithniu na rioscai trasteorann a neartd. Leis an rogha sin cuirtear san aireamh tdair imni ar
dd réir nach mbeadh maoirseacht CPLanna nios laraithe ar leibhéal an Aontais
comhsheasmhach leis an bhfreagracht deiridh a d’fhéadfadh a bheith ann as tacaiocht a
thabhairt do CPL le linn géarchéime, ar freagracht ¢ a thanann le Ballstdt bunaiochta gach
CPL faoin Rialachdn maidir le Téarnamh agus Réiteach.

O thaobh costas de, cé gur leas poibli i an chobhsaiocht airgeadais, agus d4 bhri sin is ni
neamh-inchainniochtaithe €, is féidir na roghanna a choinnitear a chalabri chun a irithiu,
maidir leis na costais ar rannphairti sa mhargadh, ar CPLanna, ar UEUM agus ar tdarais
naisiunta, go mbeidh siad comhréireach.
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