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NARIADENIE RADY (EU) 2022/...

ktorym sa zavadza mechanizmus korekcie trhu na ochranu ob¢anov Unie a hospodarstva

pred nadmerne vysokymi cenami

RADA EUROPSKEJ UNIE,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 122 ods. 1,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

Stanovisko z 2. decembra 2022 (zatial neuverejnené v uradnom vestniku).
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ked’ze:

(1) Nevyprovokovana a bezdovodna utocna vojna Ruskej federacie (d’alej len ,,Rusko®) voci
Ukrajine a bezprecedentné znizenie dodavok zemného plynu z Ruska do ¢lenskych Statov
ohrozuju bezpeénost’ dodavok energie pre Uniu a ¢lenské §taty. Zneuzivanie dodavok
plynu ako zbrane a manipulécia trhov Ruskom prostrednictvom timyselného prerusovania
tokov plynu zarovei viedli k abnormalnemu narastu cien energie v Unii. K zvy$ovaniu
cien a ich volatilite prispela aj zmena dodéavatel'skych tras, ktord viedla k pretazeniu
europskej plynarenskej infrastruktary, potreba najst’ alternativne zdroje dodavok plynu,
ako aj systémy tvorby cien, ktoré nie st prispdsobené situdcii otrasov na strane dodavok.
Vyssie ceny zemného plynu ohrozuja hospodarstvo Unie trvalo vysokou inflaciou
spdsobenou vyssimi cenami elektrickej energie, oslabuju kiipnu silu spotrebitel'ov, zvySuju
vyrobné naklady, najméd v energeticky naroénych priemyselnych odvetviach, a vazne

ohrozuju bezpecnost’ dodavok.
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V roku 2022 boli ceny zemného plynu vynimocne nestabilné, pricom niektoré referencéné
hodnoty dosiahli v auguste 2022 historické maxima. Mimoriadna Groven cien zemného
plynu zaznamenana v auguste 2022 bola vysledkom viacerych faktorov vratane tesnej
rovnovahy medzi ponukou a dopytom v savislosti s dopliianim zasobnikov a zniZovanim
tokov plynovodov, obav z d’alSiecho prerusenia dodavok a manipulécie trhu zo strany Ruska
a rovnako tak aj mechanizmu tvorby cien, ktory nebol prispésobeny takymto extrémnym
posunom dopytu a ponuky a ktory toto nadmerné zvySovanie cien eSte viac zintenzivnil.
Zatial’ Co v predchadzajucom desatroci sa ceny pohybovali v rozpiti od 5 EUR/MWh

do 35 EUR/MWHh, eurdpske ceny zemného plynu dosiahli irovne, ktoré boli o 1000 %
vyssie ako priemerné ceny kedykol'vek predtym v Unii. Ceny terminovanych zmltv

na plyn v holandskom uzle Title Transfer Facility (d’alej len ,,TTF*) (3-mesacné/Stvrtrocné
produkty), s ktorymi sa obchoduje na burze ICE Endex! dosiahli hodnotu takmer

350 EUR/MWh, pricom na dennom trhu TTF s plynom na Eurdpskej energetickej burze sa
obchodovalo za cenu 316 EUR/MWh. Nikdy predtym sa ceny plynu nedostali na urovne,

aké sme videli v auguste 2022.

1

ICE Endex je jednou z hlavnych energetickych burz v Eurépe. V pripade plynu poskytuje
regulované obchodovanie s futures a opciami pre holandsky obchodny uzol TTF.
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Po poskodeni plynovodu Nord Stream 1 v septembri 2022, ktoré spdsobila pravdepodobne
sabotaz, sa nepredpokladd, Ze by sa dodavky plynu z Ruska do Unie mohli v blizkej
buducnosti obnovit’ na predvojnovu trovei. Europski spotrebitelia a podniky su nad’alej
vystaveni zjavnému riziku d’alSich potencidlnych pripadov skokového rastu cien plynu
ohrozujticeho chod hospodarstva. NepredvidateI'né udalosti, ako si nehody, sabotdz
plynovodov, ktoré narasaju dodavky plynu do Eur6py alebo dramaticky zvySuji dopyt,
mozZu ohrozit’ bezpecnost’ dodavok. Napitie na trhu vyvolané strachom z ndhleho
nedostatku budi pravdepodobne pretrvavat’ i po tejto zime a aj v budiicom roku, pretoze
prispdsobenie sa prudkému vykyvu dodavok a vytvorenie novych dodavatel'skych vztahov

a infraStruktiry zrejme potrva jeden alebo viac rokov.

Hoci derivaty stvisiace s inymi virtudlnymi obchodnymi bodmi (d’alej len ,,VTP*)
existuju, uzol TTF v Holandsku sa bezne povazuje za ,,Standardny* zastupny ukazovatel’
cien pre eurodpsky trh s plynom. Dovodom je jeho typicky vysoka likvidita, ktora je
sposobena viacerymi faktormi — okrem iného aj geografickou polohou, ¢o umoznilo uzlu
TTF v obdobi pred vojnou prijimat’ zemny plyn z viacerych zdrojov vratane zna¢ného
objemu z Ruska. TTF ako taky sa vo vel'kej miere vyuziva ako referencnd cena

vo vzorcoch oceniovania tykajucich sa zmliv o dodavkach plynu a aj ako cenovy zaklad
v hedzingovych alebo derivatovych operéaciach v celej Unii vratane uzlov, ktoré nie st
priamo spojené s TTF. Podl'a trhovych tidajov pripadalo na uzol TTF v prvych ésmich
mesiacoch roka 2022 priblizne 80 % zemného plynu, s ktorym sa obchodovalo v Unii

a v Spojenom kralovstve Velkej Britanie a Severného Irska (d’alej len ,,Spojené

kralovstvo®).
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Rozvratné zmeny na trhoch s energiou v Unii od februara 2022 vsak mali vplyv aj

na fungovanie a efektivitu tradi¢nych mechanizmov tvorby cien na vel’koobchodnom trhu
s plynom, najmai pokial’ ide o referen¢ntt hodnotu TTF. Zatial’ co TTF bol v minulosti
dobrym zastupnym ukazovatel'om cien plynu v inych regionoch Eurdpy, od aprila 2022 sa
oddelil od cien v inych uzloch a obchodnych miestach v Eurdpe, ako aj od odhadov cien
dovozu skvapalneného zemného plynu (d’alej len ,,LNG*), ktoré vykonali agentiry
poskytujuce informacie o cenach. Dévodom je najma to, ze plynarenska sustava
severozapadnej Eurdpy mé osobitné infrastruktirne obmedzenia, pokial’ ide o prepravu
plynovodmi (smer zapad — vychod), ako aj kapacitu spiatného splyniovania LNG. Tieto
obmedzenia sa Ciasto¢ne podpisali pod vSeobecny narast cien plynu od zaciatku krizy

v Eurdpe po tom, ¢o Rusko zacalo zneuzivat’ energiu ako zbrai. Mimoriadne vysoké
rozpidtie medzi TTF a inymi regiondlnymi uzlami v auguste 2022 naznacuje, Ze

za sucasnych Specifickych trhovych podmienok nemusi byt uzol TTF dobrym zéastupnym
ukazovatel'om situdcie na trhu v regionoch mimo severozapadnej Eurdpy, kde musia trhy
rieSit’ problém s obmedzeniami v oblasti infraStruktiry. Pocas pripadov nahleho nedostatku
na trhu severozapadnej Eur6py mozu mat’ iné regiondlne trhy mimo severozapadnej
Eurdpy priaznivejsie trhové podmienky, takze su indexaciou zmlav na TTF neprimerane
ovplyviiované. Zatial’ ¢o TTF stale plni svoj ciel’, ktorym je vyvazovanie ponuky a dopytu
v severozapadnej Eurdpe, je potrebné prijat’ opatrenia na obmedzenie vplyvu akychkol'vek
nahlych mimoriadnych pripadov nadmerne vysokych cien TTF na inych regiondlnych
trhoch v Unii. Nedostatky v tvorbe cien mdzu v men$om rozsahu existovat’ aj v inych

uzloch.
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Na rieSenie problémov so si¢asnymi mechanizmami tvorby cien su k dispozicii r6zne
opatrenia. Jednou z moznosti pre eurdpske podniky postihnuté sa¢asnymi naruSeniami trhu
a nedostatkami v systéme tvorby cien je vyrokovanie novych podmienok v ramci
existujucich zmluav zalozenych na TTF. Ked'ze cenové referencie spojené s terminovanymi
zmluvami na plyn v TTF uz nie su také vyznamné ako v minulosti a nemusia nevyhnutne
reprezentovat situdciu na trhu s plynom mimo severozapadnej Eur6py, niektori kupujici
by sa mohli snazit’ vyriesit’ si¢asné problémy s tvorbou cien a referenc¢nou hodnotou TTF
formou vyrokovania novych podmienok so svojimi zmluvnymi partnermi, a to bud’ podla

explicitnych podmienok zmluvy, alebo podl'a v§eobecnych zasad zmluvného prava.

(7) V rovnakom duchu mo6zu dovazajice spolocnosti alebo ¢lenské Staty konajuce v ich mene
spolupracovat’ s medzindrodnymi partnermi na tom, aby vyrokovali nové podmienky
existujucich zmliv o dodavkach alebo sa v ich rdmci dohodli na cenovych vzorcoch lepSie
prispdsobenych sucasnej nestabilnej situacii. Moznost'ou, ako znizit' ceny dovazanej
energie, je koordinované obstaravanie cez IT nastroj vytvoreny podl'a nariadenia Rady
(EU) 2022/...*, &im sa nasledne zniZi potreba intervencie na trhu.
1 Nariadenie Rady (EU) 2022/... z ... o posilneni solidarity prostrednictvom lepsej koordinacie
nakupu plynu, spolahlivych referenénych cien a cezhrani¢nej vymeny plynu (U. v. EU L
)

* U. v.: vlozte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachadzajuceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT a dopliite prislusni pozndmku pod ¢iarou.
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU" uz okrem toho zahfiia uréité zaruky
na obmedzenie pripadov extrémnej volatility — vyzaduje napriklad, aby regulované trhy
vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21 uvedenej smernice mali tzv. kratkodobé ,,prerusenie
obchodovania®, ktorym sa obmedzia extrémne zvySovanie cien na urcité hodiny. Doc¢asny
vnutrodenny néstroj na riadenie nadmernej volatility na trhoch s energetickymi derivatmi
zavedeny nariadenim (EU) 2022/...* prispieva k obmedzeniu extrémnej volatility cien

na trhoch s energetickymi derivatmi v ramci jedného dna. Tieto mechanizmy vSak funguja
len z kratkodobého hladiska a ich cielom nie je zabranit’ tomu, aby trhové ceny dosiahli

nadmernu uroven.

Dal3im délezitym prvkom pri rie§eni problému extrémnych cien je znizenie dopytu.
Znizenie dopytu po plyne a elektrickej energii moze mat na trhové ceny tlmiaci ucinok,
a preto moze prispiet’ k zmierneniu problémov s mimoriadne vysokymi cenami plynu. V
tomto nariadeni by sa preto malo v sulade so zavermi Eurdpskej rady z 20.-21. oktobra
2022 zabezpecit,, aby aktivacia mechanizmu zriadeného tymto nariadenim, neviedla

k celkovému zvySenému spotreby plynu.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

U. v.: vlozte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT.
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(10) V lete 2022 prispelo k zvySeniu referencnych cien, a najmé cien TTF usilie Staitom
dotovanych subjektov o ndkup plynu na uskladnenie bez ohl'adu na vplyv
nekoordinovaného ndkupu na ceny. Preto je v nalezitych pripadoch dolezita lepSia
koordinacia medzi ¢lenskymi Statmi, ktoré vyuzivaja Statom financované subjekty
na nakup plynu s cielom naplnit’ podzemné zasobniky plynu, aby sa v buducnosti
zabranilo extrémnym cenovym vrcholom. Vyuzivanie mechanizmu spolo¢ného nakupu
zriadeného nariadenim (EU) 2022/...* moZe v tejto stvislosti zohravat’ doleZitu Glohu pri

obmedzovani pripadov nadmerne vysokych cien plynu.

(11) Hoci uz existuju opatrenia na rieSenie niektorych aspektov sposobujucich problémy
s tvorbou cien na trhoch s plynom, tieto existujice opatrenia nezaruc¢uji okamzité

a dostatocne jasné rieSenie sucasnych problémov.

(12) Preto je pre transakcie so zemnym plynom na hlavnych trhoch s derivatmi TTF a derivatmi
spojenymi s inymi VTP s plnenim o jeden mesiac az jeden rok potrebné zaviest’ s
okamzitou Gc¢innost'ou docasny mechanizmus korekcie trhu ako néstroj proti pripadom

nadmerne vysokych cien plynu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT.
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(13) V svojich zaveroch z 20.-21. oktobra 2022 Eurdpska rada vyzvala Komisiu, aby naliehavo
predlozila nadvrh na docasné dynamické cenové pasmo pre transakcie so zemnym plynom s
cielom obmedzit’ pripady nadmerne vysokych cien plynu, pricom sa zohl'adnia zaruky

uvedené v ¢lanku 23 ods. 2 navrhu Komisie na nariadenie (EU) 2022/...*.

(14) Pri navrhovani mechanizmu korekcie trhu by sa mali na jednej strane zohl'adnit’
nasledujuce zaruky a na druhej strane by sa mali pouzit’ tak, aby sa zarucilo, Ze mozna
aktivacia mechanizmu korekcie trhu bude ukoncend, ak uz nebudu platit’ podmienky
odovodnujuce jeho aktivaciu alebo ak dojde k neimyselnému naruseniu trhu: aktivécia
mechanizmu korekcie trhu by sa mala uplatiiovat’ na transakcie so zemnym plynom
vo virtudlnom obchodnom uzle TTF, ktory prevadzkuje Gasunie Transport Services B.V.;
iné uzly na obchodovanie s plynom v Unii mozu byt s korigovanou spotovou cenou TTF
prepojené prostrednictvom dynamického cenového padsma; nemali by nim byt dotknuté
mimoburzové obchody s plynom, nemal by ohrozit’ bezpe&nost’ dodavok plynu do Unie,
nemal by zavisiet’ od pokroku dosiahnutého pri plneni ciel’a spor plynu, nemal by viest’
k celkovému zvySeniu spotreby plynu, mal by byt’ vypracovany tak, aby nebranil trhovym
tokom plynu v rimci Unie, nemal by ovplyviiovat’ stabilitu a riadne fungovanie trhov
s energetickymi derivatmi a mal by brat’ do uvahy trhové ceny plynu na r6znych

organizovanych trhoch v celej Unii.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT.
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(15)

(16)

Mechanizmus korekcie trhu by mal byt navrhnuty, aby spiiial dve zékladné kritéria: a to
sluzit’ ako ucinny nastroj proti pripadom mimoriadne vysokych cien plynu a byt
aktivovany iba vtedy, ak ceny dosiahnu v porovnani s globalnymi trhmi mimoriadne
urovne, aby sa zabranilo vyraznym naruseniam trhu a preruSeniu zmlav o dodévkach, co

by mohlo viest’ k vdznym rizikdm v oblasti bezpecnosti dodavok.

Intervencia prostrednictvom mechanizmu korekcie trhu by sa mala obmedzit’ len

na rieSenie tych najdodlezitejSich nedostatkov v systéme tvorby cien. Jednoznacne
najpouzivanejsou referenénou hodnotou v zmluvach o dodavkach plynu v celej Unii je
zuctovacia cena derivatov TTF s plnenim o mesiac, po ktorej nasleduje plnenie o dva
mesiace a o jeden rok. Presun obchodovania na derivaty spojené s inymi VTP vSak méze
viest’ k naru$eniu energetickych alebo finanénych trhov Unie, napriklad prostrednictvom
arbitraZe ucastnikov trhu medzi korigovanymi a nekorigovanymi derivatmi, a to na tkor
spotrebitelov. Derivéty spojené so vietkymi VTP v Unii by sa preto v zasade mali zahrntt
do mechanizmu korekcie trhu. Uplatilovanie mechanizmu korekcie trhu na derivaty
spojené s inymi VTP ako TTF je vSak zlozité a vyZaduje si dodato¢nu technicku pripravu.
Vzhl'adom na naliehavu potrebu zaviest’ mechanizmus korekcie trhu pre najdolezitejsi
derivat, TTF derivat, by Komisia mala mat’ prdvomoc vymedzit’ prostrednictvom
vykonavacieho aktu technické podrobnosti uplatiiovania mechanizmu korekcie trhu

na derivaty spojené s inymi VTP a vyber derivatov spojenych s inymi VTP, ktoré mozno

vylucit’ na zdklade vopred vymedzenych kritérii.

15202/22 NG,AK/mse 10

TREE.2 SK



(17) Stanovenie mechanizmu korekcie trhu by malo vyslat’ trhu jasny signal, e Unia nebude
akceptovat’ nadmerne vysoké ceny, ktoré vyplyvaju z nedokonalej tvorby cien. Malo by
zéaroven poskytnut’ t€astnikom trhu istotu, pokial’ ide o spol'ahlivé limity pre obchodovanie
s plynom, a mohlo by viest’ k vyznamnym hospodarskym tsporam pre podniky

i domacnosti, ktoré uz nebudu vystavené pripadom nadmerne vysokych cien energie.

(18) Tymto mechanizmom korekcie trhu by sa mal zaviest’ dynamicky bezpecnostny strop pre
cenu derivatov s plnenim o jeden mesiac az jeden rok. Uvedeny dynamicky bezpecnostny
strop by sa mal aktivovat’ vtedy, ak cena derivatov dosiahne vopred stanovenu uroven a ak
zvySenie cien nezodpoveda podobnému zvyseniu na regionalnej alebo svetovej trhovej

arovni.
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(19) Dynamicky bezpecnostny strop by preto mal zabezpecit, aby sa neakceptovali obchodné
prikazy, ktoré¢ by boli vyrazne vyssie ako ceny LNG v inych regionoch sveta. Na urcenie
referen¢nej ceny odrdzajucej celosvetové cenové trendy LNG by sa mali pouzit’ vhodné
referenné hodnoty. Referencna cena by mala vychadzat’ z odhadov cien LNG, ktoré
zastupuju eurdpske trhové podmienky, a vzh'adom na osobitny vyznam Spojeného
kralovstva a Azie ako konkurentov na svetovom trhu s LNG by mala vychadzat aj
z vhodnej referenénej hodnoty pre regiony Spojeného kralovstva a Azie. Na rozdiel
od potrubného plynu sa s LNG obchoduje na celosvetovom trhu. Ceny LNG preto lepSie
odrazaju vyvoj cien plynu na celosvetovej irovni a moézu sluzit’ ako referenéna hodnota
na odhad toho, ¢i sa cenové urovne v kontinentalnych uzloch abnormalne liSia

od medzinarodnych cien.
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Zohl'adnend vzorka cien LNG by mala byt’ dostato¢ne Sirokd, aby bola informativna aj

v pripade, ze konkrétna cena LNG nema byt’ v dany deii nemala k dispozicii. S cielom
vytvorit’ reprezentativny kos eurdpskych a medzinarodnych cien a s cielom zabezpecit’,
aby subjekty poskytujtce informécie o cendch podliehali prislusnej regulacii Unie, by
odhady cien mali vyberat’ agentry poskytujuce informacie, ktoré su uvedené v registri
spravcov a referenénych hodnoét zriadenom nariadenim Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011". Ked'ze v&asné informacie su kIi¢ové pre dynamicky mechanizmus
korekcie trhu, mali by sa zohl'adiiovat’ len informacie o cenach od subjektov, ktoré
poskytuju informacie tykajuce sa dita uverejnenia. S cielom umoznit’ Agenture Eurdpske;j
unie pre spolupracu regulacnych organov v oblasti energetiky, zriadenej nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/9422 (d’alej len ,,agentara ACER*) vykonavat
jej povinnosti dohl'adu nad trhom podrla tohto nariadenia a v€as vypocitat’ referencnu cenu
je potrebné ulozit’ agenturam poskytujicim informécie, ktoré uverejiiuju odhady cien,
povinnost’ poskytnut’ agentire ACER tieto odhady do 21.00 hod SEC za predpokladu, Ze
su k dispozicii, aby agentura ACER mohla uverejnit’ referenénti cenu do konca dna. Hoci
sa takéto oznamovacie povinnosti tykaju len existujucich idajov a nepredstavuja pre
agentiry poskytujliice informécie vyznamné dodatocné zat'azenie a Casto sa vyskytuju

v oblasti regulécie trhu s energiou a finanéného trhu, agentira ACER by mala zabezpecit
doverné zaobchadzanie so ziskanymi informéciami, chranit’ vetky prava duSevného
vlastnictva suvisiace s informaciami a pouzivat tieto informécie vyluéne na regulacné
ucely. Agentira ACER by mala mat’ moznost’ vydat’ usmernenia tykajtce sa formatu,

v ktorom sa maju prislu§né tidaje poskytovat’.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. juna 2016 o indexoch
pouzivanych ako referenéné hodnoty vo finanénych néstrojoch a finanénych zmluvéch alebo
na meranie vykonnosti investicnych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a
2014/17/EU a nariadenie (EU) &. 596/2014 (U. v. EU L 171, 29.6.2016, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/942 z 5. jtina 2019, ktorym sa
zriad’'uje Agentlra Eurdpskej Gnie pre spolupracu regulacnych organov v oblasti energetiky
(U.v.EUL 158, 14.6.2019, s. 22).
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1)

(22)

Vzhl'adom na ich vysoku likviditu je vhodné zahrntt’ aj derivaty s plnenim v nasledujucom
mesiaci suvisiace s narodnym vyrovnavacim bodom Spojeného kral'ovstva (dalej len
,NBP*). Denny odhad cien, ktory vykondva agentiira ACER podl'a nariadenia (EU)
2022/...*, by mal byt’ su¢ast'ou kosa odhadov cien LNG.

Hoci referencné hodnoty zohl'adnené pre referen¢nt cenu su dobrym zastupnym
ukazovatel'om globalnych cenovych trendov LNG, nemdzu jednoducho nahradit’ ceny
derivatov. Dovodom je najma to, ze referenna cena odraza ceny na inych miestach ako
TTF a inych VTP v Unii. Nezohl'adiiuju napriklad naklady suvisiace s moznym
pretazenim infrastruktary pri presune plynu z terminalu LNG do miesta, kde sa nachadza
uzol TTF. Ceny TTF st preto zvy€ajne vyssie ako ceny zohl'adnené pri referencnej cene.
Rozdiel predstavoval v obdobi od jina do augusta 2022 v priemere priblizne

35 EUR/MWh. Okrem toho je pre bezpecnost’ dodavok mimoriadne ddlezité, aby sa
korigovana cena derivatov TTF stanovila na dostato¢ne vysokej tirovni na to, aby prilakala
dovoz LNG z inych regiénov sveta. Zabezpeka dodavok by sa mala preto pri vypocte
korigovanej ceny derivatov TTF zvysit referencnd cena o prirazku. Vzorec pre
bezpecnostny strop by mal byt’ plne dynamicky, zaloZeny na dynamicky sa vyvijajicom
kosi cien odrazajucom ceny na svetovom trhu a mal by slizit’ na to, aby sa na urcitej
bezpecnostnej rezerve zaistila bezpecnost’ dodavok. Dynamicky bezpecnostny strop sa

moze kazdy den menit’ v zavislosti od vyvoja globalnych cien obsiahnutych v kosi.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT.
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(23)

(24)

(25)

Bezpecnostny strop by nemal byt staticky. Bezpe¢nostny strop by sa mal upravovat’
dynamicky a denne. Zverejnenie dennej zictovacej ceny umoznuje, aby strop dynamickej
bezpecnosti zostal v stilade s vyvojom na trhu s LNG, zachoval sa proces tvorby cien

na burzach a zmiernili sa mozné vplyvy na riadne fungovanie trhov s derivatmi.
Dynamické koncepcia bezpecnostného stropu takisto znizi rizikd pre centralne protistrany
a obmedzi vplyv na t¢astnikov terminovych trhov, ako st zuctovaci ¢lenovia a ich klienti.

Strop dynamickej bezpecnosti by nemal korigovat’ trhové ceny pod urcit hranicu.

S ciel'om predist’ riziku, ze dynamicky ponukovy limit na cenu derivatov s plnenim o jeden
mesiac az jeden rok povedie k nezdkonnému koliznemu spravaniu medzi dodévateI'mi
alebo obchodnikmi so zemnym plynom, by mali finan¢né regulacné organy, Agentura pre
spolupracu regula¢nych organov v oblasti energetiky (d’alej len ,,ACER*) a organy

na ochranu hospodarskej sutaze pocas obdobia, ked’ je mechanizmus korekcie trhu

aktivovany, obzvlast’ pozorne sledovat’ trhy s derivatmi plynu a energie.

Mechanizmus korekcie trhu by mal mat’ doCasny charakter a mal by sa aktivovat’ len
na obmedzenie pripadov nahlych vynimocne vysokych cien zemného plynu, ktoré zaroven
nesuvisia s cenami na inych burzach plynu. Na tento ucel by sa mali splnit’ dve

kumulativne podmienky fungovania mechanizmu korekcie trhu.
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(26) Mechanizmus korekcie trhu by sa mal aktivovat’ len vtedy, ked’ zictovacie ceny derivatov
TTF s plnenim v nasledujici mesiac dosiahnu vopred stanovent vynimoc¢ne vysoku
uroven, aby sa zabezpecilo, Zze mechanizmus korekcie trhu koriguje nedostatky trhu
a vyrazne nezasahuje do dopytu a ponuky a do normalneho stanovovania cien. Ak by
bezpecnostny strop nebol stanoveny na dostato¢ne vysokej tirovni, mohol by ucastnikom
trhu branit’ v tom, aby Uc¢inne zaist'ovali svoje rizikd, ked’ze by mohlo ddjst’ k naruseniu
tvorby spolahlivych cien produktov s datumom dodania v budicnosti a fungovania trhov
s derivatmi. Ak by sa mechanizmus korekcie trhu spustil s cielom umelo znizit’ ceny, a nie
napravit’ nespravne fungovanie trhu, malo by to vazny negativny vplyv na ucastnikov trhu
vratane energetickych firiem, ktoré by mohli mat’ tazkosti pri plneni vyziev
na dozabezpecenie a s likviditou, ¢o by mohlo viest’ k platobnej neschopnosti. Niektorym
ucastnikom trhu (najmi mensSim) to mdze zabranit’ v zaistovani ich pozicii, o eSte viac
zhors$i volatilitu na spotovych trhoch a moze viest’ k vy$sim prudkym narastom cien.
Vzhl'adom na vyznamny objem obchodovania by takyto vyvoj predstavoval zjavné riziko
pre hospodarstvo, comu chce mechanizmus korekcie trhu zabranit’. Skiisenostami
z minulosti, napriklad pri vynimo¢nom zvyseni cien v auguste 2022, by sa preto malo
riadit’ aj vymedzenie cenovych trovni, pri ktorych by sa mal mechanizmus korekcie trhu
aktivovat’. Z dostupnych udajov vyplyva, ze v auguste 2022 dosiahli ceny derivatov TTF
s plnenim v nasledujicom mesiaci urovne nad 180 EUR/MWh. Cielom mechanizmu
korekcie trhu by malo byt’ zabranenie takym mimoriadne vysokym cendm, aké boli

v auguste 2022.
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(27) Okrem toho by sa mal mechanizmus korekcie trhu aktivovat’ len vtedy, ak ceny v TTF
dosiahnu tirovne, ktoré st v porovnani s cenami LNG, ktoré¢ odrazaju trendy na svetovych
trhoch, vyrazne a neobvykle vysoké. Ak sa ceny na svetovych trhoch zvysia rovnakym
tempom a na rovnakej trovni ako ceny v TTF, aktivacia mechanizmu korekcie trhu by
mohla branit’ nakupu dodévok na svetovych trhoch, ¢o by mohlo viest’ k rizikdm v oblasti
bezpecnosti dodavok. Mechanizmus korekcie trhu by sa preto mal aktivovat’ len
v situdcidch, ked’ su ceny v TTF vyrazne a uz dlhodobejSie vyssie ako ceny na svetovych
trhoch. Podobne, ak by sa rozdiel oproti cenam v TTF znizil alebo zanikol, mechanizmus
korekcie trhu by sa mal deaktivovat’, aby sa zabranilo akymkol'vek rizikdm v oblasti

bezpecnosti dodavok.
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(28)

Na zabezpeéenie plnej zlugitelnosti s nariadenim Rady (EU) 2022/1369! a ciel'mi zniZenia
dopytu stanovenymi v uvedenom nariadeni by mala mat’ Komisia moznost’ aktivaciu
mechanizmu korekcie trhu pozastavit’, ak negativne ovplyviiuje pokrok dosiahnuty pri
plneni cielov dobrovol'ného zniZenia dopytu podl'a nariadenia (EU) 2022/1369 alebo ak
vedie k celkovému zvySeniu spotreby plynu o 15 % za jeden mesiac alebo 10 % za dva po
sebe nasledujice mesiace v porovnani s prisluSnou priemernou spotrebou pocas
porovnatel'nych mesiacov v predchadzajiacich rokoch. S ciel'om riesit’ regionalne alebo
celotnijné vykyvy spdsobené sezonnostou, zmenami pocasia a inymi faktormi, ako je
kriza sposobend ochorenim COVID-19, by sa spotreba plynu mala merat’ na zaklade
spotreby za pit’ rokov predchédzajiacich ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto nariadenia,
v stlade s pristupom uvedenym v nariadeni (EU) 2022/1369 a na zaklade udajov

o spotrebe plynu a znizovani dopytu od ¢lenskych Statov podl'a uvedeného nariadenia.
Tlmiaci ucinok na ceny zemného plynu, ktory méze mechanizmus korekcie trhu sposobit’,
by nemal viest’ k umelému stimulovaniu spotreby zemného plynu v Unii do takej miery, Ze
by poskodzoval potrebné Usilie o zniZzenie dopytu po zemnom plyne v stlade s ciel'mi
dobrovol'ného a povinného zniZenia dopytu podl'a nariadenia (EU) 2022/1369 a ciel'ov
znizenia dopytu podl'a nariadenia Rady (EU) 2022/18542. Komisia by mala zabezpetit’,
aby aktivacia mechanizmu korekcie trhu nespomalila pokrok, ktory ¢lenské staty dosahuju

pri plneni cielov v oblasti uspor energie.

Nariadenie Rady (EU) 2022/1369 z 5. augusta 2022 o koordinovanych opatreniach na
znizenie dopytu po plyne (U. v. EU L 206, 8.8.2022, s. 1).

Nariadenie Rady (EU) 2022/1854 zo 6. oktobra 2022 o niildzovom zasahu s cielom riesit’
vysoké ceny energie (U. v. EU L 261 1, 7.10.2022, s. 1).
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(29) V zavislosti od trovne intervencie méze mechanizmus korekcie trhu zahtnat’ finan¢né
rizika, zmluvné rizika a rizika tykajiice sa bezpe¢nosti dodavok. Urover rizika zavisi
od frekvencie, s ktorou sa mechanizmus korekcie trhu aktivuje, a preto moze narusit’
normalne fungovanie trhu. Cim niZ$ia je prahova hodnota pre intervenciu, tym ¢astejsie sa
tento mechanizmus korekcie trhu aktivuje, a tym je preto pravdepodobnejsie, Ze sa
prislusné riziko naplni. Podmienky aktivacie mechanizmu korekcie trhu by sa preto mali
stanovit’ na trovni spojenej s neobvyklou a mimoriadne vysokou urovitou mesacnej ceny
TTF, priCom by sa zaroven malo zabezpecit’, aby bol mechanizmus korekcie trhu u¢innym
nastrojom proti nahlym nadmerne vysokym cenam plynu, ktoré neodrazaji vyvoj

na medzinarodnom trhu.

15202/22 NG,AK/mse 19
TREE.2 SK



(30) Je ddlezité navrhnit’ mechanizmus korekcie trhu tak, aby sa nezmenila zadkladna
rovnovaha zmluv o dodavkach plynu, ale aby sa riesili pripady nédhleho neobvyklého
spravania sa trhu. Ak st spust’acie faktory intervencie stanovené na trovni, pri ktorej sa
napravia existujuce problémy s tvorbou cien, a nemaju v umysle zasahovat’ do rovnovahy
dopytu a ponuky, riziko zmeny rovnovahy existujicich zmlav, ktoré by mohol vyvolat’

mechanizmus korekcie trhu alebo jeho aktivacia, mozno minimalizovat’.

(31) S cielom zabezpecit', aby mal mechanizmus korekcie trhu okamzity Gi¢inok, by sa mal
bezodkladne a automaticky aktivovat’ dynamicky ponukovy limit bez toho, aby bolo

potrebné d’alSie rozhodnutie agentary ACER alebo Komisie.

(32) S cielom zabezpecit’ v€asné zistenie moznych problémov vyplyvajucich z aktivacie
mechanizmu korekcie trhu by Komisia mala poverit’ Europsky orgén pre cenné papiere
a trhy, zriadeny nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2011 (d’alej len
,ESMA®) a agentiru ACER, aby vydali spravu o moznych negativnych u¢inkoch

mechanizmu korekcie trhu na finanéné trhy a trhy s energiou a na bezpe¢nost’ dodavok.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

15202/22 NG,AK/mse 20
TREE.2 SK



(33) Agentira ACER by mala nepretrzite monitorovat’, ¢i su splnené podmienky fungovania
mechanizmu korekcie trhu. Agentura ACER je najvhodnejSim orgdnom na vykonavanie
takéhoto monitorovania, pretoZze ma prehl'ad o trhoch s plynom a potrebné odborné
znalosti v oblasti fungovania trhov s plynom v celej Unii a je uz poverena monitorovanim
obchodnych ¢innosti spojenych s vel’koobchodnymi energetickymi produktmi podl'a
pravnych predpisov Unie. Agentara ACER by preto mala monitorovat’ vyvoj zaétovacej
ceny TTF s plnenim v nasledujicom mesiaci a porovnat’ ju s referen¢nou cenou, ktora je
urcend priemernou cenou odhadov cien LNG viazanych na eurdpske obchodné uzly, aby
mohla overit’, ¢i su splnené podmienky, ktoré odovodnuji aktivaciu alebo deaktivaciu
mechanizmu korekcie trhu. Po splneni podmienok na aktivaciu mechanizmu korekcie trhu
by agentira ACER mala okamzite na svojom webovom sidle uverejnit’ ozndmenie,

v ktorom informuje o tom, ze boli splnené aktivacné podmienky na aktividciu mechanizmu
korekcie trhu. Nasledujuci deni by organizatori trhu nemali prijimat’ Ziadne pokyny
presahujice dynamicky ponukovy limit a ui¢astnici trhu s derivatmi TTF by takéto pokyny
nemali podavat’. Organizatori trhov a uc€astnici trhu s derivatmi TTF by mali monitorovat’
webové sidlo agentiry ACER, kde by sa mala uverejiiovat’ denna referen¢na cena.
Podobny dynamicky ponukovy limit by sa mal uplatiiovat’ na derivaty spojené s inymi
VTP za podmienok vymedzenych vo vykonavacom akte tykajucom sa uplatiiovania

mechanizmu korekcie trhu na takéto derivaty.
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(34)

(35)

Aktivacia mechanizmu korekcie trhu méze mat’ neziaduce a nepredvidatel'né u¢inky

na hospodarstvo vratane rizik z hl'adiska bezpecnosti dodavok a financnej stability.

Na zabezpecenie rychlej reakcie v pripade neumyselného naruSenia trhu by sa mali

na zaklade objektivnych kritérii stanovit’ i¢inné zaruky, ktoré zabezpecia, Ze mechanizmus
korekcie trhu mozno kedykol'vek pozastavit’. V pripade neimyselného naruSenia trhu,

na zaklade vysledkov monitorovania agentiry ACER a konkrétnych nadznakov, ze
bezprostredne hrozi pripad korekcie trhu, Komisia by mala mat’ moznost’ poziadat’ ESMA,
ACER a pripadne aj Europsku siet’ prevadzkovatel'ov prepravnych sieti pre plyn (dalej len
,ENTSOG*) a Koordina¢nu skupinu pre plyn, zriadent podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1938 o stanovisko k vplyvu mozného pripadu korekcie trhu
na bezpe¢nost’ dodavok, toky plynu v ramci Unie a finanénu stabilitu, aby Komisia mohla
v pripade potreby prostrednictvom vykonavacieho rozhodnutia rychlo pozastavit’ aktivaciu

mechanizmu korekcie trhu agenturou ACER.

Okrem kazdodenného preskimania, ¢i st poziadavky na dynamicky ponukovy limit stale

platné, by sa v snahe zabranit’ neimyselnym naruSeniam trhu mali stanovit’ d’alSie zaruky.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1938 z 25. oktobra 20170
opatreniach na zaistenie bezpec¢nosti dodavok plynu a o zruseni nariadenia (EU) ¢. 994/2010
(U.v. EUL 280, 28.10.2017, s. 1).
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(36)

(37)

Dynamicky Ponukovy limit by nemal mat’ vplyv na mimoburzové transakcie, pretoze
uplatiiovanie uvedeného limitu na mimoburzové transakcie by vyvolalo vazne problémy

s monitorovanim a mohlo by viest’ k problémom s bezpecnostou dodavok. Mal by sa vSak
uplatinovat’ mechanizmus preskumania s ciel'om posudit,, ¢i vyli¢enie mimoburzovych
transakcii méze viest’ k vyznamnym presunom obchodovania s derivatmi TTF

na mimoburzové trhy, ¢im by sa ohrozila stabilita financnych trhov alebo trhov s energiou.

Mechanizmus korekcie trhu by sa mal automaticky deaktivovat’, ak situacia na trhu so
zemnym plynom uz jeho fungovanie neodovodiuje. S vynimkou pripadov narusenia trhu
by sa mal mechanizmus korekcie trhu deaktivovat’ az po ur¢itom ¢ase, aby sa zabranilo
Castej aktivacii a deaktivacii. Mechanizmus korekcie trhu by sa preto mal po dvadsiatich
diioch automaticky deaktivovat, ak dynamicky ponukovy limit je na tirovni 180
EUR/MWh za urcité obdobie. Deaktivacia mechanizmu korekcie trhu by si nemala
vyzadovat’ ziadne posudzovanie agentirou ACER alebo Komisiou, ale mala by sa

uskutoCnit’ automaticky po splneni podmienok.
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(38)

Ak by doslo k vyraznému znizeniu dodavky plynu a v pripade, ked’ dodavky plynu
nepostacuju na uspokojenie zostavajuceho dopytu po plyne, Komisia podla nariadenia
(EU) 2017/1938 mdze vyhlasit’ stav niidze na trovni regioénu alebo na trovni Unie

na ziadost’ jedného clenského Statu, ktory vyhlasil stav nudze, a vyhlési stav nadze

na regionalnej trovni alebo stav niidze na trovni Unie, ak dva alebo viaceré lenské §taty
vyhlasili stav nudze. S cielom zabranit’ vyskytnutiu situacii, kedy pokracujica aktivacia
mechanizmu korekcie trhu viedla k problémom s bezpecnost'ou dodavok, by sa mal
mechanizmus korekcie trhu automaticky deaktivovat’, ked’ Komisia vyhlasi stav nudze

na urovni regionu alebo na trovni Unie.

(39) Je mimoriadne dolezité, aby sa sucastou mechanizmu korekcie trhu stal aj u¢inny nastroj
na okamzité pozastavenie dynamického bezpec¢nostného stropu, a to na zéklade
objektivnych kritérii, ak by dynamicky bezpecnostny strop viedol k vaZnym naruSeniam
trhu, ktoré majt vplyv na bezpeénost’ dodavok a toky plynu v ramei Unie.
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(40) Ked'Ze je dolezit¢ dokladne posudit’ vietky zaruky, ktoré sa maji zohl'adnit’ pri
posudzovani mozného pozastavenia mechanizmu korekcie trhu, mechanizmus korekcie
trhu by sa mal pozastavit’ prostrednictvom vykondvacieho rozhodnutia Komisie. Pri
prijimani takéhoto rozhodnutia, ktoré by sa malo prijat’ bez zbyto¢ného odkladu, by
Komisia mala posudit’, ¢i uplatiovanie dynamického ponukového limitu neohrozuje
bezpegnost’ dodavok v Unii, & je sprevadzané dostatoénym usilim o zniZenie dopytu, i
nebrani trhovym tokom plynu v ramci Unie, ¢ negativne neovplyviiuje trhy
s energetickymi derivatmi, ¢i zohl'adiiuje trhové ceny plynu na r6znych organizovanych
trhoch v celej Unii alebo ¢ negativne neovplyviiuje existujice zmluvy o dodévkach plynu.
V takychto pripadoch by Komisia mala pozastavit’ mechanizmus korekcie trhu
prostrednictvom vykonavacieho rozhodnutia. Vzhl'adom na potrebu rychlej reakcie by sa

od Komisie nemalo vyzadovat, aby konala v sulade s postupom vyboru.

15202/22 NG,AK/mse 25
TREE.2 SK



(41)

(42)

(43)

Mechanizmus korekcie trhu by nemal ohrozovat’ bezpe&nost’ dodavok plynu v Unii
obmedzovanim cenovych signalov, ktoré si nevyhnutné na prildkanie potrebnych dodavok
plynu a pre toky plynu v ramci Unie. Dodavatelia plynu by mohli pri aktivécii
mechanizmu korekcie trhu dodavky zadrzat’ s cielom maximalizovat zisky predajom
kratko po deaktivacii bezpe¢nostného stropu. V pripade, ze by mechanizmus korekcie trhu
viedol k takymto rizikdm pre bezpe&nost’ dodavok plynu v Unii, ale nebol vyhlaseny
Ziadny stav niidze na regionalnej Grovni ani na urovni Unie, Komisia by mala
mechanizmus korekcie trhu okamzite pozastavit’. Prvky, ktoré sa maja zohl'adnit’

pri posudzovani rizik v oblasti bezpecnosti dodavok, by mali zahfiiat’ moznu vyznamnu
odchylku jednej zo zloziek referencnej ceny v porovnani s historickym trendom a vyrazny
pokles 3tvrtroéného dovozu LNG do Unie v porovnani s rovnakym $tvrtrokom

predchéadzajticeho roka.

Ked’Ze neobmedzované cezhraniéné toky plynu v ramei Unie st kPaéovym prvkom
bezpeénosti dodavok v Unii, aktivacia mechanizmu korekcie trhu by sa mala pozastavit’ aj
vtedy, ked’ neprimerane obmedzuje toky plynu v ramci Unie, pretoze by sa tym ohrozila

bezpeénost’ dodavok v Unii.

Mechanizmus korekcie trhu by v kone¢nom ddsledku nemal oslabovat’ tillohu, ktora
zohravajii cenové signaly na vntitornom trhu Unie so zemnym plynom, a branit’ trhovym
tokom plynu v ramci Unie, pretoZe je nevyhnutné, aby zemny plyn nad’alej pradil tam, kde

je potrebny najviac.
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(44)

Mechanizmus korekcie trhu by nemal neprimerane ohrozovat’ riadne fungovanie trhov

s energetickymi derivatmi. Tieto trhy zohravaju klI'ai¢ovu ulohu v tom, ze Gcastnikom trhu
umozinuju zaistit’ svoje pozicie, a tym zvladat’ rizika, najma pokial’ ide o volatilitu cien.
Okrem toho cenové zasahy prostrednictvom mechanizmu korekcie trhu moézu ucastnikom
trhu na trhoch s derivatmi sposobit’ zna¢né finan¢né straty. Vzhl'adom na velkost’ trhu

s plynom v Unii mbzu mat’ takéto straty vplyv nielen na pecializované trhy s derivatmi,
ale aj vyznamny dominovy efekt na iné finan¢né trhy. Cenové zasahy by mohli viest’ aj

k Skodlivému narastu vyziev na dozabezpecenie v dosledku neistoty. Podstatny narast
vyziev na dozabezpecenie by mohol viest’ k zna¢nym finanénym stratdm a stratdm
likvidity pre ucastnikov trhu, ¢o by viedlo k zlyhaniu zuctovacieho ¢lena alebo konecného
klienta. Prislu$ni Gcastnici trhu by mali konat’ v dobrej viere a nemali by neprimerane
menit’ postupy riadenia rizik, ¢o vedie k néarastu vyziev na dozabezpecenie, najméi ak nie st
v stlade s beznymi trhovymi postupmi. Komisia by preto mala okamzite pozastavit’
mechanizmus korekcie trhu, ak ohrozuje riadne fungovanie trhu s derivatmi, napriklad ak
vedie k vyraznému poklesu transakcii s derivatmi TTF v ramci Unie alebo k vyznamnému
presunu transakcii s derivatmi TTF na obchodné miesta mimo Unie. V tejto stvislosti je
dolezité, aby Komisia zohladnila dostupné odborné znalosti prislusnych organov Unie.
Organ ESMA je nezavisly organ, ktory prispieva k zabezpeceniu stability finan¢ného
systému Unie, najmi podporou stabilnych a usporiadanych finanénych trhov, ako su trhy

s derivatmi.
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(45)

Komisia by preto mala zohl'adnit’ spravy ESMA o takychto aspektoch. Komisia by okrem
toho mala zohl'adnit’ vSetky odporic¢ania Eurdpskej centralnej banky (ECB) tykajuce sa
stability finan¢ného systému v stlade s ¢lankom 127 ods. 4 Zmluvy o fungovani Eurdopske;j
tinie (d’alej len ,,ZFEU*) a ¢lankom 25.1 protokolu &. 4 o Statate Eurépskeho systému
centralnych bank a Eurdpskej centrélnej banky, ktory tvori prilohu k ZFEU (d’alej len
,»protokol). Vzhl'adom na volatilitu finan¢nych trhov a potencidlne vel’ky vplyv
intervencii na tieto trhy je dolezité zabezpecit, aby mohla Komisia tento mechanizmus
korekcie trhu rychlo pozastavit. Sprava ESMA by sa preto mala vydat’ najneskor 48 hodin

po ziadosti Komisie a v nalichavych pripadoch v rovnaky den.

Mechanizmus korekcie trhu by mal byt navrhnuty tak, aby riesil len vynimo¢né zvySenia
cien plynu sposobené nedostatkami v mechanizme tvorby cien, a ako taky by nemal mat’
vplyv na platnost’ existujucich zmluv o dodavkach plynu. Ak vSak agentira ACER alebo
Komisia zisti, Ze aktivacia mechanizmu korekcie trhu ma na existujice zmluvy

o dodavkach plynu negativny vplyv, mala by uplatiiovanie mechanizmu korekcie trhu

pozastavit’.
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(46)

Pri navrhovani a moZnostiach pozastavenia mechanizmu korekcie trhu by sa malo
zohl’adnit’, ze obchodnici so zemnym plynom mézu obchod so zemnym plynom presunut’
do regionov mimo Unie, ¢im sa u¢innost’ mechanizmu korekcie trhu znizi. Bolo by to tak
napriklad vtedy, keby obchodnici zacali obchodovat’ s plynom mimo burzy, ¢o by bolo
menej transparentné, nepodliehalo by to az natol'’ko regulacnej kontrole a hrozilo by pri
tom vicsie riziko, ze si zGi¢astnené strany nesplnia povinnosti. To by platilo aj v pripade,
keby obchodnici, ktorych hedzing méze byt mechanizmom korekcie trhu obmedzeny,
hl'adali moZnosti hedzingu v inych jurisdikciach, ¢o by viedlo k tomu, Ze zG¢tovacia
protistrana by musela opdtovne vyvazit’ hotovostné podkladové pozicie v derivatoch tak,

aby odrazali ohrani¢ent1 zuctovaciu cenu, ¢im by sa spustili vyzvy na dozabezpecenie.

(47) S monitorovanim mechanizmu korekcie trhu by mali Komisii pomahat’ agentira ACER,
organ ESMA, ENTSOG a Koordina¢na skupina pre plyn.
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(48) Pri vykonavani svojich uloh podl'a tohto nariadenia by Komisia mala mat’ aj moznost’
konzultovat’ s ECB a poziadat’ ju o poradenstvo v stlade s ilohou ECB podrl'a ¢lanku 127
ods. 5 ZFEU s cielom prispiet’ k hladkému vykonavaniu politik tykajtcich sa obozretného
dohl'adu nad tiverovymi institiciami a stability finanéného systému a podl'a ¢lanku 25.1
protokolu s cielom poskytovat’ Komisii poradenstvo a konzultovat’ s iou okrem iné¢ho
rozsah posobnosti a vykonavanie pravnych predpisov Unie tykajiicich sa obozretného
dohl'adu nad tiverovymi institiciami a stability finanéného systému. Takyto konzultacny
proces by sa mal organizovat’ tak, aby v pripade potreby umoziioval rychle pozastavenie

mechanizmu korekcie trhu.
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(49)

(50)

Vzhl'adom na naliehavu potrebu riesit’ problémy, najmé pri stanovovani cien derivatov
TTF v Unii, ma zdsadny vyznam rychle zavedenie mechanizmu korekcie trhu. Organ
ESMA a agentira ACER by mali vykonat’ postdenie vplyvu mechanizmu korekcie trhu
(dalej len ,,posudenie ucinkov*) s cielom analyzovat, ¢i rychle zavedenie mechanizmu
korekcie trhu by mohlo viest’ k neumyselnym negativnym dosledkom pre finan¢né trhy
alebo trhy s energiou alebo pre bezpecnost’ dodavok. Postdenie ti¢inkov by sa malo
predlozit’ Komisii do 1. marca 2023. Malo by predovsetkym analyzovat’ prvky potrebné
pre vykonavaci akt o spdsoboch rozsirenia mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené
s inymi VTP a overit, ¢i st klI'a€ové prvky mechanizmu korekcie trhu stale vhodné
vzhl'adom na vyvoj na finan¢nom trhu a trhu s energiou alebo v oblasti bezpecnosti
dodavok. Organ ESMA a agentiira ACER by mali do 23. janudra 2023 uverejnit’ predbeZnt
spravu o udajoch tykajucich sa zavedenia mechanizmu korekcie trhu. V nadvéznosti

na vysledky posudenia t¢inkov by Komisia mala pripadne a bez zbyto¢ného odkladu
navrhnit’ zmenu tohto nariadenia s cielom prisposobit’ vyber produktov, na ktoré sa

vzt'ahuje mechanizmus korekcie trhu.

Komisia m6Ze navrhnut’ aj iné zmeny tohto nariadenia na zaklade postidenia ucinkov alebo
v nadviznosti na pripad korekcie trhu alebo rozhodnutie o pozastaveni, alebo vzhl'adom

na vyvoj na trhu a v oblasti bezpecnosti dodavok.
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(1)

(52)

S cielom zachovat’ riadne fungovanie trhov s derivatmi, najma procesy riadenia rizik
centralnych zuctovacich protistran (d’alej len ,,CCP*), a minimalizovat’ potrebu pozadovat’
dodato¢nu marzu ako kolateral, by strany mali mat’ moznost’ riadne kompenzovat’ alebo
znizovat’ pozicie na trhu s derivatmi TTF, ak si to Zelaju. Dynamicky ponukovy limit by sa
preto nemal vztahovat’ na zmluvy uzavreté pred nadobudnutim uc¢innosti tohto nariadenia,
ani na obchody, ktoré ticastnikom trhu umoziuji kompenzovat’ alebo znizit’ pozicie
vyplyvajice zo zmlav o derivatoch TTF uzavretych pred nadobudnutim Gc¢innosti tohto

nariadenia.

CCP zohravaju kI'a€ovt ulohu pri zabezpeCovani riadneho fungovania trhov s derivatmi
TTF tym, ze zmieriiuju riziko protistrany. Je preto potrebné, aby mechanizmus korekcie
trhu nebranil ¢innosti CCP, najma pri riadeni pozicii, ktoré zlyhali. Na tento t¢el by sa
dynamicky ponukovy limit nemal vzt'ahovat’ na obchody vykonané v ramci procesu

riadenia zlyhania organizované¢ho CCP.
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(33)

Mechanizmus korekcie trhu je nevyhnutny a primerany na dosiahnutie ciel'a napravy
nadmerne vysokych cien plynu v TTF a derivatoch spojenych s inymi VTP. Vsetky
Clenské Staty su znepokojené nepriamymi ucinkami zvySovania cien, ako st napriklad
rastuce ceny energii ¢i inflacia. Pokial’ ide o tieto nedostatky v systéme tvorby cien, takéto
nedostatky hraji v réznych ¢lenskych Statoch odlisna tlohu, priCom zvysenie cien je

v niektorych ¢lenskych Statoch (napr. v ¢lenskych Statoch strednej Eurépy) markantnejSie
ako v inych (napr. v &lenskych §tatoch na okraji EU alebo s inymi moznostami dodévok).
Aby sa zabranilo fragmentécii opatreni, ktoré by mohli rozdelit’ integrovany trh Unie

s plynom, treba prijat’ spolocné opatrenie v duchu solidarity. Je to kI'acové aj z hl'adiska
zarudenia bezpeénosti dodavok v Unii. Okrem toho spoloéné zaruky, ktoré mozu byt

v ¢lenskych Statoch bez alternativnych dodavok potrebnejsie ako v ¢lenskych Statoch

s alternativami dodavok, by mali zaistit’ koordinovany pristup v duchu energetickej
solidarity. Hoci st finan¢né rizika a prinosy pre rdzne ¢lenské staty vel'mi odlisné,
mechanizmus korekcie trhu je kompromisom v duchu solidarity, kde vSetky ¢lenské Staty
stihlasia s tym, ze prispeju k néprave trhu a akceptuji rovnaké obmedzenia tvorby cien aj
napriek rozli¢énej miere nefunk¢énosti mechanizmu cenotvorby a finanénych vplyvov cien
derivatov na hospodarstvo v niektorych ¢lenskych statoch. Mechanizmus korekcie trhu by
preto posilnil solidaritu Unie pri predchadzani nadmernym cenam, ktoré st pre mnohé
Clenské Staty neudrzatel'né €o 1 len na kratke Casové obdobie. Mechanizmus korekcie trhu
pomdze zabezpecit', aby mohli plynarenské podniky zo vSetkych ¢lenskych Statov

nakupovat plyn za primerané ceny v duchu solidarity.
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(54)

(35)

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na
Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci vymedzit’ technické podrobnosti uplatiiovania
mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP. Uvedené pravomoci by sa

mali vykonavat' v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011%.

Vzhl'adom na nestalu a nepredvidatel'nu situaciu na trhu so zemnym plynom pri vstupe

do zimnej sezony je dblezité zabezpecit’, aby sa mechanizmus korekcie trhu mohol uplatnit
¢o najskor, ak budu splnené podmienky oddvodiujice jeho aktivaciu. Toto nariadenie

by preto malo nadobudnut’ u€innost’ 1. februdra 2023. Dynamicky ponukovy limit by sa
mal uplatiiovat’ od 15. februara 2023. Povinnost’ orgdnu ESMA a agentiry ACER
predlozit’ predbezntl spravu o idajoch by sa mala uplatiiovat’ so spatnou ucinnostou od 1.

januara 2023, aby sa €o najskor ziskali pozadované informacie,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuji pravidla a vSeobecn¢ zasady mechanizmu, na zaklade ktorcho Clenske Staty
kontrolujii vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.
13).
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Kapitola I

Predmet upravy, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov

Clanok 1

Predmet upravy a rozsah posobnosti

Tymto nariadenim sa zavadza do¢asny mechanizmus korekcie trhu pre prikazy zadavané
na obchodovanie s derivatmi TTF a derivatmi spojenymi s inymi virtualnymi obchodnymi bodmi
(dalej len ,,VTP*) v stilade s ¢lankom 9 s cielom obmedzit’ pripady nadmerne vysokych cien plynu

v Unii, ktoré neodrazaju ceny na svetovom trhu.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na ucely tohto nariadenia sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

1. nderivat TTF* je komoditny derivat v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 bode 30
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014! obchodovany
na regulovanom trhu, ktoré¢ho podkladovym aktivom je transakcia vo virtudlnom
obchodnom bode Title Transfer Facility (TTF), ktory prevadzkuje spolo¢nost’ Gasunie
Transport Services B.V;

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 8).
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»derivat spojeny s inym VTP je komoditny derivat vymedzeny v ¢lanku 2 ods. 1 bode 30
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 obchodovany na regulovanom trhu, ktorého podkladovym

aktivom je transakcia vo virtudAlnom obchodnom bode pre plyn v Unii;

,virtualny obchodny bod* alebo VTP je nefyzické obchodné miesto vo vstupno-
vystupnom systéme, v ktorom sa realizuje vymena plynu medzi predavajiicim

a nakupujucim bez potreby rezervovania prepravnej alebo distribu¢nej kapacity;

»derivat TTF s plnenim v nasledujicom mesiaci® je derivat TTF, s najskorsim datumom
splatnosti spomedzi derivatov s jednomesacnou splatnostou obchodovanych na danom

regulovanom trhu;

»derivat TTF s plnenim v nasledujicom roku* je derivat TTF s najskor§im datumom
splatnosti spomedzi derivatov s dvanastmesacnou splatnost'ou obchodovanych na danom

regulovanom trhu;

15202/22 NG,AK/mse 36

TREE.2 SK



6. ,referencna cena® je, pokial je k dispozicii, denna priemerna cena:

—  odhadu ceny LNG Northwest Europe Marker, ktory sa vymedzuje ako denny priemer
,Daily Spot Northwest Europe Marker (NWE)“, ktory spravuje spolo¢nost’ Platts
Benchmark B.V. (Holandsko) a ,,Northwest Europe des — half-month 2%, ktory
spravuje spolo¢nost’ Argus Benchmark Administration B.V. (Holandsko); a to
s konverziou odhadov ceny LNG v USD za metricky milion britskych termalnych
jednotiek (MMBtu) na euro za MWh na zéklade vymenného kurzu eura Eurdpske;j
centralnej banky (d’alej len ,,ECB*) a konverzného kurzu 1 MMBtu na 0.293071
kWh,

—  odhadu ceny LNG Mediterranean Marker, ktory sa vymedzuje ako denny priemer
,»Daily Spot Mediterranean Marker (MED)*, ktory spravuje spolo¢nost’ Platts
Benchmark B.V. (Holandsko), a denny priemer ,,Iberian peninsula des - half-month
2%, Italy des - half-month 2* a ,,Greece des - half-month 2%, ktoré spravuje
spolo¢nost’ Argus Benchmark Administration B.V. (Holandsko); a to s konverziou
odhadov ceny LNG v USD za MMBtu na euro za MWh na zéklade vymenného
kurzu eura ECB a konverzného kurzu 1 MMBtu na 0.293071 kWh,
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odhadu ceny LNG Northeast Asia Marker, ktory sa vymedzuje ako denny priemer
,,LNG Japan/Korea DES 2 Half-Month*, ktory spravuje spolo¢nost’ Platts
Benchmark B.V. (Holandsko), a ,,Northeast Asia des (ANEA) - half-month 2%, ktoré¢
spravuje spolo¢nost’ Argus Benchmark Administration B.V. (Holandsko); a to

s konverziou odhadov ceny LNG v USD za MMBtu na euro za MWh na zéklade
vymenného kurzu eura ECB a konverzného kurzu 1 MMBtu na 0.293071 kWh,

zuctovacej ceny derivatu NBP s plnenim v nasledujicom mesiaci, ktort uverejnuje
spolo¢nost’ ICE Futures Europe (Spojené kralovstvo); a to s konverziou britskych
libier za termalnu jednotku na euro za MWh na zaklade vymenného kurzu eura ECB

a konverzného kurzu 1 termélnej jednotky na 29.3071 kWh;

denného odhadu ceny vykonaného agenturou ACER podla ¢lanku 18 nariadenia

(EU) 2022/..%;

7. ,regulovany trh* je ,,regulovany trh* v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 21
smernice 2014/65/EU;
8. ,»organizator trhu® je organizator trhu v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bodel8
smernice 2014/65/EU.
* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente ST 14065/22
INIT.
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Kapitola II

Mechanizmus korekcie trhu

Clanok 3

Monitorovanie cien

Agentira ACER nepretrzite monitoruje vyvoj referencnej ceny a zuctovacej ceny derivatov
TTF s plnenim v nasledujucom mesiaci a zactovacej ceny derivatov spojenych s inymi

VTP s plnenim v nasledujucom mesiaci.

Na ucely odseku 1 Platts Benchmark B.V. (Holandsko) oznamuje agentire ACER kazdy
deti najneskor do 21.00 hod. (SEC) denné odhady ceny LNG tychto markerov: ,,Daily Spot
Mediterranean Marker (MED)*, ,,Daily Spot Northwest Europe Marker (NEW)* a ,,Japan
Korea Marker (JKM)*.

Na tcely odseku 1 Argus Benchmark Administration B.V. (Holandsko) oznamuje agenttre
ACER kazdy def najneskor do 21.00 hod. (SEC) denné odhady ceny LNG tychto
markerov: ,,Northwest Europe des — half-month 2%, ,,Iberian peninsula des - half-month 2%,
»ltaly des - half-month 2, ,,Greece des - half-month 2 a ,,Northeast Asia des (ANEA) -
half-month 2.
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Agentiura ACER vypocitava dennt referencntl cenu kazdy den na zaklade informacii
ziskanych podl'a odseku 1. Agentiira ACER uverejiiuje dennu referen¢nt cenu denne

na svojom webovom sidle najneskor do 23.59 hod. SEC.

Clanok 4
Pripad korekcie trhu

Mechanizmu korekcie trhu na ziétovaciu cenu derivatov TTF s plnenim v nasledujicom
roku sa aktivuje, ked’ nastane pripad korekcie trhu. Za pripad korekcie trhu sa povazuje,
ked’ zuctovacia cena derivatu TTF s plnenim v nasledujicom mesiaci uverejnena

spolo¢nostou ICE Endex B.V. (Holandsko):
a)  prekroc¢i 180 EUR/MWh pocas troch pracovnych dni a
b) je o 35EUR vyssia ako referen¢na cena pocas obdobia uvedeného v pismene a).

Po prijati vykonavacieho aktu uvedeného v ¢lanku 9 ods. 1 nastava pripad korekcie trhu
stvisiaci s derivatmi spojenymi s inymi VTP aj za podmienok vymedzenych v uvedenom

vykonévacom akte podl'a kritérii stanovenych v ¢lanku 9 ods. 2.
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3. Ak agenttira ACER zisti, ze doslo k pripadu korekcie trhu, uverejni na svojom webovom
sidle oznamenie o tom, ze doslo k pripadu korekcie trhu (,,0znadmenie o korekcii trhu®), a
to jasnym a viditePnym sposobom najneskér do 23.59 hod. SEC, a informuje Radu,

Komisiu, ECB a organ ESMA o pripade korekcie trhu.

4. Organizatori trhov na trhu s derivatmi TTF a i€astnici trhu s derivatmi TTF kazdy den

monitoruji webové sidlo agentiry ACER.

5. Odo dna nasledujuceho po uverejneni ozndmenia o korekcii trhu organizatori trhu nesmu
prijat’ a Gcastnici trhu s derivatmi TTF nesmt zadavat’ pokyny na derivaty TTF s dobou
splatnosti v obdobi od doby splatnosti derivatu TTF s plnenim v nasledujucom mesiaci
do doby splatnosti derivatu TTF s plnenim v nasledujicom roku s cenami, ktoré¢ prevysujua
0 35 EUR referen¢nu cenu uverejnent agentirou ACER v predchadzajlici den
(,,dynamicky ponukovy limit*). Ak je referencnd cena nizSia ako 145 EUR/MWh,
dynamicky ponukovy limit zostane vo vyske suctu 145 EUR a 35 EUR.

6. Po prijati vykonéavacieho aktu uvedeného v ¢lanku 9 ods. 1 sa dynamicky ponukovy limit
vzt'ahuje na derivaty spojené s inymi VTP za podmienok vymedzenych v uvedenom

vykonavacom akte podl'a kritérii stanovenych v ¢lanku 9 ods. 2.
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Po aktivacii agenturou ACER sa dynamicky ponukovy limit uplatituje minimélne 20
pracovnych dni, pokial’ ho Komisia nepozastavi v stilade s clankom 6 alebo nedeaktivuje

v sulade s ¢lankom 5 ods. 10.

Aby Komisia mohla prostrednictvom vykonavacieho rozhodnutia v pripade potreby rychlo
pozastavit’ aktivaciu mechanizmu korekcie trhu agentiarou ACER, ak na zéklade vysledkov
monitorovania agentiry ACER podla ¢lanku 3 ods. 1 existuju konkrétne ndznaky, ze
bezprostredne hrozi pripad korekcie trhu podla clanku 4 ods. 1 pism. b), Komisia
bezodkladne poziada ECB, orgdn ESMA a v nalezitych pripadoch Europsku siet’
prevadzkovatel'ov prepravnych sieti pre plyn (d’alej len ,,ENTSOG*) a Koordinacnu
skupinu pre plyn, aby poskytli postdenie vplyvu mozného pripadu korekcie trhu

na bezpeénost’ dodavok, toky plynu v ramci Unie a finanénu stabilitu. V tomto posudeni sa
zohl'adni cenovy vyvoj na inych relevantnych organizovanych trhoch, najmé v Azii alebo
USA, tak ako je vyjadreny v ukazovateli ,,Joint Japan Korea Marker* alebo ,,Henry Hub
Gas Price Assessment*, ktoré spravuje spolo¢nost’ Platts Benchmark B.V. (Holandsko)

a uverejiiuje S&P Global Inc. (New York).

15202/22 NG,AK/mse 42

TREE.2 SK



10.

Po posudeni vplyvu dynamického ponukového limitu na spotrebu plynu a elektrickej
energie a pokroku pri dosahovani cielov zniZenia dopytu stanovenych v ¢lankoch 3 a 5
nariadenia (EU) 2022/1369 a v ¢lankoch 3 a 4 nariadenia (EU) 2022/1854, Komisia moZe

navrhnat’ aj zmenu nariadenia (EU) 2022/1369 s cielom prispdsobit’ ho novej situacii.

V pripade korekcie trhu Komisia bez zbytocného odkladu poziada ECB o poradenstvo
v suvislosti s rizikom, ktoré nechcené narusenia predstavuji pre stabilitu a riadne

fungovanie trhov s energetickymi derivatmi.

Clanok 5

Deaktivacia mechanizmu korekcie trhu

Dynamicky ponukovy limit sa deaktivuje 20 pracovnych dni od vyskytnutia pripadu
korekcie trhu v sulade s ¢lankom 4 ods. 5 alebo neskor, ak je referen¢na cena nizsia ako

145 EUR/MWh pocas troch po sebe nasledujucich pracovnych dni.
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Ak Komisia vyhlasi stav nidze na regionalnej Girovni alebo stav nidze na tirovni Unie,
najmi v pripade vyrazného zhorSenia situacie v oblasti dodavok plynu, ktora vedie

k situdcii, ked’ dodavky plynu nepostacuju na uspokojenie zostavajuceho dopytu po plyne
(dalej len ,,pridelova distribucia®), v stilade s ¢lankom 12 ods. 1 nariadenia (EU)

2017/1938, dynamicky ponukovy limit sa deaktivuje.

Agentura ACER bezodkladne uverejni oznamenie na svojom webovom sidle a oznami
Rade, Komisii, ECB a organu EMSA, Ze doslo k deaktivacii uvedenej v odseku 1 (d’alej

len ,,0zndmenie o deaktivacii‘).

Clanok 6

Pozastavenie mechanizmu korekcie trhu

ESMA, ACER, ENTSOG a Koordina¢na skupina pre plyn neustale monitoruji t€¢inky
dynamického ponukového limitu na finan¢né trhy a trhy s energiou a bezpecnost’ dodavok

v pripade aktivacie mechanizmu korekcie trhu.
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Na zaklade monitorovania uvedeného v odseku 1 Komisia prostrednictvom vykonavacieho

rozhodnutia pozastavi mechanizmus korekcie trhu, vzdy ked’ sa vyskytnt nechcené

narusenia trhu alebo zjavné hrozby takychto naruseni, ktoré negativne ovplyviuja

bezpecnost’ dodavok, toky plynu v ramci Unie alebo finanénu stabilitu (dalej len

,rozhodnutie o pozastaveni). Komisia v postideni zohl'adni, ¢i aktivacia mechanizmu

korekcie trhu:

a)

b)

ohrozuje bezpe¢nost’ dodavok plynu v Unii; prvkom, ktory sa ma zohladnit’ pri
posudzovani rizik v oblasti bezpecnosti dodavok, je potencialna vyznamna odchylka
jednej zlozky referenc¢nej ceny v porovnani s historickym trendom a vyrazny pokles
stvrtroéného dovozu LNG do Unie v porovnani s rovnakym $tvrtrokom

predchadzajticeho roka;

nastane po¢as obdobia, ked’ na tirovni Unie nie st splnené povinné ciele znizovania
dopytu podla ¢lanku 5 nariadenia (EU) 2022/1369, negativne ovplyviiuje pokrok
dosiahnuty pri plneni ciel’a uspor plynu podl'a &lanku 3 nariadenia (EU) 2022/1369,
pricom sa zohl'adiiuje potreba zabezpecit, aby cenové signaly stimulovali upravu
dopytu, alebo vedie k celkovému zvySeniu spotreby plynu o 15 % v jednom mesiaci
alebo o 10 % v dvoch po sebe nasledujucich mesiacoch v porovnani s prislusnou
priemernou spotrebou za rovnaké mesiace pocas piatich po sebe nasledujucich rokov
predchadzajtcich 1. februaru 2023, a to na zéklade udajov o spotrebe plynu a zniZeni

dopytu poskytnutych &lenskymi $tatmi podl'a ¢lanku 8 nariadenia (EU) 2022/1369;
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d)

zabraiiuje trhovym tokom plynu v ramci Unie podla udajov agentary ACER

z monitorovania;

na zaklade spravy vypracovanej organom ESMA o vplyve aktivacie

mechanizmu korekcie trhu a akéhokol'vek poradenstva od ECB, ktoré si na tento ucel
vyziadala Komisia, ovplyviluje najma stabilitu a riadne fungovanie trhov

s energetickymi derivatmi; ak v porovnani s rovnakym mesiacom predchédzajuceho
roka vedie k vyraznému narastu vyziev na dozabezpecenie alebo vyznamnému
zniZeniu transakecii s derivatmi TTF v ramci Unie v priebehu jedného mesiaca alebo

k vyznamnému presunu transakcii s derivatmi TTF na obchodné miesta mimo Unie;

vedie k zdsadnym rozdielom medzi trhovymi cenami plynu na ré6znych
organizovanych trhoch v Unii a na inych relevantnych organizovanych trhoch
napriklad v Azii alebo Spojenych $tatov americkych, tak ako st vyjadrené

v ukazovateli ,,Joint Japan Korea Marker* alebo ,,Henry Hub Gas Price Assessment®,

ktoré spravuje spolo¢nost’ Platts Benchmark B.V. (Holandsko);

ovplyviiuje platnost’ existujicich zmluv na dodavky plynu vratane dlhodobych zmlav

na dodavky plynu.
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3. Rozhodnutie o pozastaveni sa prijme bez zbyto&ného odkladu a uverejni sa v Uradnom
vestniku Europskej unie. Dynamicky ponukovy limit sa prestane uplatinovat’ odo dia
nasledujiceho po uverejneni rozhodnutia o pozastaveni a na obdobie stanovené

v rozhodnuti o pozastaveni.

4. Agentura ACER, orgdan ESMA, ENTSOG a Koordina¢na skupina pre plyn pomahaju
Komisii pri plneni Gloh podla ¢lankov 4, 5 a 6. Sprava ESMA podla odseku 2 pism. d)

tohto ¢lanku sa vyda najneskor do 48 hodin alebo v naliehavych pripadoch v ten isty den

na ziadost’ Komisie.

5. Pri vykonavani svojich uloh podl'a ¢lankov 4, 5 a 6 méze Komisia konzultovat’ s ECB,
ziskala poradenstvo, v akejkol'vek zalezitosti tykajlicej sa svojej ulohy podla ¢lanku 12
ods. 5 ZFEU s cielom prispievat’ k hladkému uskuto&iiovaniu politik tykajicich sa

obozretného dohl'adu nad Gverovymi institiiciami a stability financného systému.

aby
7
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Clanok 7

Sluzobné tajomstvo

1. Na vsetky doverné informacie prijaté, vymienané alebo prenasané podla tohto nariadenia

sa vzt'ahuji podmienky sluzobného tajomstva stanovené v tomto ¢lanku.

2. Povinnost’ sluzobného tajomstva sa vzt'ahuje na vsetky osoby, ktoré pracuju alebo
pracovali pre agenturu ACER alebo pre akykol'vek organ, trhovy podnik, fyzicku alebo
pravnickl osobu, na ktort prislusny organ delegoval pravomoci, vratane zmluvnych

auditorov a expertov prislusného organu.

3. Informacie, na ktoré sa vzt'ahuje sluzobné tajomstvo, sa nesmu poskytnut’ ziadnej inej
osobe ani organu s vynimkou poskytnutia na zédklade ustanoveni prava Unie alebo

vnutroStatneho prava.

4. Vsetky informécie vymienané medzi prislusnymi organmi podl'a tohto nariadenia, ktoré sa
tykaju obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
personalnych zalezitosti, sa povazuju za déverné a vztahuji sa na ne poziadavky
na sluzobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prislusny organ v ¢ase oznamenia
uvedie, ze takéto informécie mozu byt’ zverejnené, alebo ak je takéto zverejnenie potrebné

pre sudne konanie.
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Clanok 8

Posudenie ucinkov

1. Organ ESMA a agentira ACER posudia uc¢inky mechanizmu korekcie trhu na finan¢né
trhy a trhy s energiou a na bezpec¢nost’ dodavok, najmé s cielom overit’, ¢i st klI'iCové
prvky mechanizmu korekcie trhu stale vhodné vzhl'adom na vyvoj na finan¢nom trhu a

na trhu s energiou a na bezpecnost’ dodavok.

2. Organ ESMA a agentira ACER vykonaju v rdmci posudenia u¢inkov najmé analyzu
tykajucu sa kritérii stanovenych v ¢lanku 9 ods. 2. V tomto posudeni sa predovsetkym
overi, ¢i obmedzenie na derivaty TTF viedlo t¢astnikov trhu k arbitrazi medzi
korigovanymi a nekorigovanymi derivatmi s negativnym vplyvom na finan¢né trhy alebo

trhy s energiou a na ukor spotrebitelov.
3. Organ ESMA a agenttra ACER takisto posudia, ¢i:

a)  vylucenie mimoburzového obchodovania (d’alej len ,,OTC*) z rozsahu posobnosti
tohto nariadenia viedlo k vyznamnému presunu obchodovania s derivatmi TTF
na OTC trhy, na burzy mimo Unie, &im sa ohrozila stabilita finanénych trhov alebo

trhov s energiou,
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b)  mechanizmus korekcie trhu viedol k vyraznému poklesu transakcii s derivatmi TTF

v ramci Unie, alebo k vyznamnému presunu transakcii s derivatmi TTF na obchodné

miesta mimo Unie.
Organ ESMA a agentira ACER dodatoc¢ne posudia, ¢i je potrebné preskiimat’:
a)  prvky zohl'adnené pri referen¢nej cene,
b)  podmienky stanovené v ¢lanku 4 ods. 1,
c¢)  dynamicky ponukovy limit.

Spravy ESMA a ACER podla odseku 1 sa predlozia Komisii do 1. marca 2023. Organ
ESMA a agentura ACER uverejnia do 23. januara 2023 predbeznu spravu o tidajoch

tykajucich sa zavedenia mechanizmu korekcie trhu.

Clanok 9

Rozsirenie mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP

Na zaklade posudenia uvedeného v ¢lanku 8 ods. 1 Komisia prostrednictvom
vykonévacieho aktu do 31. marca 2023 vymedzi technické podrobnosti uplatiiovania
mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP v stlade s odsekom 2 tohto

¢lanku. Uvedeny vykonavaci akt sa prijme v stlade s ¢lankom 11 ods. 2.
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V pripade, Ze uplatiovanie mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP
vedie k vyznamnym negativnym ucinkom na finan¢né trhy alebo trhy s plynom podl'a
kritérii stanovenych v odseku 2 tohto ¢lanku, Komisia vynimocne vyluci urcité derivaty

z uplatiovania mechanizmu korekcie trhu.

2. Komisia vyberie technické podrobnosti vykonavania, ako aj tie derivaty sivisiace s inymi
VTP, ktoré mozno budi musiet’ byt vylucené z rozsahu pdsobnosti mechanizmu korekcie

trhu, a to najma na zaklade tychto kritérii:
a)  dostupnost’ informacii o cenach derivatov spojenych s inymi VTP;
b) likvidita derivatov spojenych s inymi VTP;

c)  vplyv rozSirenia mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP na toky

plynu v ramci Unie a bezpeénost’ dodavok;

d)  vplyv rozsirenia mechanizmu korekcie trhu na derivaty spojené s inymi VTP
na stabilitu finan¢nych trhov s ohl'adom na vplyv na mozné dodatocné marze ako

kolateral.
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Clanok 10

Preskumanie

Komisia moze v pripade potreby navrhnit’ zmenu tohto nariadenia s cielom zahrnit’ mimoburzové
(OTC) derivaty do rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia alebo preskimat’ prvky, ktoré sa zohl'adiuju
pri referencnej cene, najma zvazit', ¢i tymto prvkom prisudit’ réznu vahu, podmienky aktivacie
mechanizmu korekcie trhu stanovené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) a b) a dynamicky ponukovy limit.
Pred predlozenim takéhoto navrhu Komisia konzultuje s ECB, orgdnom ESMA, agentirou ACER,
sietou ENTSOG a Koordina¢nou skupinou pre plyn, a v nalezitych pripadoch, s inymi prislusSnymi

zainteresovanymi stranami.

Clanok 11
Postup vyboru
1. Komisii pomaha vybor. Tento vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &. 182/2011.
2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa &lanok 5 nariadenia (EU) ¢. 182/2011.
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Kapitola III

Zaverelné ustanovenia

Clanok 12

Nadobudnutie ucinnosti

1. Toto nariadenie nadobuda Gc¢innost’ 1. februdra 2023. Uplatiiuje sa od toho isté¢ho dia

pocas obdobia jedného roka.

2. Clanok 4 sa uplatiiuje od 15. februara 2023.
3. Clanok 8 ods. 2 sa uplatiiuje od 1. janudra 2023.
4. Toto nariadenie sa nevzt'ahuje na:

a)  zmluvy o derivatoch TTF uzavreté pred 1. februarom 2023;

b)  néakup a predaj derivatov TTF s cielom kompenzovat alebo znizit' objem zmluv

o derivatoch TTF uzavretych pred 1. februarom 2023;
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c) nakup a predaj derivatov TTF ako sucast’ postupu riadenia zlyhania CCP vratane
mimoburzovych (OTC) obchodov registrovanych regulovanym trhom na ucely

zudtovania.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych statoch.

V.

Za Radu
predseda/predsednicka
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