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1.

Godkinnande av den preliminira dagordningen
14921/15 OJ CONS 72 ECOFIN 946

Rédet godkédnde ovanndmnda dagordning.

LAGSTIFTNINGSOVERLAGGNINGAR

(offentlig overliggning i enlighet med artikel 16.8 i fordraget om Europeiska unionen)

2.

Godkinnande av A-punktslistan
14922/15 PTS A 97

Rédet godkdnde A-punktslistan i dok. 14922/15.

Nérmare uppgifter om antagandet av dessa punkter dterfinns i addendumet.

Det fordjupade samarbetet pi omridet for skatt pa finansiella transaktioner
— Forslag till radets direktiv om genomforande av det fordjupade samarbetet pa
omradet for skatt pa finansiella transaktioner
= Lagesrapport
14942/15 FISC 181 ECOFIN 947

Rédet diskuterade det aktuella ldget i drendet enligt ordférandeskapets not i dok. 14942/15.

P4 grundval av en foredragning av Osterrike har 10 medlemsstater som deltar i det fordjupade

samarbetet enats om foljande uttalande, som ska tas till protokollet fran detta radsmote

(aterges 1 addendumet till detta protokoll, sidorna 4-5).

En gemensam konsoliderad bolagsskattebas
— Forslag till radets direktiv om en gemensam konsoliderad bolagsskattebas
= Lagesrapport
14509/15 FISC 169 ECOFIN 916

Radet noterade de framsteg som hittills har gjorts pd teknisk niva nir det giller en mojlig
avdelning fran det pagdende forslaget om en gemensam konsoliderad bolagsskattebas med
fokus pa de internationella aspekterna av arbetet mot urholkning av skattebasen och
overforing av vinster (BEPS) i forslaget samt diskuterade hur OECD:s BEPS-

rekommendationer pé bésta sitt ska kunna genomforas i EU. Kommissionen tillkdnnagav sin

avsikt att 1 januari 2016 ldgga fram ett paket med forslag med och utan lagstiftningskaraktér
som ror arbetet mot urholkning av skattebasen och dverforing av vinster och som bygger

vidare pa radets arbete. Ordforandeskapet konstaterade att rddet ser fram emot dessa forslag.
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Fullbordandet av bankunionen
- Forslag till Europaparlamentets och riadets forordning om éndring av forordning
(EU) nr 806/2014 och direktiv 2014/49/EU for att inritta ett europeiskt
insittningsgarantisystem
- Meddelande fran kommissionen Mot ett fullbordande av bankunionen
= Foredragning av kommissionen och diskussion
14649/15 EF 213 ECOFIN 928 CODEC 1604
14650/15 EF 214 ECOFIN 929

Rédet holl en forsta diskussion om paketet. Ordforandeskapet konstaterade att en sdrskild

arbetsgrupp ska inréttas for fullbordandet av bankunionen, vilken samtidigt ska behandla
forslaget om ett europeiskt insdttningsgarantisystem och de atgarder som anges i

meddelandet. Radet kommer att aterkomma till denna friga i mars.

Ovriga fragor

- Aktuella lagstiftningsforslag
= Information fran ordférandeskapet

Rédet noterade det aktuella ldget 1 lagstiftningsdrenden som ror finansiella tjanster.

ICKE LAGSTIFTANDE VERKSAMHET

7.

Godkinnande av A-punktslistan
14923/15 PTS A 98

Rédet godkédnde A-punktslistan i dok. 14923/15.

Dokumenthénvisningarna i punkt 17 ska vara foljande:

Punkt 17: 14656/15 AVIATION 143
14656/15 AVIATION 143
+ 1 REV 1 (en)

Uttalanden till dessa punkter aterfinns 1 bilagan.
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10.

11.

Genomforandet av bankunionen
= Lagesrapport om relevanta drenden

Rédet informerades om léget nér det géller genomforandet av bankunionen och noterade det

traingande behovet av att pdskynda de nodvandiga atgarderna pa nationell niva.

Kampen mot terrorismfinansiering
=  Foredragning av kommissionen om det fortsatta arbetet for att stdrka de europeiska
ramarna for kampen mot terrorismfinansiering samt diskussion

Rédet tog del av en foredragning av kommissionen om mdjliga fortsatta atgarder i arbetet med

starkta atgirder for att forhindra finansiering av terrorism, vilket f6ljdes av en diskussion.

Uppforandekodens framtid (foretagsbeskattning)
- Utkast till radets slutsatser
= Antagande
14945/15 FISC 182 ECOFIN 949

Rédet antog slutsatser om uppforandekodens framtid (foretagsbeskattning) enligt

dok. 14945/15 med en @ndring 1 punkt 9. Ligesrapporten har offentliggjorts i dok. 15148/15.

Urholkning av skattebasen och dverforing av vinster (BEPS)
- Utkast till radets slutsatser
= Antagande
14947/15 FISC 183 ECOFIN 950

Rédet antog radets slutsatser enligt dok. 14947/15 med en dndring i punkt 10. Lagesrapporten
har offentliggjorts i dok. 15150/15.
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12.

Den europeiska planeringsterminen
— Den irliga tillvixtoversikten for 2016
- Forfarandet vid makroekonomiska obalanser — kommissionens rapport om
forvarningsmekanismen 2016
- Utkast till radets rekommendation om genomforandet av de allménna riktlinjerna
for den ekonomiska politiken i de medlemsstater som har euron som valuta
= Foredragning av kommissionen och diskussion
14270/15 ECOFIN 875 UEM 415 SOC 676 EMPL 441 COMPET 519 ENV 705
EDUC 300 RECH 279 ENER 391 JAI 873
14272/15 ECOFIN 877 UEM 416 SOC 677 EMPL 442
14291/15 ECOFIN 882 UEM 421 SOC 678 EMPL 443 COMPET 520 ENV 709
EDUC 301 RECH 280 ENER 394 JAI 883

Rédet noterade de dokument som lagts fram av kommissionen och dterkommer till fragan i

januari.

13. Gemensam stindpunkt om flexibilitet inom stabilitets- och tillvixtpakten
= Information fran ordférandeskapet
14345/15 ECOFIN 888 UEM 422
Rédet noterade den §verenskommelse som uppnétts av ekonomiska och finansiella kommittén
om en gemensam stdndpunkt om flexibilitet inom stabilitets- och tillvaxtpakten.
14. Statistik
- EU-statistik
- Genomforande av riktlinjerna for europeisk statistik
= Utkast till radets slutsatser
14597/15 ECOFIN 921 STATIS 87 UEM 426
Rédet
o noterade den information om EU-statistik som gavs av kommissiondr Marianne Thyssen
och
. antog slutsatserna enligt dok. 15003/15.
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15.

16.

Europeiska revisionsriittens arsrapport om genomforandet av Europeiska unionens
budget for budgetaret 2014
= Foredragning och diskussion

Efter foredragningen av Europeiska revisionsrittens ordférande, Vitor Caldeira, om
revisionsrittens arsrapport om genomforandet av budgeten for budgetdret 2014 vilkomnade
radet rapporten och slutsatserna i denna, vilka kan tas i beaktande i halvtidsdversynen av den
flerariga budgetramen. Rédet uppmanade dessutom Stindiga representanternas kommitté att
ga igenom rapporten i syfte att utarbeta en rekommendation frén radet till Europaparlamentet
om beviljande av ansvarsfrihet for kommissionen for genomforandet av 2014 ars budget.

Radet forvintas anta rekommendationen vid motet den 12 februari 2016.

Ovriga fragor

Inga fragor togs upp under denna punkt.

sk ok sfe ke sfe skeosk sk skoskeosk
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BILAGA

UTTALANDEN TILL RADETS PROTOKOLL

Till A-punkt 7: KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../... av
den 30 september 2015 om iindring av kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 vad giller berikningen av lagstadgade
kapitalkrav for flera kategorier av tillgingar som innehas av
forsikrings- och aterforsiakringsforetag
= Avsikt att inte gora ndgra invindningar mot en delegerad akt

UTTALANDE FRAN TJECKIEN

"Republiken Tjeckien vill tacka radet for mojligheten att ta upp invindningar mot den delegerade
forordningen om dndring av delegerad forordning (EU) 2015/35, vilken antogs av kommissionen
den 30 september 2015.

Aven om Republiken Tjeckien #r vil medveten om kapitalmarknadsunionsprojektet och
kommissionens anstrangningar for att frimja tillvdxten inom EU:s ekonomi, fdr man dnda inte
glomma bort att forsdkringsgivares roll 1 forsta hand ar att uppfylla sina ataganden gentemot
forsdkringstagarna och foljaktligen att skydda deras intressen. Forsékringsforetagens investeringar
ar séledes att betrakta som en sekundér verksamhet.

Rent generellt haller vi inte med kommissionen om att den delegerade férordningen syftar till att
undanrdja hinder for 1dngsiktiga investeringar. Kraven enligt Solvens II (t.ex. en hogre kalibrering
for denna typ av investeringar) utgor inget investeringshinder 1 en situation dar de aterspeglar
riskerna i samband med en viss investeringstyp. En forsiktig attityd i detta fall bygger pa de risker
som &r kopplade till langsiktiga investeringar (lag likviditet, volatilitet, avsaknad av uppgifter for
kalibreringen etc.) och ska inte automatiskt tolkas som ett investeringshinder.

1. En ny tilledngsklass for infrastruktur

Republiken Tjeckien anser att den delegerade forordningen inte begreppsméssigt dverensstimmer
med Solvens II och inte heller ar forenlig med de huvudprinciper som detta bygger pa. I bl.a.
direktiv 2009/138/EG regleras den kapitalméngd som EU:s forsdkringsforetag maste ha for att
kunna uppfylla sina ataganden.
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Solvens II infor en riskbaserad ekonomisk metod som ger forsékrings- och dterforsikringsforetagen
incitament att mdta och hantera sina risker pa ett adekvat sitt, vilka senare ska avspeglas i
kapitalkravet. I forordningen anges sérskilda regler for virdering av tillgdngar och skulder,
inbegripet tekniska bestimmelser, sd att man effektivt ska kunna bedoma riskexponeringen.
Forsdkringsforetagen bor darfor tillatas att investera endast i sddana virdepapper, projekt och
instrument dér riskerna dr identifierabara, hanterbara och 6vervakade och ska ha ett tillrackligt
kapital som motsvarar de risker som de atar sig.

Med forslaget till kommissionens delegerade forordning férsdker man nu motivera
forsakringsforetagen att investera i tillgdngar med hogre riskexponering (vi dr inte 6vertygade om
att infrastrukturprojekt har en lagre riskprofil) 1 utbyte mot en nedséttning av kapitalkravet. Av detta
skil anser vi att detta begrepp stér i fullstdndig strid med Solvens II-direktivets huvudprinciper.
Sadana atgérder kan snedvrida forsakringsforetagens investeringar och dirmed hota deras
finansiella stabilitet.

Vi édr dven bekymrade over det faktum att den delegerade forordningen om
infrastrukturinvesteringar i forsta hand bygger pa expertutldtanden och att det inte finns nagra
empiriska bevis eller nagon sund uppgiftsanalys i konsekvensbedomningen.

Aven om vi forstar att avsaknaden av empiriska bevis kan gora det mycket svart att utarbeta nya
metoder och komma fram till tillforlitliga slutsatser, dr vi mycket skeptiska till de antaganden som
gjorts endast pa grundval av jaimforelser med portfoljen med foretagsobligationer.

Vi vill vidare peka pa brister i de uppséttningar med uppgifter som anvénts for att kalibrera
standardformelparametrarna for infrastrukturaktier. Kalibreringen bygger narmare bestimt pa
uppsdttningar av uppgifter dir endast ett mycket begrénsat antal brittiska foretag ingar. Dessutom
planerar man att tillimpa resultaten av detta otillrdckliga urval pd samtliga EU-foretag. Vi ar
Overtygade om att det behovs ett mycket storre urval.

Nir det giller skuldbaserade infrastrukturinvesteringar anges inga skl for att det bista upplagget ér
att kombinera spreadens kredit- och likviditetsrelaterade del. Samtidigt anges det inga skil for att
anvinda en lagre kalibrering av den foreslagna spreaden pa 30—39 % nér det géller aktiebaserade
infrastrukturinvesteringar. Den foreslagna spreaden ér fortfarande lagre dn kalibreringen for typ 1-
aktier enligt standardformuleringen for SCR-berdkningen.

Kommissionen bor inte utan en ordentlig analys forsoka att utvidga omfattningen av
infrastrukturinvesteringar som ar beréttigade till en nedséttning av kapitalkravet utover Eiopas
forslag, som innehaller en definition av berittigade infrastrukturinvesteringar.

Av alla dessa skil kan vi inte gd med pa inforandet av en nedséttning av kapitalkravet for
investeringar 1 infrastrukturskulder och infrastrukturaktier, eftersom ett sddant upplégg inte ar
tillrackligt forsiktigt och i slutdndan kan dventyra forsakringsforetagens stabilitet och
forsékringstagarnas intressen.
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2. Kapitalbehandlingen av europeiska langsiktiga investeringsfonder

Vi anser det oforsiktigt att ge forsékringsforetag en nedsittning av kapitalkravet for investeringar i
europeiska langsiktiga investeringsfonder. Forsikringsforetag kan inte effektivt bedoma
riskexponeringen for finansierade projekt pa grund av den informationsassymmetri som orsakas av
ett otillrackligt offentliggérande. Regleringen av dessa europeiska fonder omfattar inte
riskexponeringen och 6ppenhetskraven for projekt i vilka europeiska langsiktiga investeringsfonder
investerar (sdsom exempelvis ar fallet for MiFID-direktivet och MTF-plattformar och reglerade
marknader). Den omfattar endast transparensen for de europeiska langsiktiga investeringsfonderna 1
sig, vilket inte &r tillrdckligt for att forsakringsforetagen ska kunna bedéma risken.

3. MTF-plattformar

Till skillnad fran reglerade marknader garanterar MTF-plattformar inte heller fullstdndig
transparens, eftersom handeln med aktier kan ske utan emittentens godkénnande, i vilket fall det
inte kravs nagot offentliggérande eller ndgot prospekt.

Det ar tveksamt huruvida MTF-plattformarna kommer att uppfylla likviditetskraven
(1 Storbritannien ar t.ex. marknaderna mycket likvida, medan i Republiken Tjeckien dédremot ar
antalet transaktioner mycket f4).

4. Tillampningsomréadet for 6vergangsreglerna for aktier

Vi dr inte inforstddda med det dndrade tillimpningsomrédet for Overgdngsreglerna (artikel 308b.13 1
omnibusdirektiv 2) som medger anvindning av en lagre standardparameter for berdkning av
undergruppen aktiekursrisk for aktieinvesteringar som kopts fore den 1 januari 2016.

Aven om vi forstar det av kommissionen presenterade syftet, anser vi att ett utvidgat
tillimpningsomrade sasom foreslagits dr olampligt, eftersom det leder till att man underskattar
riskerna i samband med typ 2-aktier som anses vara av betydligt 14gre kvalitet 4n typ 1-aktier.
Vidare dr vi forvissade om att en sadan viktig utvidgning pa ett betydande sétt dndrar vikten och
effekten av dvergéngsregler som utformades som en del av omnibus 2-6verenskommelsen samt det
ursprungliga tilldampningsomradet som avspeglas 1 den delegerade forordningen. Vi foredrar darfor
att respektera de kompromisser som uppnétts och inte dndra det ursprungliga tillimpningsomradet
for dessa dvergangsregler.

Fréan vér synpunkt sett kan dven aktier 1 foretag for kollektiva investeringar eller investeringar som
erbjuds i form av fonder anvinda sig av den ldgre standarparametern men endast pa villkor att de
uppfyller samma krav och behandlas pd samma sétt som direktdgda aktier. Annars vore detta att
betrakta som positiv sdrbehandling av en av kapitalandelarna.

Om de tekniska standarderna for genomforande inte ar uppfyllda, bor det darfor inte vara tillatet att
anvinda den ldgre standarparametern for att berdkna kapitalkravet."
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UTTALANDE FRAN TJECKIEN OCH UNGERN

"Tjeckien och Ungern vill papeka att Solvens II:s forsiktiga attityd vid infrastrukturprojekt &r riktig
och motiveras av risker kopplade till Iangsiktiga investeringar (1ag likviditet, volatilitet, avsaknad av
uppgifter for kalibreringen etc.). Forsakringsforetagen bor darfor endast tillatas att investera i
sadana vérdepapper, projekt och instrument dir riskerna ar identifierbara, hanterbara och
overvakade och ska ha ett tillrdckligt kapital som motsvarar de risker som de atar sig. Med forslaget
till delegerad forordning motiveras forsékringsforetagen att pa ett oldmpligt sétt investera i
tillgdngar med hogre riskexponering i utbyte mot kapitalkrav som fullstédndigt strider mot
huvudprinciperna i Solvens II-direktivet.

Vi dr dven bekymrade over det faktum att den delegerade forordningen i forsta hand bygger pé
expertutlatanden och att det inte finns nigra empiriska bevis eller ndgon sund uppgiftsanalys i
konsekvensbedomningen. Vi dr mycket skeptiska till de antaganden som gjorts endast pa grundval
av jamforelser med portfoljen med foretagsobligationer. Vi vill vidare peka pa det otillrackliga
urvalet av ett mycket begrénsat antal brittiska foretag som anvints for att kalibrera
standardformelparametrarna for infrastrukturaktier. Vi dr 6vertygade om att det behovs ett mycket
storre urval."
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