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1. A tervezett napirend elfogadasa
14921/15 OJ CONS 72 ECOFIN 946

A Tanacs elfogadta a fenti napirendet.

JOGALKOTASI TANACSKOZASOK
(Nyilvanos tandcskozds az Eurdpai Uniorol sz0lo szerzodés 16. cikkének (8) bekezdése alapjan)

2. Az ..A” napirendi pontok jovahagvasa
14922/15 PTS A 97

A Tanécs elfogadta a 14922/15 dokumentumban szerepld ,,A” napirendi pontokat.

Az e napirendi pontok elfogadasaval kapcsolatos részleteket e jegyzokonyv kiegészitése
tartalmazza.

3. Megerositett egyiittmiikodés a pénziigyi tranzakcios ado teriiletén

— Javaslat — A Tanacs iranyelve a pénziigyi tranzakcios adé teriiletén létrehozando
megerositett egyiittmiikodés végrehajtasarol
= A helyzet allasa
14942/15 FISC 181 ECOFIN 947

A Tanécs megbesz¢lést tartott a javaslattal kapcsolatos munka allasarél, amelyet a 14942/15
dokumentumban foglalt eln6kségi feljegyzes ismertet.

Ausztria beszdmoloja alapjan tiz, a megerdsitett egytittmiikddésben részt vevo tagallam
megallapodott arrél, hogy a kovetkezd nyilatkozatot rogziteni kell a tanacsi tilés
jegyzokonyvében (lasd e jegyzOkonyv kiegészitésének 4. oldalat).

4. A kozos konszolidalt tarsasagiado-alap (KKTA)
—  Javaslat — A Tandcs iranyelve a k6z0s konszolidalt tarsasagiado-alaprol (KKTA)

= A helyzet allasa
14509/15 FISC 169 ECOFIN 916

A Tandcs tudomasul vette a szakértdi szinten eddig elért eredményeket arra vonatkozdan,
hogy a jelenleg targyalt KKTA-javaslat egyes, az adoalap-er6zio és a nyereségatcsoportositas
elleni kiizdelem nemzetk6zi vonatkozasaival foglalkozoé intézkedéseit levalasszak a
javaslatrol. A Tandcs tovabba véleménycserét folytatott arrol, hogy miként lehetne a
legmegfeleldbben végrehajtani az Unidban az OECD adoalap-er6ziora és
nyereségatcsoportositasra vonatkozo ajanlasait. A Bizottsag bejelentette azon szandékat, hogy
a Tanacs munkajara épitve 2016. januarban az adoalap-erdzio €s a nyereségatcsoportositas
visszaszoritasat célzo jogalkotasi €s nem jogalkotasi javaslatokat terjeszt el6. Az elndkség
megallapitotta, hogy a Tandcs varakozassal tekint a javaslatok elé.
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A bankunid Kiteljesitése
- Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a 806/2014/EU rendeletnek
és a 2014/49/EU iranyelvnek az eurdpai betétbiztositasi rendszer létrehozasa
érdekében torténd modositasarol
— »A bankunié megvalositasa felé” cimii bizottsagi kozlemény
= A Bizottsag eldterjesztése ¢és véleménycsere
14649/15 EF 213 ECOFIN 928 CODEC 1604
14650/15 EF 214 ECOFIN 929

A Tanécs els6 véleménycserét folytatott a fenti csomagrol. Az elndkség tigy hatarozott, hogy
a bankuni¢ kiteljesitésével foglalkozé ad hoc munkacsoportot hoz l1étre, amely egyuttal az
eurdpai betétbiztositasi rendszerre vonatkozo javaslatot és a kézleményben javasolt

intézkedéseket is megvizsgalja majd. A Tanacs marciusban visszatér majd erre a kérdésre.

Egyéb
- Aktualis jogalkotasi javaslatok
= Az elndkség tajékoztatoja

A Tanécs nyugtazta a pénziigyi szolgaltatasok teriiletére vonatkozé jogalkotasi
javaslatok aktualis allasat.

NEM JOGALKOTASI TEVEKENYSEGEK

7.

Az .,A” napirendi pontok jovahagyasa
14923/15 PTS A 98

A Tanécs elfogadta a 14923/15 dokumentumban szerepld ,,A” napirendi pontokat.

A 17. napirendi pontban szereplé dokumentumok helyesen:

17. napirendi pont: 14656/15 AVIATION 143
14656/15 AVIATION 143
+1REV 1 (en)

Az e napirendi ponthoz kapcsolddo nyilatkozatokat a melléklet tartalmazza.
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10.

11.

A bankunié megvaldsitasa
= Tajékoztatd a vonatkozd dokumentumok aktualis helyzetérdl

A Tanacs tajékoztatast kapott a bankuniéo megvaldsitasanak aktualis helyzetérdl, és tudomasul

vette, hogy siirgdsen fel kell gyorsitani a nemzeti szinten sziikséges intézkedéseket.

A terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem
= A Bizottsag eldterjesztése a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem teriiletén az
unids keretek megerdsitésére iranyuld kovetkezo 1épésekrol, valamint véleménycsere

A Bizottsag ismertette a Tandccsal azokat a lehetséges kovetkezd 1€péseket, amelyeket
jelenleg dolgoz ki a terrorizmus finanszirozasanak megakadalyozasat célzd megerdsitett

intézkedések tekintetében. Ezt kovetden véleménycserére kertilt sor.

A magatartasi kodex (tarsasagi adozas) jovoje
- Tervezet — A Tanacs kovetkeztetései
= A kovetkeztetések elfogadasa
14945/15 FISC 182 ECOFIN 949

A Tanécs kovetkeztetéseket fogadott el a tarsasagi addzas magatartasi kodexének jovojérdl a
14945/15 dokumentumban foglaltak szerint. A kovetkeztetésekben egy modositast hajtott

végre, mégpedig a 9. pontban. Az eljaras eredményét a 15148/15 dokumentum tartalmazza.

Adodalap-erozié és nyereségatcsoportositas
- Tervezet — A Tanacs kovetkeztetései
= A kovetkeztetések elfogadasa
14947/15 FISC 183 ECOFIN 950

A Tandcs elfogadta a 14947/15 dokumentumban foglalt kovetkeztetéseket, miutan a 10.
pontban egy modositast hajtott végre. Az eljaras eredményét a 15150/15 dokumentum

tartalmazza.
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12. Eurodpai szemeszter
— 2016. évi éves novekedési jelentés
— A makrogazdasagi egyensilyhiany kezelésére szolgalo eljaras — A Bizottsagnak a
riasztasi mechanizmus keretében késziilt 2016. évi jelentése
— Tervezet — A Tanacs ajanlasa az azon tagallamok gazdasagpolitikaira vonatkozé
atfogo iranymutatasok végrehajtasarol, amelyek pénzneme az euro
= A Bizottsag eldterjesztése ¢s véleménycsere
14270/15 ECOFIN 875 UEM 415 SOC 676 EMPL 441 COMPET 519 ENV 705
EDUC 300 RECH 279 ENER 391 JAI 873
14272/15 ECOFIN 877 UEM 416 SOC 677 EMPL 442
14291/15 ECOFIN 882 UEM 421 SOC 678 EMPL 443 COMPET 520 ENV 709
EDUC 301 RECH 280 ENER 394 JAI 883
A Tanacs tudomasul vette a Bizottsag altal eldterjesztett dokumentumokat, és ugy hatarozott,
hogy januarban visszatér a kérdésre.
13. Kozos allaspont a Stabilitasi és Novekedési Paktumban foglalt rugalmassagrol
= Az elnokség tajékoztatoja
14345/15 ECOFIN 888 UEM 422
A Tanécs tudomasul vette az EFC altal a Stabilitasi és Novekedési Paktumban foglalt
rugalmassagrol elért megallapodast.
14. Statisztika
— Unios statisztikak
- Az europai statisztika gyakorlati kodexének alkalmazasa
= Tervezet — A Tanacs kovetkeztetései
14597/15 ECOFIN 921 STATIS 87 UEM 426
A Tanacs
o tudomasul vette a Marianne THYSSEN biztos altal az unios statisztikakrol nytjtott
tajékoztatast, és
. elfogadta a 15003/15 dokumentumban foglalt kdvetkeztetéseket.
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15.

A Szamvevoszék éves jelentése a 2014-es pénziigyi évre vonatkozo unios koltségvetés
véorehajtasarol
= El6terjesztés és véleménycsere

Vitor Caldeira, az Europai SzamvevOszék elndke ismertette a 2014-es pénziigyi évre
vonatkoz6 unids koltségvetés végrehajtasarol késziilt éves szamvevOszEki jelentést, amelyet a
Tanécs a benne foglalt megéllapitasokkal egyiitt tidvozolt, mivel azokat figyelembe lehet
venni a tobbéves pénziigyi keret félidds értékelése soran. A Tandcs tovabba felkérte az
Allando Képviseldk Bizottsagat, hogy vizsgalja meg a jelentést abbol a célbol, hogy a Tanacs
ajanlast cimezhessen az Eurdpai Parlamenthez a Bizottsagnak a 2014. évi koltségvetés
végrehajtasa tekintetében torténd mentesitésérdl. A Tanacs varhatéan a 2016. februar 12-1

ilésén fogadja el az ajanlast.

Egyéb

E napirendi pontban nem mertilt fel kérdés.

sk s s sk sfe ks sk skeoskosk
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MELLEKLET

A TANACS JEGYZOKONYVEBEN ROGZITENDO NYILATKOZATOK

A 7.szamu ,,A” A Bizottsag 2015. szeptember 30-i (EU) .../... felhatalmazason alapulé
napirendi ponthoz: rendelete az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé bizottsagi
rendeletnek a biztositok és viszontbiztositok altal tartott eszkozok egyes
kategoriaira vonatkozo szabalyozoi tékekovetelmény szamitasa
tekintetében torténé modositasarol
= Tajékoztatas arrol, hogy a Tanacs nem kivan kifogast emelni a
felhatalmazason alapulé jogi aktus ellen

A CSEH KOZTARSASAG NYILATKOZATA

,»A Cseh Koztarsasag kdszonetét fejezi ki a Tandcsnak azért a lehetdségért, hogy jelezheti a
kifogésait az (EU) 2015/35 felhatalmazéson alapul6 rendelet modositasarol sz6lo, a Bizottsag altal
2015. szeptember 30-an elfogadott, felhatalmazason alapul6 rendelettel kapcsolatban.

A Cseh Koztarsasag teljes mértékben tisztaban van a tékepiaci unio projektjének fontossagaval és a
Bizottsagnak az unios gazdasag ndovekedésének serkentésére iranyuld eréfeszitéseivel,
mindazonaltal szem el6tt kell tartanunk, hogy a biztositok elsddleges feladata az, hogy teljesitsék a
biztositasikotvény-tulajdonosokkal szemben fennallo kotelezettségeiket, és ezaltal védjék azok
érdekeit. Ezért a biztositok esetében masodlagos tevékenységnek kell tekinteni a befektetéseket.

Altalanossagban nem értiink egyet a Bizottsag allaspontjaval, miszerint a felhatalmazason alapuld
rendelet célja a hossza tavu befektetések eldtt allo akadalyok felszamoldsa. A Szolvencia I1
iranyelvben eldirt kovetelmények (példaul e befektetéstipus szigorubb kockazati besoroldsa) nem a
befektetések akadalyat jelentik, hanem az egy-egy adott befektetési tipussal kapcsolatos
kockazatokat tiikrozik. Ebben az esetben a prudens megkozelitést a hosszu tava befektetésekhez
kapcsolodo kockazatok indokoljak (alacsony likviditas, volatilitas, a kalibralashoz sziikséges adatok
hianya), ezért nem értelmezhetdk automatikusan a befektetések akadalyaként.

1. Az infrastruktirabefektetéseket tartalmazo 0j eszkdzosztaly

A Cseh Koztarsasag ugy véli, hogy a felhatalmazason alapul6 rendelet nem felel meg a Szolvencia
II rendszer alapjat képezd elveknek. A 2009/138/EK iranyelv egyebek kozott arrdl rendelkezik,
hogy az unios biztositotarsasagoknak mekkora szavatolotokével kell rendelkezniiik ahhoz, hogy
teljesiteni tudjak a kotelezettségeiket.
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A Szolvencia II iranyelv gazdasagi kockazaton alapulé megkozelitést alkalmaz, és 6sztonzoket ir
el a biztositok és a viszontbiztositok szamara arra vonatkozoan, hogy megfeleléen mérjék és
kezeljék a kockézataikat, amelyeket a tokekovetelményeknek is tiikkrozniiik kell. A kockazatoknak
valo kitettség eredményes felmérése érdekében az iranyelv konkrét szabalyokat — tobbek kozott
technikai rendelkezéseket — hatdroz meg az eszk6zok €s a forrasok értékelésére vonatkozoan. E
szabalyok alapjan a biztositoknak kizardlag olyan értékpapirokba, projektekbe és eszkozokbe lenne
szabad befektetniiik, amelyeknél a kapcsolddod kockazatok mérhetdk, kezelhetdk és azokat nyomon
kovetik, tovabba a becsiilt kockazatoknak megfeleld tokével kellene rendelkezniiik.

A Bizottsag altal javasolt felhatalmazason alapul6 rendelet viszont arra probalja 6sztondzni a
biztositokat, hogy nagyobb kockézati eszkozokbe fektessenek be (nem vagyunk ugyanis
meggy6zddve arrol, hogy az infrastruktura-projektek alacsonyabb kockazatuak), és cserébe a
tokekovetelményekre vonatkozo konnyitésben részesiilnek. Ugy véljiik, hogy ez a megkozelités
teljességgel ellentmond a Szolvencia II iranyelv alapelveinek. Ezek az intézkedések torzitjak a
biztositok befektetdi magatartasat, és igy veszélybe sodorhatjak a pénziigyi stabilitasukat.

Fenntartdsaink vannak amiatt is, hogy az infrastrukturalis befektetésekre vonatkoz6 felhatalmazason
alapul6 rendelet foként szakértdi véleményekre tdmaszkodik, €s a hatasvizsgalat tapasztalaton
alapulo6 adatok és megbizhat6 adatelemzés nélkiil késziilt.

Megértjiik, hogy a tapasztalati bizonyitékok hidnya komoly mértékben megneheziti uj modszerek
kidolgozasat és megbizhatd kovetkeztetések levonasat, de ssmmiképpen sem tudunk egyetérteni
azzal, hogy a feltételezések alapjat csupan a vallalatikotvény-portfolioval vald sszehasonlitas
képezze.

Szeretnénk ramutatni tovabba a részesedés jellegl infrastrukturalis befektetésekre vonatkozo
standard képlet paramétereinek kalibralasahoz felhasznalt adatkészlet hianyossagaira. A kalibralas
olyan adatkészleten alapul, amely minddssze néhany egyesiilt kirdlysagi vallalat adatait tartalmazza,
¢s ennek az elégtelen mintdnak az eredményeit kivanja alkalmazni minden unids vallalkozasra.
Meggy6z0désiink, hogy ennél sokkal szélesebb mintara lenne sziikség.

Ami a hitel alapu infrastukturabefektetéseket illeti, a hatdsvizsgalat nem indokolja meg, hogy miért
a kamatrés hitelkockazattal, illetve likviditasi kockazattal 6sszefiiggd részének kombinaldsa a
legmegfelelobb megkdzelités. Arra vonatkozoan is hianyzik az indokolés, hogy a rendelet miért
hataroz meg a javasolt 30-39%-os tartomanynal alacsonyabb kalibralast a részesedés jellegli
infrastukturalis befektetések esetében. A javasolt tartomény eleve alacsonyabb, mint a
szavatolotoke-kovetelmény szamitasanal alkalmazott standard képletben foglalt, az 1-es tipusu
részvénykitettségre vonatkozoé érték.

Megfeleld elemzés nélkiil a Bizottsagnak nem lenne szabad az EIOPA javaslatdban pontosan
meghatarozott koron tulmenden bdvitenie a tokekdvetelmény-konnyitésre jogositd
infrastrukturabefektetések korét.

A fentiekben részletezett okok miatt nem értiink egyet a téke, illetve hitel alapt
infrastrukturabefektetésekkel kapcsolatos tékekdvetelmény-konnyités bevezetésével, mivel ez a
megkozelités nem kellden 6vatos, igy végso soron a biztositok stabilitasat, ezzel pedig a
biztositasikdtvény-tulajdonosok érdekeit sodorhatja veszélybe.
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2. Az eurdpai hosszi tavil befektetési alapok megitélése a tokekovetelmény szempontjabol

Nem tartjuk helyénvalonak, hogy a biztositok tokekdvetelmény-konnyitésben részesiiljenek,
amennyiben europai hosszu tava befektetési alapokba (EHTBA-kba) fektetnek be. A biztositok az
elégtelen adatszolgaltatds miatti informacios aszimmetria kovetkeztében nem képesek
megbizhatéan felmérni az ezen alapok altal finanszirozott projektek kockazati kitettségét. Az
eurdpai hosszu tdva befektetési alapokrol sz6l6 rendelet nem rendelkezik az EHTBA-k altal
finanszirozott projektek kockazati kitettségével és atlathatdosagaval kapcsolatos kovetelményekrol
(mint ahogyan példaul a MiFID-iranyelv szabalyozza ezeket a multilateralis kereskedési rendszerek
¢s a szabalyozott piacok tekintetében). Az EHTBA-rendelet csupan maguknak az EHTBA-knak az
atlathatosagarol rendelkezik, ez azonban nem elegendd ahhoz, hogy egy biztositdo megfelelden fel
tudja mérni a kockazatokat.

3. Multilateralis kereskedési rendszerek

A multilateralis kereskedési rendszerek (MTF-ek) — a szabalyozott piacoktol eltéréen — nem
szavatoljak a teljes atlathatosagot, mivel a részvények kereskedelme a kibocsatd hozzéjarulasa
nélkiil is folyhat, €s ebben az esetben nincs eldirva az adatszolgaltatasra vagy a kibocsatasi
tajékoztatora vonatkozo kovetelmény.

Az MTF-ek esetében megkérddjelezhetd, hogy teljesiilnek-e a likviditasi kovetelmények (az
Egyesiilt Kiralysdgban példaul igen likvidek a piacok, ezzel szemben a Cseh Koztarsasagban
nagyon alacsony az tligyletek szdma).

4. A részvényvéasarlasra vonatkozo atmeneti intézkedés hatdlya

Nem értiink egyet a részvényvasarlasra vonatkoz6 dtmeneti intézkedés (a Szolvencia II iranyelv
308b. cikkének (13) bekezdése) hatalydnak mddositasaval, ami a 2016. januar 1. el6tt eszkozolt
részesedés jellegli befektetések esetében lehetévé teszi alacsonyabb standard paraméter
alkalmazasat a részvénypiaci kockézati részmodul szadmitdsanal.

Habar megértjiik a Bizottsag altal képviselt célt, ugy itéljiik meg, hogy a hataly kibdvitése nem
helyénvald mddositas, mivel a 2-es tipusu részvénykitettségekhez fiiz0d6 kockazat alulbecsléséhez
vezet, pedig ezek az 1-es tipusuaknal szdmottevden rosszabb mindséglicknek tekintenddk.
Meggy6z0odésiink tovabba, hogy egy ilyen hordereji modositas jelentdsen megvaltoztatja egy olyan
atmeneti intézkedés jelentdségét és hatasat, amelynek bevezetésére a Szolvencia Il iranyelvre
vonatkoz6 kompromisszum részeként, az eredetileg meghatarozott hatalyt figyelembe véve kertilt
sor. Ezért helyesebbnek tartanank a létrejott kompromisszumok tiszteletben tartasat és azt, hogy az
atmeneti intézkedés eredeti hatalyat ne modositsuk.

Allaspontunk szerint még a kollektiv befektetési vallalkozasokban tartott részvények és az alapokba
torténd befektetések esetében is alkalmazhaté lenne az alacsonyabb standard paraméter, de
kizarolag azzal a feltétellel, hogy az emlitett befektetések megfeleljenek ugyanazoknak a
kovetelményeknek, mint a kdzvetleniil birtokolt részvények, és ez utdbbiakkal azonos elbirdlasban
részesliljenek. Ellenkez6 esetben gy tekinthetd, hogy bizonyos tékebefektetések kedvezményes
elbanasban részesiilnek.

Ezért ha nem teljesiilnek a végrehajtas-technikai standardok szerinti kdvetelmények, akkor nem
helyénval6 engedélyezni az alacsonyabb standard paraméter alkalmazasat a tékekdvetelmény
szamitasanal.”
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A CSEH KOZTARSASAG ES MAGYARORSZAG NYILATKOZATA

,»A Cseh Koztarsasag és Magyarorszag le kivanja szdgezni, hogy a Szolvencia II-ben jelenleg
alkalmazott prudens megkozelités az infrastrukturalis projektek tekintetében megfeleld és indokolt a
hosszl tava befektetésekhez kapcsolddo kockazatok tiikrében (alacsony likviditas, volatilitas, a
kalibralashoz sziikséges adatok hidnya stb.). Emiatt a biztositoknak kizarolag olyan értékpapirokba,
projektekbe és eszkozokbe lenne szabad befektetniiik, amelyeknél a kapcsolddoé kockazatok
mérhetdk, kezelhetdk és azokat nyomon kovetik, tovabba a becsiilt kockazatoknak megfeleld
tokével kellene rendelkeznitik. A javasolt felhatalmazason alapul6 rendelet helytelen modon arra
0sztonzi a biztositokat, hogy nagyobb kockazati eszkdzokbe fektessenek be a tokekdvetelmények
enyhitéséért cserébe, ez pedig teljes mértékben ellentétes a Szolvencia II irdnyelv legfébb
alapelveivel.

Fenntartdsaink vannak emellett amiatt is, hogy a felhatalmazason alapul6 rendelet foként szakértoi
véleményekre tdmaszkodik, és a hatasvizsgalat tapasztalaton alapuld adatok és megbizhatd
adatelemzés nélkiil késziilt. Semmiképpen sem tudunk egyetérteni azokkal a feltételezésekkel,
amelyek alapjat csupan a vallalatikdtvény-portfolidval vald Gsszehasonlitas képezi. Szeretnénk
hangsulyozni tovabba, hogy elégtelennek tekintjiik az igen korlatozott szamu egyesiilt kiralysagbeli
tarsasagbol alkotott mintat, amely alapul szolgalt a részesedés jellegli infrastrukturalis
befektetésekre vonatkoz6 standard képlet paramétereinek kalibralasahoz felhasznalt adatkészlet
létrehozasdhoz. Meggy6zddésiink, hogy ennél sokkal szélesebb mintara lenne sziikség.”
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