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I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter gt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att na en dverenskommelse vid forsta

behandlingen och didrigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

I detta sammanhang lade foredraganden Gunnar HOKMARK (EPP-SE) som foretridare for
utskottet for ekonomi och valutafrdgor fram ett &ndringsforslag (dndringsforslag 2) till forslaget till
direktiv. En overenskommelse om detta dndringsforslag hade natts vid de ovanndmnda informella

kontakterna.

! EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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II. OMROSTNING

Vid omrostningen 1 plenum den 30 november antogs dndringsforslaget (dndringsforslag 2) avseende
forslaget till direktiv. Det &ndrade kommissionsforslaget utgor parlamentets stindpunkt vid forsta

behandlingen, vilken aterges i lagstiftningsresolutionen i bilagan?.

Parlamentets standpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit éverens om. Radet bor

darfor kunna godkinna parlamentets standpunkt.

Akten kommer dé att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets standpunkt.

Den version av parlamentets staindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de dndringar som har gjorts genom éndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen " § " anger
struken text.
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BILAGA

Rangordningen av skuldinstrument utan sikerhet i en insolvenshierarki ***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 30 november 2017 om forslaget till
Europaparlamentets och riadets forordning om éndring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/59/EU vad giller rangordningen av skuldinstrument utan sikerhet i en
insolvenshierarki (COM(2016)0853 — C8-0479/2016 — 2016/0363(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2016)0853),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0479/2016),

med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande?,
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

med beaktande av den preliminéra 6verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 i arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran rddets foretradare av
den 15 november 2017 att godkédnna parlamentets standpunkt 1 enlighet med artikel 294.4 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

med beaktande av betdnkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A8-0302/2017).

1.  Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersitter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vdsentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversianda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

3 EUT C 132,26.4.2017, s. 1.

4 EUT C 173, 31.5.2017, s.41.
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P8 TCI-COD(2016)0363

Europaparlamentets stindpunkt faststélld vid forsta behandlingen den 30 november 2017
infor antagandet av Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2017/...om éndring av
direktiv 2014/59/EU vad géller rangordningen av skuldinstrument utan sikerhet i en
insolvenshierarki

I

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, séarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande3,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

5 EUT C 132,26.4.2017, s. 1.
6 EUT C 173, 31.5.2017, s. 41.
Europaparlamentets standpunkt av den 30 november 2017.
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av foljande skal:

(1

Den 9 november 2015 offentliggjorde Radet for finansiell stabilitet (FSB) listan 6ver
villkoren for den totala forlustabsorberingskapaciteten (nedan kallad 7LAC-standarden),
vilken godkdndes av G20-gruppen i november 2015. Mdalet med TLAC-standarden dr att
sikerstilla att globala systemviktiga banker, som i unionsramen benimns globala
systemviktiga institut, har tillriicklig forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet
for att bidra till att siikerstiilla att kritiska funktioner kan uppriitthallas utan att
skattebetalarnas pengar (offentliga medel) eller den finansiella stabiliteten dventyras vid
och omedelbart efter en resolution. | sitt meddelande av den 24 november 2015 med titeln
Mot ett fullbordande av bankunionen atog sig kommissionen att lagga fram ett
lagstiftningsforslag senast vid slutet av 2016 som skulle gora det mgjligt att genomfora
TLAC-standarden i unionsridtten senast 2019 1 enlighet med den internationellt

Overenskomna fristen.
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2

Vid genomforandet av TLAC-standarden i unionsritten méste hinsyn tas #ll || det
befintliga institutspecifika minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder (nedan
kallat MREL) som giller for alla I institut 1 I unionen i enlighet med vad som faststills i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU8. Eftersom TLAC och MREL béda
syftar till att sdkerstdlla attl instituten 1 I unionen har tillricklig forlustabsorberings- och
rekapitaliseringskapacitet bor de bada kraven vara kompletterande inslag i en gemensam
ram. Rent konkret foreslog kommissionen att den harmoniserade miniminivan i TLAC-
standarden for globala systemviktiga institut (nedan kallat 7LA C-minimikravet), och de
kvalifikationskriterier for skulder som anvinds for efterlevnad av den standarden, bor
infOras 1 unionsritten genom dndringar av Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 575/2013°, samtidigt som det institutspecifika péaslaget for globala systemviktiga institut
och de institutspecifika kraven for institut som inte dr globalt systemviktiga liksom
tillimpliga kvalifikationskriterier bor hanteras genom riktade dndringar av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU och Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 806/20141°, Det hir direktivet, som avser rangordningen av
skuldinstrument utan sékerhet i en insolvenshierarki, kompletterar de ovannimnda
lagstiftningsakterna, i enlighet med de foreslagna dndringarna, och Europaparlamentets

och rddets direktiv 2013/36/EUL,

10

11

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och om
andring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och rddets forordningar (EU)

nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om
faststdllande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut
och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism och en
gemensam resolutionsfond och om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225,
30.7.2014, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag,
om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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3) Med tanke pa dessa forslag dr det, for att kunna sikerstilla rittslig forutsebarhet for
marknaderna och for de enheter som omfattas av MREL och TLAC, viktigt att dels
sikerstilla att det i god tid rader klarhet om de kvalifikationskriterier for skulder som
anviinds for efterlevnad av MREL och av den unionsriitt genom vilken TLAC
genomfors, dels infora limpliga bestimmelser om fortsatt tillimpning av dldre regler
med avseende pd kvalificering av skulder som emitterats innan de reviderade

kvalifikationskriterierna trdder i kraft.

(4) Medlemsstaterna bor sikerstélla att I instituten I har en tillracklig forlustabsorberings-
och rekapitaliseringskapacitet, for att sikerstilla en smidig och snabb forlustabsorbering
och rekapitalisering I med minimala effekter pa den finansiella stabiliteten och samtidigt
efterstriiva att undvika foljder for skattebetalarna. Detta bor uppnas genom I institutens
I fortlopande efterlevnad av det TLAC-minimikrav som ska genomforas i unionsrdtten
genom en dndring av forordning (EU) nr 575/2013 och genom kravet pa kapitalbas och
kvalificerade skulder som foreskrivs i direktiv 2014/59/EU.
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)

(6)

TLAC-standarden kriver att globala systemviktiga institut, med vissa undantag, uppfyller
TLAC-minimikravet med efterstillda skulder I som vid insolvens rangordnas efter

I skulder som dir undantagna fran TLAC (nedan kallat efterstdillningskrav). Enligt TLAC-
standarden bor efterstillning uppnds genom rittsliga verkningar av ett avtal (sd kallad
"efterstiillning enligt avtal"), lagstiftningen i en viss jurisdiktion (sd kallad
"efterstillning enligt lag") eller en viss foretagsstruktur (sd kallad "strukturell
efterstillning"). I de fall diir det kriivs i direktiv 2014/59/EU bor de institut som omfattas
av det direktivet uppfylla de institutspecifika krav som stélls pa dem med efterstéllda
skulder i syfte att minimera risken for rittsligt 6verklagande fran borgenérer baserat pa att
deras forluster vid resolution &r storre dn de forluster som borgendrerna skulle ha adragit

sig vid normala insolvensforfaranden (principen om "inte simre villkor for borgendir”).

Ett antal medlemsstater har dndrat eller hiller pa att éndra reglerna om
insolvensrangordningen av prioriterade skulder utan sdkerhet enligt deras nationella
insolvensritt sa att deras I institut I kan uppfylla efterstillningskravet pd ett effektivare

sditt och dirigenom underliitta resolution.
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(7

®)

©)

De nationella regler som hittills antagits skiljer sig viasentligt at. Avsaknad av
harmoniserade unionsregler skapar osdkerhet for bade I utfardande institut I och
investerare och forsvdrar sannolikt tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget pa
gransoverskridande institut. Avsaknaden av harmoniserade unionsregler resulterar ocksa
sannolikt 1 snedvridning av konkurrensen pa den inre marknaden, eftersom I institutens I
kostnader for att efterleva efterstéllningskravet I liksom de kostnader som belastar
investerare vid kop av skuldinstrument som emitterats aVI institutl kan komma att skilja

sig vasentligt 4t inom unionen.

Europaparlamentet uppmanade i sin resolution av den 10 mars 2016 om bankunionen!?
kommissionen att ldgga fram forslag for att ytterligare minska de réttsliga riskerna for krav
enligt principen om "inte sdmre villkor for borgenér", och 1 sina slutsatser av den 17 juni
2016 uppmanade radet kommissionen att ligga fram ett forslag om en gemensam strategi
for rangordningen av bankkreditgivare i syfte att forbattra rittssdkerheten i hiandelse av

resolution.

Det ar darfor nodvandigt att undanrdja de betydande hindren f6r den inre marknadens
funktion och undvika snedvridningar av konkurrensen till f6ljd av avsaknad av
harmoniserade unionsregler om rangordning av bankkreditgivare och forhindra att sddana
hinder och snedvridningar uppstar i framtiden. Darfor dr den ldmpliga réttsliga grunden for

detta direktiv artikel 114 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssétt.

12

Annu ej offentliggjord i EUT.
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(10)

For att minimera kostnaderna for att efterleva efterstéllningskravet och eventuella negativa
effekter pé’ll finansieringskostnader bor detta direktiv tillita medlemsstaterna att i
forekommande fall behalla den befintliga klassen ordinarie prioriterade skulder utan
sikerhet , som I dr mindre kostsamma fdrl nstitut I att emittera dn alla andra
efterstillda skulder. For att o0ka mdjligheterna att forsiitta institut i resolution bor det i
detta direktiv inte desto mindre krivas att medlemsstaterna skapar en ny I klass av
"underordnade" prioriterade skulder som vid insolvens bor rangordnas fore
kapitalbasinstrument och sadana efterstillda skulder som inte kan riknas som
kapitalbasinstrument, men efter andra prioriterade skulder. Det bor fortsatt std institut fritt
att emittera skuld i bade klassen prioriterade skulder och klassen ""underordnade'
prioriterade skulder. Av dessa tvd klasser bor, utan att det paverkar andra alternativ och
undantag i TLAC-standarden for att uppfylla efterstillningskravet, endast klassen
"underordnade" prioriterade skulder vara kvalificerad att uppfylla efterstéllningskravet I .
Detta syftar till att gora det mdjligt fdrl institut I att anvinda den mindre kostsamma
skuldklassen ordinarie prioriterade skulder for sin finansiering eller av andra operativa
skil och att emittera skuld i den nya klassen underordnade prioriterade skulder for att fa
tillgang till finansiering samtidigt som efterstillningskravet efterlevs. Medlemsstaterna
bor ha mojlighet att skapa flera klasser for andra ordinarie skulder utan sikerhet, under
forutsittning att de, utan att det paverkar andra alternativ och undantag som foreskrivs i
TLAC-standarden, séikerstiiller att endast klassen underordnade prioriterade

skuldinstrument dr kvalificerad att uppfylla efterstiillningskravet.
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(In

For att sikerstélla att den nya klassen "underordnade" prioriterade
skuldinstrumentuppfyller de kvalificeringskriterier som beskrivs i TLAC-standarden och
faststills i direktiv 2014/59/EU, och diirigenom ékar riittssikerheten, bor
medlemsstaterna sékerstélla att dessa skuldinstrument har en ursprunglig avtalsenlig
16ptid I pd minst ett ar, inte innehdller nagra inbdddade derivat och inte sjilva dr
derivat, och att den relevanta avtalsenliga dokumentationen som avser emissionen av dem
och, i forekommande fall, prospektet uttryckligen hdnvisar till deras ldgre prioritet vid
normala insolvensforfaranden. Skuldinstrument med rorlig réinta som hdrletts fran en
allmdint anviind referensrdnta, sasom Euribor eller Libor, och skuldinstrument som inte
dr angivna i emittentens nationella valuta, forutsatt att kapitalbeloppet, dterbetalningen
och riintan dr angivna i samma valuta bor inte anses vara skuldinstrument med
inbdddade derivat endast pa grund av dessa egenskaper. Det hiir direktivet bor inte
paverka eventuella krav i nationell riitt pa att registrera skuldinstrument i emittentens
foretagsregister for att skulderna ska uppfylla de villkor for underordnade prioriterade

skuldinstrument som anges i det hiir direktivet.
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(12)

(13)

For att oka rittssdkerheten for investerare bor medlemsstaterna sikerstilla att ordinarie
skuldinstrument utan siikerhet och ovriga ordinarie skulder utan sikerhet som inte dir
skuldinstrument ges hogre prioritet i den nationella insolvensrétten dn den nya klassen
"underordnade" prioriterade skuldinstrument I . Medlemsstaterna bor ocksa sikerstélla att
den nya klassen "underordnade" prioriterade skuldinstrument ges hdgre prioritet &n
kapitalbasinstrument och prioriteten hos alla I efterstdllda skulder som inte riknas som

kapitalbas.

Eftersom malen for detta direktiv, ndmligen att faststdlla harmoniserade regler for
insolvensrangordningen av skuldinstrument utan séikerhet vid tillimpning av unionens
ram for aterhdmtning och resolution och framfor allt att effektivisera
skuldnedskrivningsordningen, inte 1 tillracklig utstrickning kan uppnas av
medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dtgirdens omfattning, kan uppnas béttre pa
unionsnivé, kan unionen vidta dtgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma
artikel gér detta direktiv inte utéver vad som dr nddviandigt for att uppna dessa mal. Detta
direktiv bor i synnerhet inte paverka andra alternativ eller undantag som anges i TLAC-

standarden for uppfyllandet av efterstillningskravet.
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(14)

Det ar lampligt att de dndringar av direktiv 2014/59/EU som foreskrivs i det hér direktivet
tilldmpas pé fordringar utan sikerhet som hdrror fran skuldinstrument som emitterats pa
eller efter den dag da det hér direktivet borjar tillampas I . Av réttssidkerhetsskil och for att
sa mycket som mojligt minska overgidngskostnaderna dr det dock nédvindigt att infora
limpliga skyddsdtgdrder vad giller insolvensrangordningen av fordringar som hdrror
firdn skuldinstrument som har emitterats fore detta datum. Medlemsstaterna bor dérfor
sékerstélla att insolvensrangordningen av alla utestdende fordringar utan sikerhet som
hdérror fran skuldinstrument som institut I har emitterat fore detta datum regleras av
medlemsstaternas lagstiftning sdsom den hade antagits per den 31 december 2016. I den
utstrickning som viss nationell lagstiftning sdsom den hade antagits per den 31
december 2016 redan maojliggor for instituten att emittera efterstiillda skulder bor en del
eller alla utestdende fordringar utan sikerhet som hirror fran skuldinstrument som
emitterats fore den dag da detta direktiv borjar tillimpas kunna ha samma
insolvensrangordning som de "'underordnade"” prioriterade skuldinstrument som
emitterades enligt villkoren i detta direktiv. Dessutom bor medlemsstaterna efter den 31
december 2016 och fore den dag dd detta direktiv trider i kraft kunna anpassa sin
nationella lagstiftning som reglerar rangordningen vid normala insolvensforfaranden
for fordringar utan sikerhet som hdérror fran skuldinstrument som emitterats efter den
dag da sddan lagstiftning borjade tillimpas for att uppfylla de villkor som faststills i
detta direktiv. I sadana fall bor endast de fordringar utan sikerhet som hdrror fran
skuldinstrument som emitterats innan denna nya nationella lagstiftning borjade
tillimpas fortsiitta att regleras av medlemsstaternas lagstiftning sasom den hade antagits

per den 31 december 2016.
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(15) Detta direktiv bor inte hindra medlemsstaterna frdn att foreskriva att detta direktiv bor
Sfortsiitta att tillimpas ndir de utfirdande enheterna inte lingre omfattas av unionens ram
for dterhdmtning och resolution, siirskilt eftersom de avyttrar sin kredit- eller

investeringsverksamhet till en tredje man.

(16) Det hiir direktivet harmoniserar rangordningen av fordringar utan siikerhet som hdrror
frdn skuldinstrument vid normala insolvensfiorfaranden och omfattar inte
insolvensrangordningen av insdttningar utover befintliga tillimpliga bestimmelser i
direktiv 2014/59/EU. Det hir direktivet paverkar dirfor inte tillimpningen av
medlemsstaternas befintliga eller framtida nationella lagstiftning som reglerar normala
insolvensforfaranden omfattande insolvensrangordningen av insdttningar, i den mdn
denna rangordning inte harmoniseras genom direktiv 2014/59/EU, oavsett vilket datum
insdttningarna gjordes. Senast den ... [tre dr efter dagen da det hir dndringsdirektivet
trider i kraft] bor kommissionen se over tillimpningen av direktiv 2014/59/EU vad
giiller insiittningarnas rangordning vid insolvens, och sdrskilt bedoma om direktivet

behdover dndras ytterligare.

(17) For att sikerstilla rittssikerhet for marknaderna och for enskilda institut och for att
underliitta den praktiska tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget bor detta direktiv

trida i kraft dagen efter det att det offentliggors.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU ska éndras pa foljande sétt:
1. I artikel 2.1 ska led 48 ersiittas med foljande:
""48. skuldinstrument:

i) vid tillimpning av artikel 63.1 g och j, obligationer och andra former av
overldtbara skuldforbindelser, instrument som skapar eller bekriftar en

skuld samt instrument som ger rdtt att forvirva skuldinstrument, och

ii)  vid tillimpning av artikel 108, obligationer och andra former av éverlitbhara

skuldforbindelser samt instrument som skapar eller bekrdftar en skuld."
2. Artikel 108 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 108

Rangordning vid insolvens

1.  Medlemsstaterna ska sikerstiilla foljande i deras nationella lagstiftning som

reglerar normala insolvensforfaranden:
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b)

Att foljande ges samma prioritet, som dr hogre din den prioritet som ges

fordringar frdan ordinarie borgendirer utan sikerhet:

i)  Den del av kvalificerade insiittningar frdn fysiska personer och
mikroforetag samt smd och medelstora foretag som overstiger den

garantinivd som avses i artikel 6 i direktiv 2014/49/EU.

ii)  Insdttningar som skulle utgora kvalificerade insiittningar frdn fysiska
personer och mikroforetag samt smd och medelstora foretag om de inte
hade gjorts genom filialer beligna utanfor unionen av institut som dr

etablerade inom unionen.

Att foljande ges samma prioritet, som dr hogre dn den prioritet som ges enligt

led a:
i) Garanterade insiittningar.

i)  Insdttningsgarantisystem som ersiitter riittigheterna och skyldigheterna

for garanterade insdttare vid insolvens.
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I 2. Medlemsstaterna ska, for enheter som avses i artikel 1.1 forsta stycket a—d,
sékerstélla att ordinarie fordringar utan sikerhet, 1 deras nationella lagstiftning som
reglerar normala insolvensforfaranden, ges hogre prioritet &n fordringar utan sikerhet

som harror frén skuldinstrument som uppfyller foljande villkor:
a)  Den ursprungliga avtalsenliga 16ptiden for skuldinstrumenten dr minst ett ér.

b)  Skuldinstrumenten innehdaller inga inbdiddade derivat och dr inte sjilva

derivat.

c¢)  Den relevanta avtalsenliga dokumentation och, i tillimpliga fall, de prospekt
som avser emissionen hinvisar uttryckligen till den ldgre prioriteten enligt

denna punkt.

3. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att I fordringar utan sékerhet som hirror fran
skuldinstrument som uppfyller de villkor som anges i punkt 2 a, b och ¢ ges hogre
prioritet i deras nationella lagstiftning som reglerar normala insolvensforfaranden én

fordringar som hérror fran instrument som avses i artikel 48.1 a—d.
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Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 5 och 7 ska medlemsstaterna
sdkerstélla att deras nationella lagstiftning som reglerar normala
insolvensforfaranden sdsom den hade antagits perl den 31 december 2016 I ar
tillimplig pa rangordningen vid normala insolvensforfaranden for fordringar utan
sdkerhet som hérror fran skuldinstrument som emitteras av enheter som avses i
artikel 1.1 forsta stycket a—d fore dagen dd de atgiirder i nationell lagstiftning som

inforlivar Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) .../...*" trider i kraft.

Om en medlemsstat efter den 31 december 2016 och fore den ... [den dag dd detta
dandringsdirektiv trdder i kraft] antog en nationell lag som reglerar rangordningen
vid normala insolvensforfaranden for fordringar utan sikerhet som hdérror frin
skuldinstrument som emitterats efter den dag dd en sadan nationell lag borjar
tillimpas, ska punkt 4 inte tillimpas pad fordringar som hérror frin
skuldinstrument som emitterats efter den dag da den nationella lagen borjar

tillimpas, forutsatt att samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a)  Den nationella lagen foreskriver att ordinarie fordringar utan sikerhet, for
enheter som avses i artikel 1.1 forsta stycket a—d, vid normala
insolvensforfaranden ges hogre prioritet dn fordringar utan sikerhet som

héirror fran skuldinstrument som uppfyller foljande villkor:

i)  Den ursprungliga avtalsenliga loptiden for skuldinstrumenten dr minst

ett ar.

+

EUT: Vinligen infor numret pa detta dndringsdirektiv och komplettera fotnoten.
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ii)  Skuldinstrumenten innehdaller inga inbéiddade derivat och dir inte sjéilva

derivat.

iii) Den relevanta avtalsenliga dokumentation och i forekommande fall det
prospekt som avser emissionen hiinvisar uttryckligen till den ligre

prioriteten enligt den nationella lagen.

b)  Den nationella lagen foreskriver att fordringar utan sikerhet som hdrror
frdan skuldinstrument som uppfyller villkoren i led a i detta stycke vid
normala insolvensforfaranden ges hogre prioritet dn fordringar som hdiirror

fran sadana instrument som avses i artikel 48.1 a—d.

++

Den dag da de dtgiirder i nationell lagstifining genom vilka direktiv (EU) .../...
inforlivas trider i kraft ska de fordringar utan sikerhet som hérror frin sidana
skuldinstrument som avses i led b i forsta stycket ges samma prioritet som den som

avses i punkterna 2 a, 2 b, 2 ¢ och 3 i denna artikel.

= EUT: Vanligen infor numret pa detta dndringsdirektiv.
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Skuldinstrument med rorlig rinta som hdrletts fran en allmént anvind
referensrinta och skuldinstrument som inte dr angivna i emittentens nationella
valuta, forutsatt att kapitalbeloppet, dterbetalningen och rintan dr angivna i
samma valuta, ska vid tillimpning av punkterna 2 b och 5 forsta stycket led a ii
inte endast pd grund av dessa egenskaper anses vara skuldinstrument med

inbdddade derivat.

De medlemsstater som fore den 31 december 2016 har antagit en nationell lag som
reglerar normala insolvensfiorfaranden varigenom ordinarie fordringar utan
sikerhet som hdirrér fran skuldinstrument som emitteras av enheter som avses i
artikel 1.1 forsta stycket a—d delas in i tva eller fler olika rangordningar, eller
varigenom prioriteten for ordinarie fordringar utan sikerhet som hdérror firdn
sadana skuldinstrument dndras i forhdllande till alla ovriga ordinarie fordringar
utan sikerhet med samma prioritet, far foreskriva att skuldinstrument med den
ligsta prioriteten bland dessa ordinarie fordringar utan siikerhet ges samma
prioritet som den som ges fordringar som uppfyller villkoren i punkterna 2 a, 2 b, 2

c och 3 iden har artikeln.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) .../... av den ... om andring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU vad géller rangordningen av

skuldinstrument utan sékerhet 1 en insolvenshierarki (EUT L ...)."
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Artikel 2

Inforlivande

Medlemsstaterna ska sdtta i kraft de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som &r
nodvéndiga for att f6lja detta direktiv senast den ... [antingen 12 manader frdan dagen for
detta dndringsdirektivs ikrafttridande eller den 1 januari 2019, beroende pa vilket som

intrdffar forst]. De ska genast underriitta kommissionen om detta.

Medlemsstaterna ska tillimpa dessa dtgérder fran och med den dag da de tréider i kraft i

den nationella lagstiftningen.

Nér en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i punkt 1 ska de innehalla en
hanvisning till detta direktiv eller atfoljas av en sddan hinvisning nér de offentliggdrs.

Nirmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfiirda.

Punkt 2 ska inte tillimpas i de fall diir de nationella bestimmelser i medlemsstaterna
som dr i kraft fore den dag da detta direktiv trider i kraft dr forenliga med detta direktiv.

I sddana fall ska medlemsstaterna underrditta kommissionen om detta.
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4. Medlemsstaterna ska till kommissionen och Europeiska bankmyndigheten 6verlimna
texten till de centrala bestdmmelser 1 nationell riatt som de antar inom det omrade som

omfattas av detta direktiv I .

Artikel 3

Oversyn

Senast den ... [tre ar efter dagen da detta indringsdirektiv trider i kraft] ska kommissionen se
over tillimpningen av artikel 108.1 i direktiv 2014/59/EU. Kommissionen ska sdirskilt bedoma om
direktivet behover dndras ytterligare med avseende pd insdttningarnas rangordning vid insolvens.

Kommissionen ska éverlimna en rapport om detta till Europaparlamentet och rddet.
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Artikel 4
Ikrafttradande

Detta direktiv trader i kraft I dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens
officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfirdad i ||

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande
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