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datorie negarantate in ierarhia creantelor in caz de insolventa

I INTRODUCERE

In conformitate cu dispozitiile articolului 294 din TFUE si cu Declaratia comunad privind aspectele
practice in cadrul procedurii de codecizie!, intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut
loc o serie de contacte informale 1n vederea obtinerii unui acord in prima lecturd cu privire la acest

dosar, evitandu-se astfel necesitatea unei a doua lecturi si a concilierii.

In acest context, raportorul, Gunnar HOKMARK (PPE-SE), a prezentat un amendament
(amendamentul 2) la propunerea de directiva, in numele Comisiei pentru afaceri economice si
monetare. Asupra acestui amendament s-a ajuns la un acord pe parcursul contactelor informale sus-

mentionate.

! JO C 145, 30.6.2007, p. 5.
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II. VOT

Cu ocazia votului din 30 noiembrie, Parlamentul reunit in plen a adoptat amendamentul
(amendamentul 2) la propunerea de directiva. Propunerea Comisiei astfel modificata constituie
pozitia In prima lectura a Parlamentului, care este cuprinsa in rezolutia legislativa a acestuia, astfel

cum figureaza in anexa la prezenta nota?2.

Pozitia Parlamentului reflectd acordul la care s-a ajuns in prealabil intre institutii. Consiliul ar

trebui, prin urmare, sa fie In masura sa aprobe pozitia Parlamentului.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

Versiunea pozitiei Parlamentului din rezolutia legislativa contine marcaje care indica
modificarile aduse prin amendamentele la propunerea Comisiei. Adaugirile la textul Comisiei
sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica eliminari din text.
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ANEXA
Rangul instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creantelor in caz de
insolventa ***]

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 30 noiembrie 2017 referitoare la
propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei
2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste rangul
instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creantelor in caz de insolventa
(COM(2016)0853 — C8-0479/2016 — 2016/0363(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2016)0853),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentatd de catre Comisie (C8-
0479/2016),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
— avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene?,
— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European?,

— avand 1n vedere acordul provizoriu aprobat de comisia competenta in temeiul articolului 69f
alineatul (4) din Regulamentul sdu de procedura si angajamentul reprezentantului Consiliului,
exprimat in scrisoarea din 15 noiembrie 2017, de a aproba pozitia Parlamentului European in
conformitate cu articolul 294 alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere articolul 59 din Regulamentul sdu de procedura,
— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-0302/2017),
1.  adopta pozitia In prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1si modifica in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. Incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

w

JO C132,26.4.2017, p.1.
JO C173,31.5.2017, p.41.

£
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P8 TC1-COD(2016)0363

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lecturi la 30 noiembrie 2017 in vederea
adoptarii Directivei (UE) 2017/... a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste rangul instrumentelor de datorie negarantate in
ierarhia creantelor in caz de insolventa

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNIT EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Béancii Centrale Europene3,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotdrand in conformitate cu procedura legislativa ordinara’,

5 JOC132,26.4.2017, p. 1.
6 JOC173,31.5.2017, p. 41.
Pozitia Parlamentului European din 30 noiembrie 2017.
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intrucat:

(D

La 9 noiembrie 2015, Consiliul pentru Stabilitate Financiara (CSF) a publicat Lista termenilor
si conditiilor privind capacitatea totald de absorbtie a pierderilor (TLAC) (,,standardul
TLAC”), care a fost aprobata de G20 in noiembrie 2015. Obiectivul standardului TLAC este
de a asigura ca bancile de importanta sistemica globald (G-SIB), denumite 1n cadrul Uniunii
institutii de importantd sistemica globala (G-SII), dispun de capacitatea necesara de absorbtie
a pierderilor si de recapitalizare, pentru a contribui la garantarea faptului cd, in cazul unei
rezolutii si in perioada imediat urmdtoare, functiile esentiale pot fi indeplinite in continuare
fara ca fondurile contribuabililor (fondurile publice) sau stabilitatea financiara s fie puse
in pericol. In comunicarea sa din 24 noiembrie 2015 intitulati ,,Catre finalizarea Uniunii
bancare”, Comisia s-a angajat ca, pana la sfarsitul anului 2016, sa inainteze o propunere
legislativa care sa permita punerea in aplicare in dreptul Uniunii a standardului TLAC in

termenul convenit la nivel international, si anume pana in 2019.
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Punerea in aplicare a standardului TLAC in dreptul Uniunii trebuie sa tina seamal de
cerinta minima existenta specifica institutiei privind fondurile proprii si pasivele eligibile
(MREL), aplicabila tuturor institu‘giilorl din Uniunel , astfel cum este prevazutd in
Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului®. Avand in vedere ca
TLAC si MREL urmaresc acelasi obiectiv, si anume garantarea faptului ca institu‘,[iilel din
Uniune I au o capacitate suficienta de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare, cele doud
cerinte ar trebui si fie elemente complementare ale unui cadru comun. In mod concret,
Comisia a propus ca nivelul minim armonizat al standardului TLAC pentru G-SII
(,,cerinta minimad TLAC”), precum si criteriile de eligibilitate pentru pasivele folosite in
vederea respectarii acestui standard, sa fie introduse 1n dreptul Uniunii prin intermediul
unor modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului®, in timp ce majorarea specifica institutiilor care intra in categoria G-SII-urilor
si cerinta specifica institutiilor care nu intra in categoria G-SlI-urilor, precum si criteriile
de eligibilitate relevante, ar trebui introduse prin modificari specifice aduse Directivei
2014/59/UE si Regulamentului (UE) nr. 806/2014 ale Parlamentului European si ale
Consiliului!®. Prezenta directiva, referitoare la rangul instrumentelor de datorie negarantate
in ierarhia creantelor in caz de insolventa, este complementara actelor legislative
mentionate anterior, in forma propusa spre modificare, si Directivei 2013/36/UE a

Parlamentului European si a Consiliului'.

10

11

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de
instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de
investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a
Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si
ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie
2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si
de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 iulie
2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolutie a
institutiilor de credit si a anumitor firme de investitii in cadrul unui mecanism unic de
rezolutie si al unui fond unic de rezolutie si de modificare a Regulamentului (UE)

nr. 1093/2010 (JO L 225, 30.7.2014, p. 1).

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu
privire la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).
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“

Avdnd in vedere aceste propuneri si pentru a asigura securitatea juridicd pentru piete si
pentru entititile care intra sub incidenta MREL si TLAC, este important sa se asigure
claritatea, in timp util, cu privire la criteriile de eligibilitate pentru pasivele folosite in
vederea respectarii MREL si a dreptului Uniunii prin care TLAC este pus in aplicare,
precum $i sa se introduca dispozitii corespunzitoare de pastrare a drepturilor obtinute in
ceea ce priveste eligibilitatea pasivelor emise inainte de intrarea in vigoare a criteriilor

de eligibilitate revizuite.

Statele membre ar trebui sa se asigure cél institutiile I dispun de o capacitate suficientd de
absorbtie a pierderilor si de recapitalizare pentru a asigura absorbtia pierderilor si
recapitalizarea I in mod rapid si fara impedimente, cu un impact minim asupra stabilitatii
financiare, urmdarindu-se evitarea unui impact asupra contribuabililor. Acest obiectiv ar
trebui realizat prin respectarea permanenta de catre I institutii I atat a cerintei minime
TLAC care urmeaza sd fie transpusda in dreptul Uniunii printr-o modificare a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cat si a cerintei privind fondurile proprii si pasivele

eligibile prevazuta in Directiva 2014/59/UE.
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(5) Conform standardului TLAC, G-SII trebuie sa indeplineasca cerinta minima TLAC, cu
anumite exceptii, utilizdnd pasive subordonate I al caror rang 1n caz de insolventa este
inferiorl pasivelor excluse din TLAC (,,cerinta de subordonare”). In conformitate cu
standardul TLAC, subordonarea urmeaza sa fie realizatd prin intermediul efectelor
Jjuridice ale unui contract (cunoscutd sub numele de ,,subordonare contractuala”), al
legislatiei dintr-o anumita jurisdictie (cunoscutda sub numele de ,,subordonare legald”)
sau al unei anumite structuri corporative (cunoscutd sub numele de ,,subordonare
structurald”). In cazurile previzute in Directiva 2014/59/UE, institutiile care intrd in
domeniul de aplicare al acestei directive ar trebui sa indeplineasca cerinta specifica
fiecareia dintre ele prin pasive subordonate, astfel incat sa se reduca la minimum riscul
introducerii de actiuni in instanta de catre creditorii care considera ca, in caz de rezolutie,
pierderile creditorilor sunt mai mari decat cele pe care le-ar fi suportat in cadrul unor
proceduri obisnuite de insolventa (principiul potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sa

fie dezavantajat).

(6) O serie de state membre au modificat deja sau sunt in curs de a modifica normele privind
rangul pe care datoriile cu rang prioritar negarantate il detin in temeiul legislatiei lor
nationale in materie de insolventd, pentru a permite I institu‘,[iilorl din statele respective sa

respecte in mod mai eficace cerinta de subordonare, facilitiand astfel procesul de rezolutie.
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®)

€))

Existd divergente semnificative intre reglementarile adoptate pana in prezent la nivel
national. Lipsa unor norme armonizate la nivelul Uniunii creeaza insecuritate atat in randul
I institu‘giilorl emitente, cat si al investitorilor si este probabil sd facd mai dificila
aplicarea instrumentului de recapitalizare internd pentru institutiile transfrontaliere. Lipsa
unor norme armonizate la nivelul Uniunii este probabil sa conducd, de asemenea, la
denaturarea concurentei pe piata internd, intrucat costurile pe care le suporta I institutiile

I pentru a respecta cerinta de subordonare I si costurile pe care le suporta investitorii
atunci cand cumpara instrumente de datorie emise de I institutii I ar putea inregistra

variatii considerabile de la un stat membru la altul.

In rezolutia sa din 10 martie 2016 privind uniunea bancari'2, Parlamentul European a
invitat Comisia sa prezinte propuneri pentru a reduce si mai mult riscurile juridice de
plangeri formulate in temeiul principiului potrivit caruia niciun creditor nu trebuie sa fie
dezavantajat si, In concluziile sale din 17 iunie 2016, Consiliul a invitat Comisia sa
prezinte o propunere privind o abordare comuna a ierarhiei creditorilor bancilor, in vederea

consolidarii securitatii juridice in caz de rezolutie.

Prin urmare, este necesar sa se elimine obstacolele semnificative din calea functionarii
pietei interne si sa se evite denaturarea concurentei care rezulta din lipsa unor norme
armonizate la nivelul Uniunii privind ierarhia creditorilor bancilor si s@ se ia masuri pentru
a se preintdmpina aparitia unor astfel de obstacole si denaturiri in viitor. In consecinta,
temeiul juridic adecvat pentru prezenta directiva este articolul 114 din Tratatul privind

functionarea Uniunii Europene.

12

Nepublicata inca in Jurnalul Oficial.
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Pentru a reduce la minimum atat costurile aferente respectarii cerintei de subordonare, cat
si eventualul impact negativ asupra I costurilor de finantare, prezenta directiva ar trebui sa
le permita statelor membre sa pastreze, dacd este cazul, actuala categorie de datorii cu rang
prioritar negarantate obisnuite, a caror I emisiune este mai putin costisitoare pentru

I institutii I decat emisiunea oricaror alte pasive subordonate. Pentru a consolida
posibilititile de solutionare a institutiilor, prezenta directivd ar trebui totusi sa impund
statelor membre sa creeze o nouél categorie de datorii cu rang prioritar ,,neprivilegiate”
care, in caz de insolventd, ar trebui sa aibd un rang superior instrumentelor de fonduri
proprii si pasivelor subordonate care nu se calificd drept instrumente de fonduri proprii,
dar inferior altor pasive cu rang prioritar. Institutiile ar trebui sd fie in continuare libere sa
emita instrumente de datorie atat din categoria datoriilor cu rang prioritar, cat si din
categoria datoriilor cu rang prioritar ,,neprivilegiate”. Dintre aceste doua categorii, fara
a aduce atingere altor optiuni si derogari prevazute in standardul TLAC in vederea
respectarii cerintei de subordonare, doar categoria datoriilor cu rang prioritar
»heprivilegiate” ar trebui sa fie eligibila pentru respectarea cerintei de subordonare I . Prin
aceasta se urmareste sa se permitél institu‘giilorl utilizarea instrumentelor de datorie cu
rang prioritar ebisnuite mai putin costisitoare pentru finantarea proprie sau din orice alt
motiv operational si sd emitd instrumente de datorie din noua categorie de datorii cu rang
prioritar ,,neprivilegiate” pentru a obtine finantare, respectind totodatdi cerinta de
subordonare. Statelor membre ar trebui sa li se permita sa creeze mai multe categorii
pentru alte pasive negarantate obisnuite, cu conditia sa se asigure, fara a aduce atingere
altor optiuni si derogari prevazute in standardul TLAC, cd numai categoria
instrumentelor de datorie cu rang prioritar ,,neprivilegiate” este eligibild pentru

indeplinirea cerintei de subordonare.
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Pentru a se asigura ca noua categorie de instrumente de datorie cu rang prioritar
»heprivilegiate” indeplineste criteriile de eligibilitate, astfel cum sunt descrise in
standardul TLAC si astfel cum sunt previzute in Directiva 2014/59/UE, si pentru a spori
astfel securitatea juridicd, statele membre ar trebui sd se asigure ca aceste instrumente de
datorie au o scadentd contractuala ini;ialdl de cel putin un an, nu contin instrumente
financiare derivate incorporate si nici nu sunt instrumente financiare derivate si ca
documentele contractuale relevante referitoare la emisiunea acestora si, acolo unde este
cazul, prospectul precizeaza in mod explicit rangul inferior pe care 1l ocupa in cadrul
procedurilor obisnuite de insolventa. Instrumentele de datorie cu dobdndd variabila
derivatd dintr-o rata de referinta utilizati la scara largd, precum Euribor sau Libor, si
instrumentele de datorie care nu sunt denominate in moneda nationald a emitentului, cu
conditia ca principalul, rambursarea si dobdnzile sa fie denominate in aceeasi monedi,
nu ar trebui considerate, doar pe baza acestor caracteristici, instrumente de datorie care
contin instrumente derivate incorporate. Prezenta directiva nu ar trebui sa aduca
atingere niciunei cerinte din dreptul intern de a inscrie instrumentele de datorie in
registrul social de pasive al emitentului, astfel incat sa se indeplineasca conditiile pentru
categoria de instrumente de datorie cu rang prioritar ,,neprivilegiate” prevazuta in

prezenta directivd.
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(13)

Pentru a consolida securitatea juridica pentru investitori, statele membre ar trebui sa se
asigure ca, in legislatia lor nationald in materie de insolventa, instrumentele de datorie
negarantate obisnuite si alte pasive negarantate obisnuite care nu sunt instrumente de
datorie au un rang de prioritate superior noii categorii de instrumente de datorie cu rang
prioritar ,,neprivilegiate” I . Statele membre ar trebui, de asemenea, sa se asigure ca noua
categorie de instrumente de datorie cu rang prioritar ,,neprivilegiate” are un rang de
prioritate superior rangului de prioritate al instrumentelor de fonduri proprii si rangului de

prioritate al oricérorl pasive subordonate care nu se califica drept fonduri proprii.

Intrucat obiectivele prezentei directive, si anume stabilirea unor norme armonizate privind
rangul acordat in caz de insolventd instrumentelor de datorie negarantate, in scopul
aplicarii cadrului de redresare si de rezolutie al Uniunii §i, in special, in scopul
imbunatatirii eficacitdtii regimului de recapitalizare internd, nu pot fi realizate in mod
satisfacator de catre statele membre, dar, avand in vedere amploarea actiunii, pot fi
realizate mai bine la nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri, in conformitate cu
principiul subsidiaritétii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din Tratatul privind
Uniunea Europeani. In conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este enuntat
la articolul respectiv, prezenta directiva nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea
acestor obiective. In special, prezenta directivi nu ar trebui si aducd atingere altor
optiuni si derogari prevazute in standardul TLAC pentru respectarea cerintei de

subordonare.
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(14)

Este oportun ca modificarile aduse Directivei 2014/59/UE prevazute in prezenta directiva
sa se aplice creantelor negarantate care rezultd din instrumente de datorie emise
incepand cu data de la care se aplica prezenta directiva I . Cu toate acestea, din motive de
securitate juridica si pentru a diminua cat mai mult costurile aferente tranzitiei, este
necesar sa se introducd garantii adecvate in ceea ce priveste rangul in caz de insolventa
al creantelor care decurg din instrumente de datorie emise inainte de aceastd data. Prin
urmare, statele membre ar trebui s se asigure ca, in caz de insolventd, rangul tuturor
creantelor negarantate restante care rezulta din instrumente de datorie pe care
institutiile I le-au emis Tnainte de aceasta data este reglementat de legislatia statelor
membre, astfel cum era adoptata la 31 decembrie 2016. In mdisura in care anumite
legislatii nationale, astfel cum erau adoptate la 31 decembrie 2016, au abordat deja
obiectivul de a permite institutiilor sa emita pasive subordonate, o parte sau toate
creantele negarantate restante care rezulta din instrumente de datorie emise inainte de
data aplicarii prezentei directive ar trebui sd poatd avea, in caz de insolventd, acelasi
rang ca instrumentele de datorie cu rang prioritar ,,neprivilegiate” emise in
conformitate cu conditiile prevazute in prezenta directiva. In plus, dupi data de 31
decembrie 2016 si inainte de data intrarii in vigoare a prezentei directive, statele membre
ar trebui sa isi poatd adapta legislatiile lor nationale care reglementeazd, in cadrul
procedurilor obisnuite de insolventd, rangul creantelor negarantate rezultate din
instrumente de datorie emise dupa data aplicarii legislatiilor respective, in scopul
respectdrii conditiilor previzute in prezenta directivi. In acest caz, numai creantele
negarantate rezultate din instrumentele de datorie emise inainte de aplicarea respectivei
legislatii nationale noi ar trebui sa fie reglementate in continuare de legislatia statelor

membre, astfel cum era adoptatd la 31 decembrie 2016.
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(15) Prezenta directivd nu ar trebui sd impiedice statele membre sd prevada ca prezenta
directiva ar trebui sd se aplice in continuare in cazul in care entititile emitente nu mai
intra sub incidenta cadrului de redresare si de rezolutie al Uniunii, in special ca urmare

a cesionarii activitatilor lor de creditare sau de investitii unei parti terte.

(16) Prezenta directiva armonizeazd rangul acordat creantelor negarantate rezultate din
instrumente de datorie in cadrul procedurilor obisnuite de insolventd si nu se referd la
rangul acordat depozitelor in caz de insolventd intr-o mdasurd mai mare decit dispozitiile
existente aplicabile din Directiva 2014/59/UE. Prin urmare, prezenta directivid nu aduce
atingere niciunei legislatii nationale existente sau viitoare a statelor membre care
reglementeaza procedurile obisnuite de insolventa si care se refera la rangul acordat
depozitelor in caz de insolventd, in mdsura in care acest rang nu este armonizat prin
Directiva 2014/59/UE, indiferent de data la care au fost constituite depozitele. Pind
la ... [3 ani de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare], Comisia ar
trebui sa revizuiasca aplicarea Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste rangul acordat
depozitelor in caz de insolventa si sd evalueze in special necesitatea unor modificari

ulterioare ale acesteia.

(17) Pentru a asigura securitatea juridica pentru piete si institutiile individuale si pentru a
facilita aplicarea eficace a instrumentului de recapitalizare internd, prezenta directiva ar

trebui sd intre in vigoare in Ziua urmdtoare datei publicarii,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:
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Articolul 1
Modificari aduse Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modifica dupa cum urmeaza:
1 La articolul 2 alineatul (1), punctul 48 se inlocuieste cu urmatorul text:
»48. «instrumente de datorie»:

(i)  in sensul articolului 63 alineatul (1) literele (g) si (j), inseamna obligatiuni si
alte forme de datorii transferabile, instrumente care creeazd sau recunosc o
datorie si instrumente care dau dreptul de a achizitiona instrumente de

datorie, §i

(ii) in sensul articolului 108, inseamna obligatiuni si alte forme de datorii

transferabile si instrumente care creeazd sau recunosc o datorie;”;
2. Articolul 108 se inlocuieste cu urmdtorul text:

wArticolul 108

Rangul acordat in ierarhia in materie de insolventd

(1) Statele membre se asigura ca in legislatia lor nationala care reglementeaza

procedurile obisnuite de insolventa:
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(a) urmatoarele depozite au acelasi rang de prioritate care este superior rangului

acordat creantelor detinute de creditorii obisnuiti negarantati:

(i) acea parte din depozitele eligibile ale persoanelor fizice, ale
microintreprinderilor si ale intreprinderilor mici si mijlocii care
depdseste nivelul de acoperire prevazut la articolul 6 din

Directiva 2014/49/UE;

(i)  depozitele persoanelor fizice si ale microintreprinderilor si ale
intreprinderilor mici si mijlocii, care ar fi depozite eligibile daca nu ar
[i fost facute prin intermediul sucursalelor situate in afara Uniunii ale

unor institutii stabilite in Uniune.

(b) urmatoarele depozite au acelasi rang de prioritate care este superior rangului

acordat in temeiul literei (a):
(i) deporzitele acoperite;

(ii) schemele de garantare a depozitelor subrogate in drepturile si
obligatiile deponentilor care beneficiazi de acoperire in caz de

insolventa.
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I (2) Statele membre se asigura ca, in cazul entitatilor mentionate la articolul 1

€)

alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d), creantele negarantate obisnuite au, in
legislatia lor nationala care reglementeaza procedurile obisnuite de insolventa, un
rang de prioritate superior creantelor negarantate care rezulta din instrumentele de

datorie care indeplinesc urmatoarele conditii:

(a) scadenta contractuald inifiala a instrumentelor de datorie este de cel putin un

an;

(b) instrumentele de datorie nu contin instrumente financiare derivate

incorporate $i nici nu sunt instrumente financiare derivate;

(¢) documentele contractuale relevante i, dupa caz, prospectul care se refera la
emisiunea acestor instrumente de datorie precizeaza in mod explicit rangul

inferior acordat in temeiul prezentului alineat.

Statele membre se asigura ca I creantele negarantate rezultate din instrumentele de
datorie care indeplinesc conditiile prevazute la alineatul (2) literele (a), (b) si (c) au,
in legislatia lor nationald care reglementeaza procedurile obisnuite de insolventa, un
rang de prioritate superior rangului de prioritate al creantelor rezultate din

instrumentele mentionate la articolul 48 alineatul (1) literele (a)-(d).
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(4)

5)

Fara a aduce atingere alineatelor (5) si (7), statele membre se asigurd ca legislatia
lor nationala care reglementeaza procedurile obisnuite de insolventd, astfel cum era
adoptata lal 31 decembrie 2016, se aplica rangului acordat in procedurile
obisnuite de insolventd creantelor negarantate care rezultd din instrumente de datorie
emise de entitatile mentionate la articolul 1 alineatul (1) primul paragraf literele
(a)-(d) inainte de data intrarii in vigoare a mdsurilor de transpunere in dreptul

intern a Directivei (UE) .../... a Parlamentului European si a Consiliului*".

In cazul in care, dupi data de 31 decembrie 2016 si inainte de ... [data intrérii in
vigoare a prezentei directive de modificare], un stat membru a adoptat o legislatie
nationald care reglementeaza rangul acordat in procedurile obisnuite de
insolventa creantelor negarantate rezultate din instrumente de datorie emise dupd
data aplicarii unei astfel de legislatii, alineatul (4) al prezentului articol nu se
aplica creantelor rezultate din instrumente de datorie emise dupa data aplicarii
respectivei legislatii nationale, cu conditia respectarii tuturor conditiilor de mai

jos:

(a) legislatia nationala respectiva prevede cd, in cazul entitatilor mentionate la
articolul 1 alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d), creantele
negarantate obisnuite au, in cadrul procedurilor obisnuite de insolventd, un
rang de prioritate superior rangului creantelor negarantate care rezultd din

instrumentele de datorie care indeplinesc urmatoarele conditii:

(i)  scadenta contractuala initiala a instrumentelor de datorie este de cel

putin un an;

+

JO: a se introduce numarul de ordine al prezentei directive de modificare.
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(ii) instrumentele de datorie nu contin instrumente financiare derivate

incorporate si nici nu sunt instrumente financiare derivate; i

(iii) documentele contractuale relevante si, dupd caz, prospectul care se
referd la emisiunea acestor instrumente de datorie precizeazd in mod

explicit rangul inferior acordat in temeiul dreptului intern;

(b) in temeiul legislatiei nationale respective, creantele negarantate rezultate din
instrumente de datorie care indeplinesc conditiile prevazute la litera (a) de la
prezentul paragraf au, in cadrul procedurilor obisnuite de insolventd, un
rang de prioritate superior rangului de prioritate al creantelor rezultate din

instrumentele mentionate la articolul 48 alineatul (1) literele (a)-(d).

La data intrarii in vigoare a mdsurilor de transpunere in dreptul intern a
Directivei (UE) .../..."", creantele negarantate rezultate din instrumente de
datorie, mentionate la litera (b) de la primul paragraf, au acelasi rang de prioritate
ca cel mentionat la alineatul (2) literele (a), (b) si (c) si la alineatul (3) din

prezentul articol.

++

JO: a se introduce numarul de ordine al prezentei directive de modificare.
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(6)

(7)

In sensul alineatului (2) litera (b) si al alineatului (5) primul paragraf litera (a)
punctul (ii), instrumentele de datorie cu dobdnda variabild derivata dintr-o ratd de
referintd utilizatd la scard larga si instrumentele de datorie care nu sunt
denominate in moneda nationala a emitentului, cu conditia ca principalul,
rambursarea si dobdnzile sd fie denominate in aceeasi monedd, nu sunt
considerate, doar pe baza acestor caracteristici, instrumente de datorie care contin

instrumente derivate incorporate.

Statele membre care au adoptat, inainte de 31 decembrie 2016, o legislatie
nationald care reglementeazd procedurile obisnuite de insolventd, in temeiul
careia creantele negarantate obisnuite rezultate din instrumente de datorie emise
de entitdtile mentionate la articolul 1 alineatul (1) primul paragraf literele (a)-(d)
sunt impartite in doud sau mai multe ranguri de prioritate diferite sau in temeiul
careia rangul de prioritate al creantelor negarantate obisnuite rezultate din astfel
de instrumente de datorie se modifica in raport cu toate celelalte creante
negarantate obisnuite de acelasi rang, pot prevedea ca instrumentele de datorie cu
cel mai scazut rang de prioritate dintre respectivele creante negarantate obisnuite
sa aiba acelasi rang ca cel al creantelor care indeplinesc conditiile de la alineatul

(2) literele (a), (b) si (¢) si de la alineatul (3) din prezentul articol.

Directiva (UE) .../... a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste rangul instrumentelor de datorie negarantate in ierarhia creantelor in caz

de insolventa (JOL ...).”
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(1

2

)

Articolul 2

Transpunere

Statele membre asigura intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a actelor
administrative necesare pentru a se conforma prezentei directive pdnd la ... [12 luni de la
data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificare sau 1 ianuarie 2019, oricare

dintre ele survine mai devreme|. Statele membre informeaza de indata Comisia cu

privire la aceasta.

Statele membre aplica respectivele acte de la data intrarii lor in vigoare in dreptul intern.

Atunci cand statele membre adopta actele mentionate la alineatul (1), acestea contin o
trimitere la prezenta directiva sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicarii lor

oficiale. Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Alineatul (2) nu se aplica in cazul in care actele nationale ale statelor membre, aflate in
vigoare inainte de data intrarii in vigoare a prezentei directive, sunt conforme cu

prezenta directiva. In aceste cazuri, statele membre informeaza Comisia in consecintd.
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4) Statele membre comunica Comisiei si Autoritatii Bancare Europene textele principalelor

dispozitii de drept intern pe care le adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva I .

Articolul 3

Revizuirea

Péna la ... [trei ani de la data intrarii in vigoare a prezentei directive de modificaref, Comisia
revizuieste aplicarea articolului 108 alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE. Comisia evalueazd in
special necesitatea unor modificari ulterioare in ceea ce priveste rangul acordat depozitelor in caz de

insolventd. Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport in aceastd privintd.

15064/17 mg/RIG/rr 22
ANEXA DRI RO



Articolul 4

Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intrd in vigoare in I ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Articolul 5

Destinatari

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptatd la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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